
 

5 अपै्रल 2024 

गवर्नर का वक्तव्य: 5 अपै्रल 2024 

 

     इस सप्ताह की शुरुआत में 1 अपै्रल को, हमने भारतीय ररज़र्व बैंक का 90 र्ाां स्मरणोत्सर् मनाया। 

इस प्रतततित सांस्थान की यात्रा का भारतीय अर्वव्यर्स्था के उद्भर् से गहरा सांबांध है। इन नौ दशकोां के 

दौरान कई ऐततहातसक घटनाएँ घटी ां: ररज़र्व बैंक का राष्ट्र ीयकरण (1949), योजना युग, बैंक 

राष्ट्र ीयकरण, युद्ध, सूखा, बे्रटन रु्ड्स प्रणाली का पतन, तेल के झटके, भुगतान सांतुलन की अतनतित 

स्थस्थतत और उसके बाद के बाजार सुधार, एतशयाई और रै्तिक तर्त्तीय सांकट , टेपर टैंटर म और अांततः  

कोतर्ड-19 महामारी और हाल के र्र्षों की भू-राजनीततक शतु्रताएँ। इस यात्रा के दौरान, भारतीय 

तर्त्तीय प्रणाली और अर्वव्यर्स्था को स्थस्थरता की ओर ले जाने में, अपनी तर्कासात्मक और तर्तनयामक 

भूतमकाओां को तमलाकर, ररज़र्व बैंक हमेशा सबसे आगे रहा। ऐसा करते हुए इसने अपनी तजमे्मदाररयोां 

का ईमानदारी और व्यार्सातयकता के सार् तनर्वहन तकया है।   

 

2. कई अन्य कें द्रीय बैंक ों की तुलना में, रिज़र्व बैंक के पास कायों की एक वर्सृ्तत शृ्ोंखला है ज  

भाित जैसी आधुवनक औि जविल अर्वव्यर्स्था की समतष्ट् -वर्त्तीय स्थस्थिता सुवनवित किने के वलए 

महत्वपूर्व है। इन वज़मे्मदारिय ों के बीच कायावत्मक सोंपूिकताएँ हैं। एक पूर्व-सेर्ा कें द्रीय बैंक ह ने के 

नाते, रिज़र्व बैंक वर्त्तीय के्षत्र औि बडी अर्वव्यर्स्था के सामने आने र्ाले वर्वभन्न महत्वपूर्व मुद् ों पि 

समग्र दृविक र् िखने औि अर्वव्यर्स्था के सर्ोत्तम वहत में उवचत कदम उठाने के वलए अच्छी स्थस्थवत में 

है। हम अपनी वर्वभन्न वजमे्मदारियाँ वनभाते हुए लगाताि सीखने, अनुकूलन औि नर्ाचाि किने का 

प्रयास किते हैं। 

 

मौद्रिक नीद्रि सद्रमद्रि (एमपीसी) के द्रनर्णय और द्रिचार-द्रिमर्ण 

 

3. मौवद्रक नीवत सवमवत (एमपीसी) की बैठक 3, 4 औि 5 अपै्रल 2024 क  हुई। उभरती समतष्ट्- 

आवर्वक औि वर्त्तीय गतततर्तधयोां औि सांभार्ना के वर्सृ्तत मूल्ाोंकन के बाद, इसने 5 से 1 के बहुमत से 

नीवतगत  िेप  दि क  6.50 प्रततशत  पर यर्ार्त िखने का वनर्वय वलया। पररणामस्वरूप , स्थायी जमा 

सुवर्धा (एसडीएफ) दि 6.25 प्रवतशत औि सीमाोंत स्थायी सुवर्धा (एमएसएफ) दि औि बैंक दि 6.75 

प्रवतशत पि बनी हुई है। एमपीसी ने 6 में से 5 सदस् ों के बहुमत से वनर्वय वलया वक र्ह तनभार् को 

र्ापस लेने  पि ध्यान कें वद्रत िखेगी तावक यह सुवनवित वकया जा सके वक सांरृ्स्थद्ध का समर्वन किते हुए 

मुद्रास्फीवत उत्ति त्ति लक्ष्य के सार् सांरेस्थखत  ह । 

 

4. अब मैं सोंके्षप में इन वनर्वय ों का औवचत्य बताऊों गा। वपछली नीवत के बाद से, सांरृ्स्थद्ध -

मुद्रास्फीवत की गवतशीलता अनुकूल िही है। सांरृ्स्थद्ध ने सभी अनुमान ों क  पाि किते हुए अपनी गवत 

बिकिाि िखी है। जनर्िी औि फिर्िी 2024 के दौिान हेडलाइन मुद्रास्फीवत घिकि 5.1 प्रवतशत ह  

गई है, ज  वदसोंबि 2023 में 5.7 प्रवतशत र्ी, मूल  मुद्रास्फीवत वपछले नौ महीन ों में लगाताि वगिकि 
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शृ्ोंखला में अपने सबसे वनचले स्ति पि आ गई है।1 सीपीआई का ईोंधन घिक लगाताि छह महीन ों तक 

अपस्फीवत में िहा।2 तर्ातप, फिर्िी में खाद्य मुद्रास्फीवत का दबार् बढ़ गया। 3   

 

5. आगे देखते हुए, मजबूत सांरृ्स्थद्ध सोंभार्नाएों , नीवत क  मुद्रास्फीवत पि ध्यान कें वद्रत किने औि 

4.0 प्रवतशत के लक्ष्य तक पहुोंचने के वलए जगह प्रदान किती हैं। चँूवक खाद्य कीमत ों में अवनवितताएँ 

लगाताि चुनौवतयाँ उत्पन्न कि िही हैं, एमपीसी मुद्रास्फीवत के बढ़ते ज स्थखम ों के प्रवत सतकव  बनी हुई है 

ज  अर्स्फीवत के मागव क  पििी से उताि सकती हैं। इन परिस्थस्थवतय ों में, मुद्रास्फीवत की प्रत्याशाओां क  

वनयोंवत्रत किने औि वपछले कायों के पूर्व सोंचिर् क  सुवनवित किने के वलए मौवद्रक नीवत क  सविय 

रूप से अर्स्फीवतकािी रहना होगा। अतः , एमपीसी ने इस बैठक में नीवतगत  दि क  6.50 प्रवतशत 

पि यर्ार्त िखने औि तनभार् को र्ापस लेने पर  ध्यान कें वद्रत किने का वनर्वय वलया। एमपीसी 

मुद्रास्फीवत क  लक्ष्य के सार् सांरेस्थखत रखने  की अपनी प्रवतबद्धता पि दृढ़ िहेगी।  

 

संवृद्धि और मुिास्फीद्रि का आकलन 

 

िैद्रिक संवृद्धि 

 

6. रै्विक अर्वव्यर्स्था स्थस्थि सांभार्नाओां के सार् आघात- सह बनी हुई है, जैसा वक वर्वभन्न उच्च 

आरृ्वत्त सोंकेतक ों में परिलवक्षत ह ता है। 4 2024 में रै्विक व्यापाि तेजी से बढ़ने की उम्मीद है, हालाोंवक 

यह अपने ऐवतहावसक औसत से कमज ि है।5 मुद्रास्फीवत लक्ष्य के किीब पहुोंच िही है, लेवकन 

अर्स्फीवत का अोंवतम पडार् चुनौतीपूर्व ह ता जा िहा है। तोंग श्म बाज़ाि ों के बीच उन्नत अर्वव्यर्स्थाओों 

में सेर्ा मुद्रास्फीवत स्थस्थि बनी हुई है। तदनुसाि, कें द्रीय बैंक अपने सोंचाि में सतकव  हैं, वजससे इस र्र्व 

के अोंत में ब्याज दि ों में किौती के समय औि परिमार् के बािे में बाजाि की प्रत्याशाएां  कम ह  गई हैं। 

इवििी बाजाि ों में तेजी आई है जबवक बॉन्ड प्रततफल औि अमेरिकी डॉलि अस्थस्थि बने हुए हैं। वनिोंति 

भू-िाजनीवतक सोंघर्व, व्यापाि मागों में व्यर्धान औि उच्च सार्वजवनक ऋर् ब झ से समग्र सांभार्नाओां 

क  चुनौती दी गई है। 

 

7. वपछले मौवद्रक नीवत र्क्तव्य में, मैंने उन्नत औि उभिती बाजाि अर्वव्यर्स्थाओों (ईएमई) द न ों 

में सार्वजवनक ऋर् के उच्च स्ति के बािे में वचोंता व्यक्त की र्ी। ये वनस्थिय ज स्थखम हैं ज  अचानक 

उत्पन्न हो सकते हैं। ऋर्-जीडीपी अनुपात, ज  महामािी के दौिान बढ़ा र्ा, ऊों चा बना हुआ है औि 

बढ़ते ब्याज ब झ औि उधाि लेने की लागत के सार् औि बढ़ने का अनुमान है, वजससे ऋर् स्थस्थिता 

                                            
1 मुख्य मुद्रास्फीति को खाद्य और ईंधन समूहों को छोड़कर हडेलाइन सीपीआई के रूप में पररभातिि ककया गया ह।ै फरवरी 2024 में मुख्य 

मुद्रास्फीति का 3.4 प्रतिशि िक नरम होना (अक्टूबर 2019 के समान) वितमान सीपीआई श्रृंखला (2012=100) में सबसे कम प्प्रृंट को दशातिा 

ह ैऔर यह सभी शे्तियों में व्यापक था। फरवरी में मूल सेवाओं की मुद्रास्फीति 3.1 प्रतिशि थी जो वितमान सीपीआई श्रृंखला (2012=100) में 

सबसे कम प्प्रृंट थी। फरवरी में मुख्य वस्िुओं की तबक्री 3.6 प्रतिशि रही, जो जनवरी 2020 के बाद सबसे कम ह।ै 

2 ईंधन में अपस्फीति जो तसिृंबर 2023 में (-) 0.1 थी, कदसृंबर में बढ़कर (-) 1.0 प्रतिशि हो गई और फरवरी 2024 में (-) 0.8 प्रतिशि थी। 

3 खाद्य मुद्रास्फीति कदसृंबर 2023 में 8.7 प्रतिशि से घटकर जनवरी 2024 में 7.6 प्रतिशि हो गई, जो फरवरी 2024 में बढ़कर 7.8 प्रतिशि 

हो गई।  

4 वैतिक समग्र क्रय प्रबृंधक सूचकाृंक (पीएमआई) माचत 2024 में नौ महीने के उच्चिम स्िर 52.3 पर पहृंच गया, जो फरवरी में 52.1 से अतधक 

था – जो सेवाओं और तवतनमाति दोनों में तनरृंिर तवस्िार द्वारा समर्थति था । वैतिक तवतनमाति पीएमआई 18 महीनों में फरवरी 2024 में 

तवस्िार के्षत्र में लौट आया और माचत में 50.6 िक और बढ़ गया, जो जुलाई 2022 के बाद से इसकी उच्चिम रीप्डृंग ह।ै नौ महीने के सृंकुचन के 

बाद, जनवरी 2024 में तवि व्यापाररक व्यापार मात्रा वरति (वित-दर-वित) सकारात्मक हो गई। कई महीनों के सृंकुचन के बाद अक्टूबर 2023 से 

तवि औद्योतगक उत्पादन वरति (वित-दर-वित) भी सकारात्मक रही ह।ै  

5 आईएमएफ के तवि आर्थतक संभावना अपडेट, जनवरी 2024 के अनुसार, तवि व्यापार की मात्रा 2023 में 0.4 प्रतिशि से बढ़कर 2024 में 

3.3 प्रतिशि होने का अनुमान ह,ै जो इसकी ऐतिहातसक औसि वरति दर 4.9 प्रतिशि (2000-2019) से कम ह।ै  
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सोंबोंधी वचोंताएों  बढ़ िही हैं।6 उन्नत अर्वव्यर्स्थाओों (एई) में ऋर् की वबगडती स्थस्थवत, पूोंजी प्रर्ाह में 

उताि-चढ़ार् औि वर्त्तीय बाजाि ों में अस्थस्थिता के रूप में ईएमई पि प्रवतकूल प्रभार् डाल सकती है। 

सार्वजवनक ऋर् के बढ़ते स्ति र्ाले ईएमई, वर्शेर् रूप से, इन स्थिलओर्ि प्रभार् ों के प्रवत सोंरे्दनशील 

ह ोंगे। सांरृ्स्थद्ध बढ़ाने र्ाले वनरे्श पि ध्यान कें वद्रत किने र्ाली वर्िसनीय िाजक र्ीय समेकन य जनाएों , 

वर्शेर् रूप से प्रमुख उन्नत अर्वव्यर्स्थाओों में, इस चुनौती से वनपिने के वलए आर्श्यक होगी। हालाँवक, 

भाित अपने िाजक र्ीय सुदृढ़ीकिर् औि तेज़ जीडीपी सांरृ्स्थद्ध के कािर् एक अलग तस्वीि प्रसु्तत 

किता है।7   

 

घरेलू संवृद्धि 

 

8. वनवित वनरे्श8 औि रै्विक माहौल में सुधाि से समवर्वत, घिेलू आवर्वक गवतवर्वध का तीव्र गवत 

से वर्स्ताि जािी है।  दूसिे अवग्रम अनुमान (एसएई) ने 2023-24 के वलए र्ास्तवर्क सकल घिेलू उत्पाद 

की सांरृ्स्थद्ध 7.6 प्रवतशत िखी, ज  7 प्रवतशत या उससे अवधक सांरृ्स्थद्ध का लगाताि तीसिा र्र्व है।9 

 

9. आपूततव पक्ष की ओर  से, तर्तनमावण के कारण  औद्योतगक गतततर्तध ने अपनी गतत जारी रखी।10 

तर्तनमावण के तलए क्रय प्रबांधक सूचकाांक (पीएमआई) ने फरर्री-माचव में तनरांतर तर्स्तार प्रदतशवत तकया, 

जो माचव में 16 र्र्षव के उच्चतम स्तर को छू गया।11 सेर्ा के्षत्र ने व्यापक आधार र्ाली उछाल का प्रदशवन 

तकया और सभी के्षत्रोां ने मजबूत सांरृ्स्थद्ध दजव की।12 फरर्री-माचव के दौरान पीएमआई सेर्ाएां  60 से 

ऊपर रही, जो तनरांतर मजबूत तर्स्तार का सांकेत देती है।13    

 

10. ग्रामीण माांग बढ़ने से 2024-25 में खपत से आतर्वक सांरृ्स्थद्ध को समर्वन तमलने की आशा है।14 

जैसा तक तर्तभन्न सांकेतकोां से स्पष्ट् है, शहरी खपत में उछाल रहा।15 सीमेंट उत्पादन में आघात 

                                            
6 आईएमएफ के अनुसार, एई का जीडीपी की िुलना में सकल साववजतनक ऋण  अनुपाि 2019 में 104.1 प्रतिशि से बढ़कर 2020 में 122.9 

प्रतिशि हो गया। यह अनुपाि 2022 में घटकर 112.3 प्रतिशि हो गया और यह 2028 में बढ़कर 116.3 प्रतिशि होने का अनुमान ह।ै ईएमई 

के तलए, जीडीपी की िुलना में सकल साववजतनक ऋण  अनुपाि 2019 में 55.9 प्रतिशि से बढ़कर 2020 में 65.9 प्रतिशि हो गया। यह 

अनुपाि 2022 में मामूली रूप से घटकर 65.3 प्रतिशि हो गया और 2028 में बढ़कर 78.1 प्रतिशि होने का अनुमान ह ै(राजकोषीय मॉतनटर, 

अकू्तबर 2023)।  

7  आईएमएफ के अनुसार, जीडीपी की िुलना में भारि का सामान्य सरकारी ऋण अनुपाि 2019 में 75.0 प्रतिशि से बढ़कर महामारी वषव 

2020 के दौरान 88.5 प्रतिशि हो गया। यह अनुपाि 2022 में घटकर 81.0 प्रतिशि हो गया और 2028 में घटकर 80.5 प्रतिशि होने का 

अनुमान ह ै(आईएमएफ तवत्तीय मॉतनटर, अकू्तबर2023)।  

8 पहली तिमाही में 11.6 प्रतिशि ; दसूरी तिमाही में 10.6 प्रतिशि; और िीसरी तिमाही में 10.2 प्रतिशि के तवस्िार के साथ 2023-24 में 

सकल तस्थर पंूजी तनमावण (जीएफसीएफ) 10.2 प्रतिशि की दोहरे अंक की गति से बढ़ा। 

9 2021-22 और 2022-23 में जीडीपी में क्रमशः 9.7 प्रतिशि और 7.0 प्रतिशि की वृति हुई। 2023-24 की पहली िीन तिमातहयों के तलए 

जीडीपी वृति क्रमशः 8.2 प्रतिशि, 8.1 प्रतिशि और 8.4 प्रतिशि अनुमातनि थी।  

10 आपूर्िव पक्ष पर, तवतनमावण और तनमावण में तनरंिर उछाल के कारण 2023-24 के तलए योतजि सकल मूल्य (जीवीए) में 6.9 प्रतिशि की 

वृति हुई। फरवरी के दौरान बुतनयादी उद्योगों में 6.7 प्रतिशि की वृति दजव की गई।  

11 पीएमआई तवतनमावण फरवरी में 56.9 से मजबूि होकर मार्व 2024 में 59.1 हो गया। 

12 उच्च आवृतत्त संकेिकों में - फरवरी 2024 के दौरान ई-वे तबल और माल यािायाि में क्रमशः 18.9 प्रतिशि और 10.1 प्रतिशि की दोहरे अंक 

की वृति दजव की गई। मार्व में टोल संग्रह, जीएसटी संग्रह; और  अंिरावष्ट्रीय एयर कागो का तवस्िार क्रमशः 10.2 प्रतिशि, 11.5 प्रतिशि और 

15.2 प्रतिशि की मजबूि गति से हुआ। 

13 पीएमआई सेवाएं फरवरी 2024 में 60.6 से बढ़कर मार्व में 61.2 हो गईं। 

14 ग्रामीण मांग, जो पहले शहरी मांग से पीछे थी, 2023-24 की दसूरी तिमाही के बाद से बढ़ी ह।ै यह दोपतहया वाहनों की तबक्री (जनवरी-

फरवरी के दौरान 30.3 प्रतिशि की वृति), मनरेगा की मांग (फरवरी-मार्व 2024 के दौरान वषव-दर-वषव 9.8 प्रतिशि की तगरावट) और खुदरा 

टै्रक्टर तबक्री (जनवरी-फरवरी में 16.1 प्रतिशि की वृति) जैसे संकेिकों के तनष्पादन से भी पिा र्लिा ह।ै 
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सहनीयता, स्टील की खपत तर्ा पूांजीगत र्सु्तओां के उत्पादन और आयात में मजबूत रृ्स्थद्ध के सार्, 

तनरे्श चक्र द्वारा और अतधक गतत प्राप्त करने के तलए अच्छा सांकेत है।16 2023-24 के दौरान बैंकोां 

और अन्य स्रोतोां से र्ातणस्थिक के्षत्र में सांसाधनोां का कुल प्रर्ाह ₹ 31.2 लाख करोड़ रहा जो तपछले र्र्षव 

(₹ 26.4 लाख करोड़) की तुलना में काफी अतधक है। फरर्री में तनयावत में दोहरे अांक की रृ्स्थद्ध दजव 

होने के सार् बाह्य माांग में सुधार हुआ। तर्ातप, फरर्री में व्यापार घाटा बढ़ गया क्ोांतक आयात भी 

बढ़ा।17  

 

11. आगे बढ़ते हुए, सामान्य दतक्षण-पतिम मानसून की आशा के कारण, रबी गेहां की अच्छी फसल 

और खरीफ फसलोां की बेहतर सांभार्नाओां के सार्, कृतर्ष और ग्रामीण गतततर्तध की सांभार्ना उज्ज्वल 

है।18 ग्रामीण माांग के मजबूत होने, रोजगार की स्थस्थतत और अनौपचाररक के्षत्र की गतततर्तध में सुधार19, 

मुद्रास्फीतत के दबार् को कम होने तर्ा तर्तनमावण और सेर्ा के्षत्र में तनरांतर गतत से तनजी खपत को 

बढ़ार्ा तमलना चातहए। हमारे सरे्क्षण के अनुसार, एक र्र्षव आगे का उपभोक्ता तर्िास एक नई ऊां चाई 

पर पहुांच गया। तनजी पूांजीगत व्यय चक्र के लगातार व्यापक होने;20 तनरांतर और मजबूत सरकारी 

पूांजीगत व्यय; बैंकोां और कॉरपोरेट्स के मजबूत तुलन-पत्र; बढ़ते क्षमता उपयोग;21 और कारोबारी 

आशार्ाद के मजबूत होने जैसा तक हमारे सरे्क्षणोां में पररलतक्षत होता है, से तनरे्श गतततर्तध की 

सांभार्नाएां  उज्ज्वल बनी हुई हैं। रै्तिक आपूततव शृ्ांखलाओां में हमारे बढ़ते एकीकरण के सार्-सार् रै्तिक 

सांरृ्स्थद्ध और कारोबारी सांभार्नाओां में सुधार से र्सु्तओां और सेर्ाओां की बाह्य माांग बढ़ने की आशा है। 

तर्ातप, दीघवकातलक भू-राजनीततक तनार् और व्यापार मागों में बढ़ते व्यर्धान से उत्पन्न प्रततकूल 

पररस्थस्थततयाँ, सांभार्ना के तलए जोस्थखम उत्पन्न करती हैं। इन सभी कारकोां को ध्यान में रखते हुए, 

2024-25 के तलए र्ास्ततर्क जीडीपी सांरृ्स्थद्ध पहली ततमाही में 7.1 प्रततशत; दूसरी ततमाही में 6.9 

प्रततशत; तीसरी ततमाही में 7.0 प्रततशत; और चौर्ी ततमाही में भी 7.0 प्रततशत के सार् 7.0 प्रततशत 

रहने का अनुमान है। जोस्थखम समान रूप से सांतुतलत हैं।    

 

मुद्रास्फीवत 

 

                                                                                                                                        
15 फरवरी 2024 में घरेलू हवाई यात्री यािायाि में वषव-दर-वषव 5.8 प्रतिशि और मार्व 2024 में 4.1 प्रतिशि की वृति हुई, जबकक खुदरा 

यात्री वाहन की तबक्री में फरवरी 2024 के दौरान वषव-दर-वषव 12.4 प्रतिशि की संवृति दजव की गई। 

16 जनवरी-फरवरी 2024 में स्टील की खपि में 9.7 प्रतिशि की वृति हुई, जबकक सीमेंट उत्पादन में 7.9 प्रतिशि की वृति हुई। जनवरी-

फरवरी 2024 के दौरान पंूजीगि वस्िओुं के आयाि में 6.9 प्रतिशि की वृति हुई, जबकक जनवरी 2024 में पंूजीगि वस्िुओं के उत्पादन में 4.1 

प्रतिशि की वृति हुई। 

17 फरवरी में भारि का वस्िु तनयावि 11.9 प्रतिशि बढ़कर 41.4 तबतलयन डॉलर और आयाि 12.2 प्रतिशि बढ़कर 60.1 तबतलयन डॉलर हो 

गया। फरवरी में भारि का व्यापार घाटा तपछल ेवषव के 16.6 तबतलयन डॉलर से बढ़कर 18.7 तबतलयन डॉलर हो गया। 

18 क्षयकारी अल नीनो और जून-अगस्ि के दौरान ला नीना के बढ़ने का पूवावनुमान आगामी कृतष मौसम के तलए सकारात्मक संभावना प्रदान 

करिा ह।ै प्रारंतभक ररपोटव (28 मार्व 2024 िक) के अनुसार, अब िक 51.4 लाख हके्टेयर ग्रीष्मकालीन फसल के्षत्र बोया गया ह,ै जो एक वषव 

पहले की िुलना में 10.1 प्रतिशि की वृति दजव करिा ह,ै तजसमें र्ावल का के्षत्र (9.8 प्रतिशि),  दलहन (23.6 प्रतिशि) और तिलहन (4.2 

प्रतिशि) अतिक ह।ै  नए रबी तवपणन सीजन (आरएमएस) (2024-25) के तलए खरीद राजस्थान और मध्य प्रदेश में अपने तनिावररि समय (01 

अपै्रल) से पहले ही शुरू हो गई ह।ै 2 अपै्रल 2024 िक 4.6 लाख टन गेह ंकी खरीद हो र्ुकी ह।ै  

19 आवतिक श्रम बल सवेक्षण (पीएलएफएस) के अनुसार, कैलेंडर वषव 2023 में बेरोजगारी दर शंृखला में सबसे कम 3.1 प्रतिशि (सामान्य 

तस्थति) पर आ गई। इसी िरह, 2023 में 15 वषव और उससे अतिक आय ु के तलए श्रम बल सहभातगिा दर 59.8 प्रतिशि पर रही, जोकक 

सवेक्षण की शुरुआि के बाद से सबसे अतिक था।   

20 कई के्षत्रों, जैसे खाद्य प्रसंस्करण, पेय पदाथव और िंबाकू, कपडा, रसायन और रसायन उत्पाद, सीमेंट और सीमेंट उत्पाद, लोहा और इस्पाि, 

इलेक्ट्रॉतनक्स, तनमावण, दरूसंर्ार, सडक और रेलवे, के तनवेश गतितवतियों में सुिार देखा जा रहा ह।ै     

21 तवतनमावण के्षत्र में क्षमिा उपयोग (सीयू), 2023-24 की िीसरी तिमाही में बढ़कर 74.7 प्रतिशि हो गया, जो तपछली तिमाही में 74.0 

प्रतिशि दजव ककया गया था। मौसमी रूप से समायोतजि सीयू भी 2023-24 की िीसरी तिमाही में मामूली सुिार के साथ 74.6 प्रतिशि हो 

गया और दीघवकातलक औसि से ऊपर बना रहा। 
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12. मुद्रास्फीतत की ओर आते हुए, खाद्य मूल्य अतनतितताएां  आगे चलकर मुद्रास्फीतत प्रके्षपर्क्र पर 

दबार् डाल रही हैं। रबी गेहां का ररकॉडव उत्पादन मूल्य दबार् को कम करने और बफर स्टॉक को तफर 

से भरने में मदद करेगा। इसके अलार्ा, सामान्य मानसून के शुरुआती सांकेत ख़रीफ़ सीज़न के तलए 

अचे्छ सांकेत हैं। अांतरावष्ट्र ीय खाद्य कीमतें भी नरम बनी हुई हैं।22 आने र्ाले महीनोां में सामान्य से अतधक 

तापमान के पूर्ावनुमान को देखते हुए, दालोां की कततपय शे्तणयोां में सख्त माांग आपूततव की स्थस्थतत और 

प्रमुख सस्थियोां के उत्पादन पररणामोां पर कड़ी तनगरानी की आर्श्यकता है। आर्ती और अततव्यापी 

प्रततकूल जलर्ायु आघात अांतरराष्ट्र ीय और घरेलू खाद्य कीमतोां की सांभार्ना के तलए महत्वपूणव जोस्थखम 

उत्पन्न करते हैं।  

 

13.  कां पतनयोां के समक्ष आने र्ाले लागत दबार् में धारणीय नरमी की अर्तध के बाद ऊर्ध्वगामी 

रुख रुझान देखा जा रहा है। माचव में एलपीजी की कीमतोां में कटौती के बाद तनकट भतर्ष्य में ईांधन में 

अर्स्फीतत के और गहन होने की सांभार्ना है।23 माचव के मध्य में पेटर ोल और डीजल की कीमतोां में 

कटौती24 के बार्जूद, कचे्च तेल की कीमतोां में हातलया रृ्स्थद्ध पर कड़ी नजर रखने की आर्श्यकता है। 

तनरांतर भू-राजनीततक दबार् भी कमोतडटी की कीमतोां और आपूततव शृ्ांखलाओां के तलए जोस्थखम उत्पन्न 

करता है। सामान्य मानसून की पररकल्पना करते हुए, 2024-25 के तलए सीपीआई मुद्रास्फीतत पहली 

ततमाही में 4.9 प्रततशत; दूसरी ततमाही में 3.8 प्रततशत; तीसरी ततमाही में 4.6 प्रततशत; और चौर्ी 

ततमाही में 4.5 प्रततशत के सार् 4.5 प्रततशत रहने का अनुमान है। जोस्थखम समान रूप से सांतुतलत हैं।  

 

मौवद्रक र्ीवत के वलए इर् मुद्रास्फीवत और संवृद्धि की द्धिवतय  ंका क्या अर्न है?  

 

14. मुद्रास्फीतत में उले्लखनीय कमी आई है लेतकन यह 4 प्रततशत के लक्ष्य से ऊपर बनी हुई है। 

खाद्य मुद्रास्फीतत लगातार काफी अस्थस्थरता प्रदतशवत कर रही है तजससे चल रही अर्स्फीतत प्रतक्रया 

बातधत हो रही है।25 उच्च और तनरांतर खाद्य मुद्रास्फीतत, मुद्रास्फीतत प्रत्याशाओां पर तनयांत्रण, जो जारी 

है, को तबगाड़ सकती है।26 हमारा तनरांतर प्रयास नीततगत कारवर्ाइयोां का पूणव सांचरण और घरेलू 

मुद्रास्फीतत प्रत्याशाओां पर तनयांत्रण सुतनतित करना है। 2024-25 के तलए हमारे जीडीपी अनुमानोां के 

सार् मजबूत सांरृ्स्थद्ध गतत, हमें मूल्य स्थस्थरता पर अटूट रूप से ध्यान कें तद्रत करने के तलए नीततगत स्थान 

प्रदान करती है।  

 

15. दो र्र्षव पहले, लगभग इसी समय, जब अपै्रल 2022 में सीपीआई मुद्रास्फीतत 7.8 प्रततशत पर 

पहुांच गई र्ी, कमरे में हार्ी (समस्या) मुद्रास्फीतत र्ी। हार्ी अब घूमने तनकल गया है और जांगल की 

ओर लौटता हुआ तदख रहा है। हम चाहेंगे तक हार्ी जांगल में लौट जाए और तटकाऊ आधार पर र्ही ां 

रहे। दूसरे शब्ोां में, अर्वव्यर्स्था के सर्ोत्तम तहत में यह आर्श्यक है तक सीपीआई मुद्रास्फीतत कम हो 

और तटकाऊ आधार पर लक्ष्य के अनुरूप हो। जब तक यह प्राप्त नही ां हो जाता, हमारा कायव अधूरा है। 

 

16. अर्स्फीतत प्रतक्रया में अब तक की सफलता से हमें आपूततव पक्ष के आर्ती आघातोां से  

मुद्रास्फीतत प्रके्षपर्क्र की सुभेद्यता से तर्चतलत नही ां होना चातहए। हमारा प्रयास स्थायी आधार पर मूल्य 

स्थस्थरता सुतनतित करना है, तजससे उच्च सांरृ्स्थद्ध की तनरांतर अर्तध का मागव प्रशस्त हो सके।  

 

                                            
22 मार्व 2024 के तलए तवश्व बैंक के कमोतडटी मूल्य डेटा से संकेि तमलिा ह ैकक कृतष खाद्य कीमिों में क्रतमक वृति दजव की जा रही ह,ै लेककन 

मार्व 2024 में 8.1 प्रतिशि की वषव-दर-वषव तगरावट के साथ अपस्फीति बनी हुई ह।ै   

23 घरेलू उपयोग के तलए िरलीकृि पेट्रोतलयम गैस (एलपीजी) की कीमि 9 मार्व 2024 से 100 रुपय ेप्रति तसलेंडर कम कर दी गई। 

24 15 मार्व 2024 से पेट्रोल और डीजल की कीमिों में 2 रुपय ेप्रति लीटर की कमी की गई। 

25 मई 2023 में खाद्य मुद्रास्फीति 3.3 प्रतिशि के व्यापक दायरे में बढ़कर जलुाई में 10.6 प्रतिशि हो गई और 2023-24 (अपै्रल-फरवरी) में 

औसिन 7.0 प्रतिशि हो गई। फरवरी 2024 में, खाद्य मुद्रास्फीति 7.8 प्रतिशि थी, तजसने हडेलाइन मुद्रास्फीति में लगभग 70 प्रतिशि का 

योगदान कदया। 

26 तसिंबर 2022 से एक वषव आगे पररवारों की मुद्रास्फीति अपेक्षाओं में संर्यी रूप से 120 बीपीएस की तगरावट आई ह।ै   
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चलवर्वि और ववत्तीय बाज़ार की द्धिवतयााँ  

 

17. फरर्री के मौतद्रक नीतत र्क्तव्य में, मैंने उले्लख तकया र्ा तक चलतनतध की स्थस्थतत बाह्य कारकोां 

से पे्रररत है, जो तनकट भतर्ष्य में सही होने की सांभार्ना र्ी। बढ़ते सरकारी व्यय, भारतीय ररज़र्व बैंक 

के बाज़ार पररचालन और यूएसडी-आईएनआर तबक्री खरीद सै्वप नीलामी के ररटनव-लेग के मदे्दनजर 

फरर्री और माचव27 के दौरान चलतनतध की स्थस्थतत में सुधार हुआ।28 तर्शेर्ष रूप से, माचव में चलतनतध 

स्थस्थतत में सुधार हुआ और प्रणाली की चलतनतध पहले आधे महीने में धीरे-धीरे अतधशेर्ष में बदल गई। 

इन पररस्थस्थततयोां में, भारतीय ररज़र्व बैंक ने अतनरांतर अतधशेर्ष चलतनतध को अर्शोतर्षत करने के तलए 

फरर्री में और माचव की शुरुआत में चौदह पररषृ्कत कायव पररर्ती दर प्रततर्ती रेपो (र्ीआरआरआर) 

पररचालन आयोतजत तकए।29  

 

18.  माचव के अांत में चलतनतध की मौसमी सख्ती की आशांका को देखते हुए, भारतीय ररज़र्व बैंक ने 

पररर्ती दर रेपो (र्ीआरआर) पररचालन - दोनोां मुख्य और पररषृ्कत कायव पररचालन के माध्यम से 

चलतनतध इांजेक्ट तकया।30  पररणामस्वरूप, एमएसएफ तर्ांडो के अांतगवत औसत उधार में कमी आई।31 

30 माचव से चलतनतध की स्थस्थतत पुनः  अतधशेर्ष हो गई है, तजससे 2 अपै्रल से र्ीआरआरआर नीलामी की 

आर्श्यकता हुई।  

 

19. चलतनतध सांबांधी इन गतततर्तधयोां को दशावते हुए, भाररत औसत माांग दर (डबू्ल्यएसीआर) में 

नरमी का रुझान देखा गया और तपछली नीतत बैठक से यह रेपो दर के आस पास बना रहा है।32 इसी 

क्रम में, माांग मुद्रा बाजार के सांपातिवक खांड में दरें  भी नरम हो गई हैं। तर्त्तीय स्थस्थततयाँ अनुकूल रही ां 

जैसा तक जी-सेक बाजार में कम अर्तध के से्प्रड और बाांड बाजार में स्थस्थर जोस्थखम प्रीतमयम में 

पररलतक्षत हुआ।33 ऋण बाजार में, मौतद्रक सांचरण का कायव प्रगतत पर है।34  

 

20.  आगे चलकर, ररज़र्व बैंक, रेपो और प्रततर्ती रेपो दोनोां में मुख्य और पररषृ्कत कायव (फाइन-

टू्यतनांग) पररचालन के माध्यम से अपने चलतनतध प्रबांधन में चुस्त और लचीला बना रहेगा। हम 

घर्षवणात्मक और तटकाऊ चलतनतध दोनोां को तनयांतत्रत करने के तलए तलखतोां का एक उतचत तमश्ण का 

इसे्तमाल करें गे तातक यह सुतनतित तकया जा सके तक मुद्रा बाजार की ब्याज दरें  व्यर्स्थस्थत तरीके से 

तर्कतसत होां और तर्त्तीय स्थस्थरता बनी रहे।  
 

                                            
27 प्रणालीगि र्लतनति घाटा - र्लतनति समायोजन सुतविा (शुि एलएएफ) के अंिगवि तनवल तनवेश द्वारा मापे गए अनुसार- कदसंबर-जनवरी 

में ₹1.61 लाख करोड की िुलना में फरवरी-मार्व के दौरान ₹1.0 लाख करोड पर काफी कम था। 

28 8 मार्व 2022 को ररज़वव बैंक द्वारा आयोतजि 5 तबतलयन अमेररकी डॉलर के तलए यूएसडी/ आईएनआर के तबक्री खरीद स्वैप नीलामी के 

ररटनव-लेग ने 11 मार्व 2024 को ₹42,800 करोड की र्लतनति उपलब्ि करवाई।   

29 फरवरी से मार्व की शुरुआि के दौरान 1-4 कदनों की पररपक्विा के र्ौदह वीआरआरआर पररर्ालन ककए गए, तजससे संर्यी रूप से ₹4.44 

लाख करोड जुटाए गए। 

30 फरवरी-मार्व के बीर्, 1-7 कदनों की पररपक्विा के र्ौदह पररष्कृि कायव (फाइन ट्यूननंग) वीआरआर पररर्ालन ककए गए, तजनकी रातश 

₹8.0 लाख करोड थी, तजनमें से छह फाइन ट्यूननंग वीआरआर पररर्ालन, मार्व की दसूरी छमाही में ₹3.9 लाख करोड उपलब्ि करवािे हुए 

संर्यी रूप से आयोतजि ककए गए। फरवरी-मार्व के दौरान, र्ार मुख्य पररर्ालनों ने प्रणाली में संर्यी रूप से ₹3.5 लाख करोड इंजेक्ट ककए।  

31 एमएसएफ का आश्रय, कदसंबर-जनवरी में ₹0.74 लाख करोड से घटकर फरवरी-मार्व में ₹0.24 लाख करोड हो गया। 

32 फरवरी-मार्व के दौरान, डब्ल्यूएसीआर का औसि 6.61 प्रतिशि रहा, जबकक कदसंबर-जनवरी में यह 6.76 प्रतिशि था। 

33 फरवरी-मार्व के दौरान, औसि अवति स्पे्रड (10-वषव माइनस 91-कदवसीय खजाना तबल) कदसंबर-जनवरी में 24 बीपीएस से कम होकर 11 

आिार अंक (बीपीएस) हो गया। फरवरी-मार्व के दौरान, जोतखम प्रीतमयम (एएए 5-वषीय कॉपोरेट बॉण्ड माइनस 5-वषीय जी-सेक दर) 60 

बीपीएस पर था, जो कदसंबर-जनवरी के समान था। 

34 मौजूदा सख्िी र्क्र (मई 2022 - फरवरी 2024) के दौरान नए रुपये ऋण पर भाररि औसि उिार दर (डब्ल्यूएएलआर) 185 बीपीएस बढ़ 

गई, जबकक बकाया ऋण पर यह  111 बीपीएस बढ़ गई। इसी अवति के दौरान, नए जमा और बकाया जमा पर भाररि औसि घरेलू तमयादी 

जमा दरें (डब्ल्यूएडीटीडीआर) क्रमशः 241 आिार अंक और 183 बीपीएस बढ़़ीं। 
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21. 2023-24 के दौरान भारतीय रुपया (आईएनआर) अपने उभरते बाजार समकक्षोां और कततपय 

उन्नत अर्वव्यर्स्थाओां की तुलना में काफी हद तक सीतमत रहा है।35 इस अर्तध के दौरान प्रमुख 

मुद्राओां में आईएनआर सबसे स्थस्थर र्ा। तपछले तीन र्र्षों की तुलना में, 2023-24 के दौरान आईएनआर 

में सबसे कम अस्थस्थरता देखी गई।36 आईएनआर की सापेक्ष स्थस्थरता भारत की मजबूत समतष्ट्-आतर्वक 

बुतनयादी तसद्धाांतोां, तर्त्तीय स्थस्थरता और बाहरी स्थस्थतत में सुधार को दशावती है। 
 

ववत्तीय द्धिरता  
 

22. तदसांबर 2023 के अांत तक के हातलया आांकड़ोां से पता चलता है तक अनुसूतचत र्ातणस्थिक 

बैंकोां (एससीबी) की पूांजी और पररसांपतत्त गुणर्त्ता के प्रमुख सांकेतक स्वस्थ बने हुए हैं।37 नर्ीनतम 

उपलब्ध आांकड़ोां के अनुसार गैर-बैंतकां ग तर्त्तीय कां पतनयोां (एनबीएफसी) के तर्त्तीय सांकेतक भी बैंतकां ग 

प्रणाली के अनुरूप हैं।  

 

23. मैं यहाां इस बात पर जोर देना चाहता हां तक बैंकोां, एनबीएफसी और अन्य तर्त्तीय सांस्थाओां को 

अतभशासन की गुणर्त्ता और तर्तनयामक तदशातनदेशोां के पालन को सर्ोच्च प्रार्तमकता देनी जारी 

रखनी चातहए। तर्त्तीय के्षत्र के पे्लयसव, बडे़ स्तर पर, सार्वजतनक धन उपयोग करते हैं - चाहे र्ह बैंकोां 

और चुतनांदा एनबीएफसी के  जमाकतावओां का हो या बाांड और अन्य तर्त्तीय तलखतोां में तनरे्शकोां का 

हो। इस बात का उन्हें हमेशा ध्यान रखना चातहए।  ररज़र्व बैंक इस सांबांध में तर्त्तीय सांस्थाओां के सार् 

रचनात्मक रूप से सांबांध बनाए रखेगा। यह जानने की जरूरत है तक तर्त्तीय स्थस्थरता सभी तहतधारकोां 

की सांयुक्त तजमे्मदारी है।  

 

24. ररज़र्व बैंक अपने तर्तनयमोां को सरल बनाने और अनुपालन बोझ को कम करने के तलए 

तर्तनयतमत सांस्थाओां और तर्तभन्न तहतधारकोां के सार् भी बातचीत कर रहा है। इस प्रयास के अांतगवत, 

ररज़र्व बैंक द्वारा गतठत तर्तनयमन समीक्षा प्रातधकरण (आरआरए 2.0) की तसफाररशोां को बडे़ स्तर पर 

लागू तकया गया है। आरआरए 2.0 ने तर्तनयामक और तर्तनयतमत सांस्थाओां के बीच सार्वक सांबांध के 

तलए एक नया मानदांड स्थातपत तकया है।38 उसी तदशा में आगे बढ़ते हुए, अप्रचतलत तनयमोां को 

तकव सांगत बनाने, सरल बनाने और हटाने तर्ा ररपोतटिंग पद्धतत को सुव्यर्स्थस्थत करने के तलए 2023 में 

आांतररक समीक्षा समूहोां का गठन तकया गया र्ा। आरआरए 2.0 और आांतररक समीक्षा समूहोां की 

तसफाररशोां के अनुसरण में, एक हजार से अतधक पररपत्र र्ापस ले तलए गए हैं। पयवरे्क्षी तर्र्रणी को 

                                            
35  2023-24 में अमेररकी डॉलर की िुलना में भारिीय रुपया  (आईएनआर) का मूल्यह्रास 1.4 प्रतिशि था, जो उभरिे बाजार के समकक्षों जैसे 

र्ीनी युआन, थाईलैंड भाट, इंडोनेतशयाई रुपया, तवयिनामी डोंग और मलेतशयाई ररंतगि और कुछ उन्नि अथवव्यवस्था वाली मुद्राओं, जैसे 

जापानी येन, कोररयाई वोन और न्यूज़ीलैंड डॉलर की िुलना में कम था।  

36 वषव 2020-21, 2021-22, 2022-23 और 2023-24 के तलए आईएनआर की तभन्निा के गुणांक (सीवी) क्रमशः 1.6 प्रतिशि, 1.2 प्रतिशि, 

2.7 प्रतिशि और 0.6 प्रतिशि थे। 2022-23 और 2023-24 के दौरान, र्ीनी युआन, थाईलैंड भाट, मलेतशयाई ररंतगि और ब्राज़ीतलयाई 

ररयल सतहि तवतभन्न समकक्ष ईएमई मुद्राओं के बीर् सीवी के मामल ेमें आईएनआर सबसे कम अतस्थर में से एक था।     

37 एससीबी का पंूजी पयावप्तिा अनुपाि (सीआरएआर) और र्लतनति कवरेज अनुपाि (एलसीआर) तवतनयामक सीमा से काफी ऊपर था। 

अनंतिम आंकडों के अनुसार, एससीबी का सीआरएआर अनुपाि कदसंबर 2023 में 15.9 प्रतिशि था। प्राविान कवरेज अनुपाि बढ़कर 75.6 

प्रतिशि हो गया। एससीबी का एलसीआर 131.4 प्रतिशि पर आरामदायक था, जो 100 प्रतिशि की न्यूनिम शिव से काफी ऊपर था। 

जीएनपीए अनुपाि तसिंबर 2023 में 3.3 प्रतिशि और मार्व 2023 में 3.8 प्रतिशि से घटकर कदसंबर 2023 में 3.0 प्रतिशि हो गया। 

एससीबी का तनवल एनपीए अनुपाि और तगरकर 0.7 प्रतिशि हो गया। एससीबी का तनवल ब्याज मार्जवन (एनआईएम) 3.7 प्रतिशि रहा, जो 

तपछली िीन तिमातहयों में दजव 3.8 प्रतिशि की िुलना में मामूली कमी दशाविा ह।ै हालााँकक, हडेलाइन लाभप्रदिा संकेिक, जैसे, कदसंबर 2023 

में आतस्ि पर ररटनव (आरओए) 1.3 प्रतिशि और इकक्वटी पर ररटनव (आरओई) 13.2 प्रतिशि पर अपने दशक-उच्च स्िर के आसपास बने रह ेहैं। 

38 आरआरए 2.0 ने अपने उदे्दश्यों को प्राप्त करने में आरआरए 2.0 का समथवन करने के तलए अनुपालन अतिकाररयों सतहि तवतनयतमि संस्थाओं 

का प्रतितनतित्व करने वाले सदस्यों के साथ भारिीय स्टेट बैंक के ित्कालीन प्रबंि तनदेशक श्री स्वामीनाथन जे की अध्यक्षिा में एक सलाहकार 

समूह का गठन ककया था। समूह ने तवतनयतमि संस्थाओं, उद्योग तनकायों और अन्य तहििारकों से फीडबैक और सुझाव आमंतत्रि ककए और उन 

के्षत्रों/तवतनयमों/आकद की पहर्ान करने में आरआरए 2.0 की सहायिा की, तजन्हें िकव संगि बनाया जा सकिा ह।ै 

 



8 
 

तकव सांगत और सुसांगत बनाने के तलए एक मास्टर तनदेश भी जारी तकया गया है। ररज़र्व बैंक परामशी 

दृतष्ट्कोण अपनाना जारी रखेगा और उभरते तर्त्तीय स्थस्थततयोां के अनुरूप तर्तनयमोां की समीक्षा करेगा। 

 
बाह्य के्षत्र  
 

25. 2023-24 की पहली तीन ततमातहयोां के दौरान, सेर्ाओां के तनयावत में मजबूत सांरृ्स्थद्ध और 

मजबूत तर्पे्रर्षण के सार् र्सु्त व्यापार घाटे में कमी के कारण भारत का चालू खाता घाटा (सीएडी) 

काफी कम हो गया।39 2023-24 की चौर्ी ततमाही में भारत का माल और सेर्ा तनयावत अच्छी गतत से 

बढ़ा है।40  भारत तर्ि में तर्पे्रर्षण का सबसे बड़ा प्राप्तकताव बना हुआ है। तर्पे्रर्षण प्राप्त करने की लागत 

धीरे-धीरे कम हो रही है।41 कुल तमलाकर, 2024-25 के तलए सीएडी ऐसे स्तर पर बने रहने की उम्मीद 

है जो व्यर्हायव और अत्यतधक प्रबांधनीय दोनोां है। 

 

26. बाह्य तर्त्तपोर्षण पक्ष पर, भारत के तर्देशी पोटवफोतलयो तनरे्श (एफपीआई) प्रर्ाह में 2023-24 

में महत्वपूणव बदलार् देखा गया। तपछले दो र्र्षों में तनर्ल बतहर्ावह (2021-22 में 14.1 तबतलयन 

अमेररकी डॉलर और 2022-23 में 4.8 तबतलयन अमेररकी डॉलर) की तुलना में 2023-24 के दौरान 

तनर्ल एफपीआई अांतर्ावह 41.6 तबतलयन अमेररकी डॉलर रहा। यह 2014-15 के बाद एफपीआई 

अांतर्ावह का दूसरा उच्चतम स्तर है।42 अपै्रल-जनर्री 2023-24 में तनर्ल तर्देशी प्रत्यक्ष तनरे्श 

(एफ़डीआई) एक र्र्षव पहले के 25.0 तबतलयन अमेररकी डॉलर से कम होकर 14.2 तबतलयन अमेररकी 

डॉलर हो गया।43 बाह्य र्ातणस्थिक उधार (ईसीबी) और अतनर्ासी जमा में तपछले र्र्षव की तुलना में 

अतधक तनर्ल अांतर्ावह दजव तकया गया।44 2023-24 (फरर्री 2024 तक) के दौरान ईसीबी करारोां की 

रातश में भी उले्लखनीय रृ्स्थद्ध हुई।45 29 माचव 2024 तक भारत की तर्देशी मुद्रा आरतक्षत तनतध 645.6 

तबतलयन अमेररकी डॉलर के सर्वकातलक उच्च स्तर पर पहुांच गया। तर्तभन्न बाहरी भेद्यता सांकेतकोां पर 

नर्ीनतम डेटा भारत के बाहरी के्षत्र की बेहतर आघात-सहनीयता का सुझार् देते हैं।46 हम इस बात से 

आिस्त हैं तक हम अपनी बाहरी तर्त्तपोर्षण आर्श्यकताओां को आराम से पूरा कर सकते हैं।   

                                            
39 2023-24 की िीसरी तिमाही के दौरान, सीएडी दसूरी तिमाही  में 11.4 तबतलयन अमेररकी डॉलर (जीडीपी का 1.3 प्रतिशि) की िुलना में 

10.5 तबतलयन अमेररकी डॉलर (जीडीपी का 1.2 प्रतिशि) रहा। अपै्रल-कदसंबर 2023-24 के दौरान, सीएडी 31.0 तबतलयन अमेररकी डॉलर 

(जीडीपी का 1.2 प्रतिशि) था, जबकक 2022-23 की समान अवति के दौरान यह 2.6 प्रतिशि था।  

40 फरवरी 2024 में भारि का वस्िु तनयावि वषव-दर-वषव आिार पर लगािार िीसरे महीने 11.9 प्रतिशि बढ़ा, जबकक आयाि में 12.2 प्रतिशि 

की वृति लगािार दसूरे महीने सकारात्मक के्षत्र में रही। जनवरी-फरवरी 2024 के दौरान औसि मातसक व्यापार घाटा भी तपछल ेनौ महीन ेके 

औसि (21.1 तबतलयन अमेररकी डॉलर) की िुलना में काफी कम (17.6 तबतलयन अमेररकी डॉलर) था। फरवरी 2024 में सेवा तनयावि में वषव-

दर-वषव आिार पर 3.5 प्रतिशि की वृति हुई, जबकक सेवाओं का आयाि काफी हद िक तस्थर रहा, तजससे सेवा व्यापार में अतिशेष हुआ। 

41 2023 की िीसरी तिमाही में भारि की 200 अमेररकी डॉलर तवपे्रषण प्राप्त करने की लागि 4.9 प्रतिशि थी, जो कक 2013 की पहली 

तिमाही के 9.6 प्रतिशि और वैतश्वक औसि 6.2 प्रतिशि की िुलना में भी कम ह;ै हालााँकक, यह 2030 िक प्राप्त ककए जाने वाले 3 प्रतिशि के 

एसडीजी लक्ष्य से अतिक ह,ै तजसके तलए देशों के बीर् सहयोग की आवश्यकिा ह।ै  

42 2014-15 में तनवल एफपीआई अंिवावह 45.1 तबतलयन अमेररकी डॉलर था। 

43 अपै्रल-जनवरी, 2023-24 के दौरान सकल आवक एफडीआई 59.9 तबतलयन अमेररकी डॉलर थी, जो 2022-23 की समान अवति के दौरान 

61.7 तबतलयन अमेररकी डॉलर से थोडी कम थी। 2022-23 की इसी अवति के दौरान 25.0 तबतलयन अमेररकी डॉलर की िुलना में 34.8 

तबतलयन अमेररकी डॉलर के उच्च प्रत्याविवन के कारण अपै्रल-जनवरी 2023-24 के दौरान तनवल अंिवावह कम था।  

44  अपै्रल-फरवरी 2023-24 के दौरान भारि में बाह्य वातणतययक उिार में 3.7 तबतलयन अमेररकी डॉलर के तनवल अंिवावह के साथ बदलाव 

देखा गया, जबकक एक वषव पहले 4.7 तबतलयन अमेररकी डॉलर का तनवल बतहवावह हुआ था। अपै्रल-जनवरी 2023-24 में अतनवासी जमा में 

10.2 तबतलयन अमेररकी डॉलर का उच्च तनवल अंिवावह दजव ककया गया, जो एक वषव पहले 6.0 तबतलयन अमेररकी डॉलर था। 

45 अपै्रल-फरवरी 2023-24 के दौरान ईसीबी करार की रातश 2022-23 की समान अवति के दौरान 22.8 तबतलयन अमेररकी डॉलर की िुलना 

में 41.5 तबतलयन अमेररकी डॉलर थी।  

46 भारि का तवदेशी ऋण/ जीडीपी अनुपाि मार्व 2023 के अंि में 19.0 प्रतिशि से तगरकर कदसंबर 2023 के अंि में 18.7 प्रतिशि हो गया। 

जीडीपी की िुलना में तनवल अंिरावष्ट्रीय तनवेश तस्थति अनुपाि में  इसी अवति के दौरान (-) 11.3 प्रतिशि से सुिरकर (-) 10.8 प्रतिशि हो 

गई। 
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अवतररक्त उपाय  

 

27. अब मैं कुछ अततररक्त उपायोां की घोर्षणा करूां गा। 

 

अंतरानष्ट्र ीय ववत्तीय सेवा कें द्र (आईएफएससी) में सॉवरेर् हररत बॉण्ड का व्यापार 

 

28. सॉर्रेन हररत बॉण्ड में व्यापक अतनर्ासी सहभातगता को सुतर्धाजनक बनाने की दृतष्ट् से, 

आईएफएससी में इन बॉण्डोां में तनरे्श और व्यापार के तलए एक योजना शीघ्र ही अतधसूतचत की 

जाएगी।   

 

आरबीआई ररटेल डायरेक्ट य जर्ा - म बाइल ऐप का शुभारंभ  

 

29. आरबीआई ररटेल डायरेक्ट योजना का शुभारांभ नर्ांबर 2021 में तकया गया र्ा। अब ररटेल 

डायरेक्ट पोटवल तक पहुांच के तलए एक मोबाइल ऐप लॉन्च करने का प्रस्तार् है। इससे खुदरा तनरे्शकोां 

को अतधक सुतर्धा होगी और जी-सेक बाजार गहन होगा।  

 

चलवर्वि कवरेज अरु्पात (एलसीआर) ढांचे की समीक्षा  

 

30. तकनीकी तर्कास ने बैंक ग्राहकोां को अपने बैंक खातोां से तुरांत पैसे तनकालने या अांतररत करने 

में सक्षम बनाया है। ग्राहक सुतर्धा में सुधार के सार्-सार्, इसने बैंकोां के तलए सांभातर्त स्थस्थततयोां से 

तनपटने की चुनौततयाँ भी उत्पन्न की हैं, जब कततपय कारणोां से बड़ी सांख्या में जमाकताव तुरांत और एक 

सार् बैंकोां से अपना पैसा तनकालने का तनणवय लेते हैं। तपछले र्र्षव कुछ के्षत्रोां में हुए घटनाक्रमोां से पता 

चला तक ऐसी स्थस्थततयोां से तनपटने में बैंकोां के तलए तकतनी कतठनाइयाँ हो सकती हैं। अतः , बैंकोां के तलए 

एलसीआर ढाांचे की व्यापक समीक्षा करने की आर्श्यकता हो गई है। तहतधारकोां के परामशव के तलए 

शीघ्र ही एक पररपत्र का मसौदा जारी तकया जाएगा।    

 

रुपया ब्याज दर डेररवेवटव उत्पाद  ंमें संव्यवहार- लघु ववत्त बैंक  

31. र्तवमान में, लघु तर्त्त बैंकोां (एसएफबी) को स्वपूांजी हेतजांग के तलए केर्ल ब्याज दर फू्यचसव 

(आईआरएफ) का उपयोग करने की अनुमतत है। अब यह तनणवय तलया गया है तक एसएफबी को 

अनुमत रुपया ब्याज डेरररे्तटर् उत्पादोां के उपयोग करने की अनुमतत दी जाए। इससे एसएफबी को 

अपने ब्याज दर जोस्थखम से बचार् के तलए और लचीलापन तमलेगा और उनकी आघात सहनीयता 

बढे़गी।  

 

र्कद जमा सुवविा के वलए यूपीआई क  सक्षम बर्ार्ा  

 

32. नकदी जमा मशीनोां (सीडीएम) के माध्यम से नकदी जमा करना मुख्य रूप से डेतबट काडव के 

उपयोग के माध्यम से तकया जा रहा है। एटीएम में यूपीआई का उपयोग करके काडव-रतहत नकद 

तनकासी से प्राप्त अनुभर् को देखते हुए, अब यूपीआई का उपयोग करके सीडीएम में नकदी जमा 

करने की सुतर्धा भी प्रदान करने का प्रस्तार् है। यह उपाय ग्राहकोां की सुतर्धा को और बढ़ाएगा और 

बैंकोां में मुद्रा प्रबांधन प्रतक्रया को और अतधक कुशल बनाएगा।   

 

तृतीय पक्ष ऐप्स के माध्यम से प्रीपेड पेमेंट वलखत (पीपीआई) के वलए यूपीआई एके्सस   

 

33. र्तवमान में, प्रीपेड पेमेंट तलखत (पीपीआई) से यूपीआई भुगतान केर्ल पीपीआई जारीकताव 

द्वारा प्रदान तकए गए रे्ब या मोबाइल ऐप का उपयोग करके तकया जा सकता है। अब पीपीआई र्ॉलेट 

से यूपीआई भुगतान करने के तलए तृतीय पक्ष के यूपीआई ऐप्स के उपयोग की अनुमतत देने का प्रस्तार् 

है। इससे ग्राहक सुतर्धा में और रृ्स्थद्ध होगी और छोटे मूल्य के लेनदेन के तलए तडतजटल भुगतान को 

बढ़ार्ा तमलेगा।   

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/statement-on-developmental-and-regulatory-policies-59
https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/rbi-retail-direct-scheme-52548
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गैर-बैंक भुगतार् प्रणाली ऑपरेटर  ं के माध्यम से कें द्रीय बैंक वडवजटल मुद्रा (सीबीडीसी) का 

ववतरण   

 

34. सीबीडीसी पायलट र्तवमान में उपयोग के मामलोां और प्रततभागी बैंकोां की बढ़ती सांख्या के सार् 

पररचातलत हैं। गैर-बैंक भुगतान प्रणाली ऑपरेटरोां को सीबीडीसी र्ॉलेट प्रदान करने में सक्षम बनाकर 

सीबीडीसी-ररटेल को उपयोगकतावओां के व्यापक र्गव के तलए सुलभ बनाने का प्रस्तार् है। इससे 

एकातधक माध्यमोां से लेनदेन करने के तलए सीबीडीसी पे्लटफॉमव की लचीलेपन के परीक्षण की सुतर्धा 

भी तमलेगी।  

 

वर्ष्कर्न  

 

35. जैसे-जैसे हम RBI@100 की ओर आगे बढ़ रहे हैं, आने र्ाला दशक एक पररर्तवनकारी यात्रा 

होगी। ररज़र्व बैंक तर्त्तीय स्थस्थरता को बनाए रखने और एक ऐसी प्रणाली को बढ़ार्ा देने पर ध्यान 

कें तद्रत करना जारी रखेगा जो आतर्वक सांरृ्स्थद्ध का समर्वन करने के तलए मजबूत, आघात-सहनीय और 

भतर्ष्य के तलए तैयार हो। मूल्य स्थस्थरता इस प्रयास का एक प्रमुख घटक होगा।    

 

36. र्तवमान की ओर देखते हुए, मुद्रास्फीतत घट रही है और सकल घरेलू उत्पाद की सांरृ्स्थद्ध दर में 

उछाल है। इस समय, हमें अपनी सतकव ता कम नही ां करनी चातहए बस्थि यह सुतनतित करने की तदशा 

में काम करना जारी रखना चातहए तक मुद्रास्फीतत तटकाऊ और स्थायी रूप से लक्ष्य के अनुरूप रहे। 

हमारा लक्ष्य सामने है और हमें सतकव  रहना चातहए। हम महात्मा गाांधी के गहन शब्ोां से पे्रररत हैं: 

“...व्यस्थक्त को दृढ़ रहना चातहए और धैयव रखना चातहए। सफलता ऐसे प्रयास का अपररहायव पररणाम 

है।”47  

 

 

धन्यर्ाद, नमस्कार।          

 
 
 
 

                          (य गेश दयाल)   

पे्रस प्रकाशर्ी: 2024-2025/41                                                                    मुख्य महाप्रबांधक 

 

                                            
47 महात्मा गांिी के एकतत्रि कायव, खंड 91। 

 


