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     वर्तमान और उभरर्ी समष्टि-आष्टथतक स्थिष्टर् के आकलन के आधार पर, मौष्टिक नीष्टर् सष्टमष्टर् 

(एमपीसी) ने आज (5 अपै्रल 2024) अपनी बैठक में यह ष्टनर्तय ष्टलया है ष्टक: 

 चलष्टनष्टध समायोजन सुष्टवधा (एलएएफ) के अंर्र्तर् नीष्टर्र्र् रेपो दर को 6.50 प्रष्टर्शर् पर  

यथावर्् रखा जाए। 

     पररर्ामस्वरूप, िायी जमा सुष्टवधा (एसडीएफ) दर 6.25 प्रष्टर्शर् र्था सीमांर् िायी सुष्टवधा 

(एमएसएफ) दर और बैंक दर 6.75 प्रष्टर्शर् पर यथावर्् बनी हुई है। 

 एमपीसी ने ष्टनभाव को वापस लेने पर ध्यान कें ष्टिर् रखने का भी ष्टनर्तय ष्टलया र्ाष्टक यह सुष्टनष्टिर् 

ष्टकया जा सके ष्टक मुिास्फीष्टर् उर्रोत्तर संवृस्थि को समथतन प्रदान कररे् हुए लक्ष्य के साथ 

संरेस्थखर् हो।  

     ये ष्टनर्तय, संवृस्थि को समथतन प्रदान कररे् हुए उपभोक्ता मूल्य सूचकांक (सीपीआई) मुिास्फीष्टर् को 

+/- 2 प्रष्टर्शर् के दायरे में रखरे् हुए 4 प्रष्टर्शर् का मध्यावष्टध लक्ष्य प्राप्त करने के अनुरूप है।  
 

आकलन और संभावना 

2. वैष्टिक अथतव्यविा आघार् सहनीयर्ा प्रदष्टशतर् कर रही है और 2024 में इसके स्थिर संवृस्थि 

को बनाए रखने की संभावना है। अनुकूल आधार प्रभावो ंद्वारा समष्टथतर् मुिास्फीष्टर् अधोर्ामी है, र्थाष्टप 

सेवाओ ंकी अष्टवनेय कीमर्ें लक्ष्य के सापेक्ष इसे ऊंचा रख रही हैं। जैसे-जैसे कें िीय बैंक अवस्फीष्टर् के 

अंष्टर्म पडाव पर पहुुँच रहे हैं, ष्टवत्तीय बाजार, मौष्टिक नीष्टर् प्रके्षपवक्र के समय और र्ष्टर् पर बदलर्ी 

धारर्ाओ ंपर प्रष्टर्ष्टक्रया दे रहे हैं। इष्टिटी बाजारो ंमें रे्जी आ रही है, जबष्टक सॉवरेन बॉण्ड प्रष्टर्फल 

और अमेररकी डॉलर में उर्ार-चढ़ाव देखा जा रहा है। सुरष्टक्षर् ष्टनवेश मांर् के कारर् स्वर्त की कीमर्ो ं

में उछाल आया है।  

3. घरेलू अथतव्यविा की र्ष्टर् मजबूर् है। दूसरे अष्टिम अनुमान (एसएई) के अनुसार, घरेलू मांर् में 

मजबूर् वृस्थि के कारर् 2023-24 में वास्तष्टवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) 7.6 प्रष्टर्शर् की दर से 

बढ़ा। मजबूर् ष्टनवेश र्ष्टर्ष्टवष्टध और ष्टनवल बाह्य मांर् में कमी के कारर् र्ीसरी ष्टर्माही में वास्तष्टवक 

जीडीपी में 8.4 प्रष्टर्शर् की वृस्थि हुई। आपूष्टर्त पक्ष पर, ष्टवष्टनमातर् और ष्टनमातर् र्ष्टर्ष्टवष्टध द्वारा संचाष्टलर्, 

योष्टजर् सकल मूल्य में 2023-24 में 6.9 प्रष्टर्शर् की वृस्थि दजत की र्ई।  

4. आरे्, अपेष्टक्षर् सामान्य दष्टक्षर्-पष्टिम मानसून से कृष्टि र्ष्टर्ष्टवष्टधयो ंको समथतन ष्टमलना चाष्टहए। 

ष्टनरंर्र लाभप्रदर्ा के कारर् ष्टवष्टनमातर् की र्ष्टर् बरकरार रहने की आशा है। सेवा र्ष्टर्ष्टवष्टध के 

महामारी-पूवत प्रवृष्टत्त से ऊपर बढ़ने की संभावना है। िामीर् र्ष्टर्ष्टवष्टधयो ंमें और रे्जी र्था स्थिर शहरी 

मांर् के साथ ष्टनजी खपर् को र्ष्टर् ष्टमलनी चाष्टहए। भारर्ीय ररजवत बैंक के उपभोक्ता सवेक्षर् के 

अनुसार, शहरी पररवारो ंद्वारा अपेष्टक्षर् ष्टववेकाधीन व्यय में वृस्थि और आय के स्तर में सुधार ष्टनजी खपर् 

की मजबूर्ी के ष्टलए अच्छा संकेर् है। कारोबारी आशावाद, कॉपोरेट और बैंक के मजबूर् रु्लन पत्र, 

मजबूर् सरकारी पंूजीर्र् व्यय और ष्टनजी पंूजीर्र् व्यय चक्र में रे्जी के संकेर्ो ंके साथ ष्टनष्टिर् ष्टनवेश 
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की संभावनाएं उज्ज्वल बनी हुई हैं। र्थष्टप, भू-राजनीष्टर्क र्नाव, अंर्रातिर ीय ष्टवत्तीय बाजारो ं में 

अस्थिरर्ा, भू-आष्टथतक ष्टवखंडन, लाल सार्र में बढ़रे् व्यवधान और चरम मौसम की घटनाओ ं से 

प्रष्टर्कूल पररस्थिष्टर्याुँ, संभावना के ष्टलए जोस्थखम उत्पन्न करर्ी हैं। इन सभी कारको ंको ध्यान में रखरे् 

हुए, 2024-25 के ष्टलए वास्तष्टवक जीडीपी संवृस्थि पहली ष्टर्माही में 7.1 प्रष्टर्शर्; दूसरी ष्टर्माही में 6.9 

प्रष्टर्शर्; र्ीसरी ष्टर्माही में 7.0 प्रष्टर्शर्; और चौथी ष्टर्माही में 7.0 प्रष्टर्शर् के साथ 7.0 प्रष्टर्शर् रहने 

का अनुमान है (चाटत 1)। जोस्थखम समान रूप से संरु्ष्टलर् हैं।  

5. जनवरी-फरवरी 2024 के दौरान हेडलाइन मुिास्फीष्टर् घटकर 5.1 प्रष्टर्शर् हो र्ई, जो ष्टदसंबर 

में 5.7 प्रष्टर्शर् थी। जनवरी में सुधार के बाद, फरवरी में खाद्य मुिास्फीष्टर् बढ़कर 7.8 प्रष्टर्शर् हो र्ई, 

जो मुख्य रूप से सस्थियो,ं अंडे, मांस और मछली के कारर् बढ़ी। फरवरी में ईंधन की कीमर्ें लर्ार्ार 

छठे महीने अवस्फीष्टर् में रही।ं मूल सीपीआई (खाद्य और ईंधन को छोडकर सीपीआई) की अवस्फीष्टर् 

फरवरी में इसे 3.4 प्रष्टर्शर् पर ले आई - यह वर्तमान सीपीआई शंखला में सबसे कम में से एक थी, 

ष्टजसमें वसु्तओ ंऔर सेवाओ ंदोनो ंघटको ंमें मुिास्फीष्टर् में ष्टर्रावट दजत की र्ई थी।  

6. आरे् चलकर, खाद्य मूल्य अष्टनष्टिर्र्ाएं मुिास्फीष्टर् की संभावना पर प्रभाव डालर्ी रहेंर्ी। 

र्थाष्टप, 2023-24 में अपेष्टक्षर् ररकॉडत रबी रे्हं उत्पादन से अनाज की कीमर्ो ंको ष्टनयंष्टत्रर् करने में 

मदद ष्टमलेर्ी। सामान्य मानसून के शुरुआर्ी संकेर् भी ख़रीफ़ सीजन के ष्टलए अचे्छ संकेर् हैं। दूसरी 

ओर, जलवायु संबंधी आघार्ो ंकी बढ़र्ी घटनाएं खाद्य कीमर्ो ंके ष्टलए एक प्रमुख जोस्थखम बनी हुई हैं। 

जलाशयो ंका ष्टनम्न स्तर, ष्टवशेि रूप से दष्टक्षर्ी राज्ो ंमें और अपै्रल-जून के दौरान सामान्य से अष्टधक 

र्ापमान का पूवातनुमान भी ष्टचंर्ा का ष्टविय है। कुछ दालो ंकी सख्त मांर् आपूष्टर्त की स्थिष्टर् और प्रमुख 

सस्थियो ंकी कीमर्ो ंपर कडी ष्टनर्रानी की आवश्यकर्ा है। एलपीजी की कीमर्ो ंमें हाष्टलया कटौर्ी के 

बाद ष्टनकट भष्टवष्य में ईंधन की कीमर्ो ं में और ष्टर्रावट की संभावना है। ष्टनरंर्र नरमी के बाद, 

कंपष्टनयो ंपर लार्र् वृस्थि का दबाव ऊर्ध्तर्ामी प्रर्ीर् हो रहा है। अंर्ररािर ीय स्तर पर कचे्च रे्ल की 

कीमर्ो ंमें हाष्टलया बढ़ोर्री के कारर् कडी ष्टनर्रानी की आवश्यकर्ा है। भू-राजनीष्टर्क र्नाव और 

ष्टवत्तीय बाजारो ंमें अस्थिरर्ा भी मुिास्फीष्टर् की संभावना के ष्टलए जोस्थखम उत्पन्न करर्ी है। इन कारको ं

को ध्यान में रखरे् हुए और सामान्य मानसून की पररकल्पना कररे् हुए, 2024-25 के ष्टलए सीपीआई 

मुिास्फीष्टर् पहली ष्टर्माही में 4.9 प्रष्टर्शर्; दूसरी ष्टर्माही में 3.8 प्रष्टर्शर्; र्ीसरी ष्टर्माही में 4.6 

प्रष्टर्शर्; और चौथी ष्टर्माही में 4.5 प्रष्टर्शर् के साथ 4.5 प्रष्टर्शर् रहने का अनुमान है और (चाटत 2)। 

जोस्थखम समान रूप से संरु्ष्टलर् हैं। 
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7. एमपीसी ने कहा ष्टक घरेलू आष्टथतक आघार्-सह बनी हुई है, जो मजबूर् ष्टनवेश मांर् और 

उत्साष्टहर् कारोबारी और उपभोक्ता मनोभावो ं से समष्टथतर् है। हेडलाइन मुिास्फीष्टर् ष्टदसंबर के चरम 

स्तर से नीचे आ र्ई है; र्थाष्टप, खाद्य कीमर्ो ंका दबाव चालू अवस्फीष्टर् प्रष्टक्रया को बाष्टधर् कर रहा है, 

ष्टजससे मुिास्फीष्टर् के लक्ष्य र्क अंष्टर्म रूप से पहुुँचने में चुनौष्टर्याुँ उत्पन्न हो रही हैं। प्रष्टर्कूल जलवायु 

घटनाओ ंसे अप्रत्याष्टशर् आपूष्टर्त पक्ष के आघार्ो ंऔर कृष्टि उत्पादन पर उनके प्रभाव के साथ-साथ भू-

राजनीष्टर्क र्नाव र्था व्यापार और कमोष्टडटी बाजारो ं में प्रभाव ष्टवस्तार ने संभावना के ष्टलए 

अष्टनष्टिर्र्ाएं बढ़ा दी हैं। चूुँष्टक जब र्क मुिास्फीष्टर् ष्टटकाऊ आधार पर 4 प्रष्टर्शर् के लक्ष्य र्क नही ं

पहंुच जार्ी, अवस्फीष्टर् के मार्त को कायम रखने की आवश्यकर्ा है, एमपीसी ने इस बैठक में नीष्टर्र्र् 

रेपो दर को 6.50 प्रष्टर्शर् पर यथावर्् रखने का ष्टनर्तय ष्टलया। मुिास्फीष्टर् की प्रत्याशाओ ंको ष्टनयंष्टत्रर् 

करने और पूर्त संचरर् को सुष्टनष्टिर् करने के ष्टलए मौष्टिक नीष्टर् को सष्टक्रय रूप से अवस्फीष्टर्कारी 

बने रहना चाष्टहए। एमपीसी, मुिास्फीष्टर् को लक्ष्य के साथ संरेस्थखर् करने की अपनी प्रष्टर्बिर्ा पर दृढ़ 

रहेर्ी। एमपीसी का मानना है ष्टक ष्टटकाऊ मूल्य स्थिरर्ा उच्च संवृस्थि के ष्टलए मजबूर् नीवं िाष्टपर् 

करेर्ी। एमपीसी ने ष्टनभाव को वापस लेने पर ध्यान कें ष्टिर् रखने का भी ष्टनर्तय ष्टलया र्ाष्टक यह 

सुष्टनष्टिर् ष्टकया जा सके ष्टक मुिास्फीष्टर् उर्रोत्तर संवृस्थि को समथतन प्रदान कररे् हुए लक्ष्य के साथ 

संरेस्थखर् हो। 

8. डॉ. शशांक ष्टभडे, डॉ. आष्टशमा र्ोयल, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल देवब्रर् पात्र और श्री 

शस्थक्तकान्त दास ने नीष्टर्र्र् रेपो दर को 6.50 प्रष्टर्शर् पर यथावर्् रखने के ष्टलए वोट ष्टकया। प्रो. जयंर् 

आर. वमात ने नीष्टर्र्र् रेपो दर को 25 आधार अंको ंर्क कम करने के ष्टलए वोट ष्टकया।  

9. डॉ. शशांक ष्टभडे, डॉ. आष्टशमा र्ोयल, डॉ. राजीव रंजन, डॉ. माइकल देवब्रर् पात्र और श्री 

शस्थक्तकान्त दास ने ष्टनभाव को वापस लेने पर ध्यान कें ष्टिर् रखने के ष्टलए वोट ष्टकया र्ाष्टक यह सुष्टनष्टिर् 

ष्टकया जा सके ष्टक मुिास्फीष्टर् उर्रोत्तर संवृस्थि को समथतन प्रदान कररे् हुए लक्ष्य के साथ संरेस्थखर् हो। 

प्रो. जयंर् आर. वमात ने रुख को र्टि के रूप में बदलने के ष्टलए वोट ष्टकया।  

10. एमपीसी की इस बैठक का कायतवृत्त 19 अपै्रल 2024 को प्रकाष्टशर् ष्टकया जाएर्ा।  

11. एमपीसी की अर्ली बैठक 5-7 जून 2024 के दौरान ष्टनधातररर् है। 

 

                                                                                                              (योगेश दयाल)        

पे्रस प्रकाशनी: 2024-2025/42                      मुख्य महाप्रबंधक 


