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आरबीआई के ईसीएफ़ के सूंदभव में चयर् त पररभाषा 

एडीएफ़ आखि श्ववकास श्वनश्वि                                         एफ़सीर्ीए श्ववदेशी मुद्रा वायदा सोंश्ववदा 

म ल्य 

एई श्ववकश्वसत अथिव्यविा एफ़ईआर श्ववदेशी मुद्रा भोंिार 

एआरई उपलब्ध वािश्ववक इश्विश्वट जीएफ़सी वैश्विक श्ववत्तीय सोंकट 

बीसीबीएस बैंश्वकों ग पयिवेक्षण पर बेसल 

सश्वमश्वत  

जीओआई भारत सरकार 

बीआईएस अोंतररािर ीय श्वनपटान के श्वलए 

बैंक 

जी-सेक   भारत सरकार की प्रश्वतभ श्वतयााँ 

बीओपी भुगतान सोंतुलन एचक्य एलए उच्च गुणवत्ता वाली तरल 

आखियाों  

बीपीएस आिार अोंक आईएफ़आरएस अोंतरराष्‍ टर ीय  श्ववत्तीय ररप श्वटिंग 

मानक 

सीएजीआर औसत वाश्वषिक वृखि दर आईएमएफ़ अोंतरराष्‍ टर ीय मुद्रा क ष 

सीबी कें द्रीय बैंक आईआरए-

एफ़एस    

श्वनवेश िाते का पुनम िल्यन – 

श्ववदेशी  प्रश्वतभ श्वतयााँ  

सीएफ़ आकखिकता श्वनश्वि आईआरए -

आरएस     

श्वनवेश िाते का पुनम िल्यन – 

रुपये प्रश्वतभ श्वतयााँ  

सीजीआरए मुद्रा और स ना का पुनम िल्यन  एलसीआर चलश्वनश्वि कवरेज अनुपात  

सीएल श्वविास िर एलओएलआर अोंश्वतम ऋणदाता 

सीआरबी आकखिकता  ज खिम बफर एमएमएलआर अोंश्वतम ऋणदाता का बाजार 

श्वनमािता 

ईसी आश्वथिक प ोंजी एमटीएम बाजार के श्वलए श्वचश्वित  

ईसीबी य र पीयन कें द्रीय बैंक ए बीएफ़सी गैर बैंश्वकों ग श्ववत्तीय कों पनी  

ईसीएफ़ आश्वथिक प ोंजी ढाोंचा पीऔर  एल लाभ और हानी  

ईएलए आपातकालीन तरलता सहायता क्य ई मात्रात्मक श्वशश्वथलता  
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ईएमडीई उभरती बाजार और 

श्ववकासशील अथिव्यविाएाँ  

आरबीआई भारतीय ररजवि बैंक  

ईडबल्य एमए घातीय मुश्ववोंग एवे्रज रूप 

एक् सप नेंश्वशयल वेटेज मुश्ववोंग 

एवरेज  

र्ीएआर   ज खिम म ल्य  

ईआरएम एों टरप्राइज वाइि ररस्क ( उद्यम 

व्यापी ज खिम) 

  

ईएस अपेश्वक्षत कमी   

एफ़सीए श्ववदेशी मुद्रा आखियाों    
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आरबीआई के ईसीएफ़ के सूंदभव में चयर् त पररभाषा 

आर्थवक प ूंजी / ज खखम 

बफर               

आरबीआई की ज खिम प ोंजी श्वजसमें इसकी प ोंजी, आरश्वक्षत श्वनश्वि , 

ज खिम प्राविान (सीएफ़ और एिीएफ़), और पुनम िल्यन जमाशेष  

(सीजीआरए, आईआरए-आरएस, आईआरए -एफ़एस और एफ़सीवीए) 

शाश्वमल हैं। 

ज खखम प्रार्धा  /प्राप्त  

ज खखम प्रार्धा             

आरबीआई अश्विश्वनयम की िारा 47  के अोंतगित सीएफ़ और एिीएफ़  

के श्वलए श्वकए गए प्राविान।  

प्राप्त  इर्िटी / उपलब्ध 

प्राप्त इर्िटी (एआरई)     

आरबीआई की आश्वथिक प ोंजी के घटक श्वजनमें इसकी प ोंजी, आरश्वक्षत 

श्वनश्वि और ज खिम प्राविान (सीएफ़ और एिीएफ़) शाश्वमल है।  

आकखिक ज खखम बफर 

(सीआरबी)      

आरबीआई के  प्राप्त इश्विटी के घटक  ज  आकखिक ज खिम बफर 

(सीआरबी) और बाजार ज खिम बफर में श्वकसी भी कमी क  प रा करने 

के श्वलए आवश्यक है।  

पु म वल्य  शेष      अप्राप्त अश्वभलाभ,  कुल हानी, श्ववश्वनमय दर, स ने की कीमत और ब्याज 

दर में बदलाव के कारण ह ता है । इन्हें आरबीआई  के बैलेंस शीट में 

पुनम िल्यन िाता  के रूप में दशािया जाता है।   

प ूंजी आरबीआई  अश्विश्वनयम 1934 की िारा 4 के अनुसार प्रदत्त प ोंजी 

(आरबीआई के  वाश्वषिक ररप टि 2023-24 में लेि ों [XII.6.1] में) 

आरर्क्षत र् र्ध                 आरबीआई अश्विश्वनयम की िारा 46 के अनुसार ₹5 कर ड़ की आरश्वक्षत 

श्वनश्वि ज  1990-91 में आरबीआई अश्विश्वनयम की िारा 33 (4) में 

सोंश िन के कारण  म ल्याोंकन लाभ के जररए प रा हुआ था। (RBI की 

वाश्वषिक ररप टि 2023-24 में लेि ों [XII.6.2] में)  

आकखिकता  र् र्ध          अनपेश्वक्षत और अप्रत्याश्वशत आकखिकता के श्वलए प्राविान, श्वजसमें 

प्रश्वतभ श्वतय ों के म ल्य में कमी, मौश्वद्रक/ श्ववश्वनमय दर नीश्वत पररचालन 

सोंचालन से उत्पन्न ज खिम, प्रणालीगत ज खिम और आरबीआई  क  

श्वदए गए श्ववशेष श्वजमे्मदाररय ों के कारण उत्पन्न ह ने वाला क ई भी 

ज खिम शाश्वमल है (आरबीआई की वाश्वषिक ररप टि 2023-24 में िाते के 

न ट [XII.6.5ए]) 

आखस्त र्र्कास र् र्ध          सहायक और उससे जुड़ी सोंिा में श्वनवेश के श्वलए प्राविान और 

आोंतररक प ोंजी व्यय क  प रा करना  (आरबीआई की वाश्वषिक ररप टि 

2023-24 में न ट्स टु अकाउोंट [XII.6.5बी]) 
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सीजीआरए   श्ववदेशी मुद्रा आखिय ों और स ने पर अवािश्ववक लाभ/हाश्वनयााँ, श्ववश्वनमय 

दर और स ने के म ल्य ों में बदलाव के कारण (आरबीआई की वाश्वषिक 

ररप टि 2023-24 में न ट्स टु अकाउोंट [XII.6.6ए]) 

आईआरए- र्र्देशी 

प्रर्तभ र्तयााँ           

श्ववदेशी श्वदनाोंश्वकत प्रश्वतभ श्वतय ों पर दैश्वनक पुनम िल्याोंकन के आिार पर 

अवािश्ववक लाभ/हाश्वनयााँ (आरबीआई की वाश्वषिक ररप टि 2023-24 में 

न ट्स टु अकाउोंट [XII.6.6बी]) 

आईआरए- रूपया 

प्रर्तभ र्तयााँ              

आवश्विक पुनम िल्याोंकन के रूपया प्रश्वतभ श्वतय ों पर अवािश्ववक 

लाभ/हाश्वनयााँ (आरबीआई की वाश्वषिक ररप टि 2023-24 में न ट्स टु 

अकाउोंट  [XII.6.6सी]) 

एफसीर्ीए बकाया वायदा सोंश्ववदा पर अवािश्ववक लाभ/हाश्वनयााँ 

र् र्ल आय                     ज खिम प्राविान से पहले  श्वनवल व्यय, सकल  आय  
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ए  कार्यकारी साराांश  
 

1. मौज दा ईसीएफ (आरबीआई के ईसीएफ की समीक्षा करने के श्वलए श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत की श्वसफाररश ों 

के आिार पर 2019 में अपनाया गया) की समीक्षा सश्वमश्वत की इस श्वसफाररश के मदे्दनजर की गई है श्वक 

ईसीएफ की हर पाोंच साल में समीक्षा की जा सकती है। 
 

र्पछले 5 र्षों के दौरा  समर्ि आर्थवक माहौल का र्र्हूंगार्ल क   

 2. व्यापक आश्वथिक माहौल महामारी, वैश्विक ल न में वृखि, लगातार मुद्रास्फीश्वत, कें द्रीय बैंक ों द्वारा मौश्वद्रक 

सख्ती, श्ववत्तीय बाजार ों में अखिरता, लोंबे समय तक भौग श्वलक तनाव और भ -आश्वथिक श्वविोंिन के कारण 

चुनौतीप णि रहा है। 

 
 कें द्रीय बैंक की  ीर्त  का उ के बैलेंस शीट (बी/एस) पर प्रभार् 

 3. कें द्रीय बैंक ों ने महामारी के प्रश्वतउत्तर में उदार मौश्वद्रक नीश्वत अपनाई, श्वजससे उनके बैलेन्स शीट का 

आकार बढ़ा और इसके सहवती बैलेंस शीट ज खिम ों में वृखि हुई, और लगातार महोंगाई के चलते 

आक्रामक और सख्ती भरा  रुि अपनाया गया।  इसके पररणामस्वरूप कई कें द्रीय बैंक ों ने  नकारात्मक 

श्वनवल ब्याज आय  ररप टि की है क् ोंश्वक आखि-देयता के पररपिता में असमानता के कारण  पुनः  म ल्य 

श्वनिािरण ज खिम उत्पन्न हुआ, इसके अलावा उनकी प्रश्वतभ श्वत प टिफ श्वलय  पर म ल्याोंकन नुकसान भी 

सहन श्वकया है, ज  एक मजब त प ोंजी खिश्वत बनाए रिने की आवश्यकता क  उजागर करता है।  

मौज दा ईसीएफ़ की समीक्षा  

4.  प्रश्वतक ल व्यापक आश्वथिक गश्वतश्ववश्वियाों  और ऊपर उखिखित अन्य चुनौश्वतय ों के बावज द, बैंक की  

श्वववेकसम्मत लेिा नीश्वतय ों1 और ईसीएफ ने आरबीआई  की श्ववत्तीय सुदृढ़ता क  बढ़ाया है , साथ ही 

सरकार क  बेहतर अश्विशेष का अोंतरण सुश्वनश्वित श्वकया है, वही ों इसी समय  कई कें द्रीय बैंक ों ने श्वनवल 

नुकसान ररप टि श्वकया है श्वजससे उनकी ईश्विटी और श्वनलोंश्वबत अश्विशेष अोंतरण में कमी आई । साथ ही, 

श्वनयम-आिाररत लगातार कायािन् वयन, साविजश्वनक तौर पर  प्रकट ईसीएफ  ने श्वहतिारक ों का आत्मश्वविास 

 
1 तुलन पत्र  में  पुनममूल्यन  खाता के रूप में ननवल वैल्यमएशन लाभ/हाननय ों का समावेश करना बजाय इन्हें आय नववरण में शानमल करने 

के, और वानषूक खात ों के अोंनतमकरण के दौरान ननवल  अप्राप्त हाननय ों क   पुनममूल्यन  खाता  पर चाजू करना। 
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बनाने में और बैंक की श्ववत्तीय प्रत् यास् थता/आघात सहनीयता बनाए रिने की  प्रश्वतबिता में भर सा बढ़ाने 

में मदद की है।   

प्रस्तार्र्त र्सफ़ाररश ूं का साराूंश  

5. जबश्वक ईसीएफ़  ने अपने लक्ष् ों क  व्यापक रूप से प रा श्वकया है, भले ही बाहरी गश्वतश्ववश्वियाों प्रश्वतक ल 

रही ह ों, समीक्षा प्रिाव करती हैं श्वक मौज दा ईसीएफ़ के मुख्य श्वसिान्त श्वनरोंतर बनी रहे, और ज खिम 

म ल्याोंकन की पिश्वतय ों में क ई बडे़ बदलाव की आवश्यकता नही ों है। हालाोंश्वक, समीक्षा ने इस बात पर 

प्रकाश िाला श्वक सरकार क  अश्विशेष का अोंतरण उस खिरता के साथ नही ों हुई जैसे की अपेक्षा की गई 

थी। साथ ही, कुछ ज खिम स्र त ज  वतिमान ढाोंचे में शाश्वमल नही ों श्वकए गए थे क् ोंश्वक वे महत्वप णि नही ों थे, 

अब महत्वप णि प्रतीत ह  रहे हैं और उन्हें शाश्वमल करने की आवश्यकता है।  

तदनुसार, समीक्षा की प्रमुि श्वसफ़ाररशें नीचे दी गयी है –  

बाज़ार ज खखम  

6.  बाजार ज खिम के श्वलए प ोंजी आवश्यकता के आकलन पर प्रमुि श्वसफ़ाररशें नीचे  दी गयी हैं:  

(i) जबश्वक बाजार ज खिम के श्वलए आश्वथिक प ोंजी की अपेक्षाएों   क  तनावप णि पररखिश्वतय ों में  अपेश्वक्षत 

कमी (ईएस) का उपय ग करके आाँका  जा सकता है, यह प्रिाव श्वकया गया है श्वक कें द्रीय ब िि क  ईएस 

के 99.5% श्वविास िर (सीएल) और 97.5% सीएल के दायरे के भीतर श्वकसी भी वाोंश्वछत 

प्रत् यास् थता/आघातसहनीयता के िर पर बाजार ज खिम बफर बनाए रिने की सुश्वविा ह गी2।   

(ii) बाजार ज खिम बफर अपेक्षाओों  की गणना करते समय  एकीकृत दृश्विक ण अपनाया जा सकता है,  

श्वजसमें  ऑन- बैलेंस शीट  प टिफ श्वलय  के साथ  ऑफ-बैलेंस शीट प टिफ श्वलय  क  भी शाश्वमल श्वकया 

जा सकता है।  

(iii) बाजार ज खिम बफसि की अपेक्षाओों  में छ टी मुद्राओों में श्ववदेशी मुद्रा आखि (एफसीए) शाश्वमल  है।  

(iv) अपेश्वक्षत कमी का उपय ग करते हुए माकेट ररस्क बफर अपेक्षाओों की गणना करते समय, म ल्य 

ररटनि के वैररएों स-क वेररयोंस (वीसी) मैश्वटर क्स की प्रश्वतफल  ररटनि के वीसी मैश्वटर क्स के पररवतिन के माध्यम 

से गणना करने के िान पर  सीिे गणना की जा सकती है।  

के्रर्डट ज खखम और पररचाल  ज खखम 

 
2 वतूमान ईसीएफ़ के तहत, अनतररक्त ज खखम प्रावधान केवल तब स्वीकायू है जब पुनममूल्याोंकन शेष  ईएस  97.5% सीएल  से कम ह ों।   
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7. के्रश्विट ज खिम (ओएफ़बीएस एक्सप जर के कारण भी शाश्वमल) और पररचालन ज खिम के श्वलए 

आश्वथिक प ोंजी क  पहले की तरह बनाए रिा जा सकता है। 

मौर्द्रक और र्र्त्तीय खिरता ज खखम 

8. वतिमान में, बफर क  कें द्रीय ब िि द्वारा श्वनिािररत सुदृढ़ता िर तक  बनाए रिा जाता है, ज  बैलेंस 

शीट के 4.5% - 5.5%  सीमा पर  है। 

9. इस सोंदभि में, जबश्वक वैश्विक समश्वि अथिव्यविा पररवेश और भ -राजनीश्वतक श्ववकास ों से उत्पन्न 

चुनौश्वतयााँ  बैंक के अश्विदेश  क  श्वविसनीयता से प रा करने के श्वलए प्राप्त  इश्विटी के एक अनुक ल िर 

क  बनाए रिने की आवश्यकता क  बढ़ाता है, महामारी और इसके पररणाम के बावज द हाल के वषों 

में बैंक द्वारा प्रदश्वशित खिरता, बैंक की मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों क  प्रभावी ढोंग से प्रबोंश्वित 

करने की क्षमता क  सुदृढ़ करती है। 

10.  इसके अलावा, मौज दा ईसीएफ के कायािन्वयन अवश्वि में सरकार क  अश्विशेष हिाोंतरण में काफी 

उतार-चढ़ाव देिने क  श्वमला है, जैसा श्वक क एफीसीएों ट ऑफ वेररयन्स (सीवी) 63.30 प्रश्वतशत3 द्वारा 

दशािया गया है। यह देिा गया है श्वक मौज दा 1.0 प्रश्वतशत की सीमा कें द्रीय ब िि द्वारा सरकार क  अश्विशेष 

के हिाोंतरण क  सुगम बनाने के श्वलए बहुत सीश्वमत लचीलापन प्रदान करती है। 

 11. उपर क्त के मदे्दनजर, यह प्रिाव श्वदया गया था श्वक मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता के ज खिम ों के 

श्वलए बफर आवश्यकताओों की  सीमा क  5.0 ± 1.5 प्रश्वतशत तक बढ़ाया जाए , श्वजसका उदे्दश्य उपलब्ध 

मौज दा समश्वि आश्वथिक घटनाएाँ  और अन्य कारक ों  पर श्ववचार करते हुए कें द्रीय ब िि क  बफर श्वनिािरण 

करने के श्वलए एवों  सरकार क  अश्विशेष  हिाोंतरण क   सुगम  करने के श्वलए पयािप्त लचीलापन प्रदान 

श्वकया जाना है।  

प्राप्त इर्िर्ट की अपेक्षा  

12.  आकखिक ज खिम बफर (सीआरबी) , श्वजसमें मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम, ऋण ज खिम 

और पररचालन ज खिम के श्वलए बफर शाश्वमल हैं, क  बैलेंस शीट आकार के 6.0 ± 1.5% की सीमा में 

बनाए रिा जाएगा (मौज दा ईसीएफ़ के तहत 6.5% के  मौज दा िर की तुलना में , 5.5% की न्य नतम  

 
3 क एफीसीएों ट ऑफ वेररयन्स(सीवी), श्वजसकी गणना   मानक श्ववचलन / औसत के रूप में  की जाती है। यह औसत के पास िाटा 

श्वबन्दुओों के प्रसार का साोंखख्यकीय माप है। यह मौज दा ईसीएफ़ क  अपनाने से पहले के छह वषों में 30.84  प्रश्वतशत  था। 
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सीमा के साथ )। प्राप्त इश्विटी (आरआरई),  में सीआरबी और में पुनम िल्याोंकन शेष शॉटिफॉल शाश्वमल 

ह गा इसके साथ ही कें द्रीय ब िि द्वारा श्वनिािररत  िर पर माकेट ररस्क बफर की अपेक्षा भी शाश्वमल है।  

अर्धशेष र्र्तरण  ीर्त (एसडीपी)  

13. अश्विशेष श्ववतरण नीश्वत (एसिीपी) में पुनम िल्याोंकन शेष क  श्ववतररत करने य ग्य नही ों मान सकते, 

हालाोंश्वक  ररजवि बैंक की श्ववत्तीय आघात सहनीयता (resilience) क  अपेश्वक्षत िर तक प्राथश्वमकता दी 

जा सकती है,  जबश्वक शेष श्वनवल आय सरकार क  हिाोंतररत करने के श्वलए उपलब्ध रहेगी।  इसके 

अलावा, यश्वद उपलब्ध प्राप्त इश्विटी (एआरई)  के मामले में लाग  िोंि आरआरई के न्य नतम िर से कम 

ह  , त  उस खिश्वत में इसे व्यापक बनाया गया है, श्वजसमें आरबीआई  द्वारा एआरई  क  'कम से कम' 

इसकी न्य नतम सीमा तक रिने  के श्वलए उश्वचत ज खिम प्राविान श्वकया जा सकता है। इस िोंि क  इस 

प्रकार श्वविाररत श्वकया गया है श्वक यश्वद श्वनवल आय एआरई  क  उसके श्वनम्न सीमा तक रिने  के श्वलए 

अपयािप्त है, त  क ई अश्विशेष हिाोंतररत नही ों श्वकया जाएगा (भश्ववष्य के वषों में भी) जब तक श्वक कम से 

कम श्वनम्न सीमा प्राप्त नही ों ह  जाती। अश्वतररक्त प्राप्त इश्विश्वट अथाित आरआरई से अश्विक एआरई वाश्वषिक 

िात ों क  अोंश्वतम रूप देते समय  आकखिकता श्वनश्वि से आय में वापस श्वलिी जाएगी। ।  

र्सफ़ाररश ूं  का प्रभार्  

14. 31 माचि 2025की खिश्वत के श्वलए  मौज दा और सोंश श्वित ईसीएफ के तहत ज खिम प्राविान ों का 

श्ववशे्लषण, तुलन पत्र  के प्रिाश्ववत 5.0 ± 1.5 प्रश्वतशत के सीमा के भीतर मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता के 

ज खिम ों के श्वलए बफर क  ध्यान में रिते हुए, नीचे दी गई सारणी क  में श्वदया गया है:  

सारणी ए: मौज दा और सोंश श्वित ईसीएफ़ के तहत ईसी की अपेक्षा – 31 माचि 2025- तुलन पत्र के प्रश्वतशत (कर ड़ रुपए में )  

क्र. सों ज खिम प्रकार  पैमाना  
ईसी की अपेक्षा  उपलब्ध 

ईसी  

ज खिम प्राविान  

मौज दा  प्रिाश्ववत  मौज दा  प्रिाश्ववत  

Ia. 

बाजार ज खिम 

(तुलन पत्र की मद 

पर) 

 99.5% CL 17.86% 18.91% 

17.40% 

(RB) 

  97.5% CL 14.44% 15.29% 

Ib. 
बाजार ज खिम 

(ओएफ़बीएस) 

99.5% CL NA -2.19% 

97.5% CL NA -1.77%   

I. 

(Ia+Ib) 

बाजार ज खिम 

(कुल) 

99.5% CL 17.86% 16.72% NA 0% 

97.5% CL 14.44% 13.51%  0% 0% 
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II. 

के्रश्विट और 

पररचालनात्मक 

ज खिम 

मौज दा  1% 1% 

6.91% 

(RE) 

  

III. 
मौश्वद्रक और श्ववत्तीय 

खिरता ज खिम  

ऊपरी सीमा  5.5% 6.5% 

श्वनम्न सीमा  4.5% 3.5% 

IV. 

(II+III) 

कुल गैर -वैल्य शन 

ज खिम  

ऊपरी सीमा  6.5% 7.5% 
(-) 0.41% 

₹ (-) 31,393 

0.59% 

₹ 44,862 

श्वनम्न सीमा  5.5% 4.5% 
(-) 1.41% 

₹ (-) 1,07,647 

(-) 2.41% 

₹ (-) 1,83,901 

15. प्रिाश्ववत श्वसफ़ाररश ों  का  ज खिम प्राविान और श्वपछले वषों में िानाोंतररत श्वकए जाने वाले अश्विशेष 

पर प्रभाव  नीचे सारणी ि  बी में प्रिुत श्वकया गया  है। इसमें  मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के 

श्वलए बनाए गए बफर क  5.0 ± 1.5 प्रश्वतशत के प्रिाश्ववत सीमा के भीतर रिने पर भी श्ववचार श्वकया गया 

है।  

सारणी बी: ज खखम प्रार्धा  के र्लए प्रस्तार्र्त र्सफ़ाररश ूं का प्रभार्  

 
ज   2020 

Jun 2020 

माचव 2021 

Mar 2021 

माचव 2022 

Mar 2022 

मार्य 2023 Mar 

2023 

मार्य 2024 

Mar 2024 

मार्य 2025 

Mar 20254 

बी/एस आकार  53,34,793 57,07,669 61,90,302 63,44,756 70,47,703 76,25,422 

िर श्वजसपर प्राप्त इश्विश्वट 

अनुरश्वक्षत की गयी  
5.50% 5.50% 5.50% 6.00% 6.50% - 

ज खिम प्राविान  73,615 20,710 1,14,667 1,30,876 42,820 - 

अश्विशेष हिाोंतरण  57,128 99,122 30,307 87,416 2,10,874 - 

प्रस्तार्र्त ढाूंचा के अ ुसार घटक-र्ार अर्तररक्त ज खखम प्रार्धा *  

सीआरबी – प्रिाश्ववत उच्च िर 

(7.5%)  
1,06,696 1,14,153 1,23,806 95,171 70,477 44,862 

सीआरबी – प्रिाश्ववत श्वनम्न िर 

(4.5%)  
(-) 53,348 (-) 57,077 (-) 61,903 (-) 95,171 (-) 1,40,954 (-) 1,83,901 

बाजार ज खिम ईएस 97.5% 

सीएल  
0 72,296 1,03,886 0 0 0 

बाजार ज खिम ईएस 99.5% 

सीएल  
0 3,08,563 3,50,032 1,09,174 2,07,352 0 

 
4 31 माचि 2025 के श्वलए अश्वतररक्त ज खिम प्राविान, ज खिम प्राविान से प वि एआरई क  ध्यान में रिते हुए अनुमाश्वनत (6.91%) 
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रै्र्िक बाजार ज खखम सह शीलता के तहत सूंचयी अर्तररक्त ज खखम प्रार्धा  ES 97.5%* पर र्र्चार करते हुए  

सीआरबी – प्रिाश्ववत उच्च िर  1,06,696 1,86,449 2,27,692 95,171 70,477 44,862  

सीआरबी – प्रस्तानवत ननम्न स्तर  (-) 53,348 15,219 41,983 (-) 95,171 (-) 1,40,954 (-) 1,83,901 

रै्र्िक बाजार ज खखम सह शीलता के तहत सूंचयी अर्तररक्त ज खखम प्रार्धा  ES 99.5%* पर र्र्चार करते हुए  

सीआरबी – प्रिाश्ववत उच्च िर  1,06,696 4,22,716 4,73,838 2,04,345 2,77,830 44,862 

सीआरबी – प्रिाश्ववत श्वनम्न िर  (-) 53,348 2,51,486 2,88,129 14,002 66,398 (-) 1,83,901 
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मौज दा आर्थवक प ूंजी ढाूंचा  

 

1.1  भारतीय ररजवि बैंक ने  26 अगि 2019 क  आरबीआई कें द्रीय ब िि की 578 वी ों बैठक में ‘भारतीय 

ररजवि बैंक में मौज दा आश्वथिक प ोंजी ढाोंचा की समीक्षा करने के श्वलए श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत ‘ (अध्यक्ष: िॉ श्वबमल 

जालान ) की श्वसफ़ाररश ों के अनुम दन और स्वीकृश्वत के आिार पर वतिमान आश्वथिक प ोंजी ढाोंचा (ईसीएफ) 

क  अगि 2019 में अपनाया।  आरबीआई  अश्विश्वनयम के अनुभाग 475 के तहत वैिाश्वनक अश्विदेश, 

आरबीआई  की सोंवैिाश्वनक अश्विदेश, साथ ही अोंतररािर ीय सवोत्तम प्रथाओों क  ध्यान में रिते हुए, 

ईसीएफ़ क  पररभाश्वषत करता है श्वक यह  ज खिम-आिाररत आश्वथिक प ोंजी मानक है ज  ज खिम म ल्याोंकन 

पिश्वतय ों, ज खिम प्राविान और अश्विशेष श्ववतरण पर मागिदशिन प्रदान करता है।  

1.2 श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत ने श्वसफ़ाररश की  है श्वक ढाोंचे क  हर पाोंच साल की अवश्वि में समीक्षा की जानी चाश्वहए 

(पैरा 4.98)। तदनुसार, ढाोंचे की समीक्षा की गई है। आगे, वतिमान ईसीएफ के अोंतश्वनिश्वहत मागिदशिक 

श्वसिाोंत ों और इसके प्रमुि पहलुओों  क  रेिाोंश्वकत श्वकया गया है।   

मौज दा आर्थवक प ूंजी ढाूंचा  

1.3 आरबीआई का मौज दा ईसीएफ इस श्वसिाोंत द्वारा मागिदश्वशित है श्वक सरकार और आरबीआई के 

उदे्दश्य ों का सोंरेिण महत्वप णि है। च ोंश्वक कें द्रीय बैंक सरकार का भाग है, आरबीआई की श्वविसनीयता 

सुश्वनश्वित करना सरकार के श्वलए उतना ही महत्वप णि है, श्वजतना आरबीआई के श्वलए। ईसीएफ इस तथ्य 

क  भी स्वीकार करता है श्वक साविजश्वनक नीश्वत सोंिान ह ने के नाते, आरबीआई का ध्यान अपनी नीश्वत 

कायों की प्रभावशीलता सुश्वनश्वित करने पर है, भले ही ऐसे कायों से बैलेंस शीट में ज खिम स्वीकार श्वकए 

जा सकते हैं। मौश्वद्रक, श्ववत्तीय और बाह्य खिरता के श्वलए प्राथश्वमक रक्षा का कायि करते हुए, आरबीआई 

की श्ववत्तीय सुदृढ़ता उसे श्वदए गए सोंवैिाश्वनक दाश्वयत्व ों के अनुरूप ह ना चाश्वहए, आरबीआई क  घाटे में 

चलने वाली नीश्वतगत कारिवाइयाों करने के श्वलए श्ववत्तीय सािन के रूप में देिा जाता है, श्वजससे उनकी 

श्वविसनीयता सुश्वनश्वित ह ती है। 

 

 
5 अ ुभाग 47: अश ध्य और सोंश्वदग्ध कजि,सोंपश्वत्तय ों में म ल्यह्रास, कमिचाररय ों और सुपरएन्य एशन फों ि ों में य गदान और इस अश्विश्वनयम द्वारा या इसके 

तहत श्वकए जाने वाले सभी अन्य मामल ों के श्वलए प्राविान करने के बाद, या श्वजनका सामान्यतः  बैंकर ों द्वारा प्राविान श्वकया जाता है, लाभ का शेष भाग 

कें द्रीय सरकार क  भुगतान श्वकया जाएगा। 
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  बॉक्स 1.1 मौज दा ईसीएफ के प्रमुि पहलुओों क  रेिाोंश्वकत करता है।   

बॉक्स 1.1: आरबीआई का ईसीएफ़ – महत्वप णव पहल   

ईसीएफ उद्यम व्यापी ज खिम प्रबोंिन (ईआरएम) ढाोंचे का एक अश्वभन्न अोंग है ज  2012 से बैंक में 

लाग  श्वकया जा रहा है। ईसीएफ आरबीआई के ज खिम सश्वहषु्णता से सोंबखित है, श्वजसमें अन्य बात ों के 

साथ-साथ यह कहा गया है श्वक श्ववत्तीय ज खिम पर श्ववचार बैंक के साविजश्वनक नीश्वत के उदे्दश्य ों के 

अिीन  हैं, श्वजसमें श्वकसी भी सोंभाव्य घटना के घश्वटत ह ने के ज खिम के श्वलए आश्वथिक प ोंजी के रूप में 

पयािप्त प्राविान करने की आवश्यकता है। ढाोंचा यह भी स्वीकार करता है श्वक ज खिम ों का प्रभावी ढोंग 

से प्रबोंिन करने में असफलता आरबीआई के म ल उदे्दश्य ों की प्राखप्त पर प्रश्वतक ल प्रभाव िाल सकता 

है।  

ईसीएफ़ के तहत ज खिम ों का आकलन  

आरबीआई के समक्ष सभी प्रकार के ज खिम ों के श्वलए, ईसीएफ बाजार ज खिम, के्रश्विट ज खिम, 

पररचालन ज खिम, मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम हेतु श्वववेकप णि आश्वथिक प ोंजी के िर क  

श्वनिािररत करता है, श्वजन्हें श्वनम्नश्वलखित तरीक ों के अनुसार आोंका जाता है।  

(I) बाजार ज खिम के श्वलए आश्वथिक प ोंजी श्वक अपेक्षा क  तनावग्रि पररखिश्वतय ों में अपेश्वक्षत कमी 

(ईएस) से आकलन श्वकया जाता है , श्वजसमें लश्वक्षत सुदृढ़ता िर और ज खिम सहनीयता  िर  क्रमश: 

99.5 % श्वविास िर (सीएल) और ईएस 97.5% सीएल पर है।    

(ii)  मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के प्राविान क  पररदृश्य श्ववशे्लषण पर आिाररत श्वकया गया 

है, और इसे बैलेंस शीट के आकार का 4.5 प्रश्वतशत से 5.5 प्रश्वतशत के बीच बताया गया है।. 

(iii) ऋण ज खिम (ऑफ बैलेंस शीट एक्स्प जर) और पररचालन ज खिम के श्वलए प्राविान तुलन पत्र  

आकार के 1 प्रश्वतशत के अोंतश्वनिश्वहत िर पर श्वकया जाएगा। 

ईसीएफ के तहत आश्वथिक प ोंजी के घटक 

 

ईसीएफ़ के तहत प्राप्त इश्विश्वट और पुनम िल्यन जमाशेष  आश्वथिक प ोंजी के द  घटक हैं, श्वजसमें पहले 
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में  बडे़ पैमाने पर प्राप्त ज खिम प्राविान है और  द सरे में श्ववदेशी मुद्रा, स ना, रािर ीय म ल्य ों और अनुबोंि ों 

में पररसोंपश्वत्तय ों के आवश्विक म ल्याोंकन (एमटीएम) से उत्पन्न श्वनवल म ल्य श्वनिािरण लाभ/ हानी है।  

• प्राप्त इश्विटी में आरबीआई की प ोंजी, आरश्वक्षत श्वनश्वि, आकखिकता श्वनश्वि (CF) और सोंपश्वत्त श्ववकास 

श्वनश्वि (ADF) शाश्वमल हैं। 

• पुनम िल्यन जमाशेष  में  मुद्रा और स ना का पुनम िल्यन (सीजीआरए)  श्वनवेश िाते का पुनम िल्यन – 

श्ववदेशी  प्रश्वतभ श्वतयााँ  (आईआरए-एफ़एस)  श्वनवेश िाते का पुनम िल्यन – रुपये प्रश्वतभ श्वतयााँ  (आईआरए-

आरएस) श्ववदेशी मुद्रा वायदा सोंश्ववदा  म ल्याोंकन िाता (एफ़सीवीए) शाश्वमल है।  

ज खिम बफर का ज खिम एक्सप जर पर अनुप्रय ग  

सीएफ एकतरफा श्ववश्वनयमशीलता  के श्वसिाोंत क  िाश्वपत करता है जहााँ, पुनम िल्यन जमाशेष   केवल 

बाजार ज खिम के श्वलए प्रदान कर सकते हैं, जबश्वक प्राप्त इश्विश्वट न केवल मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता 

ज खिम, के्रश्विट ज खिम और पररचालन ज खिम के श्वलए प्रदान कर सकती है, बखि पुनम िल्यन 

जमाशेष    में कमी  के मामले में अवश्वशि बाजार ज खिम के श्वलए भी प्रदान कर सकती है, श्वजसे ईएस 

97.5 प्रश्वतशत सीएल (तनावग्रि खिश्वतय ों) का उपय ग करके आोंका गया है। 

प्राप्त इश्विटी (आरआरई ) और अश्विशेष श्ववतरण नीश्वत की आवश्यकता 

 • पुनम िल्यन जमाशेष , ज  अप्राप्त लाभ है, श्ववतररत नही ों श्वकए जा सकते। 

 • प्राप्त इश्विटी (आरआरई) क  बैलेंस शीट के  6.5 प्रश्वतशत श्वनिािररत श्वकया गया है, श्वजसकी  न्य नतम 

सीमा 5.5 प्रश्वतशत है, साथ ही आरटीएल आवश्यकता की तुलना में पुनम िल्यन जमाशेष  की कमी के 

साथ।   

• उपलब्ध प्राप्त इश्विटी (एआरई) की तुलना आरआरई से की जानी चाश्वहए, और कें द्रीय ब िि द्वारा तय 

की गई सुदृढ़ता के िर तक एआरई  बढ़ाने के श्वलए ज खिम प्राविान पहले श्वकया जाना चाश्वहए, शेष 

श्वनवल आय सरकार क  अोंतररत की जानी चाश्वहए।  
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2.1 ईसीएफ का श्ववशे्लषण और इसका आरबीआई के बैलेंस शीट पर प्रभाव क  उस व्यापक समश्वि 

आश्वथिक पररखिश्वत  के सोंदभि में देिा जाना चाश्वहए श्वजसमें आरबीआई ने श्वपछले पाोंच वषों में कायि श्वकया 

है। इसके बाद के िोंि वैश्विक समश्वि आश्वथिक माहौल और कें द्रीय बैंक के बैलेंस शीट्स (तुलन पत्र) और 

लाभ पर इसके प्रभाव का सोंश्वक्षप्त श्ववहोंगाल कन  प्रदान करता है ।  

I. रै्र्िक समर्ि आर्थवक पररखिर्त और इसका कें द्रीय बैंक के बैलेंस शीट्स (तुल  पत्र) पर 

प्रभार् 

2.2 श्वपछले पाोंच वषों ने वैश्विक और घरेल  िर पर अत्योंत चुनौतीप णि समश्वि आश्वथिक पररखिश्वत का अनुभव 

श्वकया है। यह अवश्वि कई तनावप णि घटनाओों द्वारा श्वचश्वित की गयी है, जैसे श्वक सदी में एक बार आने 

वाली महामारी के कारण अथिव्यविा और कुल उत्पादन में व्यापक श्ववघटन, महामारी-काल की उदार 

मौश्वद्रक नीश्वतय ों के कारण वैश्विक साविजश्वनक ऋण का बढ़ना, आप श्वति शोंिला के श्ववघटन के 

पररणामस्वरूप  बढ़ती हुई मुद्रास्फीश्वत, श्ववत्तीय बाजार ों में अभ तप वि अखिरता के बीच आखि का म ल्य 

श्वनिािरण ज  लोंबे समय तक भ -राजनीश्वतक तनाव और भ -अथिशास्त्रीय श्वविोंिन के प्रभाव से िराब हुई 

है।   

2.3 कें द्रीय बैंक ों ने क श्ववि -19 महामारी की प्रश्वतश्वक्रया में उदार मौश्वद्रक नीश्वतयााँ अपनाई, श्वजसके 

पररणामस्वरूप उनके बैलेंस शीट में असािारण श्वविार हुआ (ज  बैलेंस शीट ज खिम ों में समानाोंतर वृखि 

के साथ आया), तत्पिात लगातार बढ़ती महोंगाई के समक्ष आक्रामक और मौश्वद्रक नीश्वतय ों में सख्ती बरती 

गयी।  

2.4  श्वपछले कुछ वषों में कई कें द्रीय बैंक ों ने अभ तप वि िर पर नुकसान की ररप टि की है , ज  मुख्य रूप 

से ब्याज दर ज खिम के द हरे पहल   घश्वटत ह ने के कारण  हुआ है। पहला, उन्नत अथिव्यविा के कें द्रीय 

बैंक ों ने श्ववत्तीय प्रणाली में पयािप्त तरलता बनाए रिने और मौश्वद्रक नीश्वत के सोंचालन क  सुगम करने के 

श्वलए गुणात्मक और मात्रात्मक िर पर नरमी बरतने हेतु बडे़ पैमाने पर प्रश्वतभ श्वतय ों की िरीद की। इन  

दीघािवश्वि श्वनश्वित  क पन सोंपश्वत्तय ों की िरीद क  अल्पकाश्वलक आरश्वक्षत के श्वनमािण के द्वारा श्ववत्त प श्वषत 

श्वकया गया, श्वजससे सोंपश्वत्त और देनदाररय ों के बीच पररपिता का असोंतुलन उत्पन्न हुआ, ज  पुनम िल्याोंकन 

2 
 

रै्र्िक समर्ि आर्थवक पररखिर्त  और इसका कें द्रीय बैंक के बैलेंस शीट्स (तुल  

पत्र) पर प्रभार् 
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ज खिम के प्रश्वत सोंवेदनशील था।  जैसे-जैसे कें द्रीय बैंक ों द्वारा मुद्रास्फीश्वत पर श्वनयोंत्रण पाने के श्वलए 

मौश्वद्रक नीश्वत में सख्ती बरती गयी , ब्याज व्यय में महत्वप णि बढ़ तरी ने श्वनवल ब्याज माश्वजिन क   घटा 

श्वदया, श्वजसके पररणामस्वरूप श्वनवल आय67  नकारात्मक हुई। द सरी बात, उश्वचत म ल्य लेिाोंकन वाले 

कें द्रीय बैंक ों क  भी अपने घरेल  और श्ववदेशी प्रश्वतभ श्वतय ों के प टिफ श्वलय  पर म ल्याोंकन हाश्वन का सामना 

करना पड़ा, क् ोंश्वक ब्याज दरें  बढ़ गईों। इन म ल्याोंकन नुकसान ों का कें द्रीय बैंक ों के लाभप्रदता पर प्रभाव 

आईएफ़आरएस  9 लेिा मानक ों का पालन करने वाले कें द्रीय बैंक ों के मामले में अश्विक स्पि था, जहााँ 

म ल्याोंकन लाभ/हाश्वनयााँ  बैलेन्स शीट (तुलन पत्र) के िान पर लाभ और हाश्वन8 में दजि की जाए (जैसा श्वक 

आरबीआई का चलन  है)।  

 
2.5 आश्वथिक प ोंजी ढाोंचा साथ ही कुछ कें द्रीय बैंक ों की अश्विशेष श्ववतरण नीश्वत, अ ुबूंध I में प्रिुत की गई 

है। कें द्रीय बैंक ों की लाभप्रदता और इश्विश्वट पर समश्वि आश्वथिक पररखिश्वत  के प्रभाव का आकलन अ ुबूंध 

II में प्रिुत श्वकया गया है।  

II.  कें द्रीय बैंक ूं की प ूंजी पयावप्तता पर हाल के सार्हत्य की समीक्षा  

साश्वहत्य का अवल कन सुझाव देता है श्वक कें द्रीय बैंक की प ोंजी की भ श्वमका पर श्ववश्वभन्न दृश्विक ण मौज द 

हैं, श्वजसमें पयािप्त प ोंजी इस पर कें श्वद्रत है श्वक कें द्रीय बैंक अपनी घरेल  पररचालन ों क  अपने श्वनवल म ल्य 

की परवाह श्वकए श्वबना कर सकते हैं , क् ोंश्वक उन्हें देनदाररयाों जारी करनी है, ('पैसा छापना), और यह 

तथ्य श्वक च ोंश्वक कें द्रीय बैंक सरकार का श्वहस्सा हैं, इसश्वलए व्यापक सरकारी बैलेंस शीट अश्विक महत्वप णि 

है (आनोंद एट अल)। कुछ लेिक ों ने तकि  श्वदया है श्वक  कें द्रीय बैंक के बैलेंस शीट और श्ववत्तीय सुदृढ़ता  

का महोंगाई (बेनेका और अन्य ) या अोंश्वतम ऋणदाता (एलओएलआर) और अोंश्वतम ऋणदाता के माकेट 

मेकर (एमएमएलआर) के रूप में प्रभावी ढोंग से कायि करने की क्षमता के साथ जरूरी तौर पर क ई 

महत्वप णि सोंबोंि नही ों है ( बुईटर और अन्य) हालाोंश्वक, पयािप्त प ोंजी के श्ववरुि मामला में कुछ सीमाएों  हैं 

(जश्वमए लॉन्ग और अन्य) जैसे श्वक घरेल  मुद्रा में देनदाररय ों क  प रा करने के श्वलए पैसे छापने का सोंभाश्ववत 

मुद्रास्फीश्वत पर प्रभाव, नीश्वत श्ववकल्प ों की स्पि या अप्रत्यक्ष सीमाएों , नीश्वत की स्वतोंत्रता और प्रभावशीलता 

 
6 आरबीआई के मामले में, बैंक की घरेल  पररसोंपश्वत्तय ों पर ब्याज आय हाल के वषों में चलश्वनश्वि समाय जन श्वक्रयाओों के कारण श्वनवल ब्याज 

भुगतान से काफी अश्विक रही है, श्वजसके पररणामस्वरूप घरेल  स्र त ों से महत्वप णि सकारात्मक ब्याज आय हुई है। इसके अलावा, श्ववदेशी 

स्र त ों से ब्याज आय में भी महत्वप णि वृखि देिी गई है क् ोंश्वक कम क पन वाली श्ववदेशी प्रश्वतभ श्वतय ों/जमा क  क्रमशः  उच्च क पन वाली 

प्रश्वतभ श्वतय ों के साथ प्रश्वतिाश्वपत श्वकया गया है। 

7 प्रमुि कें द्रीय बैंक ों के उदाहरण ों में फेिरल ररजवि, य र पीय कें द्रीय बैंक, जमिन बोंिेसबैंक, फ्ाोंस का बैंक, खस्वस रािर ीय बैंक, कनािा का 

बैंक और ऑस्ट्र ेश्वलया का ररजवि बैंक (आरबीए) शाश्वमल हैं। 

8 आरबीए, रूस का कें द्रीय बैंक, चेक रािर ीय बैंक, श्वसोंगापुर का मौश्वद्रक प्राश्विकरण, और न्य जीलैंि का ररजवि  बैंक कुछ प्रमुि कें द्रीय बैंक ों 

में शाश्वमल हैं श्वजन्ह ोंने श्वपछले कुछ वषों में श्वनवल म ल्य श्वनिािरण नुकसान के कारण नुकसान दजि श्वकया है। 
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के प्रश्वत बाजार प्रश्वतभाश्वगय ों की प्रश्वतक ल िारणा, और पुनप िंजीकरण की खिश्वत में साविजश्वनक श्ववत्त और 

कें द्रीय बैंक की स्वतोंत्रता पर तनाव। इसके अलावा, एक श्ववशाल मात्रा में साश्वहत्य इस बात के श्वलए एक 

मजब त तकि  प्रिुत करता है श्वक पयािप्त प ोंजी आिार वाले कें द्रीय बैंक अपनी नीश्वतय ों क  बेहतर ढोंग से 

लाग  करने में सक्षम ह ते हैं, क् ोंश्वक श्ववत्तीय सुदृढ़ता कें द्रीय बैंक की स्वतोंत्रता और श्वविसनीयता का 

समथिन करती है, श्ववशेष रूप से बाजार क  यह सोंकेत देने में श्वक वे सोंकट के समय तीव्रता से और श्वबना 

श्वकसी र कट क के कारिवाई करने के श्वलए तैयार और सक्षम हैं। इसके अलावा, यह दृश्विक ण है श्वक 

कें द्रीय बैंक, ज  श्वववेकप णि श्वनयामक भी ह ते हैं और वाश्वणखिक बैंक ों की प ोंजी आवश्यकताओों की 

श्वनगरानी करते हैं, वे ऐसा करने में बेहतर खिश्वत में ह ोंगे यश्वद उनकी सोंिा श्ववत्तीय तौर पर सुदृढ़ ह ।  

2.7   कें द्रीय बैंक स्वतोंत्रता स चकाोंक  के श्ववकास के श्वलए आईएमएफ़  द्वारा 87 कें द्रीय बैंक ों का कें द्रीय  

सवेक्षण  श्वकया गया श्वजसमें श्ववत्तीय स्वतोंत्रता, अन्य बात ों के साथ -साथ आरश्वक्षत श्वनश्वि की उपलब्धता, 

सरकार क  श्ववतरण क  श्वनयोंश्वत्रत करने की क्षमता और श्वनवल आय से अप्राप्त लाभ ों क  बाहर करने की 

क्षमता क  शाश्वमल श्वकया गया है (त श्वबयास एश्विर यान एट अल.)। वािव में, श्ववकश्वसत अथिव्यविाओों के 

कें द्रीय बैंक ों (क्लास कट एट अल.) ररजवि करेंसी के जारीकताि और बाहरी प्रभाव ों से कम ज खिम प्राप्त 

करने के बावज द भी पयािप्त प ोंजी अनुरश्वक्षत करने और ‘सुदृढ़ता कायम रिने, अनपेश्वक्षत हानी क  

समाश्वहत करना , उभरते ज खिम का अनुक लन, और प्रभावप णि तरीके से अश्विदेश प रा करना , चुनौतीप णि 

आश्वथिक माहौल में भी ‘ और इसके साथ ही ‘ कें द्रीय बैंक की स्वतोंत्रता में साविजश्वनक श्वविास बनाए रिने'  

भी अनुरश्वक्षत श्वकया जाए। इसके साथ यह भी न ट श्वकया जाए श्वक  प ोंजी की पयािप्तता 'के्षत्राश्विकार-श्ववश्वशि 

पररखिश्वतय ों' क  ध्यान में रिनी चाश्वहए, क् ोंश्वक कें द्रीय बैंक ों क  व्यापक अश्विदेश, पररचालन और 

आकार श्वदया गया है , यह दृश्विक ण श्वजसे ईसीएफ़ द्वारा भी स्वीकृत श्वकया गया है।  

III. आरबीआई के समक्ष बैलेंस शीट (तुल  पत्र) से सूंबूंर्धत चु ौर्तयााँ  

2.8  क श्ववि-19 महामारी के दौरान, श्ववत्तीय बाजार ों में व्यविा सुश्वनश्वित करने और मौश्वद्रक खिरता के 

प्रसारण के श्वलए आरबीआई द्वारा अपनाई गई नीश्वत ट लश्वकट ने श्ववशेष चलश्वनश्वि सुश्वविाओों जैसे उपाय ों 

क  अपनाया, ताश्वक म्य चुअल फों ि ों पर पुनििरीद का दबाव कम ह  सके और  लोंबी अवश्वि का ऋण,  

श्वजसमें लश्वक्षत ऋण देना भी  शाश्वमल था, यह सुश्वनश्वित करने के श्वलए श्वक छ टी और मध्य आकार की 

कों पश्वनय ों, माइक्र फाइनेंस सोंिान ों और गैर-बैंश्वकों ग श्ववत्तीय कों पश्वनय ों  क   पयािप्त तरलता उपलब्ध की 

जाए।   

2.9 आरबीआई द्वारा श्वविाररत तरलता तथा श्ववदेशी मुद्रा भोंिार में वृखि  पर सीजीआरए में वृखि  (सुदृढ़  

प ोंजी प्रवाह और क्रॉस करेंसी लेनदेन के कारण) तथा रुपये के अवम ल्यन के पररणामस्वरूप, आरबीआई 
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की (बैलेंस शीट) में श्ववत्त वषि 2019-20 के दौरान 30.02% की वृखि हुई तथा 30 ज न, 2019 से 31 माचि, 

2021 की अवश्वि में चक्रवृखि वाश्वषिक वृखि दर (सीएजीआर ) 20.76% रही। उक्त वृखि दर श्वपछले 10 

वषों की तुलना में (11.29% सीएजीआर ) तथा वषि 2018-19 में श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत द्वारा पररकखल्पत दर से 

काफी अश्विक थी, श्वजसके पररणामस्वरूप श्वनवल आय से वािश्ववक ज खिम प्राविान में वृखि हुई। इसके 

अश्वतररक्त, वषि 2021-2023 के दौरान श्ववदेशी और घरेल  प्रश्वतभ श्वतय ों में ब्याज दर ों में आई कठ रता के 

कारण आईआरए (आईआरए)  िात ों के शेष में लगभग ₹3.32 लाि कर ड़ की श्वगरावट आई, ज  (31 

माचि 2023 क  आरबीआई की (बैलेंस शीट) के 5.24% के बराबर है।)  इस अवश्वि के दौरान श्ववश्वनमय 

दर ज खिम भी सामने आया, श्वजसके पररणामस्वरूप सीजीआरए में भी कमी देिी गई, श्वजसका एक 

कारण य र   और पाउोंि स्ट्श्वलिंग  के सापेक्ष रुपये की म ल्य वृखि भी थी। श्वपछले पाोंच वषों की अवश्वि में 

बाजार ज खिम कारक ों में हुए पररवतिन क  चाटि 1 में दशािया गया है। 
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Chart 1: Movement in risk factors (zero yields and exchange rates) 
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3 
 

मौज दा आर्थवक प ूंजी रूपरेखा की समीक्षा   

 

3.1 समीक्षा अवश्वि के दौरान आए नकारात्मक समश्वि आश्वथिक श्ववकास और ज खिम कारक ों में आई 

पररवतिन के बावज द, श्वववेकप णि लेिाोंकन नीश्वतय ों, प्राविान आवश्यकताओों से सोंबोंश्वित आश्वथिक प ोंजी 

ढाोंचा (ईसीएफ़) श्वदशाश्वनदेश ों तथा श्वनयम-आिाररत अश्विशेष श्ववतरण नीश्वत के सोंय जन ने यह सुश्वनश्वित 

श्वकया है श्वक आरबीआई की श्वनवल आय और आश्वथिक प ोंजी का िर सुदृढ़ बना हुआ है।  

(i)  श्वनवल म ल्य श्वनिािरण (अप्राप्त) लाभ/हाश्वन क  बैलेंस शीट में पुनम िल्याोंकन िात ों के अोंतगित दजि श्वकया 

जाता है और इसे आय श्वववरण में शाश्वमल नही ों श्वकया जाता, श्वजससे यह सुश्वनश्वित ह ता है श्वक आरबीआई 

की श्वनवल आय  उतार-चढ़ाव अखिरता के अिीन न रहे। 

(ii) पुनम िल्याोंकन िात ों में श्वनवल अप्राप्त हाश्वन क  वाश्वषिक लेिे के अोंश्वतमकरण की तारीि क  

आकखिकता श्वनश्वि (सीएफ़) में वहन कर श्वदया जाता है, श्वजससे यह सुश्वनश्वित ह ता है श्वक इन हाश्वनय ों के 

श्वलए प रा प्राविान श्वकया गया है। 

(iii) श्वनवल आय का उपय ग सबसे पहले ज खिम प्राविान के श्वलए श्वकया जाता है ताश्वक प्राप्त इश्विश्वट  क  

कें द्रीय ब िि द्वारा श्वनिािररत लचीलापन िर तक बढ़ाया जा सके, तथा केवल शेष श्वनवल आय सरकार क  

अोंतररत की जाती है। इससे यह सुश्वनश्वित हुआ है श्वक आरबीआई की आश्वथिक प ोंजी सुदृढ़ बनी रहे और 

उसकी बैलेंस शीट ज खिम ों के प्रश्वत लचीली बनी है।  

3.2 ईसीएफ़ की सुदृढ़ता इस बात से साश्वबत ह ती है श्वक आरबीआई ने न केवल अपनी श्ववत्तीय लचीलापन 

बनाए रिा है, बखि उसे बढ़ा भी पाया है वह भी उस  दौरान जब कई कें द्रीय बैंक ों ने श्वनवल  हाश्वन दजि 

की  और कुछ के पास से प ोंजी प री तरह समाप्त ह  गई थी।  इसके अलावा, आरबीआई ने सरकार क  

अश्विशेष के बेहतर अोंतरण की भी सुश्वनश्वित श्वकया है, ज  कई अन्य कें द्रीय बैंक ों के मामले में नही ों है, जहाों 

उन्हें अपनी सरकार ों क  अश्विशेष अोंतररत करना बोंद करना पड़ा है। कई कें द्रीय बैंक ों ने यह पररकल्पना 

की है श्वक आने वाले वषों में वे अपनी सरकार ों क  क ई अश्विशेष अोंतररत करने में असमथि हैं, क् ोंश्वक 

श्वनवल  आय / लाभ क  सोंश्वचत हाश्वनय ों की भरपाई और प ोंजी क  लश्वक्षत िर तक लाने के श्वलए बफर 

बनाकर रिना ह गा।  
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3.3 इसके अश्वतररक्त,  श्वनयम-आिाररत, साविजश्वनक रूप से घ श्वषत आश्वथिक प ोंजी ढाोंचा के श्वनरोंतर अपनाने 

और कायािन्वयन ने बैंक की श्ववत्तीय लचीलापन बनाए रिने के प्रश्वत अपनी प्रश्वतबिता में श्वहतिारक ों के 

श्वविास और भर से क  मजब त करने में मदद की है। पारदशी दृश्विक ण से यह सुश्वनश्वित हुआ है श्वक 

ज खिम प्राविान ों और अश्विशेष हिाोंतरण के िर से सोंबोंश्वित श्वनणिय ों में मनमाने की क ई श्वचोंता नही ों है।  

3.4 श्वपछले 10 वषों के दौरान आरबीआई की कुल आश्वथिक प ोंजी का श्ववकास तथा प्राप्त प ोंजी9 और 

पुनम िल्याोंकन शेष10 के घटक नीचे श्वदए गए चाटि 2 में दशािए गए हैं। यह देिा गया है श्वक जबश्वक 

पुनम िल्याोंकन शेष (रुपये के सोंदभि में) में सामान्य रूप से वृखि की प्रवृश्वत्त रही है, बैलेंस शीट के आकार 

के सोंदभि में पुनम िल्याोंकन शेष में अश्विकाोंशतः  चक्रीय प्रवृश्वत्त रही है, श्वजसमें श्वगरावट की प्रवृश्वत्त देिी गई 

है। इसकी पहचान श्वनम्न िर के चरम श्वबोंदुओों और श्वनम्न िर के श्वनम्न श्वबोंदुओों से ह ती है, श्ववशेष रूप से 

श्वपछले पाोंच वषों के दौरान। चाटि 3 में श्वपछले पाोंच वषों की अवश्वि के दौरान आश्वथिक प ोंजी की सोंरचना में 

सुिार क  दशािया गया है, जहाों 31 माचि, 2024 तक प्राप्त इश्विश्वट आश्वथिक  प ोंजी के अनुपात में  30 ज न, 

2019 की तुलना में अश्विक है।  

 

 

 
9 वाश्वषिक िात ों क  अोंश्वतम रूप देने के बाद। इसमें वषि के दौरान श्वकए गए ज खिम प्रावािान का प्रभाव/ज खिम प्राविान ों का प्रश्वतलेिन 

शाश्वमल है। 

10 इसमें लेिाोंकन नीश्वत के अनुसार पुनम िल्याोंकन िात ों में नकारात्मक शेष  के चाश्वजिंग के प्रभाव क  सीएफ़ में शाश्वमल करता है। 
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चाटव 2 : आर्थवक प ूंजी के घटक (र्पछले 10 र्षव में )

Realized Equity Revaluation Balances
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र्ार्य 3: आरबीआई के आर्थयक प ांजी के घर्क  

 

RB – Revaluation Balances   |    RE – Realised Equity 

 

ज खखम प्रार्धा  और सरकार क  अर्धशेष अूंतरण (र्र्त्तीय र्षव 2018-19 से 2023-24 तक)  

3.5  वतिमान आश्वथिक प ोंजी  ढाोंचा (ECF) के कायािन्वयन की अवश्वि में, आरबीआई ने औसतन श्वनवल  आय 

का 36.68% ज खिम प्राविान के रूप में श्वकया, जबश्वक श्वनवल आय का 63.32% भाग सरकार क  

अोंतररत श्वकया गया। यद्यश्वप श्वनवल आय में ज खिम प्राविान का औसत अनुपात श्वपछले पाोंच वषों की 

तुलना में अश्विक रहा है, श्वजसमें मालेगम सश्वमश्वत की श्वसफाररश ों का कायािन्वयन (श्वनवल  का 9.96%) 

और श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत11 द्वारा पररकखल्पत अनुपात भी शाश्वमल है, श्वफर भी यह वृखि उस समय के 

अप्रत्याश्वशत घरेल  और वैश्विक आश्वथिक खिश्वतय ों, जैसे महामारी और वैश्विक श्ववत्तीय बाजार ों में अखिरता 

के कारण हुई है। श्वपछले 10 वषों के दौरान श्वनवल आय का ज खिम प्राविान और सरकार क  श्वकए गए  

अश्विशेष नीचे दी गई ताश्वलका 1 और चाटि 4 में साराोंश्वशत श्वकया गया है।  

 
11 सश्वमश्वत ने औसत पररदृश्य के तहत श्वनवल आय के 14% से 16.6% के बीच औसत ज खिम प्राविान का अनुमान लगाया था। ऐसा 

आकलन श्वकया गया श्वक श्वनवल आय पर नकारात्मक 1 एसिी आघात  की खिश्वत में यह सीमा 27.8% से 32.8%  के बीच ह गी। 
 

76.41%

23.59%

As on June 30, 2019

RB as % of EC RE as % of EC

71.17%

28.83%

As on Mar 31, 2024

RB as % of EC RE as % of EC
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सारणी  1: जोखिम प्रावधान और अर्धशेष हस्ाांतरण – र्पछले 10 वषय (करोड़ में)  

( कोष्ठक के आांकड़े र्नवल आर् के प्रर्तशत का प्रर्तर्नर्धत्व करते हैं)  

अवर्ध  जोखिम प्रावधान  अर्धशेष हस्ाांतरण  र्नवल आर्  

2013-14 to 2017-18 
29,330 

(9.96%) 

2,65,110 

(90.03%) 

2,94,460 

(100.00%) 

2018-19 to 2023-2412 
3,82,752 

(36.68%) 

6,60,835 

(63.32%) 

10,43,611 

(100.00%) 

^ ज खखम प्रावाधान और सरकार क  हस्ताोंतररत अनधशेष करने के अनतररक्त चार सोंवैधाननक नननधय ों क  ₹1 कर ड़ 

की रानश हस्ताोंतररत करना  भी शानमल हैं।  

 

 

 

 

 

 

 
12 नवत्तीय वषू 2018-19 में सीएफ़ से ₹52,637 कर ड़ के प्रनतलेखन (राइट -बैक) के प्रभाव क  छ ड़कर। यनद इसे शानमल नकया जाए, 

त  ननवल आय के ज खखम प्रावधान और अनधशेष हस्ताोंतरण के प्रनतशत के रूप में 33.31 % और 66.69% क्रमश: ह गा। 
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चाटव 4: ज खखम प्रार्धा और अर्धशेष हस्ताूंतरण

Surplus Transferred (% Net Income) Risk Provisioning (% Net Income)
Average Risk Provisioning (% Net Income) Average Risk Provisioning (% Net Income)
Net Income (₹ crore) (RHS)
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 4  आर्थवक प ूंजी ढाूंचा की समीक्षा –र्सफ़ाररशें  

 

4.1 ईसीएफ ने  कई ऐश्वतहाश्वसक अखिर घटनाओों के दौरान  भी आरबीआई  के श्वलए सुदृढ़ बैलेंस शीट 

सुश्वनश्वित करने के अपने उदे्दश्य क  प रा करने में सुदृढ़ता साश्वबत की  है।  ऐश्वतहाश्वसक अखिर  घटनाएाँ  

हैं -  (i) सदी में एक बार आने वाली महामारी, श्वजसका भारत में नही ों, बखि दुश्वनया के हर देश के आश्वथिक 

श्ववकास और श्ववत्तीय बाजार ों पर गहरा नकारात्मक प्रभाव पड़ा; (ii) प्रमुि भ -राजनीश्वतक अखिरता 

श्वजसके  प्रश्वतश्वक्रया स्वरूप  लगाए गए प्रश्वतबोंि ों का दौर, ज  श्वमलकर वैश्विक आप श्वति शृ्ोंिलाओों और प ोंजी 

प्रवाह की रूपरेिा श्वफर से श्वनिािररत कर रहे (iii) वैश्विक कें द्रीय बैंक ों द्वारा ब्याज दर ों में सबसे अश्विक 

सख्त रुि ज  1980 के दशक की शुरुआत से दुश्वनया  ने देिी है, श्वजससे श्ववशेष रूप से कें द्रीय बैंक ों की 

बैलेंस शीट क  नुकसान पहुोंचा; और (iv) ईएमई मुद्राओों, भारतीय रुपया सश्वहत, के द  चरण ों में तेजी से 

अवम ल्यन। न केवल आरबीआई की बैलेंस शीट इन नकारात्मक घटनाओों से सुदृढ़ ह कर उभरी है, 

बखि आरबीआई ने इन पाोंच वषों के दौरान सरकार क  अश्विशेष अोंतरण क  बनाए रिने और वािव 

में उसमें वृखि करने में भी सफलता प्राप्त की है। इसश्वलए, यह उश्वचत माना गया श्वक श्वपछले पाोंच वषों में 

आरबीआई द्वारा अपनाए गए आश्वथिक प ोंजी के श्वलए श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत (अध्यक्ष: िॉ. श्वबमल जालान) द्वारा 

श्वसफ़ाररश की गयी एक ही ढाोंचे क  जारी रिा जाए, क् ोंश्वक यह प्रश्वतक ल माहौल में भी सक्षम बना रहा।  

4.2 इसके अलावा, च ोंश्वक बाजार, के्रश्विट और पररचालन ज खिम ों के श्वलए वतिमान पिश्वतयाों वैश्विक 

मानक ों पर आिाररत हैं, इसश्वलए समीक्षा में ज खिम आकलन पिश्वतय ों और उनके मान्यताओों में  समीक्षा 

में क ई बड़ा बदलाव प्रिाश्ववत नही ों श्वकया गया है, क् ोंश्वक ये पिश्वतयाों उपलब्ध ज खिम आकलन श्ववश्विय ों 

और आरबीआई के मामले में उनके उपय ग की उश्वचतता के व्यापक म ल्याोंकन के बाद श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत 

द्वारा श्वसफ़ाररश  की गई थी ों।  

4.3  इसी के साथ, समीक्षा में श्वपछले पाोंच वषों के दौरान वतिमान ईसीएफ के श्वक्रयान्वयन से प्राप्त अनुभव, 

बैंक की बैलेंस शीट की पररसोंपश्वत्त प्र फ़ाइल में आए पररवतिन ों तथा घरेल  एवों वैश्विक पररचालन वातावरण 

में हुए श्ववकास ों पर भी श्ववचार श्वकया गया। उपयुिक्त के आिार पर इसने द  के्षत्र ों क  रेिाोंश्वकत श्वकया, जहाों 

ढाोंचे क  और मजब त श्वकया जा सकता है ताश्वक इसका अपने म ल उदे्दश्य के साथ लगातार सोंरेिन बना 

रहे। यह द  के्षत्र इस प्रकार हैं –  
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(I) सरकार क  अश्विशेष का अोंतरण उतना खिर नही ों रहा जीतने की अपेक्षा थी, जैसा श्वक इस अध्याय में 

आगे श्वदए गए पैरा 4.25 में स्पि श्वकया गया है। इसश्वलए,  ऐसी अपेक्षा की गयी श्वक वषों के दौरान अश्विशेष 

हिाोंतरण क  सुचारु बनाने के श्वलए कें द्रीय ब िि क  अश्विक  लचीलापन उपलब्ध कराना वाोंछनीय माना 

गया। 

(ii) यद्यश्वप ढाोंचा अपने आप में सुदृढ़ साश्वबत हुआ है, लेश्वकन कुछ ज खिम स्र त (उदाहरण के श्वलए, ऑफ 

बैलेंस शीट एक्सप जर पर बाजार ज खिम)  श्वजन्हें वतिमान ढाोंचे में शाश्वमल नही ों श्वकया गया था क् ोंश्वक वे 

पहले महत्वप णि नही ों थे, अब उनका महत्व बढ़ गया है और उन्हें शाश्वमल करने की आवश्यकता है।  

समीक्षा द्वारा की गयी श्वसफ़ाररशें नीचे दी गयी है :  

आरबीआई के आश्वथिक प ोंजी के घटक  

4.4 प्राप्त इश्विश्वट और पुनम िल्यन जमाशेष आगे भी आरबीआई की आश्वथिक प ोंजी के द हरे घटक बने रह 

सकते हैं, जबश्वक एक-तरफा पररवतिनीयता का वतिमान श्वसिाोंत लाग  रहेगा। (इस श्वसिाोंत का तात्पयि है 

श्वक पुनम िल्यन जमाशेष  केवल बाजार ज खिम के श्वलए ही प्रय ग श्वकए जा सकते हैं, जबश्वक प्राप्त इश्विश्वट  

सभी ज खिम ों, बाजार ज खिम सश्वहत, के श्वलए उपय ग की जा सकती है।)  

I. बाजार ज खखम के र्लए प्रार्धा  और ज खखम मा कीकरण  

4.5 बाजार ज खिम ों के आकलन और मापन के श्वलए उपय ग की जाने वाली पिश्वतय ों का श्ववशे्लषण 

यह स्पि करता है श्वक अपेश्वक्षत कमी लगातार स्वणि मानक बनी हुई है। इस आधार पर यह प्रस्तार्र्त 

र्कया गया है र्क बैलेंस शीट की मद ूं के र्लए बाजार ज खखम बफर आर्श्यकता का आकल  

लगातार प्रर्तफल के पैरामीर्टिक र्र्तरण का उपय ग करते हुए तथा त ार्ग्रस्त पररखिर्तय ूं में 

अपेर्क्षत कमी मॉडल लाग  करके र्कया जाता रहेगा।  

4.6 श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत ने अपनी ररप टि में यह उिेि श्वकया था श्वक आरबीआई क  अपने ऑफ-बैलेंस 

शीट एक्स्प जर  ज खिम ों के बढ़ते महत्व क  देिते हुए उनके बाजार ज खिम के आकलन के श्वलए एक 

ढाोंचा श्ववकश्वसत करना चाश्वहए (पैरा 4.50)। इसी के अ ुसार, यह प्रस्तार्र्त र्कया गया है एकीकृत 

दृर्िक ण अप ाया जा सकता है, र्जसके तहत ओएफ़बीएस प टवफ र्लय 13 क  भी बैलेंस शीट 

के प टवफ र्लय  के साथ-साथ बाजार ज खखम बफर आर्श्यकता की गण ा करते समय शार्मल 

र्कया जाए।  

 
13 31 माचू 2025 तक ओएफ़बीएस एक्सप ज़र बैंक के तुलन पत्र के आकार से 10% अनधक था। 
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4.7 सोंदभि अवश्वि के चुनाव के सोंबोंि में,  (वैररएों स-क वैररएों स) मैश्वटर क्स की गणना के श्वलए सबसे अश्विक 

तनावप णि अवश्वि का श्वनिािरण करने के उदे्दश्य से एक अनुकरण (श्वसमुलेशन) अभ्यास श्वकया गया, ज  

अपेश्वक्षत कमी की गणना का भाग है। यह पाया गया श्वक अगि 2013 में समाप्त हुई अवश्वि (ज  मौज दा 

ईसीएफ द्वारा अपनाई गई थी), तनावग्रि वैररएों स-क वैररएों स  मैश्वटर क्स की गणना के श्वलए सबसे उपयुक्त  

है। हालाूंर्क, यह प्रस्तार्र्त र्कया गया है र्क कीमत आय (प्राइस ररट व) के रै्ररएूं स-क रै्ररएूं स 

मैर्टिक्स की गण ा अब सीधे कीमत आय से की जाए, र्तवमा  प्रर्क्रया के िा  पर, र्जसमें (प्री- 

एर्ूं प स्ट-मल्टीखिकेर्टर् फैक्टसव) का उपय ग करके प्रर्तफल ररट व के रै्ररएूं स-क रै्ररएूं स 

मैर्टिक्स क  रूपाूंतररत करके इसका सर्िकट  (एप्रॉखक्समेश ) र्कया जाता था। प्रिाश्ववत पिश्वत 

साोंखख्यकीय रूप से दृढ़ है और यह देिा गया है श्वक इससे बाजार ज खिम बफर की आवश्यकता में 

थ ड़ी वृखि  देखि गयी।  यही पिश्वत बैंक द्वारा श्ववदेशी मुद्रा भोंिार के प्रबोंिन के श्वलए भी अपनाई जा रही 

है। अपेश्वक्षत कमी (ES) की गणना में उपय ग श्वकए जाने वाले अन्य पैरामीटर ों की समीक्षा उनकी उश्वचतता 

सुश्वनश्वित करने के श्वलए की गई और प्रिाश्ववत श्वकया गया है श्वक उसे आगे भी  वैसे ही रहने श्वदया जाए। 

कीमत आय से सीिे वैररएों स-क वैररएों स)  मैश्वटर क्स की गणना करने का कारण अ ुबूंध III में श्वदया गया 

है।  

4.8 आश्वथिक प ोंजी की गणना में वतिमान में  स ना के साथ केवल उन प्रमुि मुद्राओों पर श्ववचार श्वकया जाता 

है, श्वजनमें श्ववदेशी मुद्रा भोंिार श्वनय श्वजत हैं, जब बाजार ज खिम बफर की आवश्यकता की गणना की 

जाती है। इस सूंबूंध में, यह प्रस्तार्र्त र्कया गया है र्क अब आगे से, बाजार ज खखम बफर की 

आर्श्यकता की गण ा में छ टी  मुद्राओूं में र् य र्जत र्र्देशी मुद्रा पररसूंपर्त्तय ूं  क  भी शार्मल 

र्कया जाए।  

4.9 बाजार ज खिम बफसि के अनुरक्षण के श्वलए चुने जाने वाले कॉखन्फ़िेंस लेवल  के सोंबोंि में, श्ववश्वभन्न 

तनावप णि पररदृश्य ों के अोंतगित उनकी पयािप्तता के आिार पर वतिमान मानक ों की समीक्षा की गई। 

मौज दा ईसीएफ के तहत, 97.5 प्रश्वतशत का कॉखन्फ़िेंस लेवल का चयन श्वकया गया श्वजससे िॉलर की 

तुलना में रुपए का 20 प्रश्वतशत अश्विम ल्यन एवों घरेल  प्रश्वतफल में 300 आिार अोंक बढ़ने से पयािप्त सुरक्षा 

श्वमले।  99.5 प्रश्वतशत का कॉखन्फ़िेंस लेवल  क्रॉस-करेंसी ज खिम, स्वणि म ल्य ज खिम, श्ववदेशी प्रश्वतभ श्वतय ों 

में यील्ड ज खिम और फॉरविि कॉन्ट्र ैक््टस के म ल्याोंकन ज खिम ों से अश्वतररक्त (यद्यश्वप सीश्वमत) सुरक्षा 

(बैलेंस शीट के 3.6 प्रश्वतशत तक) प्रदान करता है।  समीक्षा के दौरान ऊपर श्वदए गए पररदृश्य सश्वहत 

श्ववश्वभन्न पररदृश्य ों क  ध्यान में रिकर ऐसा ही अभ्यास श्वकया गया। नीचे दी गई ताश्वलका 2 में क्रमशः  ES 
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99.5 प्रश्वतशत (तनाव) और 97.5 प्रश्वतशत CL (तनाव) पर बाजार ज खिम बफसि पर श्ववश्वनमय दर ों और 

यील्ड कवि पर  प्रश्वतक ल बदलाव के प्रभाव क  दशािया गया है।  

सारणी 2 : र्र्र् मय दर ूं और बाज़ार ज खखम बफ़र पर प्रर्तफल के पररर्तव  का प्रभार्  

(कर ड़ में) (तुल  पत्र का प्रर्तशत) ( 31 माचव 2024 तक प टवफ र्लय )  

  

घरेल  

प्रर्तफ

ल में 

उछाल  

र्र्देशी 

प्रर्तफल में 

उछाल  

 य एसडी के 

सूंदभव में द  -

देश ूं के बीच 

मुद्रा का 

अर्म ल्य   

य एसडी की 

तुल ा में 

आईए आर की 

म ल्यरृ्खि   

अपेर्क्षत 

एमटीएम 

घाटा  

ईएस की 

तुल ा में 

अपर्शि 

शेष 99.5 

% 

Residual 

balance 

wrt ES 

99.5% 

ईएस की 

तुल ा में 

अपर्शि 

शेष 97.5%   

पररदृशय ए  300 bps Nil Nil 20% 10,28,750 

2,60,203 

(3.69%) 

13,218 

(0.19%) 

पररदृशय  बी  150 bps 150 bps Nil 20% 11,11,562 

1,77,391 

(2.52%) 

-69,594 

(-0.99%) 

पररदृशय  सी  200 bps 200 bps 5% 15% 11,24,390 

1,64,563 

(2.33%) 

-82,422 

(-1.17%) 

पररदृशय  िी  100 bps 100 bps 5% 20% 11,26,293 

1,62,660 

(2.31%) 

-84,325 

(-1.20%) 

पररदृशय ई   300 bps 100 bps Nil 20% 11,42,310 

1,46,643 

(2.08%) 

-1,00,342 

(-1.42%) 

पररदृशय एफ़  200 bps 200 bps 5% 20% 12,95,874 

-6,921 

(-0.10%) 

-2,53,906 

(-3.60%) 

पररदृशय जी  150 bps Customised* 15% 10% 13,13,507 

-24,554 

(-0.35%) 

-2,71,539 

(-3.85%) 

पररदृशय एच  150 bps 

Customised*

* 15% 10% 14,06,671 

-1,17,718 

(-1.67%) 

-3,64,703 

(-5.17%) 
*A yield jump of 375, 300, 325, 525, 50, 250 and 375 bps has been considered for the portfolio of dated securities 
denominated in AUD, CAD, EUR, GBP, JPY, NOK and USD respectively, in line with the maximum yield increase 
observed over a 1-year period during the recent spell of monetary tightening. 
** A yield jump of 400, 400, 375, 575, 50, 350 and 475 bps has been considered for the portfolio of dated securities 
denominated in AUD, CAD, EUR, GBP, JPY, NOK and USD respectively, in line with the maximum yield increase 
observed during the recent spell of monetary tightening beginning Aug 2021. 

 

4.10 पररदृश्य A में, वतिमान ईसीएफ द्वारा पररकखल्पत झटक ों (शॉक्स) के समान झटक ों की कल्पना की 

गई है। इसके तहत, बाजार ज खिम बफसि, ज  ES (तनाव) 99.5% कॉखन्फ़िेंस लेवल (CL) के बराबर हैं, 

बचे हुए ज खिम ों क  समाय श्वजत करने के श्वलए बैलेंस शीट (BS) के 3.69% के अवशेष बफर छ ड़ते हैं, 

जबश्वक ES (तनाव) 97.5% CL के बराबर बाजार ज खिम बफसि केवल पररकखल्पत झटक ों क  प रा करने 

के श्वलए ही पयािप्त हैं। ईएस  (तनाव) 97.5% सीएल पर बाजार ज खिम बफसि अन्य सभी पररदृश्य ों में 

ज खिम कारक ों में प्रश्वतक ल बदलाव के श्ववरुि  पयािप्त सुरक्षा प्रदान करने में असफल हैं, जबश्वक ईएस  
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(तनाव) 99.5% CL पर बफसि सभी पररदृश्य ों में पयािप्त सुरक्षा प्रदान करते हैं, श्वसवाय पररदृश्य एफ़, जी 

और एच के।  कुछ पररदृश्य ों में ES (तनाव) 97.5% CL पर बफसि द्वारा बैलेंस शीट क  आवश्यक िर 

की सुरक्षा प्रदान न कर पाने के कारण, यह प्रस्तार् र्कया गया है र्क कें द्रीय ब डव क  इत ा 

लचीलाप 14 प्रदा  र्कया जाए, र्क र्ह प्राप्त इर्िर्ट / र् र्ल आय से अर्तररक्त ज खखम प्रार्धा  

कर पाएाँ   र्जससे कें द्रीय ब डव द्वारा र् धावररत सुदृढ़ स्तर  ES 99.5% CL और ES 97.5% CL के 

बीच की सीमा  तक बाजार ज खखम बफसव क  बढ़ाया जा सके। उपयुिक्त लचीलापन कें द्रीय ब िि 

क  ना श्वसफि  यह सुश्वनश्वित करने में सहायता करेगा श्वक ज खिम कारक ों में लगातार प्रश्वतक ल बदलाव ों के 

बीच भी आरबीआई की बैलेंस शीट में सुदृढ़ता सुश्वनश्वित श्वकया जा सके बखि यह भी  इससे अिायी 

बदलाव ों क  सामान्य करने हेतु भी आवश्यक लचीलापन प्रदान करेगा।  

4.11 उनकी अपेक्षा से अश्विक पुनम िल्यन जमाशेष , अगर क ई ह ,  बाजार ज खिम ों क  प रा करने के 

श्वलए अपनी अप्राप्त लाभ की प्रकृश्वत के कारण, बैलेंस पर बने रहेंगे और उनका श्ववतरण उपलब्ध नही ों 

ह गा। श्वपछले पाोंच वषों में बाजार ज खिम के श्वलए ज खिम बफसि की आवश्यकता पर प्रिाव ों के प्रभाव 

का श्वववरण अ ुबूंध IV में श्वदया गया है।  

II. ऋण ज खखम और पररचाल  ज खखम के र्लए प्रार्धा  

4.12 ऋण ज खिम (ऑफ-बैलेंस शीट ज खिम ों सश्वहत) और पररचालन ज खिम के श्वलए आश्वथिक प ोंजी की 

आवश्यकता का आकलन अब तक की तरह जारी रिा जा सकता है। उपयुिक्त तरीके से आकश्वलत 

आश्वथिक प ोंजी की आवश्यकता बैलेंस शीट के आकार के लगभग एक प्रश्वतशत बनी हुई है। तद ुसार, 

यह प्रस्तार्र्त र्कया गया है र्क मौज दा ढाूंचा में ऋण ज खखम और पररचाल  ज खखम के र्लए 

प्राप्त इर्िर्ट की सूंयुक्त अप्रत्यक्ष आर्श्यकता, बैलेंस शीट के आकार के एक प्रर्तशत तक ब ाई 

रखी जाएगी ।  

iii. र्र्त्तीय और मौर्द्रक खिरता ज खखम ूं के र्लए प्रार्धा   

4.13 ईसीएफ श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों क  सबसे दुलिभ प्रकार ज खिम ों में से एक के रूप में स्वीकार 

करता है, श्वजनकी घटनाएाँ  अथिव्यविा क   तबाह कर सकती हैं, और कें द्रीय बैंक ों, श्वजसमें आरबीआई 

भी शाश्वमल है, की इसके प्रश्वत श्वजमे्मदारी है श्वक वे श्ववत्तीय प्रणाली की खिरता की रक्षा करें । इसमें 

आपातकालीन तरलता सहायता प्रदान करना, यहाों तक श्वक सोंपाश्वििक मानक ों क  कम करके, और सोंपश्वत्त 

 
14 मौज दा ECF के तहत, यश्वद बाजार ज खिम बफर उनकी आवश्यकता क  प रा करने के श्वलए पयािप्त हैं, श्वजसे ES 97.5 

प्रश्वतशत CL पर अकलश्वनत श्वकया गया है, त  बाजार ज खिम के श्वलए क ई अश्वतररक्त ज खिम प्राविान की अनुमश्वत नही ों है। 
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की िरीद करना, श्वजसमें श्वनजी सोंपश्वत्तयााँ भी शाश्वमल हैं, जैसे उपाय शाश्वमल ह  सकते हैं, ताश्वक बाजार में 

श्ववकार ों का समािान श्वकया जा सके और मौश्वद्रक नीश्वत के उदे्दश्य ों का समथिन श्वकया जा सके, भले ही 

इसके श्वलए महत्वप णि के्रश्विट ज खिम लेना पडे़। इस तथ्य क  स्वीकारते हुए श्वक आरबीआई मौश्वद्रक और 

श्ववत्तीय खिरता का प्रमुि बचाव है , श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत ने श्वसफाररश की थी श्वक मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता 

ज खिम प्राविान ों का आकार बैलेंस शीट के आकार के 4.5 से 5.5 प्रश्वतशत के बीच रिा जाए, ताश्वक 

प्रणालीगत खिरता सोंकट के मामले में बाजार के प्रश्वतभाश्वगय ों की श्वचोंताओों क  द र करने के श्वलए पयािप्त 

श्ववत्तीय सोंसािन ों की उपलब्धता सुश्वनश्वित की जा सके और आरबीआई के सोंकट श्वनवारक उपाय ों क  

श्वविसनीय माना जा सके।  

4.14 मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम प्राविान का आकार श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत द्वारा श्वनिािररत श्वकया गया 

था,  श्वजसका उदे्दश्य है श्वक अपेक्षाकृत प्रश्वतक ल तरलता झटके की खिश्वत में उच्च 10 एससीबी क    

आपातकालीन तरलता सहायता (ELA)  से उत्पन्न ह ने वाले सोंभाव्य हाश्वन सुश्वनश्वित की जा सके। हालाोंश्वक 

ऐसी आशा है श्वक आरबीआई द्वारा प्रदान की गई ईएलए  सोंपाश्वििक है  लेश्वकन उच्च गुणवत्ता वाली तरल 

सोंपश्वत्तय ों (HQLA) के अपने भोंिार से परे एससीबी क  दी गई ईएलए , आरबीआई  क  न केवल बाजार 

ज खिम के श्वलए, बखि ऋण ज खिम के श्वलए भी उजागर करती है। इस दृश्विक ण से, मौश्वद्रक और श्ववत्तीय 

खिरता ज खिम प्राविान ों क  आरबीआई  के पास प्रश्वतक ल पररखिश्वत के श्वलए रिा गया है, जब यह 

एलओआईआर की भ श्वमका श्वनभाता है। यह समीक्षा हाल के और उभरते वैश्विक अथिव्यविा कारक ों का 

आकलन करती है, ज  मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता क  प्रभाश्ववत कर सकती हैं, जबश्वक श्वपछले पाोंच वषों 

में बैंक और बैंश्वकों ग प्रणाली द्वारा प्रदश्वशित लचीलापन क  भी ध्यान में रिा गया है, श्वजसके बारे में आगे के 

पैरा में चचाि श्वक गयी है।  

4.15 महामारी के दौरान, कें द्रीय बैंक ों ने मौश्वद्रक और श्ववत्तीय प्रणाली की खिरता क  बहाल करने के 

श्वलए असामान्य और ज खिम भरे नीश्वतगत उपाय ों का सहारा श्वलया, जैसे बडे़ पैमाने पर पररसोंपश्वत्त िरीद 

करना। भश्ववष्य में भी सोंकटकालीन पररखिश्वत में  कें द्रीय बैंक ों के असामान्य मौश्वद्रक नीश्वत उपकरण ों का 

सहारा लेने की सोंभावना क  इस तथ्य से भी समझा जा सकता है श्वक कई छ टी िुली अथिव्यविाओों 

और उभरती हुई बाजार अथिव्यविाओों  ने क श्ववि-19 सोंकट के प्रश्वतउत्तर में पहली बार पररसोंपश्वत्त 

िरीदना आरोंभ श्वकया, साथ ही श्ववकश्वसत अथिव्यविा के कें द्रीय बैंक ों15 ने इसके कायािन्वयन क  और 

अश्विक श्वविार श्वकया। यह भी देिा गया है श्वक कें द्रीय बैंक ों के िरीद कायिक्रम ों द्वारा कवर की गई 

 
15 बीआईएस, वैनिक नवत्तीय प्रणाली पर सनमनत (सीजीएफएस) के पत्र सोंख्या 68 (माचू 2023) - 'क नवड-19 सोंकट के 

प्रनतउत्तर में कें द्रीय बैंक द्वारा सोंपनत्त की खरीद' मागूररटा डेलगाड  (बैंक  डे से्पन) और ट नी ग्रावेल (बीओसी) द्वारा। 
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पररसोंपश्वत्तय ों की शे्णी पहले से अश्विक व्यापक थी, और के्रश्विट गुणवत्ता भी प वि की तुलना में कम थी, 

कई ईएमई के  कें द्रीय बैंक ों ने पहली बार श्वनजी पररसोंपश्वत्तय ों क  िरीदा।  

4.16  हालाोंश्वक असामान्य मौश्वद्रक नीश्वत उपकरण ों ने श्ववत्तीय बाजार ों पर एक खिरीकरण प्रभाव िाला है, 

तरलता, के्रश्विट ज खिम और अवश्वि प्रीश्वमयम श्वक कमी के साथ, उन्ह ोंने श्वनजी के्षत्र से साविजश्वनक के्षत्र में 

ज खिम ों के अोंतरण के माध्यम से कें द्रीय बैंक ों के ज खिम ों  का एक्सप जर भी बढ़ा है। भारत के मामले 

में, हालाोंश्वक महामारी के बाद सोंपश्वत्तय ों की िरीद साविजश्वनक सोंपश्वत्तय ों तक सीश्वमत थी, लेश्वकन भश्ववष्य 

में सोंकट के समय श्वनजी सोंपश्वत्तय ों की िरीद की सोंभावना क  खाररज नही ों श्वकया जा सकता है। इसी 

तरह, भश्ववष्य के सोंकट के दौरान एआईएफआई, एनबीएफसी, एमएफआई, कॉपोरेट्स और म्य चुअल 

फों ि्स क  गैर-एचक् एलए  सोंपाश्वििक के श्ववरुि सीिे तरलता सहायता प्रदान करने की सोंभावना क  भी 

खाररज नही ों श्वकया जा सकता, िासकर यश्वद बैंश्वकों ग प्रणाली की ज खिम वहन क्षमता  कम है या उसकी 

प ोंजी खिश्वत तनावग्रि है।  

4.17 अन्य आकखिक श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के सोंदभि में श्ववत्तीय प्रणाली में बैंक ों और गैर-बैंक श्ववत्तीय 

सोंिाओों के बीच पारस्पररक सोंबोंि ों में वृखि देिी जा रही है, श्वजससे श्ववत्तीय सोंकट में सोंक्रमण (कों टेजन) 

का ज खिम बढ़ रहा है। इसके अलावा, अनुस श्वचत वाश्वणखिक बैंक ों (एससीबी) की वैश्विक कायिप्रणाली 

के मदे्दनजर, तनाव की अवश्वि में आरबीआई द्वारा एससीबी की श्ववदेशी शािाओों क  श्ववदेशी मुद्रा में 

तरलता प्रदान करने की सोंभावना क  अस्वीकार नही ों श्वकया जा सकता, श्ववशेष रूप से जब प्रश्वतपक्षी ऋण 

सीमाओों में कसाव आए और फैलाव (से्प्रि) में वृखि ह ।   

4.18 हालाोंश्वक, बैंक ने अत्यश्विक समश्वि अथिशास्त्र कारक ों के समक्ष सुदृढ़ता दशािया है उसक  रेिाोंश्वकत 

करना भी महत्वप णि है श्वजसका श्वविृत श्वववरण ररप टि के अध्याय 2 में श्वकया गया है। बैंक श्वक यह सुदृढ़ता 

मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता के व्यापक सोंदभि में महत्वप णि है, िासकर जब कई अन्य कें द्रीय बैंक ों क  

नुकसान  हुआ है और श्वपछले पाोंच वषों में मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता बनाए रिने के प्रयास ों में अपनी 

प ोंजी क  कम करना पड़ा है । बैंक के  बैलेंस शीट की सुदृढ़ता श्वजसका आकलन  आश्वथिक प ोंजी, ज खिम 

प्राविान ों और सरकार क  अश्विशेष अोंतरण  के सोंदभि में श्वकया गया है का श्वववरण इस ररप टि के अध्याय 

3 में श्वकया गया है।  

4.19 यह सुदृढ़ता भी महत्वप णि है क् ोंश्वक यह उस समय भी बनी रही जब बैंक ने महामारी के दौरान 

श्ववत्तीय प्रणाली का समथिन करने और व्यापक अथिव्यविा क  खिर करने के श्वलए कई लश्वक्षत उपाय 

श्वकए। जबश्वक इन उपाय ों का बैलेंस शीट पर प्रभाव िालने की सोंभावना थी, बैंक ने श्वकसी भी प्रकार के 
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प्रश्वतक ल पररणाम का अनुभव नही ों श्वकया। यह समश्वि अथिव्यविा की अखिरता और प्रणालीगत तनाव 

के दौरान भी बैंक के  बैलेंस शीट की तीव्रता और दृढ़ता क  इों श्वगत करता है।   

4.20 हाल के वषों में, बैंक के श्ववदेशी मुद्रा भोंिार में श्वसतोंबर 2019 के अोंत में 433.71 श्वबश्वलयन अमेररकी 

िॉलर से बढ़कर माचि 2025 के अोंत में 665.40 श्वबश्वलयन अमेररकी िॉलर ह  गया है। इस वृखि ने   बैलेंस 

शीट की खिरता में सुिार करने के साथ ही बाह्य चुनौश्वतय ों का प्रबोंिन करने, श्ववश्वनमय दर की अखिरता 

क  कम करने और इस प्रकार मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता की सहायता की बैंक की क्षमता क  बढ़ाया 

है।  

4.21 कें द्र बैंक की सुदृढ़ता के अश्वतररक्त, बैंश्वकों ग के्षत्र ने सोंपश्वत्त गुणवत्ता में भी अश्विक सुिार दशािया है  

ज  अश्विक सुदृढ़ बैलेंस शीट और श्ववत्तीय असोंतुलन के कम ज खिम का सोंकेत देता है। नवीनतम श्ववत्तीय 

खिरता ररप टि भी बैंक ों की बैलेंस शीट की सुदृढ़ता की पुश्वि करता है, यह  रेिाोंश्वकत करते हुए श्वक सकल 

गैर श्वनष्पाश्वदत सोंपश्वत्तयााँ (जीएनपीए) अनुपात 2.6 प्रश्वतशत के कई वषों के न्य नतम िर पर है, श्वजसमें 

अन्य बात ों के अलावा, कम  खिपेज का य गदान है।  

4.22 कें द्रीय बैंक ों के अोंतराििर ीय अनुभव से और समश्वि अथिव्यविा और  भ -राजनीश्वतक श्ववकास के 

प्रभाव ों के कारण चल रही अश्वनश्वितता के मदे्दनजर, आरबीआई  के श्वलए देश की मौश्वद्रक, श्ववत्तीय और 

बाह्य खिरता क  सुरश्वक्षत करने के उनके कतिव्य क  प्रभावी ढोंग  से प रा करने के श्वलए उश्वचत िर की 

पयािप्त इश्विश्वट बनाए रिने की आवश्यकता बढ़ गई है। हालााँश्वक, हाल के वषों में बैंक द्वारा दशािए गए 

सुदृढ़ता, महामारी और इसके बाद के प्रभाव ों के बावज द, बैंक की मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता के 

ज खिम ों क  प्रभावी ढोंग से प्रबोंश्वित करने की क्षमता क  मजब त करता है और इसके बैलेंस शीट की 

सुदृढ़ता क  भी रेिाोंश्वकत करता है।  

4.23 हालाोंश्वक यह महस स श्वकया गया श्वक शीषि 10 एससीबी के एक साथ तरलता तनाव का अनुभव 

करना एक अपेक्षाकृत सोंवेदनशील पररदृश्य है, यह देिते हुए श्वक इन 10 बैंक ों की जमा राश्वश सभी 

एससीबी की जमा राश्वश का 74.75% से अश्विक है, श्वफर भी श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत द्वारा श्वकए गए म ल्याोंकन की 

बुश्वनयादी सोंरचना का पालन करने का श्वनणिय श्वलया गया। इसके अनुसार, 31 माचि 2025 क  शीषि 10 

एससीबी की ईएलए आवश्यकताओों का म ल्याोंकन श्वकया गया। समीक्षा के दौरान, यह  न ट  श्वकया गया 

श्वक बैंश्वकों ग प्रणाली की सोंपश्वत्त की गुणवत्ता में श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत द्वारा श्वकए गए म ल्याोंकन के बाद से काफी 

सुिार हुआ है, जैसा श्वक  माचि 2019 में एससीबी के जीएनपीए अनुपात में 9.3% (पीएसबी के श्वलए 

12.6%) से घटकर  श्वसतोंबर 2024 में 2.6% (पीएसबी के श्वलए 3.3%) के कई वषि के श्वनम्न िर पर आने 
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से स्पि है।  यद्यश्वप श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत ने श्वनजी और साविजश्वनक के्षत्र के बैंक ों के श्वलए गैर-एचक् एलए 

सोंपाश्वििक के सोंबोंि में ईएलए पर 80 प्रश्वतशत की एक समान पुन: प्राखप्त  दर के आिार पर आरबीआई 

के श्वलए सोंभाश्ववत एलओएलआर घाटे का अनुमान लगाया था, वतिमान समीक्षा में यह प्रिाव है श्वक पुन: 

प्राखप्त दर ों का आकलन करते समय पीएसबी के मामले में सरकारी स्वाश्वमत्व के कारण श्वनश्वहत मजब ती 

क  ध्यान में रिा जाए। यह इस तथ्य से स्पि था श्वक सरकार ने  आरबीआई के पररसोंपश्वत्त गुणवत्ता समीक्षा 

के दौरान 3,15,000 कर ड़ रुपये से अश्विक की प ोंजी का श्वनवेश श्वकया था। इस प्रकार, पीएसबी  क  दी 

गई ऋण ों की मात्रा के श्वलए आरबीआई  के सोंभाश्ववत एलओएलआर हाश्वनय ों क  श्वनजी के्षत्र के बैंक ों (20%) 

की तुलना में कम (10%) मान श्वलया गया है। इसके मदे्दनजर, श्ववशेषज्ञ सश्वमश्वत द्वारा उपय ग श्वकए गए 

अनुमान ों के साथ सामान्य रूप से सोंगत वतिमान आकलन में  तरलता तनाव पररदृश्य में शीषि 10 बैंक ों 

क  शाश्वमल करते हुए आरबीआई के सोंभाश्ववत नुकसान क  आरबीआई के बैलेंस शीट का 2.97 प्रश्वतशत 

दशािता है, श्वजसमें पीएसबी  के श्वलए 90% और श्वनजी के्षत्र के बैंक ों के श्वलए 80% की पुन: प्राखप्त दर है।  

(ताश्वलका 3)  

सारणी 3: शीषय 10 एससीबी के र्लए ईएलए - आरबीआई बीएस आकार के प्रर्तशत के रूप में 

एलओएलआर घार्ा  

सवयजर्नक के्षत्र के बैंक  र्नजी के्षत्र के बैंक  प्रर्तक ल आघात 

पररदृश्य 
र्रम आघात पररदृश्य 

90% वस ली दर  80% वस ली दर  2.97% 5.98% 

80% वस ली दर 60% वस ली दर 5.94% 11.97% 

 

4.24 हालाोंश्वक, श्ववशे्लषण में पहले स चीबि अन्य सोंभाश्ववत मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के स्र त ों 

पर श्ववचार नही ों श्वकया, श्वजनपर  मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों  के लाग   सीमा का श्वनिािरण करते 

समय भी श्ववचार श्वकया जा सकता है।   

4,25 यह भी देिा गया है श्वक मौज दा आश्वथिक प ोंजी ढाोंचा की अवश्वि के दौरान सरकार क  अश्विशेष 

अोंतरण  में काफी अखिरता श्वदिी, श्वजसका सोंकेत 63.30 प्रश्वतशत16 के पररवतिन गुणाोंक (CV) से श्वमलता 

है। यह पाया गया है श्वक मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के श्वलए वतिमान 1.0 प्रश्वतशत का बफ़र 

कें द्रीय ब िि  क   सरकार क  अश्विशेष अोंतरण करने में बहुत सीश्वमत लचीलापन प्रदान करती है। च ोंश्वक 

उत्पन्न अश्विशेष म ल रूप से चक्रीय ब्याज दर ों पर श्वनभिर करता है, इसश्वलए एक व्यापक सीमा पर श्ववचार 

 
16 क एफीसीयेंट ऑफ वेरीयेशन( सीवी) की गणना मानक नवचलन/ औसत के रूप में प्राप्त नकया जाता है। यह मौजमदा 

ईसीएफ़  के अपनाने से पहले छह वषों के दौरान 30.84 प्रनतशत पर था। 
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श्वकया जा सकता है ज  कें द्रीय ब िि क  सरकार क  अश्विशेष अोंतरण करने में पयािप्त लश्वचलापन प्रदान 

कर करेगा।  

4.26 उपयुवक्त कारक ूं क  देखते हुए मौर्द्रक एर्ूं र्र्त्तीय खिरता ज खखम ूं के र्लए बफर 

आर्श्यकता में पररर्तव  का प्रस्तार् र्कया गया है। र्तवमा  में ये बफर बैलेंस शीट (B/S) के 

आकार के 4.5% से 5.5%  की सीमा के भीतर कें द्रीय ब डव द्वारा र् धावररत स्तर पर ब ाए रखे 

जाते हैं। मौर्द्रक एर्ूं र्र्त्तीय खिरता ज खखम ूं के र्लए बफर आर्श्यकता की सीमा क  बढ़ाकर 

5.0 ± 1.5% कर े का प्रस्तार् है। यह र्र्सृ्तत सीमा कें द्रीय ब डव क  र्तवमा  महत्वप णव आर्थवक 

एर्ूं अन्य कारक ूं क  ध्या  में रखते हुए बफर र् धावररत कर े में पयावप्त लचीलाप  प्रदा  करेगी, 

साथ ही सरकार क  आसा ी से अर्धशेष  अूंतररत कर पाएगी। यह सीमा बी/एस  आकार के 

2.97% पर अ ुमार् त अूंर्तम ऋणदाता (LOLR) हार्  की तुल ा में पयावप्त समय  भी प्रदा  

करती है।  

प्राप्त इर्िर्ट की अपेक्षा  

4.27 प्राप्त इश्विश्वट (आरआरई) की आवश्यकता का आकलन  कें द्रीय ब िि द्वारा श्वनिािररत सुदृढ़ता िर 

पर बाजार ज खिम बफर की आवश्यकता की तुलना में  आकखिक ज खिम बफर (CRB) और पुनम िल्यन 

जमाशेष  में कमी अगर क ई ह  की अपेक्षा क  प णि  करने हेतु श्वकया जाएगा।   

आकखिक ज खिम बफर (CRB) मौश्वद्रक एवों श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों, ऋण ज खिम और पररचालन 

ज खिम ों क  समाश्वहत करेगा, जैसा श्वक श्वपछले पैराग्राफ में उिेि श्वकया  गया है। इसे तलन पत्र (B/S) 

के आकार के 6.0 ± 1.5% की सीमा में बनाए रिा जाएगा (वतिमान आश्वथिक प ोंजी ढाोंचा के तहत बी/एस 

के 5.5 प्रश्वतशत के श्वनम्न िर के श्ववरुि  6.5% के िर पर) । आरआरई  की ऊपरी सीमा की गणना 

मौश्वद्रक एवों श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के श्वलए बफर की ऊपरी सीमा बी/एस के आकार के 6.5% मानते 

हुए एवों आरआरई की श्वनचली सीमा की गणना  मौश्वद्रक एवों श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के श्वलए बफर की 

श्वनचली सीमा बी/एस के आकार का 3.5% के आिार पर की जाएगी।  

IV. अर्धशेष र्र्तरण  ीर्त  

4.28 एसडीपी के तहत पु म वल्य  जमाशेष क  अर्र्तरणीय मा ा जाएगा। इसके साथ ही, र्ाूंर्छत 

स्तर तक आरबीआई के र्र्त्तीय खिरता क  सुदृढ़ कर े क  प्राथर्मकता दी जाएगी, तार्क केर्ल 

शेष र् र्ल आय सरकार क  अूंतररत की जा सके। एसडीपी उपलब्ध प्राप्त इर्िटी (ARE) (र्जसमें 

प ूंजी, आरर्क्षत र् र्ध, सूंचयी र् र्ध एर्ूं पररसूंपर्त्त र्र्कास र् र्ध शार्मल हैं) की तुल ा इसकी 
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आर्श्यकता (आरआरई) से की जाएगी, तथा र् म्नर्लखखत आधार पर र् र्ल आय का आर्ूंट  

र्कया जाएगा: 

(I) सूंप णव र् र्ल आय सरकार क  अूंतररत की जा सकती है अगर आरबीआई का एआरई 

आरआरई के उच्च स्तर से अर्धक या इसके समा  ह ।  

(ii) अगर, एआरई आरआरई के ऊपरी सीमा और र् म्न  सीमा के तहत रहता है, कें द्रीय ब डव उस 

स्तर का र् धावरण कर सकता है जहाूं एआरई क  अ ुरर्क्षत र्कया जा सकता है।(  आरआरई के 

ऊपरी सीमा और र् म्न  सीमा के अर्ध ) और तद ुसार ज खखम प्रार्धा  और अर्धशेष र्र्तरण 

र्कया जा सकता है।  

(iii) यर्द एआरई आरआरई  के र् चले सीमा से कम है, त  आरबीआई द्वारा उर्चत ज खखम 

प्रार्धा  र्कए जा सकते हैं तार्क एआरई  क  कम से कम इसके र् चले सीमा तक लाया जा सके 

और केर्ल शेष र् र्ल आय (यर्द क ई ह ) सरकार क  अूंतररत की जा सकती है। यर्द र् र्ल 

आय एआरई क  आरआरई के र् चले सीमा तक ला े हेतु आर्श्यक ज खखम प्रार्धा  से कम है, 

त  सरकार क  क ई अर्धशेष िा ाूंतररत  ही ूं र्कया जा सकता है और बैंक अगले र्षों  में 

सरकार क  अर्धशेष िा ाूंतररत कर े की प्रर्क्रया क  र्फर से शुरू कर े से पहले अप े एआरई  

क  कम से कम आरआरई  के र् चले सीमा तक बढ़ा े का प्रयास कर सकता है। 

(iv) अप्राप्त पु म वल्य  जमाशेष का क ई र्र्तरण  ही ूं र्कया जाएगा।  

(v)  अर्धशेष प्राप्त  इर्िर्ट, अथावत्, आरआरई  से अर्धक एआरई, क  र्ार्षवक खात ूं के 

अूंर्तमकरण के समय आकखिकता र् र्ध (CF) से आय में र्ापस र्लखा जाएगा।  

V. श्वसफ़ाररश ों का प्रभाव  

बाजारी और श्ववत्तीय खिरता से सोंबोंश्वित ज खिम ों के श्वलए अनुरश्वक्षत बफर ों पर बी/एस आकार के 5.0 ± 

1.5 प्रश्वतशत की प्रिाश्ववत सीमा के अोंतगित  श्ववचार करते हुए, मौज दा ईसीएफ़ और प्रिाश्ववत ईसीएफ़  

के तहत ज खिम प्राविान का एक तुलनात्मक श्ववशे्लषण नीचे ताश्वलका 4 में इसका साराोंश श्वदया गया है:  

 

सारणी 4: मौज दा और सूंश र्धत ईसीएफ के तहत ईसी की आर्श्यकता - 31 माचव, 2025 - बी/एस का % (₹ 

कर ड़) 

क्र.सों. ज खिम प्रकार   ईसी की आवश्यकता  ज खिम प्र श्ववजश्वनोंग  
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मानदोंि  
वतिमान प्रिाश्ववत  

उपलब्ध 

ईसी  
वतिमान  प्रिाश्ववत  

Iए 
बाजार ज खिम  

(बी एस मद ों पर) 

 99.5% CL 17.86% 18.91% 

17.40% 

(आर बी) 

  97.5% सीएल  14.44% 15.29% 

Ib. 
बाजार ज खिम  

(ओएफबीएस) 

99.5% सीएल NA -2.19% 

97.5% सीएल NA -1.77%   

I. 

(Iए+Iबी

) 

बाजार ज खिम  

(कुल) 

99.5% सीएल 17.86% 16.72% लाद  नही ों  0% 

97.5% सीएल 14.44% 13.51%  0% 0% 

II. 
ऋब और 

पररचालन ज खिम  
वतिमान  1% 1% 

6.91% 

(RE) 

  

III. 

मौश्वद्रक और 

श्ववत्तीय खिरता 

ज खिम  

Upper Bound 5.5% 6.5% 

Lower Bound 4.5% 3.5% 

IV. 

(II+III) 

कुल गैर-म ल्याोंकन 

ज खिम 

Upper Bound 6.5% 7.5% 
(-) 0.41% 

₹ (-) 31,393 

0.59% 

₹ 44,862 

Lower Bound 5.5% 4.5% 
(-) 1.41% 

₹ (-) 1,07,647 

(-) 2.41% 

₹ (-) 1,83,901 

ताश्वलका  4 सोंकेत देती है श्वक 31 माचि, 2025 तक पुनम िल्यन जमाशेष बाजार ज खिम बफर 

आवश्यकताओों क  प रा करने के श्वलए पयािप्त है। मौश्वद्रक एवों श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के श्वलए बफर के 

रूप में बी/एस आकार का 5.0 ± 1.5%  सीमा लाग  करने पर, आरआरई  बी/एस  के 6.0 ± 1.5% की 

सीमा में थी। इसके श्ववरुि एआरई  बी/एस आकार के  6.91% पर थी। तदनुसार,  आरआरई  की ऊपरी 

सीमा याश्वन 7.5%  पर, श्वनवल आय से ₹ 44,862 कर ड़ की अश्वतररक्त प्राविान की आवश्यकता ह गी, 

वही ों आरआरई की श्वनचली सीमा (याश्वन  4.5%) पर, सोंचयी श्वनश्वि  से आय में ₹ 1,83,901 कर ड़ की राश्वश 

वापस श्वलिी जाएगी।  

4.30 श्वपछले पाोंच वषों में ज खिम प्राविान और अश्विशेष अोंतरण पर प्रिाश्ववत श्वसफाररश ों के प्रभाव क  

अ ुबूंध V में श्वदया गया है।  
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5  अनुशांसाओां का साराांश 

 

5.1  बाजार जोखिम के र्लए जोखिम पैरामीर्रीकरण 

❖ एक एकीकृत दृनिक ण अपनाया जा सकता है, नजसमें बाजार ज खखम बफर आवश्यकता की 

गणना करते समय, ऑन-बी/एस प टूफ नलय  के साथ-साथ ऑफ-बैलेंस शीट प टूफ नलय  पर 

भी नवचार नकया जाता है।  

(पैरा 4.6) 

❖ केन्द्रीय ब डू क  नकसी भी सुदृढ़ता स्तर पर बाजार ज खखम बफसू क  ईएस की 99.5 प्रनतशत 

सी.एल. तथा ईएस की 97.5 प्रनतशत सी.एल. की सीमा के भीतर बनाए रखने के नलए लचीलापन 

प्रदान नकया गया है। 

(पैरा 4.10) 

❖ कार्यप्रणाली में वृखि: ममल्य प्रनतफल के वेररयोंस क वेररयोंस मैनटि क्स (नजसका उपय ग ईएस की 

गणना के नलए नकया जाता है) की गणना पमवू और पश्च-गुणात्मक कारक ों का उपय ग करके  

प्रनतफल के वेररयोंस-क वेररयोंस मैनटि क्स क  पररवनतूत करके अनुमान लगाने की मौजमदा प्रनक्रया 

के बजाय, सीधे ममल्य प्रनतफल से की जा सकती है। 

(पैरा 4.7) 

❖ लघु मुद्राओां का समावेशन: बाजार ज खखम बफसू की आवश्यकता में लघु मुद्राओों में नवदेशी 

मुद्रा पररसोंपनत्तय ों के ननवेश पर भी नवचार नकया जा सकता है। 

(पैरा 4.8) 

5.2  ऋण जोखिम और पररर्ालन जोखिम के र्लए प्रावधान – के्रश्विट ज खखम (ओएफबीएस 

एक्सप जर के कारण सनहत) और पररचालन ज खखम के नलए आनथूक पमोंजी क  पहले की तरह बनाए 

रखा जा सकता है। 

(पैरा 4.12) 

5.3  मौर्द्रक और र्वत्तीर् खिरता जोखिम के र्लए प्रावधा ीकरण – मौनद्रक और नवत्तीय 

खिरता ज खखम ों के नलए बफर आवश्यकता हेतु लागम सीमा क  5.0 ± 1.5% (वतूमान ईसीएफ के तहत 

4.5% - 5.5% की सीमा के मुकाबले) तक बढाने का प्रस्ताव है, नजसका उदे्दश्य मौजमदा समनि आनथूक 
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और अन्य कारक ों क  ध्यान में रखते हुए बफर का ननधाूरण करने में कें द्रीय ब डू क  पयाूप्त लचीलापन 

प्रदान करना है, साथ ही सरकार क  अनधशेष का हस्ताोंतरण भी सुगम बनाना है । 

(पैरा 4.26) 

5.4  ररिायरमेंट ऑफ ररयलाइज्ड इर्िर्ी (आरआरई)  - प्राप्त इश्विश्वट (आरआरई) की 

आवश्यकता का आकलन  कें द्रीय ब िि द्वारा श्वनिािररत सुदृढ़ता िर पर बाजार ज खिम बफर की 

आवश्यकता की तुलना में  आकखिक ज खिम बफर (CRB) और पुनम िल्यन जमाशेष  में कमी अगर 

क ई ह  की अपेक्षा क  प णि करने हेतु श्वकया जाएगा।  आकखिक ज खिम बफर (CRB) मौश्वद्रक एवों 

श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों, ऋण ज खिम और पररचालन ज खिम ों क  समाश्वहत करेगा, जैसा श्वक श्वपछले 

पैराग्राफ में उिेि श्वकया  गया है। इसे तलन पत्र (B/S) के आकार के 6.0 ± 1.5% की सीमा में बनाए 

रिा जाएगा (वतिमान आश्वथिक प ोंजी ढाोंचा के तहत बी/एस के 5.5 प्रश्वतशत के श्वनम्न िर के श्ववरुि  6.5% 

के िर पर) । आरआरई  की ऊपरी सीमा की गणना मौश्वद्रक एवों श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के श्वलए बफर 

की ऊपरी सीमा बी/एस के आकार के 6.5% मानते हुए एवों आरआरई की श्वनचली सीमा की गणना  

मौश्वद्रक एवों श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के श्वलए बफर की श्वनचली सीमा बी/एस के आकार का 3.5% के 

आिार पर की जाएगी।  

 (पैरा 4.27) 

5.5  उपलब्ध आर्थयक प ांजी/जोखिम बफर - ररिायरमेंट ऑफ ररयलाइज्ड इश्विटी क  नवशेष 

रूप से बैंक की पमोंजी, ररजवू फों ड, आकखिकता नननध और पररसोंपनत्त नवकास नननध से युक्त उपलब्ध 

प्राप्त इनिटी द्वारा पमरा नकया जाएगा। एकतरफा नवननमय का मौजमदा नसद्ाोंत (नजसका अथू है नक 

पुनममूल्याोंकन शेष बाजार ज खखम के अलावा अन्य ज खखम ों के नलए प्रावधान नही ों कर सकता है, जबनक 

प्राप्त इनिटी बाजार ज खखम सनहत सभी ज खखम ों के नलए प्रावधान कर सकती है) आरबीआई की 

आनथूक पमोंजी के द हरे घटक ों पर लागम ह ता रहेगा। 

5.6  अर्धशेष र्वतरण नीर्त (एसडीपी) 

एसिीपी के तहत पुनम िल्यन जमाशेष क  अश्ववतरणीय माना जाएगा। इसके साथ ही, वाोंश्वछत िर तक 

आरबीआई के श्ववत्तीय खिरता क  सुदृढ़ करने क  प्राथश्वमकता दी जाएगी, ताश्वक केवल शेष श्वनवल आय 

सरकार क  अोंतररत की जा सके। एसिीपी उपलब्ध प्राप्त इश्विटी (ARE) (श्वजसमें प ोंजी, आरश्वक्षत श्वनश्वि, 

सोंचयी श्वनश्वि एवों पररसोंपश्वत्त श्ववकास श्वनश्वि शाश्वमल हैं) की तुलना इसकी आवश्यकता (आरआरई) से की 

जाएगी, तथा श्वनम्नश्वलखित आिार पर श्वनवल आय का आवोंटन श्वकया जाएगा: 
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(I) सोंप णि श्वनवल आय सरकार क  अोंतररत की  जा सकती है अगर आरबीआई का एआरई आरआरई के 

उच्च िर से अश्विक या इसके समान ह ।  

(ii) अगर, एआरई आरआरई के ऊपरी सीमा और श्वनम्न  सीमा के तहत रहता है, कें द्रीय ब िि उस िर 

का श्वनिािरण कर सकता है जहाों एआरई क  अनुरश्वक्षत श्वकया जा सकता है।(  आरआरई के ऊपरी सीमा 

और श्वनम्न  सीमा के अश्विन) और तदनुसार ज खिम प्राविान और अश्विशेष श्ववतरण श्वकया जा सकता है।  

(iii) यश्वद एआरई आरआरई  के श्वनचले सीमा से कम है, त  आरबीआई द्वारा उश्वचत ज खिम प्राविान 

श्वकए जा सकते हैं ताश्वक एआरई  क  कम से कम इसके श्वनचले सीमा तक लाया जा सके और केवल शेष 

श्वनवल आय (यश्वद क ई ह ) सरकार क  अोंतररत की जा सकती है। यश्वद श्वनवल आय एआरई क  आरआरई 

के श्वनचले सीमा तक लाने हेतु आवश्यक ज खिम प्राविान से कम है, त  सरकार क  क ई अश्विशेष 

िानाोंतररत नही ों श्वकया जा सकता है और बैंक अगले वषों  में सरकार क  अश्विशेष िानाोंतररत करने की 

प्रश्वक्रया क  श्वफर से शुरू करने से पहले अपने एआरई  क  कम से कम आरआरई  के श्वनचले सीमा तक 

बढ़ाने का प्रयास कर सकता है। 

(iv) अप्राप्त पुनम िल्यन जमाशेष का क ई श्ववतरण नही ों श्वकया जाएगा।  

(v)  अश्विशेष प्राप्त  इश्विश्वट, अथाित्, आरआरई  से अश्विक एआरई, क  वाश्वषिक िात ों के अोंश्वतमकरण के 

समय आकखिकता श्वनश्वि (CF) से आय में वापस श्वलिा जाएगा। 

(पैरा 4.28)
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अ ुबूंध  I 

अर्धशेष र्र्तरण  ीर्त, मौज दा आर्थवक प ूंजी ढाूंचा और चुर् ूंदा  कें द्रीय बैंक ूं का  लेखाूंक  मा क   

कें द्रीय बैंक 

Central Bank  

अर्धशेष र्र्तरण  ीर्त,  

बैंक ऑफ इूंग्लैंड  बैंक की प ोंजी का ढाोंचा बैंक ऑफ इोंग्लैंि (बीओई) और एचएम टर ेजरी के बीच सहमश्वत 

ज्ञापन17 के आिार पर तय श्वकया गया है। प ोंजी ढाोंचा पर लाग  ह ने वाला मेश्वटर क बैंक की 

हाश्वन अवश श्वषत करने वाली प ोंजी है। एलएसी  बैंक की कुल प ोंजी में से उन प ोंजी के घटक 

क  कम करना है ज  हाश्वनय ों क  अवश श्वषत नही ों कर सकते। प ोंजी ढाोंचे के पैरामीटसि में 

एक लक्ष्, न्य नतम िर  और अश्विकतम िर शाश्वमल हैं। पररकखल्पत पररदृश्य 

श्वनम्नश्वलखित हैं: 

यश्वद, एलएसी अगली अवश्वि के श्वलए लक्ष् से अश्विक लेश्वकन अश्विकतम िर से कम है, 

त  श्वनवल लाभ का 50% टर ेजरी क  लाभाोंश के रूप में श्वदया जाएगा। 

यश्वद मैश्वटर क्स अश्विकतम िर से अश्विक है, त  श्वनवल आय  का 100% टर ेजरी क  लाभाोंश 

के रूप में श्वदया जाएगा। 

यश्वद मैश्वटर क्स न्य नतम िर से कम है, त  बैंक क  टर ेजरी से प ोंजी प्राप्त ह गी ताश्वक प ोंजी 

लक्ष् तक वापस पहुाँच सके।   

ररज़र्व बैंक ऑफ 

ऑस्टिेर्लया  श्वनवल लाभ का साोंश्ववश्विक तौर पर श्वनम्न प्रकार से कारिवाई की जाती है18 : 

• अप्राप्त लाभ (या हाश्वन): श्ववतरण के श्वलए उपलब्ध नही ों हैं और इन्हें "अप्राप्त लाभ 

आरश्वक्षत श्वनश्वि" में िानाोंतररत (अवश श्वषत) कर श्वदया जाता है। इस िानाोंतरण के बाद 

शेष श्वनवल लाभ श्ववतरण के श्वलए उपलब्ध ह ता है। 

• मोंत्रालय बैंक ब िि से परामशि के बाद श्ववतरण य ग्य आय से ररजवि बैंक ररजवि फों ि 

(RBRF), बैंक की सामान्य श्वनश्वि और आकखिकताओों के श्वलए आवोंश्वटत राश्वश तय करता 

है। 

• श्ववतरण य ग्य आय का शेष भाग "कॉमनवैल्थ" क  लाभाोंश के रूप में देय ह ता है। 

प ोंजी और साोंश्ववश्विक श्वनश्वियााँ अप्राप्त लाभ श्वनश्वि से अलग ह ती है। 

ररज़र्व बैंक ऑफ 

न्य ज़लैंड  

अश्विश्वनयम19 के अनुसार, बैंक क  श्ववत्तीय ज खिम प्रबोंिन20 के श्वववरण में श्वनिािररत 

श्वसिाोंत ों के अनुरूप सरकार क  अनुशोंश्वसत राश्वश तय करनी ह गी। यह वाश्वषिक रूप से 

जारी श्वकया गया श्वववरण, प ोंजी के न्य नतम िर (लक्ष् प ोंजी िर या 'टीसीएल') क  श्वनश्वदिि 

 
17 सहमनत ज्ञापन: एचएम टि ेज़री और बैंक ऑफ इोंग्लैंड के बीच नवत्तीय सोंबोंध 
18 ररज़वू बैंक ऑफ ऑस्ट्ि ेनलया (2024) की वानषूक ररप टू 
19 ररज़वू बैंक ऑफ न्यमज़लैंड अनधननयम 2021 का अनुभाग 213 
20 नवत्तीय ज खखम प्रबोंधन का नववरण (ररज़वू बैंक ऑफ न्यमज़लैंड के वानषूक ररप टू (2024)के पृि 59) 
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कें द्रीय बैंक 

Central Bank  

अर्धशेष र्र्तरण  ीर्त,  

करता है, श्वजसे सोंभाश्ववत श्ववत्तीय ज खिम ों क  समाश्वहत करने के श्वलए पयािप्त माना जाता 

है। 

 

2. सबसे महत्वप णि ज खिम ों पर श्ववत्तीय हाश्वन मॉिश्वलोंग प री की जाती है, और ज खिम 

सीमाएों  यह सुश्वनश्वित करने के श्वलए श्वनिािररत की जाती हैं श्वक बैंक का तुलन-पत्र (बैलेंस 

शीट) गोंभीर लेश्वकन सोंभाश्ववत तनावग्रि बाजार खिश्वतय ों में भी सुदृढ़ बने रहे (ऐश्वतहाश्वसक 

अनुभव के आिार पर)। 

  

बैंक ऑफ कै ाडा  अश्विश्वनयम के अनुसार21, प्रते्यक श्ववत्तीय वषि के दौरान बैंक के पररचालन से उपलब्ध 

अश्विशेष (सरप्लस) की राश्वश श्वनम्नश्वलखित तरीके से तय की जाएगी: 

• यश्वद बैंक की आरश्वक्षत श्वनश्वि प्रदत्त प ोंजी से कम है: अश्विशेष का एक श्वतहाई श्वहस्सा 

आरश्वक्षत श्वनश्वि में आवोंश्वटत श्वकया जाएगा और शेष राश्वश कें द्र सरकार क  भुगतान के श्वलए 

उपलब्ध करवाई जाएगी।  

• यश्वद आरश्वक्षत श्वनश्वि प्रदत्त प ोंजी से कम है, : अश्विशेष का पाोंचवाों श्वहस्सा आरश्वक्षत श्वनश्वि 

में आवोंश्वटत श्वकया जाएगा, जब तक श्वक आरश्वक्षत श्वनश्वि की राश्वश प्रदत्त प ोंजी के पाोंच गुना 

तक नही ों पहुोंच जाती, और शेष राश्वश कें द्र सरकार क  भुगतान के श्वलए कारवाई जाएगी।  

2. इस अश्विश्वनयम22 में श्ववशेष आरश्वक्षत श्वनश्वि के श्वनमािण का भी प्राविान है, श्वजसमें बैंक 

के श्वनवेश प टिफ श्वलय  के उश्वचत म ल्य (फेयर वैल्य ) में पररवतिन के कारण हुई अप्राप्त 

म ल्यहाश्वन की भरपाई के श्वलए अश्विशेष से श्वनश्वि का आवोंटन श्वकया जाता है।  

खिस  ेश ल बैंक 

(एसए बी)  

अश्विश्वनयम के अनुसार23, खस्वस नेशनल बैंक  क  ऐसे प्राविान करने ह ते हैं ज  मौश्वद्रक 

नीश्वत के श्वलए आवश्यक िर पर मुद्रा सुरश्वक्षत श्वनश्वि क  बनाए रिने की अनुमश्वत देते हैं। 

शेष आय क  श्ववतरण य ग्य लाभ माना जाता है। वतिमान में, न्य नतम वाश्वषिक आबोंटन का 

प्राविान लाभ का 10%24 है। 

बैंक ऑफ 

थायलैंड (बीओटी)  

अश्विश्वनयम के प्राविान ों के अनुसार25,  श्वनवल लाभ के 25%  क  आरश्वक्षत श्वनश्वि के रूप 

में रिा जाता है। इस अश्विश्वनयम में अन्य श्ववश्वशि श्वनश्विय ों क  भी रिने का प्राविान श्वकया 

गया है, ज  अनुम दन के अिीन हैं। 

 
21 बैंक ऑफ कैनाडा अनधननयम के अनुभाग 27 
22 बैंक ऑफ कैनाडा अनधननयम के अनुभाग 27.1(1) 
23 रािि ीय बैंक अनधननयम,2003 के अनुचे्छद 30 
24 पे्रस नवज्ञखप्त: खस्वस नैशनल बैंक के वषू 2024 का वानषूक पररणाम (3 माचू 2025)   
25 बैंक ऑफ थायलैंड अनधननयम का अनुभाग 14 
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कें द्रीय बैंक 

Central Bank  

अर्धशेष र्र्तरण  ीर्त,  

2. बैंक ऑफ थाईलैंि (BOT) की अवश्वि के समापन के दौरान सोंपश्वत्तय ों और देनदाररय ों 

के पुनम िल्यन के पररणामस्वरूप अप्राप्त  लाभ या हाश्वन क  इश्विश्वट अनुभाग के 

तहत सोंपश्वत्तय ों और देनदाररय ों के पुनम िल्यन आरश्वक्षत26 श्वनश्वि में प्रिुत श्वकए जाते हैं।  

  

बैंक  ेगरा 

मलेर्शया  

अश्विश्वनयम के अनुसार27, अश्विशेष क  श्वनम्नश्वलखित शतों के अिीन िानाोंतररत श्वकया 

जाएगा: 

यश्वद सामान्य आरश्वक्षत श्वनश्वि बैंक की प ोंजी से कम है, त  सि णि श्वनवल लाभ सामान्य 

आरश्वक्षत श्वनश्वि में के्रश्विट श्वकया जाएगा। 

यश्वद श्वकसी वषि के अोंत में सामान्य आरश्वक्षत श्वनश्वि बैंक की प ोंजी से कम नही ों है, लेश्वकन 

बैंक की प ोंजी के द गुने से कम है, त  श्वनवल लाभ का कम से कम 30% सामान्य आरश्वक्षत 

श्वनश्वि में के्रश्विट श्वकया जाएगा। 

ज  श्वनवल लाभ आरश्वक्षत श्वनश्वि के रूप में िानाोंतररत नही ों श्वकया जाता है, वह सरकार क  

िानाोंतररत कर श्वदया जाएगा। 

लाभ-हाश्वन श्वववरण28 में आय केवल प्राप्त प ोंजी लाभ या हाश्वन क  शाश्वमल करता है। अप्राप्त  

लाभ/हाश्वन ज खिम आरश्वक्षत श्वनश्वि का श्वहस्सा हैं और सामान्य आरश्वक्षत श्वनश्वि का श्वहस्सा 

नही ों हैं। 

बैंक ऑफ क ररया  अश्विश्वनयम के तहत29, बैंक क  वषि के श्वलए अश्वजित श्वनवल लाभ का 30% अपनी आरश्वक्षत 

श्वनश्वि में अोंतरण करने की अनुमश्वत दी गई है। सरकार के अनुम दन से अश्वतररक्त श्वनवल 

लाभ क  एक श्ववशेष आरश्वक्षत श्वनश्वि में अोंतरण के श्वलए सोंरश्वक्षत रिा जा सकता है। शेष 

राश्वश  क  सरकार क  अोंतररत श्वकया जाएगा।  

र्फलीपी ूंस  वतिमान में, कें द्रीय बैंक के श्वनवल लाभ का 50% सरकार क  लाभाोंश के रूप में श्ववतररत 

श्वकया जाता है। अप्राप्त लाभ या हाश्वन क  पुनम िल्यन शेष आरश्वक्षत श्वनश्वि िाते में दजि श्वकया 

जाता है और उसका लेिाोंकन लाभ एवों हाश्वन िाते30 में नही ों श्वकया जाता है।  

 

 

 

 

 
26 बैंक ऑफ थायलैंड का वानषूक नवत्तीय नववरण (2023) 
27 कें द्रीय बैंक ऑफ मलेनशया अनधननयम का अनुभाग 2009 
28 बैंक नेगरा मलेनशया का वानषूक ररप टू (2023)   
29 बैंक ऑफ क ररया अनधननयम का अनुछेद 99 
30 नफलीपी ोंस का नवत्तीय नववरण (2022 और 2023) 
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अ ुबूंध  II 

कें द्रीय बैंक ूं की लाभप्रदत्ता और इर्िर्ट – समर्ि अथवव्यर्िा परररे्श का प्रभार्   

 नीचे सारणी ए1 में उन कें द्रीय बैंक ों के कुछ उदाहरण प्रिुत श्वकए गए हैं श्वजन्हें हाल के वषों (श्ववत्त वषि 

2020-21 से 2023-24) में अपने उदे्दश्य ों की प श्वति के दौरान प्रश्वतक ल लाभप्रदता और इश्विटी जैसी खिश्वत 

का अनुभव करना पड़ा। 

 

 

 

 

 

 

सारणी  ए1:  कें द्रीय बैंक र्ज का हाल के र्षों में लाभप्रदत्ता और इर्िर्ट पर प्रर्तक ल प्रभार् 

पड़ा   

कें द्रीय बैंक  

 कारात्मक 

र् र्ल आय  

म ल्याूंक  हार्  

र्जसके 

पररणामिरूप 

र् र्ल हार्    

कुल 

 कारात्मक 

इर्िर्ट  

श न्य/ 

 कारात्मक 

प्राप्त 

इर्िर्ट  

फेिरल ररजवि बैंक  ✓    ✓    

 Deutsche Bundesbank ✓      ✓  

 खस्वस नेशनल  बैंक ✓        

 बैंक ऑफ कनािा  ✓    ✓    

 ररजवि बैंक ऑफ ऑस्ट्र ेश्वलया  
✓  ✓  

✓    

 चेक  नेशनल बैंक  
✓  ✓  

✓    

 म नेटरी अथॉररटी ऑफ श्वसोंगापुर  
✓  

✓    ✓  

 नेर ि वी बैंक प लस्की (प लैंि)) 
✓  ✓  

✓    

 ररजवि बैंक ऑफ न्य श्वजलेंि    ✓      

 से्वगेस ररक्स बैंक        ✓  
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अ ुबूंध  III 

म ल्य ररट व से रै्ररएूं स क रे्ररयन्स  मैर्टिक्स की गण ा कर े का तकव  और बाजार ज खखम के र्लए  

कायवप्रणाली में बदलार् का आर्थवक प ूंजी अपेक्षा पर प्रभार्  

वतिमान मैटलैब आिाररत बाजार ज खिम इोंजन पैरामेश्वटर क वैल्य  एट ररस्क (VaR)/एक्सपेके्टि शॉटिफॉल 

(ES) की गणना करते समय, श्ववश्वभन्न मुद्राओों में श्वनश्वदिि पररपिता के म ल्य ररटनि के वेररयन्स -क वेररयोंस 

मैश्वटर क्स का अनुमान प्रश्वतफल ररटनि के वेररयन्स -क वेररयोंस  मैश्वटर क्स क  प वि और उत्तर मल्टीखप्लकेश्वटव 

कारक ों द्वारा रूपाोंतररत करके लगाता है। म ल्य ररटनि के वेररयन्स -क वेररयोंस  मैश्वटर क्स की आवश्यकता 

प टिफ श्वलय  के वेररयन्स  और श्वनश्वदिि श्वविास िर (CL) पर वीएआर/ ईएस  की गणना के श्वलए की जाती 

है।  प वि और उत्तर मल्टीखप्लकेश्वटव कारक एक िायग्नल मैश्वटर क्स है, ज  सोंबोंश्वित मुद्रा और पररपिता के 

श्वलए सोंश श्वित अवश्वि और सोंदभि श्वतश्वथ पर प्रश्वतफल के गुणनफल से प्राप्त ह ता है। 

2. जबश्वक उपयुिक्त अनुमान के अन्यथा क ई महत्वप णि प्रभाव नही ों देिा गया, 2021-2022 की 

एक घटना में EUR श न्य क पन प्रश्वतफल श न्य के करीब था और नकारात्मक से सकारात्मक अविा में 

सोंक्रमण कर रहा था, श्वजसके कारण प्रश्वतफल ररटनि के उच्च मान ों (च ोंश्वक हर श न्य के करीब था) के कारण 

पररकखल्पत वेररयन्स का असामान्य रूप से उच्च मान प्राप्त हुआ। यह असोंतुलन प वि और उत्तर 

मल्टीखप्लकेश्वटव कारक ों में समाय श्वजत नही ों श्वकया जा रहा था, ज  सोंदभि श्वतश्वथ पर प्रचश्वलत प्रश्वतफल के 

खिर मान क  मानते हैं।  

3. उपयुिक्त समस्या, ज  प वि और उत्तर मल्टीखप्लकेश्वटव मैश्वटर क्स में खिर प्रश्वतफल ररटनि के वेररयन्स 

-क वेररयोंस मैश्वटर क्स में चलती हुई प्रश्वतफल दर ों के उपय ग के कारण उत्पन्न ह ती है, क  द र श्वकया जा 

सकता है, यश्वद  म ल्य ररटनि के  वैररएों स क वेररयन्स  मैश्वटर क्स की गणना सीिे श न्य क पन प्रश्वतफल ों से 

श न्य क पन बाोंि के म ल्य की श्वनरोंतर चक्रवृखि के माध्यम से वु्यत्पन्न करके की जाए।  

4. हालाोंश्वक उपयुिक्त मुदे्द ने समीक्षा अवश्वि के दौरान पररकश्वलत बाजार ज खिम बफसि की 

आवश्यकता पर क ई प्रभाव नही ों िाला, क् ोंश्वक स्वीकृत ईसीएफ के तहत सोंदभि श्वतश्वथ (तनाव अवश्वि) 

30 अगि, 2013 है, प्रिाश्ववत पिश्वत (सीिे वेररयन्स -क वेररयोंस मैश्वटर क्स की गणना करने) क  अपनाने 

से साोंखख्यकीय रूप से सुसोंगतता सुश्वनश्वित ह गी और यह भी सुश्वनश्वित ह गा श्वक यश्वद सोंदभि अवश्वि अगि 

2013 से 2022 और उसके बाद में पररवश्वतित ह ती है, त  बाजार ज खिम के आकलन में क ई अनावश्यक 

असोंगश्वत न श्वदिाई दे। बैंक द्वारा श्ववदेशी मुद्रा भोंिार के प्रबोंिन के श्वलए भी इसी पिश्वत का पालन श्वकया 

जाता है। 
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अ ुबूंध  IV 

प्रस्तार्र्त और मौज दा ईसीएफ़ के तहत बाज़ार ज खखम पर  ज खखम बफर की तुल ा  

श्वपछले पााँच श्ववत्तीय वषि के श्वलए मौज दा ईसीएफ़ के तहत अपेश्वक्षत बाजार बफर की तुलना प्रिाश्ववत 

श्वसफ़ाररश ों के अनुसार बाजार ज खिम के श्वलए अपेश्वक्षत ज खिम बफर सारणी ए 2 में दी गयी है।  

सारणी ए2: बाजार ज खखम के र्लए बफर की अपेक्षा ( मौज दा की तुल ा में अपेक्षा)(कर ड़ में )  

 ज   2020  माचव 2021  माचव 2022  माचव 2023  माचव 2024  माचव 2025  

तुलन पत्र का 

आकार  

53,34,79

3 57,07,669 61,90,302 63,44,756 70,47,703 

76,25,422 

उपलब्ध 

आरबी  

11,24,39

0 9,24,455 9,34,544 11,26,088 11,30,964 

13,26,793 

म ल्य ररट व का उपय ग करके रे्ररयन्स -क रे्ररयूंस मैर्टिक्स  की गण ा के कारण अर्तररक्त प्रभार्  

ES 97.5% CL  8,585   11,705   10,201   16,547   23,577  23,960 

ES 98.0% CL  8,890   12,121   10,565   17,136   24,415  24,811 

ES 98.5% CL  9,271   12,640   11,018   17,870   25,461  25,875 

ES 99.0% CL  9,787   13,344   11,631   18,865   26,879  27,315 

ES 99.5% CL  10,619   14,479   12,620   20,469   29,165  29,639 

लघु मुद्रा क  शार्मल कर े के कारण अर्तररक्त प्रभार्  

ES 97.5% CL  3,585   2,688   2,298   10,863   18,694  40,712 

ES 98.0% CL  3,712   2,784   2,379   11,249   19,358  42,159 

ES 98.5% CL  3,871   2,903   2,481   11,732   20,188  43,966 

ES 99.0% CL  4,087   3,065   2,619   12,384   21,312  46,414 

ES 99.5% CL  4,434   3,325   2,842   13,438   23,125  50,362 

ओएफ़बीएस एक्स्प ज़र के कारण अर्तररक्त प्रभार्   

ES 97.5% CL  2,720   1,13,386   1,02,288   40,812   (2,366) (1,35,065) 

ES 98.0% CL  2,816   1,17,416   1,05,924   42,262   (2,450) (1,39,867) 

ES 98.5% CL  2,937   1,22,450   1,10,465   44,074   (2,555) (1,45,863) 

ES 99.0% CL  3,100   1,29,266   1,16,614   46,527   (2,697) (1,53,981) 

ES 99.5% CL  3,364   1,40,263   1,26,534   50,485   (2,927) (1,67,081) 

प्रस्तार्र्त र्सफ़ाररश ूं के अ ुसार बफर की कुल अपेक्षा  

ES 97.5% CL  8,01,190   9,96,751   10,38,430   9,98,565   10,81,872  10,30,545 

ES 98.0% CL  8,29,670   10,32,183   10,75,344   10,34,062   11,20,331  10,67,178 

ES 98.5% CL  8,65,240   10,76,435   11,21,446   10,78,394   11,68,361  11,12,930 

ES 99.0% CL  9,13,397   11,36,347   11,83,863   11,38,415   12,33,390  11,74,873 
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ES 99.5% CL  9,91,101   12,33,018   12,84,576   12,35,262   13,38,316  12,74,822 

बफर की अपेक्षा में पररर्तव  ( मौज दा की तुल ा में प्रस्तार्र्त)  

ES 97.5% -

99.5% CL 

14,889 to 

18,418 

1,27,779 to 

1,58,067 

1,14,787 to 

1,41,996 

68,222 to 

84,393 

39,904 to 

49,363 

(-) 87,080 to  

(-) 70,394 

ES 97.5% -

99.5% CL 

0.28% to 

0.35% 

2.24% to 

2.77% 

1.85% to 

2.29% 

1.08% to 

1.33% 

0.57% to 

0.70% 

(-) 1.14% to  

(-) 0.92% 
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अ ुबूंध  V 

ज खखम प्रार्धा  और अर्धशेष अूंतरण पर प्रस्तार्र्त र्सफ़ाररश ूं का प्रभार्  

प्रिाश्ववत श्वसफाररश ों का ज खिम प्राविान और हिाोंतरणीय अश्विशेष पर प्रभाव, यह ध्यान में रिते हुए 

श्वक मौश्वद्रक और श्ववत्तीय खिरता ज खिम ों के श्वलए बफसि क  प्रिाश्ववत सीमा (5.0 ± 1.5%) में बनाए रिा 

जाएगा, नीचे सारणी  ए3 में श्वदया गया है।  

सारणी ए3: प्रिाश्ववत श्वसफ़ाररश ों का ज खिम प्राविान पर प्रभाव (कर ड़ )  
 ज   2020  माचव 2021  माचव 2022  माचव 2023  माचव 2024  माचव 202531 

तुलन पत्र का आकार  53,34,793 57,07,669 61,90,302 63,44,756 70,47,703 76,25,422 

िर श्वजसपर प्राप्त इश्विश्वट अनुरश्वक्षत 

है 
5.50% 5.50% 5.50% 6.00% 6.50% - 

ज खिम प्राविान  73,615 20,710 1,14,667 1,30,876 42,820 - 

अश्विशेष अोंतरण  57,128 99,122 30,307 87,416 2,10,874 - 

प्रस्तार्र्त रूपरेखा का घटक र्ार अर्तररक्त ज खखम प्रार्धा  का प्रभार्  

सीआरबी – प्रिाश्ववत उच्च सीमा 

(7.5%) 
1,06,696 1,14,153 1,23,806 95,171 70,477 44,862 

सीआरबी – प्रिाश्ववत श्वनम्न सीमा 

(4.5%) 
(-) 53,348 (-) 57,077 (-) 61,903 (-) 95,171 (-) 1,40,954 (-) 1,83,901 

बाजार ज खिम ईएस 97.5% सीएल  0 72,296 1,03,886 0 0 0 

बाजार ज खिम ईएस 99.5% सीएल  0 3,08,563 3,50,032 1,09,174 2,07,352 0 

ईएस 97.5% पर बाजार ज खखम सुदृढ़ता  क  ध्या  में रखते हुए  सूंचयी अर्तररक्त ज खखम प्रार्धा ) 

सीआरबी – प्रिाश्ववत उच्च सीमा 1,06,696 1,86,449 2,27,692 95,171 70,477 44,862  

सीआरबी – प्रिाश्ववत श्वनम्न सीमा  (-) 53,348 15,219 41,983 (-) 95,171 (-) 1,40,954 (-) 1,83,901 

ईएस 99.5% पर बाजार ज खखम सुदृढ़ता  क  ध्या  में रखते हुए  सूंचयी अर्तररक्त ज खखम प्रार्धा ) 

सीआरबी – प्रिाश्ववत उच्च सीमा 1,06,696 4,22,716 4,73,838 2,04,345 2,77,830 44,862 

सीआरबी – प्रिाश्ववत श्वनम्न सीमा  (-) 53,348 2,51,486 2,88,129 14,002 66,398 (-) 1,83,901 

 

 
31 31 माचू, 2025 के नलए अनतररक्त ज खखम प्रावधान, ज खखम प्रावधान ों से पहले एआरई  पर नवचार करने के बाद अनुमाननत (6.91%) 
 
 
 


