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मौ  चाIII

भातीय रज़व बकं के कायव से सबधत ाध�वक रपोव

भाग ो : भाय ज़  े
ाय औ चा

III.1 2022-23  ौा, ौ   (ए)
 ॉ ो   य 250 बए ी ृ ी। ो
  ृ औ इ ा बा   ा भा ो
उभोका ूलय ूा (आई) ाी (ा औ
ई  ो छो आई)  ाा ा  र 
 ुआ। आई ाइ ाी भ या
ा (ो ब)   ो ई, ाा य ी ी
  झ  इ भ-भ ऊ या ा
 ऊ   या।  ै ू य
 बाू ू आि   ाा 
अी ी ा  ो ई। ा, ए  ॉ
ो   या बाए  औ 2023-24  ौा
ायो ा     ाय ।

III.2 ि  ौा, ौ    अर 
ी या  ुई । ब  ा  ₹2000 ब ो
ी ा  ार, अ  ो अो
  ए 12 अ  7 अूब, 2023  ौा ए
अाय उाय  र  ृ  आ अा
(आई-आआ) ाू या या ा। ा  
औ यौा ब ा वयय  ाि  ा ू ा
 ा  ा  ब  ा, अला

ा बाा  बू ो ई । ब अ   ो
ौ   । ि ब  ो-ा  ा
या। 2022-23 ी    बढो ा ब ी ा
औ उा    ा ा, ाा ि  ौा
इी   ो ई।

III.3 इ षृभू , 2 ि  ौा  य
 ा-ा 2023-24  ए ाि ायिू ी
ायािनय   ा ै, ब  3  2024-
25  ए ायिू ाि ी ई ै। अ   ा
या  ई ।

2. 2023-24 ी ायूच

III.4 भा  छ ि ी ाि ोि  2023-24 
ए म य ाि ए :

•  ू उा () ी ाउा औ
ूािा  ा  ए   (एए)
 ा अयो (उष 2.0) [ैागा III.5]

• ै-ब  य  य (एबए) ी उा
 औ उ ाा तय उा   
श ो बू ा (उष 2.0) [ैागा
III.5]; ा

वष 2022-23 म चय बयाज  म ी गई 250 आधा अं (ए) ी वृ� े ाथ, ेडलाइन मुासफी म म आई
औ 2023-24 े ौान च-च म खाद ीमं म उछाल े ाथ नया ाये (टोल ड) म च गई, भले  आथष
गवध म मुथानशला खाई । मौ न म (एम) ने नग ेो  ो अवष खा औ 2023-24
 मायोजन वा लेने े ख ो नाए खा। ं ी जमा औ उधा ं म चण ी ग धम ो गई। मौ न े
ख े अनुर चलनध ी सथ व ई।



वा�िक रपोि 2023-24

82

• ौ    ऋ  ए बाह बाि
ा  ााी ा (उष 2.0) [ैागा
III.5]।

कारानवर स�िस

III.5   अला अा  ए यक
िा औ ूािा ॉ ो उच आृ   ा
उयो  ुए ै औ ै-ै एए  ो
यो  ि या या।  एबए  ऋ
  औ तय यो  ा एत या ा ा
ै ा  ृ ूा ब ा (आईएए)  
ा   ी या ो ा बा  या 
 । बाह बाि -आा उा  (ईबएआ) ा
ी ृ ा ी ई। ब  ाप याएऔ झा
ाप ुए।

III.6 ि  ौा (i) ा  ं  बा-बा ाी
 आा ो  ुए भन  ाी उाय 
 ा आ ; (ii) ा ा   भा 
ृ  भा ा आ ; (iii) 2   ओाइ
इ ै (ओआईए)     याा ा;
(iv) ाय ा ा (एए) ी रआ  ए ि
 बा इ ा ा ूलया ; (v) ौूा ख
  ौ  ी ा छ ा   ;
औ (vi) ॉ- ट ा  इ ी  आउ ी
 ु ी ा   ए अधयय ए ए ।

पमु गया

मौ न

III.7 ब अै  ए ी 2023-24 ी 
बैठ ुई, ो ई ा उ-ू  उच ाी  ब
आई ाइ ाी ब 2022  5.7 
  2023  6.4   बढ ई । बौ बा
औओाृ�, इ ा  बा ा आउ ी 

ब अ, ै य बाा  अा औ 
र  च  ी ी  आया ाी ो
ी षृभू  ाी ा द�ो अ बा ुआ ै।
च  ी ाि औ ी (भाय बा ) 85
अी ॉ  बै औ ाानय ाू ो ा ुए,
आई ाी 2023-24  ए 5.2   ा
अा ाया या ा,   ा 5.1 ,
ू ा 5.4 ,  ा 5.4  औ
ौ ा  5.2  , इ ो ा र
  ा । 2023-24  ए ा  ृ
6.5   ा अा ाया या ा, ो अचछ 
, ि - ाओ    उछा, ू वयय 
ा ा ो औ ो अ  ऋ ृ ाा ि ।
ए  िम  2022-23  ौा छ अ
 ृ  बा,अै 2023   ो  ो 6.50 
 अि  ा िय या। ए  इ बा 
ो या   उभ ाी औ ा  द�ो
  ा ा ा  औ य आय ो ो
आ ी ािाई । ए  5-1 ो  ा ा
ा ि  ुए य    ए उाा ब
ो ा   धया    ा भ िय या 
ाी उो य  अर ो।

III.8 ाि-अै 2023  ौा ाी  या
ाय  आ  ा, ौ ख औ आूि बढा 
उाय  यक भा  ,औ ू   
ब   ा, ए  िम    
यथासथ नाए खऔ ू 2023 ी बैठ  5-1 ो 
ा  बाए ा। य ो या या  अ ी य
 ृ अभ भ अिवया  ै  ै औ इ ूि
भा  आ ा   ाी  बा ो यत
ा ाए। ए  ाी ी उम ो बू
 बाए  औ ाी ो य  ा  ए,
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आयाा आ ी ौ ािाई  ा ल
या।

III.9 अ 2023  ब ए ी बैठ ुई, ो ै
अिवया भन त  अ-अ ा  
ा      । ाी  ो  ,
 य  ऊ । ख य या, बढ
भू-ा ि औ भू-आि  खय ो ।
ू आई ाी ई  4.3   बढ ू 
4.8  ो ई, ो खय र  ा ां,  र
 ा  ी  बा    । अा -
 ाू, ू भू-ा ाा  ा
ै ा ी  ऊ ी ओ बा औ उा 
ौ  ा च  ी ी  ृ  ाी
 द�ो  ए ो ैा या। इ ा ो धया 
 ुएऔाानय ाू ा ुए,आई ाी
ूािा ो 2023-24  ए 5.4   ो
या या  ा र   ो  ा,
आई ाी ूािा ू ा 6.2 ,
 ा 5.7  औ ौ ा 5.2 
ा। अिवया  ो   ृ ा अ अभ भ 
ो  ा ै, इए ए  िम  
ो  ो 6.50   अि  ा ैा
या ै, ा   अा  अ ािाई ी
ैया ी ा  । ए  5-1 बु  उाा ब
ो ा   अ  ो भ ोाया।

III.10 अूब 2023 ी बैठ  य, ै ा
 ो ा ा  ू ा   .1:
2023-24  बू ृ ि ी । य ी ी 
उछा  ा आई ाइ ाी 2.6 
अ बढ ाई  7.4   ु  बा अ
  6.8   आ ई। ाई-अ  ो
ाी  ा ा । ए  ा  अभूूि
ा ूलय झ ाी   ाि ो भा 
  औ इ   -वया आा ी आ
ाए ाानय औ दढा ा   । इ

ाया , या ाय  ऊ ाइ ाी 
ा, ौ  ो य र  अीा ब
 ी आया ै। ए  िम  5-1 ो 
ा अ  ो बा  ुए  ो  ो 6.50
  अि  ा ैा या।

III.11 ब 2023  ए ी बैठ ब ू आि
  बू  औ ा   आा 
ाा बाए  । 2023-24  ए ा
 ृ ा अा बढा 7.0   या या।
 छ य ी ी   ा, ई   अी
औ  ी   औ वया आा  अी
 ा अूब  आई ाइ ाी भ
2  अ  4.9  ो ई। 2023-24 
ए आई ाी ा ूािा  ा 
5.6  औ ौ ा  5.2   ा 5.4
  बा ा या । 2024-25  ए ाानय
ाू ा ुए, 2024-25 ी  ा  ए
आई ाी 5.2 ; ू ा  4.0
;औ  ा  4.7   अा ी
ई । ए  िम  आया   उ
 ािाई  ी ैया  ा,  ो  ो
6.50   अि  ा िय या औ औ
5-1 बु  ा अा  बा ा।

III.12 आि य    ी षृभू ,
ए  अ  ी बैठ  2024-25  ए
ा  ृ 7.0   ा अा ाया।
खय र   ी ी  ृ  ा, आई
ाी ब औ ब  बढ , या   ई 
अी बु अ बढ औ ो ाी ब
2023  ा ा    3.8   आ ई।
आई ाी ौ ा  ए 5.0  
ा 2023-24  ए 5.4  अा । ाानय
ाू ा ुए, 2024-25  ए आई ाी
 ा  5.0 ; ू ा  4.0 ;
 ा  4.6 ; औ ौ ा  4.7
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  ा 4.5   अा , 
ो ा र   । ा ू  अचछ
    , ा ब औ बाबा आा ा ूलय
झ अी ी  ो बा   । ए 
अी  ाि ो बाए   ए 5-1 बु  ा
 ो  ो 6.50   अि  ा
ैा या। ए  ौ या  ाी यााओ 

औ ूि  ी ा    ए ौ
 ो य र  अीा बाए ा ाए।
ए  5-1 बु  उाा ब ो ा  
धया    ा भ िय या।

III.13 2023-24  ौा ए  िय   ी
बैठ ो छो,  ब ािाईय  िम 
  ा  ई (ाि III.1)।

III.14 ै  , ई  य ब  2023  धय 
 बा   (ा III.1)।

III.15 आि  ी यााओ  ो   
ौ   भा ा ै (बॉ III.1)।

चालन ढाचा : चलनध पधन

III.16 ौ     अर, 2023-24 
ौा  ब ा ा उय ब  ा
    ो  ा ा। भन ा
( ाि ी ई ै)  ा अ   ृ ो
धया   ुए, ि ब  19 ई  28 ाई 2023
 ब भ अू ब ी  ा औ या
याओ  (एए)  ृ  10  ा ृ
आ   अा (आई-आआ) ाया, ो

ाण III.1:   – पमु  य 

ि   
()

(31 ाि 2024
)

ठा 

1 2 3 4

एई

यूए 5.50 ाई 2023
यू 5.25 अ 2023
यूो त 4.50 ब 2023
ाा 5.00 ाई 2023
 4.00 ब 2023
नयू 5.50 ई 2023

ईएई

भा 6.50  2023
ाई 2.50 ब 2023
या 3.00 ई 2023
 अफीा 8.25 ई 2023

यूए : यक ाजय अा। यू : यूाइ  ।
एई: उन अिवयाए। ईएई: उभ बाा अिवयाए।
सो:  य ब ी बाइ।

चा III.1: मौ  म (एम) मा ा र

सो:आबआई।
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,  य ब ी ए ूि  ै ो उी 
ोाओ  ी ािा औ या ो बढाा  ै। ौ
  ि ब    ए  ल, ए ी बैठ
 ायिृ, ि ा कवय, ौ  ोि (एआ), 
ी ोा    ॉनफ औ भन अ  ए ए भा
ा ।

ाृ भाा  (एए)  ा उयो 
ए  ल  श  ा ा ै  य 
आा   ा भा अ-अ ोा ै; अूब 2016
 अूब 2023  ौा ा  य उभ  ा आए
(ाि 1)। ाी ाि ा  य य ब , बा  ूि-
ो-19 अ (अूब 2016   2020)  ौा इी
 ृ  । ाा, य  ाा (ाि 2020  
2022)  ौा उ या;  औ ो य  भ धया
या या। 2022  भू-ा  औ ा ाी 
बा  बा ी ए ािओ ो उ ा ,  ाी
खय य  र  ा ा आई (ाि 2022  अूब
2023);  ा  भ धया बढा।

ू ,  ो   ाता ि  ए ाय
ो ा ै औ य बाा ो भा  ा ै, इए
श  ए ौ  ी  भाा  ा उयो या
या1। ाी   ा य     ा अचछ
  ाा ै; ख ी अ  ौा, ाा ा, ब
ा   ौा य ाा ा। ौूा आि य
 आा  ृ ी भाा  ाा या ाा ।

ॉ III.1
भा म मौ  पेण

ए ा-अधयय द�ो( ोा   औ बा  ा
 ी ो)  ओाइ इ ै (ओआईए)   भा
औ ॉ  (लयूएआ) (ो ॉ ो   बा ो
बब ा ै), ाी (ए_आईएए) औ ा
(ए _आ)    भा ा ूलया या ाा ै।
श  ा ा ै  लयूएआ अला ओआईए
 ो ा ा ै,  अ बढ  ा इा भा
 ो ाा ै (ा-1)। ओआईए  ा    
ा ो औ  ब ाि । इ , उा
ाी    ा ूि  ब ै। इ अाा,
ख    ौा ाी   अ ाय ा
ै (ा 2)।

 ूािाािओ   ाी द�ो  श  ा
ा ै  ाी अा (ाता) औ ाी 
ो उ ूािा ो भा  । ब   ोा ै
औ  ाा ोा ै, ो   ूािा  य
औ इ  ा ाा ै (ा 3)।

ाण 1:ओआईए   पेण ा पभा

 ओआईए_1ए ओआईए_2ए ओआईए_3ए ओआईए_6ए ओआईए_9ए ओआईए_1

1 2 3 4 5 6 7

लयूएआ 0.484*** 0.373*** 0.327*** 0.279* 0.287* 0.290*

ए_आईएए -0.102 -0.112 -0.144 -0.199* -0.218* -0.237*

 -0.032 -0.016 -0.012 -0.006 -0.003 0.001

***औ * ः 1  औ 10     ाि ।
ो : श  अै 2018  अूब 2023   आ ा ।
सो :आबआई ा अा। (जा)

1   भाा   ए, ाी  ए आा-  औ ृ  ए ाा- ा   यक अू ो ा उयो या
या ै।

ो: 1. य ॉ  ए   एो  (एए)  ा उयो या
या ै।
2. य ब  य     आा ो ै।

सो:आबआई ा ा अा।

चा 1: य ा
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12 अ 2023  र ो ा ा  भा ोा।2

आई-आआ ी 8 ब 2023 ो ा ी ई औ
इ ब   ाप  या या ा ा 
उ  ो आ आा   औ ा
बाा वय   ा   । ा, 
आई-आआ  ा 25  9 ब ो, अनय
25  23 ब ो ा  50  7 अूब,
2023 ो ा या या ।

चलनध े ा औ पधन

III.17 2023-24  ौा ा  , ा 
उा-ढा औ ू ा    ा  र
 उभ आए (ा III.2)। 2023-24 ी  ा
ी आ , ा    ाि औ अै
2020  आयो ए ए  िा ो ा
(एआओ)   ब ाा ाप  ा 
भिा  ा अै   या ख ो ई ।3

ाण 2:ओआईए   पेण ा पभा - भन  चक

 ओआईए_1ए ओआईए_2ए ओआईए_3ए ओआईए_6ए ओआईए_9ए ओआईए_1

1 2 3 4 5 6 7

लयूएआ 0.401*** 0.261* 0.213 0.136 0.157 0.147

ए _आईएए _ई -0.199 -0.232 -0.219 -0.179 -0.163 -0.197

ए _आईएए _ख -0.239 -0.306* -0.391** -0.639*** -0.657*** -0.698***

ए _आईएए _या -0.040 -0.029 -0.057 -0.081 -0.108 -0.118

 -0.032 -0.016 -0.018 -0.028 -0.027 -0.023

***, **औ * ः 1 , 5  औ 10     ाि ।
सो:आबआई ा ा अा।

ाण 3: ेशे ूामुााओ  े मुाी द�ोण 
पेण ा पभा

 आईएए _द�ो

1 2

ाी 0.731***

ए _आईएए 0.340

आईएए __1# -0.156**

आईएए _ो_2& 0.047*

 1.422***

#: ए _आईएए  ाा ै औआईएए  5    ।ै
&: ए _आईएए  ाा ै औ आईएए  5  
ऊ ै।
***, **औ * ः 1 , 5  औ 10     ाि ।
सो :आबआई ा ा अा।

  ा, श  ा ा ै  भा  आि
 ी यााओ ो ा  ा ै।

नभ:

1. ाइ, ए.ए., ए, ए., फै्, ए.,  ा, .,औ
ा, .. (2008)।  य ब ा औ ौ :
ा औ ाय ा ए े। ि ऑ इोॉ
, 46(4), 910-945।

2. ा, का (2022), ‘ो ॉ ए ट ब
मयू ’, ाटय ा ॉ  भा, ा ताय, भा
ा, ई ल, 4 ाि।

3. ाता, ए.. (2022), ‘ ाइ ाइ ऑ   ो
ॉ’, 9 एबआई ब  औ अिास ॉन  भा,
बई, 24 ब।

4. ाि, .(2023), ‘मयू औ ो ॉ’, यूोय
अिास औ य  ,  ाा 4 ब ो आयो
� काओ  ा  भा।

2 हाा, मौजूदा द आ�त अात (आआ) 4.5 पतशत  अवतित हा।
3   उबध ₹ 1,12,900 ोड ी धाश म े ं े अपै 2023 े दौा ₹ 61,113 ोड चाए ।
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इ बा, (i)   ₹2000  ब ो ी ा  
ार, ब  ा  ा ी ा ; (ii) ाू
 ी आ   घा  या या ा
ि; औ (iii) ि ब  बाा ा  
ई   ी  आा ो ई । ू , अग
 भा औ ा औ ा  (ए)  ब
बाि  अ  ो   या, य,ब 
ा  ा ी ौ ा   छ बा   या।
 ी य    ो    ए 19
ई, 2023 ो 14-य िय  ो (आआ)
ा (खय ा) आयो ी ई ,  बा
ू  ए ाइ-्यू आआ ा या या।

III.18 ू ा , ाईऔ अ   ा
 ौा  ी  ाी   ा 
य ा वयय  ब  ा  अ  ो
ि या । आई-आआ ो ाू ए ा  बा,
12 अ, 2023  अ    आई 
ब  ा  भ ₹1.1ा ो अ ए। अग

 ग औ ए भा  ा ा  
 ृ   ी  ो औ ा  या औ
औ   ायो ा (एएए) ई
2019  बा  बा ब  ा ी   
ई। , औ  एएए अो 2023-24
ी  ा  ₹ 1.26 ा ो   ो ू
ा  ₹ 0.89 ा ो ो या।

III.19 अूब-ब  यौा ब ा ा औ
ब 2023  अग  औ ए भा  ा
ा    ृ  ,  ा  ₹ 0.76
ा ो  औ  एएए अे ा 
ा  ब ई।  बा ो    ए, ि
ब  ा ाइ-्यू आआ ा ए।

III.20 ौ ा ,  एएए अे औ
₹1.36 ा ो ा,  - ी ा
 ाि 2024  अे ाी  ो या। आबआई 
 ा ा ा-ाा ि  ृ  ा
ा  ा  अा ो  छ   

ाण III.2: च - पमु चाऔ प
(₹ ो)

 2022-23 2023-24 1:2023-24 2: 2023-24 3: 2023-24 4: 2023-24

1 2 3 4 5 6 7

चा
(i) आई [आ (-) / ाभ (+)] -2,44,804 -1,37,011 18,103 71,253 -73,831 -1,52,536

(ii)   ा  (+) / बी (-) -2,17,259 3,39,528 1,60,738 -16,071 -2,348 1,97,209

(iii) भा ा    [बल-अ (-) / डॉाउ (+)] 84,028 -2,75,156 -2,37,937 -1,79,913 -6,606 1,49,301

(iv) अक आ या [बल-अ (-) / डॉाउ (+)] 1,17,393 -11,961 31,485 3,440 -1,217 -45,669

प
(i)  ओएओ  (+) / बी (-) -31,360 -18,505 - -8,480 -10,025 -

(ii)आय आ  [एए औ आआ 
ि ो   आई-आआ]

1,62,701 -1,27,716 -33,712 -1,01,508 30,605 -23,101

मदं :

अ अ  ै  अो (+) / अे (-) 1,28,497 -52,918 1,29,194 -97,015 -1,82,679 -52,918

आई:   ा। ओआई : भा ा। -:ूनय।
ो: 1. ब  ा  आ-ा ाा ा (+)/बाि (-)।

2.आ ब अ  अ ा  ब ।
सो:आबआई।
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या। 8 ाि, 2022 ो ि ब ाा आयो 5 बय
अी ॉ  ए यूए/आईएआ बी- ै
ा  ि-  भ 11 ाि, 2024 ो   ₹42,800
ो ी  अ: ी। ौ ा  ौा,
ि ब  छ खय औ उन ाइ-्यू आआ
ा  ाधय   अ: ी। ा ,
अक  ो अो   ए ाइ-्यू
िय  ि ो (आआआ) ाय ा ब-
ब  आयो या या, ा य  या ा 
 ा बाा  ौ    अर  ।

III.21   ा आौ  ब  ा 
ा  ा ए  ा ै। 19 ई, 2023
ो ₹2000  बो ो   ा   िय
 ा ब  ा  ा ा  2023-24  ौा
  ा  ाानय ृ  ो य  (ाि III.2)।

चलनध चालन

III.22 2023-24  ौा, एए   अो
औ ₹0.90 ा ो ा, ो एएए   ै
  अो औ (₹1.16 ा ो) ा 78 
ा,ब 22  ा आआआा - खय

औ ाइ-्यू ो ा  ाधय  अो
ी य (ाि III.3एऔ III.3.ब)।  ी   ो
ाि ुए, ब ी ा ाय ा (एएए) ी ओ
झा बढ या, 2023-24  ौा ा ाय ा 
 ै उा औ ₹0.50 ा ो ा, ो 22
ब, 2023 ो ₹2.34 ा ो  उच   ु
या। एएए ा ब ैा  ाा  ुए एए 
 यािप ा ए ा ाा  छ   ोाभा

चा III.2: चग मुा

सो:आबआई।

चा III.3: च चा

सो:आबआई औ आईए।

2022-23 2023-24

-50,000

-40,000

-30,000

-20,000

-10,000

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

0.0

0.2

0.4

0.6

0.8

1.0

1.2

1.4

1.6

-3.5

-2.5

-1.5

-0.5

0.5

1.5

2.5

3.5

4.5

3-
अ
ै

22
-अ
 ै

11
-
ई

30
-
ई

18
-ू


7-
 

ा
26
-
ा

14
-अ


2-

 

21
-

 
10
-अ
ू

29
-अ
ू

17
-
 

6-

 

25
-

 
13
-


1-



20
-


10
-
ा
ि

29
-
ा
ि

ा
पा


अ

(₹


ो
)

ए. च . थाय ुाए

₹
ा


ो

िय  ि ो
ै एए
िय  ि ो/ ू ा

01
-अ
 ै-
23

29
-अ
 ै-
23

27
-
ई-
23

24
-ू
-
23

22
-
ा
-2
3

19
-अ
-
23

16
-

 -
23

14
-अ
ू
-2
3

11
-
 -
23

09
-

 -
23

06
-
-
24

03
-
-
24

02
-
ा
ि-2
4

30
-
ा
ि-2
4

₹
ा


ो

एए एएए

अ
ै-
23

ई
-2
3

ू
-2
3

 
ा-2
3

अ
-
23


 -
23

अ
कू
-2
3


-2
3


 -
23


-2
4


-
24

ा
 ि-
24

₹ 2000 मूलयवि े ों ो वा ेा

एमएएफ़
  अवशोष
व एएएफ़



मौद�क नीद परचालन

89

ै। ब ाा ब  ब ो    ए, 30
ब 2023  पाा औ छय  ौा भ एए
औ एएए ो    ाओ  ो ा
 ी अ  ा िय या या। इ ब ो अ
ा  अ ा ा या, पाा  ौा
 ी य   ू ुई औ  ब 
अ ायिा ा ी य।

III.23 2023-24  ौा, आआआ ाइ-्यू
ा औ ा 14-य खय ा  ः
0.47 औ 0.38  औ ऑ- अा ाप ए।
इ , आआ ाइ-्यू औ खय ा
 ः 2.07औ 1.75 ा औ बो- अा ा,
ो ख  य ो ािा ै ।

III.24  ी ब ा  , भा
औ ॉ  (बलयूएआ) - ौ  ा ा
य - अूब 2023- 2024  ौा ऊ ा ा। ि
 अ  ख ो  ,  2024  धय औ ाि
  पा  ब इ  आय ( ाि III.4 )।

III.25 लयूएआ  ा ा बठा ुए, ाि
  ओाइ  ि  ौा    ो 
 बढ (ा III.3) । या ा  , एबए
 ए 3   ाजय त ()   
बू आई, ो अनय बा  ा-ा, 16 ब, 2023
ो ि ब ाा ो या उाय ो ाि ै
(अधयाय VI )।  ी  ी   ब ो
ा ात () ा  । ाा, अी
ाोय   ृ  बाू, ू ा 
   ुए, धय  ब अ  बॉण  
अ ाि 2023     आ य।

चा III.4: ॉ ॉो औ भा औ ॉ 

सो:आबआई औ आईए।

ाण III.3: बयाज 
()

 औ

ाि-
2023

ू-
2023

-
2023

ाि-
2024

1 2 3 4 5

 लयूएआ 6.52 6.54 6.76 6.60

तय ो 6.47 6.47 6.74 6.54

ाे ो 6.55 6.46 6.78 6.61

3-ा ा -ब 6.88 6.75 6.96 6.92

3-ा  7.78 7.15 8.40 8.19

3  ी  7.48 6.91 7.56 7.70

एएए ॉो
बॉण - 5-ि

7.85 7.56 7.69 7.66

- यल -
5-ि

7.28 6.98 7.10 7.08

- यल -
10-ि

7.35 7.04 7.18 7.06


(बए)

 - -ब 90 40 144 127

एएए 5-ि - -
 5-ि

57 58 59 59

मे :

  एएए
(ो ए)

14,185 1,30,246 -14,586 -29,323

ै
 

अी 10-य
- यल
()

3.66 3.74 4.36 4.20

च  ी ी
(भाय बा )
(अी ॉ
 बै)

79 75 93 85

सो: आईए,आबआई औ ूबि।
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मौ न चण

III.26 2023-24  ौा ि ब ी  

ि  ब ी ा औ उा    ाला

   , ा ा । 2023-24  ौा अू

ाजय ब (एब) ी ए  ए ऋ  भा

औ उा  (लयूएएआ) औ बाया ऋ 

लयूएएआ  ः 5 बए औ 13 बए ी

ृ ुई। ा ाय  ा , बाया ा ा 

भा औ ू या ा  (लयूएआ)

2023-24  बढ,  उच   ृ ो ा

ाओ  ा अा बढ ा ै। ि  ौा ई या

ा  लयूएआ  14 बए ी ृ ुई।

  ा, ई 2022  ौूा ख  ी आ

 बा , ब  अ ो-ब बाि   250

बए औ अ 1-य ा ा -आा

उा  (एएआ)  167 बए ी ृ ी ै।

ार, ई 2022-ाि 2024  ौा य  ए

ऋ  लयूएएआ  186 बए ी औ बाया ऋ

 113 बए ी ृ ुई। इ अ  ई या ा

औ बाया या ा  लयूएआ  ः

259 बए औ 185 बए ी ृ ुई (ा III.4)।

III.27 िा ख  , ब ी ब ा 

या  - ो   ा ा भ 30  ै - भ

अि ब ुई ै, ब ाू ाा  [ाि 2024 
अ    ा  भ 9  ा  ा )] 
ोई या  ा ै। इ ब ी  ी ग ा

 ृ  ो ई ै, ो उच या  ा  

ो ै। ख   ौा, ा   ा उा  
  ऊ ी ओ ायो  ा एब ी या

 ा ाया र  बढ ाा ै (बॉ III.2)। ााय

 ब ूिलया  ा,  या ाि बा 
धय/ ो ाा ै।

III.28 ब-ू , ौूा ख   ए  ए ऋ

 बलयूएएआ औ ए ा बाया या ा 

ाण III.4: ग ो  े अूुच ाणय  ी उा औ जमा  म चण
(आा अ  अ)

अ
(अै -ाि)

ो


ा ा  उा 

बलयूए
आ – ई
ा ाया

बलयूए
आ –
बाया ा
ाया

1-य
एएआ
(औ)

ईबएआ बलयूएए
आ – ए
 या ऋ

बलयूएए
आ-ए 
बाया ऋ

1 2 3 4 5 6 7 8

2021-22 0 27 -25 -5 0 -29 -36

2022-23 250 236 113 150 250 169 98

2023-24 0 14 72 30 0 5 13

म :
 2019  ाि 2022 (उा ) -250 -259 -188 -155 - -232 -150

ई 2022  ाि 2024 (ख ) 250 259 185 167 250 186 113

-: ूनय।
लयूएआ : भा औ ू ा ा । लयूएएआ : भा औ उा ।
एएआ:   ी ा ा-आा उा । ईबएआ: बा बाि -आा उा ।
ो: ईबएआ  आ ू ब  ब ।
सो:आबआई।
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बलयूएआ  ृ,  ब (ब) ी ा 

ाि त  ब (एब)  ा  अ  (ाि

III.5)।  ब  ा   ब अ ा, ो

उी  ा औ  अ ी ााय ाा 

ा, ो उन   ि  ाब   ायो

   बाा ै।

ाह चमाष -आधा ऋण 

III.29 ा त  ऋ ूलय ाि  ए अूब
2019  र ी ई बा बाि वया  उा  
ौ  ी  ो बू या ै। बा बाि
  बाया ो  ऋ ा अा ाि 2022
 44   बढ ब 2023  56.2  ो

या  ा (आईआए) - ए ऋ  भा औ उा 
औ ब ी   ा  भा औ   ब ा अ - ौ
 ो भा ा ै। अाो-बो (1995)औ  ए
बॉण (1998)  ात, ए  ै ाा  ब-�
यत , अाि, आा (ब ी    ा ॉ), 
ै-ा आ (एए) अा, ू  ो-भा
य  अा (आएआ)औऋ-ा () अा
 ा 2018-19 ी ौ ा  2023-24 ी  ा ी
अ  ए 27 एब (12 ाि औ 15  त  ब)
 ा ा   ाइज  ऑ ो (रै,
2009) ा उयो  ुए  य इ ा ै  लयूएआ
 100 बए ी ृ ब  आईआए ो अला  15-
17 बए  बढा ै, य या ा   ऊ ी ओ
ायो ी  उा   छ ा ै। ॉ म
र ा ै:

, =µ + =1 ,( ) + =0 +

=0 ,( ) + , … (I)

ा,य ‘t ’  ब ‘b’ ए ब-�  ा  ा
ै। य ‘t ’  भा औ ॉ  ै, ो ौ    ए
ए ॉ ै। ो  अो  ो ािा ै  अ
ब-� भा (य अिय) औ ईयो  अो
(य  ा भन ोा ै  ब  ा )  ोा ै।

ॉ III.2
बयाज  पे औ मौ  चण

ॉ I बाि  ा अा ाा ै,    ौ
  ा ै, ब ॉ II  ौ    ा ब-
� ाए ा । (ा 1)।

ाण 1: भा म  ी बयाज  ा पे

आ च:आईआए मॉ I मॉ II

वयाखयाम च

1 2 3

आईआए (-1) 0.49*** 0.51***

लयूएआ 0.08***

लयूएआ (-1) 0.09*** 0.15***

आा -0.16***

एए (-1) -0.02**

आएआ (-2) 0.04***

आएआईओ (-2) 0.01

 2.34*** 2.27***

ा

एआ (1) -2.86** -2.85**

एआ (2) 1.03 1.26

 () 0.31 0.15

ब ी खया 27 27

या 486 486

***औ ** ः 1  औ 5     ा 
 ।
सो:आबआई ा अा।

भ:
1. अेाो, एम., औ ोव, ओ. (1995), ‘एाद  ए द इसटुम वेए एसमेश ऑफ ए- ो् मॉल’, जि ऑफ

इोोमेटक, 68(1), 29-51।

2. बे, आ., औ ॉण, ए. (1998), ‘इशय  श ए मोम सटकशन इ ायाम ै ेा मॉल’, जि ऑफ
इोोमेटक, 87(1), 115-143।

3. रमै, . (2009), ‘हाउ ू ू एकसाॉण2: ए इटोकश ू फ ए सम जएमएम इ साा’, द साा जि, 9(1), 86-136।
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या। इ ा बा बाि   ऋ   ो 

ऋ  ब ब ा  । इ ार,

इ अ  एएआ   ऋ ी ा 48.6

   39.4  ो ई (ा III.5)।

III.30  ो    ऋ  ा , य 
ए ऋ  ब , अाि ो   बलयूएएआ,

ा ऋ  ए ब अ ा, उ बा ू, 
औ धय उ (एएएई) ऋ ा ा ा। ू ब

ू , आा, ा, ा औ अनय वयक ऋ 
ए एब ाा ाए ए  ब ी ा   ।

चा III.5: -मू म उा औ जमा  म चण

सो:आबआई।

ाा , एएएई ऋ  ा , एब ाा ाया

या  अ ा (ा III.6)। 2023-24    आ

ौ  ा आई ै,  उा   ा-थू ी ा

 ो ई ै।

केत-वा उधा ी 

III.31 2023-24  ौा ृ ऋ, ब उो,

एएएई, बया ा औ ा  ए ए  ए ऋ

 ूएएआ  ाू ृ ुई, औ वयाा, आा,

ा औ या याि ऋ ै त  ए ाू ा

आई [ा III.7]।
ाण III.5: बयाज  चमां म
ए े ाया फोग े

या ऋण
(  ा )

ा आा


एए
आ

ईबए
आ

अनय  

1 2 3 4 5 6

ाि 2021 6.4 62.3 29.5 1.8 100.0

ाि 2022 4.9 48.6 44.0 2.5 100.0

ाि 2023 3.1 45.4 49.6 1.9 100.0

ब 2023 2.4 39.4 56.2 2.0 100.0

ो: ा 73 अू ाजय ब  ब ै।
सो:आबआई।

ाण III.6: ाह चमा े जुडे ऋण - ेो  ी
ुा म लयूएएआ (ए म ए ऋण) ा पा

(माच 2024)
( ब)

ब ू वयक ऋ एए-
एई
ऋआा ा ा अनय

वयक
ऋ

1 2 3 4 5 6

ा त  ब 2.06 2.56 3.62 3.04 3.34

 त  ब 2.23 3.00 4.39 3.33 3.24

ू ब 2.18 2.64 3.98 3.08 3.27

सो:आबआई।
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III.32 2023-24  ौा बाया ऋ  ा , ब

उो औ वयाा  ो ए ए ऋ  बलयूएएआ

 ः 9 बए औ 3 बए ी ा आई। ि 

ौा बया ा, ृ ऋ, एएएई,  ाओ ,

आा, ा ा औ या याि ऋ  ब ऋ

 बलयूएएआ  ृ ुई (ा III.8)।

ाण III.7: ए (आआ ो छोड) ा ेत-ा बलयूएएआ – ए म ए ऋण
()

अ-ा ृ उो
(बा)

एएएई आाभू
ा

वयाा 
ाए

वयक ऋ या
याि
ऋआा ा ा   ाि

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ाि-22 9.06 6.55 8.66 7.09 7.36 7.68 7.01 8.85 8.74 36.04 5.53

ाि-23 10.12 8.34 9.84 8.56 8.87 8.80 9.02 10.47 10.26 37.06 8.09

ू-23 10.03 8.21 9.78 8.47 8.75 9.13 8.53 10.23 9.92 36.58 7.34

मब-23 10.03 8.11 9.88 8.46 8.88 8.96 8.68 10.33 10.12 35.74 7.54

मब-23 9.99 8.15 9.93 8.45 8.90 9.47 8.62 9.99 10.20 36.98 7.76

ाि-24 10.18 8.39 9.99 8.74 8.53 9.58 8.65 9.21 10.45 37.72 7.21

अ (पश अ)

2022-23 1.06 1.79 1.18 1.47 1.51 1.12 2.01 1.62 1.52 1.02 2.56

2023-24 0.06 0.05 0.15 0.18 -0.34 0.78 -0.37 -1.26 0.19 0.66 -0.88

सो:आबआई।

3. 2024-25 ी ायूच

III.33 ाी औ ा द�ो  उच ा
ा इ ा  ौ   ा औ ाि
ो ृ या ाएा। अला अा ो ब बा
 उय   ी य  श ो औ अ
ृ या ाएा। ऋ य औ तय ा 
ूलया  ा-ा ौ   ो बू 

ाण III.8: ए ा ते-ा बलयूएएआ (आआ ो छोड) - ए म ाया या ऋण
()

अ -ा ृ उो
(ब)

एएएई आाभू
ा

वयाा  ाए वयक ऋ या
याि
ऋआा ा ा   ाि

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

ाि-22 9.35 7.76 9.28 8.31 8.14 8.11 7.46 9.06 9.30 30.51 6.55

ाि-23 9.84 8.78 10.28 8.96 9.49 9.29 8.86 9.36 10.20 30.44 7.71

ू-23 9.99 8.84 10.27 9.08 9.47 9.56 8.97 9.33 10.27 29.85 8.07

-23 10.05 8.76 10.25 9.08 9.51 9.50 9.00 9.41 10.41 29.56 7.90

-23 10.11 8.73 10.35 9.09 9.61 9.53 8.96 9.47 10.44 28.81 8.10

ाि-24 10.16 8.69 10.31 9.11 9.46 9.54 8.90 9.48 10.46 28.84 7.96

अ (पश अ)

2022-23 0.49 1.02 1.00 0.65 1.35 1.18 1.40 0.30 0.90 -0.07 1.16

2023-24 0.32 -0.09 0.03 0.15 -0.03 0.25 0.04 0.12 0.26 -1.60 0.25

सो:आबआई।
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 उाय अाए ाए। इ षृभू , भा म
 धया   ा:

• एबए ी उा    आ 
  श ो औ बू ा (उष
2.0);

• एबए  तय ऋ ा ो ाा (उष
2.0);

• एबए ाा ा त ो ए ए ऋ 
ए ऋ ूलय ाि ी ईबएआ ा ी
रआ ी वयायिा ी ा ा;

• भा  ए य  ूा ी ा
ा;

• िय आ  आयाओ   अि
ब  वया ा अधयय ा; ा

• आई ा ूा ो ा ा।

4. ष

III.34 आ बढ ुए, 2023-24  ाप अभ  आा

, बू � आि आाभू  ू आि

 ो ि  ी उम ै। ाइ ाी

 औआ ी उम ै, ाा इा  उभ
आूि- औ ौ ी   ूि र  भि

ा। ब ा ी  बा ो यत   
ए ा ाा य आूि-   ूि ,

ौ  ूलय ा  अ या    ा

ाी ाय आा  4   अ य 
ा  ो औ ाी ी यााए यत  ब

। ि ब अिवया  उा त ी र ो

ूा  ुए, ौ    अर  ब

ा ा।


