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VII.1   भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक के आंंतीरिरक ऋण प्रबैंंध विर्वभााग 

(आंईडीएमडी) को भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक अविधविियम, 1934 की 

धारा 20 तीथा 21 के अिुसार कें द्र सरकार और इस अविधविियम 

की धारा 21ए में विकए गए प्रार्वधाि के अिुसार विविपक्ीय करारों 

के अिुसरण में 28 राज्य सरकारों तीथा दो संघ राज्य के्त्रों 

(यूटी) के घरेलू ऋण का प्रबैंंधि करिे की विज़म्मेदारी सौंपी गई 

है । भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक अविधविियम, 1934 की धारा 17 (5) के 

अिुसार कें द्र सरकार और राज्य सरकारों दोिों को तीीि माह 

तीक की अर्वविध के विलए अल्पार्वविधक ऋण प्रदाि विकया जातीा है 

तीाविक उिके िकदी प्रर्वाह में अस्थायी असंतीुलि को कम विकया 

जा सके ।

VII.2  कम सकल राजकोषीीय घाटे (जीएफ़डी) के कारण 

र्वषीव 2024-25 में कें द्र सरकार का बैंाज़ार उधार कम हो गया । 

रिरज़र्वव बंैंक िे लागती अिुकूलि, जोवििम शमि और बैंाज़ार 

विर्वकास के तीीि व्यापक उदे्श्यों को ध्याि में रितेी हुए, कें द्र 

और राज्य सरकारों दोिों के विलए बैंाज़ार उधार कायवक्रम को 

गैर-विर्वघटिकारी तीरीके से पूरा करिा सवुििविचिती विकया । कें द्र 

सरकार के विलए बैंाज़ार उधार का भाारिरती औसती प्रवितीफल 

(डब्ल्यूएर्वाई) र्वषीव के दौराि 28 आंधार अंकों (बैंीपीएस) तीक 

कम हो गया । रोलओर्वर जोवििम को विियंवित्रती करिे के विलए 

बैंकाया विदिांविकती प्रवितीभूावितीयों की परिरपक्र्वतीा प्रोफ़ाइल को 

बैंढ़ाया गया । रिरज़र्वव बंैंक िे कें द्र सरकार के परामशव से र्वषीव 

2024-25 के दौराि एसजीआंरबैंी भाी जारी विकया ।

VII.3  शेषी अध्याय को तीीि िंडों में व्यर्वविस्थती विकया गया 

है । िंड 2 कें द्र और राज्य सरकारों दोिों के विलए ऋण प्रबैंंधि 

के के्त्रों में र्वषीव  के दौराि प्रमुि गवितीविर्वविधयों के साथ-साथ र्वषीव 

2024-25 की कायव-सूची के संबैंंध में कायावन्र्वयि की विस्थविती 

प्रस्तीुती करतीा है । िंड 3 में र्वषीव  2025-26 में की जािे र्वाली 

प्रमुि पहलों को शाविमल विकया गया है, इसके बैंाद अंवितीम िंड 

में वििष्कषीव है ।

2.  वर्षष 2024-25 केे लि�ए केार्यषसूूचीी 

VII.4  विर्वभााग िे र्वषीव 2024-25 के विलए वििम्िविलवििती लक्ष्य 

वििधाव रिरती विकए थे:

 ● कैलेंडर संचाविलती, िीलामी-आंधारिरती विस्र्वच 

परिरचालि के माध्यम से ऋण के समेकि के साथ-

साथ जी-सेक बैंाज़ार में चलवििविध बैंढ़ािे के विलए 

प्रवितीभूावितीयों को विफर से जारी करिा (पैराग्ाफ VII.5-

VII.6);

 ● सहज तीरीके से विडपॉविजटरी विारा जी-सेक के मूल्य 

मुक्त हस्तीांतीरण (र्वीएफटी) की सवुिर्वधा के विलए एक 

एवि्ललकेशि प्रोग्ाविमंग इंटरफेस (एपीआंई) का विर्वकास 

(पैराग्ाफ VII.7);

 ● अस्थायी दर बैंचती बैंॉण्ड (एफ़आंरएसबैंी) और 

सॉर्वरेि हरिरती बैंॉण्ड (एसजीबैंी) योजिा के विलए 

परिरचालि विदशावििददेशों की समीक्ा (पैराग्ाफ VII.8); 

और

कंेंद्र और राज्य सरकेंारं केें ऋण प्रबंधंकें केें रूप मंें, रिरज़र्वव बंंकें लाागत अनुुकूेंलानु, जोोखि�में शमेंनु और बंाज़ार खिर्वकेंास केें व्यापकें 
उदे्देश्यं केंो ध्यानु मंें र�ते हुुए बंाज़ार उधार केंायवक्रमें केंा प्रबंधंनु केंरता हैु । र्वर्षव 2024-25 केें दौौरानु, सरकेंारी प्रखितभूूखितयां (जोी-सेकें) 
प्रखितफला और सपूंणव बंकेंाया ऋण स्टॉॉकें पर भूारिरत औसत कूेंपनु मंें केंमेंी आई । प्राथखिमेंकें खिनुगवमेंं केंी भूारिरत औसत परिरपक्र्वता 
(डब्ल्यूएएमें) खिपछलेा र्वर्षव केंी तुलानुा मंें बंढ़ गई । र्वर्षव केें दौौरानु सॉर्वरनेु हुरिरत बंॉण्ड (एसजोीआरबंी) और अखित-दौीर्घवकेंाखिलाकें प्रखितभूूखित 
खिनुगवमें जोारी रहुा ।

�ोके ऋण प्रबंधंनVII
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 ● अवितीरिरक्त भागुतीाि विर्वकल्प प्रदाि करके आंरबैंीआंई 

‘िुदरा प्रत्यक्’ पोटवल के यूजर इंटरफेस में और 

सधुार करिा (पैराग्ाफ VII.9) ।

काार्याा�न्वर्यान काी स्थि�िस्थि�  

VII.5  रिरज़र्वव बंैंक िे कें द्र और राज्य सरकारों के संयकु्त सकल 

बैंाज़ार उधार को ₹24.7 लाि करोड़ तीक सफलतीापूर्ववक पूरा 

विकया, जो विपछले र्वषीव की तीुलिा में 3.0 प्रवितीशती कम था । 

र्वषीव 2024-25 के दौराि, सरकारी प्रवितीभूावितीयों के 118 वििगवमों 

(85.6 प्रवितीशती) में से 101 पिु: वििगवम हुए, जबैंविक विपछले 

र्वषीव में 149 वििगवमों (90.6 प्रवितीशती) में से 135 पिु: वििगवम हुए 

थे । सविक्रय ऋण समेकि सवुििविचिती करिे के उदे्श्य से, र्वषीव 

2024-25 के दौराि ₹1.50 लाि करोड़ की बैंजटीय राविश 

के मुकाबैंले ₹1.47 लाि करोड़ की राविश के विस्र्वच पूरे विकए  
गए । इसके अलार्वा, प्रविती र्वतीी िीलामी के माध्यम से ₹1.18 

लाि करोड़ की अल्पकाविलक प्रवितीभूावितीयों की पिुिवरीद पूरी 

की गई ।

VII.6   र्वषीव 2024-25 के दौराि, विर्वविभान्ि परिरपक्र्वतीा 

समूह की प्रवितीभूावितीयों चाहिे र्वाले विर्वविभान्ि वििरे्वशकों की 

आंर्वश्यकतीाओ ंको पूरा करिे के उदे्श्य से सरकार के बैंाज़ार 

उधार कायवक्रम के विहस्से के रूप में 3-र्वषीव से 50-र्वषीव की 

अर्वविध (मूल परिरपक्र्वतीा) तीक की प्रवितीभूावितीयां जारी की गई ं। 

बैंाज़ार से विमली प्रवितीविक्रया के आंधार पर और रै्वविविक बैंाज़ार 

प्रथाओ ंके अिुरूप, 14-र्वषीीय बैंेंचमाकव  प्रवितीभूाविती के स्थाि पर 

र्वषीव के दौराि 15-र्वषीीय बैंेंचमाकव  प्रवितीभूाविती जारी करिा शरुू 

विकया गया । र्वषीव  के दौराि एसजीआंरबैंी कुल ₹21,697 करोड़  
(10-र्वषीव की अर्वविध में ₹11,697 करोड़ और 30-र्वषीव की अर्वविध 

में ₹10,000 करोड़) के विलए जारी विकए गए ।

VII.7  विर्वविभान्ि विडपॉविजटरी के डीमैट िातीाधारकों के बैंीच 

स्टॉक एक्सचेंजों में वििष्पाविदती अंतीर-विडपॉविजटरी लेि-देि के 

वििपटाि की सवुिर्वधा के विलए, रिरज़र्वव बंैंक िे पहले एक विर्वकविसती 

र्वीएफटी मॉड्यूल शरुू विकया । प्रविक्रया को सरल बैंिािे और 

लोगों के हस्तीके्प को हटािे के विलए, रिरज़र्वव बंैंक और विडपॉविजटरी 

के बैंीच प्रणाली को जोड़तेी हुए एपीआंई विर्वकविसती विकया गया, 

जो अबैं विर्वविभान्ि विडपॉविजटरी के डीमैट िातीाधारकों के बैंीच 

वििष्पाविदती अंतीर-विडपॉविजटरी व्यापार के वििपटाि के विलए 

विडपॉविजटरी के बैंीच जी-सेक के वििबैंावध अंतीरण की सवुिर्वधा 

प्रदाि करतीा है ।

VII.8  अस्थायी दर बैंचती बैंॉण्ड, 2020 (कर योग्य) 

[एफ़आंरएसबैंी, 2020 (टी)] - परिरचालि विदशावििददेशों िे 

इि बैंॉण्डों के वििगवम और सविर्वव विसंग के संबैंंध में प्राप्तकतीाव 

कायावलयों की भूाविमकाओ ंऔर विज़म्मेदारिरयों को वििविदवष्ट विकया । 

एफआंरएसबैंी योजिा के विलए परिरचालि विदशावििददेशों की 

व्यापक समीक्ा की गई है और संशोविधती विदशावििददेश शीघ्र ही 

जारी विकए जािे की उम्मीद है ।

VII.9  आंरबैंीआंई का ‘रिरटेल डायरेक्ट’ मोबैंाइल एवि्ललकेशि 

28 मई 2024 को िुदरा वििरे्वशकों के विलए जी-सेक में वििरे्वश 

की सगुमतीा और पहुचँ में आंसािी के विलए लॉन्च विकया 

गया था । मोबैंाइल एवि्ललकेशि ऐप के प्राथविमक बैंाज़ार और 

विवितीीयक बैंाज़ार मॉड्यूल के बैंीच वििबैंावध पहुचँ के विलए एकल 

साइि-ऑि सवुिर्वधा प्रदाि करतीा है । ‘रिरटेल डायरेक्ट’ पोटवल/

मोबैंाइल एवि्ललकेशि में उपलब्ध भागुतीाि के तीरीकों का और 

विर्वस्तीार करिे के विलए, यूपीआंई विसंगल-ब्लॉक-एडं-विसंगल-

डेविबैंट सवुिर्वधा शरुू की गई, जो वििरे्वशकों को लेिदेि को पूर्वव-

अविधकृती करिे और जी-सेक की प्राथविमक िीलामी, राज्य 

सरकार की प्रवितीभूावितीयां (एसजीएस) और िज़ािा विबैंल (टी-

विबैंल) में बैंोविलयों के संबैंंध में वििधाव रिरती समय सीमा के अिुसार 

डेविबैंट के विलए अपिे िातीों में धि को ब्लॉक करिे की सवुिर्वधा 

प्रदाि करतीा है । 

प्रमुुख गस्थि�स्थिवस्थि�र्याा�

 कंाद्र सरकाार काा ऋण प्रबं��न 

VII.10   र्वषीव 2024-25 के दौराि, विदिांविकती जी-सेक के 

माध्यम से भाारती सरकार (जीओआंई) का सकल और वििर्वल 
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बैंाज़ार उधार दोिों विपछले र्वषीव की तीुलिा में क्रमशः 9.2 

प्रवितीशती और 1.5 प्रवितीशती कम रहा । विदिांविकती प्रवितीभूावितीयों 

और टी-विबैंलों के माध्यम से वििर्वल बैंाज़ार उधार विपछले र्वषीव 

की तीुलिा में 12.0 प्रवितीशती कम रहा (सारणी VII.1) ।

ऋण प्रबंंधनु परिरचाालानु

VII.11  र्वषीव  के दौराि जारी विकए गए जी-सेक का भाारिरती 

औसती प्रवितीफल विपछले र्वषीव की तीुलिा में 28 आंधार अंक  

कम हो गया, जबैंविक पूरे बैंकाया ऋण स्टॉक पर भाारिरती औसती 

कूपि में 4 आंधार अंक की कमी आंई । प्राथविमक वििगवमों का 
भाारिरती औसती परिरपक्र्वतीा और बैंकाया ऋण विपछले र्वषीव की 
तीुलिा में बैंढ़ गया (सारणी VII.2) ।

VII.12  र्वषीव 2024-25 के दौराि प्राथविमक डीलरों (पीडी) पर 
न्यागमि के दो उदाहरण थे, जबैंविक विपछले र्वषीव में ऐसा कोई 
उदाहरण िहीं था । ₹6,000 करोड़ की अविधसूविचती राविश के 
विलए सभाी बैंोविलयों को स्र्वीकार िहीं करिे का और ₹6,000 
करोड़ रुपये की अविधसूविचती राविश के विलए ₹1,695 करोड़ 
रुपये की बैंोविलयों की आंंविशक स्र्वीकृविती का एक उदाहरण था। 

सूारणी VII.1: कंेद्र सूरकेार केे बंाज़ाार उधार
(₹ करोड़)

मदें 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25 
1 2 3 4 5
विदिांविकती प्रवितीभूावितीयों के माध्यम से सकल बैंाज़ार उधार 11,27,382

(4.8)
14,21,000

(5.3)
15,43,000

(5.3)
14,00,697

(4.2)
वििर्वल बैंाज़ार उधार (i से iv)# 9,29,351

(3.9)
11,74,375

(4.4)
12,28,805

(4.2)
10,81,598

(3.3)
i)  विदिांविकती प्रवितीभूावितीयाँ@ 8,63,103 11,08,261 11,80,456 11,62,879
ii)  91-विदर्वसीय टी-विबैंल 45,439 -23,798 20,164 72,713
iii)  182-विदर्वसीय टी-विबैंल 71,252 52,426 15,982 -55,896 
iv) 364- विदर्वसीय टी-विबैंल -50,444 37,487 12,203 -98,098

@: र्वापसी-िरीद/विस्र्वच के समायोजि के बैंाद, र्वषीव 2024-25 के दौराि वििर्वल बैंाज़ार उधार ₹9,93,233 करोड़, 2023-24 में ₹12,26,101 करोड़, 2022-23 में ₹11,71,951 
करोड़ और 2020-21 में ₹9,29,060 करोड़ रहा ।
#: र्वापसी-िरीद/विस्र्वच को समायोविजती विकए विबैंिा।
लि�प्पणी: कोष्ठक के आंंकडे़ जीडीपी के प्रवितीशती हं ।
स्रोोत: आंरबैंीआंई, कें द्रीय बैंजट और एमओएसपीआंई।

सूारणी VII.2: कंेद्र सूरकेार केे बंाजाार ऋण - एके रूपरखेाा*
(प्रवितीफल प्रवितीशती में/परिरपक्र्वतीा र्वषीं में)

र्वषीव प्राथविमक वििगवमों में प्रवितीफल की अवंितीम सीमा  र्वषीव के दौराि जारी^ बैंकाया स्टॉक#

5 र्वषीव से कम 5-10 र्वषीव 10 र्वषीव से अविधक भाारिरती  
औसती  

प्रवितीफल

परिरपक्र्वतीा  
की सीमा@

भाारिरती  
औसती  

परिरपक्र्वतीा 

भाारिरती  
औसती  

परिरपक्र्वतीा 

भाारिरती  
औसती  
कूपि

1 2 3 4 5 6 7 8 9
2018-19  6.56-8.12 6.84-8.28 7.26-8.41 7.77 1-37 14.73 10.40 7.81
2019-20 5.56-7.38 6.18-7.44 5.96-7.77 6.85 1-40 16.15 10.72 7.71
2020-21  3.79-5.87 5.15-6.53 4.46-7.19 5.79 1-40 14.49 11.31 7.27
2021-22 4.07-5.10 4.04-6.78 4.44-7.44 6.28 1-40 16.99 11.71 7.11
2022-23 5.43-7.45 5.21-7.52 5.65-7.90 7.32 1-40 16.05 11.94 7.26
2023-24 6.89-7.39 6.98-7.40 7.07-7.57 7.24 3-50 18.09 12.54 7.29
2024-25 6.61-7.25 6.69-7.19 6.78-7.34 6.96 3-50 20.66 13.24 7.25

@: वििगवम की अर्वविश ष्ट परिरपक्र्वतीा और आंकंड़ों का पूणा�कि विकया गया है ।
*: विर्वशेषी प्रवितीभूावितीयों को छोड़कर ।          ^: विस्र्वच िीलामी को छोड़कर ।          #: विस्र्वच िीलामी सविहती ।
स्रोोत: आंरबैंीआंई ।
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VII.13  र्वषीव के दौराि विर्वविभान्ि कारकों जैसे मुद्रास्फीविती में 

विगरार्वट, मौविद्रक िीविती में सहजतीा की अपेक्ा, राजकोषीीय 

समेकि की वििरतंीरतीा, रिरज़र्वव बंैंक के चलवििविध अंतीर्वदेशि उपाय, 

रै्वविविक बैंॉण्ड सूचकांकों में जी-सेक को शाविमल करिे के कारण 

एफपीआंई वििरे्वश में र्ववृिधि, कच्चे तेील की कीमती में विगरार्वट और 

प्रमुि कें द्रीय बंैंकों विारा मौविद्रक सहजतीा की शरुुआंती से जी-

सेक प्रवितीफल में कमी आंई (अध्याय II का िंड 5 देिें) । कुल 

विमलाकर, र्वषीव 2024-25 में 10-र्वषीीय प्रवितीफल में 45 बैंीपीएस 

की कमी आंई (चाटव  VII.1) ।

VII.14  र्वषीव 2024-25 के दौराि, बैंाज़ार उधार का लगभाग 

55.3 प्रवितीशती विदिांविकती प्रवितीभूावितीयों के वििगवम के माध्यम 

से जटुाया गया, विजसकी अर्वविशष्ट परिरपक्र्वतीा 10 र्वषीव और 

उससे अविधक थी, जबैंविक विपछले र्वषीव में यह 52.1 प्रवितीशती थी 

(सारणी VII.3) ।

�ज़ानुा खिबंला (टॉी-खिबंला) 

VII.15  कें द्र सरकार की अल्पकाविलक िकदी आंर्वश्यकतीाओ ं

को िीलामी िज़ािा विबैंल (एटीबैंी) जारी करके पूरा विकया 

जातीा है । र्वषीव  2024-25 के दौराि, एटीबैंी (91,182 और 

364 विदर्वसीय) का वििर्वल अल्पकाविलक वििगवम विपछले र्वषीव के 

₹48,349 करोड़ के मुकाबैंले घटकर ₹ (-)81,281 करोड़ हो 

गया ।

प्रखितभूूखितयं केंा स्र्वाखिमेंत्र्व 

VII.16  र्वाविणविज्यक बंैंक माचव  2025 के अंती तीक 36.4 
प्रवितीशती के साथ जी-सेक [टी-विबैंल और राज्य सरकार की 
प्रवितीभूावितीयों (एसजीएस) सविहती] के सबैंसे बैंडे़ धारक बैंिे रहे, 
इसके बैंाद बैंीमा कंपविियां (24.3 प्रवितीशती), भाविर्वष्य वििविध 
(10.6 प्रवितीशती) और रिरज़र्वव बंैंक (8.1 प्रवितीशती) हं । विर्वदेशी 
पोटवफोविलयो वििरे्वशकों की विहस्सेदारी 1.9 फीसदी रही । जी-
सेक (टी-विबैंल और एसजीएस सविहती) के अन्य धारकों में 
म्यूचअुल फंड, राज्य सरकारें, विर्वत्ीय संस्थाि, कॉरपोरेट और 

अन्य शाविमल हं ।

सूारणी VII.3: भाारत सूरकेार केी लि�नांलिकेत प्रलितभूालितर्यं केा लिनर्गषम - परिरपक्वता स्वरूप
(राविश ₹ लाि करोड़ में)

अर्वविश ष्ट परिरपक्र्वतीा 2022-23 2023-24 2024-25

जटुाई गई राविश कुल का  
प्रवितीशती

जटुाई गई राविश कुल का  
प्रवितीशती

जटुाई गई राविश कुल का  
प्रवितीशती

1 2 3 4 5 6 7
5 र्वषीं से कम 2.7 19.0 2.5 16.5 1.9 13.4
5 - 9.99 र्वषीव 4.6 32.1 4.8 31.4 4.4 31.3
10-14.99 र्वषीव 2.9 20.1 2.8 17.8 2.1 15.5
15 र्वषीव और अविधक 4.1 28.8 5.3 34.3 5.6 39.8
कुे� 14.2 100.0 15.4 100.0 14.0 100.0

लि�प्पणी: संख्याओ ंके पूणा�कि करिे के कारण कॉलम में विदए गए आंंकडे़ कुल योग के बैंराबैंर िहीं हो सकतेी हं ।
स्रोोत: आंरबैंीआंई ।

Source: FBIL.
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Chart VII.1: FBIL Semi Annualised Par Yield Curve
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चीा�ष VII.1: एफ़बंीआईए� अधष-वालिर्षषके सूमतुल्र्य प्रलितफ� वक्र

स्रोोत: एफ़बैंीआंईएल ।
प्रवि

तीश
ती

परिरपक्र्वतीा (र्वषीव में)
31 माचव 2023 28 माचव 2024 28 माचव 2025
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प्राथखिमेंकें डीलार (पीडी)

VII.17  पीडी की संख्या 21 [14 बंैंक-पीडी और 7 एकल 
पीडी (एसपीडी)] रही । पीडी के पास विदिांविकती जी-सेक 
की प्राथविमक िीलाविमयों की हामीदारी करिे का अविधदेश है 
जबैंविक उिका लक्ष्य टी-विबैंलों/िकद प्रबैंंधि विबैंलों (सीएमबैंी) 
की प्राथविमक िीलाविमयों के संबैंंध में बैंोली प्रवितीबैंधितीा और 
सफलतीा अिुपाती प्राप्त करिा है । पीडी िे र्वषीव 2024-25 की 
पहली छमाही में 66.7 प्रवितीशती और र्वषीव 2024-25 की दूसरी 
छमाही में 64.2 प्रवितीशती का औसती सफलतीा अिुपाती हाविसल 
विकया । टी-विबैंल की िीलामी में पीडी की राविश की विहस्सेदारी र्वषीव 
2024-25 के दौराि 74.8 प्रवितीशती रही, जबैंविक विपछले र्वषीव में 
यह 69.4 प्रवितीशती थी । र्वषीव 2024-25 के दौराि विदिांविकती जी-
सेक की प्राथविमक िीलाविमयों की हामीदारी के विलए जीएसटी 
सविहती पीडी को भागुतीाि विकया गया कमीशि र्वषीव 2023-24 के  
दौराि ₹48.5 करोड़ की तीुलिा र्वषीव 2024-25 में ₹15.8 
करोड़ रहा ।

अस्थायी दौर बंचात बंॉण्ड, 2020 (केंर योग्य) [एफ़आरएसबंी 
2020 (टॉी)] योजोनुा

VII.18  र्वषीव के दौराि, [एफआंरएसबैंी, 2020 (टी)] जारी 
करके ₹5,503 करोड़ जटुाए गए; इसमें से ₹346 करोड़ रुपये 
रिरज़र्वव बंैंक के ‘रिरटेल डायरके्ट’ पोटवल के जरिरये जटुाए गए ।

कंेंद्र सरकेंार केंा नुकेंदौ प्रबंंधनु

VII.19  कें द्र सरकार की अथोपाय अविग्म (डब्ल्यूएमए) सीमा 
र्वषीव 2024-25 की पहली और दूसरी छमाही के विलये क्रमशः 
₹1.5 लाि करोड़ और ₹0.5 लाि करोड़ तीय की गई थी । कें द्र 
सरकार का िकद शेषी र्वषीव के अविधकांश भााग के दौराि अविधशेषी 
में रहा । कें द्र सरकार िे विपछले र्वषीव के 24 विदिों की तीुलिा में 
र्वषीव  2024-25 के दौराि 8 विदिों के विलए डब्ल्यूएमए का सहारा 
विलया (चाटव  VII.2) ।

खिर्वदौेशी संट्रला बंंकें (एफ़सीबंी) योजोनुा केें तहुत खिनुरे्वश

VII.20  एफसीबैंी योजिा के तीहती, रिरज़र्वव बंैंक विवितीीयक 
जी-सेक बैंाज़ार में चवुििंदा एफसीबैंी और बैंहुपक्ीय विर्वकास 

संस्थािों की ओर से भाारतीीय जी-सेक में वििरे्वश करतीा है । इि 

संस्थािों की ओर से लेि-देि की कुल मात्रा र्वषीव 2024-25 के 
दौराि ₹730 करोड़ (अंविकती मूल्य) रही, जबैंविक विपछले र्वषीव में 
यह ₹920 करोड़ (अंविकती मूल्य) थी ।

राज्र्या सरकाारं काा ऋण प्रबं��न 

VII.21  राष्ट्रीीय अल्प बैंचती विि विध (एिएसएसएफ)  
विर्वत्पोषीण सवुिर्वधा से अविधकांश राज्यों को बैंाहर करिे के विलए 
14 र्वें विर्वत् आंयोग की विसफारिरशों के बैंाद, विपछले कुछ र्वषीं 
में राज्यों की बैंाज़ार उधारी में र्ववृिधि हुई । राज्यों के सकल 
राजकोषीीय घाटे के विर्वत्पोषीण में बैंाज़ार उधार की विहस्सेदारी 
र्वषीव 2024-25 (बैंीई) में बैंढ़कर 79 प्रवितीशती हो गई, जो र्वषीव 
2023-24 (आंरई) में 75.5 प्रवितीशती थी ।

VII.22  र्वषीव 2024-25 में राज्यों की सकल बैंाज़ार उधारी 
वितीमाही संकेतीक कैलेंडर में इंविगती राविश का 81.9 प्रवितीशती रही । 
र्वषीव  2024-25 में 835 वििगवम हुए; इिमें से 100 पिुवििवगवम थे 
(र्वषीव 2023-24 में 782 वििगवम हुए, विजिमें से 49 पिुवििवगवम थे)  
[सारणी VII.4] ।

VII.23  र्वषीव 2024-25 के दौराि एसजीएस वििगवम की भाारिरती 
औसती वििविदवष्ट कूपि दर विपछले र्वषीव के 7.52 प्रवितीशती से 
विगरकर 7.20 प्रवितीशती हो गई । कें द्र सरकार की प्रवितीभूावितीयों की 

Source: RBI.
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Chart VII.2: GoI Cash Balance Position
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चीा�ष VII.2: भाारत सूरकेार केी नके� सूतंु�न लिस्िलित

स्रोोत: आंरबैंीआंई ।
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तीलुिीय परिरपक्र्वतीा पर एसजीएस वििगवम का भाारिरती औसती 

स्पे्रड (डब्ल्यूएएस) विपछले र्वषीव में 31 आंधार अंक की तीलुिा में 

र्वषीव 2024-25 में 30 आंधार अंक रहा । र्वषीव 2024-25 में, 25 

राज्यों और दो कें द्र शाविसती प्रदेशों िे 10 र्वषीव के अलार्वा अन्य 

अर्वविध की विदिांविकती प्रवितीभूावितीयां जारी कीं, जो 2 से 35 र्वषीव 

तीक की थीं । 10-र्वषीव की अर्वविध (िए वििगवम) की प्रवितीभूावितीयों पर 

औसती अंतीर-राज्य स्पे्रड र्वषीव 2023-24 में 3 आंधार अंक की 

तीलुिा में र्वषीव 2024-25 में 4 आंधार अंक रहा । 

VII.24  र्वषीव 2024-25 के दौराि, 16 राज्यों/कें द्र शाविसती 

प्रदेशों िे विर्वशेषी आंहरण सवुिर्वधा (एसडीएफ), 13 राज्यों/कें द्र 

शाविसती प्रदेशों िे डब्ल्यूएमए का सहारा विलया और 9 राज्यों/

कें द्र शाविसती प्रदेशों िे ओडी का लाभा उठाया ।

VII.25  रिरज़र्वव बंैंक विारा राज्य सरकारों/संघ राज्य के्त्रों को 

एसडीएफ और डब्ल्यूएमए के माध्यम से प्रदाि की गई विर्वत्ीय 

समायोजि की सीमाओ ंकी समीक्ा राज्य सरकारों को अथोपाय 

अविग्मों की समीक्ा पर समूह और समेविकती ऋण शोधि विि विध 

(सीएसएफ) और गारटंी मोचि वििविध (जीआंरएफ) पर कायव 

समूह की विसफारिरशों के आंधार पर की गई (बैंॉक्स VII.1) । 

संशोविधती एसडीएफ़/डब्ल्यूएमए सीमाए ं 1 जलुाई 2024 से 

प्रभाार्वी की गई ं।

भाारतीीय रिरज़र्वव बंैंक अविधविियम, 1934 की धारा 17(5) के अिसुार, 
रिरज़र्वव बंैंक राज्यों को उिके िकदी प्रर्वाह में अस्थायी विर्वसगंविती से वििपटिे 
के विलए अविग्म दिेे की तीारीि से तीीि माह से अिविधक अल्पार्वविध विर्वत्ीय 
सवुिर्वधा प्रदाि करतीा है ।

र्वतीवमाि में, रिरज़र्वव बंैंक से राज्यों को विर्वत्ीय समायोजि सवुिर्वधाए ं
एसडीएफ, डब्ल्यूएमए और ओडी के रूप में उपलब्ध हं । एसडीएफ 

बंॉक्सू VII.1
राज्र्य सूरकेारं केे लि�ए लिवत्तीीर्य सूमार्योजान सूलुिवधाओं ंकेी सूमीक्षाा

राज्यों को सीएसएफ/जीआंरएफ/िीलामी िज़ािा विबैंलों (एटीबैंी) में 

उिके वििरे्वश के बैंदले रिरयायतीी दरों1 पर उपलब्ध एक सपंाविविवक सवुिर्वधा 

है । डब्ल्यूएमए और ओडी असपंाविविवक सवुिर्वधाए ंहं जो एसडीएफ़ के विलए 

लागू दरों से अविधक दरों2 पर उपलब्ध हं । राज्य सरकारों को उपलब्ध 

विर्वत्ीय समायोजि सवुिर्वधाओ ं का लाभा पहले एसडीएफ से विलया जा 

सकतीा है विजसके बैंाद डब्ल्यूएमए और ओडी आंतेी हं ।

1 सीएसएफ/जीआंरएफ में वििरे्वश के बैंदले एसडीएफ रेपो दर से 200 बैंीपीएस कम पर उपलब्ध है। जबैंविक एटीबैंी में वििरे्वश के बैंदले एसडीएफ रेपो दर से 100 बैंीपीएस कम 
पर उपलब्ध है ।
2 अविग्म भागुतीाि की वितीविथ से 3 माह तीक बैंकाया डब्ल्यूएमए अपिी पूर्वव-वििधावरिरती सीमा तीक प्रचविलती रपेो दर पर उपलब्ध है, जबैंविक अविग्म भागुतीाि की वितीविथ से 3 महीिे से 
अविधक बैंकाया डब्ल्यूएमए रपेो दर से 100 अविधक पर उपलब्ध है । डब्ल्यूएमए सीमा से पर ेओडी प्रचविलती रपेो से 200 बैंीपीएस अविधक पर उपलब्ध है और यविद ओडी डब्ल्यूएमए 
सीमा के 100 प्रवितीशती से अविधक है तीो प्रचविलती रपेो दर से 500 बैंीपीएस अविधक पर उपलब्ध है ।

(जोारी)

सूारणी VII.4: एसूजाीएसू केे माध्र्यम सूे राज्र्यं केा बंाजाार उधार
(राविश ₹ करोड़ में)

मद 2021-22 2022-23 2023-24 2024-25

1 2 3 4 5
अिचु्छेद 293(3) के तीहती सकल संस्र्वीकृविती 8,95,166 8,80,779 11,29,295 11,73,714

र्वषीव के दौराि जटुाई गई सकल राविश 7,01,626 7,58,392 10,07,058 10,73,310

र्वषीव के दौराि मोचि 2,09,143 2,39,562 2,89,918 3,19,965

र्वषीव के दौराि जटुाई गई वििर्वल राविश 4,92,483 5,18,830 7,17,140 7,53,345

कुल ससं्र्वीकृविती की तीलुिा में र्वषीव के दौराि जटुाई गई राविश (प्रवितीशती) 78.4 86.1 89.2 91.4

बैंकाया दयेतीाए ं(अर्वविध के अतंी में)# 44,10,254 49,29,083 56,46,222 63,99,567

#: उज्ज्र्वला विडस्कॉम आंविासि योजोनुा (उदय) और अन्य विर्वशेषी प्रवितीभूावितीयों सविहती ।
स्रोोत: आंरबैंीआंई ।
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सूारणी VII.5: राज्र्य सूरकेारं/सूघं राज्र्य के्षात्रोंं द्वाारा आई�ीबंी और ए�ीबंी मं लिनवेश
(₹ करोड़)

मद 31 माचव को बैंकाया

2021 2022 2023 2024 2025
1 2 3 4 5 6

14-विदर्वसीय (आंईटीबैंी) 2,05,230 2,16,272 2,12,758 2,66,805 1,88,072
एटीबैंी 41,293 87,400 58,913 51,258 88,781

कुे� 2,46,523 3,03,672 2,71,671 3,18,063 2,76,853

स्रोोत: आंरबैंीआंई ।

3 राज्य सरकारों को अथोपाय अविग्म पर सलाहकार सविमविती (अध्यक्: श्रीी सधुीर श्रीीर्वास्तीर्व) िे 24 माचव 2021 को रिरज़र्वव बंैंक को रिरपोटव  सौंपी ।
4 सीएसएफ/जीआंरएफ की समीक्ा के विलए कायव समूह का गठि 7 जलुाई 2022 को आंयोविजती 32र्वीं राज्य विर्वत् सविचर्वों की बैैंठक के दौराि विकया गया था ।

VII.26  विकसी भाी राज्य/संघ शाविसती प्रदेश विारा रिा जािे 

र्वाले आंर्वश्यक न्यूितीम से अविधक विदि के अंती में अविधशेषी 

िकदी शेषी 14 विदिों के आंईटीबैंी में स्र्वतीः वििरे्वश विकया जातीा 

है । राज्यों/संघ राज्य के्त्रों को रिरज़र्वव बंैंक विारा प्रदाि की गई 

गैर-प्रवितीस्पधी बैंोली सवुिर्वधा के अंतीगवती प्राथविमक िीलाविमयों 

के माध्यम से एटीबैंी में वििरे्वश करिे की भाी अिुमविती दी गई है । 

आंईटीबैंी में बैंकाया वििरे्वश र्वषीव 2024-25 के दौराि कम हुआं 

(सारणी VII.5) ।

VII.27 पांच राज्यों के विलए िकदी और ऋण प्रबैंंधि पर 
क्मतीा वििमावण कायवक्रम (सीबैंीपी) आंयोविजती विकए गए। इसके 

अलार्वा, जिर्वरी 2025 में पणेु विस्थती रिरज़र्वव बंैंक के कृविषी बंैंविकंग 
महाविर्वद्याालय में दो विदर्वसीय सीबैंीपी भाी आंयोविजती विकया गया, 
विजसमें 14 राज्य के अविधकारिरयों िे भााग विलया।

समेेंखिकेंत ऋण शोधनु खिनु खिध (सीएसएफ)/गारटंॉी मेंोचानु खिनुखिध 
(जोीआरएफ) और बंजोटॉ खिस्थरीकेंरण खिनुखिध (बंीएसएफ) मंें 
खिनुरे्वश

VII.28 रिरज़र्वव बंैंक राज्यों की ओर से दो आंरविक्ती वििविध 
योजिाओ ं- सीएसएफ और जीआंरएफ का प्रबैंंधि करतीा है । 
र्वतीवमाि में, 25 राज्यों और दो कें द्र शाविसती प्रदेशों िे सीएसएफ 
की स्थापिा की है, जबैंविक 21 राज्य और एक कें द्र शाविसती 

6 जलुाई 2023 को आंयोविजती राज्य विर्वत् सविचर्वों के 33र्वें सम्मेलि के 
दौराि, सदस्यों िे महामारी के बैंाद व्यय में र्ववृिधि के कारण डब्ल्यूएमए 
सीमाओ ंमें सशंोधि का अिरुोध विकया । तीदिसुार, रिरज़र्वव बंैंक िे िर्वीितीम 
व्यय आंकंड़ों के आंधार पर राज्यों की डब्ल्यूएमए सीमाओ ंकी समीक्ा 
करिे के विलए चवुििंदा राज्य विर्वत् सविचर्वों के एक समूह का गठि विकया । 
समूह िे र्वषीव 2019-20 से 2021-22 तीक तीीि र्वषीव की अर्वविध के विलए 
व्यय के आंकंड़ों का विर्वशे्लेषीण विकया और सधुीर श्रीीर्वास्तीर्व सविमविती3 विारा 
अपिाई गई कायवप्रणाली के आंधार पर, राज्यों के विलए कुल डब्ल्यूएमए 
सीमा को ₹47,010 करोड़ की मौजूदा सीमा से बैंढ़ाकर ₹60,118 
करोड़ करिे की विसफारिरश की। समूह की विसफारिरशों को स्र्वीकार करतेी 
हुए, रिरज़र्वव बंैंक िे सभाी राज्यों और यूटी  की डब्ल्यूएमए सीमाओ ंको 
सशंोविधती विकया । इसके अलार्वा, सीएसएफ और जीआंरएफ पर कायव 
समूह4 की विसफारिरशों के आंधार पर, सीएसएफ/जीआंरएफ/एटीबैंी में 

उिके वििरे्वश के प्रविती राज्य सरकारों की एसडीएफ सीमाए ं वििधावरिरती 

करिे की पधिविती को भाी सशंोविधती विकया गया । सीएसएफ/जीआंरएफ के 

तीहती विकए गए वििरे्वशों के बैंदले राज्यों/कें द्र शाविसती प्रदशेों विारा प्राप्त की 

जा सकिे र्वाली एसडीएफ की सशंोविधती अविधकतीम सीमा वििम्िविलवििती 

के 50 प्रवितीशती से कम होगी (i) दूसरी पूर्ववर्वतीी वितीमाही की अवंितीम वितीविथ 

को वििविधयों का बैंकाया शेषी, और (ii) सीएसएफ/जीआंरएफ में धारिरती 

र्वतीवमाि शेषी । एटीबैंी में रिे गए वििरे्वशों के विलए, एसडीएफ़ की अविधकतीम 

सीमा वििम्िविलवििती के 50 प्रवितीशती से कम होगी (i) दूसरी पूर्ववर्वतीी वितीमाही 

की अवंितीम वितीविथ को एटीबैंी में बैंकाया शेषी (91/182/364 विदि), और (ii) 

र्वतीवमाि एटीबैंी शेषी ।

स्रोोत: आंरबैंीआंई ।
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प्रदेशों िे जीआंरएफ की स्थापिा की। सीएसएफ/जीआंरएफ के 

अलार्वा, रिरज़र्वव बंैंक ओविडशा राज्य सरकार के विलए बैंीएसएफ 

का प्रबंैंधि भाी करतीा है । माचव  2025 के अंती तीक सीएसएफ 

और जीआंरएफ में सदस्य राज्यों विारा बैंकाया वििरे्वश क्रमशः 

₹2,40,348 करोड़ और ₹16,019 करोड़ रहा, जबैंविक 

माचव  2024 के अंती में यह क्रमश: ₹2,06,441 करोड़ और 

₹12,259 करोड़ था ।

3.  वर्षष 2025-26 केे लि�ए केार्यषसूूचीी 

VII.29  र्वषीव 2025-26 के दौराि, ऋण प्रबैंंधि के समग् लक्ष्यों 

को प्राप्त करिे के विलए बैंाज़ार उधार कायवक्रम को वििम्िविलवििती 

कायविीवितीक लक्ष्य के साथ संचाविलती करिे का प्रस्तीार्व है:

 ● आंरबैंीआंई ‘रिरटेल डायरेक्ट’ पोटवल/एवि्ललकेशि के 

तीहती िुदरा वििरे्वशकों के विलए बैंोली और भागुतीाि 

विर्वकल्पों का विर्वस्तीार करिा; और

 ● डी-मैट िातीों और रिरटेल डायरेक्ट विगल्ट(आंरडीजी) 

िातीों में जी-सेक के वििबैंावध अंतीरण के विलए एपीआंई 

सवुिर्वधा का विर्वस्तीार। 

4.  लिनष्केर्षष

VII.30  र्वषीव के दौराि, रै्वविविक विर्वत्ीय अविस्थरतीा और भूा-

राजिीवितीक दबैंार्व के बैंीच कें द्र और राज्य सरकारों के बैंाज़ार 

उधार सफलतीापूर्ववक पूरे विकए गए । र्वषीव 2025-26 के विलए 

बैंाज़ार उधार कायवक्रम को सरकार के राजकोषीीय घाटे के 

लक्ष्यों और उभारतीी बैंाज़ार विस्थवितीयों को ध्याि में रितेी हुए 

व्यर्वविस्थती तीरीके से प्रबैंंविधती विकया जाएगा । रिरज़र्वव बंैंक लागती 

अिुकूलि, जोवििम शमि और बैंाज़ार विर्वकास के मागवदशी 

विसधिांतीों के आंधार पर बैंाज़ार उधार कायवक्रम का सचुारू 

संचालि सवुििविचिती करिा जारी रिेगा ।
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