
  

 

भारतीय िरज़वर् बᱹक 
िवदेशी मुदर्ा िवभाग 
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आरबीआई /2013-14/05 
मास्टर पिरपतर् सं.05/2013-14                                                                             1 जलुाई 2013 
 
 
सभी पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक  
 
महोदया /महोदय, 

मास्टर पिरपतर् - जोिखम पर्बंध और अतंर-बᱹक लेनदने 
 

िवदशेी मुदर्ा ᳞ुत्प᳖ (डेिरवेिटव) संिवदाएं, समुदर्पारीय (िवदशेी) पण्य और भाड़ा संबंधी हिेजग, अिनवासी बᱹकᲂ 

के रुपये खाते, अंतर  बᱹक िवदशेी मुदर्ा लनेदने, आिद 3 मई 2000 की अिधसूचना सं. फेमा 1/2000-आरबी, 

अिधसूचना सं. फेमा.3/आरबी-2000 के िविनयम 4 (2) और अिधसूचना सं. फेमा.25/ आरबी-2000 के 

पर्ावधानᲂ और बाद मᱶ उसमᱶ िकए गए संशोधनᲂ ᳇ारा िनयंितर्त होते ह।ᱹ  

2. इस मास्टर पिरपतर् मᱶ "जोिखम पर्बधं और अतंर बᱹक लनेदने" िवषय पर वतर्मान अनुदशेᲂ को एक स्थान 

पर समेिकत िकया गया ह।ै िनिहत पिरपतर्ᲂ / अिधसूचनाᲐ की सूची पिरिश᳥ मᱶ दी गई ह।ै 

3. यह मास्टर पिरपतर् एक वषर् के िलए (सनसेट खंड के साथ) जारी िकया जा रहा ह।ै यह पिरपतर्         1 

जुलाई 2014 को वापस ले िलया जाएगा तथा इस िवषय पर अ᳒तन (updated) मास्टर पिरपतर् जारी िकया 

जाएगा। 

              भवदीय, 
 

              (रुदर् नारायण कर) 
                       पर्भारी मखु्य महापर्बधंक 

 
 

1 
 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-permissible-capital-account-transactions-regulations-2000-155
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-borrowing-or-lending-in-foreign-exchange-regulations-2000-157
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-regulations-2000-179
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जोिखम पर्बधं 
खडं I 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्णेी –I  को छोड़कर भारत मᱶ िनवासी ᳞िक्तयᲂ के िलए सिुवधाएं 
 

भारत मᱶ िनवासी ᳞िक्तयᲂ (पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी–I बᱹकᲂ को छोड़कर) के िलये सुिवधाएं िन᳜िलिखत पैरागर्ाफ 
'ए' तथा 'बी' मᱶ दी गई ह।ᱹ परैागर्ाफ "ए" मᱶ उत्पाद तथा संबंिधत उत्पादᲂ के संबंध मᱶ पिरचालनीय िदशािनदᱷश 
िदए गए ह।ᱹ उक्त पैरागर्ाफ"ए" मᱶ पिरचालनीय िदशािनदᱷशᲂ के अितिरक्त सामान्य अनुदशे भी िदए गए ह ᱹजो 
िनवािसयᲂ (पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ के अितिरक्त) के िलए सभी उत्पादᲂ पर समान रूप से लाग ूह ᱹऔर 
िजनका वणर्न नीच ेपरैागर्ाफ "बी" मᱶ िकया गया ह।ै 
 

ए. उत्पाद तथा पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश 
 

भारत मᱶ िनवासी ᳞िक्तयᲂ (पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ के अितिरक्त) के िलए उत्पाद/ पर्योजनवार सुिवधाएं 
िन᳜िलिखत उपशीषᲄ मᱶ दी गई ह:ᱹ 

1) संिवदागत एक्स्पोज़र 
2) संभािवत एक्स्पोज़र 
3) िवशेष छूट 

 

1) सिंवदागत एक्स्पोजर 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक अंतिनिहत दस्तावेजᲂ को सा᭯यांिकत करᱶ तािक अंतिनिहत िवदशेी मुदर्ा 
एक्स्पोजरᲂ की मौजूदगी स्प᳥ रूप से ज्ञात हो सके। भले ही लेनदने चाल ू खाते के हᲂ या पूंजी खाते के, 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक को दस्तावेजी सा᭯यᲂ के सत्यापन के माफर् त अंतिनिहत एक्स्पोजरᲂ की 
मौिलकता से संतु᳥ होना चािहए। मूल दस्तावेजᲂ पर संिवदा के पूरे ब्योरे/िववरण उिचत पर्माणन के तहत 
माकर्  िकए जाएं तथा उन्हᱶ सत्यापन के िलए सुरिक्षत रखा जाए। तथािप, जहाँ मूल दस्तावेजᲂ की पर्स्तुित संभव 
न हो, वहाँ यूजर के अिधकृत अिधकारी ᳇ारा िविधवत पर्मािणत की हुई मूल दस्तावजᲂ की पर्ितिलिप पर्ा᳙ की 
जाए। इनमᱶ से िकसी भी मामल ेमᱶ संिवदा का पर्स्ताव (आफर) दनेे से पूवर् पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक गर्ाहक 
से तत्संबंध मᱶ वचनपतर् एवं उसके सांिविधक लेखापरीक्षक से ितमाही िववरण भी पर्ा᳙ करᱶ (ब्योरे के िलए 
सामान्य अनुदशेᲂ हतेु पैरा "बी" (बी) दखेᱶ। जबिक संिवदा बुक करते समय अंतिनिहत िलखत के ब्योरे दजर् िकए 
जान ेह,ᱹ तथािप, अन्य पूरक तथ्यᲂ को ध्यान मᱶ रखते हुए दस्तावेज पर्स्तुत करने के िलए अिधकतम 15 िदनᲂ 
का समय िदया जा सकता। यिद गर्ाहक 15 िदनᲂ मᱶ दस्तावेज पर्स्तुत न करे तो संिवदा को र᳎ कर िदया जाए 
तथा िवदशेी मुदर्ागत लाभ, यिद कोई हुआ हो, गर्ाहक को न िदया जाए। िकसी िवᱫीय वषर् मᱶ िकसी गर्ाहक 
᳇ारा 15 िदनᲂ मᱶ दस्तावेजᲂ के पर्स्तुत न करने के 3 से अिधक अवसरᲂ/मामलᲂ के होने पर भिवष्य मᱶ संिवदा 
बुक करते समय अनुमत डेिरवेिटव संिवदाएं केवल अंतिनिहत दस्तावेजᲂ के पर्स्तुत करने पर ही बुक की जाएं।   
 

इस सुिवधा के अंतगर्त िन᳜िलिखत उत्पाद उपलब्ध ह:ᱹ 
 

i) वायदा िवदशेी मदुर्ा सिंवदाएं 
सहभागी 
माकᱷ ट मकेर- पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
यजूर(उपयोगकतार्)- भारत मᱶ िनवास करने वाले ᳞िक्त 
पर्योजन/उ᳎ेश्य  
ए) िवदशेी मुदर्ा पर्बंध अिधिनयम (फेमा), 1999 या उसके अंतगर्त बनाए गए/ जारी 
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िनयमᲂ/िविनयमᲂ/िनदशेᲂ/अनुदशेᲂ के अनुसार अनुमत िवदशेी मुदर्ा के िवकर्य और/या कर्य करन ेसंबंधी 
लेनदनेᲂ के बाबत िविनमय दर को सुरिक्षत (हजे) करने के िलए। 
बी) पर्त्यक्ष िवदशेी (समुदर्पारीय) िनवेशᲂ (ईिक्वटी या ऋणᲂ मᱶ) के बाजार मूल्य के संबंध मᱶ िविनमय 
दर जोिखम को सुरिक्षत (हजे) करने के िलए। 
i) पर्त्यक्ष िवदशेी िनवेशᲂ (ODI) को कवर करने वाली संिवदाᲐ को िनयत तारीख को र᳎ या रोल 

ओवर िकया जा  सकता ह।ै  
ii)  यिद पर्त्यक्ष िवदशेी िनवेश के बाजार मूल्य मᱶ संकुचन (कीमतᲂ के संचलन/क्षरण होने) के कारण 

हजे पूणर्त: या अंशत: खुल जाता (naked हो जाता) ह ै तो गर्ाहक की सहमित से हजे को 
पिरपक्वता तक जारी रखने की अनुमित दी जा सकती ह।ै दये (Ჽू) तारीख को रोल ओवर 
ति᳎नांक के बाजार मूल्य की सीमा तक िदया जा सकता ह।ै 

सी) िवदशेी मुदर्ा मᱶ मूल्यवगᱮकृत िकन्तु रुपए मᱶ भुगतान/िनपटान िकए जाने वाले लेनदनेᲂ संबंधी 
िविनमय दर जोिखम, िजसमᱶ आयात पर भुगतान िकए जान ेवाले सीमाशुल्क से संबंिधत आयातक के 
आिथक (करᱶसी इंडेक्स) एक्स्पोजर शािमल ह,ᱹ को हजे करने के िलए। 
i) ऐसे लेनदनेᲂ को अंतिव᳥ करने वाली वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाᲐ का िनपटान/भुगतान 

पिरपक्वता पर नकद िकया जाएगा। 
ii) ये संिवदाएं एक बार र᳎ होने पर िफर से बुक होने की पातर् नहᱭ ह।ᱹ 
iii)  वायदा संिवदा की तारीख के बाद सरकारी अिधसूचना से सीमाशुल्क दर (दरᲂ) मᱶ पिरवतर्न 

होने पर आयातकतार्Ა को पिरपक्वता से पूवर् संिवदा/ संिवदाᲐ को र᳎ करने और/या िफर से बुक 
करने की अनुमित दी जाएगी। 

 पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश तथा शत ᱸ  

वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाᲐ के िलए पालन िकए जान ेवाले सामान्य िस᳍ांत इस पर्कार ह:ᱹ 
ए) हजे की पिरपक्वता अविध, अंतिनिहत लेनदने की पिरपक्वता अविध से अिधक नहᱭ होनी चािहए। 

उिल्लिखत पर्ितबंधो ( शतᲄ) के तहत हजे की जान ेवाली मुदर्ा तथा उसकी अविध गर्ाहक की इच्छा 
पर िनभर्र होगी। जहा ँ हजे की गई मुदर्ा अंतिनिहत एक्स्पोजर से िभ᳖ हो, वहाँ कारपोरेट के 
िनदशेक बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत जोिखम पर्बंधन नीित मᱶ ऐसी हिेजग के िलए अनुमित होनी 
चािहए। 

 
बी) जहा ँअतिनिहत लेनदने की रािश ठीक-ठीक सुिनि᳟त न की जा सकती हो, वहाँ तकर् संगत/सुसंगत 

अनुमान के आधार पर संिवदा बुक की जा सकती ह।ै तथािप, इन अनुमानᲂ की आविधक समीक्षा 
होनी चािहए। 

सी) िवदशेी मुदर्ा ऋण/बाडं हिेजग के िलए तभी पातर् हᲂग े जब इस संबंध मᱶ, जहा ँ आवश्यक हो, 
भारतीय िरजवर् बᱹक ᳇ारा अनुमित दी गई हो या भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा ऋण पंजीकरण नंबर 
(LRN) आबंिटत कर िदया गया हो। 

डी) ग्लोबल िडपािजटरी रसीदᱶ/अमरीकी िडपािजटरी रसीदᱶ िनगर्म (इश्य)ू की कीमत/मूल्य को अंितम 
रूप िदए जान ेपर ही हिेजग के िलए पातर् हᲂगी। 

ई)  िवदशेी मदुर्ा अजर्क िवदशेी खातेगत जमाशषे, िजन्हᱶ खाताधारक ᳇ारा वायदा के रूप मᱶ बेचा गया 
हो, सुपुदर्गी के िलए िचिह्नत रहᱶगे तथा ये संिवदाएं र᳎ नहᱭ हᲂगी। हालांिक, वे पिरपक्वता पर 
रोल ओवर के िलए पातर् हᲂगी। 

एफ) िनवािसयᲂ ᳇ारा बुक की गई वायदा संिवदाएं, भले ही अंडरलेियग एक्सपोज़र का स्वरूप तथा 
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अविध कोई भी क्यᲂ न हो, एक बार र᳎ िकए जान े पर िफर से बुक नही की जा सकती ह।ै 
हालांिक, िनयार्तकᲂ को संिवदागत िनयार्त जोिखमᲂ को हजे करने के िलए एक िवᱫीय वषर् मᱶ 
बुक की गई संिवदाᲐ के 25% तक संिवदाएं र᳎ करने एवं िफर से बुक करने की अनुमित दी 
गयी ह।ै   

जी) सभी हजे लेनदनेᲂ के िलए िनवािसयᲂ ᳇ारा बुक की गई वायदा संिवदाᲐ के मामल ेमᱶ, िजनमᱶ से 
एक मुदर्ा रुपया ह,ै यिद एक पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के साथ र᳎ की जाती ह ᱹतो उन्हᱶ 
िन᳜िलिखत शतᲄ के तहत अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के साथ बुक िकया जा सकता ह:ै 
i) मूल संिवदा की बुिकग िजस पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के साथ हुई हो उसके साथ बᱹिकग 

संबंध समा᳙ होने पर, पर्ितयोगी दर पर दी गयी सुिवधा के िलए, इसे बदला (िस्वच िकया) 
जा सकता ह;ै 

ii) संिवदा की पिरपक्वता की तारीख पर संिवदा को र᳎ करने तथा पुन: बुिकग करने का काम 
साथ-साथ िकया जाए; और 

iii) यह सुिनि᳟त करने का दाियत्व िक मूल संिवदा र᳎ हो गई ह ैसंिवदा की पुन: बुिकग करने 
वाले पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक की होगी। 

 एच) सभी गरै भारतीय रुपया (Non-INR) वायदा संिवदाएं र᳎ िकए जान ेपर िन᳜िलिखत मद (आई) 
मᱶ दी गयी शतᲄ के तहत िफर से बुक की जा सकती ह।ᱹ 

 आई) संिवदा बुक करने की सुिवधा तब तक न दी जाए जब तक िक संलग्नक "V" मᱶ यथा िविनिद᳥ 
एक्स्पोजर की सूचना कारपोरेट ᳇ारा न द ेदी जाए। 

 जे) पर्ितस्थापन के आवश्यक होने की पिरिस्थित से संतु᳥ होने पर ही पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
᳇ारा टेर्ड संबंधी लेनदनेᲂ की हिेजग की संिवदा को पर्ितस्थािपत करने की अनुमित दी जाए। 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक अंतिनिहत पर्ितस्थािपत िलखत की रािश एवं अविध का सत्यापन 
करᱶ। 

 
ii) रुपए से िभ᳖ कर्ास करᱶसी आप्शंस 
  (Cross Currency Options (not involving rupee))  

सहभागी 
माकᱷ ट-मेकसर्-भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा इस पर्योजन हतेु पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
उपयोगकतार्(यजूर)-भारत मᱶ िनवास करने वाले ᳞िक्त 
पर्योजन 
ए) टेर्ड लेनदनेᲂ से उत्प᳖ िविनमय दर जोिखमᲂ को हजे करना। 
बी) िवदशेी मुदर्ा मᱶ टᱶडर िबड पर्स्तुत करने से उत्प᳖ आकिस्मक िवदशेी मुदर्ा एक्स्पोजर को हजे 

करना। 
पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
ए) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक केवल प्लेन वनीला यूरोपीय आप्शंस 1  का पर्स्ताव (आफर) कर 

सकते ह।ᱹ 
बी) गर्ाहक काल  या पुट आप्शंस की खरीद कर सकते ह।ᱹ 

                                                           
1 यूरोपीय आप्शंस, आप्शंस की समािप्त, अथार्त एक पूवर् िनिदर्ष्ट समय पर, की तारीख पर ही ूयोग िकए जा 
सकते हैं।  
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सी) अंतिनिहत िलखतᲂ के सत्यापन के तहत इन लेनदनेᲂ को मुक्त रूप मᱶ बुक  और/या र᳎ िकया जा 
सकता ह।ै 

डी) कर्ास करᱶसी वायदा सिवदाᲐ के संबंध मᱶ लाग ूसभी िदशािनदᱷश कर्ास करᱶसी आप्शंस संिवदाᲐ 
पर भी लाग ूह।ᱹ 

ई) कर्ास करᱶसी आप्शंस पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक ᳇ारा पूणर्त: कवर िकए गए बैक-टू-बैक आधार 
पर िलखे जाने चािहए। कवर टर्ांजैक्शन भारत से बाहर िस्थत बᱹक, िवशेष आिथक जोन मᱶ 
स्थािपत अपतटीय (आफशोर) बᱹिकग यूिनट या अंतरार᳦्ीय मान्यतापर्ा᳙ आप्शंस एक्स्चᱶज या 
भारत िस्थत िकसी अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के साथ िकए जा सकते ह।ᱹ आप्शंस िलखने 
के इच्छुक पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ को चािहए िक वे मुख्य महापर्बंधक, भारतीय िरज़वर् 
बᱹक, िवदशेी मुदर्ा िवभाग, िवदशेी मुदर्ा बाजार पर्भाग, कᱶ दर्ीय कायार्लय, अमर भवन, 5वᱭ 
मंिज़ल, मुंबई-400001 से यह कारोबार करने से पूवर् एक बार अनुमोदन लᱶ। 

 

iii)  िवदशेी मदुर्ा-भारतीय रुपया आप्शसं (आईएनआर आप्शसं) 
 

सहभागी 
माकᱷ ट-मेकसर्- भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा इस पर्योजन हतेु अनुमोिदत पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
उपयोगकतार्(यजूर)-भारत मᱶ िनवास करने वाले ᳞िक्त 
पर्योजन 

ए) 3 मई 2000 की अिधसूचना सं.फेमा.25/2000-आरबी, समय-समय पर यथासंशोिधत, की 
अनुसूची I के अनुसार िवदशेी मुदर्ा एक्स्पोज़र को हजे करना। 

बी) िवदशेी मुदर्ा मᱶ टᱶडर िबड पर्स्तुत करने से उत्प᳖ आकिस्मक िवदशेी मुदर्ा एक्स्पोज़र को हजे करना।   

 पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शतᱸ
ए) न्यूनतम 9% का जोिखम भािरत पूंजी अनुपात(CRAR) रखने वाले पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
बैक-टू-बैक आधार पर िवदशेी मुदर्ा आईएनआर आप्शंस का पर्स्ताव (आफर) द ेसकते ह।ᱹ  

बी) वतर्मान मᱶ (संपर्ित) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक प्लेन वनीला यूरोपीय आप्शंस का पर्स्ताव द े
सकते ह।ᱹ 

सी) गर्ाहक काल या पुट आप्शंस की खरीद कर सकते ह।ᱹ 
डी) िवदशेी मुदर्ा- आईएनआर िवदशेी मुदर्ा वायदा संिवदाᲐ के संबंध मᱶ लाग ूसभी िदशािनदᱷश िवदशेी 
मुदर्ा- आईएनआर आप्शंस संिवदाᲐ पर भी लागू ह।ᱹ 

ई) पयार्᳙ आंतिरक िनयंतर्ण, जोिखम की िनगरानी/पर्बंधन पर्णाली, माकर् -टू-माकᱷ ट मकेेिनज्म, आिद से 
सुसिज्जत पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक, िविनिद᳥ शतᲄ के साथ, भारतीय िरज़वर् बᱹक की पूवार्नुमित 
से िवदशेी मुदर्ा आईएनआर आप्शंस बुक करने का कारोबार कर सकते ह।ᱹ िन᳜िलिखत मानदण्डᲂ को 
पूरा करने वाले पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक जो िवदशेी मुदर्ा-आईएनआर आप्शंस का कारोबार 
करने के इच्छुक हᲂ, वे सक्षम पर्ािधकारी (बोडर्)/जोिखम पर्बंधन सिमित/आल्को) से पर्ा᳙ अनुमोदन, 
इस संबंध मᱶ िवस्तृत मेमोरᱶडम, बोडर् के िवशेष अनुमोदन िजसमᱶ िलखे जाने वाले आप्शंस के पर्कार 
और सीमा का उल्लेख हो, की पर्ितिलिप के साथ िविश᳥ मंजूरी हतेु भारतीय िरज़वर् बᱹक को आवेदन 
करᱶ। बोडर् को पर्स्तुत मेमोरᱶडम मᱶ, अन्य बातᲂ के साथ-साथ, इस संबंध मᱶ संभािवत जोिखम का स्प᳥ 

                                                                                                                                                                                     
2 लघु और मध्यम उद्यम की पिरभाषा यथा मामीण आयोजना और ऋण िवभाग, भारतीय िरज़वर् बैंक के 4 अूैल 
2007 के पिर. सं. माआऋिव.प्लान.बीसी.सं. 63/06.02.31/2006-07 में दी गई है। 
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रूप से िजकर् भी हो। 
 

पातर्ता संबंधी न्यूनतम मानदण्ड  
i) िनवल मािलयत रु. 300 करोड़ से कम न हो; 
ii) CRAR का अनुपात 10% से कम न हो; 
iii)  िनवल अनजर्क पिरसंपिᱫयाँ िनवल अिगर्मᲂ के 3% से अिधक न हᲂ; 
iv)  न्यूनतम िवगत तीन वषᲄ से लगातार लाभ अिजत हो रहा हो। 
 

भारतीय िरज़वर् बᱹक पर्स्तुत आवेदनपतर्ᲂ पर िवचार करेगा तथा स्विववेकानुसार एकमुश्त मंजरूी दगेा। 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ से अपेिक्षत ह ैिक वे िरज़वर् बᱹक ᳇ारा अनुमोिदत जोिखम पर्बंधन सीमा मᱶ 
ही अपन ेआप्शंस पोटर्फोिलयो को पर्बंिधत करᱶ। 
 

एफ)  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक आप्शंस पर्ीिमयम को रुपए मᱶ या रुपए/सांकेितक िवदशेी मुदर्ा के 
पर्ितशत के रूप मᱶ दᱶ। 
जी) आप्शंस की पिरपक्वता पर उनका भुगतान/िनपटान संिवदा मᱶ िकए गए उल्लेखानुसार या तो स्पॉट 
आधार पर सुपुदर्गी ᳇ारा या स्पॉट आधार पर िनवल नकद (भुगतान के) रूप मᱶ िकए जाएं। यिद 
पिरपक्वता से पूवर् सौद े(लेनदने) को समा᳙ (unwind) िकया जाए तो समरूपी आप्शंस को बाजार मूल्य 
पर घटाकर नकद भुगतान/िनपटान िकया जाए। 
एच) माकᱷ ट मेकसर् को इस बात की अनुमित ह ैिक वे स्पॉट और वायदा बाजार मᱶ पहुचंकर अपन ेआप्शंस 
पोटर्फोिलयो के "डेल्टा" को हजे कर सकᱶ । अन्य एक्स्पोज़रᲂ (other Greeks) को अंतर- बᱹक माकᱷ ट मᱶ 
आप्शंस लेनेदने के माफर् त हजे िकया जा सकता ह।ै  
आई) आप्शंस संिवदा का "डेल्टा" राितर्भर खुली िस्थित का िहस्सा होगा। 
जे) पर्त्येक पिरपक्वता के अंत मᱶ "डेल्टा" के बराबर रािश को AGL के पर्योजन से िहसाब मᱶ िलया जाएगा। 
िविभ᳖ पिरपक्वता बकेट्स के अंतगर्त गर्ुिपग के पर्योजन के िलए पर्त्येक बकाया आप्शन की अविश᳥ 
पिरपक्वता अविध को आधार के रूप मᱶ िलया जाएगा। 
के) आप्शन बुक चला रह ेपर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक को इस बात की अनुमित ह ै िक िवदशेी मुदर्ा-
आईएनआर आप्शंस बाजार मᱶ माकᱷ ट मेिकग से उत्प᳖ जोिखमᲂ को कवर करने के िलए वे प्लेन वनीला 
कर्ास करᱶसी आप्शन पोजीशन पर्ारंभ कर सकᱶ । 
एल) बᱹक पोटर्फोिलयो को दिैनक आधार पर माकर् -टू-माकᱷ ट करने के िलए आवश्यक पर्णाली लाग ूकरᱶ। 
फेडाई (FEDAI) पूल्ड इम्प्लाइड वोलाटाइिलटी इस्टीमेट की दिैनक मैिटर्क्स  पर्कािशत करेगी िजस े
माकᱷ ट मᱶ भाग लेने वाले/के भागीदार अपने पोटर्फिलयो को माकर् -टू-माकᱷ ट पर्योजन के िलए इस्तेमाल कर 
सकते ह।ᱹ 
एम) आप्शंस संिवदाᲐ के िलए लेखा-फेर्मवकर्  फेडाई के 29 मई 2003 के पिरपतर् सं. SPL.24/FC-
Rupee Options/2003 के अनुसार होगा। 
 

iv)  िवदशेी मदुर्ा-आईएनआर स्वाप 
सहभागी 

   माकᱷ ट-मकेसर्- भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
       उपयोगकतार्(यजूर)- 

i. िवदशेी मुदर्ा दयेता वाले िनवासी जो िवदशेी मुदर्ा-आईएनआर स्वाप का आशर्य िवदशेी मुदर्ा दयेता से 
हटकर रुपया दयेता मᱶ आने के िलए करते ह।ᱹ 

ii. िनगिमत िनवासी कंपनी/संस्थाएं िजनके पास रुपया दयेताएं ह ᱹऔर वे रुपया दयेता से िवदशेी मुदर्ा 
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दयेता मᱶ जान े के िलए आईएनआर-िवदशेी मुदर्ा स्वाप का आशर्य लेते ह,ᱹ बशतᱷ वे जोिखम पर्बंधन 
पर्णाली और पर्ाकृितक हिेजग या आिथक एक्स्पोजर जैसी कितपय न्यूनतम िववेकपूणर् अपेक्षाᲐ को 
पूरा करते/करती हᲂ। पर्ाकृितक हिेजग या आिथक एक्स्पोजर के अभाव मᱶ आईएनआर-िवदशेी मुदर्ा 
स्वाप(रुपया दयेता से िवदशेी मुदर्ा दयेता मᱶ संचरण हो) की सुिवधा सूचीब᳍ कंपिनयᲂ या 200 करोड़ 
रुपये की िनवल मािलयत तक की गैर सूचीब᳍ कंपिनयᲂ तक सीिमत होगी। इसके अलावा पर्ािधकृत 
᳞ापारी शर्ेणी I बैकᲂ से अपेिक्षत ह ै िक वे स्वाप की उपयुक्तता तथा औिचत्य की जांच तथा कंपनी 
(कारपोरेट) की िवᱫीय सुदढ़ृता से संतु᳥ हो लᱶ।  

      पर्योजन 
 िजनके पास दीघार्विध िवदशेी मुदर्ा उधार ह ᱹया जो दीघार्विध आईएनआर उधार को िवदशेी मुदर्ा दयेता मᱶ 
पिरवितत करना चाहते ह ᱹउनके िलए िविनमय दर और/या ब्याज दर जोिखम संबंधी एक्स्पोजर को हजे 
करने की सुिवधा उपलब्ध कराना। 

 
 
 

पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
ए) पहल ेरुपए मᱶ या उसके समतुल्य भुगतान करने के लेनदने वाले स्वाप नहᱭ िकए जाएंगे। 
बी) "दीघार्विध एक्स्पोजर" का अथर् एक वषर् या अिधक अविध की अविश᳥ पिरपक्वता संबंधी एक्स्पोजर 
से ह।ै 
सी) स्वाप लेनदने जो एक बार र᳎ िकए जाएंगे उन्हᱶ िकसी भी तरीके या नाम से न तो िफर से बुक िकया 
जाएगा न ही उनका पुन: सौदा िकया जाएगा। 
डी) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ को िवशेष सुिवधायुक्त स्वाप ढांचे(leveraged swap structure) 
का पर्स्ताव नहᱭ करना चािहए। खासतौर से, लेवेरेज्ड स्वाप स्टर्क्चर मᱶ यूिनटी से इतर बहुआयामी तत्व 
बᱶचमाकर्  दर (दरᲂ) से संबंध रखते ह ᱹजो ऐसी िस्थित के अभाव मᱶ पर्ाप्य या दये रािश मᱶ बदलाव लाते ह।ᱹ 
ई) स्वाप की अनुमािनत (notional) मूल रािश अंतिनिहत ऋण की बकाया रािश से अिधक नहᱭ होनी 
चािहए।  
एफ) स्वाप की पिरपक्वता अंतिनिहत ऋण की शेष पिरपक्वता अविध से अिधक नहᱭ होनी चािहए। 

v) लागत घटान ेके ढाचं े(cost reduction structures) अथार्त कर्ास करᱶसी आप्शंस लागत घटाने के ढांचे 
और िवदशेी मदुर्ा-आईएनआर आप्शंस लागत घटाने के ढांचे। 
सहभागी 
माकᱷ ट-मेकसर्- पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
 

उपयोगकतार्(यजूर)-सूचीब᳍ कंपिनयाँ और उनकी सहायक/ज्वाइंट-वᱶचर/सहयोगी कंपिनयाँ िजनके कोष 
साझे तथा तुलनपतर् समेिकत होत ेह ᱹया न्यूनतम रु. 200 करोड़ की िनवल मािलयत वाली गैर सूचीब᳍ 
कंपिनयाँ जो िन᳜िलिखत बातᲂ का अनुपालन करती ह:ᱹ 

 

ए) ऐसे सभी उत्पाद पर्त्येक िरपोिटग की तारीख को उिचत मूल्य पर आंके जात ेह;ᱹ 
 

बी) कंपिनयाँ कंपनी अिधिनयम, 1956 की धारा 211 के अंतगर्त अिधसूिचत लेखांकन मानकᲂ तथा 
भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान के अन्य लाग ूमागर्दशᱮ िस᳍ांतᲂ का ऐसे उत्पादᲂ/संिवदाᲐ के मामल ेमᱶ 
अनुसरण करती ह,ᱹ साथ ही िववेकपूणर् िस᳍ांतᲂ को अपनाती ह ᱹ िजनके तहत पर्त्यािशत हािनयᲂ को 
संज्ञान मᱶ लेना एवं अपर्ा᳙ लाभᲂ को िहसाब मᱶ न लेना अपेिक्षत ह;ै 
 

सी) भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान की 2 िदसंबर 2005 की पर्ेस पर्काशनी मᱶ िकए गए िविनदᱷशन के 
अनुसार िवᱫीय िववरणᲂ मᱶ पर्कटीकरण िकए जाते ह;ᱹ और 
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डी) कंपिनयᲂ की नीित मᱶ जोिखम पर्बंधन नीित संबंधी िवशेष उपबंध होता ह ैजो लागत घटोᱫरी ढांच े
के पर्कार/रᲂ को अपनाने की अनुमित दते ेह।ᱹ 
 

(नोट: उिल्लिखत लेखांकनᲂ का पर्योग संकर्ांितकालीन ᳞वस्था ह ैजब तक िक लेखांकन मानक 30/32 या 
उनके समान मानक अिधसूिचत नहᱭ कर िदए जाते ह।ᱹ) 

 

पर्योजन 
टेर्ड लेनदनेᲂ, बा᳭ वािणिज्यक उधार और एफसीएनआर(बी) जमारािशयᲂ की जमानत पर घरेलू स्तर पर 
िलए गए िवदशेी मुदर्ा ऋण से उत्प᳖ िविनमय दर संबंधी जोिखमᲂ को हजे करना। 

पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
ए) यूजरᲂ ᳇ारा, अकेले /एकल आधार पर, आप्शंस िलखने की अनुमित नहᱭ ह।ै 
बी) यूजर यूरोपीय प्लेन वनीला आप्शंस की एक साथ िबकर्ी तथा खरीद कर आप्शंस रणनीित मᱶ भाग ल े
सकते ह/ᱹउतर सकते ह,ᱹ बशतᱷ पर्ीिमयम की िनवल पर्ाि᳙ न हो। 
सी) लेवरेज्ड स्टर्क्चसर्, िडिजटल आप्शंस, बैिरयर आप्शंस, उपिचत होने की रᱶज और कई अन्य 
िवदशेागत/जिटल (exotic) उत्पाद अनुमत नहᱭ ह।ᱹ 
डी) दीघर्तम पिरकिल्पत स्टर्क्चर का अंश, जो स्टर्क्चर की अविध के ऊपर पिरगिणत हुआ हो, को 
अंतिनिहत पर्योजन के िलए शािमल िकया जाएगा।  
ई) शतᲄ संबंधी दस्तावेज मᱶ आप्शंस की डले्टा संबंधी बातᲂ का स्प᳥ उल्लेख होना चािहए।  
एफ) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ को िवदशेी मुदर्ा पिरचालनᲂ (कारोबार) के आकार तथा यूजर की 
जोिखम पर्ोफाइल के म᳎ेनज़र लगातार लाभपर्दता, उच्चतर मािलयत, पण्यावतर् (टनर् ओवर), आिद के 
संबंध मᱶ अितिरक्त सुरक्षा उपायᲂ को िविनिद᳥ करना चािहए। 

जी) हजे की पिरपक्वता अविध अंतिनिहत लेनदने की अविध से अिधक नहᱭ होनी चािहए और इसी शतर् के 
अधीन यूजर हजे की अविध का चयन करᱶ। यिद टेर्ड लेनेदने अंतिनिहत हᲂ तो स्टर्क्चर की अविध दो साल 
से ज्यादा नहᱭ होनी चािहए। 
एच) माकर् -टू- माकᱷ ट िस्थित की सूचना आविधक आधार पर यूजर को दी जानी चािहए। 

 

vi) िवदशेी मदुर्ा मᱶ िलए गए उधार की हिेजग जो िवदशेी मुदर्ा पर्बंध (िवदशेी मुदर्ा मᱶ उधार लेना तथा उधार 
दनेा) िविनयमावली, 2000 के उपबंधᲂ के अनुसार ह।ᱹ 
 

उत्पाद-ब्याज दर स्वाप, कर्ास करᱶसी स्वाप, कूपन स्वाप, कर्ास करᱶसी आप्शन, ब्याज दर कैप या 
कॉलर(कर्य), वायदा दर अिगर्म (FRA) 

सहभागी 
माकᱷ ट-मेकसर्- 

ए) भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
बी) भारत मᱶ िवदशेी मुदर्ा का कारोबार करने के िलए पर्ािधकृत भारतीय बᱹक की िवदशे िस्थत शाखा 
सी) भारत मᱶ िवशेष आिथक जोन िस्थत अपतटीय बᱹिकग यूिनट (Offshore banking unit in SEZ in 
India)  

उपयोगकतार्(यजूर) 
भारत मᱶ िनवास करने वाले ᳞िक्त िजन्हᲂने िवदशेी मुदर्ा पर्बंध (िवदशेी मुदर्ा मᱶ उधार लेना तथा उधार दनेा 
) िविनयमावली, 2000 के उपबंधᲂ के अनुसार उधार िलया ह।ै 

 

पर्योजन 
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ऋण-एक्स्पोजरᲂ पर ब्याज दर जोिखमᲂ तथा मुदर्ा संबंधी जोिखमᲂ एवं िकए गए ऐसे  हजे के िनपटान के 
िलए हजे करना। 

 

पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
ए) जैसािक उल्लेख िकया गया ह ै इन उत्पादᲂ मᱶ िकसी भी पिरिस्थित मᱶ रुपया शािमल नहᱭ होना 
चािहए। 
बी) िवदशेी मदुर्ा मᱶ उधार लेने के िलए अंितम अनुमोदन/मजंूरी या भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा आबंिटत 
ऋण पंजीकरण संख्या (LRN) होना चािहए। 
सी) उत्पाद की किल्पत (notional) मूल रािश िवदशेी मदुर्ा मᱶ िलए गए ऋण की बकाया रािश से अिधक 
नहᱭ होनी चािहए।  
डी) उत्पाद की पिरपक्वता अविध अंतिनिहत ऋण की शेष रही पिरपक्वता/अदायगी िकए जान ेकी अविध 
से अिधक नहᱭ होनी चािहए। 
ई) संिवदाएं मुक्त रूप मᱶ र᳎ एवं िफर से बुक की जा सकती ह।ᱹ 

 

2. िवगत िनष्पादन के आधार पर सभंािवत जोिखम 
 सहभागी 
 माकᱷ ट-मेकसर्-भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 

उपयोगकतार् (यजूर)-माल तथा सेवाᲐ के आयातकतार् तथा िनयार्तकतार्। 
पर्योजन- िवगत तीन िवᱫीय वषᲄ (अपर्ैल से माचर्) के दौरान वास्तिवक आयात/ िनयार्त पण्यावतर् 
(टनर्ओवर) या िवगत वषर् के वास्तिवक आयात/िनयार्त पण्यावतर् (टनर्ओवर), मᱶ से जो भी उच्चतर हो, के 
औसत के आधार पर एक्स्पोजर के संबंध मᱶ की गई घोषणा तथा िवगत िनष्पादन के आधार पर मुदर्ा 
जोिखम को हजे करना। पण्य माल/सौद ेके साथ ही साथ सेवाᲐ के टेर्ड के संबंध मᱶ िवगत िनष्पादन के 
आधार पर संभािवत एक्स्पोजर को हजे िकया जा सकता ह।ै 
उत्पाद 
वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं, कर्ास करᱶसी आप्शंस (िजसमᱶ रुपया शािमल न हो), िवदशेी मुदर्ा-
आईएनआर आप्शंस और लागत घटाने वाले स्टर्क्चसर् ( जैसािक खंड "बी" के पैरा I 1(v) मᱶ उल्लेख ह)ै। 
पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ

ए) रु. 200 करोड़ की न्यूनतम िनवल मािलयत तथा रु. 1000 करोड़ से अिधक के वािषक िनयार्त 
और आयात पण्यावतर् वाले कारपोरेट जो खंड "बी" के पैरा I 1(v)  मᱶ िविनिद᳥ सभी अन्य शतᱸ पूरी 
करते ह ᱹको लागत घटाने वाले स्टर्क्चसर् को इस्तेमाल करने की अनुमित दी जा सकती ह।ै 
 

बी) वतर्मान िवᱫीय वषर् (अपर्ैल- माचर्) मᱶ बुक की गई संिवदाएं और िकसी भी समय शेष रही 
संिवदाएं िन᳜िलिखत से अिधक नहᱭ होनी चािहए :- 

• पातर्ता सीमा अथार्त िवगत तीन वषᲄ के वास्तिवक आयात/िनयार्त पण्यावतर्(टनर्ओवर) के 
औसत या िवगत वषर् के वास्तिवक आयात/िनयार्त पण्यावतर् (टनर्ओवर), मᱶ से िनयार्त के िलए 
जो भी उच्चतर हो। 

• िवगत तीन िवᱫीय वषᲄ के दौरान वास्तिवक आयात पण्यावतर्(टनर्ओवर) के औसत या िवगत 
वषर् के वास्तिवक आयात पण्यावतर्(टनर्ओवर), मᱶ से जो भी आयात के िलए उच्चतर हो, की 
पातर्ता सीमा के 25 पर्ित शत तक। िजन आयातकᲂ ने संशोिधत/ कम की गयी सीमा से अिधक 
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सुिवधा का उपयोग िवᱫीय वषर् 2011-12 के िलए 16 िदसंबर 2011 तक कर िलया ह ैउन्हᱶ 
इस सुिवधा के तहत और बुिकग की अनुमित न दी जाए । 

सी) अब से (अथार्त 16 िदसंबर 2011 से आगे) िनयार्तकᲂ और आयातकᲂ दोनᲂ ᳇ारा इस सुिवधा के 
तहत बुक की गयी सभी वायदा संिवदाएं पूणर्त: सुपुदर्गी आधार पर  हᲂगी । संिवदाएं र᳎ िकये जाने 
के मामल ेमᱶ, िवदशेी मुदर्ागत लाभ, यिद कोई हुआ हो, गर्ाहक को न िदया जाए । 
डी) ये सीमाएं िनयार्त तथा आयात लेनदनेᲂ के िलए अलग-अलग िगनी/पिरगिणत की जाएंगी। 
ई) िवदशेी मुदर्ा िवभाग, कᱶ दर्ीय कायार्लय, भारतीय िरज़वर् बᱹक को आवेदन करने पर मामल ेदर मामले 
के आधार पर सीमा बढ़ाने की अनुमित दी जाएगी। यह अितिरक्त सीमा, यिद मंजरू की जाएगी तो 
वह सुपुदर्गी के आधार पर होगी। 
एफ) िबना दस्तावेजी सा᭯य पर्स्तुत िकए बुक की गई संिवदा, यिद कोई होगी, तो वह इसमᱶ से घटा दी 
जाएगी। ये संिवदाएं एक बार र᳎ होने पर िफर से बुक होने की पातर् नहᱭ हᲂगी। इस संबध मᱶ रोल 
ओवर की भी अनुमित नहᱭ ह।ै 
जी) पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक अपने गर्ाहकᲂ/मुविक्कलᲂ ᳇ारा िन᳜िलिखत शतᱸ पूरी करने से संतु᳥ होने पर 
उन्हᱶ िवगत कायर्िनष्पादन के आधार पर पर्ा᳙ की जाने वाली सुिवधा की अनुमित द ेसकते ह:ᱹ 

i. गर्ाहक से इस आशय का एक वचनपतर् पर्ा᳙ िकया जाए िक बुक की गई सभी संिवदाᲐ की 
पिरपक्वता से पूवर् वह एति᳇षयक पुि᳥कारक दस्तावेजी सा᭯य पर्स्तुत कर दगेा।  

ii. आयातकतार् तथा िनयार्तकतार् पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के साथ इस सुिवधा के अंतगर्त बुक 
की गई रािश के संबंध मᱶ अपने सांिविधक लेखापरीक्षक ᳇ारा िविधवत पर्मािणत संलग्नक VI के 
अनुसार पर्ित ितमाही एक घोषणा पतर् पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक को पर्स्तुत करᱶगे। 

iii. िनयार्तकतार् गर्ाहक/मुविक्कल को इस सुिवधा के अंतगर्त पातर् होने के िलए उसके सकल ओवरᲽू 
िबल उसके पण्यावतर् (टनर्ओवर) के 10 पर्ितशत से अिधक नहᱭ हᲂगे। 

iv. अपने गर्ाहकᲂ के िन᳜िलिखत दस्तावेजᲂ की जांच करने के बाद उनकी वास्तिवक 
अपेक्षाᲐ/जरूरतᲂ से संतु᳥ होने पर पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक गर्ाहक की पातर्ता सीमा के 
50% के अलावा सकल बकाया संिवदाᲐ के िलए अनुमित द ेसकते ह।ᱹ 
 

• गर्ाहक के सांिविधक लेखापरीक्षक से इस आशय का पर्माणपतर् िक इस सुिवधा का उपयोग 
करते समय सभी िदशािनदᱷशᲂ का पालन िकया गया ह।ै 

• गर्ाहक के िवगत तीन वषᲄ के आयात/िनयार्त पण्यावतर्(टनर्ओवर) को िविधवत पर्मािणत करन े
वाले  गर्ाहक के सांिविधक लेखापरीक्षक का संलग्नक VII मᱶ िदया गया पर्माणपतर् । 

एच) िवगत िनष्पादन सीमा का एक बार उपयोग करने के प᳟ात संिवदा के र᳎ िकए जान ेया की 
पिरपक्वता पर उसे पुन: पर्ितस्थािपत/नवᱭकृत नहᱭ िकया जाएगा। 
आई) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक पर्त्येक िवᱫीय वषर् के पर्ारंभ मᱶ गर्ाहक के िवगत िनष्पादन का 
आकलन/गणना करᱶ। िवᱫीय वषर् के पर्ारंभ मᱶ िवगत वषर् के लेखापरीिक्षत आंकड़ᲂ को िनकालने मᱶ कुछ 
समय लग सकता ह।ै तथािप यिद िवᱫीय वषर् की समाि᳙ की तारीख से तीन माह मᱶ िववरण पर्ा᳙ 
नहᱭ होते ह ᱹतो यह सुिवधा तब तक न दी जाए जब तक िक लेखापरीिक्षत आंकड़े न पर्ा᳙ हो जाएं। 
ज)े पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ से अपेिक्षत ह ैिक वे िवगत िनष्पादन पर आधािरत सीमा संबंधी 
सौदा (डील) होने से पूवर् उसके वैधीकरण/जारी रखने की उिचत पर्णाली स्थािपत करᱶ। गर्ाहक के 
घोषणापतर् के अलावा पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक को अपने गर्ाहकᲂ के साथ हुए िवगत लेनदनेᲂ एवं 
उनके पण्यावतर् का मूल्यांकन करना चािहए।   
के) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ से अपेिक्षत ह ैिक वे इस सुिवधा के तहत अपने गर्ाहकᲂ (मुविक्कलᲂ) 



12 
 

को मंजूर की गई सीमाᲐ की मािसक िरपोटर् (पर्त्येक माह के अिंतम शुकर्वार को) संलग्नक X के 
िविनिद᳥ पर्ोफामᱷ मᱶ पर्स्तुत करᱶ।   

 

3) िवशषे छूट 
i) लघ ुऔर मध्यम उ᳒म 

   सहभागी 
 माकᱷ ट-मेकसर्-पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 

उपयोगकतार् (यजूर)-लधु और मध्यम उ᳒म 2

पर्योजन 
लघु और मध्यम उ᳒िमयᲂ के िवदशेी मदुर्ा जोिखमᲂ के पर्त्यक्ष और /या अपर्त्यक्ष एक्स्पोजरᲂ को हजे 
करना 
उत्पाद 

      वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं 
 पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश- िवदशेी मुदर्ा जोिखमᲂ के पर्त्यक्ष और /या अपर्त्यक्ष एक्स्पोजरᲂ वाले लघ ु

और मध्यम उ᳒िमयᲂ को अतंिनिहत दस्तावेज पर्स्तुत िकए िबना वायदा संिवदाएं बुक करने/र᳎ करने/ 
रोलओवर करने की अनुमित िन᳜िलिखत शतᲄ के तहत दी जाती ह:ै 
ए) ऐसी संिवदाएं लघु और मध्यम उ᳒िमयᲂ ᳇ारा उन पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ के साथ बुक करनी 
चािहए िजनसे उन्हᱶ ऋण सुिवधा िमली हो और कुल बुक की गई वायदा संिवदाएं िवदशेी मुदर्ा अपेक्षाᲐ 
या कायर्शीलपूंजी अपेक्षाᲐ या पूंजी ᳞य के िलए ली गई ऋण सुिवधा के अनुरूप होनी चािहए। 
बी) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्णेी I बᱹकᲂ को चािहए िक वे लघु और मध्यम उ᳒मी गर्ाहकᲂ की वायदा 
संिवदाᲐ के बारे मᱶ "उपयोगकतार् के उिचत होने" तथा "उपयुक्तता" से संबंिधत समुिचत सावधानी की 
पर्िकर्या पूरी करᱶ जैसािक 2 नवंबर 2011 के पिरपतर् सं.बᱹपिविव.बीपी.बीसी.44/21.04.157/2011-12 
᳇ारा जारी "डरेेवेिटव्स के संबंध मᱶ ᳞ापक िदशािनदᱷश" के पैरा 8.3 मᱶ सूिचत िकया गया ह।ै 
सी) इस सुिवधा का लाभ उठाने वाले लघु और मध्यम उ᳒िमयᲂ को पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक को 
अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ से, यिद कोई वायदा संिवदा पहले से बुक की गई हो, के बारे मᱶ 
घोषणा पतर् पर्स्तुत करना चािहए। 
 

ii) िनवासी ᳞िक्त 
      सहभागी 

 माकᱷ ट-मेकसर्-पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
 उपयोगकतार् (यजूर)-िनवासी ᳞िक्त 

पर्योजन 
िनवासी ᳞िक्त वास्तिवक या पर्त्यािशत पर्ेषणᲂ, आवक तथा जावक दोनᲂ, से उत्प᳖ अपन ेिवदशेी मुदर्ा 
एक्स्पोजरᲂ को हजे करने के िलए स्वयं के घोषणापतर् के आधार पर िबना अंतिनिहत दस्तावेजी सा᭯य 
पर्स्तुत िकए 100,000 अमरीकी डालर की सीमा तक वायदा संिवदाएं बुक कर सकते ह।ᱹ 

      उत्पाद 
      वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं 
 

पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
 

ए) इस सुिवधा के अंतगर्त बुक की गई संिवदाएं सामान्यत: सुपुदर्गी के आधार पर हᲂगी। तथािप, 
नकदी पर्वाह मᱶ िकसी अंतर (िमसमैच) या अन्य आकिस्मकता, के कारण इस सुिवधा के तहत बुक की 
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गई संिवदा को र᳎ करने या िफर से बुक करने की अनुमित दी जा सकती ह।ै बकाया संिवदाᲐ का 
किल्पत (नोशनल) मूल्य िकसी भी समय 100,000 अमरीकी डालर की सीमा से अिधक नहᱭ होना 
चािहए। 
बी) केवल एक वषर् तक की अविध वाली संिवदाएं बुक करने की अनुमित दी जाए। 
सी) संलग्नक XIV मᱶ िदए गए फामर्ट मᱶ िनवासी ᳞िक्त के आवेदनपतर् सह घोषणापतर् के पर्स्तुत करने 
पर ऐसी संिवदाएं उस पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के माफर् त बुक की जाए ं िजसके साथ िनवासी 
᳞िक्त के बᱹिकग संबंध ह।ᱹ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक इस बात से संतु᳥ हो लᱶ िक िनवासी ᳞िक्त 
वायदा संिवदाएं बुक करने मᱶ अंतिनहत जोिखम के स्वरूप से पिरिचत ह ᱹऔर ऐसे गर्ाहक की वायदा 
संिवदाᲐ के संबंध मᱶ "उपयोगकतार् के उिचत होने" तथा "उपयुक्तता" से संबंिधत समुिचत सावधानी 
की पर्िकर्या पूरी करᱶ। 

 
बी. भारत मᱶ िनवास करन ेवाल े᳞िक्तयᲂ ᳇ारा की गई ओवर िद काउंटर िवदशेी मदुर्ा डेरेविेटव संिवदाᲐ के 
संबधं मᱶ सामान्य अनदुशे 
जबिक उिल्लिखत िदशािनदᱷश िविश᳥ िवदशेी मुदर्ा डेिरवेिटव पर लागू ह,ᱹ वहᱭ कितपय सामान्य िस᳍ांत तथा 
सुरक्षा उपाय सभी ओवर िद काउंटर िवदशेी मुदर्ा िडिरवेिटव पर िववेकपूणर् ढंग से लागू करने के िलए 
िवचाराथर् आगे िदए जा रह ेह।ᱹ िवशेष िवदशेी मुदर्ा डेिरवेिटव उत्पादᲂ के अंतगर्त िदए गए िदशािनदᱷशᲂ के 
अलावा उपयोगकतार्Ა (यूजरᲂ) (पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक से िभ᳖ भारत मᱶ िनवासी ᳞िक्तयᲂ) और 
माकᱷ ट मेकरᲂ (पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक) ᳇ारा सामान्य अनुदशेᲂ का अत्यंत सावधनी पूवर्क पालन िकया 
जाना चािहए। 

ए) सभी पर्कार के िवदशेी मुदर्ा डेिरवेिटव लेनेदनेᲂ (आईएनआर-िवदशेी मुदर्ा स्वाप अथार्त खंड "बी" के 
पैरा I 1(iv) मᱶ यथा विणत आईएनआर दयेता से िवदशेी मुदर्ा दयेता मᱶ संचरण को छोड़कर) के  मामल ेमᱶ 
पर्ािधकृत ᳞ापारी  शर्ेणी I बᱹक अपने गर्ाहक से इस आशय का एक घोषणापतर् अवश्य लᱶ िक एक्स्पोजर 
िबना हजे िकये हुए ह ᱹऔर उन्हᱶ िकसी अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के साथ हजे नहᱭ िकया गया 
ह।ै पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक को कारपोरेट इस आशय का एक वािषक पर्माणपतर् पर्स्तुत करᱶ िजसमᱶ 
यह पर्मािणत िकया गया हो िक डेिरवेिटव लेनदने अिधकृत ह ᱹऔर बोडर् (या पाटर्नरिशप या पाटर्नरिशप 
फमᲄ के मामले मᱶ समकक्ष फोरम ) इस कारर्वाई से अवगत ह।ᱹ  
बी) सिंवदागत एक्स्पोजर के मामल ेमᱶ, पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक िन᳜िलिखत दस्तावेज अवश्य पर्ा᳙ 
करᱶ: 

i) गर्ाहक से इस आशय का वचनपतर् िक अंतिनिहत एक्स्पोजर िकसी अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक 
के माफर् त कवर नहᱭ िकए गए ह।ᱹ जहाँ उसी एक्स्पोजर की हिेजग पाट्सर् मᱶ एक से अिधक पर्ािधकृत 
᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ के माफर् त की गई हो, वहाँ अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ के साथ पहले से 
बुक की गई रािश का स्प᳥ उल्लेख घोषणापतर् मᱶ होना चािहए। इस वचन-पतर् को सौद ेकी पुि᳥ के 
भाग के रूप मᱶ भी पर्ा᳙ िकया जा सकता ह।ै 

ii) यूजर के सांिविधक लेखापारीक्षक का इस आशय का पर्माणपतर् पर्त्येक ितमाही के िलए पर्ा᳙ िकया 
जाए िक ितमाही के दौरान िकसी भी समय सभी पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ के पास बकाया 
संिवदाएं अंतिनिहत एक्स्पोजर के मूल्य से अिधक नहᱭ थᱭ। 

सी) ᳞ुत्प᳖ (डेराइव्ड) िवदशेी मुदर्ा एक्स्पोजरᲂ को हजे करने की अनुमित नहᱭ ह।ै तथािप, आईएनआर-
िवदशेी मुदर्ा स्वाप के मामले मᱶ पर्ारंभ मᱶ यूजर मुदर्ा जोिखम (करᱶसी िरस्क) को सीिमत करने के िलए 
एकमुश्त प्लेन वनीला कर्ास करᱶसी आप्शंन(िजसमᱶ रुपया शािमल नहᱭ ह)ै का सौदा कर सकते ह।ᱹ 



14 
 

डी) िकसी भी डेिरवेिटव संिवदा के मामल े मᱶ किल्पत (नोशनल) रािश िकसी भी समय वास्तविक 
अंतिनिहत एक्स्पोजर से अिधक नहᱭ होगी। इसी पर्कार िडिरवेिटव संिवदा की अविध अतंिनिहत 
एक्स्पोजर की अविध से अिधक नहᱭ होगी। संपूणर् लेनदनेᲂ की किल्पत रािश उसकी पूरी अविध के िलए 
िगनी जाएगी और हजे िकए जाने वाले अंतिनिहत एक्स्पोजर की रािश डेिरवेिटव संिवदा की किल्पत 
रािश के समरूप अवश्य होनी चािहए। 
ई) िकसी िविश᳥ अविध के िलए एक्स्पोजर िवशेष/उसके भाग के िलए केवल एक हजे लेनदने बुक िकया 
जा सकता ह।ै 
एफ) डेिरवेिटव लेनदने (वायदा संिवदाᲐ के अलावा) के अविध पतर्क (टमर् शीट) मᱶ िन᳜िलिखत का 
स्प᳥त: उल्लेख होना चािहए: 

i) लेनदने के पर्योजन का ब्योरा िदया जाए िजसमᱶ यह उल्लेख हो िक उत्पाद एवं उसके घटक 
(कंपोनᱶट) गर्ाहक (मुविक्कल) को हिेजग मᱶ िकस पर्कार मदद करते ह;ᱹ 

ii) लेनदने(टर्ांजैक्शन) को िनष्पािदत करते समय पर्चिलत स्पाट दर; तथा 
iii) िविभ᳖ िस्थितयᲂ मᱶ अिधकतम िकतनी हािन हो सकती ह/ैघाटा कहाँ तक जा सकता ह।ै  

जी) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक केवल उन्हᱭ उत्पादᲂ का पर्स्ताव करᱶ िजनकी कीमत वे स्वतंतर् रूप से 
िनधार्िरत कर सकते हᲂ। यह बैक-टू- बैक आधार पर िकए जाने वाले उत्पाद पर्स्तावᲂ पर भी लाग ूह।ै 
सभी िवदशेी मुदर्ा डेिरवेिटव उत्पादᲂ की कीमत/मूल्य हर समय स्थानीय स्तर पर िदखाने योग्य हᲂ। 
एच) माकᱷ ट मेकरᲂ को डेिरवेिटव उत्पादᲂ (वायदा संिवदाᲐ से िभ᳖) के पर्स्ताव यूजरᲂ को करने से पूवर् 2 
नवंबर 2011 के पिरपतर् सं. बᱹपिरिविव. सं. बीपी.बीसी. 44/21.04.157/ 2011-12 मᱶ िदए गए ब्योरे 
के अनुसार इन उत्पादᲂ के "उपयोगकतार् के िलए उिचत होने" तथा "उपयोगकतार् के िलए उनकी 
उपयुक्तता" से संबंिधत समुिचत सावधानी की पर्िकर्या पूरी करनी चािहए।  
आई) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक यूजरᲂ के साथ उत्पाद के संबंध मᱶ संभािवत ऊध्वर्गामी तथा 
अधोगामी पक्षᲂ को शािमल करते हुए िविभ᳖ हालातᲂ तथा उत्पाद पर पर्भाव डालने वाले िविभ᳖ 
बाजार पैरामीटरᲂ की पहचान संबंधी जानकारी से यूजरᲂ को अवगत कराएं। 
ज)े 20 अपर्लै 2007 के पिरपतर् सं. बᱹपिरिविव. सं. बीपी.बीसी. 86/21.04.157/ 2006-07 मᱶ 
डेिरवेिटव के संबंध मᱶ जारी ᳞ापक िदशािनदᱷशᲄ मᱶ िदए गए सभी िदशािनदᱷश और समय समय पर उसमᱶ 
िकए गए संशोधन िवदशेी मदुर्ा डेिरवेिटव पर भी लाग ूहᲂगे। 
के) बᱹकᲂ के बीच डेिरवेिटव के संबंध मᱶ सूचना की भागीदारी/आपसी जानकारी बांटना अिनवायर् ह ै
जैसािक 19 िसतंबर 2008 के पिरपतर् सं. बᱹपिविव. सं. बीपी.बीसी. 46/08.12.001/2008-09 तथा 8 
िदसंबर 2008 के पिरपतर् बᱹपिविव. सं. बीपी.बीसी. 94/08.12.001/2008-09 मᱶ ब्योरा िदया गया ह ै

 
4. मान्यतापर्ा᳙ स्टाक एक्स्चᱶजᲂ/नय ेस्टाक एक्स्चᱶजᲂ पर करᱶसी फ्यचूसर् का लने-दने  
 

भारत मᱶ डेिरवेिटव माकᱷ ट को और िवकिसत करने तथा िनवािसयᲂ को िवदशेी मुदर्ा की हिेजग के मौजदूा उपलब्ध 
साधनᲂ(टूल्स) (के मेन ू) मᱶ इजाफा करने के िलए दशे मᱶ भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ᳇ारा मान्यतापर्ा᳙ 
स्टाक एक्स्चᱶजᲂ या नए एक्स्चᱶजᲂ मᱶ करᱶसी फ्यूचर संिवदाᲐ की टेर्िडग करने की अनुमित दी गई ह।ै करᱶसी फ्यचूर 
माकᱷ ट भारतीय िरज़वर् बᱹक तथा सेबी ᳇ारा समय-समय पर जारी िनदᱷशᲂ, िदशािनदᱷशᲂ, अनुदशेᲂ के अनुसार कायर् 
करेगी।  
 

भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा जारी करᱶसी फ्यूचसर् (िरज़वर् बᱹक) िनदशे, 2008 [6 अगस्त 2008 की अिधसूचना 
सं.एफईडी.1/डीजी (एसजी)-2008](िनदशे) तथा भारतीय िरज़वर् बᱹक अिधिनयम, 1934 की धारा-45 डब्ल्य ूके 
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तहत जारी 19 जनवरी 2010 की अिधसचूना सं. एफईडी.2/ ईडी (एचआरके)-2009 मᱶ अंतिव᳥ िनदशेᲂ के तहत 
भारत मᱶ िनवास करने वाले ᳞िक्तयᲂ को भारत मᱶ करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ भाग लेने की अनुमित दी गई ह।ै  
करᱶसी फ्यूचसर् की टेर्िडग िन᳜िलिखत शतᲄ के अधीन की जा सकती ह:ै 
अनमुित/मजंरूी 

(i) अमरीकी डालर- भारतीय रुपये, यूरो- भारतीय रुपये, जापानी येन-भारतीय रुपये तथा पᲅड स्टिलग-
भारतीय रुपये मᱶ करᱶसी फ्यूचसर् की अनुमित ह।ै 

(ii) केवल "भारत मᱶ िनवासी ᳞िक्त" अपने िवदशेी मुदर्ा िविनमय दर जोिखमᲂ या अन्यथा संबंधी एक्स्पोजरᲂ 
को हजे करने के िलए करᱶसी फ्यूचर संिवदाएं खरीद या बेच सकते ह।ᱹ 

 

करᱶसी फ्यचूसर् की िवशषेताएं 
 

मानकीकृत करᱶसी फ्यूचसर् मᱶ िन᳜िलिखत िवशेषताएं हᲂगी:   
 

ए) अमरीकी डालर- भारतीय रुपये, यूरो- भारतीय रुपये, पᲅड स्टिलग-भारतीय रुपये तथा जापानी येन-भारतीय 
रुपये की की गई संिवदाᲐ की टेर्िडग करने की अनुमित ह।ै   
बी) अमरीकी डालर- भारतीय रुपये की पर्त्येक संिवदा की सीमा 1000 अमरीकी डालर, यूरो- भारतीय रुपये की 
पर्त्येक संिवदा की सीमा 1000 यूरो, गर्ेट िबर्टेन के पᲅड स्टिलग-भारतीय रुपये की पर्त्येक संिवदा की सीमा 1000 
पᲅड स्टिलग तथा जापानी येन-भारतीय रुपये की पर्त्यके संिवदा की सीमा 100000 जापानी येन होगी। 
सी) संिवदाᲐ के भाव (quote) तथा भुगतान/िनपटान भारतीय रुपए मᱶ हᲂगे। 
डी) संिवदाᲐ की पिरपक्वता अविध 12 माह से अिधक नहᱭ होगी। 
ई) अमरीकी डालर- भारतीय रुपये और यूरो- भारतीय रुपये की संिवदाᲐ के िलए भुगतान/िनपटान भारतीय 
िरज़वर् बᱹक की संदभर् दर के अनुसार िकए जाएंग ेऔर गर्टे िबर्टेन के पᲅड स्टिलग-भारतीय रुपये तथा जापानी येन-
भारतीय रुपये की संिवदाᲐ के भुगतान/िनपटान की दर भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा टेर्िडग िदन के अंत मᱶ पर्ेस 
पर्काशनी के माफर् त पर्कािशत िविनमय दर होगी। 
 
सदस्यता 

(i) मान्यतापर्ा᳙ स्टाक एक्स्चᱶज के करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट की सदस्यता ईिक्वटी डेिरवेिटव खंड या नकद खंड से 
अलग होगी। करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ टेर्िडग तथा िक्लयिरग(समाशोधन) दोनᲂ के िलए सदस्यता सेबी 
᳇ारा जारी िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार होगी। 

(ii) िवदशेी मुदर्ा पर्बंध अिधिनयम, 1999 की धारा 10 के अंतगर्त भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा पर्ािधकृत 
᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के रूप मᱶ अिधकृत बᱹकᲂ को न्यूनतम िववेकपूणर् अपेक्षाᲐ की पूित के अधीन स्वयं के 
िलए और अपने गर्ाहकᲂ की ओर से मान्यतापर्ा᳙ स्टाक एक्स्चᱶज के फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ टेर्िडग करने तथा 
िक्लयिरग करने के िलए सदस्य बनने की अनुमित ह।ै  

(iii)  उपयुर्क्त न्यूनतम िववेकपूणर् अपेक्षाᲐ की पूित न करने वाले वाले पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक तथा 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक का दजार् पर्ा᳙ शहरी सहकारी बᱹक या राज्य सहकारी बᱹक भारतीय िरज़वर् 
बᱹक के संबंिधत िविनयामक िवभाग से अनुमोदन के तहत करᱶसी फ्यचूसर् माकᱷ ट मᱶ केवल गर्ाहक के रूप मᱶ 
भाग ले सकते ह।ᱹ 

 
पोजीशन िलिमट्स 

i. करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ भाग लेने वाले िविभ᳖ वगᲄ के िलए पोजीशन िलिमट्स भारतीय पर्ितभूित 
और िविनमय बोडर् ᳇ारा जारी िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार हᲂगी। 

ii. पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक िनवल ओपेन पोजीशन(एनओपी) तथा सकल अंतर (एजी) सीमाᲐ 
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जैसी िववेकपूणर् सीमाᲐ के तहत ये पिरचालन करᱶगे। करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ बᱹक ᳇ारा अपने िलए 
िकए गए लेनदनेᲂ संबंधी जोिखम उसकी िनवल ओपेन पोजीशन(एनओपी) तथा सकल अंतर (एजी) 
सीमाᲐ का भाग हᲂगी।      

जोिखम पर्बधंन उपाय 
 

करᱶसी फ्यूचसर् मᱶ टेर्िडग पर्ारंिभक, अिधकतम हािन और कलᱹडर स्पर्ेड मािजन को बनाए रखने की शतर् के अधीन 
होगी तथा िक्लयिरग कारपोरेशन/एक्स्चᱶजᲂ के िक्लयिरग-हाउस सहभािगयᲂ ᳇ारा ऐसे मािजन सेबी ᳇ारा समय-
समय पर जारी िदशािनदᱷशᲂ के आधार पर सहभािगयᲂ ᳇ारा बनाए रखना सुिनि᳟त िकया जाएगा।   
 

िनगरानी एव ंपर्कटीकरण 
 

करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ िकए गए लेनदनेᲂ के संबंध मᱶ िनगरानी तथा पर्कटीकरण सेबी ᳇ारा जारी िदशािनदᱷशᲂ के 
अनुसार करनी होगी। 
 

करᱶसी फ्यचूसर् एक्स्चᱶजᲂ/िक्लयिरग कारपोरेशनᲂ को पर्ािधकरण 
 

मान्यतापर्ा᳙ स्टाक  एक्स्चᱶज और उनके संबंिधत िक्लयिरग कारपोरेशन/िक्लयिरग-हाउस तब तक करᱶसी फ्यचूसर् 
का कारोबार नहᱭ करᱶगे जब तक िक उन्हᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िवदशेी मुदर्ा पर्बंध अिधिनयम, 1999 की 
10(1) के अंतगर्त इसके िलए अिधकृत नहᱭ कर िदया जाता ह।ै 

 
5. मान्यतापर्ा᳙ स्टाक एक्स्चᱶजᲂ/नय ेस्टाक एक्स्चᱶजᲂ पर करᱶसी ऑप्शसं का लने-दने 
 

िनवािसयᲂ को िवदशेी मुदर्ा की एक्स्चᱶज टेर्डेड हिेजग के मौजदूा उपलब्ध मेनू मᱶ इजाफा करने के िलए दशे मᱶ 
भारतीय पर्ितभूित और िविनमय बोडर् ᳇ारा मान्यतापर्ा᳙ स्टाक एक्स्चᱶजᲂ या नए एक्स्चᱶजᲂ मᱶ प्लेन विनला करᱶसी 
ऑप्शंस संिवदाᲐ की टेर्िडग करने की अनुमित दी गई ह।ै  
करᱶसी ऑप्शंस की एक्स्चᱶज मᱶ टेर्िडग िन᳜िलिखत शतᲄ के अधीन की जा सकती ह:ै 
 

अनमुित/मजंरूी 
 

(i) अमरीकी डालर- भारतीय रुपये मᱶ एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी ऑप्शंस की अनुमित ह।ै 
(ii) केवल "भारत मᱶ िनवासी ᳞िक्त" अपन ेिवदशेी मुदर्ा िविनमय दर जोिखमᲂ या अन्यथा संबंधी एक्स्पोजरᲂ 

को हजे करने के िलए करᱶसी ऑप्शंस संिवदाएं खरीद या बेच सकते ह।ᱹ 
 

एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी ऑप्शसं की िवशषेताएं 
 

मानकीकृत एक्स्चᱶज टेर्डडे करᱶसी ऑप्शंस मᱶ िन᳜िलिखत िवशेषताए ंहᲂगी: 
ए)  अमरीकी डालर- भारतीय रुपया स्पॉट दर करᱶसी ऑप्शंस के िलए अंतभूर्त मदुर्ा दर होगी ।  
बी) ऑप्शंस पर्ीिमयम स्टाइल्ड युरोिपयन कॉल एण्ड पुट आप्शंस हᲂगे । 
सी) पर्त्येक संिवदा की सीमा 1000 अमरीकी डॉलर होगी । 
डी) पर्ीिमयम के भाव भारतीय रुपए मᱶ दशार्ये जाएगंे। बकाया िस्थित अमरीकी डॉलर मᱶ दशार्यी जाएगी । 
ई)   संिवदाᲐ की पिरपक्वता अविध 12 माह से अिधक नहᱭ होगी। 
एफ) संिवदाᲐ का  भगुतान/िनपटान भारतीय रूपये मᱶ नकद िकया जाएगा ।  
जी) संिवदा का भुगतान मूल्य संिवदा की समाि᳙ की तारीख को िरज़वर् बᱹक की संदभर् दर के अनसुार होगा । 
 

सदस्यता 
 

(i) करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ टेर्िडग के िलए  सेबी के पास रिजस्टडर् सदस्य िकसी मान्यतापर्ा᳙ स्टॉक एक्स्चᱶज के 
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एक्स्चᱶज टेर्डडे करᱶसी आप्शंस माकᱷ ट मᱶ टेर्ड करने के िलए पातर् हᲂगे। एक्स्चᱶज टेर्डडे करᱶसी आप्शंस माकᱷ ट मᱶ 
टेर्िडग तथा िक्लयिरग (समाशोधन) दोनᲂ के िलए सदस्यता सेबी ᳇ारा जारी िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार होगी। 

(ii) िवदशेी मुदर्ा पर्बंध अिधिनयम, 1999 की धारा 10 के अंतगर्त भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा पर्ािधकृत ᳞ापारी 
शर्ेणी I बᱹक के रूप मᱶ अिधकृत बᱹकᲂ को िन᳜िलिखत न्यूनतम िववेकपूणर् अपेक्षाᲐ की पूित के अधीन स्वयं के 
िलए और अपने गर्ाहकᲂ की ओर से मान्यतापर्ा᳙ स्टाक एक्स्चᱶज के एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी आप्शंस माकᱷ ट मᱶ 
टेर्िडग करने तथा िक्लयिरग करने के िलए सदस्य बनने की अनुमित ह।ै  

ए) न्यूनतम िनवल मािलयत रु. 500 करोड़ हो; 

बी) CRAR का न्यूनतम अनुपात 10% हो; 

      सी) िनवल अनजर्क पिरसंपिᱫयाँ 3% से अिधक न हᲂ; 

      डी) िवगत तीन वषᲄ से लगातार लाभ अिजत हो रहा हो। 

     पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक जो िववेकपूणर् अपेक्षाᲐ को पूरा करते ह ᱹवे अपने िनदशेक बोडर् के अनुमोदन स े
एक्स्चᱶज टेर्डडे करᱶसी आप्शंस संिवदाᲐ की टेर्िडग और क्लीयिरग तथा जोिखम पर्बंधन के िलए िवस्तृत 
िदशा-िनदᱷश िनधार्िरत करᱶ । 

 

(iii) उपयुर्क्त न्यूनतम िववेकपूणर् अपेक्षाᲐ की पूित न करने वाले वाले पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक तथा 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक का दजार् पर्ा᳙ शहरी सहकारी बᱹक या राज्य सहकारी बᱹक भारतीय िरज़वर् बᱹक 
के संबंिधत िविनयामक िवभाग से अनुमोदन के तहत करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ केवल गर्ाहक के रूप मᱶ भाग ल े
सकते ह।ᱹ 

 

पोजीशन िलिमट्स 
 

i. करᱶसी आप्शंस मᱶ भाग लेने वाले िविभ᳖ वगᲄ के िलए पोजीशन िलिमट्स भारतीय पर्ितभूित और 
िविनमय बोडर् ᳇ारा जारी िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार हᲂगी। 

ii. पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक िनवल ओपेन पोजीशन(एनओपी) तथा सकल अंतर (एजी) सीमाᲐ जैसी 
िववेकपूणर् सीमाᲐ के तहत ये पिरचालन करᱶगे। एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी आप्शंस मᱶ बᱹक की आप्शन 
पोजीशन स्वयं के िलए िकए गए लेनदनेᲂ संबंधी जोिखम उसकी िनवल ओपेन पोजीशन(एनओपी) तथा 
सकल अंतर (एजी) सीमाᲐ का भाग हᲂगे। 

       

जोिखम पर्बधंन उपाय 
 

एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी आप्शसं मᱶ टेर्िडग पर्ारंिभक, अिधकतम हािन और कलᱹडर स्पर्ेड मािजन को बनाए रखने की 
शतर् के अधीन होगी तथा िक्लयिरग कारपोरेशन/एक्स्चᱶजᲂ के िक्लयिरग-हाउस सहभािगयᲂ ᳇ारा ऐसे मािजन 
सेबी ᳇ारा समय-समय पर जारी िदशािनदᱷशᲂ के आधार पर सहभािगयᲂ ᳇ारा बनाए रखना सुिनि᳟त िकया 
जाएगा।   
िनगरानी एव ंपर्कटीकरण 
एक्स्चᱶज टेर्डडे करᱶसी आप्शंस माकᱷ ट मᱶ िकए गए लेनदनेᲂ के संबंध मᱶ िनगरानी तथा पर्कटीकरण सेबी ᳇ारा जारी 
िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार करनी होगी। 
करᱶसी आप्शसं मᱶ डील करन ेके िलए एक्स्चᱶजᲂ/िक्लयिरग कारपोरेशनᲂ को पर्ािधकरण 
मान्यतापर्ा᳙ स्टाक एक्स्चᱶज और उनके संबंिधत िक्लयिरग कारपोरेशन/िक्लयिरग-हाउस तब तक करᱶसी आप्शंस 
का कारोबार नहᱭ करᱶगे जब तक िक उन्हᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िवदशेी मुदर्ा पर्बंध अिधिनयम, 1999 की 
10(1) के अंतगर्त इसके िलए अिधकृत नहᱭ कर िदया जाता ह।ै 
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6. पण्य (Commodity) हिेजग 
 

िनयार्त और आयात के कारोबार मᱶ लगे अथवा भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा समय-समय पर अन्यथा अनुमोिदत भारत 
मᱶ िनवासी ᳞िक्तयᲂ को अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ /बाज़ारᲂ  मᱶ अनुमत वस्तुᲐ के मूल्य संबंधी जोिखम का बचाव 
(हजे) करने की अनुमित ह ै । इस सुिवधा का उपयोग िकसी अन्य डेिरवेिटव उत्पाद के साथ नहᱭ िकया जाना 
चािहए। यह  ध्यान रह े िक, यहाँ पर्ाथिमक रूप से पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹकᲂ की भूिमका समय-समय पर मािजन 
अपेक्षा के िलए अंतिनिहत एक्सपोज़रᲂ के सत्यापन के तहत िवदशेी मुदर्ा रािशयᲂ का पर्ेषण ह।ै गर्ाहक  ᳇ारा 
ओवरसीज काउंटर पािटयᲂ  के साथ  िकए गये पण्य  ᳞ुत्प᳖ लेनदने से उपजे  भुगतान दाियत्वᲂ के  िलए िकए गये 
पेर्षणᲂ के बदले पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, संलग्नक XV मᱶ  दी गई शतᲄ/ िदशा-िनदᱷशᲂ के तहत पण्य  

डेिरवेिटव से संबंिधत  इन िविश᳥ भुगतान दाियत्वᲂ को कवर दनेे के िलए समथर्नकारी साख-पतर् /   की बᱹक गारंटी 
जारी कर सकते ह ᱹ। यह स्प᳥ िकया जाता ह ैिक बोडर्, शब्द  जहाँ आता ह,ै उसका अथर् िनदशेकᲂ का बोडर् अथवा 
साझेदारी अथवा पर्ोपर्ाइटरी फमर् के मामले मᱶ समकक्ष फोरम ह।ै यह सुिवधा िन᳜िलिखत शर्ेिणयᲂ मᱶ िवभािजत की 
जाती ह:ै  
।) पर्त्यायोिजत मागर् 
ए.पण्यᲂ के वास्तिवक आयात/िनयार्त पर मलू्य संबंधी  जोिखम की हिेजग 
सहभागी 
उपयोगकतार् (Users): भारत मᱶ पण्यᲂ के आयात और िनयार्त के कारोबार मᱶ लगी कंपिनयाँ  
फेिसिलटेटर: पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-।  बᱹक  
पर्योजन: आयाितत/िनयार्ितत पण्य के मूल्यसंबंधी जोिखम की हिेजग करना 
उत्पाद: अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ मᱶ स्टᱹडडर् एक्स्चᱶज टेर्डेड फ्यूचसर् और ऑप्शन्स (केवल खरीद) के िलए। यिद जोिखम 
पर्ोफाइल के िलए आवश्यक हो तो ओवरसीज ओवर िद काउंटर संिवदाᲐ का उपयोग िकया जा सकता ह ै।   
पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश 
कितपय न्यूनतम मानदण्डᲂ का पालन करनेवाले और भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक 
अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ/ बाज़ारᲂ मᱶ िकसी पण्य (सोना, चांदी, प्लैिटनम को छोड़कर) के संबंध मᱶ कीमत संबंधी 
जोिखम की हिेजग की अनुमित मान्यता पर्ा᳙ स्टॉक एक्स्चᱶजᲂ मᱶ सूचीब᳍ कंपिनयᲂ को द ेसकते ह।ᱹ िदशा-िनदᱷश 
संलग्नक XI (ए तथा बी) मᱶ िदये गये ह।ᱹ 
 

बी. कच्च ेतेल के पर्त्यािशत आयात की हिेजग 
सहभागी 
उपयोगकतार् (Users): कच्चे तेल के पिरष्करण संबंधी कायर् करनेवाली घरेलू कंपिनयाँ 
फेिसिलटेटर: पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक 
पर्योजन: पूवर् कायर्िनष्पादन के आधार पर कच्चे तेल के आयात के मूल्य संबंधी जोिखम की हिेजग । 
उत्पाद: अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ मᱶ स्टᱹडडर् एक्स्चᱶज टेर्डेड फ्यूचसर् और ऑप्शन्स (केवल खरीद)।यिद जोिखम पर्ोफाइल के िलए 
आवश्यक हो तो ओवरसीज़ ओवर िद काउंटर संिवदाᲐ का उपयोग िकया जा सकता ह ै।  
पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश 
ए) कच्चे तेल के पर्त्यािशत आयातᲂ पर िपछले वषर् के दौरान कायर्-िनष्पादन के आधार पर कच्चे तेल के  वास्तिवक आयातᲂ 
की मातर्ा के 50 पर्ितशत तक अथवा िपछले तीन िवᱫीय वषᲄ के दौरान आयातᲂ की औसत मातर्ा के 50 पर्ितशत तक, इनमᱶ 
से जो भी अिधक हो, की हिेजग के िलए अनुमित दी जा सकती  ह ै। 
बी)  इस सुिवधा के तहत बुक की गयी संिवदाᲐ को हज़े अविध के दौरान अंतिनिहत दस्तावेजᲂ के पर्स्तुतीकरण ᳇ारा 
िनयिमत करना होगा । कंपनी से इस आशय का वचनपतर् ले िलया जाए । 
सी) संलग्नक XI के अनुसार सभी अन्य शतᲄ तथा िदशा-िनदᱷशᲂ का पालन होना चािहए । 

 
सी. घरेल ूखरीद और िबकर्ी पर मलू्य संबंधी जोिखम की हिेजग 
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(i) चयिनत धातएुं 
सहभागी  
 उपयोगकतार् (Users): एल्युिमिनयम, तांबा, शीशा, िनिकल और िजक की घरेलू उत्पादक कंपिनयां / यूजर जो मान्यता 
पर्ा᳙ शेयर बाजार मᱶ सूचीबध्द ह ᱹ 

   फेिसिलटेटर: पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक 
   पर्योजन: एल्युिमिनयम, तांबा, शीशा, िनिकल और िजक के मूल्य संबंधी जोिखम के अंतिनिहत आिथक एक्सपोज़रᲂ को 

हज़े करना । 
   उत्पाद: अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ मᱶ स्टᱹडडर् एक्स्चᱶज टेर्डेड फ्यूचसर् और ऑप्शन्स (केवल  खरीद)  
     

   पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश      
ए) उपयुर्क्त पण्यᲂ की िपछले तीन वषᲄ (अपर्ैल से माचर्) की वास्तिवक खरीद/िबकर्ी के औसत अथवा िपछले वषर् की 
वास्तिवक खरीद/िबकर्ी टनर्ओवर, मᱶ से जो भी उच्चतर हो, की हिेजग के िलए अनुमित दी जा सकती ह ै। 

बी) यूजर को उसके बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत नीितयᲂ को पर्मािणत करने वाला  बोडर् का संकल्प पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी ।  
बᱹक  को  पर्स्तुत करना होगा िजसमᱶ  समगर्  रूपरेखा पिरभािषत हो, िजसके तहत डेिरवेिटव गितिविधयाँ की जाएंगी 
तथा जोिखम िनयंितर्त िकए जाएंगे । 

   सी) संलग्नक XI (ए तथा बी) के अनुसार सभी अन्य शतᲄ तथा िदशा-िनदᱷशᲂ का पालन होना चािहए । 
 

(ii) िवमानन टबार्इन ईंधन (एटीफ) 
सहभागी  

   उपयोगकतार् (Users): िवमानन टबार्इन ईंधन के वास्तिवक घरेलू यूजर 
   फेिसिलटेटर: पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक 
   पर्योजन: घरेलू खरीद पर आधािरत िवमानन टबार्इन ईंधन के संबंध मᱶ आिथक जोिखमᲂ की हिेजग 

उत्पाद: अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ मᱶ स्टᱹडडर् एक्स्चᱶज टेर्डेड फ्यूचसर् और ऑप्शन्स (केवल खरीद)। यिद जोिखम  पर्ोफाइल 
के िलए आवश्यक हो तो ओवरसीज़ ओवर िद काउंटर संिवदाᲐ का उपयोग िकया जा सकता ह ै।  
 

पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश: 
     ए) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹकᲂ को सुिनि᳟त करना चािहए िक िवमानन टबार्इन ईंधन की हिेजग के िलए अनुमित 

केवल पके्क (firm) आदशेᲂ पर दी जाए। 
     बी) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक आवश्यक दस्तावेजी सबूत रखᱶ । 
     सी) यूजर को उसके बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत नीितयᲂ को पर्मािणत करने वाला बोडर् का संकल्प पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी ।  

बᱹक  को  पर्स्तुत करना होगा िजसमᱶ समगर् रूपरेखा पिरभािषत हो, िजसके तहत डेिरवेिटव गितिविधयाँ की जाएंगी 
तथा जोिखम िनयंितर्त िकए जाएंगे । 

     डी) पिरिश᳥ XI (ए तथा बी) के अनुसार सभी अन्य शतᲄ तथा िदशा-िनदᱷशᲂ का पालन होना   चािहए । 
(iii) कच्च ेतेल की घरेलू खरीद तथा पेटर्ोिलयम उत्पादᲂ की िबकर्ी 
   सहभागी  
   उपयोगकतार् (Users): कच्चे तेल की घरेलू पिरष्करण कंपिनयाँ 

      फेिसिलटेटर: पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक 
      पर्योजन: कच्चे तेल की घरेलू खरीद तथा पेटर्ोिलयम उत्पादᲂ की िबकर्ी, जो अंतरार᳦्ीय कीमतो से संब᳍ होती ह,ᱹ संबंधी 

पण्य कीमतᲂ के बाबत जोिखम की हिेजग। 
      उत्पाद: अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ मᱶ स्टᱹडडर् एक्स्चᱶज टेर्डेड फ्यूचसर् और ऑप्शन्स (केवल खरीद)। यिद जोिखम पर्ोफाइल 

के िलए आवश्यक हो तो ओवरसीज़ ओवर िद काउंटर संिवदाᲐ का उपयोग िकया जा सकता ह ै।       

 पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश: 
     ए) अंतिनिहत संिवदाᲐ के आधार पर ही हिेजग की अनुमित दी जाएगी । 
     बी) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक आवश्यक दस्तावेजी सबूत रखᱶ । 



20 
 

     सी) संलग्नक XI (ए तथा बी) के अनुसार सभी अन्य शतᲄ तथा िदशा-िनदᱷशᲂ का पालन होना चािहए। 
  डी. माल सूची पर मलू्य जोिखम की हिेजग 
     सहभागी 
     उपयोगकतार् (Users): तेल िवपणन तथा घरेलू पिरष्करण कंपिनयाँ 
     फेिसिलटेटर: पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक  
     पर्योजन: माल सूची पर मूल्य जोिखम की हिेजग करना  
     उत्पाद: अिधकतम एक वषर् की वायदा अविध तक सीिमत अविध के िलए िवदशेी ओवर िद काउंटर(ओटीसी)/ एक्स्चᱶज 

टेर्डेड डेिरवेिटव। 
       

पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश: 
     ए) िपछली ितमाही की पूवर्वतᱮ ितमाही मᱶ रही मातर्ा पर आधािरत माल सूची के 50 पर्ित शत तक हिेजग की अनुमित 

दी जा सकती ह ै। 
बी) संलग्नक XI (ए तथा बी ) के अनुसार सभी अन्य शतᲄ तथा िदशा-िनदᱷशᲂ का पालन होना चािहए। 

  ।।) अनमुत मागर् 
     सहभागी 
     उपयोगकतार् (Users): भारत मᱶ िनवास करनेवाले, जो पण्यᲂ के पर्णालीगत अंतरार᳦्ीय मूल्य जोिखम संबंधी 

एक्सपोज़रᲂ से रूबरू ह।ᱹ 
     फेिसिलटेटर:  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक 
     पर्योजन: पण्यᲂ मᱶ पर्णालीगत अंतरार᳦्ीय मूल्य जोिखम की हिेजग करना । 
     उत्पाद: अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ मᱶ स्टᱹडडर् एक्स्चᱶज टेर्डेड फ्यूचसर् और ऑप्शन्स (केवल खरीद)। यिद जोिखम पर्ोफाइल के 

िलए आवश्यक हो तो समुदर्पारीय ओवर िद काउंटर संिवदाᲐ का उपयोग िकया जा सकता ह ै।  
 

    पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश: 
कंपिनयᲂ/फमᲄ के आवेदनपतर्, जो पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹकᲂ के पर्त्यायोिजत पर्ािधकार के अंतगर्त नहᱭ आते ह,ᱹ 
संबंिधत पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक के अंतररा᳦ीय बᱹिकग पर्भाग के जिरये िरज़वर् बᱹक को िविश᳥ िसफािरशीपतर् के 
साथ  िवचाराथर् पर्स्तुत िकये जाएं। आवेदनपतर् मᱶ िदए जाने वाले  ब्योरे संलग्नक XII  मᱶ िदये गये ह ᱹ। 

 

।।।) िवशेष आिथक क्षेतर् की कंपिनया ँ(एसईज़डे) 
 

सहभागी 
 

उपयोगकतार् (Users): िवशेष आिथक क्षेतर् की कंपिनयाँ (एसईज़ेड) 
 

फेिसिलटेटर: पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक 
 

पर्योजन: आयाितत/िनयार्ितत पण्य के  मूल्य जोिखम की हिेजग करना 
 

उत्पाद: अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ मᱶ स्टᱹडडर् एक्स्चᱶज टेर्डेड फ्यूचसर् और ऑप्शन्स (केवल खरीद)। यिद जोिखम पर्ोफाइल के 
िलए आवश्यक हो तो ओवरसीज़ ओवर िद काउंटर संिवदाᲐ का उपयोग िकया जा सकता ह ै।  
  
 

पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश: 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक िवशेष आिथक क्षेतर्  की कंपिनयᲂ को िनयार्त / आयात पर उनके पण्य संबंधी मूल्यᲂ की हिेजग के 
िलए  िवदशेी पण्य मंिडयᲂ / बाज़ार मᱶ हिेजग लेनदने की अनुमित द ेसकते ह ᱹबशतᱷ ऐसी संिवदा एकल आधार पर की 
जाए(‘एकल आधार’ शब्द िवशेष आिथक क्षेतर् की उन इकाइयᲂ से अिभपर्ेत ह ैिजनका मुख्य भूभाग िस्थत अपनी मूल अथवा 
सहयोगी कंपनी अथवा िवशेष आिथक क्षेतर् की यूिनट से, जहां तक िक उसके आयात/िनयार्त लेनदनेᲂ का संबंध ह,ै िकसी 
पर्कार का  िवᱫीय संबंध नहᱭ  ह।ै) 



21 
 

 
िटप्पणी : पर्त्यायोिजत मागर् और अनुमत मागर् के संबंध मᱶ िवस्तृत िदशा-िनदᱷश कर्मश: संलग्नक XI और संलग्नक  XII  मᱶ 
िदये गये ह ᱹ। 
 
7. माल भाड़ा जोिखम 
 
माल भाड़ा जोिखम वाली तेल पिरष्करण और जहाजरानी संबंधी घरेलू कंपिनयᲂ को िरज़वर् बᱹक ᳇ारा पर्ािधकृत िकये गये 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹकᲂ  के जिरये अपने   जोिखम का बचाव करने की अनुमित ह।ै माल भाड़ा जोिखम वाली 
अन्य कंपिनयाँ अपने पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹकᲂ  के जिरये िरज़वर् बᱹक से पूवार्नुमोदन पर्ा᳙ कर सकती ह ᱹ। 
यह ध्यान रह ेिक यहाँ पर्ाथिमक रूप से पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹकᲂ की भूिमका समय- समय पर मािजन अपेक्षाᲐ के िलए 
अंतिनिहत बचाव के सत्यापन की शतर् पर िवदशेी मुदर्ा रािशयᲂ का पर्ेषण करना ह ै। इस सुिवधा का उपयोग िकसी अन्य 
डेिरवेिटव उत्पाद के साथ नहᱭ िकया जाना चािहए । सुिवधा िन᳜िलिखत शर्ेिणयᲂ मᱶ िवभािजत ह:ै 
 

।) पर्त्यायोिजत मागर्  
सहभागी: 
उपयोगकतार् (Users): तेल पिरष्करण और जहाजरानी संबंधी घरेलू कंपिनयां 
फेिसिलटेटर: भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िवशेष रूप से पर्ािधकृत िकये गये पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-। बᱹक, अथार्त् िजन्हᱶ 
अंतरार᳦्ीय मंडी/बाजार मᱶ पण्य के मूल्य संबंधी जोिखम का बचाव करने के िलए सूचीब᳍ कंपिनयᲂ को, उसमᱶ दशार्यी 
गयी शतᲄ पर, अनुमित पर्दान करने के िलए अिधकार पर्त्यायोिजत िकये गये  ह ᱹ। 
पर्योजन: माल भाड़ा जोिखम की हिेजग करना 
उत्पाद: अंतरार᳦्ीय मंडी/बाजार मᱶ प्लेन वैनीला ओटीसी अथवा एक्स्चᱶज टेर्डेड उत्पाद 
पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश 

i) अनुमत अिधकतम भाव एक वषर् आगे की अविध हतेु होगा । 
ii) िविनमय गृह, जहाँ से उत्पादᲂ की खरीद की जाती ह,ै मेजबान दशे मᱶ िविनयिमत संस्था होना चािहए । 
iii) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-। बᱹक यह सुिनि᳟त करᱶ िक अपने माल भाड़ा ऋण जोिखम का बचाव करने वाली 

संस्थाᲐ मᱶ बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत जोिखम पर्बंध नीित हो जो डेिरवेिटव लेनदने और जोिखम उठाये जाने के 
संबंध मᱶ उसकी रूपरेखा को पूणर्त: पिरभािषत/िनरूिपत करती हो।  
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-। बᱹक यह सुिनि᳟त करने के बाद ही इस सुिवधा का अनुमोदन करᱶ िक िविश᳥ 
गितिविध और समुदर्पारीय िविनमय गृहᲂ /बाजारᲂ मᱶ ᳞वसाय करने के िलए भी कंपनी ᳇ारा अपने बोडर् की 
अनुमित पर्ा᳙ की गयी ह।ै बोडर् का अनुमोदन िजसमᱶ लेनदने करने के िलए सु᳞क्त पर्ािधकारी /पर्ािधकािरयᲂ, 
पर्ितभूितयᲂ की दिैनक बाजार दर मूल्य नीित, ओवर िद काउंटर डेिरवेिटव (ओटीसी) के िलए अनुमत काउंटर 
पािटयᲂ आिद को अिनवायर्त: शािमल िकया जाए तथा िकए गए लेनदनेᲂ की एक सूची छमाही आधार पर बोडर् 
को पर्स्तुत की जाए। 
 

iv)  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी -। बᱹक लेनदने की अनुमित दतेे समय ही कंपनी के बोडर् के उस पर्स्ताव की पर्ितिलिप 
अिनवायर्त: पर्ा᳙ कर लᱶ िजसमᱶ उिल्लिखत ब्योरᲂ को िनरूिपत करते हुए कंपनी की जोिखम पर्बंधन नीित को 
पर्मािणत िकया गया हो और जैसे ही उसमᱶ कोई पिरवतर्न िकये जाएं, वैसे ही उसकी भी पर्ितिलिप कंपनी से 
पर्ा᳙ कर ली जाए। 
 

v) यूजर के िलए अंतिनिहत एक्सपोज़र नीचे (ए) और (बी) के अंतगर्त िवस्तृत रूप मᱶ िदये गये   ह ᱹ:  
  

(ए)तले शोधन / पिरष्करण सबंंधी घरेल ूकंपिनयᲂ के िलए: 
  (i) माल भाड़ा जोिखम बचाव, अंतिनिहत संिवदाᲐ अथार्त् कच्चे तेल/पेटर्ोिलयम उत्पादᲂ के 
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     िलए आयात/ िनयार्त आदशेᲂ पर  आधािरत होगा । 
   (ii) इसके अितिरक्त, तेल पिरष्करण संबंधी घरेलू कंपिनयाँ कच्चे तेल के पर्त्यािशत आयातᲂ पर उनके िपछले 

वषर् के दौरान कायर्-िनष्पादन के आधार पर कच्चे तेल के वास्तिवक आयातᲂ की मातर्ा के 50 पर्ितशत तक 
अथवा िपछले तीन िवᱫीय वषᲄ के दौरान आयातᲂ की औसत मातर्ा के 50 पर्ितशत तक मᱶ से, जो भी  
अिधक हो, माल भाड़ा जोिखम का बचाव (हज़े) कर सकती  ह ᱹ। 

   (iii) िवगत कायर्-िनष्पादन सुिवधा के तहत िनष्पािदत संिवदाᲐ को बचाव की अविध के दौरान अंतिनिहत 
दस्तावेजᲂ के पर्स्तुतीकरण ᳇ारा िनयिमत करना होगा । कंपनी से इस आशय का वचनपतर् ले िलया 
जाना चािहए । 

(बी) जहाजरानी कंपिनयᲂ के िलए: 
(i) जोिखम बचाव जहाजरानी कंपनी के स्वािमत्व वाले /िनयंितर्त जहाजᲂ के आधार पर होगा, िजनके पास 
कोई वचनबध्द रोज़गार नहᱭ होगा । हिेजग की मातर्ा इन जहाजᲂ की संख्या और क्षमता के आधार पर 
िनधार्िरत की  जाएगी । उसे िकसी सनदी लेखाकार ᳇ारा पर्मािणत िकया जाना चािहए एवं पर्ािधकृत ᳞ापारी 
शर्ेणी-। बᱹक को पर्स्तुत िकया जाना चािहए।    
(ii)  जोिखम बचाव की िनष्पािदत संिवदाएं, अंतिनिहत दस्तावेज अथार्त् जोिखम बचाव की अविध के  दौरान 
जहाज पर रोजगार से सबंिधत दस्तावेज, पर्स्तुत करके िनयिमत की जायᱶ। कंपनी से इस आशय का वचनपतर् ले 
िलया जाए । 
(iii) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी -। बᱹकᲂ को यह भी सुिनि᳟त करना चािहए िक जहाजरानी कंपिनयᲂ ᳇ारा  
िनष्पािदत िकए जा रह ेमाल भाड़ा डेिरवेिटव  जहाजरानी कंपिनयᲂ के अंतिनिहत कारोबार का पर्ितरूप ह ᱹ। 
।।) अनमुत मागर्  
सहभागी 
उपयोगकतार् (Users): कंपिनयाँ (तेल पिरष्करण और जहाजरानी संबंधी घरेलू कंपिनयᲂ को छोड़कर) जो 
मालभाड़े के एक्सपोज़र से रूबरु ह ᱹ।  
फेिसिलटेटर: पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-। बᱹक 
पर्योजन: माल भाड़ा जोिखम की हिेजग करना 
उत्पाद: अंतरार᳦्ीय मंडी/बाजार मᱶ प्लेन वैनीला ओटीसी अथवा एक्स्चᱶज ᳞वसाय(टेर्डेड) उत्पाद 

पिरचालनात्मक िदशा-िनदᱷश 
ए) अनुमत अिधकतम भाव एक वषर् आगे की अविध हतेु होगा । 
बी) िविनमय गृह, जहाँ उत्पादᲂ की खरीद की जाती ह,ै मेजबान दशे मᱶ एक िविनयिमत संस्था 
    होना चािहए । 
सी) कंपिनयᲂ/फमᲄ के आवेदनपतर्, जो पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹकᲂ के पर्त्यायोिजत पर्ािधकार के अंतगर्त  

नहᱭ आते ह,ᱹ िरज़वर् बᱹक को िविश᳥ िसफािरशी पतर् के साथ संबंिधत पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक के 
अंतरार᳦्ीय बᱹिकग पर्भाग के जिरये िवचाराथर् पर्स्तुत िकये जाने चािहए।  

 
 
 
 
खडं ॥ 
 भारत स ेबाहर िनवास करन ेवाल े᳞िक्तयᲂ के िलए सुिवधाएं 
 सहभागी 
 माकᱷ ट-मेकसर्- पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक। 
  उपयोगकतार् (यजूर)-िवदशेी संस्थागत िनवेशक (FII), पर्त्यक्ष िवदशेी िनवेश वाले िनवेशक (FDI), अिनवासी भारतीय 

(NRI), अिनवासी िनयार्तक तथा आयातक, भारतीय रुपए मᱶ नािमत बा᳭ वािणिज्यक उधार दनेे वाले अिनवासी 
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उधारदाता एवं अहर्तापर्ा᳙ िवदशेी िनवेशक (QFIs)। 
  पर्त्येक यजूर के िलए पर्योजन, उत्पाद तथा पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश नीच ेिदए जा रह ेह:ᱹ 

1. िवदशेी संस्थागत िनवेशकᲂ (FII) के िलए सुिवधाएं 
पर्योजन 
i) भारत मᱶ ईिक्वटी और/या कजर् (debt) मᱶ हुए संपूणर् िनवेश के िकसी तारीख िवशेष को बाजार मूल्य के संबंध मᱶ मुदर्ा 

जोिखम को हजे करना। 
ii) पर्ारंिभक सावर्जिनक पर्स्ताव (आईपीओ) के संबंध मᱶ अवरु᳍ रािश तंतर् (ASBA) ᳇ारा समिथत 

आवेदनपतर् के तहत अस्थाई पूंजी पर्वाह को हजे करने के िलए।  
 उत्पाद 

वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं िजनमᱶ से एक मुदर्ा रुपया ह ै और िवदशेी मुदर्ा-आईएनआर आप्शंस। पर्ारंिभक 
सावर्जिनक पर्स्ताव (आईपीओ) से संबंिधत पर्वाह के बाबत िवदशेी मुदर्ा-भारतीय रुपया स्वाप। 

 

   पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
ए) िवदशेी संस्थागत िनवेशक (FII) भारत मᱶ ईिक्वटी और/या कजर् (debt) िलखतᲂ मᱶ िकए गए अपने संपूणर् िनवेश 
के िकसी तारीख िवशेष को बाजार मूल्य के संबंध मᱶ मुदर्ा जोिखम को हजे करने के िलए िन᳜िलिखत शतᲄ के तहत 
िकसी पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक से संपकर्  कर सकते ह:ᱹ 

i. नािमत पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी बᱹक ᳇ारा िदए गए मूल्यांकन पर्माणपतर् तथा िवदशेी संस्थागत िनवेशक ᳇ारा 
उसके ग्लोबल बकाया हजेेस तथा सभी पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी बᱹकᲂ के मार्फत र᳎ की गयी डेिरवेिटव 
संिवदाएं उसके िनवेशᲂ के बाज़ार मूल्य के भीतर होने के संबंध मᱶ िदए गए घोषणा पतर् के आधार पर कवर 
की पातर्ता का िनधार्रण िकया जाएगा। 

ii. सभी  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी बᱹकᲂ के पास बुक की गयी डेिरवेिटव संिवदाᲐ की कुल रािश अपने िनवेशᲂ के 
बाज़ार मूल्य के भीतर होने के संबंध मᱶ िवदशेी संस्थागत िनवेशक कस्टोिडयन बᱹक को एक ितमाही 
घोषणापतर् भी दᱶगे। 

iii. नािमत पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹकᲂ से िभ᳖ पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹकᲂ के पास बुक िकए गए हजेेस का िनपटान 
आरटीजीएस/एनईएफटी के जिरये पदनािमत बᱹक के पास रखे गए िवशेष अिनवासी रुपया खाते के माध्यम से 
िकया जाएगा। 

बी) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक बकाया वायदा कवर के िलए अंतिनिहत एक्स्पोजर के होने को सुिनि᳟त करने 
के िलए बाजार कीमत संचलन (मूवमᱶट), नई आवक (नए िनवेश), पर्त्यावितत रािश तथा अन्य संबंिधत पैरामीटरᲂ 
के आधार पर इसकी आविधक, कम से कम ितमाही अंतराल पर, अवश्य समीक्षा करᱶ। इस संबंध मᱶ, यह स्प᳥ िकया 
जाता ह ै िक यिद कोई िवदशेी संस्थागत िनवेशक अपने उप-खाता धारकᲂ मᱶ से िकसी एक खाता धारक के 
एक्सपोज़र को हजे करना चाहता ह,ै (3 मई 2000 की अिधसूचना सं. फेमा 20/2000-आरबी की अनुसूची 2 का 
पैरागर्ाफ 4 दखेᱶ) तो उसके िलए यह आवश्यक होगा िक वह डेिरवेिटव लेनदने करने के िलए बाद वाले (उप-खाता 
धारक) के उ᳎ेश्य के संबंध मᱶ उप-खाता धारक से स्प᳥ मᱹडेट पर्स्तुत करे। इसके अलावा, पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I 
बᱹकᲂ को मैन्डेट के साथ ही संबंिधत उप-खाते मᱶ धािरत पर्ितभूितयᲂ के बाजार मूल्य की तुलना मᱶ संिवदा की 
पातर्ता/योग्यता सत्यािपत करनी होगी।  
सी) पोटर्फोिलयो के बाजार मूल्य मᱶ पर्ितभूितयᲂ की िबकर्ी से इतर िकन्हᱭ अन्य कारणᲂ से यिद अंशत: या पूरी तरह 
संकुचन होने से कोई हजे खुल (नेकेड हो) जाए तो इस संबंध मᱶ इच्छा ᳞क्त करने पर हजे को मूल संिवदा की 
पिरपक्वता की तारीख तक जारी रखने की अनुमित दी जाए। 
डी) यिद एक बार संिवदा र᳎ हो जाती ह ैतो उसे िफर से बुक नहᱭ िकया जा सकता ह।ै तथािप, वायदा संिवदाᲐ 
को पिरपक्वता पर या उससे पूवर् रोलओवर िकया जा सकता ह।ै 
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ई) हजे की लागत पर्त्यावतर्नीय िनिधयᲂ और/ या आवक िवपर्ेषणᲂ से सामान्य बᱹिकग चैनल के माफर् त पूरी की जा 
सकती ह।ै 

एफ) हजे के संबंध मᱶ आकिस्मक सभी जावक िवपर्ेषण लागू करᲂ को घटाकर हᲂगे। 

      जी) पर्ारंिभक सावर्जिनक पर्स्ताव (आईपीओ) से संबंिधत अस्थाई पूंजी पर्वाह के िलए: 

i.  िवदशेी संस्थागत िनवेशक सावर्जिनक पर्स्ताव (आईपीओ) के संबंध मᱶ अवरु᳍ रािश तंतर् के तहत 
अस्थाई पूंजी पर्वाह को हजे करने के िलए िवदशेी मदुर्ा–रूपया स्वाप का सौदा कर सकते ह ᱹ। 

ii.  स्वाप की रािश पर्ारंिभक सावर्जिनक पर्स्ताव (आईपीओ) मᱶ िनवेश के िलए पर्स्तािवत रािश से 
अिधक नहᱭ होगी। 

iii.  स्वाप की अविध 30 िदनᲂ से अिधक नहᱭ होनी चािहए । 
iv.  यिद एक बार संिवदा र᳎ हो जाती ह ैतो उसे िफर से बुक नहᱭ िकया जा सकता ह।ै इस योजना 

के तहत रोलओवर के िलए भी अनुमित नहᱭ दी जाएगी । 
  
2.अिनवासी भारतीयᲂ (NRIs)  के िलए सुिवधाएं 
पर्योजन 

ए) िवदशेी मुदर्ा िविनयमन अिधिनयम (फेरा), 1973 या उसके उपबंधᲂ के अंतगर्त जारी अिधसूचनाᲐ या िवदशेी 
मुदर्ा पर्बंध अिधिनयम (फेमा), 1999 के अनुसार पोटर्फोिलयᲂ योजना के अंतगर्त िकए गए िनवेश के बाजार मूल्य पर 
िविनमय दर जोिखम को हजे करने के िलए । 
बी) भारतीय कंपिनयᲂ के, िलए गए शेयरᲂ पर पर्ाप्य लाभांश रािश पर िविनमय दर जोिखम को हजे   करने के िलए । 
सी) िवदशेी मुदर्ा अिनवासी (बᱹक) जमा खातेगत जमाशेष पर िविनमय दर जोिखम को हजे करने के िलए । 
डी) अिनवासी बा᳭ खातेगत जमाशेष पर िविनमय दर जोिखम को हजे करने के िलए । 

उत्पाद 
ए) वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं िजनमᱶ से एक मुदर्ा रुपया ह ैऔर िवदशेी मुदर्ा–आईएनआर आप्शंस । 
बी) इसके अितिरक्त, िवदशेी मुदर्ा अिनवासी (बᱹक) जमा खाते मᱶ जमाशेष-िवदशेी मुदर्ा अिनवासी (बᱹक) जमा खातेगत 
जमाशेष को िजस एक िवदशेी मुदर्ा से अन्य िवदशेी मुदर्ा मᱶ पिरवितत करने की अनुमित ह ैउसके िलए कर्ास करᱶसी 
(िजसमᱶ रुपया शािमल न हो) वायदा संिवदाएं । 

 
 
3. भारत मᱶ पर्त्यक्ष िवदशेी िनवेश की हिेजग के िलए सुिवधाएं 
 
पर्योजन 

i) 1 जनवरी 1993 से भारत मᱶ िकए गए िनवेशᲂ के बाजार मूल्य पर भारत मᱶ एक्सपोजर के सत्यापन की शतर् पर 
िविनमय दर जोिखम हजे करना 

ii)  भारतीय कंपिनयᲂ मᱶ िकए गए िनवेशᲂ पर िमलने वाले लाभांश पर मुदर्ा जोिखम को हजे करना  
iii) भारत मᱶ पर्स्तािवत िनवेश पर मुदर्ा जोिखम हजे करना। 

 
उत्पाद  
वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं िजनमᱶ से एक मुदर्ा रुपया ह ैऔर िवदशेी मुदर्ा-आईएनआर आप्शंस । 
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पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
 
ए) भारत मᱶ िकए गए िनवेश के बाजार मूल्य गत िविनमय दर जोिखम को हजे करने के िलए की गयी संिवदाᲐ के संबंध मᱶ 
यिद संिवदा एक बार र᳎ की जाती ह ैतो वह दबुारा बुक होने के िलए पातर् नहᱭ होगी। तथािप, संिवदाᲐ को रोल ओवर 
िकया जा सकता ह ै। 
बी) पर्स्तािवत पर्त्यक्ष िवदशेी िनवेश के संबंध मᱶ िन᳜िलिखत शतᱷ लागू हᲂगी : 
(i) भारतीय कंपिनयᲂ मᱶ पर्स्तािवत िनवेशᲂ से उत्प᳖ िविनमय दर जोिखमᲂ को हजे करने के िलए संिवदाᲐ को बुक करने 
की अनुमित यह सुिनि᳟त करने के बाद दी जाएगी िक समुदर्पारीय कंपिनयᲂ / एंिटटीज ने िनवेश के िलए सभी आवश्यक 
औपचािरकताएं पूरी कर ली ह ᱹऔर (जहाँ कहᱭ लागू ह)ै आवश्यक अनुमोदन पर्ा᳙ कर िलए ह ᱹ। 
(ii) संिवदा की अविध एक बार मᱶ छ: माह से अिधक नहᱭ होगी और उसके बाद संिवदा को जारी रखने के िलए भारतीय 
िरज़वर् बᱹक की अनुमित आवश्यक होगी । 
(iii) ये संिवदाएं यिद र᳎ की जाएंगी, तो उन्हᱭ िनवेश पर्वाहᲂ के िलए िफर से बुक करने की पातर् नहᱭ हᲂगी। 
(iv) संिवदाᲐ के र᳎ करने के कारण हुए िविनमय लाभ, यिद कोई हो, समुदर्पारीय िनवेशक को नहᱭ िदए जाएंगे। 
 

4. भारत मᱶ भारतीय रुपए मᱶ इनवाइस िकए गए टर्ेड एक्सपोजरᲂ की हिेजग के िलए सुिवधाए ं 
 

पर्योजन 
भारतीय रुपए मᱶ इनवाइस िकए गए भारत से िनयार्त एवं भारत मᱶ आयात के मौिलक ᳞ापािरक लेनदनेᲂ से उत्प᳖ मुदर्ा 
जोिखमᲂ को भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ के साथ हजे करना। 
उत्पाद (पर्ॉडक्ट) 

वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं (FFEC) िजनमᱶ से एक मुदर्ा रुपया ह ैऔर िवदशेी मुदर्ा-भारतीय रुपया आप्शंस। 

पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक िन᳜िलिखत माडॅल I या माडॅल II मᱶ से िकसी एक िवकल्प को चुन सकते ह।ᱹ 
 

 
माडॅल I 
 

समुदर्पारीय बᱹक (भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹकᲂ की समुदर्पारीय शाखाᲐ सिहत) के माफर् त लेनदने का ᳞वहार करने 
वाले अिनवासी िनयार्तक/ आयातक 
 

• अिनवासी िनयार्तक/आयातक भारतीय रुपए मᱶ इनवाइस िकए गए पके्क आयात या िनयार्त आडर्र से उत्प᳖ रुपया 
जोिखम को हजे करने के िलए उिचत दस्तावेजᲂ के साथ अपने समुदर्पारीय बᱹकर से संपकर्  करता ह।ै 

• उसके उपरांत समुदर्पारीय बᱹक अपने गर्ाहक के रुपया जोिखम को हजे करने के िलए अपने पर्ितिनिध बᱹक (अथार्त 
भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक) से कीमत बताने के िलए अपने गर्ाहक ᳇ारा पर्स्तुत दस्तावेजᲂ (दस्तावेजᲂ की स्कैन 
की हुई पर्ितयाँ स्वीकायर्) के साथ संपकर्  करता ह ैिजससे भारत िस्थत पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक इस बाबत अंतिनिहत 
टेर्ड लेनदने की पुि᳥ से संतु᳥ हो सके। इस संबंध मᱶ गर्ाहक से िन᳜िलिखत वचनपतर् भी लेने आवश्यक ह:ᱹ 

o िक उसी अंतिनिहत जोिखम को भारत मᱶ िकसी अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक/कᲂ ᳇ारा हजे नहᱭ िकया 
गया ह।ै 

o यिद अंतिनिहत जोिखम र᳎ िकया जाएगा, तो गर्ाहक हजे संिवदा को तत्काल र᳎ कर दगेा। 
• भारत िस्थत पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक ᳇ारा समुदर्पारीय बᱹक से उसके अंितम गर्ाहक के बारे मᱶ केवाईसी पर्माणन 

एक-बारगी िलया जाएगा। 
• भारत िस्थत पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक अपने पर्ितिनिध समुदर्पारीय बᱹक से पर्ा᳙ दस्तावजᲂ के आधार पर इस बात से 
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स्वयं संतु᳥ हो ले िक वास्तव मᱶ अंतिनिहत टेर्ड संबंधी लेनदने हुए ह ᱹऔर समुदर्पारीय बᱹक को पर्स्तािवत कीमत 
(आफर पर्ाइस) के बारे मᱶ सूिचत करे(दतुरफा पर्स्ताव न िकए जाएं) जो उसके बाद उसे अपने गर्ाहक को पर्स्तािवत 
करेगा। इस पर्कार पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक समुदर्पारीय आयातक/िनयार्तक के साथ सीधे लेनदने का ᳞वहार ’नहᱭ’ 
करेगा। 

• हजे की रािश एवं अविध अंतिनिहत लेनेदने-᳞वहार से अिधक नहᱭ होनी चािहए और वह ऐसे आगम (पर्ोसीड्स) 
के भुगतान/की वसूली की अविध से संबंिधत मौजूदा िविनयमᲂ के अनुरूप होगी। 

• दये तारीख को भुगतान/िनपटान पर्ितिनिध बᱹक के वोस्टर्ो खाते या पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक के नास्टर्ो खाते से होना 
चािहए। 

• एक बार संिवदा र᳎ होने पर दबुारा बुक नहᱭ की जा सकेगी। 
• तथािप, अंतिनिहत जोिखम की पिरपक्वता की शतर् के अधीन पिरपक्वता की तारीख से पूवर् या को संिवदा को आगे 

बढ़ाया जा सकता ह ै(रोलओवर िकया जा सकता ह)ै । 
• संिवदा के र᳎ होने पर लाभ गर्ाहक को पास कर िदए जाने चािहए बशतᱷ वह इस बात का घोषणापतर् पर्स्तुत करे 

िक वह संिवदा को िफर से बुक नहᱭ कर रहा ह ैया िक अंतिनिहत जोिखम के र᳎ होने के कारण संिवदा र᳎ कर दी 
गई ह।ै 

• यिद अंतिनिहत ᳞ापािरक लेनदने के िलए समय का िवस्तार होता ह,ै तो रोल ओवर िदया जा सकता ह ैबशतᱷ 
समुदर्पारीय बᱹक ᳇ारा अंतिनिहत ᳞ापािरक लेनदने की अविध मᱶ िवस्तार होने से संबंिधत उिचत दस्तावेज पर्स्तुत 
िकए जाएं और इस बाबत वही पर्िकर्या अपनायी जाएगी जो मूल संिवदा के समय अपनायी गई थी। 

 
माडॅल II 
 
भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक से सीधे लेनदने का ᳞वहार करने वाले अिनवासी िनयार्तक/आयातक 
 

• समुदर्पारीय िनयार्तक/आयातक भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक को अंतिनिहत टेर्ड लेनदनेᲂ की सौदा पूवर् की 
िस्थित की पुि᳥ से संतु᳥ करने के िलए उिचत दस्तावेज पर्स्तुत कर (स्कैन की हुई पर्ितयाँ स्वीकायर्) अपने 
समुदर्पारीय बᱹकर के ब्योरे तथा पते, आिद दकेर अंतिनिहत जोिखमᲂ हतेु वायदा कवर के िलए संपकर्  करता ह।ै इस 
संबंध मᱶ गर्ाहक से िन᳜िलिखत वचनपतर् भी अवश्य िलए जाएं: 

o िक उसी अंतिनिहत जोिखम को भारत मᱶ िकसी अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक/कᲂ ᳇ारा हजे नहᱭ िकया गया 
ह।ै 

o यिद अंतिनिहत जोिखम र᳎ िकया जाएगा, तो गर्ाहक हजे संिवदा को तत्काल र᳎ कर दगेा। 
• पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक संलग्नक XVIII मᱶ िदए गए फामᱷट मᱶ केवाईसी/एएमएल के पर्माणन को पर्ा᳙ करेगा। 

समुदर्पारीय पर्ितिनिध/बᱹक के माफर् त िस्वफ्ट पर्माणन संदशे के तहत फामᱷट पर्ा᳙ िकया जा सकता ह।ै यिद पर्ािधकृत 
᳞ापारी बᱹक की उपिस्थित दशे के बाहर भी हो तो वह अपनी आफशोर शाखा के माफर् त केवाईसी/एएमएल के 
अनुपालन को सुिनि᳟त कर सकता ह।ै 

• पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक जोिखमᲂ को कम करने के िलए उिचत पर्बंध/᳞वस्था िवकिसत करᱶ। स्वयं / समुदर्पारीय 
शाखा ᳇ारा िकए गए केर्िडट िव᳣ेषण के आधार पर केर्िडट सीमा मंजूर की जा सकती ह।ै 

• हजे की रािश एवं अविध अंतिनिहत लेनेदने-᳞वहार से अिधक नहᱭ होनी चािहए और वह ऐसे आगम (पर्ोसीड्स) 
के भुगतान/की वसूली की अविध से संबंिधत मौजूदा िविनयमᲂ के अनुरूप होगी। 

• दये तारीख को भुगतान/िनपटान पर्ितिनिध बᱹक के वोस्टर्ो खाते या पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक के नॉस्टर्ो खाते से होना 
चािहए। भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक नॉस्टर्ो/ वोस्टर्ो खाते मᱶ िनिधयᲂ को दखेने के उपरांत ही लाभाथᱮ को 
िनिधयᲂ का भुगतान करेगा।  

• एक बार संिवदा र᳎ होने पर दबुारा बुक नहᱭ की जा सकेगी। 
• तथािप, संिवदाᲐ को अंतिनिहत एक्सपोज़र की शतर् के अधीन पिरपक्वता पर या उससे पूवर् रोलओवर िकया जा 

सकता ह।ै 
• संिवदा के र᳎ होने पर लाभ गर्ाहक को पास कर िदए जाने चािहए बशतᱷ वह इस बात का घोषणापतर् पर्स्तुत करे 
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िक वह संिवदा को िफर से बुक नहᱭ कर रहा ह ैया िक अंतिनिहत जोिखम के र᳎ होने के कारण संिवदा र᳎ कर दी 
गई ह।ै 

• यिद अंतिनिहत ᳞ापािरक लेनदने के िलए समय का िवस्तार होता ह,ै तो रोल ओवर िदया जा सकता ह ैबशतᱷ 
समुदर्पारीय बᱹक ᳇ारा अंतिनिहत ᳞ापािरक लेनदने की अविध मᱶ िवस्तार होने से संबंिधत उिचत दस्तावेज पर्स्तुत 
िकए जाएं और इस बाबत वही पर्िकर्या अपनायी जाएगी जो मूल संिवदा के समय अपनायी गई थी। 

 

5. भारत मᱶ भारतीय रुपय ेमᱶ नािमत (मलू्यवगᱮकृत) बा᳭ वािणिज्यक उधार (ईसीबी) की 
   हिेजग के िलए सुिवधाएं 
 पर्योजन 
भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक के पास रखे भारतीय रुपयᲂ मᱶ नािमत (मूल्यवगᱮकृत) बा᳭ वािणिज्यक उधार से 
उत्प᳖ मुदर्ा जोिखम को हजे करना। 
उत्पाद 

वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं िजनमᱶ से एक मुदर्ा रुपया ह,ै िवदशेी मुदर्ा-आईएनआर आप्शंस तथा िवदशेी मुदर्ा-आईएनआर 
स्वाप्स।  
 पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ

• िवदशेी ईिक्वटी धारक/समुदर्पारीय संगठन अथवा ᳞िक्त अंतिनिहत लेनदने के संबंध मᱶ वायदा कवर के िलए 
अनुरोध के साथ भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक से संपकर्  करता ह ैिजसके िलए वह सौदा-पूवर् आधार पर उिचत 
पर्लेखन (स्कैन की गयी पर्ितिलिपयां स्वीकायर् होगी) पर्स्तुत करना चाहता ह ैिजससे भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी 
बᱹक स्वयं अंतिनिहत बा᳭ वािणिज्यक लेनदने होने तथा उसके समुदर्पारीय बᱹकर, पता, आिद के बारे मᱶ संतु᳥ हो 
सके । इस संबंध मᱶ गर्ाहक से िन᳜िलिखत वचनपतर् भी िलये जाने आवश्यक ह-ᱹ 

 
o िक वही अंतिनिहत एक्सपोज़र भारत मᱶ िकसी अन्य पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-। बᱹक/कᲂ के पास हजे नहᱭ िकया 

गया ह ै। 
 

o यिद अंतिनिहत एक्सपोज़र र᳎ िकया जाता ह ैतो गर्ाहक हजे संिवदा तुरंत र᳎ करेगा । 
 

• हजे की रािश और अविध उस अंतिनिहत लेनदने से अिधक नहᱭ होनी चािहए और वह आगम रािश के भुगतान/की 
वसूली की अविध से संबंिधत मौजूदा िविनयमᲂ के अनुसार होनी चािहए । 
 

• भुगतान, िनयत तारीख को पर्ितिनिध बᱹक के वॉस्टर्ो अथवा पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक के नॉस्टर्ो खाते के जिरये िकया 
जाना ह ै। भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक नॉस्टर्ो/वॉस्टर्ो खातᲂ मᱶ िनिधयᲂ को दखेने/आने के बाद ही लाभािथयᲂ 
को िनिधयां जारी कर / द ेसकते ह ᱹ। 
 

• एक बार र᳎ की गयी संिवदाएं िफर से बकु नहᱭ की जा सकती ह ᱹ। 
 

• तथािप, संिवदाᲐ को अंतिनिहत एक्सपोज़र की शतर् के अधीन पिरपक्वता पर या उससे पूवर् रोलओवर िकया जा 
सकता ह।ै 
 

• संिवदाएं र᳎ िकये जाने पर, लाभ गर्ाहकᲂ को इस शतर् के अधीन िदया जाए िक गर्ाहक ने इस आशय का घोषणापतर् 
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िदया ह ैिक वह संिवदा िफर से बुक नहᱭ कर रहा ह ैअथवा संिवदा अंतिनिहत एक्सपोज़र के र᳎ होने के कारण र᳎ 
की गयी ह ै। 

 
 

6. अहर्तापर्ा᳙ िवदशेी िनवशेकᲂ के िलए सुिवधाएं 
 

 

पर्योजन 
 

i. भारत मᱶ ईिक्वटी और/अथवा कजर् िलखतᲂ मᱶ िनवेश की गई संपूणर् रािश के बाजार मूल्य पर, िकसी 
िदनांक िवशेष को, मुदर्ागत जोिखम को हजे करना। 
 
ii. पर्ारंिभक सावर्जिनक पर्स्ताव (IPO) से संबंिधत, अवरु᳍ रािश तंतर् (ASBA) ᳇ारा समिथत (पु᳥) 
आवेदन के तहत अस्थाई पूंजी पर्वाह को हजे करना। 
 

उत्पाद 
वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं िजनमᱶ से एक मुदर्ा रुपया हो और िवदशेी मुदर्ा-आईएनआर आप्शंस। 
आईपीओ से संबंिधत पर्वाह के िलए िवदशेी मुदर्ा – आईएनआर स्वाप। 

 

पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
 

ए) अहर्तापर्ा᳙ िवदशेी िनवेशकᲂ को उस पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक के पास अनुमत िनवेशᲂ के िलए 
मुदर्ागत जोिखमᲂ को हजे करने की अनुमित दी जाएगी िजनके पास िनवेश के पर्योजनाथर् उन्हᲂने रुपया 
खाते रखे हᲂ। 
बी) कवर के िलए पातर्ता अहर्तापर्ा᳙ िवदशेी िनवेशक ᳇ारा की गई घोषणा के आधार पर पर्ािधकृत 
᳞ापारी ᳇ारा अहर्ता पर्ा᳙ िवदशेी िनवेशक के अहर्ता पर्ा᳙ िनक्षेपागार सहभागी ᳇ारा माकᱷ ट कीमत 
संचरण, नए िनवेश पर्वाह, पर्त्यावितत रािश और अन्य संबंिधत पैरामीटरᲂ के आधार पर, न्यूनतम 
ितमाही अंतराल पर, उपलब्ध कराए गए/ पर्मािणत िनवेश मूल्य की आविधक समीक्षा करके िनधार्िरत 
की जाएगी तािक यह सुिनि᳟त हो सके िक बकाया वायदा कवर अंतिनिहत एक्स्पोजरᲂ से समिथत ह।ᱹ   
सी) यिद पर्ितभूित की िबकर्ी से िभ᳖ कारणᲂ से पोटर्फोिलयो का बाजार मूल्य संकुिचत होने से हजे 
अंशत: या पूणर्त: खुल (naked) जाती ह,ै तो िनवेशक के चाहन ेपर हजे मूल पिरपक्वता अविध तक 
जारी रखने की अनुमित दी जा सकती ह।ै 
डी) संिवदाएं एक बार र᳎ होने पर िफर से बुक नहᱭ की जा सकती ह।ᱹ हालांिक, वायदा संिवदाए ं
पिरपक्वता पर या उससे पहले रोल ओवर की जा सकती ह।ᱹ 
ई) हजे की लागत पर्त्यावतर्नीय िनिधयᲂ और/अथवा सामानय् बᱹिकग चैनॅल के माफर् त अंत: िवपर्ेषण से 
पूरी की जानी चािहए। 
एफ) हजे संबंधी पर्ासंिगक सभी बा᳭ िवपर्ेषण लाग ूकर घटा कर िकए जाएं। 
जी) आईपीओ से संबंिधत अस्थाई (transient) पूंजी पर्वाह के िलए: 
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i. आईपीओ के अंतगर्त अहर्तापर्ा᳙ िवदशेी िनवेशक अवरु᳍ रािश तंत्र ᳇ारा समिथत 
आवेदनपतर् संबंधी अंतपर्र्वाह की हिेजग के िलए केवल िवदशेी मुदर्ा-रुपया स्वाप उत्पाद का 
पर्योग कर सकते ह।ᱹ  

ii. स्वाप की रािश आईपीओ मᱶ िनवेश के िलए पर्स्तावित रािश से अिधक नहᱭ होनी चािहए। 
iii. स्वाप की अविध 30 िदनᲂ से अिधक नहᱭ होनी चािहए। 
iv. एक बार र᳎ की गयी संिवदाएं िफर से बुक नहᱭ की जा सकᱶ गी। इस योजना के अंतगर्त रोल 

ओवर की भी अनुमित नहᱭ होगी। 
 
खडं  III 

 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्णेी-I बᱹकᲂ  के िलए सिुवधाएं 
 
1. बᱹक की पिरसपंिᱫ- दयेताᲐ का पर्बधं   

 
   उपयोगकतार्  - पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक  

पर्योजन –िवदशेी मुदर्ा पिरसंपिᱫ-दयेता संिवभाग की ब्याज दर और मदुर्ा जोिखम की हिेजग  
 

 उत्पाद- ब्याज दर स्वैप, ब्याज दर कैप/कॉलर, करᱶसी स्वैप,  वायदा दर करार।  पर्ािधकृत 
᳞ापारी बᱹक अपने िवदशेी मुदर्ा के स्वािमत्व की ᳞ापािरक िस्थित की हिेजग  के िलए कर्य अथवा 
िवकर्य िवकल्प की खरीद का उपयोग कर सकते ह।ᱹ 
 

 पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शतᱷ 
इन िलखतᲂ  का उपयोग िन᳜िलिखत शतᲄ के अधीन होगा : 
 

 (ए) इस संबंध मᱶ उपयुक्त नीित उनके शीषर् पर्बंध ᳇ारा अनुमोिदत  हो। 
 

 (बी) हजे का मूल्य और उसकी पिरपक्वता िनिहत पर्ितभूितयᲂ से अिधक न हो। 
 

 (सी) 
 

कोई एकल आधार पर लेनदने शुरू नहᱭ िकया जा सकता ह।ै यिद हजे आंिशक या पूणर् रूप 
से पोटर्फोिलयो के संकुचन के कारण असुरिक्षत (naked) हो जाती ह,ै तो हजे मूल 
पिरपक्वता तक जारी रखने की अनुमित दी जाए और िनयिमत अंतराल पर बाज़ार के 
अनुसार मूल्यािंकत की जाए । 
 

 (डी) 
 

इन लेनदनेᲂ से होने वाली िनवल नकद आय, आय /᳞य के रूप मᱶ बुक की जाती ह ैतथा 
जहां कहᱭ लागू हो िवदशेी मुदर्ा (foreign exchange position) के रूप मᱶ पिरगिणत 
की जाती ह।ै 
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2.  स्वणर् कीमतᲂ की हिेजग 

 
 उपयोगकतार्- 

i. स्वणर् जमा योजना के पिरचालन हतेु भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा अिधकृत बᱹक 
ii. बᱹक, िजन्हᱶ बᱹिकग पिरचालन और िवकास िवभाग ᳇ारा जारी िदशािनदᱷशᲂ की शतर् पर 

भारत मᱶ वायदा स्वणर् संिवदाएं करने के िलए अनुमित दी गयी ह ै (अंतर-बᱹक स्वणर् 
सौदᲂ से उत्पन्न िस्थत सिहत) 

पर्योजन- स्वणर् की कीमत-जोिखम को हजे करना 
उत्पाद- िवदशे मᱶ उपलब्ध एक्स्चᱶज – टेर्डेड और ओवर द काउंटर हिेजग उत्पाद । 
 

पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ
ए) िवकल्प वाले उत्पाद उपयोग करते समय, यह सुिनि᳟त िकया जाए िक पर्त्यक्ष या अंतिनिहत 
रूप से पर्ीिमयम की िनवल पर्ाि᳙ नहᱭ हो रही ह।ै 
बी) भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत शतᲄ के अधीन पर्ािधकृत बᱹकᲂ को स्वणर् मᱶ िनिहत िबकर्ी, 
खरीद और ऋण के लेनदने के िलए अपने गर्ाहकᲂ (स्वणर् उत्पादᲂ के िनयार्तकᲂ, स्वणार्भूषण 
िनमार्ताᲐ, ᳞ापार गृहᲂ, आिद) के साथ वायदा संिवदा करने के िलए अनुमित ह।ै इस पर्कार की 
संिवदाᲐ की मीयाद 6 माह से अिधक नहᱭ  होनी चािहए । 
 

3. पूजंी की हिेजग 
 

     
 

उपयोगकतार् - भारत मᱶ पिरचािलत िवदशेी बᱹक 
उत्पाद- वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाएं 
पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शतᱷ 
ए) िटयर-I पूंजी - 
i) भारत मᱶ स्थानीय िविनयामक और सीआरआर की अपेक्षाᲐ के िलए पूंजीगत िनिधयां उपलब्ध 
होनी चािहए और इसिलए पूँजीगत िनिधयां नॉᳫो खाते मᱶ पाकर्  नहᱭ करनी चािहए। हिेजग से 
उपिचत होनेवाली िवदशेी मुदर्ा िनिधयां नॉᳫो खाते मᱶ जमा नहᱭ की जानी चािहए बिल्क भारत 
मᱶ बᱹकᲂ के पास उसकी हर समय अदला- बदली (स्वैप ) होती रहनी चािहए।  
ii) वायदा संिवदाएं एक साल या उससे अिधक अविध के िलए होनी चािहए और पिरपक्वता पर 
उन्हᱶ आगे बढ़ाया (रोल-ओवर िकया) जा सकता ह।ै र᳎ िकए  गए हजे की पुनः बुिकग के िलए 
िरज़वर् बᱹक का पूवर् अनुमोदन पर्ा᳙ करना अपेिक्षत  होगा। 
 

 बी) िटयर-II पूंजी – 
• बᱹिकग पिरचालन और िवकास िवभाग के 14 फरवरी 2002 के पिरपतर् कंर्. 

आईबीएस.बीसी.65/23.10.015/2001-2002 के अनुसार िवदशेी बᱹकᲂ को अपनी स्तर 
II पूंजी को गौण ऋण के रूप मᱶ  पर्धान कायार्लय उधार  के रूप मᱶ  हर समय भारतीय 
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रुपये मᱶ अदला-बदली (स्वैप ) करके बचाव करने की अनुमित ह।ै 
• बᱹकᲂ को फ्लोिटग रेट िवदशेी मुदर्ा दयेताᲐ मᱶ इनोवेिटव िटयर ।/ और िटयर ॥ 

पूँजी(बांडᲂ) के संबंध मᱶ िनयत दर रुपया दयेता के कनवजर्न वाले िवदशेी मुदर्ा- 
आईएनआर स्वाप लेनेदने करने की अनुमित नहᱭ ह ै। 

 
4. भारत मᱶ करᱶसी फ्यचूसर् माकᱷ ट  मᱶ सहभािगता  

 

 कृपया भाग-ए ,खंड-I, पैरा 4  दखेᱶ िजसके अनुकर्म मᱶ : 
 

(ए)      
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक,  बᱹिकग पिरचालन और िवकास िवभाग के 6 अगस्त 2008  के 
पिरपतर्  डीबीओडी.सं.एफएसडी.बीसी.29/24.01.001/2008-09 से िनयंितर्त(guided)  हᲂगे। 
 

(बी) 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक  मान्यता पर्ा᳙ शेयर बाजारᲂ मᱶ स्वयं अथवा अपन ेगर्ाहकᲂ की ओर 
से िन᳜िलिखत न्यूनतम िववेकपूणर् मानदडंᲂ को पूरा करने पर कर्य-िवकर्य (टेर्िडग) और समाशोधन 
हतेु  सदस्य बन सकते ह:ᱹ 
 

 (i) 500 करोड़ रूपये की  न्यूनतम िनवल मािलयत। 
 (ii) दस पर्ितशत का  न्यूनतम सीआरएआर। 

 (iii) िनवल अनजर्क पिरसंपिᱫयां 3% से अिधक न हᲂ। 
 (iv) िपछल े3 वषᲄ मᱶ िनवल लाभ अिजत िकया हो । 
 िववेकपूणर् मानदडं पूरे करने वाले  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक मुदर्ा फ्यूचसर् संिवदाᲐ के कर्य-

िवकर्य तथा समाशोधन और जोिखम पर्बंधन हतेु अपन ेबोडर् के अनुमोदन से िवस्तृत िदशा-िनदᱷश 
िनधार्िरत करᱶ। 

(सी) 
 

उिल्लिखत न्यूनतम िववेकपूणर् मानदण्ड पूरे न करने वाले  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक   तथा  
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक  जो िक  शहरी सहकारी बᱹक अथवा राज्य सहकारी बᱹक ह,ᱹ 
भारतीय िरज़वर् बᱹक के संबंिधत िविनयामक िवभागᲂ के अनुमोदन एवं शतᲄ के तहत मुदर्ा फ्यूचसर् 
बाजार मᱶ  केवल गर्ाहक (क्लायंट) के रूप मᱶ भाग ले सकते ह।ᱹ 
 

(डी) 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, िनवल जोिखम िस्थित (एनओपी) और सकल अंतराल सीमाᲐ 
जैसे िववेकपूणर् मानदण्डᲂ की सीमा मᱶ रहकर अपना कारोबार करᱶगे। अपने िनजी खाते पर बᱹकᲂ के 
िनवेश करᱶसी फ्यूचसर् माकᱷ ट मᱶ िनवल जोिखम िस्थित (एनओपी) और सकल अंतराल सीमाᲐ का  
िहस्सा बनᱶगे ।  
 

5. भारत मᱶ एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी  ऑप्शसं माकᱷ ट  मᱶ सहभािगता  
 

 कृपया भाग-ए ,खंड-I, पैरा 5  दखेᱶ िजसके अनुकर्म मᱶ : 
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(ए) 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ को िन᳜िलिखत न्यूनतम िववेकपूणर् अपेक्षाᲐ की पूित के अधीन 
स्वयं के िलए और अपन ेगर्ाहकᲂ की ओर से मान्यता पर्ा᳙ शेयर बाजार के एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी 
ऑप्शंस माकᱷ ट मᱶ टेर्िडग करने तथा िक्लयिरग करने के िलए सदस्य बनने की अनुमित ह ै: 

 (i) 500 करोड़ रूपये की  न्यूनतम िनवल मािलयत। 
 (ii) दस पर्ितशत का  न्यूनतम सीआरएआर। 

 (iii) िनवल अनजर्क पिरसंपिᱫयां 3% से अिधक न हᲂ। 
 (iv) िपछल े3 वषᲄ मᱶ िनवल लाभ अिजत िकया हो । 

 
 
 
 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक जो िववेकपूणर् मानदडं पूरे करते ह ᱹ वे अपने िनदशेक बोडर् के 
अनुमोदन से एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी  ऑप्शंस संिवदाᲐ की टेर्िडग तथा िक्लयिरग और जोिखम 
पर्बंधन हतेु िवस्तृत िदशा-िनदᱷश िनधार्िरत करᱶ। 
 

(बी) 
 

उिल्लिखत  न्यूनतम िववेकपूणर् मानदण्ड पूरे न करने वाले  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक तथा 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक जो शहरी सहकारी बᱹक अथवा राज्य सहकारी बᱹक ह,ᱹ भारतीय 
िरज़वर् बᱹक के संबंिधत िविनयामक िवभागᲂ के अनुमोदन एवं शतᲄ के तहत करᱶसी  ऑप्शंस बाजार 
मᱶ  केवल गर्ाहक (क्लायंट) के रूप मᱶ भाग ल ेसकते ह।ᱹ 
 

(सी) 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, िनवल जोिखम िस्थित (एनओपी) और सकल अंतराल सीमाᲐ 
जैसे िववेकपूणर् मानदण्डᲂ की सीमा मᱶ रहकर अपना कारोबार करᱶगे। एक्स्चᱶज टेर्डेड करᱶसी 
ऑप्शंस मᱶ बᱹक की ऑप्शन पोजीशन स्वयं के िलए िकए गए लेनदनेᲂ संबंधी जोिखम उसकी िनवल 
ओपन िस्थित (एनओपी) और सकल अंतराल सीमाᲐ का एक िहस्सा हᲂगे ।  

 
 
भाग बी 

 
अिनवासी बᱹकᲂ के खात े
1. सामान्य 

 
   (i)  
 

िकसी अिनवासी बᱹक के खाते मᱶ केर्िडट दनेा अिनवािसयᲂ को भुगतान करने का अनुमत तरीका ह ै
और इसी कारण, यह िवदशेी मुदर्ा के अंतरण के िलए लागू िविनयमᲂ के अधीन ह ै। 
 

  (ii)  िकसी अिनवासी बᱹक के खाते को डेिबट करना  वास्तव मᱶ िकसी िवदशेी मुदर्ा मᱶ आवक िवपर्ेषण 
करना  ह।ै 
 

2. अिनवासी बᱹकᲂ के रुपया खात े
 

 पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, भारतीय िरज़वर् बᱹक को पूवर् संदिभत िकए िबना, अपनी िवदशे 
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िस्थत शाखा अथवा संपकर्  शाखा के नाम मᱶ रुपया खाता (िबना ब्याज वाले) खोल/ बंद कर सकते ह।ᱹ 
पािकस्तान से बाहर कायर्रत पािकस्तानी बᱹकᲂ की शाखाᲐ के नाम मᱶ रुपया खाते खोलने के िलए 
िरज़वर् बᱹक के िविश᳥ अनुमोदन की आवश्यकता ह।ै 
 

3. अिनवासी बᱹकᲂ के खातᲂ का िनधीयन 
 

   (i)  
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक भारत मᱶ अपनी सुसंगत  आवश्यकताᲐ  को पूरा करने के िलए अपन े
खातᲂ मᱶ िनिध रखने हतेु अपने िवदशेी संपकᲄ/ शाखाᲐ से पर्चिलत बाज़ार दर पर िवदशेी मुदर्ा की 
मुक्त रूप से खरीद कर सकते ह।ᱹ 
 

  (ii) 
 
 
 
 
 
 
 
 

यह सुिनि᳟त करने के िलए  िक िवदशेी बᱹक, रुपये के संबंध मᱶ कोई दिुवधापूणर् नज़िरया नहᱭ रखते 
ह ᱹ, खाते मᱶ होने वाले लेनदनेᲂ पर कड़ी िनगरानी रखी जाए। इस पर्कार की घिटत होने वाली िकसी 
भी घटना को भारतीय िरज़वर् बᱹक की जानकारी मᱶ लाया जाए। 
 
िटप्पणी : िनधीयन के िलए रुपय ेके बदल ेिवदशेी मदुर्ा की वायदा खरीद अथवा िबकर्ी िनिष᳍   ह ै। 
अिनवासी बकᱹᲂ को रुपय ेमᱶ ि᳇मागᱮ भावᲂ के पर्स्ताव करना भी िनिष᳍ ह।ै 

4. अन्य खातᲂ स ेअतंरण 
 

 उसी बᱹक अथवा िभ᳖ बᱹकᲂ के खातᲂ से िनिधयᲂ के मुक्त रूप से परस्पर अंतरण  की अनुमित ह।ै 
 

5. िवदशेी मदुर्ाᲐ मᱶ रुपय ेका पिरवतर्न 

  
अिनवासी बᱹकᲂ के रुपये खाते मᱶ रखी शेष रािश  िवदशेी मुदर्ा मᱶ मुक्त रूप से पिरवितत की जा 
सकती ह।ै इस पर्कार के सभी लेनदने  फामर् ए 2 मᱶ दजर् िकए  जाएं और संगत िववरिणयᲂ के तहत  
खाते मᱶ तदनरुूपी नामे (डेिबट) फामर् ए -3 मᱶ दजर् िकए  जाएं। 

6. भगुतानकतार् और  पर्ा᳙कतार् बᱹकᲂ की िजम्मदेािरया ं
 

 खाते मᱶ केर्िडट दने े से संबंिधत  मामलᲂ मᱶ भुगतान करने वाले बᱹक यह सुिनि᳟त करᱶ िक सभी  
िविनयामक अपेक्षाᲐ को पूरा िकया जाता ह ैऔर उन्हᱶ यथािस्थित , फामर् ए1/ ए2  मᱶ ठीक ढंग से 
पर्स्तुत िकया जाता ह।ै  
 

7. रुपया िवपर्षेणᲂ की वापसी 
 

 इस बात से संतु᳥ होने के बाद िक धन वापसी क्षितपूित रूप के लेनदनेᲂ की रक्षा के िलए नहᱭ की जा
रही ह,ै आवक िवपर्ेषणᲂ को र᳎ करने अथवा उनकी वापसी के अनुरोध को िरज़वर् बᱹक को संदिभत 
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िकए िबना अनुपािलत िकया जाए।   
 

8. िवदशे िस्थत शाखाᲐ/ सपंकर्  कायार्लयᲂ को ओवरडर्ाफ्ट/ऋण 
 

   (i) 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, अपनी िवदशे िस्थत शाखाᲐ/ संपकर्  कायार्लयᲂ को कारोबारी 
सामान्य जरूरतᱶ पूरी करने के िलए अिधकतम कुल 500 लाख रुपये तक के अस्थायी ओवरडर्ाअल 
की अनुमित द ेसकते ह।ᱹ यह सीमा भारत मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक की सभी शाखाᲐ की 
बिहयᲂ मᱶ सभी िवदशेी शाखाᲐ और संपकर्  कायार्लयᲂ पर बकाया रािश पर आधािरत होती ह।ै इस 
सुिवधा का उपयोग खातᲂ के िनधीयन को स्थिगत करने के िलए न िकया जाए ।  यिद उक्त सीमा से 
अिधक के ओवरडर्ाफ्ट का पांच िदन के भीतर समायोजन नहᱭ िकया जाता ह ै तो उसका कारण 
दशार्त े हुए उसकी िरपोटर् महीने की समाि᳙ के 15 िदन के भीतर िरज़वर् बᱹक,  कᱶ दर्ीय कायार्लय, 
िवदशेी मुदर्ा िवभाग, िवदशेी मुदर्ा बाज़ार पर्भाग को दी जाए। यिद ᳞वस्था वैल्यू डेिटग (value 
dating) के िलए ह ैतो इस तरह की िरपोटर् जरूरी नहᱭ ह।ै 
 

  (ii)  िवदशेी बᱹकᲂ को उक्त (i) मᱶ उिल्लिखत से अिधक कोई अन्य ऋण सुिवधा दनेे के इच्छुक पर्ािधकृत 
᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक , मुख्य महापर्बंधक, भारतीय िरज़वर् बᱹक, िवदशेी मुदर्ा िवभाग, िवदशेी मुदर्ा 
बाज़ार पर्भाग, केन्दर्ीय कायार्लय, मुंबई 400001 की पूवर् अनुमित पर्ा᳙ करᱶ। 
 

9. िविनमय गहृᲂ के रुपय ेखात े
 

 भारत मᱶ िनजी पर्ेषणᲂ को सुिवधा पर्दान करने के िलए िविनमय गृहᲂ के नाम से  रुपये खाते खोलने 
के िलए भारतीय िरज़वर् बᱹक का अनुमोदन आवश्यक ह।ै ᳞ापार लेनदने के िवᱫ पोषण के िलए 
िविनमय गृहᲂ के माध्यम से पर्ेषण पर्ित लेनदने 2,00,000 रुपये तक करने की अनुमित ह।ै 

 
 भाग  - सी 

अतंर बᱹक िवदशेी मदुर्ा कारोबार 
1. सामान्य 

 पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक के िनदशेक मंडल , िविवध राजकोषीय कायᲄ के िलए उपयुक्त नीित 
बनाएं और उपयुक्त सीमा िनयत करᱶ। 
 

2. िस्थित और अतंराल 
 

 एक िदवसीय िनवल आरंिभक िवदशेी मुदर्ा की िस्थित (संलग्नक- I) और सकल अंतर सीमा से, 
तत्संबंध मᱶ िनदशेक बोडर्/पर्बंधन सिमित का अनुमोदन िमलन ेपर, भारतीय िरज़वर् बᱹक को शीघर् 
अवगत कराया जाए। 
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3. अतंर बᱹक लेनदने 
 

 पैरागर्ाफ 1 और 2 के पर्ावधानᲂ का अनुपालन करते हुए  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक , मुक्त रूप 
से िन᳜वत् िवदशेी मुदर्ा का लेनदने कर सकते ह ᱹ: 
  

 ए) भारत मᱶ , पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्णेी-I बᱹकᲂ के साथ : 
 

   (i) रुपये अथवा अन्य िवदशेी मुदर्ा के बदले िवदशेी मुदर्ा की खरीद/िबकर्ी/अदला-बदली। 
   (ii) िवदशेी मुदर्ा मᱶ जमा रािश रखना/ स्वीकार करना और उधार लेना/  दनेा। 

 
 बी) िवदशेी बᱹकᲂ और िवशषे आिथक क्षतेर्ᲂ मᱶ िस्थत ऑफ-शोर (off- shore) बिᱹकग इकाइयᲂ के साथ : 
   (i) 
 

गर्ाहकᲂ के लेनदने की रक्षा अथवा अपने स्वयं की िस्थित के समायोजन के िलए अन्य िवदशेी मुदर्ा के 
बदले िवदशेी मुदर्ा की खरीद/ िबकर्ी/ अदला-बदली। 

   (ii) िवदशे िस्थत बाज़ारᲂ मᱶ टेर्िडग पोजीशन की पहल करना। 

िटप्पणी : 
ए) अिनवासी बᱹकᲂ के खातᲂ का िनधीयन - भाग-बी  का पैरा बी दखेᱶ। 
बी) 
 

अंतर बᱹक बाज़ार मᱶ की गई िबकर्ी के िलए फामर् ए 2 को भरना जरूरी नहᱭ ह ैपरंतु ऐसे सभी 
लेनदनेᲂ की सूचना िरज़वर् बᱹक को 'आर' िववरिणयᲂ मᱶ दी जाए। 
 

4. िवदशेी मदुर्ा खात े/ िवदशेी बाज़ारᲂ मᱶ िनवशे 
(i)     
 

िवदशेी मुदर्ा खाते मᱶ अंतपर्र्वाह मुख्यतः गर्ाहकᲂ से संबंिधत लेनदने, अदला-बदली कारोबार, जमा, 
उधार आिद ᳇ारा होता ह।ै  पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक,  िवदशेी मुदर्ाᲐ मᱶ,  िनदशेक मंडल 
᳇ारा अनुमोिदत स्तर तक शेष रख सकते ह।ᱹ वे अपनी  िवदशे िस्थत शाखाᲐ/ संपकर्  शाखाᲐ मᱶ 
एक िदवसीय जमा और िनवेश के माध्यम से अिधशेष रािश का मुक्त रूप से पर्बंध कर सकते ह,ᱹ 
बशतᱷ  वे िरज़वर् बᱹक ᳇ारा अनुमोिदत अंतराल सीमा का पालन करते हᲂ। 

(ii)
  

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, अपने िनदशेक मंडल ᳇ारा अनुमोिदत सीमा तक िवदशेी  बाजारᲂ मᱶ 
िनवेश के िलए स्वतंतर् ह।ᱹ ऐसे िनवेश िवदशेी मुदर्ा बाज़ार के िलखतᲂ मᱶ और/या िवदशेी  राज्य ᳇ारा 
जारी एक वषर् से कम की शेष पिरपक्वता अविधवाले और स्टᱹडडर् ऐण्ड पुअर / एफआइटीसीएच, 
आइबीसीए की AA(-) शर्ेणी पर्ा᳙ अथवा मूडीज़ की Aa3 शर्ेणी पर्ा᳙ कजर् िलखतᲂ मᱶ कर सकते ह।ᱹ 
िवदशेी राज्य के मुदर्ा बाज़ार िलखतᲂ को छोड़कर कजर् िलखतᲂ मᱶ िनवेश के पर्योजन से बᱹक के बोडर् 
दशे की रेिटग और दशेवार सीमा जहाँ जरूरी हो, अलग से िनधार्िरत कर सकते ह।ᱹ 
 

िटप्पणीः इस खण्ड के पर्योजन के िलए "मुदर्ा बाज़ार के िलखत" मᱶ ऐसा कोई कजर् िलखत शािमल ह ैिजसकी 
पिरपक्वता अविध खरीद की तारीख को एक साल से अिधक न हो। 
 
  (iii) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, िवदशेी  बाज़ारᲂ मᱶ एफसीएनआर (बी) खाते मᱶ पड़ी अिनयोिजत 
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िनिध को दीघार्विध िनयत आय की पर्ितभूितयᲂ मᱶ िनवेश कर सकते ह,ᱹ बशतᱷ  पर्ितभूितयᲂ मᱶ िनवेश 
की पिरपक्वता िनिहत एफसीएनआर (बी) जमा की पिरपक्वता अविध से अिधक न हो। 

  (iv)
  

नॉᳫो खाते मᱶ अिधशेष दशार्नेवाली िवदशेी मुदर्ा िनिधयᲂ को िन᳜ पर्कार उपयोग मᱶ लाया जा 
सकता ह ै: 

  (ए) लागू िववेकशील/ ब्याज दर मानदडंᲂ, ऋण अनुशासन और पर्चिलत ऋण िनगरानी िदशा-िनदᱷशᲂ 
के अधीन िवदशेी मुदर्ा जोिखम का पर्बंध करने के िलए स्वाभािवक हजे (natural hedge) अथवा 
जोिखम पर्बंधन की नीित रखने वाले अपने िनवासी गर्ाहकᲂ को उनकी िवदशेी मुदर्ा की 
आवश्यकताᲐ अथवा िनयार्तकᲂ/कापᲃरेटस की रुपया कायर्शील पूंजी/ पूंजीगत खचᲄ की 
आवश्यकताᲐ को पूरा करने हतेु ऋण दनेे के िलए । 

  
(बी) 

भारतीय िरज़वर् बᱹक (बᱹिकग पिरचालन और िवकास िवभाग) ᳇ारा जारी िदशा-िनदᱷशᲂ के अधीन, 
िवदशे िस्थत भारतीय पूणर् स्वािधकृत सहायक कंपिनयᲂ/संयुक्त उ᳒मᲂ िजनकी कम से कम 51 
पर्ितशत ईिक्वटी िनवासी कंपनी के पास हो, को ऋण दनेे के िलए। 
 

  (v) 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, बᱹिकग पिरचालन और िवकास िवभाग ᳇ारा, समय- समय पर 
जारी िनदᱷशᲂ के अनुसार, अदावी खातᲂ मᱶ जमा शेष, असंगत नामे/ जमा पर्िवि᳥यᲂ को बᲵे खाते 
डाल सकते ह/ᱹ अंतिरत कर सकते ह।ᱹ 

5. ऋण/ओवरडर्ाफ्ट 
 

 ए)    
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक की समुदर्पारीय िवदशेी मुदर्ा उधार की सभी शर्ेिणयां (नीचे (सी) के 
उधार को छोड़कर), िजसमᱶ वतर्मान बा᳭ वािणिज्यक उधार और उनके पर्धान कायार्लय, 
समुदर्पारीय शाखाᲐ और संपकर् कतार्Ა से पर्ा᳙ ऋण/ ओवरडर्ाफ्ट एवं नाᳫो खाते मᱶ ओवरडर्ाफ्ट 
(5 िदनᲂ के अदंर समायोिजत न िकए गए) शािमल ह,ᱹ उनके अक्षत स्तर I पूंजी (अनइम्पेयडर् िटयर-
I कैिपटल) के 50 पर्ितशत अथवा 10 िमिलयन अमरीकी डॉलर (अथवा इसके समतुल्य), जो भी 
अिधक हो, से अिधक नहᱭ होना चािहए। उपयुर्क्त सीमा िवदशे की उनकी सभी शाखाᲐ/ 
संपकर् कतार्Ა से भारत िस्थत सभी कायार्लयᲂ और शाखाᲐ ᳇ारा ली गई सकल रिश पर लाग ूह ै
और इसमᱶ दशेी स्वणर् ऋण के िनधीयन के िलए स्वणर् मᱶ िलए गए िवदशेी उधार भी शािमल ह ै
(संदभर्: डीबीओडी का 5 िसतंबर 2005 का पिरपतर् सं. आईबीडी.बीसी. 33/23.67.001/2005-
06)। उपयुर्क्त सीमा से अिधक के आहरण यिद पांच िदन के अंदर समायोिजत नहᱭ िकए जात ेह ᱹतो 
िजस महीने मᱶ सीमा से अिधक का आहरण िकया गया ह ैउसकी समाि᳙ से 15 िदनᲂ के अंदर एक 
िरपोटर् संलग्नक-VIII मᱶ िदए गए  फामᱷट मᱶ मुख्य महापर्बंधक, भारतीय िरज़वर् बᱹक, िवदशेी मुदर्ा 
िवभाग, िवदशे मुदर्ा बाज़ार पर्भाग, मुंबई 400001 को पर्स्तुत की जाए। रािश उपलब्धता की 
तारीख (वैल्यू डेिटग) की ᳞वस्था रहने पर ऐसी िरपोटर् की आवश्यकता नहᱭ ह।ै 

बी) 
 

इस पर्कार जुटाई गई िनिधयᲂ का उपयोग भारत मᱶ गर्ाहकᲂ को िवदशेी मुदर्ा मᱶ उधार दनेे से इतर 
पर्योजनᲂ के िलए िकया जाए तथा िरज़वर् बᱹक को संदिभत िकए बगैर चुका िदया जाए। इस िनयम 
के अपवादस्वरूप, पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ को उधार ली गई िनिधयᲂ और जनवरी 31, 2003 के 
आइईसीडी पिरपतर् सं. 12/04.02.02/2002-03 के अनुसार िनयार्त ऋण के िलए िवदशेी मुदर्ा 
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पर्दान करने हतेु अदला-बदली (स्वैप )के जिरए  पर्ा᳙ िवदशेी मुदर्ा िनिधयᲂ के उपयोग की अनुमित 
ह।ै इस सीमा से अिधक के नए उधार भारतीय िरज़वर् बᱹक के पुवार्नुमोदन से ही िलए जा सकते ह।ᱹ 
नए बा᳭ वािणिज्यक उधार के िलए वतर्मान बा᳭ वािणिज्यक उधार नीित के अनसुार आवेदनपतर् 
िदए जाएं। 

(सी) 
 

अक्षत पूंजी स्तर I के 50% की सीमा या 10 िमिलयन अमरीकी डालर (अथवा इसके समतुल्य), मᱶ 
से जो भी अिधक हो, की सीमा से िन᳜िलिखत उधार बाहर बने रहᱶगे : 

   (i) 
 

रुपए/िवदशेी मुदर्ा मᱶ िनयार्त ऋण तथा िनयार्तकᲂ को गर्ाहक सेवा से संबंिधत डीबीओडी के  2 
जुलाई  2012 के मास्टर पिरपतर् मᱶ िनधार्िरत शतᲄ के अधीन िनयार्त ऋण के िवᱫपोषण हतेु 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ ᳇ारा समुदर्पारीय उधार। 

  (ii) स्तर II पूंजी के रूप मᱶ भारत मᱶ अपनी शाखाᲐ के पास िवदशेी बᱹकᲂ के पर्धान कायार्लयᲂ ᳇ारा रखे 
गए गौण ऋण। 

  (iii) नवोन्मेषी बेमीयादी िलखत और कजर् पूंजी िलखतᲂ को जारी करके िवदशेी मुदर्ा मᱶ उगाही गई/ 
बढ़ाई गई पूंजी िनिधयां जो 25 जनवरी 2006 के डीबीओडी पिरपतर् सं. बीपी.बीसी. 57/ 21.01. 
002/2005-06, 21 जुलाई 2006 के डीबीओडी पिरपतर् सं. बीपी.बीसी. 23/ 21.01.002/ 
2006-07 और िवदशेी मुदर्ा मᱶ बेमीयादी कजर् िलखत और कजर् पूंजी िलखत जो 2 मई 2012 के 
डीबीओडी पिरपतर् सं. बीपी.बीसी. 98/ 21.06.2001/2011-127 के अनुसार ह।ᱹ 

  (iv) िरज़वर् बᱹक के िविश᳥ अनमुोदन से कोई अन्य िवदशेी उधार । 
 

(डी) ऋण/ ओवरडर्ाफ्ट पर ब्याज (कर का िनवल) िरज़वर् बᱹक के पूवार्नुमोदन के िबना पर्ेिषत िकया जा 
सकता ह।ै 

 
भाग – डी 
 
भारतीय िरज़वर् बᱹक को िरपोटर् 
 
(i) पर्त्येक पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, का पर्धान/ मुख्य कायार्लय, पर्ितिदन िवदशेी मुदर्ा के 

पण्यावतर् की िरपोटर् ऑनलाईन िरटन्सर् फाइिलग िसस्टम के माध्यम से फामर् एफटीडी मᱶ और 
अंतराल िस्थित एवं नकदी शेष की िरपोटर्, संलग्नक II मᱶ िदए फामᱷट के अनुसार, फामर् जीपीबी 
मᱶ भेजे।  
 

(ii) पर्त्येक पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक का पर्धान/ मुख्य कायार्लय नॉᳫो/ वॉᳫो खाते की जमा 
शेष िववरणी मािसक आधार पर, संलग्नक-III मᱶ िदए गए फामᱷट मᱶ, िनदशेक, अंतरार᳦्ीय िवᱫ 
पर्भाग, आिथक िव᳣ेषण और नीित िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक, कᱶ दर्ीय कायार्लय भवन, 8वᱭ 
मंिजल, फोटर्, मुंबई 400001 को भेजे। फामᱷट मᱶ उिल्लिखत फैक्स अथवा ई-मेल नंबर / पते पर 
भी आंकड़े भेज ेजाएं। 
 

(iii) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक िनवािसयᲂ ᳇ारा िकए गए कर्ास करᱶसी डेिरवेिटव लेनदनेᲂ के 
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आंकड़ᲂ को समेिकत करᱶ और छमाही िरपोटर् (जून और िदसंबर के िलए) संलग्नक-IV मᱶ 
उिल्लिखत फामᱷट के अनुसार भेजᱶ। 
 

(iv) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, िवदशेी मुदर्ागत अपने जोिखमᲂ के पर्त्येक ितमाही के अंत के 
िलए ब्योरे संलग्नक-V मᱶ उिल्लिखत फामᱷट मᱶ भेजे। कृपया नोट करᱶ िक िविनिद᳥ मानदडं पूरे 
करने वाले सभी कंपनी गर्ाहकᲂ के जोिखमᲂ के ब्योरᲂ को िरपोटर् मᱶ शािमल िकया जाए। 
पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक यह िरपोटर् बᱹक की लेखा बिहयᲂ के आधार पर पर्स्तुत करᱶ, न िक कंपनी 
की िववरिणयᲂ के आधार पर । 
 

(v) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I िकए गए ऑप्शंस लेनदनेᲂ (एफसीवाई-आईएनआर) के ब्योरे 
सा᳙ािहक आधार पर संलग्नक-VIII मᱶ िदए गए फॉमᱷट मᱶ पर्स्तुत करᱶ । 

(vi) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक सभी संवगᲄ के अंतगर्त अपनी कुल बकाया िवदशेी मुदर्ा उधार की 
पर्त्येक माह के अंितम शुकर्वार के आधार पर िरपोटर्  संलग्नक-VIII के फामᱷट के अनुसार दᱶ। 
िरपोटर् अनुवतᱮ माह की 10 तारीख तक पर्ा᳙ हो जानी चािहए। 
 

(vii) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ से अपेिक्षत ह ैिक वे संलग्नक-X मᱶ िदए गए फामᱷट के अनुसार, 
िपछल ेकायर् िनष्पादन के आधार पर वायदा संिवदा बुिकग सुिवधा के तहत उनके गर्ाहकᲂ ᳇ारा 
स्वीकृत और उपयोग की गई सीमाᲐ के संबंध मᱶ एक मािसक िरपोटर् (पर्त्येक माह के अंितम 
शुकर्वार को) पर्स्तुत करᱶ। िरपोटᱸ ईमेल ᳇ारा इस पर्कार भेजी जाए ं िक वे अगल ेमाह की 10 
तारीख तक िवभाग मᱶ पहुचं जाएं। 
 

(viii) सभी पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ के पर्धान/ मुख्य कायार्लय  सभी िवदशेी मुदर्ाᲐ की अपनी 
धािरता (होिल्डग) का िववरण, फामर् बीएएल मᱶ, पािक्षक आधार पर संबंिधत िरपोिटग अविध 
की समाि᳙ के प᳟ात् सात िदनᲂ के अंदर ऑन लाइन िरटनर्  फाइिलग िसस्टम के माध्यम स े
भेजᱶ। 
 

(ix) िवदशेी संस्थागत िनवेशक/ िनिध का नाम, रक्षा की पातर् रािश और ली गई वास्तिवक रक्षा को 
दशार्त े हुए, िवदशेी संस्थागत िनवेशक ᳇ारा िलए गए कवर के बारे मᱶ एक मािसक िववरण 
संलग्नक XIII मᱶ, अगल ेमहीने की दस तारीख तक भेजा जाए। 
 

(x) पर्त्येक पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक का पर्धान/ मुख्य कायार्लय अपने सभी कायार्लयᲂ/अपनी 
सभी शाखाᲐ, जो  अिनवासी बᱹकᲂ के रुपया खाते रखती ह,ᱹ की अ᳒तन सूची (तीन पर्ितयᲂ मᱶ) 
पर्ित वषर्  िदसंबर की समाि᳙ पर, भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा उन्हᱶ  आबंिटत  कोड नंबर का 
उल्लेख करते हुए, भेजᱶ। यह सूची अनुवतᱮ वषर् की 15 जनवरी से पहले भेजी जाए। कायार्लयᲂ/ 
शाखाᲐ का वगᱮकरण भारतीय िरज़वर् बᱹक के कायार्लयᲂ के के्षतर्ािधकार , जहा ंवे कायर्रत ह,ᱹ के 
अनुसार िकया जाना चािहए। 
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(xi) 
 
 
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ से अपेिक्षत ह ै िक वे लघु एवं मझोले उ᳒मᲂ और िनवासी 
᳞िक्तयᲂ  ᳇ारा बुक की गयी  और िनरस्त की गयी  वायदा संिवदा की, संलग्नक-XIV मᱶ िदए 
गए फामᱷट मᱶ  ितमाही िरपोटर् अनुवतᱮ महीने  के पर्थम स᳙ाह के भीतर मुख्य  पर्स्तुत करᱶ। 

(xii)    
 

पर्ािधकृत ᳞ापारी, योजना के तहत, अिनवािसयᲂ ᳇ारा िकए गए लेनदनेᲂ पर आंकड़े समेिकत 
करᱶ और संलग्नक-XIX मᱶ िदए गए फामᱷट मᱶ  ितमाही िरपोटर्  पर्स्तुत करᱶ । 
 

(xiii) योजना के तहत अिनवािसयᲂ ᳇ारा िकए गए हजे लेनदने, बार-बार रदद् करने और/अथवा 
िनिहत ᳞ापार लेनदने, जो संिदग्ध लगᱶ, के बारे मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ ᳇ारा संलग्नक-XX मᱶ 
िदए गए फामᱷट मᱶ ितमाही िरपोटर्  पर्स्तुत की जाए । 
 

 
जब तक अन्यथा उल्लेख न हो, य ेिरपोटᱸ मखु्य महापर्बधंक, भारतीय िरज़वर् बᱹक,िवदशेी मदुर्ा पर्बंध िवभाग, 
िवदशेी मदुर्ा बाजार पर्भाग, अमर िबिल्डग, मुबंई – 400001 को पर्िेषत की जानी ह ै। 
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सलंग्नक I 

[भाग सी, पैरागर्ाफ 2 दखेᱶ] 
ए. पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्णेी-। (बᱹक) की िवदशेी मदुर्ा एक्स्पोज़र सीमाᲐ के संबधं मᱶ िदशािनदᱷश 
 

पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ की िवदशेी मुदर्ा एक्स्पोज़र सीमाएं दो पर्कार की हᲂगी। 

i. िवदशेी मदुर्ा जोिखम पर कैिपटल चाजर् की गणना के िलए नेट ओवरनाइट ओपन पोजीशन िलिमट 
(एनओओपीएल)। 

ii. एक्स्चᱶज रेट मनैजेमने्ट के िलए पोज़ीशन िलिमट िजनमᱶ रुपया एक मदुर्ा के रूप मᱶ शािमल ह।ै 

भारत मᱶ गिठत बᱹकᲂ के िलए उनके बोडार्ं ᳇ारा िनधार्िरत एक्सपोजर सीमाएं संबंिधत बᱹकᲂ के िलए समगर् 
सीमाएं हᲂगी और उन्हᱭ मᱶ समुदर्पारीय शाखाᲐ और अपतटीय बᱹिकग यूिनटᲂ सिहत उनकी सभी शाखाᲐ 
की सीमाए ंशािमल हᲂगी। िवदशेी बᱹकᲂ के िलए उनकी इन सीमाᲐ मᱶ केवल भारत मᱶ िस्थत उनकी शाखाएं 
शािमल हᲂगी।  

i.िवदशेी मदुर्ा जोिखम पर कैिपटल चाजर् की गणना के िलए एनओओपीएल 

संबंिधत बᱹक के बोडर् ᳇ारा एनओओपीएल िनधार्िरत की जाए और उसे अिवलंब िरज़वर् बᱹक को सूिचत िकया 
जाए। हालाँिक, ऐसी सीमाएं संबंिधत बᱹक की कुल पूँजी (िटयर । और िटयर ॥ पूँजी) के 25% से अिधक 
नहᱭ होनी चािहए। 

नेट ओपन पोजीशन की गणना नीच ेिदए गए तरीके से की जाए: 

1.एकल मदुर्ा मᱶ नेट ओपन पोजीशन की गणना 

पर्त्येक िवदशेी मुदर्ा के िलए ओपन पोजीशन पहले अलग-अलग अिनवायर्त: मापी जाए। िकसी मुदर्ा मᱶ 
ओपन पोजीशन (ए) िनवल हािज़र िस्थित, (बी) िनवल वायदा िस्थित और (सी) िनवल िवकल्प िस्थित का 
जोड़ ह।ै 

ए) िनवल हािज़र िस्थित 

तुलनपतर् मᱶ िवदशेी मुदर्ा पिरसंपिᱫयᲂ और दयेताᲐ का अंतर िनवल हािज़र िस्थित ह।ै इसमᱶ सभी उपिचत 
आय/᳞य शािमल िकए जाएं। 

बी) िनवल वायदा िस्थित 
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यह िवदशेी मदुर्ा लेनदने समा᳙ होने के पिरणाम स्वरूप पर्ा᳙ सभी रािशयᲂ मᱶ से भिवष्य मᱶ भुगतान की 
जान ेवाली समस्त रािशयᲂ को घटाकर पर्ा᳙ िनवल रािश को दशार्ती ह।ै इन लेनदनेᲂ मᱶ, िजन्हᱶ बᱹक बिहयᲂ 
मᱶ तुलनपतर् मᱶ न आने वाली मदᲂ मᱶ िरकाडर् िकया गया ह,ै िन᳜िलिखत शािमल हᲂग:े 

i. अब तक न िनपटाए गए हािज़र लेनदने; 
ii. वायदा लेनदने; 
iii. गारंटी और िवदशेी मुदर्ा मᱶ मूल्यांिकत तत्समान वायद,े िजन्हᱶ आहूत िकया जाना िनि᳟त ह;ै  
iv. िनवल भावी आय/᳞य जो अब तक अिजत नहᱭ ह ैपरंतु (िरपोिटग बᱹक के िववेकाधीन) पहले ही 

पूणर्त: हजे िकए गए ह;ᱹ 
v. मुदर्ा के भावी सौदᲂ (currency futures) से संबंिधत पर्ाप्य/भुगतान-योग्य रािश को समायोिजत 

कर पर्ा᳙ िनवल रािश और मुदर्ा के भावी सौद/ेस्वैप पर मूल रािश (principal)। 

सी) िनवल ऑप्शन्स िस्थित 

पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ के ऑप्शन्स जोिखम पर्बंध पर्णाली मᱶ दशार्ई गई "डेल्टा - समकक्ष" हािज़र मुदर्ा-िस्थित 
ऑप्शन्स िस्थित ह ैऔर इसमᱶ कोई भी डेल्टा-हजे शािमल ह ैजो 1(ए) या 1(बी)(i) और (ii) मᱶ पहले से 
शािमल नहᱭ ह ै। 

2. समगर् नेट ओपन पोजीशन की गणना 

इसमᱶ बᱹक की िविभ᳖ मुदर्ाᲐ की अिधिबकर्ी और अिधकर्य के िमलजेुल ेिनिहत जोिखम को मापना शािमल 
ह।ै यह िनणर्य िलया गया ह ै िक समगर् िनवल जोिखम िस्थित की गणना के िलए, अंतरार᳦्ीय स्तर पर 
स्वीकायर् "शाटर्हडᱹ मेथड" को अपनाया जाए । इसिलए बᱹक िन᳜ पर्कार से समगर् िनवल िस्थित की गणना 
करᱶ: 

i. पर्त्येक मुदर्ा की नेट ओपन पोजीशन की गणना करᱶ (उक्त पैरागर्ाफ 1)। 
ii. नेट ओपन पोजीशन की गणना स्वणर् मᱶ करᱶ। 
iii. िनवल िस्थित को िविवध मुदर्ाᲐ और स्वणर् को भारतीय िरज़वर् बᱹक / एफईडीएआई के मौज़ूदा 

िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार रुपये मᱶ पिरवितत करᱶ। वायदा िवदशेी मुदर्ा संिवदाᲐ सिहत सभी 
डेिरवेिटव लेनदनेᲂ को वतर्मान मूल्य समायोजन आधार पर िरपोटर् िकया जाए। 

iv. सभी िनवल अिधिबकर्ी का जोड़ पर्ा᳙ करᱶ। 
v. सभी िनवल अिधकर्य का जोड़ पर्ा᳙ करᱶ। 

समगर् िनवल िवदशेी मुदर्ा की िस्थित उक्त मद (iv) अथवा (v) से अिधक ह।ै िवदशेी मुदर्ा की उक्त पर्कार से 
गणना की गई समगर् िनवल िस्थित बᱹक के बोडर् ᳇ारा अनुमत सीमा के अंदर रखी जानी चािहए। 

िटप्पणी: पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक, नेट ओपन पोजीशन की गणना के पर्योजन से वतर्मान मूल्य समायोजन के 
आधार पर वायदा िवदशेी मदुर्ा संिवदाᲐ सिहत सभी डेिरवेिटव लेनदनेᲂ को िरपोटर् करᱶ। पर्ािधकृत ᳞ापारी 
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बᱹक वतर्मान मूल्य समायोजन के िलए उनके अपने पर्ितफल गर्ाफᲂ (यील्ड कवर्) का चयन करᱶ। हालाँिक, 
पर्ितफल गर्ाफᲂ (यील्ड कवर्/कव्सर्) के पर्योग के संबंध मᱶ बᱹकᲂ के पास पिरसंपिᱫ दयेता पर्बंध सिमित ᳇ारा 
अनुमोिदत आंतिरक नीित होनी चािहए और उसको सतत आधार पर लाग ूिकया जाना चािहए। 

3. अपतटीय एक्सपोज़र 

समुदर्पारीय मौजदूगी वाले बᱹकᲂ को चािहए िक वे उिल्लिखत तरीके से एकल आधार पर अपतटीय 
एक्सपोज़र की गणना करᱶ और उसे तटीय एक्सपोज़रᲂ से समायोिजत न करᱶ। समगर् सीमा (तटीय + 
अपतटीय) को एनओओपी माना जाए और उस पर पूँजी पर्भार लगाया जाएगा। िवदशेी शाखाᲐ की संिचत 
अिधशेष की गणना ओपन पोजीशन के िलए नहᱭ की जाएगी। िनदशᱮ उदाहरण नीच ेिदया गया ह:ै 

यिद मान िलया जाए िक िकसी बᱹक की तीन िवदशेी शाखाएं ह ᱹऔर तीनᲂ शाखाᲐ की ओपन पोजीशन 
िन᳜वत ह:ै 

शाखा ए: + रु. 15 करोड़ 
शाखा बी: + रु. 5 करोड़ 
शाखा सी: - रु. 12 करोड़ 

समुदर्पारीय शाखाᲐ के िलए कुल िमलाकर ओपन पोजीशन रु.20 करोड़ होगी। 

4. पूजँी3 अपके्षा 

िरज़वर् बᱹक ᳇ारा, समय-समय पर, यथा िविनिद᳥ पूँजी होनी चािहए। 

5. अन्य िदशािनदᱷश 

i. पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ की पिरसंपिᱫ दयेता पर्बंध सिमित/आंतिरक लेखापरीक्षा सिमित िविनिद᳥ 
सीमाᲐ के उपयोग और अनुपालन की िनगरानी करे। 

ii. पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ के पास एक ऐसी भी पर्णाली होनी चािहए, जो अपेक्षा होने पर, िदशािनदᱷशᲂ 
मᱶ िविनिद᳥ NOOP के िविभ᳖ घटकᲂ को िरज़वर् बᱹक ᳇ारा सत्यािपत िकए जाने के िलए पर्दिशत 
कर सके। 

iii. पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ ᳇ारा कारोबारी िदन के अंत तक िकए गए लेनदने िवदशेी मुदर्ा एक्सपोज़र 
सीमाᲐ के आकलन के िलए संगिणत (compute) िकए जाएंगे। कारोबारी िदन की समयाविध की 
समाि᳙ के बाद िकए गए लेनदने अगल ेिदन की पोजीशनᲂ मᱶ शािमल िकए जाएंग।े कारोबारी िदन 
की समाि᳙ का समय बᱹक के बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत होना चािहए। 

 
3 यहाँ पँूजी का सदंभर् भारतीय िरज़वर् बᱹक (बᱹिकग पिरचालन और िवकास िवभाग) ᳇ारा जारी अनुदशेᲂ के अनुसार िटयर । पूँजी 
से ह।ै 
 



43 
 

ii. एक्स्चᱶज रेट मनैजेमने्ट हते ुउन पोज़ीशनᲂ के िलए सीमाएं (NOP-INR) िजनमᱶ रुपया एक मदुर्ा के रूप 
मᱶ शािमल ह ै 

ए. बाज़ार की िस्थित के म᳎ेनज़र, िरज़र्व बᱹक ᳇ारा स्विववेक से पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ हतेु एनओपी-
आईएनआर (सीमा) िनधार्िरत की जाएगी। 

बी. लांग और शाटर् तटीय पोजीशनᲂ (शाटर् हडᱹ तरीके से आकिलत) को समायोिजत करके और उसमᱶ 
अपतटीय शाखाᲐ की नेट आईएनआर पोजीशनᲂ को जोड़ कर NOP-INR की गणना की जाएगी। 

सी. बᱹकᲂ ᳇ारा एक्स्चᱶजᲂ मᱶ टेर्िडग िकए गए करᱶसी फ्यचूरᲂ / आप्शनᲂ के संबंध मᱶ ली गयी पोजीशनᱶ NOP-
INR का भाग नहᱭ हᲂगी। 

डी. जहा ँतक आप्शन पोजीशनᲂ का सबंध ह ैउतार-चढ़ाव वाले बाज़ार के बंद होने के दौरान लाजर् आप्शन 
गर्ीक्स (large options Greeks) के कारण हुई िकसी बेशी िस्थित/पुनमूर्ल्यन को तकनीकी भंग माना 
जाए। तथािप, ऐसे भंग की िनगरानी बᱹकᲂ ᳇ारा उिचत आिडट टेर्ल के माफर् त की जानी ह।ै उिचत 
पर्ािधकािरयᲂ (ALCO/आंतिरक लेखा परीक्षा सिमित) के ᳇ारा ऐसे भंग को िनयिमत और मंजूर भी िकया 
जाना चािहए। 

बी. समगर् अतंर सीमाएं (AGL) 

i. संबंिधत बᱹक के िनदशेक बोडर् ᳇ारा समगर् अंतर सीमाᲐ (AGL) का िनधार्रण िकया जाना चािहए और 
उसे अिवलंब िरज़वर् बᱹक को पर्स्तुत िकया जाना चािहए। हालाँिक, ऐसी सीमाए ंबᱹक की कुल पूँजी (िटयर । 
और िटयर ॥ पूँजी) के छ: गुने से अिधक नही ँहोनी चािहए। 

ii. तथािप, िजन पर्ािधकृत ᳞ापािरयᲂ ने समगर् िवदशेी मुदर्ा अंतराल जोिखमᲂ के संबंध मᱶ अविध-वार 
PV01 सीमाएं और VaR जैसे बेहतर उपायᲂ का िनधार्रण कर रखा हो उन्हᱶ समगर् अंतर सीमाᲐ के स्थान 
पर अपनी पूंजी, जोिखम बदार्श्त करने की क्षमता, आिद पर आधािरत PV01 सीमाएं और VaR के 
िनधार्रण की अनुमित ह ैऔर उसे िरज़वर् बᱹक को सूिचत िकया जाना चािहए। अंतिरक नीित के रूप मᱶ इन 
सीमाᲐ की पर्िकर्या और गणना को स्प᳥त: पर्लेिखत िकया जाना चािहए और उनका सख्ती से अनुपालन 
िकया जाना चािहए। 
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सलंग्नक- II 
[भाग- डी,  पैरा (i) दखेᱶ] 

 
िवदशेी मदुर्ा टनर्ओवर डाटा की िरपोिटग - एफटीडी और जीपीबी 
 
एफटीडी और जीपीबी िरपोटर् तैयार करने के िलए िदशा-िनदᱷश और फामᱷट नीच े िदए गए ह।ᱹ पर्ािधकृत 
᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक  सुिनि᳟त करᱶ िक इन िदशा-िनदᱷशᲂ के आधार पर िरपोटᱸ उिचत रूप से संकिलत की 
जाती ह;ᱹ एक खास तारीख के आंकड़े कारोबार की समाि᳙ के अगल ेकायर् िदवस तक हमारे पास पहुचं जान े
चािहए। 
 
एफटीडी 
 
1. स्पॉट - नकदी और टॉम लेनदनेᲂ को "स्पॉट" लेनदनेᲂ मᱶ शािमल िकया जाना ह।ै 
 
2. स्वैप - स्वैप लेनदनेᲂ के तहत पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ के बीच हुए िवदशेी मुदर्ा स्वैप की ही 
िरपोिटग की जाए। दीघार्विध स्वैप (परस्पर लेनदने की मुदर्ा और िवदशेी मुदर्ा रुपया स्वैप दोनᲂ) को इस 
िरपोटर् मᱶ शािमल न िकया जाए। स्वैप लेनदनेᲂ की िरपोिटग केवल एक बार की जाए तथा "स्पॉट" अथवा 
"फॉरवडर्" लेनदनेᲂ के तहत इसे शािमल न िकया जाए। खरीद/ िबकर्ी स्वैप को "स्वैप" के तहत "खरीद" की 
तरफ शािमल िकया जाए जबिक िबकर्ी/ खरीद स्वैप को "िबकर्ी" की तरफ दशार्या जाए। 
 
3. वायदा संिवदाᲐ को र᳎ करना - ᳞ापािरयᲂ से खरीद पर वायदा संिवदाᲐ के र᳎ होने के तहत िरपोटर् 
की जानेवाली रािश, पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ ᳇ारा र᳎ िकए गए वायदा ᳞ापारी िबकर्ी संिवदा का 
सकल हो (बाज़ार मᱶ आपूित को जोड़कर)। र᳎ वायदा संिवदाᲐ की िबकर्ी की तरफ, र᳎ वायदा खरीद 
संिवदाᲐ के सकल को दशार्या जाए (बाज़ार मᱶ मांग को जोड़कर)। 
 
4. एफसीवाई/एफसीवाई लेनदने - लेनदने के दोनᲂ चरणᲂ को अपने-अपन े स्तम्भ मᱶ िरपोटर् िकया जाए। 
उदाहरण के िलए ईयूआर/ यूएसडी खरीद संिवदा मᱶ ईयूआर रािश को खरीद की तरफ शािमल िकया जाए 
जबिक यूएसडी रािश को िबकर्ी की तरफ शािमल िकया जाए। 
 
5. भारतीय िरज़वर् बᱹक के साथ लेनदने को अंतर बᱹक लेनदनेᲂ मᱶ शािमल िकया जाए। िवदशेी मुदर्ा का 
कारोबार करने के िलए पर्ािधकृत बᱹकᲂ से इतर िवᱫीय संस्थाᲐ के साथ लेनदनेᲂ को ᳞ापारी लेनदनेᲂ मᱶ 
शािमल िकया जाए। 
 
जीपीबी 
 
1. िवदशेी मुदर्ा शेष - सभी िवदशेी मुदर्ा नकद शेष और िनवेशᲂ को अमरीकी डॉलर मᱶ पिरवितत िकया 
जाए और इस शीषर् के तहत िरपोटर् िकया जाए। 
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2. िनवल जोिखम िवदशेी मुदर्ा िस्थित- यह करोड़ रुपए मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक के समगर् एक 
िदवसीय िनवल जोिखम िवदशेी मुदर्ा को दशार्ए। िनवल एक िदवसीय जोिखम िवदशेी मुदर्ा िस्थित का 
आकलन उपयुर्क्त मास्टर पिरपतर् के संलग्नक I मᱶ िदए गए अनुदशेᲂ के आधार पर िकया जाए। 
 
3. उपयुर्क्त एफसीवाई/ आईएनआर का - रािश को रुपए के सामन े दजर् िकया जाए अथार्त् िनवल एक 
िदवसीय जोिखम िवदशेी मदुर्ा मᱶ से परस्पर लेनदने की मुदर्ा, यिद कोई हो तो उसे घटाएं। 
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एफटीडी और जीपीबी िववरणᲂ का फामᱷट 
एफटीडी 
  
िवदशेी मुदर्ा का दिैनक पण्यावतर् दशार्न ेवाला िववरण िदनांक------------ 
  

  ᳞ापारी अंतरबᱹक 

  हािज़र, 
नकद, 
तैयार, 
टी.टी. 
आिद 

वायदा वायदᲂ 
का 
िनरसन 

हािज़र अदला 
बदली 

वायदा 

एफसीवाई/आइएनआर से खरीदा गया       

 को बेचा गया       

एफसीवाई/एफसीवाई से खरीदा गया 
 

      

 को बेचा गया       

 
जीपीबी 
.............को अंतराल, िस्थित और नकद शेष दशार्नेवाला िववरण 
िवदशेी मुदर्ा शेष : िमिलयन अमरीकी डॉलर मᱶ 

(नकद शेष + सभी िनवेश) :  

िनवल जोिखम िविनमय िस्थित (रुपये) : भारतीय करोड़ रुपए मᱶ ओ/बी (+)/ओ/एस (-)  

एफसीवाई/ आईएनआर : करोड़ रुपए मᱶ 

एजीएल रखा गया (अमरीकी डॉलर मᱶ) : वीएआर रखा गया (भारतीय रुपए मᱶ): 

 
िवदशेी मुदर्ा पिरपक्वता असंतुलन  (िमिलयन अमरीकी डॉलर मᱶ) 

I माह II माह III माह IV माह V माह VI माह >VI माह 

       

 
 

 



47 
 

सलंग्नक- III 
[भाग डी, पैरा (ii) दखेᱶ] 

 
माह _____________  के िलए नॉस्टर्ो / वॉस्टर्ो जमाशषे का िववरण 
 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹक  का नाम और पता--------------------------------------------------------- 
 

कर्म सं. मुदर्ा नॉᳫो खाते मᱶ 
िनवल जमाशषे  

वॉᳫो खाते मᱶ 
िनवल  जमाशषे 

 

1. अमरीकी डॉलर    

2. यूरो    

3. जापानी येन    

4. गर्ेट िबर्टेन पाउंड    

5. रुपया    

6. अन्य मुदर्ाए ं(िमिलयन अमरीकी  
डॉलर मᱶ) 

   

 
िटप्पणी : िजन मामलᲂ मᱶ उक्त मदᲂ मᱶ (1 से 5 तक) पर्ितमाह  10 पर्ितशत से अिधक घट-बढ़ ह ैउन मामलᲂ 
मᱶ उसका कारण, पाद-िटप्पणी के रूप मᱶ, संिक्ष᳙ रूप मᱶ िदया जाए । 
 
उक्त िववरण िनदशेक, अंतरार᳦्ीय िवᱫ पर्भाग, आिथक िव᳣ेषण और नीित िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक, 
कᱶ दर्ीय कायार्लय भवन, 8वᱭ मंिजल, मुंबई- 400 001. फोन : 022- 22663791. फॅक्स : 022 - 2262 
2993, 22660792 को संबोिधत िकया जाना चािहए। 
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सलंग्नक – IV 
[ भाग- डी , पैरा (iii) दखेᱶ ] 

 
परस्पर लनेदने संबधंी मदुर्ा ᳞तु्प᳖ लनेदने -     ___________ को समा᳙ अधर् वािषक िववरण 
        
 
उत्पाद लनेदने की सखं्या अनमुािनत  मलू रािश,  अमरीकी डॉलर मᱶ 
ब्याज दर स्वैप   

मुदर्ा स्वैप   

कूपन स्वैप   

िवदशेी मुदर्ा िवकल्प   

ब्याज दर कैप या कॉलर (खरीद) 
 

  

वायदा दर करार   

िरज़वर् बᱹक ᳇ारा समय-समय पर 
अनुमत अन्य कोई उत्पाद 
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सलंग्नक- V 
[भाग डी, पैरा (iv)] 

िदनाकं --------------------------को   िवदशेी मदर्ा के िनवशेᲂ स ेसंबिंधत जानकारी  
 

िद.------को िवदशेी मुदर्ा मᱶ एक्स्पोजर से संबंिधत जानकारी, बᱹक का नाम--------- िद.------को िवदशेी मुदर्ा मᱶ एक्स्पोजर से संबंिधत जानकारी, बᱹक का नाम--------- 

ए. अंतिनिहत लेनदनेᲂ पर आधािरत एक्स्पोजर तथा हज़ेेस (िमिलयन अमरीकी डालर मᱶ) बी. िवगत िनष्पादन पर आधािरत एक्स्पोजर तथा हज़ेेस (िमिलयन अमरीकी डालर मᱶ) 

᳞ापार संब᳍ 
िनयार्त आयात शेष अल्पकािलक 

िवᱫ 

᳞ापारेतर  
िनयार्त 

 
आयात 

 
 
 

कर्.सं. 

 
 
 

कंपनी 
का 

नाम 

एक्स्पोजर हजे 
रा
िश 

एक्स्पोजर हजे 
रा
िश 

एक्स्पोजर हजे 
रा
िश 

एक्स्पोजर हजे रािश पातर् सीमा हजे की संचयी 
रािश 

शेष रािश पातर् सीमा हजे की संचयी 
रािश 

शेष रािश 

सी.रुपया दयेता पर 
आधािरत भा.रुपया./ 
िवदशेी मुदर्ा(करᱶसी) 
स्वाप (25 िमिलयन 
अमरीकी डालर के 
समतुल्य/से अिधक 
िरपोटर् िकए जाएं) 

1.                 

2.                 

3.                 

4.                 

5.                 

                 
िटप्पणी                

ए. खरीदे गए/भुनाए गए / वातार्तय िनयार्त िबल सिम्मिलत न िकए जाएं। 

बी. स्थािपत साखपतर्/ साखपतर् के तहत िनपटान हो चुके िबल/आयात आय की वसूली हतेु बकाया िबलᲂ को सिम्मिलत 
िकया जाए। 
सी. पर्स्तुत िकए जाने वाले आंकड़े कंपनी के िववरण पर आधािरत न होकर बᱹक की बिहयᲂ पर आधािरत हᲂ। 

डी. अल्पकािलक िवᱫ मᱶ बᱹक/पीसीएफसी ᳇ारा अनुमोिदत ᳞ापार ऋण (कर्ता ऋण/आपूितकतार् ऋण ) का समावेश हो। 

ई. ᳞ापारेतर एक्सपोजर मᱶ बᱹक ᳇ारा िकए गए बा.वा.उ., िवमुप.बा. के मामले /िवमुअ.(बᱹ) खातेगत ऋण आिद का 
समावेश हो। 
एफ. कंपनी वार आंकड़े जहाँ एक्स्पोजर अथवा हजेेस 25 िमिलयन अमरीकी डालर के समतुल्य या उससे अिधक हᲂ िरपोटर् 
िकए जाएं। 
जी. सभी हजेेस िजनमᱶ रुपया एक लेग के रूप मᱶ हो िरपोटर् िकए जाएं। 

एच. िवकल्प(आप्शन) स्टर्क्चर के मामले मᱶ, उच्चतम नोशनल रािश वाले ᳞ापार िरपोटर् िकए जाएं। 

 
 

आई.  भािरबᱹ. के िदशािनदᱷशᲂ के अनुसार पिरगिणत 25 िमिलयन अमरीकी डालर के समतुल्य या उससे अिधक आकिलत 
हुई पातर् सीमा संबंधी मामलᲂ मᱶ कंपनी वार आंकड़े, पाटर् "बी. मᱶ िरपोटर् िकए जाएं। 

जे. भाग "बी" मᱶ हजे की गई रािश के तहत िवᱫीय वषर् के दौरान बुक िकए गए हजेेस का संचयी जोड़ िरपोटर् िकया जाए। 
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के. िवगत वषर् मᱶ बुक की गई संिवदा रािश, जो बकाया ह,ै को पाटर् "बी" मᱶ हजे की गई रािश तथा बकाया रािश मᱶ शािमल 
नहᱭ िकया जाएगा। 
एल. केवल वे मामले पाटर् "बी" मᱶ िरपोटर् िकए जाएं िजनमᱶ बᱹक ने कंपिनयᲂ को पीपी (PP) सीमा को मंजूरी दी हो। 

कृपया िरपोटर् एक्सेल फामᱷट मᱶ ई-मेल स ेecdcofmd@rbi.org.in एव ंपर्ितिलिप fedcofmd@rbi.org.in पर भजेᱶ। 

 

 
िटप्पणी : पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, उपयुर्क्त डाटा अपने पूरे बᱹक हतेु समेिकत करᱶ और कंपनी-वार शेष दशार्ते हुए एक्सेल फॉमᱷट मᱶ एक िरपोटर् मुख्य महापर्बंधक, भारतीय 
िरज़वर् बᱹक, िवदशेी मुदर्ा िवभाग, िवदशेी मुदर्ा बाज़ार पर्भाग, अमर भवन, फोटर्, मुंबई 400001 को  पर्ेिषत करᱶ । 
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सलंग्नक VI 
[ भाग ए, खंड 1 पैरागर्ाफ 2 (जी) (ii) दखेᱶ] 

 
िवगत िनष्पादन सिुवधा के तहत बुक की गयी/र᳎ की गयी रािशयᲂ की घोषणा का फॉमᱷट 
(कंपनी के पतर्-शीषर् पर) 
िदनांक: 
सेवा मᱶ, 
(बᱹक का नाम और पता) 
महोदय 
िवषय: िवगत िनष्पादन सुिवधा के तहत बुक की गयी/र᳎ की गयी रािशयᲂ की घोषणा 
 
हम, िवशेषत: इस संबंध मᱶ (वचनपतर्) िदनांक (  ) को हमारे ᳇ारा आपको पर्स्तुत वचनपतर् के बारे मᱶ 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक के पास िवगत िनष्पादन सुिवधा पर आधािरत िवदशेी मुदर्ागत िनिहत 
वायदा अथवा िवकल्प संिवदाᲐ की बुिकग की सुिवधा  का हवाला दतेे ह ᱹ। 
उक्त वचनपतर् के अनुसरण मᱶ, हम एत᳇ारा सभी पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹकᲂ के पास हमारे ᳇ारा 
बुक िकये गये लेनदनेᲂ की रािशयᲂ के संबंध मᱶ घोषणा पतर् पर्स्तुत करते ह ᱹ। 
हम िन᳜िलिखत पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक/कᲂ से िवगत िनष्पादन सीमा की सुिवधा का उपयोग 
कर रह ेह:ᱹ 
------------------ 
फेमा िविनयमावली के तहत यथा अनुमत उक्त िवगत िनष्पादन सुिवधा के तहत पर्ािधकृत ᳞ापारी 
शर्ेणी । बᱹकᲂ के पास बुक की गयी/र᳎ की गयी रािशयᲂ के संबंध मᱶ जानकारी नीच ेदी जाती ह ᱹ: 

(रािश अमरीकी डॉलर मᱶ) 
िवगत िनष्पादन 
के तहत पातर् 
सीमा 

अपर्ैल से आज की 
तारीख तक सभी 
पर्ा.᳞ा. के पास 
बुक की गयी 
संिवदाᲐ की 
सकल रािश 

अपर्ैल से आज की 
तारीख तक सभी 
पर्ा.᳞ा. के 
पास/के माफर् त र᳎  
की गयी 
संिवदाᲐ की 
सकल रािश 

आज की तारीख 
तक सभी पर्ा.᳞ा. 
के पास शेष/ 
बकाया 
संिवदाᲐ की 
रािश 

आज की तारीख 
तक उपयोग मᱶ 
लाई गयी रािश 
(पर्लेखᲂ की 
सुपुदर्गी ᳇ारा) 

आज की तारीख 
मᱶ िवगत 
िनष्पादन के तहत 
उपलब्ध सीमा 

      
धन्यवाद 
भवदीय 

   कृते------- 
पर्ािधकृत हस्ताक्षरकतार् 
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सलंग्नक - VII 
[भाग-ए, खंड ।, पैरा 2 (जी) (iv) दखेᱶ] 

 
आयात / िनयार्त पण्यावतर्, अितदये आिद के ब्योरे दशार्नेवाला िववरण   
 
गर्ाहक का नाम :- _________________________________________    
 

(िमिलयन अमेरीकी डॉलर मᱶ रािश) 
 

िवᱫीय वषर् 
(अपर्ैल - माचर्) 

टनर्ओवर टनर्ओवर  के अितदये 
िबलᲂ का पर्ितशत 

िपछल ेकायर् - िनष्पादन पर 
वायदा रक्षा आधार पर 
बुिकग के िलए वतर्मान 

सीमा 
 िनयार्त आयात िनयार्त आयात िनयार्त आयात 

2006-07 
 

      

2007-08 
 

      

2008-09 
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सलंग्नक - VIII 
[भाग-डी,  पैरा  (v) दखेᱶ] 

 
िवदशेी मदुर्ा - रुपया ऑप्शन लनेदने 

   
[________________को समा᳙ स᳙ाह के िलए] 
  

I.        िवकल्प लनेदने िरपोटर् 

कर्म सं. ᳞ापार 
तारीख 

गर्ाहक/ 
पाटᱮ का 
नाम 

अनुमािनत 
(नोशनल) 

कर्य/ िवकर्य 
िवकल्प 

स्टर्ाईक पिरपक्वता पर्ीिमयम पर्योजन* 

         

         

         

 
*᳞ापार अथवा गर्ाहक संबंधी  तुलनपतर् का उल्लेख करᱶ । 

II. िवकल्प िस्थित िरपोटर् 

करᱶसी युग्म  अनुमािनत बकाया नेट पोटर्फोिलयो 
डेल्टा 

नेट पोटर्फोिलयो 
गामा 

नेट पोटर्फोिलयो 
वेगा 

 कर्य िवकर्य    
अमरीकी डॉलर 
- भारतीय रुपया 

अमरीकी 
डॉलर 

अमरीकी 
डॉलर 

अमरीकी डॉलर   

यूरो - भारतीय 
रुपया 

यूरो यूरो यूरो   

जापानी येन - 
भारतीय रुपया 

जापानी येन  जापानी येन  जापानी येन    

(अन्य करᱶसी पेयरᲂ के िलए इसी पर्कार से) 
 
टोटल नेट ओपन ऑप्शन पोज़ीशन (आईएनआर) 

4 अपर्ैल 2003 के एपी (डीआइआर सीरीज) पिरपतर् सं.92 मᱶ िनधार्िरत मेथोडालॉजी का उपयोग करके 
उपयुर्क्त का पता लगाया जा सकता ह।ै 
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III. पोटर्फोिलयो डेल्टा िरपोटर् मᱶ पिरवतर्न 
 
भारतीय रुपए मᱶ स्पॉट मᱶ 0.25 पर्ितशत वृि᳍ (डॉलर-वृि᳍) के िलए अमरीकी डॉलर - भारतीय रुपए 
डेल्टा मᱶ पिरवतर्न = 
 
भारतीय रुपए मᱶ स्पॉट मᱶ 0.25 पर्ितशत वृि᳍ (डॉलर-हर्ास) के िलए अमरीकी डॉलर - भारतीय रुपए डेल्टा 
मᱶ पिरवतर्न = 
 
इसी पर्कार, यूरो-भारतीय रुपए, जापानी येन-भारतीय रुपए, जैसे अन्य करᱶसी पेयरᲂ के िलए भारतीय 
रुपए मᱶ स्पॉट मᱶ 0.25 पर्ितशत पिरवतर्न (एफसीवाई वृि᳍ और मूल्य हर्ास अलग-अलग) के िलए डेल्टा मᱶ 
पिरवतर्न। 
 
IV. स्टर्ाइक कंसटेंर्शन िरपोटर् 

 पिरपक्वता समूह 

तय मूल्य 1 स᳙ाह 2 स᳙ाह 1 माह 2 माह 3 माह > 3 माह 

       

       

       

 
यह िरपोटर् चालू हािजर स्तर के आसपास 150 पैसे के दायरे के िलए तैयार की जानी चािहए। संचयी 
िस्थितयां दी जाए। 
 
सभी रािशया ं िमिलयन अमरीकी डॉलर मᱶ। जब बᱹक कोई िवकल्प स्वीकार करता ह ैतो रािश  धनात्मक 
दशार्यी जाए। जब बᱹक कोई िवकल्प का िवकर्य करता ह ैतो रािश ऋणात्मक दशार्यी जाए। सभी िरपोटर् 
माकᱷ ट मेकरᲂ ᳇ारा ई-मले के माध्यम से fedcofmd@rbi.org.in को भजेी जाएं। िरपोटᱸ पर्त्येक शुकर्वार 
की िस्थित के अनसुार तयैार की जाएं तथा अगल ेसोमवार तक भजेी जाएं। 
 

mailto:fedcofmd@rbi.org.in
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सलंग्नक- IX 
[भाग सी, पैरा 5 (ए) दखेᱶ] 

समदुर्पारीय िवदशेी मदुर्ा उधार- िदनाकं ----------------------------की िरपोटर्   
रािश (समतलु्य िमिलयन अमरीकी डालर* मᱶ) 

बᱹक 
(िस्वफ्ट 
कूट) 

िपछली 
ितमाही 
 .. .. के अंत 
मᱶ अक्षत स्तर 
- I पूंजी 

1 जुलाई 
2009 के " 
जोिखम पर्बंध 
और अंतर बᱹक 
लेनदने " पर  
मास्टर 
पिरपतर् के  
भाग -सी , 
पैरा .5 (ए) के  
अनुसार उधार 

रुपया ᳫोतᲂ 
की  पुनः 
पूित करने की 
सीमा से अिधक 
उधार@ 

बा᳭  
वािणिज्यक 
उधार 

औ᳒ोिगक और िनयार्त ऋण 
िवभाग के िनयार्त ऋण पर  01 
जुलाई 2003 के मास्टर 
पिरपतर् तथा 3 मई  2000 की 
अिधसूचना सं. फेमा 3/2000-
आरबी के िविनयम 4.2(iv) के 
अंतगर्त उधार 

     (ए) िवदशेी  
मुदर्ा मᱶ 
पोतलदान पूवर् 
ऋण ᳞वस्था 
(पीसीएफसी) 

(बी) बᱹकर 
स्वीकृत 
सुिवधा 
(बीएएफ/ 
िवदशे मᱶ 
िनयार्त िबलᲂ 
की पुनभुर्नाई 
योजना 
(ईबीआर) 
उपलब्ध करने 
के िलए िवदशे 
से ऋण 

 A 1 2 3 4a 4b 

 

स्तर II पूंजी मᱶ 
शािमल करने 
के िलए िवदशेी 
मुदर्ा मᱶ गौण 
ऋण 

अन्य कोई 
संवगर् (कृपया 
िवशेष रूप से 
यहां इस स्तंभ 
मᱶ  उल्लेख  करᱶ 
) 

कुल 
(1+2+3+6)

कुल 
(1+2+3+4+6)

ए. के स्तर-I पूंजी 
के पर्ितशत के रूप 
मᱶ अिभ-᳞क्त 
संवगर्  
(1+2+3+6) 
के अंतगर्त उधार 

ए. के स्तर-I 
पूंजी के पर्ितशत 
के रूप मᱶ 
अिभ᳞क्त संवगर् 
(1+2+3+4+6)
के अंतगर्त उधार

5 6 7 8 9 10 

नोट : 
*  1. पिरवतर्न के िलए िरपोटर् की तारीख को िरज़वर् बᱹक संदभर् दर  और न्यूयाकर्  बंद दरᲂ का  उपयोग करᱶ । 
@ 2.  िदनांक 24 माचर् 2004 के.ए.पी.(डीआईआर सीरीज) पिरपतर् सं.81 के पैरा 4 के अनुसार सुिवधा 

िफलहाल िनकाल दी गयी ह ै। 
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सलंग्नक-X 
[भाग –ए, खंड ।,  पैरा 1 (ii) (जी) दखेᱶ] 

 
िपछल ेिनष्पादन के आधार पर वायदा सिंवदाᲐ की बिुकग - 
 
िदनांक ------------------------की िरपोटर् 
 
बᱹक का नाम ---------------------------- 

(अमरीकी डॉलर मᱶ) 
 
माह के 
दौरान 
स्वीकृत 
कुल 
सीमाएं 

संचयी 
स्वीकृत 
सीमाएं 

बुक की गई संिवदाᲐ की रािश उपयोग मᱶ लाई गई रािश (पर्लेखᲂ की 
सुपुदर्गी ᳇ारा) 

र᳎ की गई वायदा संिवदाᲐ की 
रािश 

1 2 3 4 5 

  वायदा 
संिवदा 

िवदशेी मुदर्ा/ 
भारतीय 
रुपया 
िवकल्प 

कर्ास 
करᱶसी 
िवकल्प 

वायदा 
संिवदा 

िवदशेी 
मुदर्ा/भारतीय 
रुपया िवकल्प 

कर्ास 
करᱶसी 
िवकल्प 

वायदा 
संिवदा 

िवदशेी 
मुदर्ा/भारतीय 
रुपया 
िवकल्प 

कर्ास 
करᱶसी 
िवकल्प

           

 
िटप्पिणया ं: 
 
1. समगर् रूप मᱶ बᱹक की िस्थित दशार्यी जाए। 
 
2. वषर् के दौरान स्तंभ 2, 3, 4 और 5 मᱶ दी गई रािशयां संचयी िस्थित मᱶ होनी चािहए। पर्त्येक 
िवᱫीय वषर् के अंत मᱶ बकाया रािशयᲂ को आग ेले जाकर अगल ेवषर् की सीमा मᱶ शािमल कर िदया जाएगा 
और इस पर्कार अगल ेवषर् के िलए पातर् सीमाᲐ की गणना करते समय उसे शािमल िकया जाएगा । 
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सलंग्नक - XI 
[भाग ए, खंड।,   पैरागर्ाफ 5ए (i) दखेᱶ] 

 
ए.अतंरार᳦् ीय पण्य मिंडयᲂ/ बाज़ारᲂ मᱶ पण्य मलू्य जोिखम की हिेजग 
 
1. पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी । बᱹक कंपिनयᲂ को अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ/ बाज़ारᲂ मᱶ िकसी पण्य (स्वणर्, 
प्लैिटनम और चांदी को छोड़कर) के मूल्य संबंधी जोिखम की हिेजग की अनुमित द ेसकते ह।ᱹ  
िरज़वर् बᱹक को, आवश्यक समझे जाने पर, बᱹकᲂ को दी गई अनुमित को वापस लेने का अिधकार ह।ै  
2. कंपिनयᲂ को लेनदनेᲂ की हिेजग करने की अनुमित दनेे से पहले पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक उनसे बोडर् 
का संकल्प पर्स्तुत करने को कहᱶ िजसमᱶ दशार्या गया हो (i) िक इन लेनदनेᲂ मᱶ शािमल जोिखमᲂ को बोडर् 
समझता ह ै (ii) हिेजग लेनदनेᲂ का स्वरूप, जो कंपनी आनेवाले वषर् मᱶ करेगी तथा (iii) कंपनी िसफर्  वहां 
हिेजग लेनदने करेगी जहा ंयह मूल्य जोिखम से संबंिधत हो। 
 
3. पण्यᲂ के आयात/िनयार्त पर मूल्य जोिखम के संबंध मᱶ लेनदने हजे करने के िलए गैर-सूचीबदध् कंपिनयᲂ 
को अनुमित दनेे से पहले उन्हᱶ अपनी पर्स्तािवत हिेजग कायर्नीित का संिक्ष᳙ िववरण पर्ािधकृत ᳞ापारी को 
पर्स्तुत करना अपेिक्षत ह,ै अथार्त:- 
 

• ᳞वसाय/ कायर्कलाप का िववरण और जोिखम का स्वरूप, 
• हिेजग हतेु उपयोग मᱶ लाए जानेवाले पर्स्तािवत िलखत, 
• पण्य मंिडयᲂ और बर्ोकरᲂ के नाम िजनके माध्यम से जोिखम की हिेजग के िलए पर्स्ताव िकया जा 

रहा ह ै और ली जान े वाली पर्स्तािवत ऋण सीमा (केर्िडट लाइन)। संबंिधत दशे के िविनयामक 
पर्ािधकारी का नाम और पता भी िदया जाए, 

• जोिखम (एक्सपोज़र) की मातर्ा/औसत अविध और/अथवा वषर् मᱶ कुल पण्यावतर् और साथ ही उसकी 
अनुमािनत  (पर्त्यािशत) चरम िस्थितयां और गणना का आधार। 

पर्बंध-तंतर् ᳇ारा अनुमोिदत बोडर् जोिखम पर्बंधन नीित की पर्ितिलिप िजसमᱶ िन᳜िलिखत शािमल हᲂ, उक्त 
िववरण के साथ पर्स्तुत की जाए; 
 

• जोिखम  की पहचान 
• जोिखम की माप 
• हिेजग िस्थित के पुनमूर्ल्यांकन और/अथवा िनगरानी के संबंध मᱶ पालन िकए जाने वाले िदशा-

िनदᱷश और  पर्िकर्या 
• लेनदने के िलए पर्ािधकृत अिधकािरयᲂ के नाम और पदनाम तथा लेनदने की सीमाएं। 

4. लेनदने की सत्यता (स᳊ाव) पर संदहे होने अथवा कंपनी के मूल्य जोिखम से संबंिधत न होने की िस्थित 
मᱶ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक िकसी हिेजग लेनदने से मना कर सकता ह।ै वे शतᱸ, िजनके अधीन पर्ािधकृत 
᳞ापारी हिेजग की अनुमित दᱶग ेऔर लेनदने पर िनगरानी के िलए मागर्दशᱮ िस᳍ांत नीच ेिदए गए ह।ᱹ यह 
स्प᳥ िकया  जाता ह ै िक अंतरार᳦्ीय मंिडयᲂ/ बाज़ारᲂ मᱶ घरेलू िबकर्ी/खरीद लेनदनेᲂ के संबंध मᱶ हिेजग, 
िरज़वर् बᱹक ᳇ारा यथा अनुमोिदत/ अनुमोदन िकये जाने वाले कितपय िविनिद᳥ लेनदनेᲂ को छोड़कर, की 
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अनुमित नहᱭ ह ैबावजूद इसके िक घरेलू कीमत (मूल्य) पण्य के अंतरार᳦्ीय मूल्य से संब᳍ ह।ै गर्ाहक ᳇ारा 
हिेजग कायर्कलाप शुरू करने से पहले उन्हᱶ आवश्यक परामशर् िदया जाए। 
5. पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक उन कंपिनयᲂ के नाम िजन्हᱶ पण्य हिेजग की अनुमित दी गई ह ैऔर उन पण्यᲂ के 
नाम िजनकी हिेजग की गई ह,ै दते ेहुए 31 माचर् की िस्थित के अनुसार पर्त्येक वषर् एक वािषक िरपोटर् मुख्य 
महापर्बंधक, िवदशेी मुदर्ा िवभाग, भारतीय िरज़वर् बᱹक, केन्दर्ीय कायार्लय, िवदशेी मुदर्ा बाज़ार पर्भाग, 
अमर भवन, 5वᱭ मंिजल, मुबंई 400001 को एक महीने के अंदर भेजᱶ। 
6. हिेजग लेनदने करने के िलए ऐसे गर्ाहकᲂ से पर्ा᳙ आवेदनᲂ को, जो पर्त्यायोिजत पर्ािधकार के अंतगर्त 
कवर नहᱭ िकए गए ह,ᱹ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I अनुमोदन के िलए भारतीय िरज़वर् बᱹक को भेजना जारी 
रखᱶ। 
अतंरार᳦् ीय मिंडयᲂ/ बाज़ारᲂ मᱶ हिेजग लेनदने करन ेके िलए शत/ᱸ िदशा-िनदᱷश 
 
1. हिेजग लेनदने का केन्दर् जोिखम िनयंतर्ण पर होगा। केवल पर्ित संतुलन हिेजग की अनुमित ह।ै 
 
2. सभी मानक िवदशेी मुदर्ा ᳞ापािरक भावी सौद ेऔर ऑप्शन्स (केवल खरीद) की अनुमित ह।ै यिद 

जोिखम पर्ोफाइल अिधकार दतेी ह ैतो कंपनी/ फमर् ओटीसी संिवदा का भी उपयोग कर सकती ह।ै 
कंपनी/ फमर्, जब तक पर्ीिमयम का सीधे अथवा िनिहत िनवल आवक न हो, तब तक िवकल्प की 
खरीद और िबकर्ी दोनᲂ को साथ-साथ शािमल कर िवकल्प कायर्नीित का िमिशर्त उपयोग संलग्नक 
XVII मᱶ िवस्तृत िदशािनदᱷशᲂ की शतर् पर कर सकती ह।ै कंपनी/ फमर् को इस बात की अनुमित ह ै
िक वह िकसी िवकल्प िस्थित को उसी बर्ोकर के पास पर्ित लेनदने से र᳎ कर सकती ह।ै 

 
3. कंपनी/ फमर्, पर्ािधकृत ᳞ापारी I बᱹक के पास एक िवशेष खाता खोले। हिेजग के पर्ासंिगक सभी 

भुगतान/ पर्ाि᳙यᲂ को, िरज़वर् बᱹक को भेज ेबगैर, इस खाते के माध्यम से पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I 
᳇ारा अंजाम िदया जाए। 

 
4. बर्ोकर की माह के अंत की िरपोटर् (िरपोटᲄ) की एक पर्ित िजस े कंपनी के िवᱫीय िनयंतर्क ᳇ारा 

िविधवत पुि᳥कृत/पर्ितहस्ताक्षिरत िकया गया हो, बᱹक ᳇ारा सत्यािपत की जाए तािक यह सुिनि᳟त 
िकया जा सके िक सभी ऑफ-शोर िस्थितयां िफिज़कल एक्सपोजरᲂ ᳇ारा समिथत ह/ᱹ थᱭ। 

 
5. बर्ोकर ᳇ारा पर्स्तुत आविधक िववरण, िवशेषकर बुक िकए गए लेनदने और क्लोज़ड आऊट 

संिवदाएं और अंितम िनपटान मᱶ पर्ाप्य/ दये रािश के ब्योरे पर्स्तुत करनेवाले िववरणᲂ की कंपनी/ 
फमर् जांच करᱶ। असमायोिजत मदᲂ के संबंध मᱶ बर्ोकरᲂ के साथ अनवुतᱮ कारर्वाई की जाए एवं 
समायोजन तीन महीन ेके अदंर पूरा करा िलया जाए । 

 
6. कंपनी/ फमर् अंतरपणन/ सᲵा लेनदने न करᱶ। इस संबंध मᱶ लेनदनेᲂ की िनगरानी की िजम्मेदारी 

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I की होगी। 
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7. कंपनी/ फमर् सांिविधक लेखाकार से पर्ा᳙ एक वािषक पर्माणपतर् पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक को 

पर्स्तुत करᱶ। पर्माणपतर् यह पुि᳥ करᱶ िक िनधार्िरत शतᲄ का अनुपालन िकया गया ह ैऔर िक कंपनी/ 
फमर् का आंतिरक िनयंतर्ण संतोषजनक ह।ै ये पर्माणपतर् आंतिरक लेखापरीक्षा/ िनरीक्षण के िलए 
िरकाडर् मᱶ रखे जाएं। 

  
 बी. घरेल ू कुर्ड ऑयल िरफाइिनग कंपिनयᲂ ᳇ारा पेटर्ोिलयम और पेटर्ोिलयम उत्पादᲂ      
         के मलू्य जोिखम की हिेजग 
1. इस संलग्नक की मद (ए) और (बी) मᱶ दी गई शतᲄ के साथ-साथ िविनिद᳥ अन्य  शतᲄ व िदशा-

िनदᱷशᲂ के अनसुार हिेजग  केवल पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ के माफर् त ही की जानी चािहए । 
 

2. उपयुर्क्त हिेजग करने की अनुमित दनेे से पहले पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ को यह सुिनि᳟त 
करना चािहय े िक अपने जोिखमᲂ की  हिेजग करने मᱶ घेरलू  कुर्ड ऑयल  िरफाइिनग कंपिनयां 
िन᳜िलिखत पर्ावधानᲂ का अनुपालन करᱶ :  
 

 • उनके  पास बोडर् से अनुमोिदत नीित होनी चािहय े जो उस नीित के समगर् ढाचँ े को 
पिरभािषत करती हो, िजसमᱶ डेिरवेिटव कायर् िकये जाएं और जोिखम िनयंितर्त हो ।  

 • िकसी  िविश᳥ कायर्कलाप के िलए और ओटीसी माकᱷ ट्स मᱶ भी कारोबार करने के िलए 
कंपनी के बोडर् की मंजूरी पर्ा᳙ की गयी हो।  

 • बोडर्  के अनुमोदन मᱶ दिैनक बाजार मूल्य को बिहयᲂ मᱶ अंिकत करने की नीित, ओटीसी 
डेिरवेिटव के िलए अनुमत काउंटर पािटयां आिद  अिनवायर्त:  सिम्मिलत करने के संबंध मᱶ 
स्प᳥ उल्लेख होना चािहये ।  

 • इस योजना के तहत हिेजग सुिवधा जारी रहने की अनुमित दनेे से पहले पर्ािधकृत ᳞ापारी 
शर्ेणी-I बᱹक यह पर्मािणत कर लᱶ िक घरेल ू  कुर्ड ऑयल कंपिनयᲂ ने ओटीसी लेनदनेᲂ की 
सूची छमाही आधार पर बोडर् को  पर्स्तुत की ह।ै  

3. पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ को 2 नवंबर 2011 के हमारे पिरपतर् सं. बीपी.बीसी. 44/ 
21.04.157/2006-07 के पैरा 8.3 मᱶ िनिहत "᳞ुत्प᳖ᲂ पर ᳞ापक िदशा-िनदᱷशᲂ के अनुसार  " 
गर्ाहक ᳇ारा पर्युक्त हिेजग उत्पादᲂ की "पर्योक्ता उपयुक्तता " और "औिचत्य" भी सुिनि᳟त करना 
चािहय े।    
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सलंग्नक XII 
अनमुत मागर् 

 

आयात और िनयार्त या भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा समय-समय पर अन्यथा अनुमोिदत अन्य ᳞ापार मᱶ लगे 
हुए भारत मᱶ िनवासी अंतरार᳦्ीय पण्य मंिडयᲂ/बाज़ारᲂ मᱶ सभी पण्य कीमत  जोिखमᲂ की हिेजग कर 
सकते ह।ᱹ पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹकᲂ को पर्त्यायोिजत पर्ािधकार के दायरे मᱶ न आनेवाली कंपिनयᲂ/ 
फमᲄ के पण्य हिेजग के आवेदन िकसी पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक के अंतररा᳦ीय बᱹिकग पर्भाग के 
माध्यम से उनकी िविश᳥ िसफािरश के साथ िन᳜िलिखत िववरण दतेे हुए िरज़वर् बᱹक को पर्स्तुत िकये 
जाएं:- 
1.पर्स्तािवत हिेजग कायर्नीित का संिक्ष᳙ िववरण, अथार्त : 
᳞वसाय/ कायर्कलाप का िववरण और जोिखम का स्वरूप, 
हिेजग के उपयोग मᱶ लाए जानेवाले पर्स्तािवत िलखत, 
पण्य मंिडयᲂ और बर्ोकरᲂ के नाम िजनके माध्यम से जोिखम की हिेजग के िलए पर्स्ताव िकया जाता ह ैऔर 
िलए जाने वाले पर्स्तािवत ऋण। संबंिधत दशे मᱶ िविनयामक पर्ािधकरण का नाम और पता भी िदया 
जाए, 
जोिखम (एक्सपोज़र)की मातर्ा/औसत अविध और/अथवा वषर् मᱶ कुल पण्यावतर् और साथ मᱶ उसकी 
अनुमािनत चरम िस्थितयां और गणना का आधार। 
2. पर्बंध-तंतर् ᳇ारा अनुमोिदत जोिखम पर्बंध नीित की पर्ितिलिप िजसमᱶ िन᳜िलिखत शािमल हᲂ ; 
 जोिखम की पहचान 
 जोिखम की माप  
 हिेजग िस्थित के पुनमूर्ल्यांकन और/अथवा िनगरानी के संबंध मᱶ पालन िकए जान ेवाले िदशा-िनदᱷश और 

पर्िकर्या 
 लेनदने करनेवाले अिधकािरयᲂ के नाम और पदनाम तथा सीमाएं 
3.कोई अन्य संगत जानकारी 
इस कायर्कलाप के िलए िदशा-िनदᱷश के साथ िरज़वर् बᱹक ᳇ारा एक मशु्त अनुमोदन िदया जाएगा। 
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सलंग्नक- XIII 

[भाग ए, खंड ॥, पैरा  1 दखेᱶ ] 
 
िववरण - िवदशेी ससं्थागत िनवशेक गर्ाहकᲂ ᳇ारा िकए गए वायदा कवर के ब्योरे 
माह - 
भाग ए - बकाया वायदा कवर (पनुःबिुकग के बगैर) के ब्योरे 
िवदशेी ससं्थागत िनवशेक का नाम: 
वतर्मान बाज़ार मलू्य (िमिलयन अमरीकी डॉलर) 
वायदा कवर 
के िलए पातर्ता 

बुक की गई वायदा संिवदाएं र᳎ की गई वायदा संिवदाएं कुल बकाया 
वायदा कवर 

 माह के दौरान संचयी कुल - 
वषर् से माह 

माह के दौरान संचयी कुल - 
वषर् से माह 

 

      

      

      

 
भाग बी - र᳎ करन ेतथा पनुः बकु करन ेके िलए अनमुत लनेदनेᲂ के ब्योरे 
िवदशेी ससं्थागत िनवशेक का नाम: 
वषर् की शरुुआत मᱶ तय िकए गए बाज़ार मलू्य (िमिलयन अमरीकी डॉलर) 
 
 
वायदा कवर 
के िलए पातर्ता 

बुक की गई वायदा संिवदाएं र᳎ की गई वायदा संिवदाएं कुल बकाया 
वायदा कवर 

 माह के दौरान संचयी कुल - 
वषर् से माह 

माह के दौरान संचयी कुल - 
वषर् से माह 

 

      

      

      

पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक का नाम   : 
पर्ािधकृत अिधकारी का हस्ताक्षर            : 
िदनांक     : 
मुहर     : 
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सलंग्नक- XIV 
[भाग  डी, पैरा  (X) दखेᱶ ] 

 
बुक की गई और िनरस्त की गई सिंवदाᲐ के ब्योरे  
िदनाकं ------को  समा᳙ ितमाही  का िववरण 
 

 (िमिलयन अमरीकी डॉलर) 
 

बुक की गई वायदा संिवदाएं र᳎ की गई वायदा संिवदाएं  
शर्णेी ितमाही  के दौरान सचंयी कुल - वषर् स े

माह 
ितमाही  के दौरान सचंयी कुल - वषर् स े

माह 
लघु और मझोले 
उ᳒म 

    

᳞िक्तगत     

 
 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक का नाम   : 
पर्ािधकृत अिधकारी का हस्ताक्षर    : 
िदनांक     : 
मुहर     : 
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सलंग्नक- XV 

[29 अकू्तबर 2007 का एपी (डीआईआर िसरीज) पिरपतर् सं.15] 
[भाग  ए , खंड-1, का पैरा  1(iv) (डी) दखेᱶ ] 

 
 
िनवासी ᳞िक्तयᲂ ᳇ारा 100,000 अमरीकी डॉलर तक की िवदशेी मदुर्ा वायदा सिंवदाएं बुक करन ेके िलए 
आवदेनपतर् एव ंघोषणापतर् 
(आवेदक ᳇ारा भरा जाए) 
I. आवदेक के ब्योरे  

( ए) नाम-------------------------------------- 
( बी) पता-------------------------------------- 
(सी ) खाता संख्या-------------------------------- 
( डी) स्थायी  खाता संख्या (पैन)----------------------- 
II. अपिेक्षत िवदशेी मदुर्ा वायदा सिंवदाᲐ के ब्योरे  

1. रािश (करᱶसी-युग्म स्प᳥ करᱶ)------------------------------------- 
2. अविध------------------------------------------------------------------- 
III. 
 
IV. 

िदनाकं --------------------------को बकाया वायदा संिवदाᲐ की नोशनल कीमत  
वास्तिवक/पर्त्यािशत िवपर्षेणᲂ के ब्योरे 

1. रािश 

2. िवपर्ेषण समय-सािरणी 
3. पर्योजन  
घोषणा  
मᱹ -------------------------------------------(आवेदक का नाम) एत᳏ारा घोषणा करता हू/ँकरती हू ँ िक 
भारत मᱶ -----------------------बैक ------------------(नािमत  शाखा ) मᱶ  बुक  की  गई िवदशेी मदुर्ा वायदा 
संिवदाᲐ की कुल रािश 100,000 अमरीकी डॉलर (केवल एक लाख यू.एस.डॉलर ) की िनयत सीमा के 
भीतर ह ै  और पर्मािणत करता हू ँ /करती हू ँ िक वायदा संिवदाएं  अनुमत चालू खाता और / अथवा पूँजी 
खाता लेनदने कारोबार  के िलए ह ᱹ। मᱹ यह भी पर्मािणत करता हू ँ/करती हू ँिक मᱹने  अन्य िकसी  बᱹक / 
शाखा मᱶ  कोई िवदशेी मुदर्ा वायदा संिवदा  बुक नहᱭ की ह।ै मᱹ  िवदशेी मुदर्ा वायदा संिवदाᲐ की  बुिकग 
के अंतिनिहत  जोिखमᲂ से अवगत हू ँ। 
 
आवेदक का हस्ताक्षर  

 

आवेदक का नाम    
स्थान  
िदनांक   
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पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्णेी-I बᱹक ᳇ारा पर्माणपतर् 
पर्मािणत िकया जाता ह ैिक गर्ाहक शर्ी/सुशर्ी ---------------------(आवेदक का नाम) िजनका स्थायी खाता 
संख्या (पैन) --------------ह ै,   िदनांक -------------से  हमारे पास  खाता सं.---------( खाता संख्या ) के/की 
धारक ह ᱹ। * हम पर्मािणत करते ह ᱹिक गर्ाहक  'धन शोधन िनवारक / अपन ेगर्ाहक को जािनए ' से संबंिधत 
भारतीय िरजवर् बᱹक ᳇ारा िनधार्िरत िदशा-िनदᱷशᲂ का पालन करता ह/ैकरती ह ै  और  अपेिक्षत " पर्योक्ता 
उपयुक्तता  " और   " औिचत्य "   जांच करने के बाद पुि᳥ करते ह ᱹ।    
   
पर्ािधकृत अिधकारी का नाम व पदनाम   
स्थान  
हस्ताक्षर   
िदनांक व मुहर  *  महीना/वषर् 
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सलंग्नक- XVI 
[10 नवंबर 2008 का एपी (डीआईआर िसरीज) पिरपतर् सं.35] 

[भाग ए, खंड 1, पैरा  5 दखेᱶ] 
 
समथर्नकारी पतर् / बᱹक गारंटी पतर्  जारी करन ेके िलए  िदशा-िनदᱷश/ शत ᱸ- पण्य हिेजग लनेदने 
 
1. पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी-I बᱹक, समथर्नकारी साख पतर्/ बᱹक  गारंटी केवल उन्ही मामलᲂ मᱶ जारी 

कर सकते ह,ᱹ जो धनपर्ेषण िरज़वर् बᱹक ᳇ारा पर्त्यायोिजत पर्ािधकार अथवा समुदर्पारीय पण्य बचाव 
के िलए स्वीकृत िविश᳥ अनमुोदन के दायरे मᱶ आते हᲂ ।  
 

2. जारीकतार् बᱹक को जोिखम के स्वरूप और उसकी सीमा के िलए  अपने बोडर् ᳇ारा अनुमोिदत नीित 
रखनी होगी िजसे बᱹक ऐसे लेनदनेᲂ के िलए वहन कर  सकᱶ  और वह गर्ाहक  के ऋण जोिखमᲂ का 
एक िहस्सा हो।  मौजूदा पर्ावधानᲂ के अनसुार,पूंजी पयार्᳙ता पर्योजनᲂ के िलए ऐसे ऋण जोिखम 
भािरत होने  चािहए । 
 

3. कंपनी  के अनुमोिदत पण्य हिेजग कारोबार के संबंध मᱶ मािजन रािश के भुगतान के िविश᳥ 
भुगतान दाियत्वᲂ  को  भरने के िलए समथर्नकारी साख पतर्/ बᱹक  गारंटी जारी कर सकते ह ᱹ।  
 

4. िविश᳥ काउंटरपािटयᲂ को  िपछल े िवᱫीय वषर् के दौरान भुगतान की गई अिधकतम  मािजन 
रािश के बराबर के िलए  समथर्नकारी साख पतर्/ बᱹक  गारंटी जारी कर सकते ह ᱹ।  
 

5. गर्ाहक को उपलब्ध  गैर-िनिध आधािरत सुिवधा (समथर्नकारी साख पतर्/ बᱹक  गारंटी) पर 
पुनगर्र्हणािधकार बनाने के बाद अिधकतम एक वषर् की अविध के  िलए समथर्नकारी साख पतर्/ बᱹक  
गारंटी जारी कर सकते ह ᱹ।  
 

6. बᱹक यह सुिनि᳟त करेगा िक  समुदर्पारीय पण्य  जोिखम बचाव के िलए िदशा-िनदᱷशᲂ का समुिचत 
अनुपालन िकया गया  ह।ै 
  

7. बᱹक यह सुिनि᳟त करेगा िक बर्ोकर की माह के अंत मᱶ कंपनी के िनयंतर्क ᳇ारा भली भाँित  पुि᳥ 
की गई /पर्ितहस्ताक्षिरत िरपोटर् पर्स्तुत की गई ह।ै 
    

8.  सभी अपतटीय जोिखम पर्त्यक्ष िनवेश ᳇ारा समिथत ह/ᱹ थ े, यह सुिनि᳟त करने के िलए बर्ोकर 
की माह के अतं मᱶ कंपनी के िनयंतर्क ᳇ारा भली भाँित  पुि᳥ की गई / पर्ितहस्ताक्षिरत िरपोटर्  
भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा सत्यािपत की जाती ह ै।  
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सलंग्नक XVII 

 
यजूर को समदुर्पारीय पण्य की हिेजग के िलए एक साथ खरीद तथा िबकर्ी के ᳇ारा संयकु्त ओटीसी िवकल्प 
रणनीितयᲂ को अपनान ेकी अनमुित दने ेसंबधंी शत ᱸ: 
 

उपयोगकतार् (यजूर)-सूचीब᳍ कंपिनयाँ या उनकी सहायक कंपिनयाँ/संयुक्त उ᳒म/सहयोगी कंपिनयां, 
िजनके कोष साझे के ह ᱹतथा मूल कंपनी के खातᲂ के साथ िजनके खातᲂ का समकेन िकया जाता ह ैअथवा 
न्यूनतम रु. 200 करोड़ की िनवल मािलयत वाली गैर सूचीब᳍ कंपिनयाँ, बशतᱷ 
ए) पर्त्येक िरपोिटग तािरख को ऐसे सभी उत्पादᲂ का उिचत मूल्यन होता ह;ै 
बी) ऐसी कंपिनयां जो ऐेसे उत्पादᲂ/संिवदाᲐ के िलए कंपनी अिधिनयम, 1956 की धारा 211 के तहत 

अिधसूिचत लेखांकन मानक तथा भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान के अन्य लागू िदशािनदᱷशᲂ के 
साथ-साथ िववेकपूणर् िस᳍ांतᲂ, िजनमᱶ पर्त्यािशत हािनयᲂ की पहचान करना और अपर्ा᳙ लाभᲂ को 
शािमल न करना अपेिक्षत ह,ै का पालन करती ह;ᱹ 

सी) भारतीय सनदी लेखाकार संस्थान की 2 िदसंबर 2005 की पर्ेस पर्काशनी मᱶ यथा िविनिद᳥ पर्कटीकरण 
िवᱫीय िववरणᲂ मᱶ िकए जाते ह;ᱹ और 

डी) कंपिनयां िजनके पास जोिखम पर्बंधन नीित ह ैतथा उसमᱶ इस आशय की िविश᳥ शतर्/पर्ावधान ह ैजो 
लागत घटाने संबंधी ढांच ेके पर्कार/पर्कारᲂ का उपयोग करने की अनुमित दतेी हᲂ । 
(िटप्पणी: उपयुर्क्त लेखांकन ᳞वस्था, लेखांकन मानक 30/32 अथवा समतुल्य मानक अिधसूिचत होन े
तक के िलए अस्थायी ᳞वस्था ह।ै) 

 पिरचालनात्मक िदशािनदᱷश, शत ᱸ

ए) यूजरᲂ ᳇ारा, अकेले /एकल आधार पर, आप्शंस िलखने की अनुमित नहᱭ ह।ै 
तथािप, यूजर कॉस्ट िरडक्शन स्टर्क्चर के भाग के रूप मᱶ आप्शंस िलख सकते ह,ᱹ बशतᱷ पर्ीिमयम की 
िनवल पर्ाि᳙ न हो। 

बी) लेवरेज्ड स्टर्क्चसर्, िडिजटल आप्शंस, बैिरयर आप्शंस और कई अन्य िवदशेागत/जिटल (exotic) 
उत्पाद अनुमत नहᱭ ह।ᱹ 

  सी) शतᲄ संबंधी दस्तावेज मᱶ आप्शंस की डेल्टा संबंधी बातᲂ का स्प᳥ उल्लेख होना 
     चािहए।  

डी) दीघर्तर पिरकिल्पत स्टर्क्चर का अंश, जो स्टर्क्चर की अविध के ऊपर पिरगिणत 
   हुआ हो, को अंतिनिहत पर्योजन के िलए शािमल िकया जाएगा।  

  ई) पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्ेणी I बᱹकᲂ को िवदशेी मुदर्ा पिरचालनᲂ (कारोबार) के आकार तथा यूजर की 
जोिखम पर्ोफाइल के म᳎ेनज़र लगातार लाभपर्दता, उच्चतर मािलयत, पण्यावतर् 

     (टनर् ओवर), आिद के संबंध मᱶ अितिरक्त सुरक्षा उपायᲂ को िविनिद᳥ करना चािहए। 
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सलंग्नक XVIII 

अिनवासी िनयार्तक/आयातक के संबधं मᱶ अपन ेगर्ाहक को जािनय े(केवाईसी) संबधंी फॉमर् 
 

अिनवासी िनयार्तक/आयातक का पंजीकृत नाम (यिद 
अिनवासी िनयार्तक/आयातक कोई ᳞िक्त ह ै तो 
उसके नाम का उल्लेख करᱶ) 

 

पंजीकृत संख्या (अिनवासी िनयार्तक/आयातक कोई 
᳞िक्त ह ै तो ऐसे मामल े मᱶ उसकी िविश᳥(युिनक) 
पहचान संख्या*) 

 

पंजीकृत पता (यिद अिनवासी िनयार्तक/ आयातक 
कोई ᳞िक्त ह ैतो उसका स्थायी पता दᱶ) 

 

अिनवासी िनयार्तक/आयातक के बᱹक का नाम  

अिनवासी िनयार्तक/आयातक का बᱹक खाता सं.  

अिनवासी िनयार्तक/आयातक के साथ संबंिधत बᱹक 
के बᱹिकग संबंध की अविध 

 

 
*अिनवासी िनयार्तक/आयातक के दशे मᱶ यथा पर्चिलत अिनवासी िनयार्तक/आयातक की असिलयत को 
पर्मािणत करने वाले पासपोटर् की संख्या, सोशल िसक्युिरटी सं., अथवा कोई युिनक संख्या 
 
हम पिु᳥ करत ेह ᱹिक अिनवासी िनयार्तक/आयातक के समदुर्ापारीय िवपर्षेणकतार् बᱹक ᳇ारा पर्स्ततु उपयुर्क्त 
सभी जानकारी सत्य और सही ह ै। 
 
 
(पर्ािधकृत ᳞ापारी बᱹक के  
पर्ािधकृत अिधकारी के हस्ताक्षर) 
 
िदनांक:                                               स्थान: 
 
मुहर: 
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सलंग्नक XIX 
 

अिनवासी आयातक/िनयार्तक ᳇ारा -------- को समा᳙ ितमाही मᱶ िकय ेगय ेडेिरविेटव लनेदनेᲂ की िरपोिटग 
 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्णेी । बᱹक का नाम 
 

सिुवधा का लाभ लने े वाल े अिनवासी 
आयातकᲂ/िनयार्तकᲂ की संख्या 

िकय ेगय ेडेिरविेटव लनेदनेᲂ की कुल रािश (भारतीय 
करोड़ रूपय)े 

आयातक िनयार्तक वायदा िवदशेी मदुर्ा-रूपया 
िवकल्प 
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सलंग्नक XX 

अिनवासी आयातक/िनयार्तक ᳇ारा -------- को समा᳙ ितमाही के िलए िकय ेगय ेसदंेहास्पद लनेदनेᲂ की 
िरपोिटग 
 
पर्ािधकृत ᳞ापारी शर्णेी । बᱹक का नाम- 
 

कर्म 
स.ं 

अिनवासी िनयार्तक / 
आयातक का नाम 

समदुर्पारीय बकᱹ का 
नाम (मॉडल । के 
मामल ेमᱶ) 

अतंिनिहत ᳞ापािरक 
लनेदने मय रािश के िजनके 
सौद ेर᳎ करन ेके साथ-साथ 
र᳎ िकए गए डेिरविेटव 
लनेदनेᲂ की सखं्या  

पर्ा.᳞ा.शर्णेी । बᱹक 
᳇ारा की गयी 
कारर्वाई 
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पिरिश᳥ 
जोिखम पर्बधं और अतंर बᱹक  लेनदने के संबधं मᱶ इस  मास्टर पिरपतर् मᱶ समिेकत पिरपतर्ᲂ/ अिधसचूनाᲐ 
की सचूी 
 
कर्म स.ं         अिधसचूना / पिरपतर् िदनाकं 

1. अिधसूचना सं. फेमा.25/2000-आरबी 3 मई  2000 

2. अिधसूचना सं. फेमा.28/2000- आरबी 5 िसतंबर 2000 

3. अिधसूचना सं. फेमा.54/2002- आरबी 5 माचर् 2002 

4. अिधसूचना सं. फेमा.66/2002- आरबी 27 जुलाई 2002 

5. अिधसूचना सं. फेमा.70/2002- आरबी 26 अगस्त 2002 

6. अिधसूचना सं. फेमा.81/2003- आरबी 8 जनवरी 2003 

7. अिधसूचना सं. फेमा 101/2003-आरबी 3 अकू्तबर  2003 

8. अिधसूचना सं. फेमा.104/2003-आरबी 21 अकू्तबर  2003 

9. अिधसूचना सं. फेमा.105/2003-आरबी 21 अकू्तबर  2003 

10 अिधसूचना सं. फेमा.127/2005-आरबी 5 जनवरी  2005 

11 अिधसूचना सं. फेमा.143/2005-आरबी 19 िदसंबर  2005 

12 अिधसूचना सं. फेमा.147/2006-आरबी 16 माचर्  2006 

13 अिधसूचना सं. फेमा.148/2006-आरबी 16 माचर्  2006 

14 अिधसूचना सं. फेमा.159/2007-आरबी 17 िसतंबर 2007 

15 अिधसूचना सं. फेमा.177/2008-आरबी 1 अगस्त 2008 

16 अिधसूचना सं. फेमा.191/2009-आरबी 20 मई 2009 

17 अिधसूचना सं. फेमा.201/2009-आरबी 5 नवंबर 2009 

18 अिधसूचना सं. फेमा.210/2010-आरबी 19 जुलाई 2010 

19 अिधसूचना सं. फेमा.2226/2012-आरबी 16 माचर् 2012 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-regulations-2000-179
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-amendment-regulations-2000-2562
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-amendment-regulations-2002-2579
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/notification-no.fema.66-2002-rb-dated-july-27-2002-2591
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-regulations-2002-1472
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-regulations-2003-1473
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-third-amendment-regulations-2003-1471
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-fourth-amendment-regulations-2003-2605
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-borrowing-or-lending-in-foreign-exchange-amendment-regulations-2005-2186
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-amendment-regulations-2005-2766
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-amendment-regulations-2006-3512
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-second-amendment-regulations-2006-3513
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-amendment-regulations-2007-4081
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-amendment-regulations-2008-4412
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-second-amendment-regulations-2009-5492
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-amendment-regulations-2010-5923
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20 अिधसूचना सं. फेमा.240/2012-आरबी 25 िसतंबर 2012 

1.  ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं.92 4 अपर्ैल  2003 

2. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं.93 5 अपर्ैल  2003 

3. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं.98 29 अपर्ैल 2003 

4. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं.108 21 जून  2003 

5. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं.28 17 अकू्तबर 2003 

6. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं. 46 9 िदसंबर 2003 

7. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं. 47 12 िदसंबर 2003 

8. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं. 81 24 माचर्  2004 

9. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं. 26 01 नवंबर 2004 

10. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं. 47 23 जून  2005 

11. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं. 03 23 जुलाई  2005 

12. ए.पी.(डीआइआर िसरीज़) पिरपतर् सं. 25 6 माचर्  2006 

13. ईसी.सीओ.एफएमडी.सं.8/02.03.75/2002-03 4 फरवरी  2003 

14. ईसी.सीओ.एफएमडी.सं.14/02.03.75/2002-03 9 मई  2003 

15. ईसी.सीओ.एफएमडी.सं.345/02.03.129(पॉिलसी) / 
2003-04 

5 नवंबर  2003 

16. एफई.सीओ.एफएमडी.सं.1072/02.03.89/2004-05 8 फरवरी  2005 

17. एफई.सीओ.एफएमडी.सं.2/02.03.129(पॉिलसी) / 
2005-06 

7 नवंबर 2005 

18. एफई.सीओ.एफएमडी.सं.21921/02.03.75/2005-06 17 अपर्ैल  2006 

19. ए.पी.(डीआइआर िसरीज)पिरपतर् सं.21 13 िदसंबर 2006 

20. ए.पी.(डीआइआर िसरीज)पिरपतर् सं. 22 13 िदसंबर 2006 

21 ए.पी.(डीआइआर िसरीज)पिरपतर् सं. 32 8 फरवरी  2007 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/risk-management-and-inter-bank-dealingsa.p.-dir-series-circular-no.92-april-4-2003-1128
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/booking-of-forward-contracts-based-on-past-performancea.p.-dir-series-circular-no.93-april-5-2003-1131
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/booking-of-forward-contractsa.p.-dir-series-circular-no.98-april-29-2003-1166
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-currency-rupee-optionsa.p.-dir-series-circular-no.108-june-21-2003-1224
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/forward-contracts-investments-of-non-residents-in-indian-companiesa.p.-dir-series-circular-no.28-october-17-2003-1376
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/booking-of-forward-contracts-based-on-past-performance-2749
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/hedging-of-overseas-direct-investments-2750
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/overseas-foreign-currency-borrowings-by-authorised-dealers-rationalisation-and-monitoring-a.p-dir-series-circular-no.81-1550
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/booking-of-forward-contracts-based-on-past-performance-2004
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/booking-and-cancellation-of-forward-contracts-2302
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/risk-management-and-inter-bank-dealings-commodity-hedging-2384
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/authorised-persons-categorisation-2775
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/booking-forward-contracts-for-the-customs-duty-component-of-imports-3209
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