
 

 

 
भारतीय िरज़वर् बक 

िवदेशी मु ा िवभाग 
क ीय कायार्लय 

मुंबई - 400 001 
 

 

 
आरबीआई/2012-13/15 
मास्टर पिरप  सं. 15/2012-13                                                                  02 जलुाई 2012 

सभी ािधकृत ापारी ेणी- I बक 

महोदया /महोदय, 

भारत म िवदशेी िनवशे संबधंी मास्टर पिरप  
 
भारत म िवदशेी िनवेश, समय-समय पर यथा संशोिधत, 3 मई  2000 की अिधसूचना सं. फेमा. 20/ 
2000-आरबी के साथ पिठत िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम, 1999 की धारा 6 की उप-धारा (3) ारा 
िनयंि त िकए जाते ह। िविनयामक ढांच े और भारतीय िरज़वर् बक ारा जारी अनुदशे  को इस मास्टर 
पिरप  म समेिकत िकया गया ह।ै िनिहत पिरप /अिधसूचना  की सूची पिरिश  म दी गई ह।ै इसके 
अलावा, इस मास्टर पिरप  म साझदेारी फमर् अथवा स्वािमत्व ित ान की पूंजी म िनवशे  क्षे  भी 
शािमल ह, िजसे 3 मई 2000 की अिधसूचना सं. फेमा. 24/2000-आरबी के साथ पिठत िवदशेी मु ा बंध 
अिधिनयम, 1999 की धारा 47 की उपधारा 2(एच) के अनुसार िविनयिमत िकया जाता ह।ै 
 
2.  यह मास्टर पिरप  एक वषर् की अविध के िलए ("सनसेट खंड" के साथ) जारी िकया जा रहा ह।ै यह 
पिरप  01 जलुाई 2013 को वापस ले िलया जाएगा तथा उसके स्थान पर इस िवषय पर अ तन मास्टर 
पिरप  जारी िकया जाएगा। 

     
                        

भवदीय, 
  
               (रु  नारायण कर) 
                            मखु्य महा बंधक 
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अनु मिणका
भाग I 

भारत म िवदशेी िनवेश- रूपरेखा िनरूपण 

खंड- I: त्यक्ष िवदशेी िनवेश 

1. भारत म त्यक्ष िवदशेी िनवेश 

2. भारत म िनवेश हतेु वेश मागर् 

3. भारत म िनवेश के िलए पा ता 

4. िलखत  के कार 

5. कीमत िनधार्रण संबंधी िदशा-िनदश 

6. भुगतान के कार 

7. िवदशेी िनवेश की सीमाएं, ितबंिधत क्षे  और माइ ो और लघु उ म  म िनवेश 

8. त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना  के अंतगर्त िनवेश के कार  

8ए. कंपनी ारा नए शेयर जारी करना 

8बी. भारत से बाहर के िनवासी ि  ारा मौजूदा शेयर  का अंतरण के माफर् त अजर्न 

8सी. राइट्स/बोनस शेयर जारी करना 

8डी. कमर्चारी स्टाक आप्शन योजना (इएसओपी) के माफर् त शेयर जारी करना 

8ई. बा  वािणिज्यक उधार/ एकमुश्त फीस/रायल्टी/ िवशेष आिथक क्षे  ारा पूंजीगत माल के आयात  
का ईि टी/आयात भुगतान/िनगमन पूवर् य म पिरवतर्न  

8एफ. एडीआर/जीडीआर के तहत भारतीय कंपिनय  ारा शेयर  का िनगर्म/को जारी करना 

8जी. िकसी अिनवासी को तेल क्षे  म 'सहभािगता इंटरेस्ट/अिधकार (राइट)' के िनगर्म/अंतरण  ारा 
त्यक्ष िवदशेी िनवेश 

9. िवदशेी मु ा खाता और एस् ो खाता 

10. िवलयन / समामेलन योजना के तहत शेयर  का अिध हण /अजर्न 

11. िब ीगत ाि य  का िव ेषण 

12. कंपिनय  के समापन / पिरसमापन पर िव ेषण 

13. शेयर  को िगरवी रखना 

 

खंड-II : िवदशेी  संिवभाग (पोटर्फोिलयो) िनवेश योजना के तहत िनवेश 

1. कंपिनयां/एंिटटीज़ 

2. सूचीबध्द भारतीय कंपिनय  म िनवेश  

3. ािधकृत ापारी ेणी-I बक  म  खाते 
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4. एक्सचज ेडेड डेिरवेिटव  संिवदाएं  

5. िवदशेी संस्थागत िनवेशक  के िलए संपाि क ितभूित 

6. िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा अिधिब ी 

7. िवदशेी संस्थागत िनवेश  के पास िनजी िनयोजन 

8. िनजी( ाइवेट) बंध के तहत पोटर्फोिलयो िनवेश योजना के अंतगर्त अिजत/अिध हीत शेयर  का 
अंतरण  

9. भारतीय िरज़वर् बक तथा ािधकृत ापारी बक  ारा  िनवेश  की िस्थित पर िनगरानी  

10. 
 

11. 

भारतीय िरज़वर् बक को पूवर् सूचना दनेा 
सतकर् ता  सूची 

12. ितबंिधत सूची 

खण्ड- III- िवदशेी उ म पूंजी िनवेश (FVCI) 

िवदशेी जोिखम पूंजी  िनवेशक  ारा िनवेश 

खण्ड- IV-अन्य िवदशेी िनवेश 

1. अिनवासी भारतीय  ारा अन्य ितभूितय  की खरीद  

2. भारतीय िनक्षेपागार रसीद 

3. िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा अन्य ितभूितय  की खरीद 
4. बहुपक्षीय िवकास बक  ारा िनवेश 
5. 
 

भारत म बक  ारा जारी िटयर-I तथा  िटयर-II  िलखत  म िवदशेी िनवेश 

खण्ड- V-  खंड I और खंड II के अनुसार भारत म िकए गए िवदशेी िनवेश  के संबंध म िरपोटर्  करने संबंधी 
िदशा-िनदश 

1.  
 

2. 
 

3. 
 

4. 
 

5. 

शेयर  के नए िनगर्म  म त्यक्ष िवदशेी िनवेश के संबंध म िरपोटर् स्तुत करना 
शेयर  के अंतरण के माफर् त हुए त्यक्ष िवदशेी िनवेश की िरपो टग 
बा  वािणिज्यक उधार के ईि टी म पिरवतर्न पर िरपो टग 
कमार्चारी िवकल्प योजना के तहत ईि टी शेयर  के आबंटन पर िरपो टग 
एडीआर/जीडीआर इश्य ूपर िरपो टग 
संिवभाग िनवेश योजना के तहत िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा िकए गए िनवेश की िरपो टग 
संिवभाग िनवेश योजना के तहत अिनवासी भारितय  ारा िकए गए िनवेश की िरपो टग 

भाग II साझेदारी फम  / ो ाइटरी संस्थान  म िनवेश  

1. साझेदारी फम  / ो ाइटरी संस्थान  म िनवेश  

2. त्यावतर्न सुिवधा वाले िनवेश 

3. अिनवासी भारतीय/ भारतीय मूल के ि  से इतर अिनवासी ारा िनवेश 

4. िनषेध 
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सलं क- -1  
सलं क -2  
सलं क -3  
सलं क- 4  
सलं क-5  
सलं क-6  
सलं क-7  
सलं क-8  
सलं क-9-I  
सलं क-9-II  
सलं क-10  
सलं क-11 
सलं क-12 

 

पिरिश   
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भाग - I 
भारत म िवदशेी िनवशे - सिंक्ष  िनरूपण : 

 

 

 

 

 

वदेशी 
िनवेश

वदेशी  
जो खम पूंजी 
िनवेश

वदेशी 
सं वभाग िनवेश 

वदेशी ू य  

िनवेश गरै-ू यावतनीय 
आधार पर  
िनवेश 

एनआरआई, 

पीआइओ 
एनआरआई, 

पीआइओ/क्यू

एफआई

वदेशी 
संःथागत 

िनवेश

अ य िनवेश 
(सरकार  ूितभूित, एनसीड  आ द) 

जो खम पूंजी 
िनिधयां, 
आइवीसीयू

सेबी पंजीकृत वदेशी 
जो खम पूंजी िनवेश 

ःवतः 
अनुमो दत 

माग 

भारत के बाहर िनवासी य  

वदेशी 
संःथागत 

िनवेश 

सरकार  

माग 

एनआरआई, 

पीआइओ/क्यू

एफआई
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खडं-I:  त्यक्ष िवदशेी  िनवशे 
 
 

1. भारत म त्यक्ष िवदशेी िनवशे 

 भारत म त्यक्ष िवदशेी िनवेश : 
 
भारत सरकार ारा िनरुिपत एवं घोिषत त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित के अनुसार होता ह।ै भारत सरकार के 
वािणज्य और उ ोग मं ालय का औ ोिगक नीित और संवधर्न िवभाग भारत म त्यक्ष िवदशेी िनवेश के संबंध म 
(वषर् 2010 से) त्येक वषर् 31 माचर् को समा  वषर् के आधार पर भारत म समिेकत त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित पर 
पिरप  जारी करता ह,ै िजसम भारत म त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित तथा ि या को िवस्तार से िदया जाता ह।ै 
भारत म त्यक्ष िवदशेी िनवेश के संबंध म नवीनतम पिरप  10 अ ैल 2012 का ह ैजो वािणज्य एवं उ ोग 
मं ालय, औ ोिगक नीित और संवधर्न िवभाग की वेबसाइट http://www.dipp.nic.in/English/Policies/FDI  
Circular_01_2012. pdf. (सावर्जिनक डोमेन) पर उपलब्ध ह ैऔर उसे वहाँ से डाउनलोड िकया जा सकता ह।ै  
यह नीित िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम,1999 के उपबंध  से िविनयिमत होती ह।ै िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम 
के अंतगर्त जारी िविनयमावली म िनवेश  के कार/स्वरूप अथार्त ्शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर  और अिधमानी 
शेयर  का िनगर्म या अजर्न करने, िनिधय  की ाि  के तरीके, कीमत िनधार्रण संबंधी िदशा-िनदश  तथा िनवेश के 
संबंध म  भारतीय िरज़वर् बक को िरपाटर् करने की णाली िविन द  ह ै। भारतीय िरज़वर् बक ने 3 मई  2000 की 
अिधसूचना सं. फेमा 20/2000-आरबी जारी की ह,ै िजसम इससे संबंिधत िविनयम िदए गए ह। इस अिधसूचना 
को समय-समय पर संशोिधत िकया गया ह।ै 

  

2. भारत म िनवशे के िलए वशे मागर् 
 

त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित योजना के अंतगर्त िकसी अिनवासी ारा िकसी भारतीय कंपनी के शेयर  म, 
अिनवायर्त: एवं पूणर्त: पिरवतर्नीय िडबचर  म एवं अिनवायर्त: तथा पूणर्त: पिरवतर्नीय अिधमानी शेयर 1 म 
िनवेश िन िलिखत दो माग  से िकए जा सकते ह:ै 

 o स्वत: अनमुोिदत मागर्:  स्वतः अनुमोिदत मागर् के तहत िवदशेी िनवेशक अथवा भारतीय कंपनी को िनवेश 
के िलए भारतीय िरज़वर् बक अथवा भारत सरकार से अनुमित लेने  की आवश्यकता नह  होती ह।ै  

o सरकारी मागर्: सरकारी मागर् के तहत िवदशेी िनवेशक या भारतीय कंपनी को िनवेश के िलए भारत 
सरकार, िव  मं ालय, िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् (एफआईपीबी) की पूवार्नुमित ा  करनी अपेिक्षत ह ै।

 3. भारत म िनवशे करन ेके िलए पा ता 

(i) 
 

भारत से बाहर का िनवासी कोई ि 2  (पािकस्तान के नागिरक   को छोड़कर ) या भारत के बाहर िनगिमत 
कोई कंपनी (पािकस्तान म िनगिमत िकसी कंपनी को छोड़कर) भारत सरकार की त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित के 

                                        
1 इस मास्टर पिरप  म शेयर का अथर् ईि टी शेयर, पिरवतर्नीय िडबचर का अथर् पूणर्त: और अिनवायर् रूप से पिरवतर्नीय िडबचर और अिधमानी शेयर का अथर् 

पूणर्त: और अिनवायर् रूप से अिधमानी शेयर ह ै(08 जून 2007 के एपी(डीआईआर सीरीज़) पिरप  सं.73 और 74 दखे) 
 

http://www.dipp.nic.in/English/Policies/FDI%20%20Circular_01_2012.%20pdf
http://www.dipp.nic.in/English/Policies/FDI%20%20Circular_01_2012.%20pdf
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(ii) 

अधीन भारत म िनवेश कर सकता /सकती ह।ै कोई ि   जो िक बांगलादशे का नागिरक हो अथवा कोई कंपनी 
जो िक बांगलादशे म िनगिमत हो, त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के तहत िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् की पूवर् 
अनुमित से भारत म िनवेश कर सकता/सकती ह ै।  
 
नेपाल और भूटान म िनवासी अिनवासी भारतीय  और नेपाल और भूटान के नागिरक  को िवदशेी त्यक्ष िनवेश 
योजना के अतंगर्त भारतीय कंपिनय  के शेयर  और पिरवतर्नीय िडबचर  म त्यावतर्नीय आधार पर िनवेश करने 
की अनुमित ह ैबशत ऐसे िनवेश  की ितफल रािश का भुगतान मु  िवदशेी मु ा म आवक ेषण  के तौर पर 
सामान्य ब कग चैनल  के माध्यम से िकया जाएगा। 
 
 
 
 

2" भारत म िनवासी ि " का अथर्-  [फेमा की धारा 2 (v) के अनुसार] 
 
   (i) िपछल ेिव ीय वषर् के दौरान एक सौ बयासी िदन  से अिधक िदन भारत म िनवास करनेवाला ि  ह ैलेिकन इसम िन िलिखत शािमल 
नह  ह- 
              
(ए) 

एक ि  जो भारत से बाहर गया ह ैअथवा भारत के बाहर रहता ह,ै िकसी भी एक मामल ेम  
(ए) भारत से बाहर रोजगार के िलए अथवा रोजगार करने के िलए, अथवा 
(बी) भारत से बाहर कारोबार चलान ेअथवा भारत से बाहर वसाय( vocation) करन,े अथवा 
(सी) िकसी अन्य योजन के िलए, ऐसी पिरिस्थितय  म जो भारत से बाहर अिनि त समय के िलए 

रहने का उनका उ ेश्य दशार्ता हो; 
   

             
(बी)  

भारत म आये या रहनेवाल ेिकसी ि , िकसी भी एक मामल ेम, िन िलिखत को छोड़कर 
(ए) भारत म रोजगार के िलए अथवा रोजगार करने के िलए, अथवा  
(बी) भारत म कारोबार करने अथवा भारत म वसाय करने, अथवा 

(सी) िकसी अन्य योजन के िलए, ऐसी पिरिस्थितय  म जो भारत म अिनि त समय के िलए रहने के उनके 
उ ेश्य को दशार्ता हो; 

 (ii) भारत म पंजीकृत अथवा िनगिमत कोई ि  अथवा िनगिमत िनकाय, 
  iii) भारत के बाहर िनवासी ि  के मािलयत अथवा िनयं ण म कोई कायार्लय, शाखा अथवा एजसी,     

(iv) भारत म िनवासी ि  के मािलयत अथवा िनयं ण म कोई कायार्लय, शाखा अथवा एजसी; 
 

• " भारत के बाहर िनवासी ि  " का अथर् भारत म िनवास न करनेवाला ि  ह;ै[फेमा की 
धारा 2(w) के अनुसार] 
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 (iii)  समु पारीय िनगिमत िनकाय  (ओसीबी ) की िनवेशक  के वगर् के रूप म मान्यता 16 िसतंबर 2003 स े 
समा  कर दी गई ह।ै पूवर्वत  समु पारीय िनगिमत िनकाय, जो भारत के बाहर िनगिमत हो गए ह और 
भारतीय िरज़वर् बक की ितकूल नोिटस के अंतगर्त नह  ह ैउन्ह िनगिमत अिनवासी कंपिनय  (इंिटटीज़) के 
रूप म त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के तहत यिद िनवेश सरकारी मागर् के तहत ह ैतो  भारत  सरकार  और 
यिद स्वत: अनुमोिदत मागर्  के तहत ह ैतो  भारतीय िरज़वर् बक  की पूवर् अनुमित से भारत म नये िनवेश 
करने की अनमुित  ह ै। तथािप, पूवर्वत  समु पारीय िनगिमत िनकाय  (ओसीबी ) को त्यक्ष िवदशेी िनवेश 
योजना के तहत नए त्यक्ष िवदशेी िनवेश करने से पवूर् अपने ािधकृत ापारी बक के माफर् त भारतीय 
िरज़वर् बक से एक मुश्त माणप  लेना चािहए िक उनका नाम भारतीय िरज़वर् बक की ितकूल सूची म 
नह  ह।ै 
 

 ािधकृत ापारी यह सुिनि त कर िक समु पारीय िनगिमत िनकाय (ओसीबी) 16 िसतंबर 2003 के 
ए.पी.(डीआईआर सीरीज़) पिरप  सं.14 म िदए गए अनुदशे  के अनुरूप अिनवासी सामान्य चाल ूखाते 
(NRO A/c) के अितिर  कोई अन्य खाता न रख सक । इसके अलावा यह अिनवासी सामान्य खाता भारत 
म नए िनवेश  के िलए इस्तेमाल न िकया जाए। अ त्यावतर्नीय आधार पर िकए गए िपछले िनवेश  को 
समा  (नकद) करने के िलए अिनवासी सामान्य चाल ूखाते खोलने संबंधी नए आवेदन ािधकृत ापारी 
बक ारा िवदशेी मु ा िवभाग, भारतीय िरज़वर् बक, क ीय कायार्लय, मुंबई को अ सािरत िकए जाएं। 
हालांिक, ािधकृत ापारी भारतीय िरज़वर् बक की ितकूल सूची म शािमल समु पारीय िनगिमत 
िनकाय  के िलए रखे गए अन्य ेणी के खात  (एनआरई/एफसीएनआर/एनआरओ) को बंद न कर । ािधकृत 

ापारी बक  ारा ये खाते िनिष् य ( ोजने) िस्थित म बनाए रखे जाने ह । 
 

4. िलखत  के कार 
 

 (i) भारतीय कंपिनयां फेमा िविनयमावली के तहत, कीमत िनधार्रण संबंधी िदशा-िनदश / िनधार्िरत 
मूल्यांकन मानदण्ड  और अन्य अपेक्षा  म िरपो टग अपेक्षा की शत  के अधीन ईि टी शेयर , पूणर्त: 
व अिनवायर्त: पिरवतर्नीय िडबचर  और पूणर्त: व अिनवायर्त: अिधमानी शेयर  का िनगर्म कर 
सकती ह।  

 (ii) अन्य कार के िनगर्म जैसे िक अपिरवतर्नीय, वैकिल्पक रूप से पिरवतर्नीय अथवा आंिशक रूप से पिरवतर्नीय 
शेयर  को  बा  वािणिज्यक उधार  के िलए लाग ू िदशा-िनदश  की भाँित  ही जारी करना ह ै।  

 
 
 

(iii)  जहाँ तक िडबचसर् का  ह,ै जो एक िविश  अविध के भीतर पूणर्त: और अिनवायर् रूप से ईि टी म 
पिरवतर्नीय ह, िवदशेी त्यक्ष िनवेश नीित के अधीन ईि टी के भाग के रूप म मान ेजाएंगे। 
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5.  कीमत िनधार्रण संबधंी िदशा-िनदश3  
 नए शयेर जारी करना: भारत से बाहर के िनवासी ि  के िलए त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के अंतगर्त जारी 

नए शेयर  की कीमत िन वत होगी : 
o सूचीबध्द कंपिनय  के मामल ेम सेबी के िदशा-िनदश  के अनुसार । 
o सेबी के पास रिजस्टडर् मचट बकर या गरै-सूचीबध्द कंपिनय  के मामल ेम सनदी लेखाकार ारा ब ाकृत मु  

नकदी वाह णाली (DCF) के माध्यम से िनधार्िरत उिचत मूल्य से शेयर की कीमत कम नह  होगी । 
 

शेयर  के कीमत िनधार्रण संबंधी उिल्लिखत िदशा-िनदश तकनीकी जानकारी के शुल्क (फीस) के रूप म 
एकमुश्त भुगतान/रायल्टी या बा  वािणिज्यक उधार को ईि टी म बदलने या िनगमन पूवर् य/आयात 
भुगतान  के पूँजीकरण (भारत सरकार की पूवार्नुमित के तहत) के संबंध म जारी शेयर  की कीमत िनधार्रण पर 
भी लागू ह गे । 

 अिधमानी आबंटन: अिधमानी आबंटन के तहत शेयर जारी करने के मामल े म शेयर  की कीमत िनवासी 
ि य  के शेयर  को अिनवासी ि  को अंतिरत करने के िलए लाग ूकीमत से कम नह  होगी । 

 िवशषे आिथक क्षे  (एसईजडे) ारा पूजंीगत माल के आयात के बदल ेशयेर जारी करना: इस मामल ेम शेयर  
की कीमत एक सिमित ारा िनधार्िरत की जाएगी जो िवकास आयु  और जो उिचत स्तर के सीमाशुल्क 
अिधकािरय  के शािमल होने से बनेगी । 

 राइट शयेर: भारतीय कंपनी ारा अिनवासी शेयरधारक  को राइट आधार पर शेयर  की कीमत का स्ताव 
िन वत होगा; 
i) भारत म मान्यता ा  स्टाक एक्स्चज म सचूीबध्द कंपनी के शेयर  के मामल ेम कंपनी ारा िनधार्िरत कीमत 

पर ऐसे शेयर स्ताव िकए जाएंग े।  
ii) भारत म मान्यता ा  स्टाक एक्स्चज म गरैसचूीबध्द कंपनी के ऐसे शेयर िनवासी शेयरधारक  को 

स्तािवत कीमत से कम कीमत पर नह  िदये जाएंग े। 
 मौजदूा शयेर  (िनजी बधं के तहत) का अजर्न4/अतंरण: िनवािसय  से अिनवािसय  (अथार्त ् पूवर्वत  

समु पारीय िनगिमत िनकाय, िवदशेी राि क, अिनवासी भारतीय, िवदशेी संस्थागत िनवेशक से िभ ) को 
मौजदूा शेयर  का अजर्न िन वत होगा; 
(ए) भारत म मान्यता ा  स्टाक एक्स्चज म सूचीबध्द कंपिनय  के शेयर  की समझौतेगत कीमत उस कीमत से 
कम नह  होगी जो सेबी के लाग ूिदशा-िनदश  के तहत शेयर  के अिधमानी आबंटन की कीमत ह ैबशत वह उस 
अविध के िलए हो जैसािक तत्संबंध म संबंिधत तारीख से पूवर् की तारीख के िलए हो जो शेयर  की खरीद या 
िब ी की तारीख से पूवर् की तारीख हो सकती ह।ै ित शेयर आकिलत कीमत सेबी के पास रिजस्टडर् मचट बकर 
या िकसी सनदी लेखाकार ारा मािणत की गयी हो । 
 
(बी) भारत म िकसी मान्यता ा  स्टाक एक्स्चज म गरै सूचीबध्द कंपिनय  के शेयर  की समझौतेगत कीमत 

 
3  7 अ ैल 2010 की अिधसूचना सं.फेमा. 205/2010-आरबी के अनुसार 
4 4 मई 2010 के ए.पी.(डीआईआर सीरीज़) पिरप  सं.49 
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सेबी रिजस्टडर् मचट बकर ारा िनधार्िरत उिचत मूल्य या िकसी सनदी लेखाकार ारा ब ाकृत मु  नकदी 
वाह (DCF) णाली के माफर् त आकिलत कीमत से कम नह  होगी । 

 इसके अलावा अिनवासी (अथार्त िनगिमत अिनवासी कंपनी (एंिटटी), पूवर्त  समु पारीय िनगिमत िनकाय, 
िवदशेी राि क, अिनवासी भारतीय, िवदशेी संस्थागत िनवेशक) ारा िकसी िनवासी ि  को मौजदूा शेयर  के 
अंतरण की कीमत िकसी िनवासी ि  ारा िकसी अिनवासी, जैसािक ऊपर उल्लेख िकया गया ह,ै को शेयर  के 
अंतरण करने की न्यूनतम कीमत से अिधक नह  होगी । 
 

 शेयर /पिरवतर्नीय िडबचर / अिधमानी शेयर  की कीमत िलखत  का िनगर्म करने से पूवर् िनधार्िरत की जानी 
चािहए। पिरवतर्नीय िलखत  की कीमत भी पिरवतर्न करने के िसध्दांत  (फामूर्ल)े के आधार पर पहले से 
िनधार्िरत/िनि त की जानी चािहए। तथािप, िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम की मौजूदा िविनयमावली के अनसुार 
पिरवतर्न के समय इनकी कीमत उनके जारी होने के समय आकिलत उिचत मूल्य से कम नह  होनी चािहए । 
 

6. भगुतान का तरीका 
िकसी भारतीय कंपनी ारा भारत से बाहर के िकसी िनवासी को त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के तहत 
शेयर /पिरवतर्नीय िडबचर  को जारी करने के ितफल स्वरूप ऐसे शेयर /पिरवतर्नीय िडबचर  की रािश िन वत 

ा  की जाएगी : 
(i) आवक िव ेषण सामान्य ब कग चैनल से। 
(ii) ािधकृत ापारी ेणी । बक के साथ रखे गये िकसी ि  के एनआरई/एफसीएनआर खाते को नामे करके । 
(iii)  भुगतान के िलए दये रायल्टी/एकमुश्त/तकनीकी जानकारी शुल्क का पिरवतर्न या बा  वािणिज्यक उधार के 

पिरवतर्न को शेयर जारी करने के ितफल स्वरूप ाप्य रािश माना   जाएगा । 
(iv)  आयातगत भुगतान योग्य रािश के पिरवतर्न/िनगमन पूवर् य/शेयर  के स्वाप को िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् के 

अनुमोदन के अधीन शेयर  को जारी होने पर ितफल स्वरूप ाप्य रािश माना जाएगा । 
(v)  शेयर  की खरीद के ितफल स्वरूप िनवािसय  अथवा अिनवािसय  ारा भुगतान के िलए भारत म भारतीय 

रुपये म रखे गये ब्याज रिहत एस् ो खाते5 को नाम ेकरके । 
 

यिद आवक ेषण की ाि  या एनआरई/एफसीएनआर(बी)/एस् ो खाते को डेिबट करने की तािरख से 180 िदन  के 
भीतर शेयर या पिरवतर्नीय िडबचर जारी नह  कर िदये जाते ह, तो ा  ितफल रािश लौटा दी जाएगी । इसके 
अलावा यिद ितभूित जारी करने के िलए ा  ितफल रािश 180 िदन  से अिधक के िलए बकाया रहती ह ैतो 
आवेदन करने और पयार्  कारण  के होने पर िरज़वर् बक भारतीय कंपनी को ितफल रािश लौटाने/के बदले शेयर 
आबंिटत करने की अनुमित द ेसकता ह ै। 
 

व 7. िवदशेी िनवशे संबधंी सीमाएं, ितबिंधत क्षे  एव ंमाइ ो तथा लघ ुउ म  म िनवशे 

                                                                                                                         
5 2 मई 2011 का ए.पी.डीआईआर सीरीज़ पिरप  सं.58 दखे, िजसम सूिचत िकया गया ह ैिक त्यक्ष िवदशेी िनवेश संबंधी लेनदने  को सुगम बनाने के िलए 

उिल्लिखत पिरप  म दी गयी शत  के तहत ितफल रािश की ाि  के िलए एस् ो खाते का भी उपयोग िकया जा सकता ह।ैएस् ो खाता ािधकृत ापारी ेणी 
। बक या सेबी ारा ािधकृत िडपािजटरी सहभागी के पास रखा जा सकता ह ै। इस पिरप  म जारी िदशा-िनदश नए शेयर  के साथ-साथ मौजूदा शेयरो के 
अंतरण पर लागू ह गे । 
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    ए) िवदशेी िनवशे संबधंी सीमाएं 
  िकसी भारतीय कंपनी म िवदशेी िनवेश के िलए लाग ू वेश मागर् और अनुमत अिधकतम सीमा/क्षे गत सीमा 

(सेक्टोरल कैप) का िनधार्रण इस बात पर िनभर्र करता ह ैिक अमुक कंपनी िकस क्षे  म कायर्रत   ह।ै िविभ  क्षे  
के िलए िवदशेी मु ा के वेश मागर् के साथ ही साथ क्षे गत सीमा संल क 1 म दी गई ह ै। 

 बी) माइ ो एव ंलघ ुउ म  (एमएसई) म िनवशे 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ऐसी कंपनी िजसकी गणना िनयार्तोन्मुख इकाई अथवा मु  ापार क्षे  अथवा िनयार्त ोसेिसग जोन की अथवा 
सॉफ्टवेयर टे ोलॉजी पाकर्  अथवा इलेक् ािनक हाडर्वेयर टे ोलॉजी पाकर्  की इकाई कंपिनय  सिहत माइ ो, लघु, तथा 
मझोले उ म िवकास (एमएसएमइडी) अिधिनयम, 2006 के अनुसार माइ ो तथा लघ ु उ म  (पहले लघु उ ोग 
इकाई) के रूप म की जाती ह ैऔर जो सलं क 2  म उिल्लिखत िकसी कायर्कलाप/क्षे  म कायर्रत नह  ह,ै वह वािणज्य 
और उ ोग मं ालय, भारत सरकार ारा समय-समय पर अिधसूिचत िकये अनुसार वेश मागर् तथा त्यक्ष िवदशेी 
िनवेश नीित के ावधान  के अनुसार त्यक्ष िवदशेी िनवेश के िलए िनधार्िरत सीमा  के अधीन भारत के बाहर 
िनवासी ि  (अनुमोदन मागर् के तहत पािकस्तान के िनवासी तथा बांगलादशे के िनवासी को छोड़कर) को शेयर 
अथवा पिरवतर्नीय िडबचर जारी कर सकती ह।ै 
 

त्यक्ष िवदशेी िनवेश वाला अथवा िबना त्यक्ष िवदशेी िनवेश वाला कोई औ ोिगक उप म जो िक माइ ो तथा लघु 
उ म नह  ह ैऔर िजसके पास माइ ो तथा लघु उ म  ारा िविनमार्ण के िलए आरिक्षत मद  हतेु िविनमार्ण करने के 
िलए औ ोिगक (िवकास तथा िविनयम) अिधिनयम, 1951 के ावधान  के अधीन औ ोिगक लाइसस ह ैवह अपनी 

द  पूंजी के 24 ितशत तक या क्षे गत सीमा, म से जो भी कम हो, के शेयर भारत के बाहर के िनवासी ि  
(िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् के अनुमोदन के तहत पािकस्तान के िनवासी/एंिटटी तथा बांगलादशे के िनवासी/एंिटटी को 
छोड़कर) को जारी कर सकता ह।ै द  पूंजी के 24 ितशत से अिधक के शेयर जारी करने के िलए भारत सरकार के 
िवदशेी िनवशे संवधर्न बोडर् का पूवर् अनुमोदन लेना आवश्यक होगा तथा वह ऐस ेअनुमोदन की शत  के अनुपालनाधीन 
होगा। 
 
सी) 
(i) 

 
 

भारत म िवदशेी िनवशे पर ितबधं 
िन िलिखत कायर्कलाप करनेवाली या करने का इरादा रखनेवाली िकसी कंपनी अथवा साझेदारी फमर् 
अथवा स्वािमत्व ित ान अथवा िकसी कंपनी चाह ेवह िनगिमत हो या नह  (जैसे िक स्ट), म िकसी भी 

कार के िवदशेी िनवशे पर िनषेध है 6  : 
 (ए) िचट फंड के कारोबार, अथवा 
 (बी) िनिध कंपनी, अथवा 
 (सी) कृिष अथवा बागान कायर्कलाप , अथवा 
 (डी) स्थावर संपदा कारोबार अथवा फामर् हाउस का िनमार्ण, अथवा 
 (ई) अंतरणीय िवकास स्वत्वािधकार  (टीडीआर) के ापार म । 
(ii)   यह स्प  िकया जाता ह ैिक ''स्थावर संपदा कारोबार'' का अथर् भूिम एवं अचल संपि  के ऐसे सौद ेकरने से

िजसका अिभ ाय लाभ या आय का अजर्न करना हो कतु िजसम टाऊनिशप का िवकास, िरहायशी/ वािणिज्य
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पिरसर, सड़क अथवा पुल, शैक्षिणक संस्थाएं, मनोरंजन सुिवधाएं, शहर तथा स्थानीय (रीजनल) स्तर क
बुिनयादी सुिवधाएं , टाउनिशप का िविनमार्ण शािमल नह  ह।ै  
आग े यह भी स्प  िकया जाता ह ै िक फेमा िविनयम  के अनुसार िनवेशवाली भागीदारी फम / स्वािम

ित ान  को ि ट मीिडया क्षे  म कायर् करने की अनुमित नह  ह।ै 
(iii)   उपयुर्  के अलावा, कितपय क्षे  म त्यक्ष िवदशेी िनवशे के रूप म  िवदशेी िनवेश िनिष  ह,ै जैसे (संल क

2)7

 (ए) खुदरा ापार (एकल ांड उत्पाद के खुदरा  ापार को छोड़कर) 
 (बी) सरकारी / िनजी लॉटरी, ऑनलाइन लॉटरी आिद सिहत लॉटरी कारोबार 

 (सी) केिसनो सिहत जुआ और स ेबाजी, आिद 

 (डी) िचट फंड का कारोबार 

 (ई) िनिध कंपनी 

 (एफ) अंतरणीय िवकास स्वत्वािधकार का कारोबार (TDRs) 
 (जी) स्थावर संपदा कारोबार अथवा फामर् हाउस का िनमार्ण 
 (एच) तंबाकू अथवा तंबाकू जैसे पदाथर् के िसगार, चीरूट, िसगािरलो और िसगरेट का  िनमार्ण 

 (आई) िनजी क्षे  के िनवेश के िलए न खोली गई गितिविधया/ं क्षे  (अथार्त परमाण ुऊजार् और 
रेलवे पिरवहन (मास रैिपड ांसपोटर् िसस्टम्स से िभ ) 

          
िटप्पणी:  
िवशेष िव य अिधकार, ेडमाकर् , ांड नाम, बंध करार(कां ैक्ट) के िलए लाइसस सिहत िकसी भी कार का िवदशेी 

ौ ोिगकी सहयोग भी लॉटरी कारोबार तथा जआु और स ेबाजी कायर् के िलए िनिष  ह।ै 
  
8. त्यक्ष िवदशेी िनवशे योजना के अतंगर्त िनवशे करन ेके तरीके 
भारत म त्यक्ष िवदशेी िनवेश िन िलिखत तरीक  से िकया जा सकता ह ै: 
 
8.ए. कंपनी ारा जारी नए शयेर  म  
भारतीय कंपनी मौजूदा िवदशेी िनवेश नीित तथा फेमा िविनयमन के अधीन भारत से बाहर के िनवासी ि  (जो 
भारत म िनवेश करने के िलए पा  ह)ै को त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के तहत नए शेयर/ पिरवतर्नीय िडबचर जारी 
कर सकती ह ै। 
 
8.बी. भारत म/से बाहर के िनवासी ि  ारा मौजदूा शयेर  का अतंरण के माफर् त अजर्न/अिभ हण 
 

िवदशेी िनवेशक भारतीय शेयरधारक  या अन्य अिनवासी शेयरधारक  से भारतीय कंपिनय  के मौजदूा शेयर  की 
खरीद/के अजर्न के माफर् त भी िनवेश कर सकते ह। अिनवासी ि य /अिनवासी भारतीय  के अंतरण के माफर् त शेयर  
का िन वत अजर्न करने की आम अनुमित दी गयी ह:ै 
 
8.बी.।: भारत स ेबाहर के िनवासी ि  ारा शयेर  का अतंरण 
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ए. अिनवासी ारा अिनवासी को (शयेर  की िब ी / उपहार): भारत से बाहर का िनवासी ि  (अिनवासी भारतीय 
और समु पारीय िनगिमत िनकाय को छोड़कर) भारत से बाहर के  िनवासी िकसी ि  (अिनवासी भारतीय सिहत  
कतु समु पारीय िनगिमत िनकाय को छोड़कर) को िब ी अथवा उपहार के तौर पर शेयर अथवा पिरवतर्नीय िडबचर 

 का अंतरण कर सकता ह।ै 
नोट: पूवर्वत  समु पारीय िनगिमत िनकाय से या ारा शेयर  के अंतरण के िलए भारतीय िरज़वर् बक की 
पूवार्नुमित अपेिक्षत होगी । 
 

बी. अिनवासी भारतीय ारा अिनवासी भारतीय को (शयेर  की िब ी/ उपहार): अिनवासी भारतीय ि  
अपने (पास धािरत) शेयर अथवा पिरवतर्नीय िडबचर िब ी के माफर् त अथवा उपहार के तौर पर दसूरे 
अिनवासी भारतीय को अंतिरत कर सकते ह। 
 

सी.अिनवासी स ेिनवासी को (िब ी/उपहार) 
   (i) उपहार: भारत से बाहर का िनवासी ि  भारत म िनवासी िकसी ि  को उपहार के तौर पर िकसी भी 

ितभूित का अंतरण कर सकता ह।ै 
   (ii) िनजी वस्था के तहत िब ी: भारत से बाहर के िकसी िनवासी ि  ारा भारत म िनवासी िकसी ि  को 

िनजी वस्था के तहत, उन मामल  म जहा ंशयेर  का अतंरण सबेी िविनयमावली के अधीन ह ैऔर जहा ँ
फेमा के कीमत िनधार्रण सबंंधी िदशािनदश पूरे नह  होत ेह, शेयर/पिरवतर्नीय िडबचर िन िलिखत शत  के 
तहत अंतिरत करने की सामान्य अनुमित ह:ै  

(ए) मूल और पिरणामी िनवेश मौजूदा त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित / िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम संबंधी 
िविनयमावली के अनुरूप ह ; 

   (बी) कीमत िनधार्रण सेबी िविनयमावली (यथा आयपीओ, बुक िबिल्डग, ब्लाक डील्स, िडिलिस्टग,  
एिक्जट, खुला स्ताव/भारी अजर्न/ सेबी-एसएएसटी, बाय-बैक) के अनुरूप हो; और 

   (सी) उल्लेखानुसार सेबी की संबंिधत िविनयमावली का अनुपालन होने संबंधी सनदी लेखाकार का 
 माणप  ािधकृत ापारी के पास फाइल िकए जाने वाले एफसी-टीआरएस फामर् के साथ संल  हो। 

   (डी) संल क 3 म दी गयी िरपो टग और अन्य िदशािनदश संबंधी अनुपालन । 
 

नोट: िकसी अिनवासी से िनवासी को शेयर  के अंतरण के ऐसे मामल ेजो सेबी िविनयमावली से िभ  और िवदशेी 
मु ा अिधिनयमगत कीमत संबंधी िदशािनदश  को पूरे नह  करते ह, उनके िलए भारतीय िरज़वर् बक की पूवार्नुमित 
अपेिक्षत होगी । 
 

 (iii) भारत स ेबाहर के िकसी िनवासी ि  ारा स्टाक एक्सचज म शयेर /पिरवतर्नीय िडबचर  की िब ी: भारत के 
बाहर का िनवासी ि  स्टॉक एक्सचज के पास पंजीकृत िकसी ोकर अथवा भारतीय ितभूित और 
िविनमय बोडर् (सेबी) के पास पंजीकृत िकसी मचट बकर के माध्यम से भारत म मान्यता ा  स्टॉक एक्सचज 
म भारतीय कंपनी के शेयर और पिरवतर्नीय िडबचर बेच सकता ह।ै 

 

8.बी.।।: िनवासी स ेभारत के बाहर के िनवासी ि  को शयेर /पिरवतर्नीय िडबचर  का अतंरण 
             भारत म िनवासी ि  भारत से बाहर के िनवासी ि  को संल क -3 म िदए गए कीमत िनधार्रण, 
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िरपो टग और अन्य िदशा-िनदश  के तहत िकसी भारतीय कंपनी के शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर  को ( योजक 
के शेयर  के अंतरण सिहत) िनजी वस्था के तहत िब ी के तौर पर अंतिरत कर सकता ह।ै 

 

ए) जहाँ शेयर  के अंतरण के िलए मौजदूा त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित के तहत िवदशेी िनवेश संब र्न बोडर् का 
पूवर् अनुमोदन आवश्यक हो, बशत िक : 

i) िवदशेी िनवेश संब र्न बोडर् से अपेिक्षत पूवर् अनुमोदन ा  िकया गया हो; और 
ii) शेयर  के अतंरण हतेु भारतीय िरज़वर् बक ारा समय-समय पर िविन द  कीमत िनधार्रण  
संबंधी िदशािनदश  एवं लेखन अपेक्षा  का पालन िकया गया हो। 

बी) जहाँ सेबी (एसएएसटी) के िदशािनदश लागू ह  बशत भारतीय िरज़वर् बक ारा समय-समय पर िविन द  
कीमत िनधार्रण संबंधी िदशािनदश  एवं लेखन अपेक्षा  का पालन िकया गया हो। 
सी) जहाँ िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम (फेमा), 1999 के अंतगर्त कीमत िनधार्रण संबंधी िदशािनदश  का पालन 
न हो पा रहा हो, बशत िक: 

i) पिरणामी त्यक्ष िवदशेी िनवेश मौजदूा त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित और िवदशेी मु ा बंध 
अिधिनयम संबंधी िविनयमावली के तहत क्षे गत सीमा, शत  (जैसे न्यूनतम पूंजीकरण आिद), िरपो टग 
अपेक्षा , लेखन, आिद के अनुरूप ह; 
ii)  लेनदने के िलए कीमत िनधार्रण िविन द /स्प , मौजूदा और संबंिधत सेबी िदशािनदश  (यथा 
आयपीओ, बुक िबिल्डग, ब्लाक डील्स, िडिलिस्टग, खुला/ एिक्जट स्ताव/ भारी अजर्न/ सेबी 
एसएएसटी) के अनुरूप ह;ै और 
iii) उल्लेखानुसार सेबी के संबंिधत िविनयम  का अनुपालन होने संबंधी सनदी लेखाकार का माणप  

ािधकृत ापारी के पास फाइल िकए जाने वाले एफसी-टीआरएस फामर् के साथ संल  ह।ै 
    डी) जहाँ िनवेश ा कतार् कंपनी िव ीय क्षे 8  म ह,ै बशत िक: 

i) िव ीय क्षे  के संबंिधत िविनयामक /िनवेश ा कतार् कंपनी के  िविनयामक  के साथ-साथ अंतरणकतार् 
और अंतिरती कंपनी (इंिटटी) से ा  अनापि  माणप  ा  िकए जाएं तथा ऐसे अनापि  माणप  

ािधकृत ापारी बक को फामर् एफसी-टीआरएस के साथ फाइल िकए जात ेह; और 
ii) त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित और िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम संबंधी िविनयमावली के तहत क्षे गत 
सीमा, शत  (जैसे न्यूनतम पूंजीकरण आिद), िरपो टग अपेक्षा , लेखन आिद का अनुपालन करती ह। 

 

नोट: उपयुर्  सामान्य अनुमित, पहले सरकारी मागर् ारा कवर हुए िकन्तु अब िरज़वर् बक के स्वतः अनुमोिदत मागर् 
के तहत आनेवाले कायर्कलाप म लगी हुई भारतीय कंपनी के शेयर/ पिरवतर्नीय िडबचर  को िनवािसय  से 
अिनवासी को अंतिरत करने तथा कंपनी के बाय-बैक और/ अथवा पूंजी कम करने की योजना के तहत िकसी 
भारतीय कंपनी को अिनवासी से शेयर  के अंतरण के िलए भी उपलब्ध ह।ै तथािप, यह सामान्य अनुमित कीमत 
िनधार्रण मानक  को पूरा न करने वाले उिल्लिखत शेयर  के लेनदने संबंधी अंतरण अथवा िकसी िनवासी से 
िकसी अिनवासी /अिनवासी भारतीय को उपहार के रूप म शेयर /िडबचर  के अंतरण के मामल ेम उपलब्ध नह  
ह।ै 

 

8.बी.III िनवािसय  ारा शयेर  का अतंरण िजनके िलए सरकारी अनमुोदन अपिेक्षत ह ै 
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िनवािसय  ारा अिनवािसय  को िब ी या अन्य तरीके से शेयर  के िन िलिखत स्वरूप के अंतरण के 
िलए सरकारी अनुमोदन अपेिक्षत ह ै: 

(i) सरकारी मागर् के अंतगर्त आने वाले के्ष  म संल  कंपिनय  के शेयर  का अंतरण । 
(ii) शेयर  के अंतरण का पिरणाम भारतीय कंपनी म िवदशेी िनवेश के िलए लाग ूके्ष गत उ तम सीमा को 

पार करता ह ै। 
 

8.बी.IV. ितभिूत के अजर्न/अतंरण के कितपय मामल  म भारतीय िरज़वर् बक की पूवर् अनमुित 

 

(i) शेयर  या पिरवतर्नीय िडबचर  का िनवासी से अिनवासी को अतंरण जहां अिनवासी अजर्क ितफल की रािश का 
भुगतान आस्थिगत रखने का स्ताव करता ह,ै वहाँ भारतीय िरज़वर् बक से पूवर् अनुमित ा  करना अपेिक्षत ह ै । 
इसके अितिर , यिद लेनदने के िलए अनुमित दान कर दी जाती ह ैतो, उसे ािधकृत ापारी ेणी । बक को 
िविधवत् मािणत फॉमर् एफसी-टीआरएस म ितफल की पूणर् और अंितम भुगतान ाि  की तारीख से 60 िदन  के 
भीतर िरपोटर् िकया जाए । 

 
(ii) भारत म िनवासी ि , जो िकसी ितभूित को उपहार के तौर पर भारत के बाहर िकसी िनवासी ि  को 
अंतिरत करना चाहता ह,ै िरज़वर् बक9 की पूवर् अनुमित ा  करे । शेयर  को उपहार के तौर पर अंतरण की अनुमित 
हतेु भारतीय िरज़वर् बक को आवेदन भेजते समय संल क-4 म उिल्लिखत दस्तावेज संल  िकये जाएं । िरज़वर् बक 
आवेदनप  पर कारर्वाई करते समय िन िलिखत बात  पर िवचार करता ह:ै 
 
ए) स्तािवत अंतिरती, समय समय पर यथासंशोिधत 3 मई 2000 की अिधसूचना सं. फेमा 20/2000- आरबी की 

अनुसूची 1, 4 और 5 के तहत ऐसी ितभिूत धािरत करने के िलए पा  ह ै। 
 
बी) उपहार भारतीय कंपनी की द  पूंजी / िडबचर की त्येक सीिरज़/ त्येक म्युच्युअल फंड योजना के 5 ितशत से 

अिधक न हो । 
सी) भारतीय कंपनी पर लागू सेक्टोरेल सीमा (िवदशेी त्यक्ष िनवेश सीमा) का उल्लंघन नह  िकया गया ह ै। 
 

डी) अंतरणकतार् (दाता) और स्तािवत अंतिरती(आदाता), समय-समय पर यथासंशोिधत कंपनी अिधिनयम, 1956 
की धारा 6 म यथा पिरभािषत िनकट संबंधी ह । मौजदूा (चाल)ू सूची संल क 5 म पुन: स्तुत की गयी ह।ै 

 

ई) भारत के बाहर के िनवासी िकसी ि  को उपहार के तौर पर अंतरणकतार् ारा पहले से ही अंतिरत िकसी 
ितभूित को जोड़कर अंतरण की जानेवाली ितभूित का मूल्य एक िव ीय वर्ष के दौरान 50,000 अमरीकी 

डॉलर के समतुल्य रूपये से अिधक न हो । 
 

एफ) लोक िहत म समय समय पर िरज़वर् बक ारा यथा िनधार्िरत ऐसी अन्य शत । 
 
 

(iii) अिनवासी भारतीय से अिनवासी को शेयर  के अंतरण के िलए भारतीय िरज़वर् बक का पूवार्नुमोदन अपेिक्षत ह ै। 
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8.बी.V. शयेर  के अतंरण के िलए एस् ो खाता  
 

ािधकृत ापारी ेणी । बक  को िनवािसय  एवं अिनवािसय  की ओर से िबना ब्याज के भारतीय रुपये म भारत म 
एस् ो खाते खोलने तथा बनाए रखने की सामान्य अनुमित दी गयी ह ैतािक शेयर खरीद ितफल के भुगतान और / या 

त्यक्ष िवदशेी िनवेश संबंधी लेनदने  को सुिवधाजनक बनाने के िलए ितभूितय  को रखने हतेु एस् ो खातेगत सुिवधा 
उपलब्ध हो सके । यह भी िनणर्य िलया गया ह ैिक सेबी ारा ािधकृत िडपॉिजटरी सहभागी, िरज़वर् बक की अनुमित 
के िबना, पैरा 9 (बी) म विणत ितभूितय  के िलए एस् ो खाते खोले एवं बनाए रख सक । 
 

8.बी.VI. िरपो टग संबंधी िदशा-िनदश मास्टर पिरप  के खंड V म िदए गए ह । 
 
8.सी. राइट/बोनस शयेर  का िनगर्म 
 
सैक्टोरल कैप और िरपो टग अपेक्षा , आिद के अनुपालन के अधीन भारतीय कंपनी वतर्मान अिनवासी शेयर धारक  
को स्वत्वािधकार (राइट)/ बोनस शेयर मु  रूप से जारी कर सकती  ह ै। इसके अलावा, बोनस/ स्वत्वािधकार (राइट) 
शेयर  के ऐसे िनगर्म कंपनी अिधिनयम, 1956, सेबी, (पूंजी िनगर्म और कटीकरण अपेक्षा) िविनयमावली, 2009 
आिद जैसे अन्य कानून/ अिधिनयम के अनुसार होने चािहए।  
 

o समु पारीय िनगिमत िनकाय  (OCBs) को स्वत्वािधकार के िनगर्म:समु पारीय िनगिमत िनकाय  की 
िनवेशक  की एक ेणी के रूप म मान्यता 16 िसतंबर 2003 से हटा ली गयी ह।ै अतः ऐसे पूवर्वत   
समु पारीय िनगिमत िनकाय  को स्वत्वािधकारी शेयर जारी करने की इच्छुक कंपिनय  को भारतीय िरज़वर् 
बक 10  से िविश  पूवार्नुमित ा  करनी होगी। इस कार समु पारीय िनगिमत िनकाय  को स्वत्वािधकारी 
शेयर  की पा ता स्वतः उपलब्ध नह  ह।ै तथािप, पूवर्वत   समु पारीय िनगिमत िनकाय   को भारतीय 
िरज़वर् बक की पूवर् अनुमित के  िबना बोनस शेयर जारी िकए जा सकते ह  बशत वह/वे िनकाय िरज़वर् बक की 

ितकूल सूची म न ह  । 
 

o िनवािसय  ारा अिनवािसय  को अितिर  स्वत्वािधकार शयेर आबिंटत (िनयत) करना  
 

वतर्मान अिनवासी शेयरधारक  को अपन ेराइट शेयर  की पा ता के अलावा अितिर  शेयर/ पिरवतर्नीय 
िडबचर/ अिधमानी शेयर  को जारी करने के िलए आवेदन करने की अनुमित ह।ै िनवेिशती कंपनी अिभदान न 
िदए गए (अन्सस् ाइब्ड) शेयर  म से अितिर  स्वत्वािधकार शेयर आबंिटत कर सकती ह,ै बशत कंपनी की 
कुल द  पूंजी म से अिनवासी को जारी सम  शेयर के्ष गत सीमा (सेक्टोरल कैप) से अिधक न ह । 
 

 

8.डी. कमर्चारी स्टॉक िवकल्प योजना (ईएसओपी) के अतंगर्त शयेर जारी करना 
 

भारतीय कंपनी ईएसओपीएस के अंतगर्त अपने कमर्चािरय  को या िवदशे िस्थत अपन े संयु  उ म या पूणर्तः 
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स्वािधकृत सहायक संस्था  के कमर्चािरय  को, जो पािकस्तानी नागिरक से इतर हो, शेयर जारी कर सकती 
ह।ैबांगला दशे के नागिरक िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् की पूवर् अनमुित से इसम िनवेश कर सकते ह । योजना के 
अंतगर्त अिनवासी कमर्चािरय  को आबंिटत िकए जाने वाले शेयर  के अंिकत मूल्य जारीकतार् कंपनी की द  पूँजी के 
5 ितशत से अिधक न ह । ईएसओपी के अंतगर्त शेयर सीधे ही या िकसी न्यास के जिरए जारी िकए जा सकते ह 
बशत  योजना, भारतीय ितभूित और िविनमय बोडर् ारा जारी िविनयम  के अनुसार बनाई गयी हो । 

 

8.ई. बा  वािणिज्यक उधार/एकमशु्त फीस/रायल्टी/ िवशषे आिथक क्षे  ारा पूजंीगत माल के 
आयात  का ईि टी/आयात भगुतान/िनगमन पवूर् य म पिरवतर्न 

(I) भारतीय कंपिनय  को िन िलिखत शत  और िरपो टग अपेक्षा  के तहत बा  वािणिज्यक उधार को 
शेयर /पिरवतर्नीय िडबचर  म पिरवितत करने की सामान्य अनुमित दी गई ह:ै 
(ए) कंपनी के कायर्कलाप त्यक्ष िवदशेी िनवेश के िलए स्वतः अनुमोिदत मागर् के तहत कवर िकए गए ह अथवा कंपनी 
म िवदशेी ईि टी के िलए कंपनी ने सरकारी अनुमोदन ा  िकया ह;ै 
 
(बी) बा  वािणिज्यक उधार का ईि टी म पिरवतर्न करने के बाद िवदशेी ईि टी, सेक्टोरल सीमा, यिद कोई हो, के 
अंदर ह;ै 
(सी) शेयर  का मूल्य िनधार्रण, सूचीब  कंपिनय  के मामल  म सेबी िविनयमावली अथवा असूचीब  कंपिनय  के 
मामल  म डीसीएफ प ित के अनुसार ह;ै 
(डी) लागू िकसी अन्य कानून अथवा िविनयम के तहत िनधार्िरत अपके्षा  का अनुपालन; 
(ई) यह पिरवतर्न सुिवधा, स्वतः अनुमोिदत अथवा अनमुोदन मागर् के तहत िलए गए बा  वािणिज्यक उधार  के िलए 
उपलब्ध ह।ै यह बा  वािणिज्यक उधार, चाह ेवे भुगतान के िलए दये हो या न हो, और अिनवासी सहयोगी संस्था   से  
िलए गए  सुरिक्षत/ असुरिक्षत ऋण  के िलए भी लाग ूहोगी। 
 
(ii) स्वतः अनुमोिदत मागर् अथवा एसआईए/ एफआईपीबी मागर् के तहत एकमुश्त तकनीकी जानकारी शुल्क, रॉयल्टी पर 
शेयर/ अिधमानी शेयर के िनगर्म के िलए भी सामान्य अनुमित उपलब्ध ह,ै बशत इस बाबत भारतीय िरज़वर् बक/सेबी के 
कीमत िनधार्रण संबंधी िदशा-िनदश  और लाग ू कर संबंधी कानून  का  अनुपालन िकया गया हो। 
 

(iii) िवशेष आिथक क्षे  म िस्थत इकाइय  को पूंजी माल के आयात पर अिनवािसय  को ईि टी शेयर के िनगर्म की 
अनुमित ह,ै बशत  मूल्यांकन ऐसी सिमित ारा िकया जाए िजसम डेवलेप्मट कमीशनर और उिचत स्तर के सीमा शुल्क 
अिधकारी शािमल ह । 
 
(iv) पूँजीगत माल/मशीनरी/उपकरण के बदल ेईि टी शेयर, सरकारी मागर् के तहत, िन िलिखत शत  के अनुपालन के 
अधीन जारी िकये जा सकते ह: 
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(ए) भारत म िनवासी ि  पूँजीगत माल, मशीनरी, आिद का आयात िवदशे ापार महािनदशेालय ारा यथा 
अिधसूिचत भारत सरकार की िनयार्त/आयात नीित एवं फेमा, 1999 के अंतगर्त िरज़वर् बक ारा जारी आयात संबंधी 
िविनयमावली के तहत कर सकता ह।ै 

 

  (बी) पूँजीगत माल/मशीनरी/उपकरण  का मूल्यन िकसी तीसरी एंिटटी, अिधमानत: आयाितत दशे के स्वतं  
मूल्यांकनकतार् ारा िकया जाना चािहए और उसके साथ ऐसे आयात के उिचत मूल्य के आँकने के संबंध म 
सीमा शुल्क ािधकािरय  ारा जारी दस्तावेज / माणप  की ितिलिपयाँ भी संल  की जानी चािहए । 

 

  (सी) आवेदन प  म िहतािधकारी स्वािमत्व तथा आयातक कंपनी की पहचान के साथ-साथ समु पारीय एंिटटी का 
स्प  उल्लेख होना चािहए; और  

 

  (डी) पूँजीगत माल के िलए िकए जान ेवाले आयात भुगतान के त्यक्ष िवदशेी िनवेश म पिरवतर्न की समस्त ि या 
माल के िशपमट की तारीख से 180 िदन  के भीतर पूरी कर ली जानी   चािहए । 

 

(v) पिरचालन पूवर्/िनगमन पूवर् य (िकराये आिद सिहत) के बदले ईि टी शेयर जारी करने की अनुमित, सरकारी 
मागर् के तहत, िन िलिखत शत  के अनुपालन के अधीन ह:ै 

 

ए) िकए गए य के िलए समु पारीय वतर्क ( ोमोटर) ारा िनिधय  के िव ेषण के िलए िवदशेी आवक िव ेषण 
माणप  (एफआईआरसी) स्तुत करना । 

 
बी) िनगमन पूवर्/पिरचालन पूवर् य को सांिविधक लेखा परीक्षक ारा सत्यािपत एवं मािणत करना। 
 
सी) िवदशेी िनवेशक ारा कंपनी को सीधे भुगतान करना । बक खाता न होने की बात अथवा इसी कार के अन्य 
कारण  का उल्लेख करके तीसरे पक्ष के माफर् त भुगतान करने की अनुमित नह  होगी । 
डी) कंपनी के िनगमन की तारीख से 180 िदन  की अविध के भीतर पूँजीकरण के िलए सभी कार से पूणर् आवेदन 
िकया जाना चािहए । 
 

(vi) शेयर  के स्वाप11 अथार्त ितफल िजसे समु पारीय कंपनी के अिजत शेयर  के िलए भुगतान िकया जाना ह,ै के 
बदले अिनवािसय  को शेयर िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् की अनुमित के तहत जारी िकए जा सकते ह । 
 

(vi) िरपो टग िदशा-िनदश मास्टर पिरप  के खंड V म िदए गए ह ै। 
 

8.एफ. एडीआर/जीडीआर के अतंगर्त भारतीय कंपिनय  ारा शयेर  का िनगर्म 
      िडपािजटरी रसीद ,भारतीय कंपनी की ओर से िकसी िडपािजटरी बक ारा भारत के बाहर जारी 

पर ाम्य ितभूित ह जो भारत म कस्टोिडयन बक ारा अमानत के तौर पर धािरत कंपनी के स्थानीय 
रुपया मूल्यवगर् के ईि टी शेयर  का ितिनिधत्व करती ह। अमरीका, िसगापुर, लक्ज़म्बगर्, लंदन आिद 
दशे  के स्टॉक एक्सचज  म िडपािजटरी रसीद  के लेनदने िकए जात ेह। अमरीकी बाज़ार  म सूचीब  
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और खरीदी-बेची जानेवाली िडपािजटरी रसीद अमेिरकन िडपािजटरी रसीद (एडीआर) कही जाती ह 
और अन्य दशे  म सूचीब  और खरीदी-बेची जानेवाली िडपािजटरी रसीद ग्लोबल िडपािजटरी रसीद 
(जीडीआर) कही जाती ह। भारत म िडपािजटरी रसीद  को त्यक्ष िवदशेी िनवेश माना जाता ह।ै 
 

    i) भारतीय कंपिनयां, िवदशेी मु ा म पिरवतर्नीय बांड  और सामान्य शेयर   के िनगर्म (िडपािजटरी रसीद 
मेकिनज़म के माध्यम से) योजना, 1993 और समय-समय पर उसके अंतगर्त भारत सरकार ारा जारी 
िदशा-िनदश  के अनुसरण म एडीआर/ जीडीआर के िनगर्म के माध्यम से िवदशे म िवदशेी मु ा संसाधन 
जुटा (उगाह) सकती ह। 
 

    ii) कंपनी एडीआर/ जीडीआर जारी कर सकती ह ैअगर वह त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के तहत भारत के 
बाहर िनवासी ि य  को शेयर जारी करने के िलए पा  ह।ै तथािप, ऐसी कंपनी िजसके ितभिूत के 
बाजार म पहुचं पर सेबी ने रोक लगाई ह,ै सिहत एक भारतीय सूचीब  कपनी जो भारतीय पूंजी बाज़ार 
से िनिध उगाहने के िलए पा  नह  ह,ै एडीआर/ जीडीआर जारी करने के िलए पा  नह  होगी। 
 

    iii) 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
     

ऐसे समु पारीय िलखत  के िनगर्म करने की इच्छुक असूचीब  कंपिनय  को, िजन्ह ने अंतरार् ीय बाज़ार 
म पूंजी उगाहने के िलए अब तक एडीआर/ जीडीआर मागर् का उपयोग नह  िकया ह,ै घरेल ूबाज़ार म 
पहले से या साथ-साथ सूचीब  होने की आवश्यकता ह।ै असूचीब  कंपिनय  को, जो अंतरार् ीय बाज़ार 
म पहले ही एडीआर/ जीडीआर जारी कर चुकी ह, लाभ कमाने की शुरुआत पर अथवा ऐसे एडीआर/ 
जीआर के िनगर्म के तीन वषर् के अंदर, जो भी पहले हो, घरेलू बाज़ार म सूचीब  होने की आवश्यकता ह।ै 
 
भारतीय कंपनी िनगर्म के अ णी बंधक से सलाह मशिवरा कर िनकाले गए अनुपात के आधार पर 
एडीआर/ जीडीआर जारी कर सकती ह।ै इस तरह उगाह ेगए ाप्य  को उस समय तक िवदशे म रखा जाए 
जब तक भारत म उनकी वास्तव म जरूरत न हो। ाप्य  के त्यावतर्न अथवा उपयोग तक भारतीय 
कंपनी िन िलिखत म िनिधय  का िनवेश कर सकती ह ै:- 
 

 ( ए) स्टडडर् ऐण्ड पुअर, िफच अथवा मूडीज़, आिद ारा रे टग िकए गए बक  ारा स्तािवत 
स टिफकेट ऑफ िडपॉिजट अथवा अन्य िलखत  के साथ स्तािवत जमा और ऐसी रे टग 
समय-समय पर िरज़वर् बक ारा इस योजन के िलए िनधार्िरत रे टग से कम न हो; 
 

 (बी ) भारतीय  ािधकृत ापारी की भारत के बाहर िस्थत शाखा/शाखा  म जमा, और 
 

 (सी) एक वषर् अथवा उससे कम की पिरप ता अथवा असमा  पिरप ता अविधवाले खजाना 
िबल और अन्य मौि क िलखत  म। 
 

    (v ) ऐसी िनिधय  के स्थावर संपदा अथवा स्टॉक माकट म अिभिनयोजन/िनवेश पर िनषेध से इतर अंितम 
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उपयोग पर कोई ितबंध नह  ह।ै भारतीय कंपनी ारा एडीआर/जीडीआर से उगाही जाने वाली रािश के 
िलए कोई मौि क सीमा नह  ह।ै 
 

   (vi ) एडीआर/जीडीआर की आय (proceeds) का उपयोग  सरकारी क्षे  के उप म / उ म  के िविनवेश की 
ि या म शेयर  के थम चरण के अिध हण साथ ही उनके अपेिक्षत महत्व को दखेते हुए अिनवायर्त: 

ि तीय चरण के स्ताव म भी िनवेश िकया जा सकता ह।ै 
 

  (vii ) इस योजना के तहत जारी शेयर  पर मतदान के अिधकार कंपनी अिधिनयम, 1956 के ावधान  के 
अनुसार और ऐसे तरीके से ह गे िजसम एडीआर/ जीडीआर िनगर्म  पर लगाय ेगय ेमतदान अिधकार पर 

ितबंध कंपनी कानून के ावधान  से संगत ह गे। ब कग कंपिनय  के मामल ेम मतदान अिधकार, ब कग 
िविनयमन अिधिनयम, 1949 के ावधान  तथा मतदान अिधकार के योग करनेवाले सभी शेयरधारक  
पर यथालाग ूभारतीय िरज़वर् बक 12  ारा समय-समय पर जारी अनदुशे  के अनुसार जारी रहगेा। 
 

 (viii ) पूवर्वत  िवदशेी कंपनी िनकाय, जो भारत म िनवेश के िलए पा  नह  ह और सेबी ारा ितभूित 
खरीदने, बेचने और उसम कारोबार करने की मनाही वाली कंपिनयां, भारतीय कंपिनय  ारा जारी 
एडीआर/ जीआर म अिभदान के िलए पा  नह  ह गी। 

(ix ) िवदशेी मु ा पिरवतर्नीय बाँड और   सामान्य शेयर ( िडपोिजटरी रसीद मैकेिनज़म के जिरये ) योजना, 
1993 की िनगर्म योजना के ावधान  और समय- समय पर भारत सरकार ारा जारी िदशा-िनदश  

तथा भारतीय िरजवर् बक ारा जारी िनदश  के अधीन िनधार्िरत  कीमत पर, ायोिजत 
एडीआर/जीडीआर िनगर्म  सिहत एडीआर/जीडीआर का मूल्यांकन िकया जायेगा।  
 

(x ) ि माग  िविनमयेता णाली 

 भारत सरकार ने एडीआर/ जीडीआर के िलए सीिमत ि माग  िविनमेयता णाली शुरू की ह।ै इस 
योजना के तहत सेबी के पास पंजीकृत भारतीय दलाल समु पारीय िनवेशक से ा  अनुदशे के आधार 
पर एडीआर/ जीडीआर म पिरवतर्न के िलए बाजार से भारतीय कंपनी के शेयर खरीद सकता ह।ै 
एडीआर/ जीडीआर को पुनः जारी करने की अनुमित एडीआर/ जीडीआर की उस सीमा तक होगी जो 
घरेलू बाजार म िनिहत  अंडरलाइंग शेयर  के रूप म भुनाया  गया ह ैऔर भारतीय बाज़ार म बेचा गया 
ह।ै 
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(xi) 
 
 
 
 
 
 
 
 
(xii) 
 

 
 
 

    
 
 
 
9. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

 
 
 
 

ायोिजत एडीआर/ जीडीआर िनगर्म 
भारतीय कंपनी एडीआर/ जीडीआर के िनगर्म को ायोिजत भी कर सकती ह।ै इस णाली के तहत, 
कंपनी अपने िनवासी शेयरधारक  को इसका िवकल्प दतेी ह ैिक वे अपने शेयर कंपनी को वापस लौटा द 
तािक ऐसे शेयर  के आधार पर िवदशे म एडीआर/जीडीआर जारी िकए जा सक। एडीआर/ जीडीआर 
जारी करने से ा  रािश भारत पुनः ेिषत की जाती ह ैऔर इसे उन िनवासी िनवेशक  म बांटा जाता ह ै
िजन्ह न ेरुपए म मूल्यवग कृत अपने शेयर पिरवतर्न हतेु िदए थे। इन ा  रािशय  को उन शयेरधारक  

ारा िजन्ह न ेऐसे शेयर  को एडीआर/ जीडीआर म पिरवतर्न के िलए िदया था भारत म िनवासी िवदशेी 
मु ा (घरेलू) खाते म रखा जा सकता ह।ै 
 
एडीआर/जीडीआर के संबधं म िरपो टग िदशा-िनदश मास्टर पिरपतर् के खंड v म िदए गए ह । 
 
8.जी. िकसी अिनवासी को तले क्षे  म 'सहभािगता इंटरेस्ट/अिधकार (राइट)' के िनगर्म/अतंरण ारा 

त्यक्ष िवदशेी िनवशे 
 

भारतीय कंपिनय  ारा अिनवासी को तेल क्षे  म 'सहभािगता इंटरेस्ट/राइट्स' के िनगर्म/अंतरण को 
मौजदूा त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित और फेमा िविनयमावली के तहत त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफडीआई) 
माना जाता ह।ै तदनुसार, ये लेनदने, त्यक्ष िवदशेी िनवेश लेनदने  के रूप म िरपोटर् िकये जाने चािहए। 
'सहभािगता इंटरेस्ट/राइट्स' के अंतरण  पुनरीिक्षत फामर् एफसी-टीआरएस के पैरा 7 के अतंगर्त 'अन्य 

ेणी' म िरपोटर् िकये जाएंग ेऔर 'सहभािगता इंटरेस्ट/राइट्स' के िनगर्म एफसी-जीपीआर के पैरा 4 के 
अंतगर्त 'अन्य ेणी के िलखत' म िरपोटर् िकये जायगे। 
 

िवदशेी मु ा खाता तथा एस् ो खाता 
ए) त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के तहत भारत के बाहर के िनवासी ि य  को शेयर  का िनगर्म करने 
के िलए पा  भारतीय कंपिनय  को भारतीय िरज़वर् बक के पूवार्नुमोदन से िव सनीय कारोबारी योजन 
हतेु िवदशेी मु ा खाते म शेयर  की अिभदान की रािश रखने की अनुमित दी जाएगी । 
 
बी) ािधकृत ापारी ेणी । बक  को िनवािसय  एवं अिनवािसय  की ओर से िबना ब्याज के भारतीय 
रुपये म एस् ो खाते खोलने तथा बनाये रखने की सामान्य अनुमित दी गयी ह ैतािक शेयर खरीद ितफल 
के भुगतान और/या त्यक्ष िवदशेी िनवेश संबंधी लेनदने  को सुिवधाजनक बनाने के िलए ितभूितय  को 
रखने हतेु एस् ो खातेगत सुिवधा उपलब्ध हो सके। यह भी िनणर्य िलया गया ह ैिक सेबी ारा ािधकृत 
िडपॉिजटरी सहभागी, िरज़वर् बक की अनमुित के िबना, ितभूितय  के िलए एस् ो खाते खोले एवं बनाये 
रख सकगे । एस् ो खाते 2 मई 2011 के ए.पी.(डीआईआर िसरीज) पिरप  सं. 58 म िविन द  शत  के 
तहत ह ग े। इसके अलावा एस् ो खाते ािधकृत ापारी ेणी । बक या सेबी ारा ािधकृत िडपॉिजटरी 
सहभागी( ितभूित खाते के मामल ेम) के पास रखे जा सकगे । ये सुिवधाएं अिनवािसय  को नए शेयर 
जारी करने के साथ-साथ अिनवािसय  को शेयर  के अंतरण एवं अिनवािसय  से/को शेयर  के अंतरण दोन  
पर ही लागू ह गी। 
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10. 

 
समामलेन/ िवलयन योजना के अतंगर्त शेयर  का अिभ हण 
भारत म कंपिनय  का िवलयन या समामलेन सामान्यतः, िवलयन/ समामेिलत  हो रही कंपिनय  ारा 

स्तुत योजना के आधार पर एक सक्षम कोटर् के आदशे ारा  िनयंि त होते ह। दो या अिधक भारतीय 
कंपिनय  के िवलयन या समामेलन की योजना भारत म िकसी कोटर् ारा एक बार अनुमोिदत िकए जाने 
पर अंतिरती कंपनी अथवा नई कंपनी, अतंरणकतार् कंपनी के भारत से बाहर के िनवासी शेयर होल्डर  
को शेयर जारी कर सकती ह ैबशत : 
 
(i) अंतिरती अथवा नई कंपनी म भारत के बाहर के िनवासी ि य  की शेयरधािरता का ितशत 

सेक्टोरल कैप से अनिधक हो, और 
 

(ii) अंतरणकतार् कंपनी या अंतिरती या नई कंपनी त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित (उपयुर्   पैरा 7(सी) 
दखे) म िनिष  कायर्कलाप म संल  न हो।  

 
 

 
         11.   िब ीगत आय (proceeds) का िव षेण 

 
 ािधकृत ापारी ेणी– I बक भारत के बाहर के िनवासी शेयर िव े ता को िकसी 

ितभूित की    िब ीगत आय के िव ेषण (लाग ूकर  के घटाकर) की अनुमित द ेसकता 
ह ैबशत ितभूित त्यावतर्न आधार पर धािरत की गई हो तथा ितभूित की िब ी 
िनधार्िरत िदशा-िनदश  के अनुसार की गई हो और आयकर िवभाग से ा  अनापि  

माणप / कर बेबाकी माणप  स्तुत िकया गया हो। 
 

          12. कंपिनय  के बदं होन/े पिरसमापन पर  िव षेण 
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ािधकृत ापारी ेणी-I बक  को अनुमित दान की गई ह ै िक वे  भारत म 

पिरसमापनाधीन कंपिनय , की पिरसमापनगत -आय को  लाग ूकर  के भुगतान होने 
पर िव ेिषत कर । कंपिनय  का पिरसमापन कोटर् ारा जारी िकसी आदशे के अनसुरण 
म अथवा कंपनी अिधिनयम 1956 के ावधान  के तहत  स्वेच्छा से सरकारी 
पिरसमापन के अधीन हो सकता ह ै । ािधकृत ापारी ेणी-I बक  िव ेषण की 
अनुमित द बशत िक आवेदक िन िलिखत दस्तावेज स्तुत कर:   

 
(i) िव ेषण के िलए आयकर िवभाग से  अनापि  माणप  अथवा आयकर बेबाकी 

माणप  । 
 
(ii) लेखापरीक्षक का इस आशय का माणप  िक कंपनी ारा भारत म अपनी सभी 

दयेताएं अदा कर दी गयी ह अथवा उनके िलए पयार्  ावधान कर िलया गया ह ै
। 

 
(iii)  लेखा परीक्षक का इस आशय का एक माणप  िक कंपनी का पिरसमापन 

कंपनी अिधिनयम 1956 के ावधान  के अनुरूप िकया गया ह।ै  
 

(iv)  कोटर्  के अलावा अन्य िकसी कार से  कंपनी के पिरसमापन की िस्थित म, 
लेखापरीक्षक का इस आशय का एक माणप  िक आवेदक अथवा 
पिरसमापनाधीन कंपनी के िवरु  भारत म िकसी कोटर् म कोई मुकदमा नह  चल 
रहा ह ैऔर िव ेषण की अनमुित दनेे म कोई कानूनी अड़चन नह  ह।ै 

 
13. शयेर िगरवी रखना 
ए) भारत म पंजीकृत िकसी कंपनी (उधारकतार् कंपनी) िजसने बा  वािणिज्यक उधार उगाह िलया ह,ै का 

वतर्क होने के नाते कोई ि  उधारकतार् कंपनी ारा बा  वािणिज्यक उधार लेना सुिनि त करने के 
योजन स ेउधारकतार् कंपनी अथवा उसकी सहयोगी िनवासी कंपनी के शेयर िगरवी रख सकता ह ैबशत उसके 

िलए ऐसे बक से अनापि  माणप  िलया गया हो जो ािधकृत ापारी बक हो । ािधकृत ापारी इस बात 
से संतु  हो जाने पर िक बा  वािणिज्यक उधार बा  वािणिज्यक उधार के िलए वतर्मान फेमा के िविनयम  के 
अनुसार ह,ै वह इस कार की िगरवी रखने के िलए अनापि  माणप  जारी कर सकेगा और यह िक 
 

i) ऋण करार पर उधारकतार् तथा उधारदाता, दोन  ारा हस्ताक्षर िकये गये ह , 
 

ii) ऋण करार म इस आशय का उपबंध ह ैिक उधारकतार् िव ीय ितभूितय  पर भार िनिमत कर 
सकता ह,ै और  
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iii) उधारकतार् ने भारतीय िरज़वर् बक स े ऋण पजंीकरण संख्या ा  की हो तथा उ  िगरवी रखना 
िन िलिखत शत  के अधीन होगा: 
 
i) इस कार की िगरवी की अविध अंतिनिहत बा  वािणिज्यक उधार की पिरप ता के साथ 

समा  होगी; 
 

ii) िगरवी के अनरुोध के मामल ेम अंतरण वतर्मान त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित तथा िरज़वर् बक 
ारा जारी िनदश  के अनुसार होगा; 

            
iii) सांिविधक लेखा परीक्षक ने यह मािणत िकया हो िक उधारकतार् कंपनी ने केवल अंितम 

उपयोग/ उपयोग  के िलए ही बा  वािणिज्यक उधार के आगम(आय) का उपयोग 
करेगी/उपयोग िकया ह।ै  

 
 बी) भारतीय कंपनी के शेयर  का अिनवासी धारक िनवासी िनवेिशती कंपनी के िलए सही/सद ् भावी 

योजन  हतेु िमलन ेवाली ऋण (साख) सुिवधा की ाि  के िलए इन शेयर  को िन िलिखत शत  के 
तहत िगरवी रख सकता ह ै:  

   (ए) िगरवी के अनुरोध के मामल ेम, शेयर  का अंतरण िगरवी के सृजन के समय  चिलत त्यक्ष िवदशेी 
िनवेश नीित के अनुसार होगा; 

   (बी) िनवेिशती कंपनी के सांिविधक लेखा परीक्षक का घोषणा प / वािषक माणप  का स्तुतीकरण िक 
ऋण के रूप म ा  रािश का उपयोग घोिषत योजन के िलए होगा / िकया गया ह ै; 

   (सी) भारतीय कंपनी को सेबी के संगत कटीकरण मानदडं  का अनुसरण करना होगा; और 

   (डी) बककारी िविनमय अिधिनयम, 1949 की धारा 19 की शत  के तहत शेयर उधारदाता (बक) के पक्ष 
म िगरवी रखे जायगे। 

         सी) भारतीय कंपनी के शेयर  का अिनवासी धारक भारतीय कंपनी या उसकी       समु पारीय 
कंपनी के िकसी अिनवासी िनवेशक/अिनवासी वतर्क को ा  हो सकने वाली ऋण सुिवधा  को 

ा  कराने के िलए इन शेयर  को   िकसी समु पारीय बक के पक्ष म िन िलिखत शत  के तहत 
िगरवी रख सकता ह ै:- 

                   (ए) ऋण केवल समु पारीय बक से िलया जाए; 

         (बी) ऋण का उपयोग समु पारीय मौिलक कारोबारी योजन के िलए िकया         
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जाए और उसे भारत म त्यक्ष या अ त्यक्ष रूप म उसका िनवेश न िकया जाए, 
 

         (सी) िवदशेी िनवेश का पिरणाम भारत म पूँजी वाह नह  होना चािहए; 

         (डी) िगरवी के अनुरोध के मामल े म अंतरण िगरवी के सृजन के समय की         
चिलत त्यक्ष िवदशेी नीित के अनुसार होना चािहए; और   

 

                  (ई) अिनवासी उधारकतार् के सनदी लेखाकार/ मािणत लोक लेखाकार का इस         
आशय का घोषणाप /वािषक माणप  िक ऋण के तहत ा  रािश का उपयोग घोिषत 

योजन  के िलए िकया जाएगा/िकया गया ह ै। 
------------------------------- 
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खडं II  
 
सिंवभाग (पोटर्फोिलयो) िनवशे योजना के अतंगर्त िवदशेी िनवशे 
 
1. कंपिनया ं(एंिटटीज) 

 

  (i) सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक संिवभाग िनवेश योजना के अंतगर्त भारतीय कंपिनय  ारा जारी 
शेयर  और पिरवतर्नीय िडबचर  को खरीदने के िलए पा  ह। 

   
(ii) 

 

अिनवासी भारतीय, ािधकृत ापारी ेणी – I बक की संबंिधत नािमत शाखा (िजस ेिरज़वर् बक ने संिवभाग 
िनवेश योजना को शािसत करने के िलए अिधकृत िकया हो) ारा अनुमित के तहत भारतीय कंपनी ारा 
संिवभाग िनवेश योजना के तहत जारी शेयर/पिरवतर्नीय िडबचर  को खरीदने के िलए पा  ह ै। 

 
(iii) 
 
 
 

(iv) 

 

िवदशेी संस्थागत िनवेशक  के सेबी ारा अनुमोिदत उप-खात  से संिवभाग िनवेश योजना के तहत िनवेश करने की 
सामान्य अनुमित ह ै। 
 

समु पारीय कंपनी िनकाय  (ओसीबी) को भारत म संिवभाग िनवेश योजना (पीआईएस) के अंतगर्त 29 नवंबर 
2001 से िनवेश करने की अनुमित नह  ह।ै इसके अलावा, यिद ओसीबी ने पीआईएस के अंतगर्त पहले से िनवेश 
िकया ह ैतो वह उन शेयर  और पिरवतर्नीय िडबचर  को  शेयर बाजार म बेचे जाने तक रख सकता ह।ै  
 

2 सचूीबध्द भारतीय कंपिनय  म िनवशे 
  
 ए. िवदशी संस्थागत िनवशेक 

 
(ए) त्येक िवदशी संस्थागत िनवशेक/ सेबी अनमुोिदत उप-खाता कुल द  पूँजी के अिधकतम 10 ितशत या 

भारतीय कंपनी ारा जारी पिरवतर्नीय िडबचर  की त्येक िसरीज के द  मूल्य के 10 ितशत तक िनवेश कर 
सकता ह ै। इस 10 ितशत की सीमा म सेबी रिजस्टडर् िवदशेी संस्थागत िनवेशक / िवदशेी संस्थागत िनवेशक का 
सेबी अनुमोिदत उप-खातेगत संिवभाग िनवेश योजना के तहत धारण िकये गय ेशेयर  (भारत म िकसी मान्यता  
स्टॉक एक्स्चज के पास रिजस्टडर् दलाल के माफर् त की गयी खरीद या िकए गए स्ताव या ाइवेट प्लेसमट के ारा) 
के साथ-साथ त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के अंतगर्त सेबी रिजस्टडर् िवदशी संस्थागत िनवेशक के अिजत शेयर 
उ  10 ितशत की सीमा म शािमल ह गे । 

(ब) 
 
 
 
 

सभी िवदशेी संस्थागत िनवशेक / सभी िवदशी संस्थागत िनवशेक  के उप लखेा  की सामूिहक रूप से कुल 
धािरता द  पूंजी या पिरवतर्नीय िडबचर  की त्यके िसरीज़ के द  मूल्य के 24 ितशत से अिधक नह  
होनी चािहए। 24 ितशत की यह सीमा िनदशेक बोडर् ारा पािरत िकए गए संकल्प और बाद म आम सभा 

ारा पािरत उसी आशय के िवशेष संकल्प के तहत संबंिधत भारतीय कंपनी को यथा लाग ू सेक्टोरल कैप/ 
सांिविधक सीमा तक बढ़ाई जा सकती ह ैऔर कंपनी सिचव के इस आशय के माणप  के साथ िक मौजदूा 
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बी. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 
 
 
 

 
सी. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम, 1999 के िविनयम  के सभी संगत उपबंध एवं समय समय पर यथा संशोिधत, 
त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित का अनुपालन िकया गया ह,ै के साथ िरज़वर् बक को, अब तक की भाँित, अिनवायर्त: 

तत्काल सूिचत िकया जाए । 
 
अिनवासी भारतीय 
(ए)अिनवासी भारतीय  को संिवभाग िनवेश योजना के तहत मान्यता ा  स्टाक एक्स्चज  म सूचीब  
भारतीय कंपिनय  के शेयर  म िनवेश की अनुमित ह।ै 
 
(बी) अिनवासी भारतीय संिवभाग िनवेश योजना मागर् के अंतगर्त नािमत ािधकृत ापािरय  के जिरए 

त्यावतर्नीय और अ त्यावतर्नीय, दोन , आधार पर सूचीब  भारतीय कंपिनय  की द  पूंजी/के िडबचर  की 
त्येक सीरीज़ के द  मूल्य  के 5 ितशत तक िनवेश  कर सकते ह।  

 
(सी) सभी अिनवासी भारतीय  ारा खरीद ेगए शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर  का सम  द  मूल्य, कंपनी की 

द  पूंजी/ कंपनी के िडबचर  की त्येक सीरीज़ के द  मूल्य के 10 ितशत से अिधक न हो। सम  उ तम 
सीमा को 10 ितशत से बढ़ाकर 24 ितशत िकया जा सकता ह,ै यिद संबंिधत भारतीय कंपनी के िनदशेक 
बोडर् ारा इस आशय का संकल्प पािरत िकया जाए और तत्संबंध म आम सभा (जनरल बॉडी) इस आशय का 
िवशेष संकल्प पािरत करे एवं कंपनी सिचव के इस आशय के माणप  िक मौजूदा िवदशेी मु ा बंध 
अिधिनयम, 1999 के िविनयम  के सभी संगत उपबंध  और समय समय पर यथा संशोिधत, त्यक्ष िवदशेी 
िनवेश नीित का अनुपालन िकया गया ह,ै के साथ िरज़वर् बक को, अब तक की भाँित, अिनवायर्त: तत्काल सूिचत 
िकया जाए । 
 
िवदशेी ससं्थागत िनवशेक  तथा अिनवासी भारतीय  ारा िनवशे करन ेपर िनषधे/रोक 
 

 िवदशेी संस्थागत िनवेशक  को पिरसंपि  पुनिनमार्ण कंपनी (एआरसी) म िनवेश करने की अनुमित 
नह  ह ै। 
 

 िवदशेी संस्थागत िनवशेक  तथा अिनवासी भारतीय , दोन , को िकसी भी ऐसी कपनी म िनवेश करने 
की अनुमित नह  ह ै जो िन िलिखत गितिविधय /काय  म संल  ह ै या िजसका उनम संल  होना 

स्तािवत ह ै: 
 

i) िचट फंड कारोबार, अथवा 

ii) िनिध कंपनी, अथवा 

iii) कृिष अथवा बागबानी कायर्कलाप अथवा 

iv) स्थावर-संपदा कायर्कलाप* अथवा फामर् हाउस का िनमार्ण अथवा 
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3. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 

v) अंतरणीय िवकास अिधकार (टीडीआर) म कारोबार 

*उपयुर्  "स्थावर संपदा कारोबार" म आवास/ वािणिज्यक पिरसर, शैक्षिणक संस्था , मनोरंजन 
सुिवधा , शहर तथा क्षे ीय स्तर की मलूभूत सुिवधा , टाउनिशप का िनमार्ण शािमल नह  ह।ै 
 

ािधकृत ापारी णेी–I बक  के पास खात े
 

ए. िवदशेी संस्थागत िनवशेक 
िवदशेी संस्थागत िनवेशक/ िवदशेी संस्थागत िनवेशक के उप खाते संिवभाग िनवेश योजना के तहत 
िनवेश के योजन से िकसी ािधकृत ापारी ेणी-I बक म िवदशेी मु ा खाता और/ अथवा  ब्याज 
रिहत एक िवशेष अिनवासी रुपया खाता खोल सकते ह। वे भारतीय ितभूित और िविनमय 
बोडर्(सेबी) िविनयमावली, 1995, समय समय पर यथा संशोिधत, के अनुसार ितभूितय  म 
वास्तिवक िनवेश करने के िलए िवदशेी मु ा खाते से उ  एक िवशेष अिनवासी रुपया खाते म रकम 
अंतिरत कर सकते ह। यह रािश िवदशेी मु ा खाते से उ  िवशेष अिनवासी रुपया खाते म चिलत 
बाज़ार दर पर अंतिरत की जाय े  और ािधकृत ापारी ेणी –I  बक त्यावतर्नीय आय (कर के 
भुगतान के प ात) उ  एक िवशेष अिनवासी रुपया खाते से िवदशेी मु ा खाते म अंतिरत कर सकते 
ह। शेयर / िडबचर , िदनांिकत सरकारी ितभूितय , खजाना िबल , आिद की िब ीगत आय को िवशेष 
अिनवासी रुपया खाते म जमा िकया जा सकता ह।ै ऐसी रािशयां उ  खाते म जमा करने की अनमुित 
ह ैबशत ािधकृत ापारी   ेणी-I  बक संबंिधत िनवेिशती कंपनी/ िवदशेी संस्थागत िनवेशक  से यह 
पुि  ा  कर िक लाभांश की सम  रािश/ दये ब्याज की रािश/ शेयर  से आय/ िडबचर /सरकारी 

ितभूितधारक  की अनुमोिदत आय म से, जहा ंकह  आवश्यक ह,ै आय कर अिधिनयम के अनुसार ोत 
पर लागू दर से आयकर की कटौती की गई ह।ै शेयर / िडबचर / िदनांिकत सरकारी ितभूितय , 
खज़ाना िबल  आिद की खरीद और आवेदक िवदशेी संस्थागत िनवेशक  के स्थानीय सनदी लेखाकार/ 
आयकर परामशर्दाता को फीस अदायगी, जहां ऐसी फीस उनके िनवेश की ि या का एक अिभ  अंग 
ह,ै को  िवशेष अिनवासी रुपया खाते के नामे डाला जाए। 
 

बी. अिनवासी भारतीय 
 

अिनवासी भारतीय संिवभाग िनवेश योजना के तहत िनवेश करने के िलए एक नािमत खाता 
(एनआरई/एनआरओ खाता) खोलने हतेु िरज़वर् बक ारा संिवभाग िनवेश योजना को शािसत करने के 
िलए ािधकृत ािधकृत ापारी ेणी । बक की पदनािमत शाखा से संपकर्  कर सकते ह । 
 

 

शेयर  और/या िडबचर  की त्यावतर्नीय आधार पर खरीद करने के िलए भुगतान सामान्य ब कग 
चैनल से िवदशेी मु ा के आवक िव ेषण या भारत म रखे गए एनआरई/एफसीएनआर(बी) खाते म रखी 
िनिधय  से िकया जा सकता ह ै । यिद शेयर अ त्यावतर्नीय आधार पर खरीद ेजात ेह तो अिनवासी 
भारतीय उ  खात  के अलावा एनआरओ खाते म जमा िनिधय  का भी उपयोग कर सकते ह । 
 

एक्सचज ेडेड डेिरविेटव सिंवदाएं 
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5. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

ए. िवदशेी संस्थागत िनवशेक 
 

 सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक  को भारतीय िरज़वर् बक/ सेबी ारा समय-
समय पर  िनधार्िरत िस्थित सीमा  और आवश्यक मािजन के साथ ही साथ िरज़वर् बक ारा 
समय-समय पर यथािन द  संपाि क ितभूितय  संबंधी शत  के अधीन भारत म मान्यता 

ा  एक्सचज  म  भारतीय िरज़वर् बक/ सेबी ारा अनुमोिदत सभी एक्स्चज ेडेड डेिरवेिटव 

संिवदा 13  म ापार करने की अनुमित ह।ै  

 सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक/ उप-खाता अपन े िवशेष अिनवासी रुपया 
खाता के अंतगर्त पृथक खाता खोल सकते ह िजसके माध्यम से एक्स्चज  म ेडेड डेिरवेिटव्स 
संिवदा  म ापार/ िनवेश संबंधी सभी ाि यां और भुगतान (आरंिभक मािजन और माकर्  
टू माकट िनपटान, लेनदने भार, दलाली, आिद) िकए जाएंगे।  

 इसके अलावा, एक्सचज ेडेड डेिरवेिटव संिवदा  म ापार के योजन के िलए िवशषे 
अिनवासी रुपया खाता और रखे गए उप-खाता म मु  रूप से लेनदने िकया जा सकता ह।ै  

 तथािप, रुपया रािश के त्यावतर्न संबंिधत कर  के भुगतान के अधीन उनके िवशेष अिनवासी 
रुपया खाते के माध्यम से ही िकए जाएंग।े ािधकृत ापारी ेणी-I बक को उपयुर्  पृथक 
खाते का उिचत िरकाडर् रखना ह ैऔर यथावश्यक उसे िरज़वर् बक को स्तुत करना ह।ै 

 
बी. अिनवासी भारतीय 
 
अिनवासी भारतीय  को अ त्यवतर्नीय आधार पर भारत म रखी रूपया िनिधय  म से सेबी ारा 
अनुमोिदत एक्स्चज ेडेड डेिरवेिटव संिवदा  म सेबी ारा िविन द  सीमा  म िनवेश करने की 
अनुमित ह ै। ऐसे िनवेश त्यवतर्नीय लाभ रिहत ह गे । 
 
िवदशेी ससं्थागत िनवशेक  के िलए संपाि क जमानत 
 
ए) डेिरविेटव खडं: िवदशेी संस्थागत िनवेशक बाजार के डेिरवेिटव खंड म अपन े लेनदने  के िलए 
नकदी के अितिर  संपाि क जमानत के रूप म भारत िस्थत मान्यता ा  स्टॉक एक्सचज  को 
एएए(AAA) रे टगवाली िवदशेी राजकीय ितभूितया ं स्तुत कर सकते ह।  भारतीय ितभूित और 
िविनमय बोडर् (सेबी) ारा अनुमोिदत स्टॉक एक्सचज के िक्लय रग कॉरपोरेशन्स  तथा उनके 
समाशोधन सदस्य  को इस संबंध म भारतीय ितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) ारा समय-समय 
पर जारी िदशा-िनदश  के अधीन िन िलिखत लेनदने  की  अनुमित ह ै:  
  

(ए) िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा संपाि क ितभूित के रूप म स्तुत की गई िवदशेी सरकारी 
ितभूितयां अिध हीत करने, रखने, िगरवी रखने तथा अंतिरत करने और िवदशेी िनक्षेपागार  म 

डी-मैट खाते खोलने  तथा उनका  संचालन  करने के िलए ।  
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(बी) यिद िकन्ह  िवदशेी सरकारी ितभूितय  पर  कारपोरेट कायर्  के कारण होने वाली आगम रािश 
बनती ह ैतो उसे ेिषत करना ।  
 
(सी) यथा आवश्यक, ऐसी िवदशेी सरकारी ितभूितय  का पिरसमापन ।  
 
समाशोधन (िक्लय रग) कॉरपोरेशन को अपने  समाशोधन सदस्य  की गैर-नकदी संपाि क 

ितभूितय   के रूप म  अपने पास रखी हुईं  िवदशेी सरकारी ितभूितय   के अिधशेष की िरपोटर् िजस 
महीने से संबंिधत ह ैउसके बाद वाल ेमहीने की 10 तारीख तक मािसक आधार पर  भारतीय िरजवर् 
बक 14   को स्तुत करनी होगी। 
 
बी. ईि टी खंड 
 

उिल्लिखत िदशा-िनदश ईि टी खडं पर भी लाग ूह । इसके अलावा, घरेलू (दशेी) सरकारी ितभूितय  
(सेबी ारा समय समय पर िविन द  सम  सीमा के भीतर; मौजूदा सीमा 20 िबिलयन अमरीकी 
डॉलर ह ै ) को भी भारत म मान्यता ा  स्टाक एक्सचज  म बाजार के नकदी खंड संबंधी नकदी 
लेनदने  के अलावा संपाि क ितभूित के रूप म रखा जा सकता ह ै । हालांिक, (िवदशेी संस्थागत 
िनवेशक  ारा बाजार के नकदी खंड म अपन े लेनदने  के िलए मािजन के रूप म रखी)सरकारी 

ितभूितय  की बाजार के नकदी तथा डेिरवेिटव खंड के बीच ास मािजिनग की अनुमित नह  होगी ।  
 

संिवभाग िनवेश योजना के अंतगर्त अपने िवदशेी संस्थागत िनवेशक  की ओर से शेयर  की खरीद के 
िलए स्टाक एक्सचज / स्टाक एक्सचज  के समाशोधन गृह  के पक्ष म कस्टोिडयन बक  को 
अ त्याहरणीय (irrevocable) भुगतान के वायद ेजारी करने की अनुमित ह ै । बक  के ारा जारी 
अ त्याहरणीय (irrevocable) भुगतान वायद ेिरज़वर् बक ारा बक  के पूँजी बाजार के एक्सपोज़र  के 
संबंध म समय समय पर जारी िविनयम और 30 िसतंबर 2010 के ब कग पिरचालन और िवकास 
िवभाग के पिरप  सं. बपिविव िनदशे. बीसी.46/13.03.00/2010-11 म िदए गए अनुदशे  के 
अनुसार होने चािहए।  

 

िवदशेी ससं्थागत िनवशेक   ारा अिध-िब ी (शाटर् सेिलग) 
 
ए. िवदशेी संस्थागत िनवशेक 
 
सेबी म पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक   और िवदशेी संस्थागत िनवेशक   के सेबी ारा 
अनुमोिदत उप-लेख  को  भारतीय कंपिनय   के ईि टी शेयर  की  अिध िब ी, उधार दनेे तथा 
उधार लेने  की अनुमित ह।ै भारतीय कंपिनय   के ईि टी शेयर  की अिध िब ी, उधार दनेा तथा 
उधार लेना उन शत  के अधीन ह ैजो भारतीय िरजवर् बक तथा  सेबी / अन्य िनयं क एजिसय  ारा 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/banks-exposure-to-capital-market-issue-of-irrevocable-payment-commitments-ipcs-6020
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/banks-exposure-to-capital-market-issue-of-irrevocable-payment-commitments-ipcs-6020
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समय-समय पर  िनधार्िरत की जाय । उपयुर्  अनुमित िन िलिखत शत  के अधीन ह ै:- 
 
(ए) िवदशेी संस्थागत िनवेशक  को ऐसी भारतीय कंपिनय  के ईि टी शेयर  की अिध िब ी, उधार 
दनेे तथा उधार लेने  की अनुमित नह  होगी जो िक भारतीय िरजवर् बक की रोक सूची/ सतकर् ता 
सूची म ह गी। 
  
(बी) िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा ईि टी शेयर केवल अिध िब ी म े सुपुदर्गी के योजन से 
उधार िलए जायगे। 
 
(सी) िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा मािजन /संपाि क केवल नकद रूप म रखी जायेगी। इस 
मािजन /संपाि क पर िवदशेी संस्थागत िनवेशक  को कोई ब्याज दये नह  होगा। 
 
 बी. अिनवासी भारतीय  

 
 अिनवासी भारतीय िनवेशक को खरीद ेगये शेयर  की सुपुदर्गी लेनी होगी तथा बेच ेगये शेयर  की 
सुपुदर्गी दनेी होगी । अिध िब ी की अनुमित नह  ह ै। 
 

िवदशेी ससं्थागत िनवशेक  के पास िनजी िनयोजन 
 
भारतीय ितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) के पास  पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक  को िकसी 
भारतीय कंपनी के शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर  को स्ताव (आफर)/ िनजी िनयोजन के माफर् त उस 
सीमा तक खरीदने की अनुमित ह ै जहां तक कुल िवदशेी संस्थागत िनवेश अथार्त पीआईएस और 
एफडीआई (िनजी िनयोजन/आफर) अलग-अलग िवदशेी संस्थागत िनवेश/ उप खातेगत िनवेश की 10 

ितशत की सीमा और सभी संस्थागत िनवेश/ उप खात  को िमलाकर भारतीय कंपनी की द  पूंजी 
के 24 ितशत से अिधक या यथा लागू सेक्टोरेल सीमा से अिधक न हो। भारतीय कंपनी ऐसे शेयर 
जारी कर सकती ह ैबशत : 
 
 ए) सावर्जिनक स्ताव के मामले म, जारी िकए जानेवाले शेयर  का मूल्य उस मूल्य से कम नह  

होना चािहए िजस पर िनवािसय  को शेयर जारी िकये गये ह ; और 
 

 बी) िनजी िनयोजन ारा जारी िकए जान े के मामल े म, िनगर्म मलू्य/कीमत का िनधार्रण         
त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के अंतगर्त िविन द  कीमत िनधार्रण संबंधी िदशा-िनदश  के 

अनुसार हो ।  
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8. 
 
 
 
 
 
 
 

 
9. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

10. 
 
 
 
 
 

 
सिंवभाग िनवशे योजना के अतंगर्त िनजी िनयोजन के तहत अिध हीत/ अिजत शयेर  का 
अतंरण 
संिवभाग िनवेश योजना के तहत स्टाक एक्स्जच से अिनवासी भारतीय  तथा िवदशेी संस्थागत 
िनवेशक  ारा खरीद ेगए शेयर भारत म या भारत से बाहर के िकसी िनवासी को िनजी बंध 
के अंतगर्त िब ी या उपहार ारा िरज़वर् बक की पूवार्नुमित के िबना अंतिरत नह  िकए जा 
सकते ह । हालांिक, संिवभाग िनवेश योजना के अंतगर्त अिजत शेयर  को अिनवासी भारतीय 
कंपनी अिधिनयम, 1956 की धारा 6 म यथा पिरभािषत िकसी िरश्तेदार को या भारत म 
िकसी िविध के अधीन िविधवत् पंजीकृत धमार्दा स्ट को अंतिरत कर सकता ह ै। 
 
भारतीय िरज़वर् बक और ािधकृत ापारी बक ारा िनवशे की िस्थित की िनगरानी  
िवदशेी संस्थागत िनवेशक /अिनवासी भारतीय िनवेशक  के सूचीबध्द भारतीय कंपिनय  म 
िकए गए िनवेश के संबंध म अिभरक्षक /पदनािमत ािधकृत ापारी बक  ारा, दिैनक 
आधार पर, फॉमर् एलईसी (एफआईआई) तथा एलईसी         (एनआईआर) म दी गयी सूचना 
के आधार पर भारतीय िरज़वर् बक िनवेश की िस्थित पर िनगरानी रखता ह।ै तथािप, संबंिधत 
पदनािमत बक(एनआरआईएस)/ अिभरक्षक बक (एफआईआईएस) िन िलिखत की िनगरानी 
कर: 

 त्येक अिनवासी भारतीय/िवदशेी संस्थागत िनवेशक की सीमा की िनगरानी कर 
तािक यह सुिनि त हो सके उसने िविन द  सीमा नह  तोड़ी ह ै। 

 उन्ह िरपोटर् करने पर यह सुिनि त कर िक सौद/े ापार ितबंिधत क्षे  म नह  
िकया जाता ह ै। 

 पदनािमत खाते म हुए लेनदने  की िनगरानी करके िक सभी ापार लेनदने उन्ह 
िरपोटर् िकये जाते ह। 

 
िवदशेी संस्थागत िनवेशक  एवं अिनवासी भारतीय िनवेश  संबंधी लेनदने  की िरपो टग का 
दाियत्व पदनािमत अिभरक्षक/एडी बक, िडपॉिजटरी सहभागी के साथ साथ ये िनवेश करने 
वाले िवदशेी संस्थागत िनवेशक एवं अिनवासी भारतीय का ह।ै 
 

 

भारतीय िरज़वर् बक को पूवर् सूचना दनेा  

सकल िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा िनवेश सीमा 24 ितशत से सैक्टोरेल 
कैप/सांिविधक सीमा तक, जैसा िक संबंिधत भारतीय कंपनी के िलए लाग ूह,ै बढ़ाने अथवा 
सकल अिनवासी भारतीय  ारा िनवेश सीमा 10 ितशत से 24 ितशत तक बढ़ाने वाली 
भारतीय कंपनी, अब तक की भांित, भारतीय िरज़वर् बक को अिनवायर्त: तुरंत सूिचत करेगी, 
तथा उसके साथ कंपनी सिचव से इस आशय का माणप  संल  करेगी िक समय-समय पर 
यथा संशोिधत मौजूदा िवदशेी मु ा बंध अिधिनयम, 1999 के िविनयम  तथा िवदशेी 
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11. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
12. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

13. 
 
 
 
 
 
 
 

त्यक्ष िनवेश नीित के सभी संबंिधत ावधान  का अनुपालन िकया गया ह ै। 
 
सतकर् ता सचूी  
जैसे ही िवदशेी संस्थागत िनवेशक /अिनवासी भारतीय /भारतीय मूल के ि य  ारा 
कंपनी के ईि टी शेयर  की सकल िनवल खरीद, सम  सीमा के नीच े2 ितशत के कट ऑफ 
पॉइंट (cut-off point) तक पहुचँती ह,ै िरज़वर् बक, सभी नािमत बक शाखा  को सतकर्  
करता ह ै िक िकन्ह  िवदशेी संस्थागत िनवेशक /अिनवासी भारतीय /भारतीय मूल के 

ि य  के पक्ष म संबंिधत कंपनी के ईि टी शेयर  की कोई और खरीद िरज़वर् बक के 
पूवार्नुमोदन के िबना न कर । तत्प ात संल  कायार्लय  (link offices) से अपेिक्षत ह ैिक वे 
अपने िवदशेी संस्थागत िनवेशक/अिनवासी भारतीय/भारतीय मूल के ि  ाहक  के पक्ष 
म कंपनी के खरीद ेजान ेवाले स्तािवत ईि टी शेयर /पिरवतर्नीय िडबचर  की कुल संख्या 
तथा मूल्य के बारे म िरज़वर् बक को अवगत कराय । िरज़वर् बक इस कार के स्ताव  की 

ाि  पर कंपिनय  म, यथा लाग,ू िनवेश से संबंिधत सीमा  (जैसे, 10 / 24 / 30 / 40 / 
49 ितशत सीमा अथवा सैक्टोरेल कैप/सांिविधक उ तम सीमा), तक पहुचंने हतेु पहले 
आये सो पहले पाये (first-come-first served) आधार पर अनुमित (क्लीयरंस) दतेा ह।ै  
 

िनिषध्द सचूी  
जब िवदशेी संस्थागत िनवेशक  /अिनवासी भारतीय /भारतीय मूल के ि य  ारा 
होिल्डग सम  उ तम सीमा/सेक्टोरेल कैप/सांिविधक उ तम सीमा तक पहुचं जाती ह ैतो 
िरज़वर् बक ऐसी कंपनी को िनिषध्द सूची म डाल दतेा ह ैऔर सभी नािमत बक शाखा  को 
अपने िवदशेी संस्थागत िनवेशक/अिनवासी भारतीय/भारतीय मूल के ि  ाहक  के पक्ष 
म खरीद रोकने की सूचना दतेा ह ै। एक बार िनिषध्द सूची म दजर् होने पर कोई भी िवदशेी 
संस्थागत िनवेशक /अिनवासी भारतीय ऐसी कंपनी के शेयर नह  खरीद सकता ह ै। 
िरज़वर् बक इन कंपिनय  म िनवेश के ित आम लोग  को 'सतकर्  करने' तथा 'खरीद रोकने' के 
संबंध म एक ेस काशनी जारी करता ह ैऔर अपनी वेबसाइट पर उसके बारे म अ तन 
सूची दिशत करता ह ै। 
 

िवदशेी संस्थागत िनवशेक  की ओर से स्टाक एक्सचज  को अपिरवतर्नीय (irrevocable) 
अदायगी वाद ेजारी करना 
पोटर्फोिलयो मागर् के अंतगर्त िवदशेी संस्थागत िनवेशक  के सौद  ( ेड्स) के भुगतान की 

ि या को सुिवधाजनक बनाने के िलए अिभरक्षक बक  को पोटर्फोिलयो िनवेश योजना के 
अंतगर्त अपने िवदशेी संस्थागत िनवेशक ाहक  ारा शेयर खरीद के बाबत स्टाक एक्सचज  
/ स्टाक एक्सचज  के समाशोधन िनगम  के पक्ष म अपिरवतर्नीय अदायगी वाद ेजारी करने 
की अनुमित दी गयी थी। 
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14. अहर्ता ा  िवदशेी िनवशेक  (QFIs) ारा सचूीब  ईि टी शयेर  म िनवशे 
अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (उसम यथा पिरभािषत अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) 
का अथर् ऐसे अिनवासी िनवेशक  से ह,ै जो सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी संस्थागत 
िनवेशक  (FIIs)  तथा सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक  (FVCIs) स े
िभ  ह, व जो 'अपने ाहक को जानने (KYC)' संबंधी सेबी की अपेक्षा  को पूरा करते ह 
) को भारतीय कंपिनय  के ईि टी शेयर  को त्यावतर्न के आधार पर, खरीदने के िलए 
िन िलिखत शत  के अधीन अनुमित दी गयी ह ै: 
 

(i) पा  िलखत और पा  लनेदने - अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) को सूचीब  
भारतीय कंपिनय  के ईि टी शेयर  के साथ ही साथ, सेबी के संबंिधत/लाग ू
िदशािनदश /िविनयम  के अनुसार, भारतीय कंपिनय  ारा भारत म पिब्लक को ऑफर 
िकये गए ईि टी शेयर  म, मान्यता ा  स्टाक एक्स्चज  के मान्यता ा  शेयर- ोकर  के 
माफर् त, सेबी के पास पंजीकृत िडपािजटरी सहभािगय  के माध्यम से िनवेश करने की 
अनुमित होगी। अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  को राइट्स शेयर , बोनस शेयर  या (शेयर  
के) स्टॉक के िवखंडीकरण (िस्प्लट)/समेकन या कंपनी / कंपिनय  ारा समामेलन, पुन: 
अलग-अलग (िडमजर्र) होने या इसी कार की िकसी अन्य कायर्वाही के तहत जारी हुए 
ईि टी शेयर  को अिजत करने के िलए, िन िलिखत पैरा 2 (iv) म िविन द  सीमा तक 
िनवेश करने की भी अनुमित होगी । 
 
अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) को इस कार अिजत ईि टी शेयर  को िन वत 
बेचने की अनुमित होगी : 
(ए) भारत म मान्यता ा  स्टाक एक्स्चज  पर मान्यता ा  ोकर  के माध्यम से; अथवा 
(बी) सेबी (सबस्टैिन्शयल एि िज़शन आफ शेयसर् ऐण्ड टेकओवसर्) िविनयमावली, 2011 के 
अनुसार खुले स्ताव के माध्यम से; अथवा  
(सी) सेबी (डीिलिस्टग आफ िसक्युिरिटज़) िदशािनदश, 2009 के अनुसार खुले स्ताव के 
माध्यम से; अथवा  
(डी) सेबी (बाइबैक) िविनयमावली, 1998 के अनुसार सूचीब  भारतीय कंपनी ारा 
शेयर  की पुनखर्रीद के माध्यम से । 
 
(ii) भगुतान/ त्यावतर्न का तरीका – इस योजना के तहत अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  
(QFIs) ारा िकए गए िनवेश भारत म िडपािजटरी सहभागी ारा ािधकृत ापारी 

ेणी-। बक के पास एक अलग एकल (िसगल) ब्याज रिहत रुपया पूल बक खाते म रखेगा । 
िडपािजटरी सहभागी (डीपी) संबंिधत अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) के अनुदशे पर 
पांच कायर् िदवस  के अंदर (सामान्य ब कग चैनल  के जिरये िवदशेी आवक िव ेषण  के रूप 
म एकल (िसगल) रुपया पूल बक खाते म िनिधयां जमा करने की तारीख सिहत) ईि टी की 
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खरीद करेगा, ऐसा न कर पाने पर िनिधयां तत्काल अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) 
के नािमत समु पारीय बक खाते म त्यावितत कर दी जाएंगी । ईि टी शेयर  की िब ी से 
हुई आय भी िडपािजटरी सहभागी (डीपी) के पास एकल (िसगल) रुपया पूल बक खाते म 

ा  की जाएगी और िडपािजटरी सहभागी (डीपी) के पास एकल (िसगल) रुपया पूल बक 
खाते म ा  िकये जान ेपर पांच कायर् िदवस  के अंदर (ईि टी शेयर  की िब ी से एकल 
(िसगल) रुपया पूल बक खाते म िनिधयां जमा होने की तारीख सिहत) अहर्ता ा  िवदशेी 
िनवेशक  (QFIs) के नािमत समु पारीय बक खाते म त्यावितत कर दी जाएंगी । इन 
पाँच कायर् िदवस  के अंदर, यिद अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक ारा ऐसी खरीद के अनुदशे 
िदए गए ह तो मौजदूा िनवेश की िब ी से हुई आय का उपयोग इस योजना के तहत ईि टी 
शेयर  की नयी खरीद के िलए िकया जा सकता ह ै। अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) के 
( ारा धािरत) ईि टी शेयर  पर ा  लाभांश का भुगतान या तो अहर्ता ा  िवदशेी 
िनवेशक  (QFIs) के नािमत समु पारीय बक खात  म सीधे िव ेिषत िकये जा सकते ह 
अथवा एकल (िसगल) रुपया पूल बक खाते म जमा िकये जा सकते ह। यिद लाभांशगत 
भुगतान एकल (िसगल) रुपया पूल बक खाते म जमा िकये जात ेह तो वे पाँच कायर् िदवस  
के अंदर (इस कार की िनिधयां एकल (िसगल) रुपया पूल बक खाते म जमा करने के िदन 
सिहत) अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) के नािमत समु पारीय बक खात  म िव ेिषत 
िकये जाएंग े। इन पाँच कायर् िदवस  के अंदर, यिद अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक ारा ऐसी 
खरीद के अनुदशे िदए गए ह ै तो लाभाशंगत भुगतान का उपयोग इस योजना के तहत 
ईि टी शेयर  की नयी खरीद के िलए िकया जा सकता ह ै। 
 
(iii) डीमटै खात े - अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) को इस योजना के तहत ईि टी 
शेयर  म िनवेश के िलए भारत म िकसी िडपािजटरी सहभागी (डीपी) के पास इसी कायर् के 
िलए डीमैट खाता खोलने की अनुमित दी जाएगी। तथािप, अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  
(QFIs) को भारत म कोई बक खाता खोलने की अनुमित नह  दी जाएगी । 
 
(iv) सीमाएं - अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) हतेु एकल तथा सकल िनवेश सीमा 
िकसी भारतीय कंपनी की द  पूँजी के मश: 5% और 10% होगी । ये सीमाएं भारत म 
संिवभाग (पोटर्फोिलयो) िनवेश योजना के तहत िवदशेी िनवेश के िलए िवदशेी संस्थागत 
िनवेश  तथा अिनवासी भारतीय िनवेश  के िलए िविन द  उ तम सीमा के अितिर  
ह गी । इसके अलावा, मौजूदा त्यक्ष िवदशेी नीित के तहत जहाँ कह  संयु  सैक्टोरेल 
उ तम सीमाएं ह, ईि टी शेयर  म अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक के िनवेश के िलए ये 
सीमाएँ ऐसी सम  त्यक्ष िवदशेी िनवेश की सैक्टोरेल सीमा  के भीतर ही ह गी । इन 
सीमा  की िनगरानी तथा अनुपालन का संयु  तथा अलग-अलग उ रदाियत्व संबंिधत 
अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs), िडपािजटरी सहभािगय  (डीपीएस) तथा (ऐसे 
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िनवेश ा  करने वाली) संबंिधत भारतीय कंपिनय  का होगा ।  
 
(v) पा ता – िव ीय कारर्वाई कायर् दल (एफएटीएफ) के मानक  का पालन करने वाले 
और सेबी ारा अंतरार् ीय ितभूित आयोग संगठन (आईओएससीओ) े मवकर्  के तहत 
सहमित ज्ञापन पर हस्ताक्षरकतार् के्ष  के अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक (QFIs) इस योजना 
के तहत ईि टी शेयर  म िनवेश करने के पा  ह गे । 
 
(vi) केवाईसी – अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक (QFIs) सेबी ारा िविन द  'अपने ाहक को 
जानने (केवाईसी) संबंधी मानदडं ' का अनुपालन कर रह े ह, इसे िडपािजटरी सहभागी 
(डीपी), सुिनि त करगे । 
 
(vii) अनमुत मु ाएं - अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक (QFIs) सामान्य ब कग चैनल के जिरये 
िकसी अनुमत मु ा (मु  रूप से पिरवतर्नीय) म िवदशेी आवक िव ेषण ािधकृत ापारी 

ेणी-। बक के पास रखे गय ेिडपािजटरी सहभागी (डीपी) के एकल (िसगल) रुपया पूल बक 
खाते म सीधे ही ेिषत करगे । 
 
(viii) कीमत िनधार्रण – इस योजना के तहत अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  (QFIs) ारा 
सभी पा  लेनदने  और सभी पा  िलखत  म िनवेश के कीमत िनधार्रण सेबी के संबंिधत 
और लाग ूिदशािनदश  के अनुसार ही िकए जाएंग े। 
 
(ix) िरपो टग – सेबी ारा िकये गय ेिनधार्रण के अनुसार उन्ह िरपो टग करने के अितिर , 
िडपािजटरी सहभागी (डीपी) भारतीय िरज़वर् बक ारा समय-समय पर िनधार्िरत िकय े
गये तरीके से और फॉमट म भारतीय िरज़वर् बक को िरपोटर् करना सुिनि त करगे । 
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खडं III :िवदशेी जोिखम (उ म) पूजंी िनवशे 
 
िवदशेी जोिखम (उ म) पूजंी  िनवशेक  ारा िनवशे 
 
  (i) 
 
 
 
 
 
 
(ii) 

सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक (एफवीसीआई) भारतीय िरज़वर् बक के िविश  अनुमोदन से 
भारतीय जोिखम पूंजी उप म (आईवीसीयू) या भारतीय उ म पूंजी िनिध (आईवीसीएफ) या ऐसी  भारतीय 
उ म पूंजी िनिध (आईवीसीएफ) ारा शुरू की गई िकसी योजना म िनवेश कर सकता ह ैबशत घरेलू वीसीएफ 
सेबी के पास पंजीकृत हो। सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी जोिखम पूजंी िनवेशक के ारा ये िनवेश सेबी के संबंिधत 
िविनयम  तथा िवदशेी मु ा बंध अिधिनयमगत िविनयम  तथा त्यक्ष िवदशेी िनवेशगत क्षे  िवशषे कैप्स 
(caps) के अधीन ह गे। 
 
भारतीय जोिखम पूंजी उप म (आइवीसीयू) भारत म िनगिमत एक ऐसी कंपनी के रूप म पिरभािषत िकया गया 
ह,ै िजसके शेयर भारत म िकसी मान्यता ा  स्टॉक एक्सचज म सूचीब  नह  ह और जो सेबी ारा िविन द  
नकारात्मक सूची के तहत िकसी कायर्कलाप म नह  लगी हुई ह।ै उ म पूंजी िनिध (वीसीएफ) एक स्ट अथवा 
िनगिमत कंपनी सिहत एक कंपनी के रूप म स्थािपत ऐसी िनिध के रूप म पिरभािषत की गयी ह,ैजो भारतीय 

ितभूित और िविनमय बोडर् (उ म (जोिखम) पूंजी िनिध) िविनयमावली, 1996 के तहत पंजीकृत ह,ै िजसके 
पास उपयुर्  िविनयमावली म िविन द  तरीके से उगाही गई पूंजी का एक समिपत समूह ह ैऔर जो उपयुर्  
िविनयमावली के  अनुसार जोिखम पूंजी उप म म  िनवेश  करता ह ै। 
 

(iii) 
 
 
 
 
 
 
(iv) 
 
 
 

िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक भारतीय वीसीएफ ारा स्थािपत योजना  की यूिनट / िनिधय  म सावर्जिनक 
स्ताव अथवा िनजी प्लेसमट अथवा िनजी बंध वस्था के माध्यम से अथवा तीसरे पक्ष से भारतीय जोिखम 

पूंजी उप म अथवा उ म पूंजी िनिध की ईि टी/ ईि टी संब  िलखत / कजर्/ कजर् िलखत , िडबचर  की खरीद 
कर सकते ह। इसके अलावा, िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक  को समय समय पर यथा संशोिधत, सेबी 
(एफवीसीआई) िविनयमावली, 2000 के अधीन मान्यता ा  स्टाक एक्सचज  की ितभूितय  म भी िनवेश 
करने की अनुमित होगी ।  
 
अनुमोदन दते े समय िरज़वर् बक एफवीसीआई को ािधकृत ापारी ेणी-I बक की नािमत शाखा म िबना 
ब्याज वाला िवदशेी मु ा खाता और/या िबना ब्याज वाला िवशेष अिनवासी रुपया खाता खोलने की अनुमित 
कितपय शत  के तहत दतेा ह।ै 
 

(v) सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक ितभूितय  के जारीकतार् और/अथवा तीसरे पक्ष के साथ 
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हुई वस्था के अंतगर्त ितभूितय  (जैसा िक उिल्लिखत मद सं. (iii) म िदया गया ह)ै को सावर्जिनक स्ताव 
या िनजी िनयोजन के तहत े ता और िव े ता के बीच परस्पर सहमित के आधार पर तय कीमत पर खरीद/बेच 
सकता ह ै। 
 

(vi) 
 
 
 
 
(vii) 

ािधकृत ापारी णेी-I बक  कुल आवक ेषण की सीमा तक िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक को अि म कवर 
(फारवडर् कवर) का स्ताव द ेसकता ह।ै यिद एफवीसीआई ने कुछ िनवेश  का पिरसमापन कर कोई ेषण िकया 
ह ैतो िनवेश की मूल लागत की कटौती पा  कवर से की जानी  चािहए तािक वास्तिवक कवर पाया जा सके, 
िजसका स्ताव िकया जा सकता ह।ै 
 
समय समय पर यथा संशोिधत 3 मई 2000 की अिधसचूना सं.फेमा.20/2000-आरबी की अनुसूची I के अंतगर्त 
िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक ारा िकए गए िनवेश उसम विणत मानदडं  ारा िविनयिमत ह गे । 

   
 
 

खडं IV  
 
अन्य िवदशेी िनवशे 
 
1. अिनवासी भारतीय  ारा अन्य ितभिूतय  की खरीद 

  
 (i) अ त्यावतर्नीय आधार पर  

 
 (ए)  अिनवासी भारतीय  ारा अ त्यावतर्नीय आधार पर भारतीय कंपनी के शेयर / पिरवतर्नीय 

िडबचर  की खरीद िबना िकसी सीमा के की जा सकती ह।ै ऐसी खरीद के िलए दी जाने वाली रािश 
िवदशे से सामान्य ब कग चनैल से ा  आवक िव ेषण  से या ािधकृत ापारी ेणी-I बक के पास 
रखे एनआरई/ एफसीएनआर (बी)/ एनआरओ खाते म धािरत िनिधय  म से चुकाई जाएगी। 
  

 (बी) अिनवासी भारतीय, िबना िकसी सीमा के, अ त्यावतर्नीय आधार पर िदनांिकत सरकारी 
ितभूितयां, खजाना िबल, घरेलू म्युच्युअल फंड की यूिनट , मु ा बाजार के म्युच्युअल फंड की यूिनट  
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की भी खरीद कर सकते ह। भारत सरकार ने अिधसूिचत िकया ह ै िक अिनवासी भारतीय  को 
पीपीएफ सिहत लघ(ुअल्प) बचत योजना  म िनवेश करने की अनुमित नह  ह।ै अ त्यावतर्नीय 
आधार पर िकए गए िनवेश के मामल ेम िब ीगत आय एनआरओ खाते म जमा की जाएगी।  इस 
योजना के अतंगर्त िनवेिशत रािश और उस पर पूंजी अिधमूल्यन की रािश को िवदशे म त्यावितत 
करने की अनुमित नह  होगी। 
 
अिनवासी भारतीय िकसी भारतीय कंपनी ारा जारी अपिरवतर्नीय िडबचर  म, 3 मई 2000 की 
अिधसूचना सं. फेमा.4/2000-आरबी समय समय पर यथा संशोिधत म दी गयी अन्य शत  के तहत 

त्यावतर्नीय आधार पर या अ त्यावतर्नीय आधार पर िनवेश कर सकता ह ै। 
 

 (ii) त्यावतर्नीय आधार पर  
 
अिनवासी भारतीय, िबना िकसी सीमा के, त्यावतर्नीय आधार पर सरकारी िदनांिकत ितभूितय  
(धारक ितभूितय  को छोड़कर) अथवा खजाना िबल अथवा घरेलू म्युच्युअल फंड  के यूिनट, भारत 
म िकसी सावर्जिनक क्षे  के उप म ारा जारी बांड और भारत सरकार ारा िविनवेिशत िकए जा 
रह े सावर्जिनक क्षे  के उ म के शेयर खरीद सकता ह ै बशत खरीद बोली मगंानेवाली सूचना म 
अनुब  शत  के अनुरूप हो। 
 

 

2. भारतीय िनक्षपेागार रसीद (आईडीआर) 
भारत म िस्थत अिनवासी कंपनी ारा भारतीय िनक्षेपागार रसीद  कंपनी (िनक्षेपागार रसीद जारी 
करना) िनयमावली, 2004 तथा बाद म उसम िकये गये संशोधन और समय-समय पर यथा संशोिधत 
सेबी (आईसीडीआर) िविनयमावली, 2000 की शत  के अधीन जारी की जा सकती ह। ये भारतीय 
िनके्षपागार रसीद भारत म घरेल ूिनक्षेपागार के जिरए भारत म िनवास करने वाल  साथ ही सेबी के 
पास पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक  तथा अिनवासी भारतीय  को भी जारी की जा सकती ह। 
भारत म मौजूदगी रखने वाली िव ीय / ब कग कंपिनय  ारा िकसी  शाखा अथवा सहयोगी के 
जिरए यिद भारतीय िनक्षपेागार रसीद जारी करते हुए िनिधयाँ उगाही जानी ह  तो भारतीय 
िनके्षपागार रसीद ेजारी करने से पहले सेक्टोरल रेग्युलेटर (क्षे ीय िविनयामक)  का अनुमोदन ा  
िकया जाए । 
 
ए) फेमा,1999 की धारा 2(v) के अधीन जैसािक पिरभािषत ह,ै भारत म िनवासी ि य  पर 
भारतीय िनक्षेपागार रसीद  म िनवेश तथा भारत म मान्यता ा  स्टॉक एक्सचज म लेनदने  स े
उत्प  अनुवत  अंतरण के िलए फेमा िविनयमावली लागू नह  होगी। 
 
बी) सेबी ारा अनुमोिदत िवदशेी संस्थागत िनवेशक  के उप-खात  सिहत सेबी के पास  पंजीकृत 
िवदशेी संस्थागत िनवेशक तथा अिनवासी भारतीय, भारत के बाहर की िनवासी पा  कंपिनय  ारा 
समय-समय पर यथा संशोिधत 03 मई 2000 की अिधसूचना सं. फेमा 20/2000-आरबी के अनुसार 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-regulations-2000-174
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अिधसूिचत िवदशेी मु ा बंध (भारत के बाहर के िनवासी ि  ारा ितभूित का अंतरण तथा 
िनगर्म) िविनयमावली, 2000 के अधीन भारतीय पूजंी बाजार म जारी की गई भारतीय िनक्षेपागार 
रसीद  म िनवेश, खरीद, धारण तथा अंतरण कर सकते ह। इसके अलावा, अिनवासी भारतीय  को 

ािधकृत ापारी/ ािधकृत बक के पास रखे गय े अपने अिनवासी बा / िवदशेी मु ा अिनवासी 
(बक) खातेगत िनिधय  म से भारतीय िनक्षेपागार रसीद  म िनवेश करने की अनुमित ह।ै 
 
सी) भारतीय िनक्षेपागार रसीद  की स्वत: परस्पर िविनमेयता की अनुमित नह  ह।ै 
 
डी) भारतीय िनक्षेपागार रसीद  के िनगर्म की तारीख से एक वषर् की अविध समा  होने से पहले 
पूवर्ता ा  ईि टी शेयर  म भारतीय िनक्षेपागार रसीद ितदये नह   ह गी। 
 
ई.) भारतीय िनक्षेपागार रसीद  का पूवर्ता ा  शेयर  म ितदान/ पिरवतर्न करते समय भारतीय 
िनके्षपागार रसीद  का भारतीय धारक (भारत म िनवासी ि ) समय-समय पर यथा संशोिधत 7 
जुलाई 2004 की अिधसूचना सं. फेमा. 120/आरबी-2004 ारा अिधसूिचत िवदशेी मु ा बंध 
(िकसी िवदशेी ितभूित का अंतरण अथवा िनगर्म) िविनयमावली, 2004 के ावधान  का अनुपालन 
करेगा। तदनुसार, भारतीय िनक्षेपागार रसीद  के ितदान के संबंध म िन िलिखत िदशा-िनदश  का 
पालन करना होगा: 
 

i. सूचीब  भारतीय कंपिनयाँ समय-समय पर यथा संशोिधत 07 जून 2004 की अिधसूचना सं. 
फेमा 120/आरबी-2004 के िविनयम 6 बी तथा 7 की शत  के अधीन पूवर्ता ा  शेयर या तो 
बेच सकती ह या उन्ह धारण कर रख सकती ह। 
  

ii. सेबी के पास पंजीकृत भारतीय म्युच्युअल िनिधया ंसमय-समय पर यथा संशोिधत 07 जून 
2004 की अिधसूचना सं. फेमा 120/आरबी-2004 के िविनयम 6सी की शत  के अधीन 
पूवर्ता ा  शेयर या तो बेच सकती ह या उन्ह धारण कर रख  सकती ह। 
 

iii. िनवासी ि य  सिहत भारत म िनवास करने वाले अन्य ि य  को भारतीय िनक्षेपागार 
रसीद  के पूवर्ता ा  शेयर  म पिरवतर्न की तारीख से 30 िदन  की अविध तक िब ी के ही 

योजन से धारण िकए रखने की अनुमित ह ै। 
 

iv. फेमा के ावधान, िवदशेी संस्थागत िनवेशक  तथा अिनवासी भारतीय  के सेबी ारा 
अनुमोिदत उप खात  सिहत िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा भारतीय िनक्षेपागार रसीद  का 

ितदान हो जाने के बाद पूवर्ता ा  शेयर  की धािरता पर लागू नह  होगे। 
  

एफ) इस कार की आईडीआर जारी करने वाली पा  कंपिनय  ारा भारतीय िनक्षेपागार रसीद  के 
िनगर्म  की आय भारत के बाहर अिवलंब त्यावितत की जाएगी। जारी की गई भारतीय िनक्षेपागार 
रसीद भारतीय रुपये म मूल्यवग कृत ह गी।  

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-any-foreign-security-amendment-regulations-2004-2126
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-any-foreign-security-amendment-regulations-2004-2126
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3. 

 
िवदशेी ससं्थागत िनवशेक  ारा अन्य ितभिूतय   की खरीद 
 
िवदशेी संस्थागत िनवेशक िदनांिकत सरकारी  ितभूितय  / खजाना िबल / सूचीब  अपिरवतर्नीय 
िडबचर / बाडं , भारतीय कंपिनय  ारा जारी वािणिज्यक प  और दशेी (घरेलू) म्युच्युअल फंड  

ारा जारी यूिनट , सूचीब  होने वाले ऐसे अपिरवतर्नीय िडबचर /बांड  िजनको ऐसे िनवेश से 15 
िदन  के भीतर सूचीब  करने की ितबध्दता हो, पिरसंपि  पुनिनमार्ण कंपिनय  ारा जारी 

ितभूित रसीद  तथा बक  ारा अपनी पूंजी बढ़ाने के िलए जारी बेिमयादी ऋण िलखत  जो िटयर । 
पूंजी (ब.प.िव.िव., भा.िर.बक ारा यथा पिरभािषत) म और पूंजी िलखत  जो उ  िटयर ॥ म 
शािमल होने के िलए पा  ह, को त्यावतर्नीय आधार पर इनके जारीकतार् से सीधे या भारत म 
मान्यता ा  िकसी स्टाक एक्स्चज म पंजीकृत िकसी शेयर दलाल से िन िलिखत शत  के तहत खरीद 
सकते ह:ै- 
 
ए) िकसी एक िवदशेी संस्थागत िनवेशक की कुल ितभूित धािरता िकसी पिरसंपि  पुनिनमार्ण 
कंपनी की िकसी योजना के तहत जारी ितभूित रसीद  की त्येक ृंखला के 10 ितशत और सभी 
िवदशेी संस्थागत िनवेशक  की कुल शेयरधािरता त्येक योजना की हरेक ृंखला के द  मूल्य के 49 

ितशत से अिधक नह  होगी। िवदशेी संस्थागत िनवेशक  को एआरसी ारा जारी ितभूित रसीद  म 
िनवेश करने की अनुमित नह  ह ै। 
 
बी) िकसी एक संस्थागत िनवेशक/उप-खाते की कुल धािरता बेिमयादी ऋण िलखत (िटयर । पूंजी) के 

त्येक िनगर्म के 10 ितशत और सभी िवदशेी संस्थागत िनवेशक /उप खात  की सम  धािरता 
बेिमयादी ऋण िलखत के त्येक िनगर्म के द  मूल्य के 49 ितशत से अिधक नह  होगी । 
सी) िकसी िवदशेी संस्थागत िनवेशक ारा उ  िटयर ॥ पूंजी िलखत  सिहत कजर् िलखत  की खरीद 
सेबी और िरज़वर् बक ारा, समय समय पर, अिधसूिचत सीमा के तहत             होगी। अपिरवतर्नीय 
िडबचर /बांड  जैसे कंपनी कजर् िलखत  म िवदशेी संस्थागत िनवेशक  के िलए िनवेश की मौजूदा 
सीमा 45 िबिलयन अमरीकी डॉलर15 ह,ै िजसम िन िलिखत शािमल ह :- 

• अनुमत सूचीब  काप रेट डटे िलखत  म, अवरु ता अविध और अविश  पिरप ता संबंधी 
ितबंध के िबना, 20 िबिलयन अमरीकी डॉलर के िनवेश; 

• 22 िबिलयन अमरीकी डॉलर का िनवेश (एमएफ कजर् योजना  म अहर्ता ा  िवदशेी 
िनवेशक  ारा िनवेश के िलए आबंिटत 3 िबिलयन अमरीकी डॉलर ) ऐसे अपिरवतर्नीय 
िडबचर  /बांड  म िकया जा सकता ह ैजो इं ास् क्चर क्षे  (जैसािक ईसीबी िदशा-िनदश  म 
िदया गया ह)ै की सूचीबध्द या गैर-सूचीबध्द भारतीय कंपिनय  व भारतीय िरज़वर् बक ारा 
इं ास् क्चर िव  कंपिनय  के रूप म वग कृत गैर-ब कग िव ीय कंपिनय  ारा जारी िकए 
गए ह  िजनकी िवदशेी संस्थागत िनवेशक /पा  आईडीएफ िनवेशक  ारा ारंिभक खरीद 
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के समय न्यूनतम अविश  पिरप ता अविध 15 माह हो । 22 िबिलयन अमरीकी डॉलर की 
सीमा के अंतगर्त िकए गए िनवेश की अवरु ता अविध 1 वषर् होगी । 

 
डी) सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक  के िलए सरकारी ितभूितय  म िनवेश की 
मौजदूा सीमा 20 िबलीयन अमरीकी डॉलर ह।ै दीघार्विध िनवेशक जैसे सरकारी संपदा िनिधयां, बहु 
उ ेशीय एजिसयां, धमार्दा िनिधयां, बीमा िनिधयां, पशन िनिधयां और िवदशेी क ीय बक, जो सेबी 
के पास पंजीकृत ह , भी 20 िबिलयन अमरीकी डालर की बढ़ी हुई सीमा के अंतगर्त सरकारी 

ितभूितय  म िनवेश कर सकते ह । 
 
िवदशेी संस्थागत िनवेशक /दीघार्विध िनवेशक  ारा सरकारी ितभूितय  म 20 िबिलयन अमरीकी 
डालर की सीमा का िविनयोजन िन वत होगा : 

• 10 िबिलयन अमरीकी डालर की सीमा िजस पर कोई अविश  पिरप ता संबंधी ितबंध 
नह  होगा । 

• शेष 10 िबिलयन अमरीकी डालर की सीमा के िलए थम खरीद के समय अविश  
पिरप ता अविध न्यूनतम 3 वषर् होगी । 

4. बहुपक्षीय िवकास बक  (एमडीबीएस) ारा िनवशे 
 
बहुपक्षीय िवकास बक, िजसे भारत सरकार ने भारत म रुपया बांड़ जारी करने के िलए िवशेष रूप से 
अनुमित दी ह,ै सरकारी िदनांिकत ितभूित खरीद सकता ह।ै 
 

5. भारत म बक  ारा जारी टीयर I और टीयर II िलखत  म िवदशेी िनवशे 
 

   (i) सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक  और अिनवासी भारतीय  को भारत म बक  ारा 
जारी तथा भारतीय रुपए म मूल्यवग कृत बेमीयादी कजर् िलखत  (टीयर I पूंजी के रूप म शािमल 
िकए जान ेके िलए पा ) और कजर् पूंजी िलखत  (उ  टीयर II पूंजी के रूप म शािमल िकए जाने के 
िलए पा ) म िन िलिखत शत  के अधीन अिभदान की अनुमित दी गई ह।ै 
 

 ए) रुपये म मूल्यवग कृत बेमीयादी कजर् िलखत  (टीयर I) म सभी िवदशेी संस्थागत िनवेशक  
ारा िनवेश त्येक िनगर्म के 49 ितशत की सकल सीमा से अिधक और एकल िवदशेी 

संस्थागत िनवेशक ारा िनवेश त्येक िनगर्म की 10 ितशत की सीमा से अिधक नह  होना 
चािहए। 
 

 बी) रुपये म मूल्यवग कृत बेमीयादी कजर् िलखत  (टीयर I) म सभी अिनवासी भारतीय  ारा 
िनवेश त्येक िनगर्म के 24 ितशत की सकल सीमा से अिधक और एकल अिनवासी भारतीय 

ारा त्येक िनगर्म के 5 ितशत से अिधक नह  होना चािहए। 
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 सी) रुपए म मूल्यवग त कजर् पूंजी िलखत  (टीयर II) म िवदशेी संस्थागत िनवेशक  का िनवेश 

कंपनी कजर् िलखत  म िवदशेी संस्थागत िनवेशक के िनवेश के िलए सेबी ारा िनधार्िरत सीमा 
के अंदर होना चािहए। 
  

 डी)
  

रुपए म मूल्यवग कृत कजर् पूंजी िलखत  (टीयर II) म अिनवासी भारतीय  का िनवेश अन्य 
कजर् िलखत  म अिनवासी भारतीय  ारा िनवेश करने के िलए मौजदूा िनवेश नीित के तहत 
होगा । 
 

(ii) जारीकतार् बक  से यह अपेिक्षत ह ैिक वे ऊपर िनधार्िरत शत  के अनुपालन को जारी करने के समय 
सुिनि त कर। उनसे यह भी अपेिक्षत ह ै िक वे समय-समय पर ब कग पिरचालन और िवकास 
िवभाग, भारतीय िरज़वर् बक ारा जारी िदशा-िनदश  का अनुपालन कर। 
 

(iii) बक ारा टीयर I पूंजी के िलए अहर्ता ा  करनेवाले बेमीयादी कजर् िलखत  के रूप म िवदशेी 
संस्थागत िनवेशक  / अिनवासी भारतीय  से उगाही गई रािश के िनगर्मवार ब्योरे िनगर्म के 30 िदन  
के अंदर  भारतीय िरज़वर् बक 16 को िनधार्िरत फामट म स्तुत कर।  
 

(iv) भारतीय रुपए म उगाह े गए अपर टीयर II िलखत  म िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा िनवेश, 
कारपोरेट कजर् िलखत  म िनवेश के िलए सेबी ारा िनधार्िरत सीमा म ह गे। िफर भी, इन िलखत  म 
िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा िनवेश 500 िमिलयन अमरीकी डालर की एक पृथक सीमा के अधीन 
होगा। 

(v) िवदशेी संस्थागत िनवेशक  और अिनवासी भारतीय  ारा स्टॉक एक्स्चज म सेकडरी माकट म इन 
िलखत  म की गयी िबि य / खरीद  के ब्योरे मशः कस्टोिडयन और नािमत बक  ारा एलईसी 
(एफआईआई) और एलईसी (एनआरआई) फामर् की सॉफ्ट कॉपी के जिरए भारतीय िरज़वर् बक को 
िरपोटर् िकए जाएं।  

 
6. घरेल ू(डोमिेस्टक) मचुअुल फंड  की यिूनट  म अहर्ता ा  िवदशेी िनवशेक  ारा िनवशे 
 

अपने ाहक को जानने संबंधी मानदण्ड  को पूरे करने वाले अिनवासी िनवेशक  [सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी 
संस्थागत िनवेशक  (एफआईआई) तथा िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक  (एफवीसीआई) से िभ ], को सेबी के पास 
पंजीकृत घरेलू मुचुअल फंड  ारा जारी इन योजना  की रुपए म मूल्यवग कृत यूिनट  को त्यावतर्न के आधार पर, 
अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  के रूप म, य करने की अनुमित सेबी तथा भारतीय िरज़वर् बक ारा इस संबंध म, 
समय-समय पर, जारी शत  के तहत दी गयी ह।ै 
 
सेबी के पास पंजीकृत घरेलू मुचअुल फंड  ारा जारी इन योजना  की रुपए म मूल्यवग कृत यूिनट  म अहर्ता ा  
िवदशेी िनवेशक िन िलिखत दो माग  से िनवेश कर सकते ह - अथार्त  
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i) त्यक्ष मागर्-सेबी के पास पंजीकृत िडपािजटरी सहभािगता (डीपी पा टिसपट) मागर् से- 

o िडपािजटरी सहभागी (डीपी) ारा भारत म िकसी ािधकृत ापारी ेणी I बक के पास रखे गए 
अपने अलग एकल रुपया पूल बक खाते से डीपी मागर् का पिरचालन िकया जाएगा। िडपािजटरी 
सहभागी (डीपी) के एकल रुपया पूल बक खाते म िवदशेी आवक ेषण केवल अनुमत मु ा (अथार्त 
मु  रूप म पिरवतर्नीय मु ा) म ा  िकए जाएंगे। 

o वह अविध िजसके िलए िनिधयां (अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  से सामान्य ब कग चैनॅल के जिरए 
िवदशेी आवक िव ेषण के साथ-साथ भारत म अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  ारा घरेलू मुचअुल फंड  
की यूिनट  की मोचनगत आगम रािश के रूप म जमा हुई) घरेलु मुचुअल फंड  की यूिनट  म अहर्ता 

ा  िवदशेी िनवेशक  ारा िनवेश की योजना के अंतगर्त िनक्षेपागार सहभागी के एकल रूपया पूल 
बक खाते म पाँच कायर् िदवस  म (अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  से सामान्य ब कग चैनॅल के जिरए 
िवदशेी आवक िव ेषण के साथ-साथ भारत म अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  ारा घरेलू मुचअुल फंड  
की यूिनट , मोचनगत आगम रािश के रूप म जमा होने के िदन सिहत) जमा की जाएगी ।  

o अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  ारा ली गई यूिनट  पर दये लाभांश एकल रूपया पूल बक खाते म जमा 
िकया जा सकेगा बशत एकल रूपया पूल बक खाते म लाभांश के जमा होने के कायर् िदवस से पाँच 
कायर् िदवस  (एकल रूपया पूल बक खाते म ऐसी िनिधयां जमा होने के िदन सिहत) के भीतर 
अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक के नािमत समु पारीय बक खात म िव ेिषत कर दी जाएगी । इन पाँच 
कायर् िदवस  के अंतगर्त ऐसे ा  लाभांश का उपयोग अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक से इस आशय का 
अनुदशे ा  होने पर, इस योजना के अंतगर्त घरेलू मुचुअल फंड  की यूिनट  की नई खरीद के िलए 
भी उपयोग िकया जा सकेगा । 

ii)   अ त्यक्ष मागर्-यूिनट पुि करण रसीद मागर् (UCR) – घरेलू म्युच्युअल फंड  को अहर्ता ा  िवदशेी 
िनवेशक  से अिभदान ा  करने के साथ ही यूिनट पुि करण रसीद  के मोचन के सीिमत योजन हतेु 
भारत के बाहर िवदशेी मु ा खाता खोलने के िलए अनुमित दी जाएगी । यूिनट पुि करण रसीद 
(UCR) घरेलू म्युच्युअल फंड ईि टी योजना  की यूिनट  पर जारी की जाएगी । 

iii)  अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक  ारा दोन  माग  के तहत िनवेश, घरेलू म्युच्युअल फंड आधािरत ईि टी 
की यूिनट  म िनवेश के िलए 10 िबिलयन अमरीकी डालर तथा घरेलू म्युच्युअल फंड आधािरत कजर् 
की यूिनट  म िनवेश के िलए 3 िबिलयन अमरीकी डालर की उ तम सम  सीमा के शतर् के अधीन 
होगा । अहर्ता ा  िवदशेी िनवेशक उन म्युच्युअल फंड  की योजना  म भी िनवेश कर सकते ह ैजो 
इं ास् क्चर से संबंिधत म्युच्युअल फंड  म िनवेश के िलए 3 िबिलयन अमरीकी डालर की उप-सीमा 
के तहत इं ास् क्चर क्षे  म अपनी पिरसंपि य  (एक तो कजर् अथवा ईि टी अथवा दोन     म) की 
न्यूनतम 25 ितशत धारण करते ह । 
 

7. इं ास् क्चर कजर् िनिधया ँ(आईडीएफ) 
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इं ास् क्चर के िवकास के सरकारी महत्वाकांक्षी कायर् म को कायार्िन्वत करने हतेु इं ास् क्चर 
पिरयोजना  म दीघार्विध िनिधय  की आवक गितशीलता और वृि  हतेु क ीय िव  मं ी ने वषर् 2011-
12 के अपने बजट व  म इं ास् क्चर कजर् िनिधयाँ (आईडीएफ) स्थािपत करने की घोषणा की थी। 24 
जून 2011 की अपनी ेस काशनी म सरकार ने स्तािवत इं ास् क्चर कजर् िनिधय  (आईडीएफ) के ढांच े
को मोटे तौर पर अिधसूिचत िकया ह ै। सारांशीकृत िस्थित नीच ेदी जा रही ह ै:   
 
(i) सरकारी धन-िनिध, बहु ेशीय एजसीज, पशन फंड, बीमा िनिधय  तथा धमार्दा िनिध जो सेबी के पास 
पंजीकृत ह,ै िवदशेी संस्थागत िनवेशक, अिनवासी भारतीय, उ  मािलयतवाले ि  अिनवासी के तौर पर 
आईडीएफ म िनवेश करने के पा  ह गे । 

 
(ii) पा  अिनवासी िनवेशक  को (i)भारतीय कंपनी के रूप म स्थािपत इं ास् क्चर कजर् िनिधय  

(आईडीएफ) और भारतीय िरज़वर् बक के पास पंजीकृत ऐसी गैर ब कग िव ीय कंपिनय  ारा जारी 
रूपये और िवदशेी मु ा म मूल्यवग कृत बांड  और (ii) सेबी के पास इं ास् क्चर कजर् िनिधय  
(आईडीएफ) के रूप म पंजीकृत घरेलू म्युच्युअल फंड  ारा जारी रुपये म मूल्यवग कृत यूिनट  म 
सेबी और भारतीय िरज़वर् बक ारा समय समय पर िविन द  शत  के अनुसार िनवेश करने की 
अनुमित दी जाती ह ै। 

 
(iii) एतदथर् िवदशेी मु ा और रूपये म मूल्यवग कृत बांड और रूपये म मूल्यवग कृत यूिनट पा  िलखत ह । 
 
(iv) अिनवासी िनवेशक  के िलए उिल्लिखत सभी ितभूितय  म थम िनवेश के समय मूल/ ारंिभक 

पिरप ता की अविध 5 वषर् होगी । 
 
(v) पा  इं ास् क्चर कजर् िनिधय  (आईडीएफ) संबंधी िलखत  की थम खरीद के समय न्यूनतम अविश  

पिरप ता अविध पं ह महीने होनी चािहए । 
 
(vi)  इस सीमा के अंतगर्त िनवेश की अवरु ता अविध एक वषर् ह;ै और 
 
(vii) इं ास् क्चर कजर् िनिधय  (आईडीएफ) के अिनवासी िनवेशक  को इं ास् क्चर कजर् िनिधय  

(आईडीएफ) के साथ-साथ इं ास् क्चर पिरयोजना कंपिनय  के िलए भी िवदशेी मु ा िविनमय/मु ा 
जोिखम के बाबत िवदशेी मु ा हजे करने की सुिवधा उपलब्ध होगी । 
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खडं-V: खडं। तथा खंड ॥ के अनसुार भारत म िवदशेी िनवशे के बाबत िरपो टग िदशा-िनदश 

 
1. शयेर  के नए िनगर्म हते ु त्यक्ष िवदशेी िनवशे 17   की िरपो टग 
 
(i) आवक षेण  की िरपो टग : 
(ए)  शेयर  के ऐसे िनगर्म के कारण वास्तिवक आवक ेषण ािधकृत ापारी बक की शाखा ारा 

सामान्य रूप म आर-िरटनर् म स्तुत िकए जाएंग े। 
 
 
(बी)   

त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के तहत शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर / अिधमानी शेयर  के िनगर्म 
के िलए भारत के बाहर से िनवेश ा  करनेवाली भारतीय कंपनी, ितफल के रूप म ा  आवक 

ेषण  के ब्योरे ाि  की तारीख से 30 िदन  के अंदर भारतीय िरज़वर् बक के सबंिधत क्षे ीय 
कायार्लय को अपने ािधकृत ापारी ेणी-I बक के जिरए संल क 6 म िदये गय े अि म 
िरपो टग फॉमर् म िरपोटर् कर।  उपयुर्  ावधान का अनपुालन न िकय ेजाने पर उसे फेमा के तहत 
उल्लंघन माना जाएगा और इस संबंध म दडंात्मक ावधान लाग ूिकए जा सकते ह। 
 
फॉमर् भारतीय िरज़वर् बक  की वेब-साइट http://www.rbi.org.in/Scripts/BSViewFema 
Forms.aspx.से डाउनलोड िकया जा सकता ह।ै 
 

(सी) भारतीय कंपिनय  से यह अपेिक्षत ह ै िक वे शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर / अिधमानी शेयर  के 
िनगर्म के िलए भारत के बाहर से ितफल के रूप म ा  िनवेश रािश के ब्योरे ािधकृत ापारी 

ेणी-I बक के जिरय े  िरपोटर् कर और उसके साथ िवदशे से धन ेषण करने वाले बक से ा  
अिनवासी िनवेशक के संबंध म " अपन े ाहक को जािनये " िरपोटर् (संल क -7 के अनुसार) तथा 

ेषण ाि  के सबूत के तौर पर एफआईआरसीएस की ित/ ितयां भी स्तुत कर। भारतीय 
िरज़वर् बक के संबंिधत के्ष ीय कायार्लय ारा िरपोटर्  की पावती दी जायेगी  और िरपोटर् की गयी 
रािश  के िलए एक यूनीक नंबर (यूआईएन) आबंिटत िकया जायेगा। 

 
(ii) समय सीमा िजसके भीतर शयेर जारी िकय े जान ेह  
 
आवक ेषण की ाि   अथवा अिनवासी िनवेशक का एनआरई/एफसीएनआर (बक) खाता डेिबट करने 
की तारीख से 180 िदन  के भीतर ईि टी िलखत  जारी कर िदए जान ेचािहए । यिद आवक ेषण की 

ाि  अथवा अिनवासी िनवेशक का एनआरई/एफसीएनआर (बक) /एस् ो खाता डेिबट करने की तारीख 

http://www.rbi.org.in/Scripts/BSViewFema%20Forms.aspx
http://www.rbi.org.in/Scripts/BSViewFema%20Forms.aspx
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से 180 िदन  के भीतर इि टी िलखत नह   जारी िकये जाते ह तो उस िस्थित म ा   ेषण की रािश 
सामान्य ब कग चैनेल के जिरये अथवा अिनवासी िनवेशक के एनआरई/ एफसीएनआर (बक)/एस् ो खाते 
को े िडट करके तत्काल  उसे लौटा दी जाये । उपयुर्   ावधान का अनुपालन न िकये जाने  पर इसे फेमा  
के तहत उल्लंघन माना जायेगा और  दडंात्मक कारर्वाई की जा सकती ह ै। अपवाद स्वरूप , आवक ेषण 
की ाि   की तारीख से 180 िदन  के भीतर ा   ेषण की रािश न लौटाये जान ेपर भारतीय िरज़वर् बक 
ऐसे मामल ेम उसकी गुणव ा के आधार पर िवचार करेगा ।  
 
(iii)  शयेर  के िनगर्म की िरपो टग  
 
(ए) शेयर (बोनस तथा स्वत्वािधकार के आधार पर जारी  शेयर  और कमर्चारी स्टॉक िवकल्प योजना 
(इएसओपी) के तहत स्टाक आप्शन के पिरवतर्न पर जारी शेयर  सिहत)/ पिरवतर्नीय 
िडबचर /पिरवतर्नीय अिधमानी शेयर  को जारी करने के बाद भारतीय कंपनी को  अपने ािधकृत 

ापारी ेणी-I बक के जिरए शेयर जारी करने की तारीख से 30 िदन  के अंदर संल क-8  म िदये गय े

फामर् एफसी - जीपीआर म  एक िरपोटर् दज़र् करनी ह।ै यह फॉमर् भारतीय िरज़वर् बक की वेब-साइट 
http://www.rbi.org.in/Scripts/BSViewFema Forms.aspx. से डाउनलोड िकया जा सकता ह ै
। उपयुर्  ावधान का अनुपालन नह  िकये जाने पर उसे फेमा के तहत उल्लंघन माना जाएगा और 
दडंात्मक ावधान लाग ूिकए जा सकते ह। 
 
 

(बी)फामर् एफसी-जीपीआर कंपनी के बंध िनदशेक/ िनदशेक / से े टरी ारा िविधवत भरने और 
हस्ताक्षिरत होने के बाद कंपनी के ािधकृत ापारी को स्तुत िकया जाए और ािधकृत ापारी उसे 
िरज़वर् बक के संबंिधत क्षे ीय कायार्लय को अ ेिषत करेगा। फामर् एफसी-जीपीआर के साथ िन िलिखत 
दस्तावेज स्तुत  करने अपेिक्षत ह : 
 
(i) कंपनी सिचव यह मािणत करते हुए माणप   स्तुत कर िक : 
  (ए) कंपनी अिधिनयम, 1956 की सभी अपेक्षा  का अनुपालन िकया गया ह;ै 
  (बी) सरकारी अनुमोदन की शत , यिद कोई ह , का पालन िकया गया ह;ै 

कंपनी इन िविनयम  के अधीन शेयर जारी करने के िलए पा  ह;ै तथा  (सी) 
 (डी) 

   
कंपनी के पास ितफल की रािश की ाि  को मािणत करने वाले भारत िस्थत ािधकृत

ापारी बक ारा जारी सभी मूल माणप   उपलब्ध ह। 
(ii) भारत के बाहर के िनवासी ि य  को जारी शेयर  के मूल्य िनधार्िरत करने के तरीके दशार्ते हुए  
सेबी के पास पंजीकृत मचट बकर अथवा  सनदी लेखाकार से ा  माणप । 
(सी) ितफल ा  करने  की िरपोटर् के साथ साथ एफसी-जीपीआर फामर् म िरपोटर् भारतीय िरज़वर् बक के 
उस संबंिधत के्ष ीय कायार्लय को ेिषत की जाए िजसके के्ष ािधकार म कंपनी का पंजीकृत कायार्लय 
िस्थत ह।ै 
(डी) भारत से बाहर के िनवासी ि य  को सीधे अथवा वतर्मान भारतीय कंपनी के साथ 
समामेलन/िवलयन पर बोनस/स्वत्वािधकार शेयर अथवा कमर्चारी स्टॉक िवकल्प योजना के तहत जारी 

https://rbi.org.in/en/web/rbi
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स्टाक िवकल्प के पिरवतर्न पर शेयर  के िनगर्म के साथ-साथ बा  वािणिज्यक उधार/रॉयल्टी/एकमुश्त 
तकनीकी जानकारी शुल्क/िवशेष आिथक क्षे  की इकाइय  ारा  पूजंीगत माल के आयात के पिरवतर्न 
पर शेयर के िनगर्म को फामर् एफसी-जीपीआर म िरपोटर् करना चािहए। 
 
2. शयेर  के अतंरण के माफर् त त्यक्ष िवदशेी िनवशे की िरपो टग 

(i) शेयर  के ऐसे अंतरण से संबंिधत वास्तिवक आवक और जावक रािश को ािधकृत ापारी 
शाखा ारा सामान्य रूप म आर िरटनर् म िरपोटर् िकया जाएगा। 

(ii) िनवािसय  और अिनवािसय  बीच तथा उससे उलट शेयर  के अंतरण को फामर् एफसी-
टीआरएस (संल क-9i) म िरपोटर् िकया जाएगा । शेयर  के ितफल के रूप म ा  रािश के 
संबंध म, उसकी ाि  की तारीख से 60 िदन  के भीतर, ािधकृत ापारी ेणी । बक को 
फामर् एफसी-टीआरएस स्तुत िकया जाए। िविन द  समय सीमा म फामर् एफसी-टीआरएस के 

स्तुतीकरण की िजम्मदेारी भारत म िनवासी अंतरणकतार्/अंतिरती की होगी । 
(iii) भारत से बाहर के िनवासी ि  ारा खरीद े गय े ईि टी िलखत  के संबंध म िब ीगत 

ितफल का भारत म िव ेषण सामान्य ब कग माध्यम (चैनल) से होगा। िनिधयां ा  करते 
समय िव ेषण के ा कतार् ािधकृत ापारी ेणी । बक अपने ाहक को जानने संबंधी 
मानक  (संल क-9ii) के आधार पर इसकी जाचँ करेगा । यिद िव ेषण ा  करने वाला 

ािधकृत ापारी ेणी । बक लेनदने के अंतरण का कायर् करनेवाले ािधकृत ापारी ेणी । 
बक से िभ  हो, तो िव ेषण ा कतार् बक को अपने ाहक को जानने संबधी जाँच करनी 
चािहए और ाहक ारा लेनदने का कायर् करनेवाले ािधकृत ापारी ेणी । बक को फामर् 
एफसी-टीआरएस के साथ स्तुत करना चािहए । 

(iv) ािधकृत ापारी बक लेनदने  की जाचँ/संवीक्षा कर और लेनदने  से संतु  होने पर यह 
मािणत करे िक फामर् एफसी-टीआरएस सही पाया गया ह ै। 

(v) ािधकृत ापारी बक अपने ाहक से ा  फार्म एफसी-टीआरएस की दो ितयां िव य के 
तहत, शेयर  के अंतरण के संबध म ा /िव ेिषत आवक रािश/जावक रािश के िववरण सिहत 
संल  ोफाम म (जो एमएसएक्सेल फॉमट म तैयार िकया जाना ह)ै आईबीडी/एफईडी/या बक 

ारा िविन द  नोडल ऑिफस को स्तुत करे । बक के आईबीडी/एफईडी/ या बक ारा 
िविन द  नोडल ऑिफस अपनी शाखा  ारा िरपोटर् िकये गय ेआवक तथा जावक िव ेषण के 
तहत सभी लेनदने  को दो िववरण  के रूप म समेिकत करगे । ये िववरण (आवक और जावक) 
मािसक आधार पर िवदशेी मु ा िवभाग, भारतीय िरज़वर् बक, िवदशेी िनवेश भाग, क ीय 
कायार्लय, मुबंई को (एमएसएक्सेल म) साफ्ट ित के रूप म ई-मेल से भेज । बक एफसी-
टीआरएस फॉमर् अपने पास अनुरिक्षत रख और भारतीय िरज़वर् बक को न भेज । 

(vi)  अंतिरती/उसका िविधवत िनयु  एजट िनवेिशती कंपनी से उसकी बिहय  म अंतरण िरकाडर् 
करने के िलए अंतरणकतार् ारा िव ेषण / अंतिरती को भुगतान रािश ािधकृत ापारी 
शाखा म ा  होने के माणस्वरूप एफसीटीआरएस माणप  के साथ संपकर्  कर । ािधकृत 
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ापारी से माणप  ा  होने पर कंपनी अपनी बिहय  म अंतरण िरकाडर् कर सकती ह।ै 
(vii)  ािधकृत बक से िववरण िमलने पर िरज़वर् बक, आवश्यक होने पर,  अंतरणकतार् / अंतिरती 

या उसके एजट से ऐसे अितिर  ब्योरे मागं सकता ह ैया िनदश द ेसकता ह ै। 
 

3. बा  वािणिज्यक उधार का ईि टी म पिरवतर्न - िरपो टग 
बा  वािणिज्यक उधार के पिरवतर्न के बदले शेयर  को जारी करने का ब्योरा िरज़वर् बक के 
संबिधत क्षे ीय कायार्लय को िन वत िरपोटर् िकया जाए,  
 
ए) बा  वािणिज्यक उधार के पणूर् पिरवतर्न के मामले म, कंपनी को िरज़वर् बक के संबिधत 
के्ष ीय कायार्लय को फॉमर् एफसी-जीपीआर के साथ-साथ सांिख्यकी और सूचना बंध िवभाग, 
भारतीय िरज़वर् बक, बां ा-कुलार् संकुल, मुंबई-400051 को फामर् ईसीबी 2 म संबंिधत माह की 
समाि  से 7 कायर् िदवस  के अंदर िरपोटर् करने ह गे । फामर् ईसीबी 2 के शीषर् पर 'बा  
वािणिज्यक उधार पूणर्त: ईि टी म पिरवितत' का स्प त: उल्लेख िकया जाए । इस ेएक बार 
िरपोटर् करने पर अनुवत  माह म फामर् ईसीबी 2 िरपोटर् फाइल करना आवश्यक नह  ह ै। 
 
बी) बा  वािणिज्यक उधार के आिंशक पिरवतर्न के मामले म कंपनी पिरवितत अंश को बक के 
संबंिधत के्ष ीय कायार्लय को फामर् एफसी-जीपीआर के साथ-साथ फामर् ईसीबी 2 भी स्तुत 
करेगी िजसम पिरवितत और अपिरवितत अंश को स्प  रूप से िदखाया गया हो। फामर् ईसीबी 
2 के शीषर् पर 'बा  वािणिज्यक उधार अंशत: ईि टी म पिरवितत' का स्प त: उल्लेख िकया 
जाए। अनुवत  माह म बा  वािणिज्यक उधार के बकाया शेष को सांिख्यकी और सूचना बंध 
िवभाग को फामर् ईसीबी 2 म िरपोटर् िकया जाएगा । 
 
सी) िवशेष आिथक क्षे  की यूिनट जो उिल्लिखत पैरा (iii) म विणत ईि टी जारी करती ह,ै वह 
जारी शेयर  के ब्योरे फामर् एफसी-जीपीआर म िरपोटर् करगी । 
 

4. ईि टी शयेर  के आबटंन के िलए कमर्चारी स्टाक िवकल्प योजना की िरपो टग 
जारीकतार् कंपनी से अपेिक्षत ह ै िक वह अपने कमर्चािरय  को ईएसओपी जारी करने संबंधी 
जानकारी के ब्योरे िरज़वर् बक के संबंिधत के्ष ीय कायार्लय को ईएसओपी के जारी करने से 30 
िदन  के भीतर साद ेकागज पर स्तुत करे । इसके अलावा, आप्शंन्स को शेयर  म पिरवितत 
करने संबंधी जानकारी भारतीय कंपनी िरज़वर् बक के संबंिधत के्ष ीय कायार्लय को ऐसे शेयर  
के आबंटन की तारीख से 30 िदन  के भीतर फामर् एफसी-जीपीआर म िरपोटर् करना सुिनि त 
करे । तथािप, ऐसे िनगर्म  के मामल ेम अि म िरपो टग संबंधी उपबंध लाग ूनह  ह गे । 
 

5. एडीआर/जीडीआर िनगर्म की िरपो टग 
एडीआर/जीडीआर जारीकतार् भारतीय कंपनी िनगर्म के बंद होने की तारीख से 30 िदन  के 
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भीतर संल क 10 म िदये गये फामर् म ऐसे िनगर्म के पूरे ब्योरे िरज़वर् बक को स्तुत करे। 
कंपनी ितमाही िववरणी संल क 11 म िदए गए फॉमर् म कैलेण्डर ितमाही की समाि  से 15 
िदन  के भीतर िरज़वर् बक को स्तुत कर। ितमाही िववरणी तब तक स्तुत की जाती रहगेी 
जब तक िक एडीआर/जीडीआर णाली से उगाही गयी संपूणर् रािश, भारतीय िरज़वर् बक के 
मौजदूा िदशा-िनदश  के अनुसार, या तो भारत म त्यावितत की जाती ह ै या िवदशे म 
इस्तेमाल की जाती ह।ै 
 

6. सिंवभाग िनवशे योजना के अतंगर्त िवदशेी संस्थागत िनवशेक  ारा िकए गए िनवशे  की 
िरपो टग 

(i) िवदशेी संस्थागत िनवशे की िरपो टग: ािधकृत ापारी ेणी । बक यह सुिनि त 
करे िक सेबी के पास पंजीकृत िवदशेी संस्थागत िनवेशक जो िवशेष अिनवासी रूपया 
खाते को नामे करके िविभ  ितभूितयां (डेिरवेिटव और आईडीआर को छोड़कर) 
खरीदते ह वे ऐसे सभी लेनदने  के ब्योरे (डेिरवेिटव और आईडीआर को छोड़कर)फामर् 
एलईसी(एफआईआई) म िवदशेी मु ा िवभाग, भारतीय िरज़वर् बक, क ीय कायार्लय 
को ओआरएफएस के माध्यम से   
(https://secweb.rbi.org.in/ORFSMainWeb/Login.jsp) 
वेबसाइट पर अपलोड करके स्तुत कर। ािधकृत ापारी बक की यह िजम्मेदारी 
होगी िक वह यह सुिनि त करे िक िरज़वर् बक को स्तुत आंकड़ ेउसकी एफआईआई 
होिल्डग िरपोटर् से आविधक आधार पर िमलते  ह। 

(ii) त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना (िजसके िलए भुगतान सीधे कंपनी के खाते म आया हो) 
और संिवभाग िनवेश योजना (िजसके िलए भुगतान भारत म ािधकृत ापारी णेी 
। बक के साथ रखे िवदशेी संस्थागत िनवेशक के खाते से ा  हुए हो) के अंतगर्त 
िवदशेी संस्थागत िनवेशक  को शेयर जारी करने वाली भारतीय कंपनी फामर् एफसी-
जीपीआर (संल क 8) की मद सं. 5 के अंतगर्त इन आकड़  का (िनगर्म र शेयर धारण 
पैटनर्) अलग अलग िरपोटर् करे तािक सांिख्यकी /िनगरानी के योजन के िलए इन्ह 
उिचत रूप म िमलान िकया जा सके । 
 

7. सिंवभाग िनवशे योजना के अतंगर्त अिनवासी भारतीय  ारा िकए गए िनवशे  की िरपो टग 
ािधकृत ापारी ेणी । बक की पदनािमत शाखा का िलक कायार्लय अिनवासी 

भारतीय  की ओर से संिवभाग िनवेश योजना के अंतगर्त िकए गए लेनदने  के आधार पर 
दिैनक िरपोटर् िरज़वर् बक18 को स्तुत करेगा।       यह िरपोटर् िरज़वर् बक को फ्लापी म 

स्तुत की जा सकती ह ै और           सीधे ओआरएफएस 
(https://secweb.rbi.org.in/ORFSMainWeb/Login.isp) वेबसाइट पर अपलोड 
करके भी स्तुत की जा सकती ह ै। ािधकृत ापारी बक की यह िजम्मेदारी होगी िक वह 

https://secweb.rbi.org.in/ORFSMainWeb/Login.jsp
https://secweb.rbi.org.in/ORFSMainWeb/Login.isp
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यह सुिनि त करे िक िरज़वर् बक को स्तुत आंकड़े उसकी एनआरआई होिल्डग िरपोटर् से 
आविधक आधार पर िमलते ह । 

   
  8.   तले क्षे  म 'सहभािगता इंटरेस्ट/अिधकार(राइट)'  
        के िनगर्म/अतंरण की त्यक्ष िवदशेी िनवशे लनेदने के रूप म िरपो टग 

अिनवासी को तेल क्षे  म 'सहभािगता इंटरेस्ट/राइट्स' के िनगर्म/अंतरण को मौजदूा त्यक्ष 
िवदशेी िनवेश नीित और फेमा िविनयमावली के तहत त्यक्ष िवदशेी िनवेश (एफडीआई) के 
लेनदने के रूप म समझा जाएगा। अस्तु 'सहभािगता इंटरेस्ट/राइट्स' के अंतरण संल क-8 म 
िदए गए पुनरीिक्षत फामर् एफसी-टीआरएस के पैरा 7 के अंतगर्त 'अन्य ेणी' म िरपोटर् िकये 
जाएंग ेऔर 'सहभािगता इंटरेस्ट/ राइट्स' के िनगर्म संल क-9 म िदए गए एफसी-जीपीआर- 
के पैरा 4 के अंतगर्त 'अन्य णेी के िलखत' म िरपोटर् िकये जायग े। 

 
  

 
 
 
 

भाग II   
 

साझदेारी फमर्/ स्वािमत्ववाल े ित ान  म िनवशे 
 
 
 

1. साझदेारी फमर्/ स्वािमत्ववाल े ित ान  म िनवशे 
 अिनवासी भारतीय 19  अथवा भारत से बाहर िनवास करनेवाला भारतीय मूल का 

ि 20  अंशदान के माध्यम से िकसी फमर् की पूंजी अथवा भारत म स्वािमत्ववाले ित ान  
म अ त्यावतर्नीय आधार पर िनवेश कर सकता ह ैबशत:  

 i. रािश का िनवेश आवक ेषण अथवा ािधकृत ापारी, ािधकृत बक  म  अिनवासी 
(बा )/ िवदशेी मु ा अिनवासी (बक) / अिनवासी सामान्य खाते म से िकया जाता ह।ै

 ii. फमर् अथवा स्वािमत्ववाला ित ान कृिष/ बागान (प्लांटेशन)अथवा भूिम भवन 
कारोबार (अथार्त लाभ कमाने अथवा उससे आय कमाने की दिृ  से भूिम अथवा 
अचल संपि  का कारोबार करना) अथवा ि ट मीिडया क्षे  म लगी हुई नह  ह/ैलगा 
हुई नह  ह।ै 

 iii. िनवेिशत  रािश भारत से बाहर त्यावतर्न के िलए पा  नह  होगी। 

2. त्यावतर्नीय लाभ के साथ िनवशे 
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अिनवासी भारतीय/ भारतीय मूल के ि  त्यावतर्नीय लाभ के साथ एकल स्वािमत्ववाले 
ित ान / साझेदारी फम  म िनवेश करने  हतेु िरज़वर् बक 21  से पूवार्नुमित ा  कर। आवेदन 

पर िनणर्य भारत सरकार के परामशर् से िलया जाएगा। 
3. अिनवासी भारतीय/ भारतीय मलू के ि  स ेइतर अिनवासी भारतीय  ारा िनवशे 

अिनवासी भारतीय/ भारतीय मूल के ि  से इतर भारत से बाहर िनवास करनेवाले ि  
भारत म िकसी फमर् अथवा िकसी स्वािमत्ववाले ित ान अथवा ि य  के िकसी संघ की 
पूंजी म  अंशदान ारा िनवेश करने के िलए िरज़वर् बक 22  से पूवार्नुमोदन ा  करने के िलए 
आवेदन कर। आवेदन पर िनणर्य भारत सरकार के परामशर् से िलया जाएगा। 

4. िनषधे 
अिनवासी भारतीय अथवा भारतीय मूल के ि  को िकसी कृिष/ बागान 
(प्लांटेशन)कायर्कलाप अथवा भूिम भवन कारोबार (अथार्त ्लाभ कमाना अथवा आय कमाने की 
दिृ  से भूिम अथवा अचल सम्पि  म कारोबार) अथवा ि ट मीिडया म लगी हुई फमर् अथवा 
स्वािमत्ववाले ित ान  अथवा  म िनवेश करने की अनुमित नह  ह।ै 

 
---------------------------------- 
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संल क – 1 
[भाग I, खंड I, पैरा 7(ए)] 

िवदशेी िनवेश के िलए क्षे  -िविशष् ट नीित   

िनम् निलिखत क्षे /गितिविधय  म, त् येक क्षे /गितिविध के सामन ेदशार्ई गई सीमा तक त् यक्ष िवदशेी 
िनवेश (एफडीआई) की अनमुित दी गई ह ैजो लाग ूकानून /िविनयमन ; सुरक्षा और अन् य शत  के अधीन 
होगी। िजन क्षे /गितिविधय  को नीच ेनह  िदया गया ह ैउनम 100 ितशत तक स् वचािलत मागर् से 
एफडीआई की अनुमित दान की गई ह,ै जो लागू काननू /िविनयमन ; सुरक्षा और अन् य शत  के अधीन 
होगी।  

जहां कह  भी न् यूनतम पूंजीकरण अपेिक्षत ह,ै इसम शेयर के अंिकत मलू् य के साथ ही ाप् त शेयर ीिमयम 
भी शािमल होगा बशत कंपनी ारा इसे अिनवासी िनवेशक को शेयर जारी करते समय ा  कर िलया 
गया हो। न् यूनतम पूंजीकरण अपेक्षा की गणना करते समय शेयर जारी करने की कीमत के अलावा शेयर-
िनगर्म के बाद अंतिरत करने की अविध के दौरान इसम अंतिरती ारा भुगतान की गई रािश की गणना 
नह  की जाएगी।   

.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

कृिष     

1 कृिष और पशपुालन 

 ए) िनयंि त पिरिस्थितय  म पुष् पोत् पादन, बागवानी, 
मधुमक् खी-पालन तथा सिब्जय  और मशरूम की खेती; 
बी) बीज  और रोपण साम ी का िवकास और उत् पादन; 
सी) िनयंि त पिरिस्थितय  म पशुपालन (श् वान जनन 
सिहत), मछली-पालन, जलीय कृिष (अक् वाकल् चर); और  
डी) कृिष और संब  के्ष  से संबंिधत सेवाएं  

िटप् पणी: उपयुर्क् त के अलावा अन् य िकसी कृिष क्षे /गितिविध म 
एफडीआई की अनमुित नह  ह।ै 
 

100% स् वचािलत 

1.1 अन् य शत:   

 I. ांसजेिनक बीज / सिब्जय  के िवकास से संबंिधत कंपिनय  के िलए िनम् निलिखत शत लागू ह गी:- 
(i) जेनेिटक तरीके से आशोिधत बीज  या रोपण साम ी के संबंध म िवचार करते समय, कंपनी को 
जेनेिटक तरीके से आशोिधत जीव  पर पयार्वरण(सुरक्षा) अिधिनयम के तहत बनाई गई िविधय  के 
अनुसरण म सुरक्षा अपेक्षा  का पालन करना होगा।   
(ii)  यिद िकसी कार की जेनेिटक तरीके से आशोिधत साम ी का आयात करना हो तो वह िवदशे 
व् यापार (िवकास एवं िविनयमन) अिधिनयम, 1992 के तहत जारी अिधसूचना  ारा बनाई गई 
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.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

शत   के अधीन होगा।  
(iii) कंपनी जेनेिटक तरीके से आशोिधत साम ी के संबंध म समय-समय पर लाग ूिकए गए िकसी अन् य 
कानून, िविन यमन या नीित का पालन करेगी।    
(iv) जेनेिटक तरीके से अिभयंि त कोिशका  और साम ी का उपयोग करने म शािमल व् यापािरक 
गितिविधयां जेनेिटक इंजीिनय रग ए ूवल किमटी (जीईएसी) और िरव् यू किमटी ऑन जनेेिटक 
मैनीपुलेशन (आरसीजीएम) से ाप् त अनुमोदन  के अधीन ह गी।  

(v) सामि य  का आयात राष् ीय बीज नीित के अनुसार िकया जाएगा। 

 II.  ‘िनयंि त पिरिस्थितय  के तहत’ शब् दावली िनम् निलिखत को कवर करती ह:ै-  
□  पुष् प उत् पादन, बागवानी, सिब्जय  और मशरूम की खेती वाली ेिणय  के िलए ‘िनयंि त 

पिरिस्थितय  के तहत खेती’ खेती करन ेका एक तरीका ह ैऔर िजसम वषार्, तापमान, सूयर् 
िविकरण, वायु आ र्ता और खेती की िविधय  को कृि म रूप स े िनयंि त िकया जाता ह।ै 
सुरिक्षत खेती के जिरए इन मानदडं  म िनयं ण ीन हाउस, नेट हाउस, पॉली हाउस या 
िकसी अन्य पिरविधत इं ास् क् चर सुिवधा  - जहां सू  म मौसमी पिरिस्थितय  को मानवीय 
हस् तके्षप से िनयंि त िकया जाता ह।ै  

 □ पशु पालन के मामल ेम ‘िनयंि त पिरिस्थितय  के तहत’ शब् द इन् ह कवर करता ह:ै 
o स् टाल-फीिडग के साथ गहन खेती-बाड़ी णािलय  के तहत पश-ुपालन। गहन खेती-

बाड़ी णािलय  के तहत जलवायु णािलया ं (हवा-रोशनी (विटलेशन), 
तापमान/आ र्ता बंधन), स् वास् थ् य दखेभाल और पोषण, झुंड पंजीकरण/वंशावली 
िरकािडग, मशीन  का उपयोग, अपिशष् ट बंधन णािलयां अपेिक्षत ह गी।   

o मुग  जनन क  और हचैरी, जहां सू  म-जलवायु को इनक् यूबेटर, हवा-रोशनी 
(विटलेशन) णािलय  आिद जैसी उन् नत ौ ोिगिकय  से िनयंि त िकया जाता ह।ै 

    □ मछली पालन और जलीय कृिष के मामल ेम ‘िनयंि त पिरिस्थितय    
    के तहत’ शब् द इन् ह कवर करता ह:ै 

o मछलीघर (अ े िरयम) 
o हचैरी, जहां अंड  को कृि म रूप से िनषिेचत िकया जाता ह ैऔर मछली के छोटे-छोटे 

ब  को अडं  से बाहर िनकाला जाता ह ैऔर कृि म जलवायु िनयं ण के साथ एक 
समावृत् त (एनक् लोज् ़ड) वातावरण म उन् ह सेया जाता ह।ै  

□ मधुमक् खी पालन के मामले म ‘िनयंि त पिरिस्थितय  के तहत’ शब् द इन् ह कवर करता ह:ै 
         o कम कामकाज़ के मौसम  के दौरान िनधार्िरत स् थान  पर, जगंल/ 
            वन  को छोड़कर, िनयंि त तापमान  के साथ और जलवायु संबंधी     
            घटक  जैसे आ र्ता और कृि म भोजन (फीिडग) ारा मधमुक् खी  
            पालन से शहद का उत् पादन। 

2 चाय बागान 

2.1 चाय बागान  सिहत चाय क्षे   
िटप् पणी: उपयुर्क् त के अलावा, िकसी अन् य बागान  के 

100% सरकार  
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.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

क्षे /गितिविध  म एफडीआई की अनमुित नह  ह।ै  
2.2 अन् य शत: 

 (i) पांच वषर् के भीतर िकसी भारतीय भागीदार/भारतीय जन सामान् य के पक्ष म कंपनी की 26 
ितशत इि टी का अिनवायर् िविनवेश  

(ii) भिवष् य म िकसी कार  के  भूिम  उपयोग पिरवतर्न के  मामल े म संबंिधत राज् य  सरकार की 
पूवार्नुमित। 

3 खनन  

3.1 खान और खिनज (िवकास और िविनयमन) अिधिन यम, 1957 
के तहत धातु  और गैर-धाित्वक अयस् क  का, िजनम हीरा, 
स् वणर्, चांदी, और मूल् यवान  अयस् क शािमल ह, खनन और 
अन् वेषण परंतु टाइटेिनयम पाए जाने वाले खिनज और इसके 
अयस् क  को इसम शािमल नह  िकया गया ह।ै    

100% स् वचािलत  

3.2 कोयला और िलग् नाइट  

 (1) कोयला खान (राष् ीयकरण) अिधिनयम, 1973 के 
ावधान  के तहत अनुमत और उसम िनिहत शत  के अधीन 

ऊजार् पिरयोजना , लोहा, इस् पात और सीमट इकाइय  और 
अन् य पा  गितिविधय  ारा आब  उपयोग के िलए कोयले 
और िलग् नाइट का खनन   

100% स् वचािलत 

 (2) वाशरीज़ जैसे कोयला संस् करण संयं  स् थािपत करना 
बशत कंपनी कोयले का खनन नह  करेगी और धुले हुए कोयले 
या अपने कोयला संस्करण संय  से ाप् त साइज् ड कोयले की 
खुले बाजार म िब ी नह  करेगी तथा धुले हुए या साइज् ड 
कोयले की आपूित उन पक्ष  करेगी जो वािशग या साइिज़ग के 
िलए कोयला कोस् करण संयं  को कच् चे कोयले की आपूित कर 
रह ेह।         

100% स् वचािलत 

3.3 टाइटेिनयम वाल ेखिनज  और अयस् क  का खनन और खिनज पथृ रण, इसका मलू् यवधर्न करना और 
एकीकृत गितिविधया ं 

3.3.
1 

के्ष गत िविनयमन  तथा खान और खिनज (िवकास और 
िविनयमन) अिधिनयम, 1957 की शत  के अधीन टाइटेिनयम 
वाले खिनज  और अयस् क  का खनन और खिनज पृथ रण, 
इसका मूल् यवधर्न करना और एकीकृत गितिविधयां  

100 ितशत सरकारी  

3.3.
2 

अन् य शत:

 भारत म दशे भर के समु -तटीय क्षे  म समु ी बालू खिनज  का बड़ा भंडार ह।ै टाइटेिनयम पाए जाने 
वाले खिनज नामत: इल् मेनाइट, रूटाइल और ल् यूकोक् सीन तथा िज़ रकोिनयम पाए जान ेवाले खिनज 
िजनम िज़ रकॉन शािमल ह ैकुछेक समु ी बालू खिनज  म से ह िजन् ह परमाणु ऊजार् अिधिनयम, 1962 
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.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

के तहत ‘िनधार्िरत पदाथर्’ के रूप म वग कृत िकया गया ह।ै 
     औ ोिगक नीित िववरण 1991 के तहत खिनज  के खनन और उत् पादन को ‘िनधार्िरत पदाथर्’ के 
रूप म वग कृत िकया गया और परमाण ुऊजार् (उत् पादन और  उपयोग िनयं ण) आदशे, 1953 की 
अनुसूची के रूप म रखा गया; िजसे सावर्जिनक क्षे  के िलए आरिक्षत उ ोग  की सूची म शािमल िकया 
गया ह।ै परमाणु ऊजार् िवभाग ारा 6 अक् तूबर 1998 को जारी िकए गए संकल् प संख् या 8/1(1)/97-
पीएसयू/1422  म समु ी बालू खिनज  के अन् वेषण के िलए नीित बनाई गई िजसम टाइटेिनयम अयस् क 
(इल् मेनाइट, रूटाइल और ल् यूकोक् सीन) और िज़ रकोिनयम खिनज  (िज़ रकॉन) के खनन और उत् पादन म 
एफडीआई सिहत िन जी सहभािगता  की अनुमित दान की गई। 

     परमाणु ऊजार् िवभाग ने परमाणु ऊजार् अिधिनयम, 1962 के तहत 18.1.2006 की अपनी 
अिधसूचना संख् या एस.ओ.61(ई) ारा‘िनधार्िरत पदाथ ’ की सूची को पनु: अिधसूिचत िकया। 
टाइटेिनयम वाले अयस् क  और इसके सां क  (इल् मेनाइट, रूटाइल और ल् यूकोक् सीन) तथा िज़ रकोिनयम, 
इसकी िम धातु और यौिगक  और िज़ रकॉन सिहत  खिनज /सां क  को ‘िनधार्िरत पदाथ ’ की सूची म से 
हटा िदया गया। 
(i) टाइटेिनयम वाले खिनज  और अयस् क  को पृथक करने के िलए एफडीआई 
िनम् निलिखत अितिरक् त शत  के अधीन होगी, नामत: 

    
    (क) ौ ािगकी अंतरण के साथ मूल् यवधर्न सुिवधाएं भारत के भीतर स् थािपत की  
    जाएंगी;  
    (ख) खिनज पृथ रण के दौरान अविशष् ट  का िनपटान परमाणु ऊजार् (िविकरण संरक्षण) 
िनयमावली, 2004 और परमाणु ऊजार् (रेिडयोधम  अपिशष् ट  का सुरिक्षत िनपटान) िनयमावली, 
1987 जैसे परमाणु ऊजार् िविनयामक बोडर् ारा बनाए गए िविनयम  के अनुसरण म िकया जाएगा।   
(ii) परमाणु ऊजार् िवभाग ारा 18.1.2006 को जारी की गई अिधसूचना सं. एस.ओ. 61(ई) म 
सूचीब  ‘िनधार्िरत पदाथ ’ के खनन म एफडीआई की अनुमित नह  दी जाएगी।  
स् पष् टीकरण: (1) इल् मेनाइट, रूटाइल और ल् यूकोक् सीन जैसे टाइटेिनयम वाले अयस् क  के िलए 
टाइटेिनयम डाईऑक् साइड िपगमट और टाइटेिनयम स् पॉन् ज के िनमार्ण से मलू् यवधर्न होता ह।ै 
इल् मेनाइट को संस् कृत करके ‘कृि म रूटाइल या टाइटेिनयम स् लैग’ जैसा मध् यवत  मूल् यविधत उत् पाद 

ाप् त िकया जा सकता ह।ै  
(2) इसका उ ेश् य यह सुिनि त करना ह ै िक दशे म उपलब् ध कच् चे माल का उपयोग िनचल ेस् तर तक 
उ ोग  की स् थापना म िकया जाए और अंतरराष् ीय स् तर पर उपलब् ध ौ ोिगकी भी दशे म इस कार 
के उ ोग  को लगाने के िलए उपलब् ध हो सके। इस कार, यिद ौ ोिगकी अंतरण से एफडीआई नीित के 
उ ेश् य को ाप् त िकया जा सके तो उपयुर्क् त (i) (क) म िनधार्िरत शत  को पूरा हुआ माना जाएगा। 
 

4 तले और ाकृितक गसै   

4.1 तेल और ाकृितक गैस क्षे  की अन् वेषण गितिविधयां, 100% स् वचािलत  
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पे ोिलयम उत् पाद  और ाकृितक गैस के िवपणन संबंधी 
इं ास् क् चर, ाकृितक गैस और पे ोिलयम उत् पाद  का 
िवपणन, पे ोिलयम उत् पाद  की पाइपलाइन, ाकृितक गैस 
पाइपलाइन, एलएनजी पुन:गैसीकरण इं ास् क् चर, बाजार 
अध् ययन और फामुर्लेशन और िनजी क्षे  म पे ोिलयम 
िरफाइिनग, जो तेल िवपणन क्षे  म मौजूदा क्षे गत नीित और 
िविनयामी े मवकर्  और तेल की खोज म तथा राष् ीय तेल 
कंपिनय  ारा खोजे गए क्षे  म िनजी सहभािगता के संबंध म 
सरकार की नीित के अधीन होगी। 

4.2 मौजूदा सावर्जिनक क्षे  के उप म  म िकसी कार के िविनवेश 
या उनकी दशेी इि टी को कम िकए िबना सावर्जिनक क्षे  के 
उप म  ारा पे ोिलयम पिरशोधन।   

49% सरकारी  

  िविनमार्ण   

5 सू  म और लघ ुउ म  म उत् पादन के िलए आरिक्षत वस् तु  का िविनमार्ण  

5.1 सू  म और लघु उ म  (एमएसई) (सू  म, लघु और मध् यम उ म िवकास अिधिनयम, 2006 
(एमएसएमईडी, अिधिनयम, 2006) म यथापिरभािषत) म एफडीआई क्षे गत सीमा , वेश माग  
और अन् य संगत क्षे गत िविनयमन  के अधीन होगा यिद कोई औ ोिगक उप म, जो न तो सू  म ह ैन 
लघु स् तर का उ म ह,ै एमएसई क्षे  के िलए आ रिक्षत वस् तु  का उत् पादन करता ह ैतो  उसके िलए 
सरकारी मागर् अपेिक्षत होगा, जहां िवदशेी िनवेश 24 ितशत से अिधक होगा। इस कार के उप म 
को इस कार के उत् पादन के िलए औ ोिगक (िवकास और िविनयमन) अिधिनयम, 1951 के तहत 
एक औ ोिगक लाइसस भी लेना अपेिक्षत होगा। औ ोिगक लाइसस का िनगर्म कुछ सामान् य शत  के 
अधीन होगा और  इस िविशष् ट शतर् के अधीन होगा िक औ ोिगक उप म तीन वष  की अिधकतम 
अविध के भीतर एमएसई के िलए आरिक्षत वस् तु  के नए या अितिरक् त वािषक उत् पादन के न् यूनतम 
50 ितशत के िनयार्त का ल  य ाप् त करेगा। िनयार्त उत् तरदाियत् व वािणिज्यक उत् पादन ारंभ होने 
की तारीख स ेलागू होगा और उ ोग( िवकास और िविनयमन) अिधिनयम, 1951 की धारा 11 के 

ावधान  के अनुरूप होगा।         
6 रक्षा 
6.1

  
रक्षा उ ोग, उ ोग ( िवकास और िविनयमन ) 

अिधिनयम , 1951 के तहत औ ोिगक लाइसस के अधीन ह।ै
   

26% सरकार  

6.2 अन् य शत :   
 (i)  लाइसस आवेदन  पर िवचार िकया जाएगा और रक्षा मं ालय से परामशर् के बाद औ ोिगक 

नीित एवं संव र्न िवभाग , वािणज्य मं ालय ारा लाइसस िदए जाएंगे। 
(ii)  आवेदक भारतीय कंपनी / भागीदारी फमर् हो। (iii) आवेदक कंपनी /  भागीदारी फमर् का 
बंधन भारतीय हाथ  म हो और कंपनी / भागीदारी फमर् के बोडर् म बहुमत ितिनिधत् व भारतीय 

िनवािसय  का हो और साथ ही उसके मुख् य कायर्कारी भारतीय िनवासी ह । 
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(iv) आवेदन के साथ िनदशेक  और मुख् य कायर्पालक  का पूरा िववरण स् तुत िकया जाए। (v)  
सरकार के पास िवदशेी सहयोिगय  और घरेल ू मोटर  की िव ीय िस्थित और िवश् व बाजार म उनकी 

िवश् वसनीयता सिहत उनके पूवर्वृ  की जाचं करन ेका अिधकार सुरिक्षत होगा। उपकरण का मूल रूप से 
िनमार्ण करने वाल  या िडजाइन अिधष् ठान  और ऐसी कंपिनय  को ाथिमकता दी जाएगी िजनका 
सशस्  बल, अंतिरक्ष एव ंपरमाण ुऊजार् अनभुाग  को पूवर् म आपूित करने का ैक िरकाडर् अच् छा हो 
और िजनके पास एक स् थािपत अनुसंधान एवं िवकास क  हो। (vi) िवदशेी त् यक्ष िनवेश म कोई 
न् यूनतम पूंजीकरण नह  होगा। तथािप , उत् पाद और ौ ोिगकी के आधार पर आवेदक कंपनी के 

बंधन ारा उिचत मूल् याकंन िकया जाना अपेिक्षत होगा। लाइससी ािधकारी िनमार्ण हतेु स् तािवत 
हिथयार  और उपकरण  की ेणी को ध् यान म रखते हुए अिनवासी िनवेशक की िनवल मािलयत की 
पयार्प् तता के बारे म स् वयं को संतु  करेगा। 

(vii) एक अिनवासी िनवेशक से दसूरे अिनवासी िनवेशक ( अिनवासी भारतीय और पूवर् म 60 
ितशत या इसस े अिधक अिनवासी भारतीय िहस् से वाली िवदशेी कंपनी िनकाय ) को इि टी 

हस् तांतिरत करने म तीन वषर् की लॉक - इन अविध होगी और ऐसा कोई हस् तांतरण सरकार के पूवर् 
अनुमोदन के अधीन होगा। (viii) रक्षा मं ालय िनिमत होनेवाल ेउत् पाद  की खरीद की गारंटी दनेे की 
िस्थित म नह  ह।ै तथािप , जहा ंतक संभव हो , ऐसे उपकरण  के िलए योजनाब  अजर्न कायर् म 
और सम  अपेक्षाएं उपलब् ध करायी जाएंगी। (ix) लाइसस म आवेदन और साथ ही रक्षा मं ालय की 
िसफािरश  के आधार पर उत् पादन के िलए क्षमता मानदडं उपलब् ध कराए जाएंगे जो इसी कार के और 
संब  उत् पाद  की वतर्मान क्षमता  पर िवचार करेगा। (x) आवेदक कंपनी को उत् पादन पूवर् 
कायर्कलाप के िलए उपकरण के आयात, िजसम नमून ेका िवकास शािमल हो , की अनुमित होगी। 

(xi) एक बार लाइसस मंजूर होने और उत् पादन शरुू होने के बाद लाइससी के िलए पयार्प् त संरक्षा 
और सुरक्षा ि या अपनाया जाना अपेिक्षत होगा। यह अिधकृत सरकारी एजिसय  ारा सत् यापन के 
अधीन होगा। 

 (xii) लाइससी लाइसस के तहत िवदशेी सहयोिगय  से या स् वदशेी अनुसंधान एवं िवकास के जिरए 
उत् पादन िकए जानेवाले उपकरण की गुणव ा और परीक्षण ि यािविध, उपयुक् त गोपनीयता खंड के 
तहत, सरकार ारा नािमत गुणव ा आश् वासन एजसी को उपलब् ध कराएगा। नािमत की गई गणुव ा 
आश् वासन एजसी तैयार माल की जांच करेगी और लाइससी के गुणव ा आश् वासन ि या की िनगरानी 
तथा लेखा-परीक्षा करेगी। रक्षा मं ालय मामला - दर - मामला आधार पर स् व - माणन की 
अनुमित दगेा िजसम या तो अलग - अलग वस् तुएं ह गी या लाइससी ारा िनिमत वस् तु  के समूह 
ह गे। ऐसी अनुमित िनयत अविध के िलए होगी और ये नवीकरण के अधीन ह गे। 
(xiii) सावर्जािनक उ म िवभाग के िदशािनदश के अनुसार खरीद की तरजीह और मूल् य की तरजीह 
सावर्जिनक क्षे  के संगठन  को दी जा सकती ह।ै 
(xiv) िनजी िनमार्ता  ारा िनिमत हिथयार एवं गोलाबारूद मुख् य रूप स े रक्षा मं ालय को बेच े
जाएंगे। य े वस्तुएं रक्षा मं ालय के पूवर् अनुमोदन स े गहृ मं ालय और राज् य सरकार  के िनयं ण के 
अधीन अन् य सरकारी संस् था  को भी बेचे जा सकते ह। दशे के भीतर ऐसी कोई भी वस् तु िकसी अन् य 
व् यि  या संस्था को नह  बेची जाएगी। िनिमत वस् तु  का िनयार्त आयुध कारखाने और सावर्जािनक 
के्ष  के रक्षा उप म  के िलए लागू नीित और िदशािनदश के अधीन होगा। रक्षा मं ालय के पूवर् 
अनुमोदन के साथ क  सरकार या राज् य सरकार से इतर ि य / संस् था  को गैर - ाणघातक 
वस् तु  की िब ी की अनुमित दी जाएगी। लाइससी स ेयह भी अपिेक्षत होगा िक वह अपन ेकारखाने से 
सभी माल को हटाने के िलए एक सत् यापनीय  णाली तैयार करे। इन ावधान  का उल् लंघन करने 
पर लाइसस र  िकया जा सकता ह।ै           
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(xv) रक्षा उ ोग क्षे  म िवदशेी त् यक्ष िनवेश के योजन से िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् 
( एफआईपीबी ) के पास िकए गए आवेदन पर सरकार का िनणर्य सामान् यतया पावती की तारीख 

से 10 सप् ताह की समय सीमा के भीतर सं ेिषत कर िदया  जाएगा। 
सेवा क्षे
सचूना सेवा 

7 23 सारण   

7.1 सारण वाहक सेवा    
7.1.

1
  

(1) टेलीपोटर्  ( अप - िलिकग एचयूबी / टेलीपोटर् की 
स् थापना )
 

(2) डायरेक् ट टू होम  ( डीटीएच )
 

(3) केबल नेटवकर्  ( राष् ीय या राज् य या िजला स् तर पर 
पिरचालन करनेवाले और िडिजटलाइजशेन एवं अ ेसिबिलटी के 
िलए नेटवकर्  अप डेशन का काम करनेवाले मल् टी िसस् टम 
ऑपरेटर (एमएसओ) 

(4) मोबाइल टीवी 
(5)  हडेएंड - इन - द - स् काई ॉडकािस्टग 

सिवस ( एचआईटीएस )

74 ितशत 49 
ितशत तक 

स् वचािलत 
मागर् 
 

49 
ितशत से 

अिधक और 
74 

ितशत तक 
सरकारी मागर् 
 

7.1.2 केबल नटेवकर्  ( अन् य एमएसओ, जो िडिजटलाइजशेन और 
अ ेसिबिलटी के िलए नेटवकर्  अप ेडशेन का कायर् नह  करते ह 
और स् थानीय केबल ऑपरेटर ( एलसीओ )   

49 ितशत  स् वचािलत 

7.2 सारण िवषयक सवेाएं   

7.2.1

  

क्षे ीय सारण एफएम ( एफएम रेिडयो ) , एफ एम रेिडयो 
स् टेशन की स् थापना की अनुमित की मंजूरी ऐसे िनयम व शत  के 
अधीन होगी िजन् ह सूचना एवं सारण मं ालय ारा समय -

समय पर िन दष् ट िकया गया हो। 

26 ितशत सरकारी 

7.2.2 `समाचार एव ं सम - सामियक मामला दशार्न े वाल'े टी वी 
चनैल  की अपिल कग 

26 ितशत सरकारी 

7.2.3 `गरै समाचार एव ं सम - सामियक मामला दशार्नवेाल'ेटीवी 
चनैल  की अप - िल कग / टीवी चनैल  की डाउन -

िल कग 

100 ितशत सरकारी 

7.3 टीवी चैनल  की अप - िल कग / डाउन - िल कग म िवदशेी त् यक्ष िनवेश सूचना एवं सारण 
मं ालय ारा समय - समय पर अिधसूिचत सुसंगत अप - िल कग / डाउन - िल कग नीित के 
अनुपालन के अधीन होगी। 

7.4 उपयुर्क् त विणत सभी सेवा  म संलग् न कंपिनय  म िवदशेी िनवशे ( एफआई ) ऐसे सुसंगत 
िविनयम  और िनयम  व शत  के अधीन ह गे, जो सूचना एवं सारण मं ालय ारा समय - समय पर 
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जारी िकए गए ह । 
7.5 उपुयर्क् त विणत गितिविधय  म संलग् न कंपिनय  म िवदशेी िनवेश ( एफआई ) की सीमा म िवदशेी 

त् यक्ष िनवेश के अलावा, िवदशेी संस् थागत िनवेशक  ( एफआईआई ) , अिनवासी भारतीय  
( एनआरआई ) , िवदशेी मु ा पिरवतर्नीय बांड ( एफसीसीबी ) , अमेिरकी िडपॉिजटरी रसीद 
( एडीआर ) , वैि क िडपॉिजटरी रसीद ( जीडीआर ) ारा िकए गए िनवेश और िवदशेी 

संस् था  ारा धािरत पिरवतर्नीय अिधमानी शेयर  के जिरए िकए गए िनवेश शािमल ह। 
7.6 उपयुर्  विणत सारण वाहक सेवा  म िवदशेी िनवशे िनम् निलिखत सुरक्षा शत / िनयम  के अधीन 

होगा :
कंपनी के मखु कायर्पालक  के िलए अिधदशेात् मक अपके्षा 

( i) कंपनी के बोडर् म अिधकांश िनदशेक भारतीय नागिरक ह गे। 
( ii) मुख् य कायर्पालक अिधकारी ( सीईओ ) , तकनीकी नटेवकर्  पिरचालन के भारी मुख् य 

अिधकारी और मुख् य सुरक्षा अिधकारी भारतीय नागिरक होने चािहए। 
 
कमर्चािरय  के िलए सरुक्षा अनमुोदन 

( iii) कंपनी, िनदशेक बोडर् के सभी िनदशेक  और ऐस े िकसी मुख कायर्पालक  जैसे बंध 
िनदशेक / मखु् य कायर्पालक अिधकारी, मुख् य िवत् तीय अिधकारी ( सीएफओ ) , मुख् य सुरक्षा 
अिधकारी ( सीएसओ ) , मुख् य तकनीकी अिधकारी ( सीटीओ ) , मुख् य पिरचालन अिधकारी 

( सीओओ ) , कंपनी म वैयि क रूप से 10 ितशत या उससे अिधक दत् त पूंजी रखने वाले 
शेयरधारक   या जैसा िक सूचना एवं सारण मं ालय ारा समय - समय पर िन दष् ट िकसी अन्य 

ेणी से अपेिक्षत होगा िक वे सुरक्षा अनुमोदन ा  कर।  
 
कंपनी के बोडर् म िनदशेक  की िनयुि  के मामल ेम और बंध िनदशेक / मुख् य कायर्पालक अिधकारी, 
मुख् य िवत् तीय अिधकारी ( सीएफओ ) , मुख् य सुरक्षा अिधकारी ( सीएसओ ) , मुख् य तकनीकी 
अिधकारी ( सीटीओ ) , मुख् य पिरचालन अिधकारी ( सीओओ ) आिद जसेै मुख कायर्पालक  
की िनयुि  के मामल ेम , सूचना एवं सारण मं ालय ारा समय - समय पर िन द  िकए गए  

अनुसार सूचना एवं सारण मं ालय की पूवर् अनुमित लेनी होगी। 
 
कंपनी के िलए बाध् यकर होगा िक वह िनदशेक बोडर् म कोई पिरवतर्न करने से पहल ेसूचना एवं सारण 
मं ालय की पवूर् अनुमित भी ाप् त करे। 
 

( iv) कंपनी से यह अपिेक्षत होगा िक वह िनयुि , संिवदा और परामशर्दा ी या ितष् ठापन, रख -
रखाव, पिरचालन या िकसी अन् य सेवा के योजन से िकसी अन् य क्षमता की बाबत कंपनी म एक वषर् म 
60 से अिधक िदन के िलए अिभिनयोिजत होने वाले सभी िवदशेी कमर्चािरय  की उनके  
अिभिनयोजन से पहल े सुरक्षा अनुमोदन ाप् त करे। यह सुरक्षा अनुमोदन त् येक दो वषर् म लेना 

अपेिक्षत होगा। 
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अनमुित और सुरक्षा अनमुोदन
 

( v) यह अनुमित अनुमित धारक / लाइससी ारा अनुमित की वैधता - अविध के  दौरान सुरक्षा 
अनुमोदन बरकरार रखे जाने के अधीन होगी। सुरक्षा अनुमोदन वापस िलए जाने की िस्थित म दी गई 
अनुमित तत् काल खत् म की जा सकती ह।ै 
 

( vi)  अनमुित धारक / लाइससी से जुड़ ेिकसी भी व् यि  या िवदशेी कमर्चारी को िकसी भी कारण 
से सुरक्षा अनुमोदन मना िकए जाने या वापस िलए जाने पर, अनुमित धारक /  लाइससी यह सुिनि त 
करेगा िक सरकार से ऐसा कोई िनदशे ाप् त होने के बाद संबंिधत ि  त् याग - प  द ेद ेया उसकी 
सेवा तत् काल समाप् त कर दी जाए, और ऐसा न िकए जाने पर दी गई अनुमित / लाइसस का 

ितसंहरण कर िदया जाएगा और भिवष् य म अगल ेपांच वषर् तक की अविध के िलए कंपनी को ऐसी 
कोई अनुमित / लाइसस धारण िकए जाने हतेु अयोग्य ठहरा िदया जाएगा। 
 
इन् ास् क् चर / नटेवकर् / सॉफ्टवअेर संबधंी अपके्षा 

( vii) लाइससी कंपनी के अिधकारी / पदािधकारी, जो सेवा  के िविधसम् मत अवरोधन से 
संबंिधत ह , (vii) िविधसम्मत हस्तक्षेप सेवा  के कारोबार के िलए लाइसस ा  कंपिनय  के 
अिधकारी/पदधारक (officials) भारतीय नागिरक ह गे। 
 

( viii) इन् ास् क् चर / नेटवकर्  डाय ाम ( नेटवकर्  के तकनीकी ब् यौरे ) से संबंिधत िववरण, 
केवल आवश् यक होने पर, उपकरण आपूितकतार् / िविनमार्ता  और लाइससी कंपनी की संब  संस् था 
को उपलब् ध कराए जा सकते ह। यिद ऐसी कोई सूचना िकसी अन् य को दी जानी हो तो इसके िलए 
लाइसस- दाता का अनुमोदन अपेिक्षत होगा। 
 

( ix) जब तक सुसंगत कानून ारा अनुमत न हो, कंपनी ाहक का डेटाबेस भारत के बाहर िकसी 
व् यि / स् थान को अंतिरत नह  करेगी। 
 

( x) कंपनी अपने ाहक  की ऐसी पहचान अवश्य उपलब् ध कराएगी िजसका पता लगाया जा सके।  
 
सचूना की िनगरानी, िनरीक्षण और स् ततुीकरण 

( xi) कंपनी सुिनि त करेगी िक उनके उपकरण म ऐसे आवश् यक ावधान 
( हाडर्वेअर / सॉफ्टवेअर ) उपलब् ध ह  िजसस ेसरकार ारा जब कभी अपिेक्षत हो िकसी क ीकृत 

स् थल से िविधसम् मत अवरोधन और िनगरानी की जा सके। 
 

( xii) कंपनी सरकार या इसके अिधकृत ितिनिधय  की मांग पर सरकार या इसके अिधकृत 
ितिनिधय  के पयर्वेक्षण के तहत या उनके ारा सारण सेवा की सतत िनगरानी के िलए अपन ेखच पर 
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िन दष् ट स् थान ( न ) पर आवश् यक उपकरण, सेवा और सुिवधाएं उपलब् ध कराएगी। 
 

( xiii) सूचना एवं सारण मं ालय, भारत सरकार या इसके अिधकृत ितिनिधय  को सारण 
सुिवधा  का िनरीक्षण करने का अिधकार होगा। सरकार या इसके अिधकृत ितिनिधय  को िनरीक्षण 
करने के अिधकार का योग िकए जान ेके िलए िकसी पवूर् अनुमित / सूचना की आवश् यकता नह  होगी। 
सरकार या उसके अिधकृत ितिनिधय  से अपेिक्षत होने पर कंपनी अपनी गितिविधय  और पिरचालन  
के िकसी िवशषे पहल ूकी सतत िनगरानी के िलए सरकार या उसके अिधकृत ितिनिधय  को आवश् यक 
सुिवधाएं उपलब् ध कराएगी। तथािप, सतत िनगरानी केवल सुरक्षा से जुड़ े पहलु  तक सीिमत होगी 
िजसम आपि जनक िवषय की स् ीिनग शािमल ह।ै 
 

( xiv) य े िनरीक्षण सामान् यतया सचूना एव ं सारण मं ालय, भारत सरकार या इनके अिधकृत 
ितिनिध ारा युि संगत नोिटस िदए जाने के बाद, ऐसी पिरिस्थितय  को छोड़कर जहां ऐसा नोिटस 

दनेा िनरीक्षण के वास् तिवक उ ेश् य को खत् म करता हो, िकए जाएंगे। 
 

( xv) सरकार या उसके अिधकृत ितिनिध ारा अपेिक्षत होने पर कंपनी अपनी सेवा  से संबंिधत 
ऐसी कोई सूचना समय - समय पर िन दष् ट िकए गए फामट म स् तुत करेगी।   

( xvi)  अनुमितधारक / लाइससधारी  भारत सरकार  या उसके  ािधकृत 
ितिनिध  या  ाई  या उसके ािधकृत ितिनिध  को  िरपोट, खाते, ाक्कलन, 
िववरिणयां या  ऐसी अन्य ासंिगक  जानकारी  अपेिक्षत आविधक अंतराल  पर या  
अपेिक्षत समय पर स्तुत  करने के िलए उत् तरदायी ह गे। 

 
( xvii)  सेवा दाता  को  सरकार के नािमत  पदािधकािरय / ाई के 

पदािधकािरय  या उसके ािधकृत ितिनिध  ( य ) को अपनी णािलय  के 
पिरचालन / िवशेषता  के संबंध म िशिक्षत करना होगा। 
 
रा ीय सरुक्षा की शत  

( xviii)  लाइससकतार् रा ीय  सुरक्षा  की दिृ  से  लाइससधारी  कंपनी  को िकसी  
भी  संवेदनशील क्षे  म  पिरचालन  से  ितबंिधत  कर सकता ह।ै भारत सरकार, 
सूचना और सारण  मं ालय के पास रा ीय सुरक्षा  या जनता के िहत म अनुमितधारक / 
लाइससधारी  की  अनुमित को उसके िनदशे म दी गई अविध अथवा अविधय  के िलए िनलंिबत  
करने का अिधकार होगा। इस संबंध म जारी िकए गए िकसी भी िनदशे का अनपुालन कंपनी को तुरंत 

करना होगा, ऐसा न करने पर अनुमित को र  िकया जा सकता ह ैऔर कंपनी को आग ेपाचं साल की 
अविध के िलए ऐसी अनुमित ाप् त करने के िलए अनहर् घोिषत कर िदया जाएगा।  

( xix) कंपनी िकसी ऐसे उपकरण का आयात / उपयोग नह  करेगी, जो  गरै कानूनी और / या 
नेटवकर्  सुरक्षा  को खतरे म डालन ेवाला हो।  
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अन्य शत  
( xx) लाइससकतार् के पास रा ीय सुरक्षा  और जनता के िहत  म  या  सारण सेवा  

के  उिचत  ावधान  के  िलए इन शत   म आशोधन करने या आवश्यक  समझी जाने वाली 
नई शत  को शािमल करने का अिधकार होगा।  

( xxi)  लाइससधारी यह सुिनि त करगे िक  उसके ारा स् थािपत िकए गए सारण सेवा संबंधी 
उपकरण सुरक्षा के िलए जोिखम  न पदैा करे और यह िकसी भी कानून, िनयम, या  िविनयमन 
और सावर्जिनक नीित का उल्लंघन नह  करता  हो। 
 

8. ि ट मीिडया 
8.1 समाचार और समसामियक मामल  को कािशत करने वाले 

समाचार प  और िनयतकािलक  पि का  का काशन 
26 ितशत 

( एफडीआई और 
एनआरआई /  
पीआईओ / 

एफआईआई ारा 
िनवेश) 

सरकार  

8.2 समाचार और समसामियक मामल  को कािशत करने वाली 
िवदशेी पि का  के भारतीय संस् करण का काशन 

26 ितशत 
( एफडीआई और 

एनआरआई /
पीआईओ / 

एफआईआई ारा 
िनवेश) 

सरकार  

8.2.1 अन्य शत : 

 (i) इन िदशा - िनदशे  के उ ेश् य से, `पि का' को जनता से संबंिधत समाचार या  सावर्जिनक 
समाचार  पर िटप् पिणय  को गैर - दिैनक आधार पर कािशत करने वाले िनयतकािलक 

काशन  के रूप म पिरभािषत िकया गया ह।ै  
(ii) िवदशेी िनवेश समाचार और समसामियक मामल  को कािशत करने वाली िवदशेी पि का  

के भारतीय संस्करण  के काशन के संबंध म सूचना और सारण मं ालय ारा 
4.12.2008 को जारी िदशा - िनदश  के भी अधीन होगा। 

8.3 वैज्ञािनक और तकनी की पि का / िवशषेज्ञता वाले जनर्ल /  
िनयतकािलक पि का   का काशन/मु ण लागू वैधािनक 
ढांचे  और इस संबंध म समय - समय पर जारी िदशा -

िनदश  के अनुपालन के अधीन होगा  

100% सरकार  

8.4 िवदशेी समाचार - प  के ितकृित संस् करण का काशन 100% सरकार  

8.4.1 अन्य शत    

 (i) एफडीआई मलू िवदशेी समाचार - प  के मािलक ारा िकया जाना चािहए िजसका ितकृित 
संस् करण भारत म कािशत िकया जाना स् तािवत ह।ै  
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(ii) िवदशेी  समाचार - प  के ितकृित संस् करण का काशन कंपनी अिधिनयम, 1956  के 
ावधान  के तहत भारत म िनगिमत या पंजीकृत इकाई ारा ही िकया जा सकता ह।ै  

(iii) िवदशेी समाचार - प  के ितकृित संस् करण का काशन समाचार और समसामियक मामल  
को कािशत करने वाले समाचार - प  और िनयतकािलक पि का  के काशन तथा 
िवदशेी समाचार - प  के ितकृित संस् करण को कािशत करने पर  सूचना और सारण 
मं ालय ारा 31.03.2006 को जारी और समय समय पर यथासंशोिधत िदशा -

िनदश  के अधीन होगा। 
9. नागिरक उ यन 

 नागिरक उ यन के्ष  म हवाई अ ,े अनुसूिचत और और गैर - अनुसूिचत घरेलू या ी सेवाएं, 
हलेीकॉप् टर सेवाएं / समु ी िवमान सेवाएं, ाउंड ह डिलग सेवाएं, रख - रखाव और मरम् मत संगठन; 
उड़ान  िशक्षण संस्थाएं और तकनीकी िशक्षण संस्थाएं शािमल ह।   
नागिरक उ यन क्षे  के योजन  के िलए : 

(i) `हवाई  अ ा' से तात् पयर् ह ैिवमान के उतरने और उड़ान भरने का क्षे  जहां सामान् य तौर पर 
रनवे और िवमान  अनुरक्षण और या ी सुिवधा होती ह ैऔर एयर ाफ्ट अिधिनयम, 1934 की 
धारा 2 के खंड  (2) म पिरभािषत एरो ोम भी शािमल ह।ै  
(ii) ``एरो ोम'' का तात् पयर् िवमान  के उतरने और उड़ान भरने के िलए पूणर् रूप स ेया आंिशक 

रूप से योग म लायी जा रही तयशुदा  या सीिमत जमीन या  पानी क्षे  स ेह,ै िजसम सभी 
भवन, शेड, जहाज, गोदी और अन् य संरचनाएं या संबंिधत संरचनाएं भी शािमल ह।  
(iii)  ``हवाई  अ ा पिरवहन सेवा'' का तात् पयर् पािर िमक के बदले ि य , डाक या अन् य 

ऐसी चेतन या अचेतन के पिरवहन की सेवा ह ैचाह ेवह एकल उड़ान या ृंखला उड़ान की सेवा  के 
माध् यम से दी जा रही हो।  
(iv)  ``हवाई पिरवहन उप म'' का तात् पयर् उस उप म से ह ै िजसके कारोबार म िकराया या 
ितफल के एवज म या ी या माल का हवाई मागर् से पिरवहन भी शािमल ह।ै  
(v)  ``िवमान के घटक'' का तात् पयर् कोई िहस् सा या उपकरण का कोई भाग ह ै िजसे  जब 

िवमान म लगाया जाता ह ैतो  उसकी सुदढ़ृता और सही कायर् करने की क्षमता िवमान की सुरक्षा 
या उड़ान योग् यता के िलए आवश्यक ह।ै  
(vi)  ``हिेलकॉप् टर'' का तात् पयर् वस् तुत : ऊध् वार्धर अक्ष पर एक या एक से अिधक शि चािलत 

रोटार की मदद से उड़ान भरने वाला िवमान से भारी यान से ह।ै 
(vii)  ``अनुसूिचत हवाई पिरवहन सेवा'' का तात् पयर् दो या अिधक स् थान  के बीच चलायी जान े
वाली हवाई पिरवहन सेवा ह ैजो कािशत समय सारणी के अनुसार या मान् यतापूवर्क व् यविस्थत 

ृंखला म िनयिमत रूप स ेया अक् सर उड़ान भरत ेह  और त् येक उड़ान जनता के उपयोग के िलए 
उपलब् ध हो।  
(viii)  ``गैर - अनुसूिचत हवाई पिरवहन सेवा'' का तात् पयर् ऐसी सेवा से ह ैजो अनसूुिचत हवाई 
पिरवहन सेवा न हो और इसम काग  एयरलाइन शािमल ह।ै  
(ix)  ``काग  एयरलाइन'' का तात् पयर् ऐसी एयरलाइन से ह ैजो नागिरक उ यन मं ालय ारा 

जारी िकए गए नागिरक उ यन की अपके्षा  की शत  को पूरा करती हो;  
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(x) ``समु ी िवमान'' का तात् पयर् उस िवमान से ह ैजो केवल पानी से उड़न ेऔर पानी  पर उतरने 
के िलए सामान् य तौर पर सक्षम हो;  
(xi)  `` ाउंड हडिलग'' का तात् पयर् ह ै ( i) रप हडिलग, ( ii) ािफक हडिलग, दोन  म 
नागिरक उ यन मं ालय ारा समय - समय पर वैमािनकी सूचना पिरप  के माध् यम से िन दष् ट 
गितिविधयां शािमल ह, और  ( iii ) क  सरकार ारा या तो रप हडिलग या ािफक हडिलग के 
िहस् से के तौर पर िन दष् ट कोई  अन् य गितिविध।    

9.2 हवाईअ ा  

 (क) नई ( ीनफील् ड )  पिरयोजनाएं  100 ितशत स् वचािलत

 (ख) मौजदूा पिरयोजनाएं   100 ितशत 74 ितशत 
तक स् वचािलत 
 

74  ितशत 
से अिधक 
सरकारी मागर् 

 
9.3 24 हवाई पिरवहन सेवाएं  

 (1) अनुसूिचत हवाई पिरवहन सेवा/घरेलू अनुसूिचत हवाई 
या ी सेवा

49  ितशत 
एफडीआई  

( एनआरआई के 
िलए 100  

ितशत ) 

स् वचािलत

 (2) गैर - अनुसूिचत हवाई पिरवहन सेवा 74  ितशत 
एफडीआई  

( एनआरआई के 
िलए 100  

ितशत ) 

49 ितशत 
तक स् वचािलत 

49  ितशत 
से अिधक और 

74  ितशत 
तक सरकारी 
मागर्    

(3) हलेीकॉप् टर सेवा / समु ी िवमान के िलए डीजीसीए 
की मंजूरी आवश् यक

100 ितशत स् वचािलत

9.3.1 अन्य शत 

 ( क ) हवाई पिरवहन सेवा  म घरेलू अनुसूिचत या ी एयरलाइन; गैर - अनुसूिचत हवाई 
पिरवहन सेवाएं, हलेीकॉप् टर और समु ी िवमान सेवाएं शािमल ह।  
 

( ख ) िवदशेी एयरलाइन  को उपयुर्क् त म दी गई सीमा  और वेश माग  के अनुसार काग  
एयरलाइन, हलेीकॉप् टर और समु ी िवमान को पिरचािलत करने वाली कंपनी की  इि टी म 
भागीदारी करने की अनुमित ह।ै 
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( ग ) िवदशेी एयरलाइन  को अब से अनुसूिचत और गैर - अनुसूिचत िवमान पिरवहन सेवा  को 

पिरचािलत करने वाली भारतीय कंपिनय  की पूंजी म उनके चुकता पूंजी के 49  ितशत की सीमा 
तक िनवेश करने की अनुमित होगी। ऐसे िनवेश िनम् निलिखत शत  के अधीन ह ग े : 

( i) यह  सरकार  के  अनुमोदन मागर् के तहत  िकया जाएगा।  
( ii) 49  ितशत की सीमा म  त्यक्ष िवदशेी िनवेश  और  िवदशेी ससं्थागत िनवेशक  के  
िनवेश  शािमल ह गे।
( iii) िकए गए िनवेश  के िलए सेबी  के सुसंगत िविनयम  जैसे पूंजी को जारी करना और 
कटीकरण की अपेक्षा  संबंधी  ( आईसीडीआर ) िविनयम / शेयर  के पयार्प् त अजर्न और 

अिध हण  ( एसएएसटी )  संबंधी िविनयम  के साथ - साथ अन् य लागू िनयम  और िविनयम  का 
पालन करना आवश् यक होगा। 

( iv) अनसूुिचत ऑपरेटर  परिमट  केवल उस  कंपनी को  िदए जा सकते ह : 
क ) जो पंजीकृत ह ैऔर  उसके  वसाय का मुख्य स्थान  भारत म ह;ै 

ख ) अध्यक्ष  और  कम से कम  दो  ितहाई िनदशेक भारत के नागिरक ह ,  और  
ग )  भारतीय नागिरक  के पास पयार्  स्वािमत्व  और  भावी  िनयं ण हो।  
( v) ऐसे िनवेश  के पिरणामस् वरूप भारतीय अनुसूिचत और गरै अनूसूिचत हवाई पिरवहन सेवा  

के साथ जुड़ ेहुए सभी िवदशेी नागिरक  को तैनाती के पहले सुरक्षा की दिृ  से अनापि  माणप  लेना 
होगा।  

( vi) ऐसे िनवेश  के पिरणामस् वरूप भारत म आयाितत सभी कार के तकनीकी उपकरण  के िलए 
नागिरक उ यन मं ालय म संबंिधत ािधकािरय  से अनापि  माणप  लेना अपेिक्षत होगा। 
िटप् पणी: उपयुर्क् त पैरा 9.3(1) और 9.3(2) म विणत त् यक्ष िवदशेी िनवेश सीमा / वेश मागर्, 
उन िस्थितय  म लागू ह ैजहां िवदशेी एयरलाइन  ारा कोई भी िनवेश नह  िकया गया हो।  

( घ )  मसेसर् एयर इंिडया िलिमटेड पर उक् त ( ग ) म विणत नीित लागू नह  ह।ै 
9.4 नागिरक उ यन क्षे  के तहत अन् य सेवाए ं

 (1) ाउंड हडिलग सेवाएं, 
के्ष  िवशेष से संबंिधत िविनयम  और सुरक्षा अनुमोदन के अधीन 

74  ितशत 
एफडीआई  

( एनआरआई के 
िलए 100  

ितशत ) 

49 ितशत तक 
स् वचािलत  

49  ितशत  से 
अिधक और 

74  ितशत 
तक सरकारी मागर्  

 (2) अनुरक्षण और मरम् मत संगठन;  उड़ान िशक्षण संस् थान; 
और तकनीकी िशक्षण संस् थान

100 ितशत स् वचािलत

10 पैकेज, पासर्ल और अन् य मद  को ल ेजान ेवाली कूिरयर सवेाएं 
जो भारतीय डाकघर अिधिनयम, 1898 के दायरे म नह  
आती ह, प  के िवतरण स ेसंबिंधत गितिविधय  को छोड़कर 

100 ितशत सरकार  

11 िनमार्ण िवकास : टाउनिशप, आवास, िबलट् - अप बिुनयादी सरंचना   
11.1 टाउनिशप, आवास, िबल् ट - अप बुिनयादी सुिवधाएं और 100 ितशत स् वचािलत
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िनमार्ण - िवकास पिरयोजनाएं (िजसम  आवास, 
वािणिज्यक पिरसर, होटल, िरसॉटर्, अस्पताल, शैिक्षक संस्थान, 
मनोरंजन की सुिवधाएं, शहर और क्षे ीय स्तर की बुिनयादी  

संरचनाएं शािमल ह, लेिकन  जो इन तक ही सीिमत नह  
ह) 

11.2 िनवेश िनम् निलिखत शत  के अधीन होगा : 
(1) त्येक पिरयोजना के तहत नय्ूनतम  िवकिसत िकया जान ेवाला क्षे  िन िलिखत  होगा :
(i)  सेवा- ाप् त आवासीय भूखंड के िवकास के मामले म, 10 हके्टेयर का  न्यूनतम भिूम क्षे

( ii) िनमार्ण - िवकास पिरयोजना  के मामले म 50 ,000 वगर्मीटर का न्यूनतम िबल् ट - अप-
के्ष   
( iii) संयोजन पिरयोजना के मामल ेम, ऊपर  की  दो शत  म से  कोई  एक पयार्  होगी 
 

(2) पूणर् स्वािमत्व वाली अनुषंगी  कंपिनय  के िलए न् यूनतम 10 लाख अमेिरकी डालर और 
भारतीय भागीदार  के साथ संयु  उप म के िलए 5 लाख अमेिरकी डालर का  न्यूनतम 
पूंजीकरण। कंपनी के कारोबार के ारंभ होने के छह महीने के भीतर ही िनिधय  को लाना होगा। 
 

(3) न्यूनतम पूजंीकरण के पूरा होन े के तीन  साल से पहले  मूल िनवेश को त्यावितत नह  
िकया जा सकता ह।ै मूल िनवेश का तात् पयर् त्यक्ष िवदशेी िनवेश के रूप म लायी गयी पूरी रािश से ह।ै 
तीन वषर् की लॉक - इन - अविध को त्यक्ष िवदशेी िनवेश की  त्येक  िकस्त / ृंखला की 

ाि  की तारीख या न्यूनतम पूजंीकरण के पूरा होन ेकी तारीख, जो भी बाद म हो, से लागू िकया 
जाएगा। हालािंक, िनवेशक  के िलए एफआईपीबी  के माध्यम से सरकार के पूवर् अनुमोदन से  पहले 
बाहर िनकलने की  अनमुित दी जा सकती ह।ै  

 
(4) सभी सांिविधक मंजूिरयां ा  करने की तारीख से पाचं साल की अविध के भीतर ऐसी सभी 
पिरयोजना  का  कम से कम 50% िवकिसत िकया जाना चािहए।  िनवेशक / िनवेिशती  

कंपनी को अिवकिसत भूखंड  को बेचने की अनमुित नह  होगी। इन िदशा - िनदश  के योजन के 
िलए, `अिवकिसत भूखंड ' का तात् पयर् ऐसे भूखंड  से ह ैजहां  िनधार्िरत  िविनयम  के तहत सड़क, 
पानी की आपिूत, सड़क पर रोशनी, जल िनकासी, सीवरेज, और अन्य सुिवधा  को उपलब् ध नह  
कराया गया ह।ै सेवा- ाप् त आवासीय भूखंड  को बेचने की अनुमित ाप् त करने के पूवर् यह आवश्यक ह ै
िक िनवेशक इस बुिनयादी ढांच ेको उपलब् ध कराए और संबंिधत स्थानीय िनकाय / सेवा एजसी स े
पूणर्ता माणप  ा  करे। 
 

(5) पिरयोजना  को इमारत िनयं ण िविनयम ,  उपिविधय , िनयम  और  राज् य सरकार / 
नगरपािलका / संबंिधत स् थानीय िनकाय के अन् य िविनयम  के अनुसार भूिम उपयोग संबंधी 

अपेक्षा  और सामुदाियक सुिवधा  और आम सुिवधा  के ावधान  सिहत मानक  और मानदडं  के 
अनुरूप होना चािहए।  
 



68 
 

.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

(6) िनवेशक / िनवेिशती कंपनी सभी आवश्यक मंजूरी ा  करने के िलए िजम्मेदार ह ै िजसम 
इमारत / ले - आउट योजना, आंतिरक और आस - पास के के्ष  और अन् य बुिनयादी सुिवधा  का 
िवकास, िवकास,बा  िवकास और अन् य भार  का भुगतान, संबंिधत स् थानीय राज् य 
सरकार / नगरपािलका / िनकाय के लागू िनयम / उप िविधय / िविनयम   के तहत सभी अन् य 
अपेक्षा  का पालन करगे। 
 

 (6) िनवेशक/िनवेिशती कंपनी सभी आवश् यक अनुमोदन ाप् त करने के िलए उत् तरदायी होगी, िजनके 
अंतगर्त भवन/खाका, आंतिरक और पिरधीय क्षे  तथा अन् य बुिनयादी संरचनागत सुिवधा  का िवकास, 
डेवलपमट, बाहरी िवकास और अन् य भार  का भगुतान तथा संबंिधत राज् य 
सरकार/नगरपािलका/स् थानीय िनकाय के योज् य िनयमावली/उप िनयमावली/िविनयमावली के अंतगर्त 
िविन दष् ट सभी अन् य अपके्षा  का पूरा िकया जाना शािमल ह।ै    

 
(7) भवन/िवकास योजना  का अनुमोदन करने वाली राज् य सरकार/नगरपािलका/ स् थानीय िनकाय यह 
िनगरानी करेगा िक डेवलपर उपयुर्क् त शत  का अनुपालन करता ह ैिक नह ।   
नोट : 
(i) होटल  और पयर्टन, अस् पताल , िवशेष आिथक क्षे  (एसईज़ेड), िशक्षा क्षे , वृ ा म  और अिनवासी 

भार तीय  ारा िकए जाने वाले िनवेश पर उपयुर्क् त मद सं (1) से (4) म बताई गई शत लाग ूनह  
ह गी।     

(ii) िरयल एस् टेट कारोबार म एफडीआई की अनुमित नह  ह।ै 
 

12 औ ोिगक पाकर्  - नए और मौजदूा  100 ितशत  स् वचािलत 

12.1 (i) "औ ोिगक पाकर् " एक ऐसी पिरयोजना ह ैिजसम डेवलप की गई भूिम के प् लॉट  या इमारतदार क्षे  

या संयुक् त रूप से इन सुिवधा   स ेयुक् त के्ष  के तौर पर उच् च कोिट की बुिनयादी संरचना का िवकास 
िकया जाता ह ैऔर इन् ह सभी आबंिटती इका इय  को औ ोिगक कायर्कलाप के उ ेश् य से उपलब् ध कराया 
जाता ह।ै    
(ii) "बुिनयादी संरचना"  का तात् पयर् ऐसी सुिवधा  से ह ैजो औ ोिगक पाकर्  म िस्थत इकाइय  के 

कायर्-संचालन के िलए अपेिक्षत ह। इनके अंतगर्त सड़क (पहुचंने का मागर्), जल आपूित और अप-जल 

िनकास, अपगामी जल उपचार की सावर्जिनक सुिवधा, दरूसंचार नेटवकर् , िबजली का उत् पादन व 

िवतरण, वातानुकूलन आिद शािमल ह।    

(iii) "सामान् य सुिवधा " से अिभ ेत ह ैऔ ोिगक पाकर्  म िस्थत सभी इकाइय  को उपलब् ध कराई 

जाने वाली सुिवधाएं। इनके अंतगर्त िबजली, सड़क (पहुचंने का मागर्), जल आपिूत और अप-जल 

िनकास, अपगामी जल  उपचार की सामान् य व् यवस् था, सामान् य टेिस्टग, दरूसंचार सेवाएं, वातानकूुलन,

सावर्जिनक सुिवधा भवन, औ ोिगक कटीन कन् वेन् शन/सम् मेलन भवन, पा कग, या ा डेस् क, सुरक्षा 
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सेवा, थमोपचार क , एंबुलस और अन् य सुरक्षा सेवाएं, िशक्षण सुिवधाएं तथा औ ोिगक पाकर्  म 

िस्थत इकाइय  के सामान् य उपयोग हतेु उपलब् ध इसी कार की अन् य सुिवधाएं शािमल ह। 

 (iv) औ ोिगक पाकर्  म ``आबंटनीय क्षे '' का तात् पयर् ह ै: 
 

(ए) डेवलप की गई भूिम के प् लॉट  के मामले म - इकाइय  को आबंटन हतेु उपलब् ध िनवल साइट 
के्ष , िजसम सामान् य सुिवधा वाला क्षे  शािमल नह  ह।ै  

 
(बी) इमारतदार क्षे  के मामले म - फश  क्षे  और सामान् य सुिवधाएं उपलब् ध कराने के िलए 

युक् त इमारतदार क्षे ।    
 
(सी) डेवलप की गई भूिम और इमारतदार क्षे  के संयुक् त रूप के मामले म - इकाइय  को आबंटन 
हतेु उपलब् ध िनवल साइट और फश  क्षे , िजसम सामान् य सुिवधा के िलए युक् त साइट क्षे  और 
इमारतदार क्षे  शािमल नह  ह।ै    
 

(v) "औ ोिगक कायर्कलाप” से अिभ ेत ह ै िविनमार्ण; िबजली; गैस और जल आपूित; डाक और 
दरूसंचार; सॉफ्टवेयर पिब्लिशग, परामशर् और आपूित; डेटा ोसेिसग, डेटाबेस संबंधी गितिविधयां और 
इलेक् ॉिनक िवषय-वस् तु का संिवतरण; कंप् यूटर से संबंिधत अन् य गितिविधयां; जैव- ौ ोिगकी, भेषज 
िवज्ञान/जीव-िवज्ञान, नैसिगक िवज्ञान और इंजीिनयरी पर आधारभूत और अनु युक् त अनुसंधान व 
िवकास; व् यवसाय एवं बंधन संबंधी परामशर् गितिविधयां; तथा वास् तु कला, इंजीिनयरी और अन् य
तकनीकी गितिविधयां।  

12.2 औ ोिगक पाक  म िकए जाने वाले एफडीआई को उपयुर्क् त पैरा 11 म बताई गई िनमार्ण िवकास 
पिरयोजना  आिद के िलए योज् य शत  का पालन करने के िलए बाध् य नह  िकया जाएगा, बशत िक 
औ ोिगक पाकर्  िनम् निलिखत शत  को पूरा करते ह  :   

 
 (i)  उनम कम - से - कम 10 इकाइयां शािमल ह  और कोई भी एकल इकाई आबंटनीय के्ष    
    का  50 ितशत से अिधक क्षे  अपन ेपास नह  रखेगी ;

(ii) औ ोिगक गितिविध के िलए आबंिटत क्षे  का न् यूनतम ितशत कुल आबंटनीय क्षे  के 66 ितशत से 
कम न हो।  

13 उप ह - स् थापना और पिरचालन  

13.1 उप ह-स् थापना और पिरचालन, जो िक अंतिरक्ष 
िवभाग/आईएसआरओ के के्ष -िवशेष िदशा-िनदश  के अधीन ह।ै 

74 ितशत  सरकार   

14 िनजी सुरक्षा एजिसया ं 49  ितशत  सरकार 
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15 दरूसचंार सेवाएं  
िविन दष् ट सेवा  के िलए िनवेश की उच् चतम सीमा और अन् य शत नीचे दशार्ई गई ह। तथािप, सभी 
सेवा  के िलए दरूसंचार िवभाग ारा लाइसिसग और सुरक्षा के संबंध म अिधसूिचत अपेक्षा  का 
अनुपालन िकया जाना आवश् यक ह।ै   

15.1 (i) दरूसचंार सेवाएं  74 ितशत  49 ितशत तक 
स् वचािलत  
49 ितशत से 
अिधक और 74 

ितशत तक 
सरकारी मागर् 

15.1.1 अन् य शत : 
 (1) सामान् य शत : 
(i) मूलभूत, सेल् युलर, युिनफाइड ऐक् सेस सेवाएं, राष् ीय/अंतरराष् ीय दरूगामी, वी-सैट, पिब्लक मोड 
रेिडयो ंक् ड सिवसेज़ (पीएमआरटीएस), ग् लोबल मोबाइल पसर्नल कम् यूिनकेशंस सिवसेज़ (जीएमपीसीएस) 
और अन् य मूल् य वि त सेवा  पर यह लागू ह।ै 
(ii) लाइससधारी कंपनी म िकए जाने वाले त् यक्ष व परोक्ष िवदेशी िनवेश को एफडीआई संबंधी 
उच् चतम सीमा के योजन से पिरकिलत िकया जाएगा। िवदशेी िनवेश के अंतगर्त िवदशेी संस् थागत 
िनवेशक (एफआईआई), अिनवासी भारतीय (एनआरआई), िवदशेी मु ा पिरवतर्नीय बांड 
(एफसीसीबी), अमरीकी िनक्षेपागार रसीद (एडीआर), वैि क िनक्षेपागार रसीद (जीडीआर) तथा 
िवदशेी संस् था ारा धािरत पिरवतर्नीय अिधमानी शयेर शािमल ह। िकसी भी िस्थित म 'भारतीय' 
शेयर धािरता 26 ितशत से कम न हो।     
(iii) लाइससधारी कंपनी/भारतीय वतर्क /िनवेश कंपिनय , िजनम उनकी धारक कंपिनयां शािमल ह, 
म िकए जाने वाले िवदशेी त् यक्ष िनवेश को उस िस्थित म िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् (एफआईपीबी) 
का अनुमोदन ाप् त करना अपेिक्षत ह ैजब उसका असर 74 ितशत की सम  उच् चतम सीमा पर पड़ता 
हो। िनवेश संबंधी स् ताव  को अनुमोदन दतेे समय एफआईपीबी यह ध् यान म रखेगा िक इस कार के 
िनवेश िचताजनक दशे  और/या अमै ीपूणर् संस् था  से न आते ह ।     
(iv) िनवेश को िदए जाने वाले एफआईपीबी के अनुमोदन म यह शतर् िविन दष् ट की जाएगी िक संबंिधत 
कंपनी लाइसस संबंधी करार का पालन करेगी।   
(v) िवदशेी त् यक्ष िनवेश भारतीय कानून  के अधीन ह गे और वे िवदशेी दशे/दशे  के कानून  के अधीन 
नह  ह गे।   

(2) सुरक्षा संबंधी शत : 
(i) तकनीकी नेटवकर्  के पिरचालन  का मुख् य भारी अिधकारी और मुख् य सुरक्षा अिधकारी 

एक िनवासी भारतीय नागिरक हो।  
(ii) बुिनयादी संरचना/नेटवकर्  के आरेख के ब् योरे (नेटवकर्  के तकनीकी ब् योरे) आवश् यकता पड़ने 

पर केवल दरूसंचार उपस् कर  के पूितकतार् /िविनमार्ता  और लाइससधारी कंपनी के 
संब /मूल संस् था को िदए जा सकगे। यिद इस कार की सूचना िकसी और को दी जानी ह ै
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तो उसके िलए लाइससदाता (दरूसंचार िवभाग) से मंज़ूरी ाप् त करनी होगी। 
(iii) सुरक्षा के कारणवश, लाइससदाता ारा इन संस् था  के राष्  स् तरीय ैिफक की पहचान 

की जा सकती ह/ैउनके संबंध म िविनदश दकेर यह दखेा जा सकता ह ैिक उन् ह भारत के 
बाहर कह  न ले जाया जाएगा/भजे िदया जाएगा। 

(iv) लाइससधारी कंपनी यह सुिनि त करने के िलए पयार्प् त और समयोिचत उपाय 
करेगी िक अिभदाता  ारा अमुक नेटवकर्  के माध् यम से संचिरत की गयी सूचना 
सुरिक्षत और संरिक्षत है।   

(v) संदशे  के िविध-सम् मत अवरोधन से जुड़ े लाइससधारी कंपिनय  के 
अिधकारी/पदािधकारी िनवासी भारतीय नागिरक ह गे।  

(vi) कंपनी के बोडर् के अिधकांश िनदेशक भारतीय नागिरक ह ।  
(vii) यिद अध् यक्ष, बंध िनदशेक, मुख् य कायर्पालक अिधकारी  (सीईओ) और/या मुख् य िवत् त 

अिधकारी (सीएफओ) के पद  पर िवदशेी  नागिरक ह  तो उस संबंध म गृह मं ालय 
ारा सुरक्षा की जांच करना अपेिक्षत होगा। इस कार की सुरक्षा संबंधी अनुमित वािषक 

अंतराल पर की जाने की अपेक्षा होगी। ऐसी सुरक्षा जांच के दौरान कोई बात ितकूल 
पाए जाने की िस्थित म गृह मं ालय ारा िदया जाने वाला िनदश लाइससधारी के िलए 
बाध् यकारी होगा।        

(viii) कंपनी िनम् निलिखत मद  को भारत के बाहर रहने वाले व् यि /स् थान को अंतिरत  नह  
करेगी:  

(ए) अिभदाता से संबंिधत कोई लेखांकन सूचना (अंतरराष् ीय  रोिमग/िबिलग को छोड़कर) 
(नोट : इससे सांिविधक रूप से अपेिक्षत िवत् तीय स् वरूप का कोई कटीकरण ितबंिधत नह  
होगा); तथा  
(बी) योक् ता संबंधी सूचना (रोिमग के दौरान भारतीय पिरचालक  के नेटवकर्  का योग करने 
वाले िवदशेी अिभदाता  से संबंिधत सूचना को छोड़कर)।  

(ix) कंपनी को अपने अिभदाता  के संबंध म पता लगाने योग् य िस्थित म पहचान की 
जानकारी दनेी चािहए। तथािप, िवदशेी कंपिनय  के रोिमग अिभदाता को दी जाने वाली 
सेवा के मामले म भारतीय कंपनी रोिमग करार के एक अंग के रूप म िवदशेी कंपनी से 
रोिमग अिभदाता  की पता लगाने योग् य िस्थित म पहचान की जानकारी ाप् त करने 
की िदशा म यास करे।  

(x) लाइससदाता या उसके ारा ािधकृत की गई िकसी अन् य एजसी ारा अनुरोध िकए 
जाने पर दरूसंचार सेवा दाता कभी भी अपने िकसी भी अिभदाता की भौगोिलक 
अविस्थित की जानकारी दने ेकी िस्थित म होना चािहए।  

(xi) केवल भारत म िस्थत अनमुोिदत स् थल (स् थल ) के माध् यम से िवदशे  म िस्थत अनमुोिदत 
स् थल (स् थल ) म ही नेटवकर्  का िरमोट ऐक् सेस (आरए) िदया जाएगा। स् थल(स् थल ) का 
अनुमोदन लाइससदाता (दरूसंचार िवभाग) ारा गृह मं ालय के साथ परामशर् करके 
िदया जाएगा)। 

(xii) िकसी भी िस्थित म आपूितकतार् /िविनमार्ता  और संब  संस् था  को  िदए गए 
िरमोट ऐक् सेस के माध् यम स ेिविधसम् मत अवरोधन िसस् टम (एलआईएस), िविधसम् मत 
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अवरोधन मॉिनट रग (एलआईएम), ैिफक संबंधी कॉल  के कंटट और अन् य ऐस ेिकसी 
संवेदनशील क्षे /आंकड़  म ऐक् सेस पाकर हस् तके्षप नह  िकया जाना चािहए, िजन् ह 
समय-समय पर लाइससदाता ारा अिधसूिचत िकया जाता हो।  

(xiii) लाइससधारी कंपनी को कंटट की िनगरानी म िरमोट ऐक् सेस सुिवधा का योग करने 
की अनुमित नह  ह।ै  

(xiv) भारत म िविन दष् ट सुरक्षा एजसी/लाइससदाता के पास ऐसी एक समुिचत तकनीकी 
व् यवस् था होनी चािहए िजसके अंतगर्त िनगरानी के योजनाथर् िरमोट ऐक् सेस का एक 
िमरर इमेज हो।  

(xv) भारत म पिरचािलत नेटवकर्  से संबंिधत िरमोट ऐक् सेस काय  के संपूणर् ऑिडट ेल की 
जानकारी का रखरखाव छमाही अविध के िलए िकया जाना चािहए और उसे 
लाइससदाता या उसके ारा ािधकृत िकसी अन् य एजसी को अनरुोध िकए जाने पर 
उपलब् ध कराना चािहए।  

(xvi) दरूसंचार सेवा दाता  को यह सुिनि त करना चािहए िक उनके उपकरण म िकसी 
क ीभूत स् थल से िविधसम् मत अवरोधन और िनगरानी करने की आवश् यक व् यवस् था 
(हाडर्वेयर/साफ्टवेयर) उपलब् ध ह।ै  

( x v i i )  दरूसंचार सेवा दाता  को िविजलस टेि कल मॉिनट रग (वीटीएम)/सुरक्षा एजसी के 
अिधकािरय /पदािधकािरय  को अपने िसस् टम  के पिरचालन / िवशषेता  के संबंध म 
जानकारी/ िशक्षण िदलाना चािहए।  

(xviii) लाइससदाता को राष् ीय सुरक्षा की दिृ  से िकसी लाइससधारी कंपनी को पिरचालन 
करने से ितबंिधत करने का अिधकार होगा। 

(xix) आवाज और आंकड़  की िनजता को सुरिक्षत रखने की दिृ  से क ीय गृह मं ालय या 
राज् य /संघ-शािसत क्षे  के गृह सिचव  ारा ािधकृत िकए जाने पर ही िनगरानी की 
जाएगी।  

(xx) ैिफक की िनगरानी करने हतेु लाइससधारी कंपनी सुरक्षा एजिसय  को अपने नेटवकर्  
के अलावा अपनी खाता-बिहय  और अन् य सुिवधा  म ऐक् सेस िदलाएगी।   

(xxi) सुरक्षा संबंधी उपयुर्क् त शत इस पिरप  के अंतगर्त दरूसंचार सेवा का पिरचालन करने 
वाली सभी लाइससधारी कंपिनय  पर लागू ह गी, चाह ेिवदशेी त् यक्ष िनवेश का स् तर 
कुछ भी हो।  

(xxii) कॉल सटर , िबज़नेस ोसेस आउटसोिसग (बीपीओ), टेली-माक टग, टेली-एजुकेशन 
आिद जैसी सेवा देने वाले अन् य सेवा दाता (ओएसपी) तथा दरूसंचार िवभाग के 
पास ओएसपी के रूप म पंजीकृत ह । ऐसे ओएसपी लाइसस ाप् त दरूसंचार 
सेवा दाता  ारा दत् त दरूसंचार की बुिनयादी संरचना का योग करके अपनी 
सेवा पिरचािलत करते ह और उनके िलए 100 ितशत िवदेशी त् यक्ष िनवेश की 
अनुमित दी जाती है। चूंिक सभी लाइसस ाप् त दरूसंचार सेवा दाता  पर सुरक्षा 
संबंधी ये शत लागू होती ह, अत: ओएसपी पर सुरक्षा संबंधी उपयुर्क् त शत अलग से 
लागू नह  ह गी।   

(3) उपयुर्क् त सामान् य शत और सुरक्षा संबंधी शत दरूसंचार सेवा (सेवाएं) दान करने वाली ऐसी 
कंपिनय  पर भी लागू ह गी जो िवदशेी त् यक्ष िनवेश संबंधी 49 ितशत की उच् चतम सीमा के अधीन 
ह ।  
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(4) सभी दरूसंचार सेवा दाता 1 जुलाई और 1 जनवरी को छमाही आधार पर लाइससदाता को उपयुर्क् त
शत  की एक अनुपालन िरपोटर् स् तुत करगे।     

15.2 (ए) गेटवे युक् त आईएसपी 
 

(बी) गेटवे उपलब् ध न कराने वाले आईएसपी अथार्त् गेटवे 
रिहत (उप ह और समु ी केबल दोन )  
 

नोट :  दरूसंचार िवभाग के िदनांक 24 अगस् त 2007 के नए 
िदशा-िनदश  म 74 ितशत तक के एफडीआई के िलए नए 
आईएसपी लाइसस दनेे का ावधान िकया गया ह।ै   

(सी) रेिडयो पिेजग 
 

(डी) एंड-टू-एंड बड िवड्थ  

74 ितशत 49 ितशत तक 
स् वचािलत  
 
49 ितशत से 
अिधक तथा 74 

ितशत तक 
सरकारी मागर्  

 
 

15.3 ( ए) डाकर्  फाइबर, राइट ऑफ वे, डक्ट स् पेस, टॉवर 
( आईपी णेी I ) दान करने वाले इन् ास् क् चर दाता 
( बी) इलके् ॉिनक मेल 
( सी) वॉइस मेल  

िटप् पणी : उपयुर्क् त सभी गितिविधय  म िनवेश इन शत  के 
अधीन ह ैिक ऐसी कंपिनयां 5 वषर् म भारतीय जनता के पक्ष 
म अपनी इि टी का  26 ितशत डाइवेस् ट कर दगी, यिद 
ऐसी कंपिनयां िवश् व के अन् य भाग  म सूचीब  ह। 

100 ितशत  49 ितशत 
तक स् वचािलत
 

49 ितशत 
से अिधक 
सरकारी मागर् 

16. व् यापार 
16.1 (i) कैश एंड कैरी थोक व् यापार / थोक व् यापार ( एमएसई 

स ेसोिसग सिहत )  
100 ितशत स् वचािलत

 
16.1.

1
पिरभाषा :  कैश एंड कैरी थोक व् यापार / थोक व् यापार का अिभ ाय ह ै िक खुदरा व् यापािरय , 
औ ोिगक, वािणिज्यक, ससं् थागत या अन् य व् यावसाियक कारोबारी योक् ता  या अन् य थोक 
व् यापािरय  तथा सम् ब  सहायक सेवा दाता  को वस् तु / व् यापािरक माल की िब ी करना। 
तदनुसार, थोक व् यापार का अथर् होगा - व् यापार, कारोबार तथा व् यवसाय के योजन के िलए िब ी, न 
िक वैयि क उपभोग के िलए िब ी। िब ी थोक ह ैया नह  उसका िनधार्रण इस बात पर िनभर्र करेगा 
िक िब ी िकन कार के ाहक  को की गई ह,ै न िक िब ी के आकार और पिरमाण पर। थोक व् यापार म 
पुन : िब ी, संस् करण तथा उसके बाद िब ी, एक् स - पोटर् के साथ बड़ी मा ा म आयात / एक् स -

बॉन् डेड गोदाम कारोबारी िब ी तथा बी 2 बी ई - कॉमसर् शािमल ह गे।  
16.1.

2
कैश एंड कैरी थोक व् यापार / थोक व् यापार के सबंधं म िदशा - िनदश  

(ए) थोक व् यापार करने के िलए, राज् य सरकार / सरकारी िनकाय / सरकारी 
ािधकरण / स् थानीय स् वशासन िनकाय के संबंिधत अिधिनयम / 
िविनयम / िनयम / आदशे  के अधीन अपेिक्षत लाइसस / पंजीकरण / परिमट ाप् त 

िकए जाएंगे। 
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(बी)  सरकार को की गई िब ी के मामल  को छोड़कर, थोक व् यापारी ारा `कैश एंड कैरी थोक 
व् यापार / थोक व् यापार' को  वैध कारोबारी ाहक  के साथ िब ी तभी माना जाएगा जब 
थोक व् यापार िनम् निलिखत के साथ िकया जाए : 

(I)     िब ी कर / वैट पंजीकरण / सेवा कर / उत् पाद शुल् क पंजीकरण रखनेवाली संस् थाएं; 
अथवा 

(II) सरकारी ािधकारी / सरकारी िनकाय / स् थानीय स् वशासन ािधकारी ारा दकुान 
तथा स् थापना अिधिनयम के अधीन जारी व् यापार लाइसस अथार्त ्लाइसस / पंजीकरण 

माणप / सदस् यता माणप / पंजीकरण रखनेवाली संस् थाएं िजससे यह पता चल े
िक लाइसस / पंजीकरण माणप / सदस् यता माणप , जैसा भी मामला हो, 
रखनेवाली संस् था / व् यि  स् वयं ही वािणिज्यक गितिविध से जुड़ ेकारोबार म लगे ह ; 
अथवा 

(III) सरकारी ािधकािरय / स् थानीय स् वशासन िनकाय  से खुदरा कारोबार करने के िलए 
परिमट / लाइसस आिद ( जैसे िक हॉकसर् के िलए तहबजारी तथा उसी कार के 
लाइसस ) रखनेवाली संस् थाएं; अथवा 

(IV) िनगमन माणप  रखनेवाली संस् थाए ं या अपन े स् वयं के उपभोग के िलए सोसाइटी या 
सावर्जिनक न् यास के रूप म पंजीकरण वाली संस् थाएं। 

िटप् पणी : ऐसी िकसी ससं् था, िजसके साथ थोक व् यापार िकया गया ह,ै को 4 शत  म स ेकोई 
एक शतर् परूी करनी होगी :  

 (सी)  िब ी का पूरा िरकाडर् जैसे िक संस् था का नाम, ससं् था का स् वरूप, पजंीकरण 
/लाइसस / परिमट आिद संख् या, िब ी की रािश, आिद जैसे पूरे िववरण के िरकाडर् दिैनक 
आधार पर रखे जाने चािहए।  

(डी)   एक ही समूह की कंपिनय  के बीच वस् तु  का थोक व् यापार करने की अनमुित ह।ै लेिकन, 
समूह के रूप म ली गई कंपिनय  का आपसी थोक व् यापार उनके थोक मूल् य उ म के कुल 
टनर् ओवर के 25 ितशत से अिधक नह  होना चािहए। 

(ई)   लागू िविनयम  के अधीन सामान् य कारोबारी था के रूप म थोक व् यापार िकया जा सकता ह,ै 
िजसम ऋण सिुवधाएं उपलब् ध कराना भी शािमल ह।ै  

(एफ)   उपभोक् ता को सीधे ही िब ी करने के िलए, थोक / कैश एंड कैरी व् यापारी खुदरा दकुान 
नह  खोल सकेगा।  

16.2 ई - कॉमसर् गितिविधया ं 100 ितशत स् वचािलत 

 ई - कॉमसर् गितिविधय  का अिभ ाय ह ै - ई - कॉमसर् प् लैटफामर् के माध् यम स ेिकसी कंपनी ारा 
खरीदने और बेचने की गितिविध। ऐसी कंपिनयां केवल बी 2 बी ई - कॉमसर् करगी न िक खुदरा 
व् यापार। अन् य बात  के साथ - साथ, इसका यह अिभ ाय होगा िक दशेी व् यापार म त् यक्ष िवदशेी 
िनवेश संबंधी वतर्मान ितबंध ई - कॉमसर् पर भी लागू ह गे।  

16.3 ऐसी मद  की टेस् ट माक टग िजसके 
िविनमार्ण के िलए कंपनी के पास 
अनुमोदन ह,ै बशत िक ऐसी टेस् ट 

100 ितशत  सरकार  
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माक टग सुिवधा 2 वषर् की 
अविध के िलए होगी, तथा 
िविनमार्ण सुिवधा स् थािपत करने के 
िलए िनवेश टेस् ट माक टग के 
साथ - साथ ही ारंभ हो।  

16.4
25

िसगल ाडं उत् पाद खदुरा व् यापार 100 ितशत  सरकार 

 (1) िसगल ांड उत् पाद खुदरा व् यापार म िवदशेी िनवेश का उ ेश् य ह ै - उत् पादन तथा िवपणन म 
िनवेश आकिषत करना, उपभोक् ता के िलए ऐसी वस् तु  की उपलब् धता म सुधार लाना, भारत से 
वस् तु  की बढ़ी सोिसग को ोत् साहन दनेा, तथा वैि क िडजाइन , ौ ोिगिकय  और बंधन था  
तक पहुचं के माध् यम से भारतीय उ म  की ितस् पधार्त् मकता म वृि  करना।  
 

(2)  िसगल ांड उत् पाद खुदरा व् यापार म त् यक्ष िवदशेी िनवशे िनम् निलिखत शत  के अधीन िकया 
जाएगा :

     ( ए) बेचे जानेवाले उत् पाद केवल ‘एक ड’ ( िसगल ड ) के ह गे। 
     ( बी) उत् पाद एक ही ड के अधीन अंतरराष् ीय स् तर पर बेचे जाने चािहए   

     अथार्त ्भारत से इतर  एक या अिधक दशे  म उत् पाद एक ही ड        
     के अधीन बेचे जान ेचािहए। 

(सी) `िसगल ड' उत् पाद के खुदरा व् यापार म वही उत् पाद शािमल ह गे  
िजनको िविनमार्ण के दौरान डेड िकया जाता ह।ै 

( डी) केवल एक अिनवासी संस् था को, चाह े ड का स् वामी हो अथवा अन् यथा, िविशष् ट ड 
के संबंध म िसगल ांड उत् पाद खुदरा व् यापार के िलए ड के स् वामी के साथ िकए गए काननूी 
तौर पर मान् य करार के अधीन, िविशष् ट ड के िलए दशे म िसगल ड उत् पाद खुदरा व् यापार 
करने की अनुमित दी जाएगी। इस शतर् के अनुपालन की िजम् मदेारी भारत म िसगल ड उत् पाद 
खुदरा व् यापार करने वाली भारतीय संस् था की होगी। िनवेश करनेवाली संस् था इस आशय का 

माण अनुमोदन ाप् त करते समय स् तुत करेगी, िजसम उपयुर्क् त शतर् के अनुपालन को िविशष् ट 
रूप िदखलाने वाले लाइसस / ै न् चाइज़/उप लाइसस करार की ित शािमल होगी।  

( ई) 51 ितशत से अिधक त् यक्ष िवदशेी िनवेश संबंधी स् ताव  के िलए, खरीदी गयी 
वस् तु  के मूल् य का 30 ितशत सोिसग, भारत से िकया जाएगा, िजसके िलए सभी क्षे  म 
एमएसएमई, ामीण तथा कुटीर उ ोग , कारीगर  तथा िशल् पकार  को वरीयता दी जाएगी। 
दशेी सोिसग की मा ा का कंपनी ारा स् व - माणन िकया जाएगा, िजसकी सांिविधक लेखा -

परीक्षक  ारा िविधवत मािणत खात  से, जो कंपनी को रखने ह गे, जांच की जाएगी। खरीद 
की यह अपेक्षा पहले 5 वषर् म खरीदी गयी वस् तु  के औसत मूल् य पर की जाएगी; खरीद ेगए 
माल का कुल मूल् य उस वषर् के 1 अ ैल से शुरू होगा िजसम त् यक्ष िवदशेी िनवेश की पहली 
खेप ाप् त हुई ह।ै उसके बाद, इस ेवािषक आधार पर पूरा िकया जाएगा। सोिसग की अपेक्षा के 
िनधार्रण के योजन के िलए, संबंिधत ससं् था भारत म िनगिमत वह कंपनी होगी, िजसने िसगल 
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ड उत् पाद खुदरा व् यापार के योजन के िलए त् यक्ष िवदशेी िनवेश ाप् त िकया हो।  
( एफ) ई - कॉमसर् के माध् यम स,े िकसी भी रूप म, खुदरा व् यापार िसगल ड उत् पाद खुदरा 

व् यापार से जड़ुी त् यक्ष िवदशेी िनवेश वाली कंपिनय  को अनुमत नह  होगा। 
 

(3) `िसगल ड' उत् पाद  के खुदरा व् यापार म त् यक्ष िवदशेी िनवेश के िलए भारत सरकार से 
अनुमित ाप् त करने के आवेदन औ ोिगक नीित तथा वतर्न िवभाग म एसआईए को िकए जाएंगे। 
आवेदन म उन उत् पाद / उत् पाद की ेिणय  का िविशष् ट रूप से उल् लेख िकया जाएगा िजनका ‘िसगल 

ांड’ के अधीन िव य स् तािवत ह।ै `िसगल ड' के अधीन िव य िकए जानेवाले िकसी 
उत् पाद / उत् पाद ेिणय  म कुछ भी जोड़ने के िलए सरकार का नया अनुमोदन ाप् त करना होगा। 
 

(4)  आवेदन  पर कारर्वाई औ ोिगक नीित तथा वतर्न िवभाग म की जाएगी, िजसम यह िनधार्रण 
िकया जाएगा िक सरकार से अनुमोदन ाप् त करने के िलए एफआईपीबी ारा िवचार करने से पहले क् या 

स् तािवत िनवेश अिधसूिचत िदशा - िनदश  को पूरा करते ह। 
16.5
26

मल् टी ाडं खदुरा व् यापार 51 ितशत  सरकार 

 (1) सभी उत् पाद  म मल् टी ड खुदरा व् यापार म त् यक्ष िवदशेी िनवेश की अनमुित िनम् निलिखत 
शत  के अधीन दी जाएगी :
(i)  फल , सिब्जय , फूल , अनाज , दाल , ताजे पोल् ी, मत् स् यपालन तथा मांस उत् पाद सिहत ताज ेकृिष 
उत् पाद डरिहत हो सकते ह। 
(ii)  िवदशेी िनवेशक ारा त् यक्ष िवदशेी िनवेश की न् यनूतम रािश 100 िमिलयन अमरीकी डालर 
होगी।  
(iii)  कुल त् यक्ष िवदशेी िनवेश की कम - से - कम 50 ितशत रािश त् यक्ष िवदशेी िनवेश की 
पहले खेप के 3 वषर् के भीतर ‘बैक - एन् ड इन् ास् क् चर’ म की जाएगी, जहां बैक - एन् ड 
इन् ास् क् चर म सभी गितिविधय  पर पूजंी व् यय शािमल होगा। लेिकन इसम ं ट एंड यूिनट  पर व् यय 
शािमल नह  होगा;  उदाहरण के िलए, बैक - एन् ड इन् ास् क् चर म संस् करण, िविनमार्ण, िवतरण, 
िडजाइन सुधार, गणुवत् ता िनयं ण, पैकेिजग, लॉजेिस्टक् स, भंडारण, गोदाम, कृिष बाजार उत् पाद, 
इन् ास् क् चर आिद म िकए गए िनवेश शािमल ह गे। भिूम की लागत तथा िकराए पर व् यय की गणना, 
यिद कोई हो, को बैक - एन् ड इन् ास् क् चर के योजन के िलए शािमल नह  िकया जाएगा। 
(iv) खरीद गये िविनिमत / संस् कृत उत् पाद  के मूल् य का कम - से - कम 30 ितशत भारतीय 
"लघु उ ोग " से सोसर् िकया जाएगा िजनका संय  तथा मशीनरी म कुल िनवेश 1.00 िमिलयन 
अमरीकी डालर से अिधक न हो। यह मलू् यन संस् थापन के समय के मूल् य का ह,ै िजसम मूल् य ास का 

ावधान नह  ह।ै इसके अितिरक् त, यिद िकसी भी समय यह मूल् य बढ़ जाता ह,ै तो इस योजन के िलए 
उ ोग "लघु उ ोग" के िलए पा  नह  होगा। खरीद की मा ा की अपके्षा, पहले, 5 वषर् म खरीदी गयी 
िविनिमत/ संस् कृत उत् पाद के कुल मूल् य औसत पर की जाएगी; यह उस वषर् के 1 अ ैल से शुरू होगी 
िजसम त् यक्ष िवदशेी िनवेश की पहली खपे ाप् त हुई ह।ै उसके बाद, इसे वािषक आधार पर पूरा िकया 
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जाएगा।  
(v) कंपनी ारा ऊपर म संख् या (ii),  (iii)  और  (iv) की शतर् का अनुपालन सुिनि त करने के िलए 
स् व माणन िकया जाएगा, िजसकी जब भी आवश् यकता होगी, जाचं की जाएगी। तदनुसार, िनवेशक 
सांिविधक लेखा - परीक्षक  ारा िविधवत मािणत खाते रखगे। 
(vi)  खुदरा िब ी क  केवल उन् ह  नगर  म स् थािपत िकए जाएंग े िजनकी जनसंख् या 2011 की 
जनगणना के अनुसार 10 लाख से अिधक ह ैऔर इसम ऐसे नगर  के म् युिनिसपल / शहरी स् थान  के 

10 िकलोमीटर म आस-पास के के्ष  भी शािमल ह ग;े खुदरा स् थल संबंिधत शहर  के मास् टर/जोनल 
प् लान के अनुसार आने वाले के्ष  तक सीिमत ह गे तथा पिरवहन की कनेिक्टिवटी और पा कग जैसी 
अपेिक्षत सुिवधा  के िलए ावधान िकए जाएंगे। िजन राज् य / क  शािसत दशे  म 2011 की 
जनसंख् या के अनुसार 10 लाख से अिधक जनसंख् या वाले नगर नह  ह,ै खुदरा िब ी क  उनकी पसंद 
के नगर  म स् थािपत िकए जा सकते ह जो िक अिधमानत : सबसे बड़ा नगर हो सकता ह ैऔर उसम 
ऐसे नगर  के म् युिनिसपल / शहरी क्षे  से 10 िकलोमीटर के के्ष  शािमल ह गे। खुदरा स् थल 
संबंिधत शहर  के मास् टर/जोनल प् लान के अनुसार आन ेवाले के्ष  तक सीिमत ह गे तथा पिरवहन की 
कनेिक्टिवटी और पा कग जसैी अपेिक्षत सिुवधा  के िलए ावधान िकए जाएंगे। 
(vii)  कृिष उत् पाद  की खरीद करने का पहला अिधकार सरकार का होगा।  
(viii)  उपयुर्क् त नीित केवल योग् यकारक ( अनेिब्लग ) नीित ह ैतथा नीित के कायार्न्वयन के संबंध म 
राज् य सरकार / क  शािसत दशे अपन े िनणर्य लेने के िलए स् वतं  ह गे। इसिलए, खुदरा िब ी क  
उन राज् य / क  शािसत दशे  म स् थािपत िकए जा सकते ह िजन् ह न े इस नीित के अंतगर्त 
एमबीआरटी म त् यक्ष िवदशेी िनवेश करने की सहमित दी ह,ै या भिवष् य म सहमित दगे। िजन 
राज् य / क  शािसत दशे  ने अपनी सहमित दी ह,ै उनके नाम नीच ेिदए गए ह। 
1. आं  दशे 
2. असम 
3. िदल्ली 
4. हिरयाणा 
5. जम्म ूऔर कश्मीर 
6. महारा  
7. मिणपुर 
8. राजस्थान 
9. उ राखंड 
10. दमन और दीव तथा दादरा और नगर हवेली (संघ शािसत क्षे ) 

इस नीित के अधीन खुदरा क  की स् थापना के िलए सहमित दने े के इच्छुक राज्य/संघ शािसत क्षे  
अपनी सहमित औ ोिगक नीित तथा सवंधर्न िवभाग के माध् यम स ेभारत सरकार को द ेसकते ह और 
तदनुसार उनके नाम शािमल िकए जाएंग।े खुदरा िब ी क  की स् थापना दकुान तथा स् थापना अिधिनयम 
आिद जैसे राज् य / क  शािसत दशे के कानून / िविनयम  के अनुपालन म की जाएगी।  
(ix)  ई - कॉमसर् के माध् यम से, िकसी भी रूप म, खुदरा व् यापार की अनुमित बहु- ड  उत् पाद खुदरा 
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व् यापार से जड़ुी त् यक्ष िवदशेी िनवेश वाली कंपिनय  को नह  होगी। 
(x)   आवेदन  पर कारर्वाई औ ोिगक नीित तथा वतर्न िवभाग म की जाएगी, िजसम यह िनधार्रण 
िकया जाएगा िक सरकार से अनुमोदन ाप् त करने के िलए एफआईपीबी ारा िवचार करने से पहले क् या 

स् तािवत िनवेश अिधसूिचत िदशा - िनदश  को पूरा करते ह। 
िवत् तीय सवेाएं 
नीचे उिल्लिखत िवत् तीय सेवा  के अितिरक् त अन् य िवत् तीय सेवा  म िवदशेी िनवेश के िलए सरकार 
की पूवार्नुमित लेनी होगी :

17. पिरसपंि य  (आिस्त) पनुगर्ठन कंपिनया ं ( एआरसी )
17.1 आिस्त पुनगर्ठन कंपनी से आशय ऐसी कंपनी से ह ैजो िवत् तीय 

आिस्तय  का ितभूितकरण और पुनगर्ठन तथा ितभूित िहत 
का वतर्न अिधिनयम, 2002 ( सरफेसी एक् ट ) की धारा 

3 के तहत भारतीय िरज़वर् बक के पास पंजीकृत हो। 

एआरसी की दत् त 
पूंजी का 49 

ितशत 

सरकार 

17.2 अन् य शत :   

 ( i) िवदशेी संस् थागत िनवेशक  ( एफआईआई ) को छोड़कर भारत के बाहर रहनेवाले िनवासी 
व् यि  िरज़वर् बक म पजंीकृत आिस्त पुनगर्ठन कंपिनय  की पूंजी म केवल सरकारी माध् यम के तहत ही 
िनवेश कर सकते ह। ऐसे िनवेश पूरी तरह से िवदशेी त् यक्ष िनवेश के रूप म होन ेचािहए। एआरसी की 
शेयर पूंजी म िवदशेी संस् थागत िनवेशक  को िनवेश करने की अनुमित नह  ह।ै 
 

( ii) तथािप, सेबी म पंजीकृत एफआईआई िरज़वर् बक म पंजीकृत एआरसी ारा जारी की गई 
ितभूित रसीद  ( एसआर ) म िनवशे कर सकते ह। एफआईआई एसआर योजना की त् यके ृंखला 

म 49 ितशत तक िनवेश कर सकते ह, बशत िकसी एक एफआईआई ारा एसआर की िकसी एक 
ृंखला म िकया गया िनवेश उस इश् यू के 10 ितशत से अिधक न होने पाए। 

 ( iii) िकसी एक व् यि  ारा 10 ितशत स े अिधक िकया गया िनवेश िवत् तीय आिस्तय  के 
ितभूितकरण और पुनगर्ठन तथा ितभूित िहत का वतर्न अिधिनयम, 2002 ( सरफेसी एक् ट ) की 

धारा 3 (3) ( एफ ) के ावधान  के अधीन होगा। 
18. ब कग - िनजी क्षे  
18.1 ब कग - िनजी क्षे  एफआईआई ारा 

िकए गए िनवेश 
सिहत 74 

ितशत 

49  
ितशत तक 

स् वचािलत 
49 

ितशत से 
ज् यादा और 

7 4 
ितशत तक 

सरकारी 
मागर्  

18.2 अन् य शत :
(1) 74 ितशत की इस सीमा म शािमल ह ग े- पोटर्फोिलयो िनवेश योजना ( पीआईएस ) के 
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तहत एफआईआई व एनआरआई ारा िकए गए िनवेश, पूवर्वत  ओसीबी ारा 16 िसतंबर 2003 
से पहले अिजत शेयर और इसम आईपीओ, िनजी तौर पर आबंिटत शेयर, जीडीआर / एडीआर सिहत 

मौजदूा शेयरधारक  से अिजत शेयर शािमल रहगे। 
(2) िकसी िनजी बक म सभी ोत  से होनेवाला िवदशेी िनवेश उस बक की दत् त पूंजी के अिधकतम 
74 ितशत तक ही अनुमत होगा। िकसी िवदशेी बक के पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था को 

छोड़कर अन् य िनजी बक  म दत् त पूंजी का 26 ितशत िहस् सा सदवै िनवािसय  के पास रहगेा। 
(3) ऊपर उिल्लिखत शत िनजी क्षे  के मौजदूा बक  म िकए जानेवाले सभी िनवेश  पर भी लागू 

ह गी। 
(4) एफआईआई और एनआरआई ारा स् टॉक एक् सचज के माध् यम से पोटर्फोिलयो िनवेश योजना के 

तहत िकए जानेवाले िनवेश की अनुमत सीमा िनम् नानुसार होगी :
( i) एफआईआई के मामले म अब तक की परंपरा के अनुसार िकसी एक एफआईआई की धािरता 

कुल दत् त पूजंी के 10 ितशत तक सीिमत ह ैऔर सभी एफआईआई के िलए सम  सीमा दत् त पूजंी 
के  24 ितशत से अिधक नह  हो सकती। इस सीमा को संबंिधत बक ारा कुल दत् त पूंजी के 49 

ितशत तक बढ़ाया जा सकता ह ैबशत उस बक को अपने िनदशेक मंडल स ेइस आशय का संकल् प 
पािरत करवाना होगा और उसे बाद म अपनी आम सभा म भी इस आशय का एक िवशेष संकल् प पािरत 
करवाना होगा। 

 (ए) इस तरह से एफआईआई ारा िकए जानेवाले िनवेश की सीमा कुल दत् त पूंजी के 49 
ितशत के भीतर बनी रहगेी। 

(बी) एनआरआई के मामल ेम अब तक की परंपरा के अनुसार िनजी धािरता त् यावतर्न और गैर -
त् यावतर्न दोन  आधार  पर कुल दत् त पूंजी के 5 ितशत तक सीिमत ह ैऔर सम  सीमा 

त् यावतर्न तथा गैर - त् यावतर्न दोन  आधार  पर कुल दत् त पूजंी के 10 ितशत से अिधक 
नह  हो सकती। तथािप, यिद उक् त ब कग कंपनी अपनी आम सभा म इस आशय का एक िवशेष 
संकल् प पािरत करवा लेती ह ैतो उसम एनआरआई धािरता को त् यावतर्न और गैर - त् यावतर्न 
दोन  आधार  पर कुल दत् त पूंजी के 24 ितशत तक रहने की अनमुित दी जा सकती ह।ै 
(सी) बीमा क्षे  म संयुक् त उप म / सहायक संस् था रखनेवाले िनजी बक  म त् यक्ष िवदशेी िनवेश 
हतेु आवेदन भारतीय िरज़वर् बक को संबोिधत िकए जान ेचािहए जो उन पर बीमा िविनयामक और 
िवकास ािधकारी ( इरडा ) के परामशर् से िवचार करेगा। इससे यह सुिनि त करने म सुिवधा 
होगी िक बीमा क्षे  म िवदशेी शेयरधािरता के िलए लागू 26 ितशत की सीमा का उल् लघंन 
नह  होने पाता। 
(डी) ऊपर पैरा 3.6.2 म िदए गए अनसुार एफडीआई के अंतगर्त िकसी िनवासी से अिनवासी को 
शेयर अंतिरत करने के िलए िरज़वर् बक और सरकार का अनुमोदन लेन ेकी अपेक्षा बनी रहगेी। 
(ई) इन मामल  के संबंध म िरज़वर् बक और सेबी, कंपनी मामले िनदशेालय एवं इरडा जैसी 
संस् था  ारा समय - समय पर िनधार्िरत की गई नीितयां एवं कायर्िविधयां लाग ूरहगी। 
(एफ) यिद िकसी व् यि  ारा िकसी िनजी बक के शयेर  की खरीद अथवा अन् यथा के ारा िकया 
गया अजर्न इतना हो जाता ह ैिक उससे उस व् यि  को उस बक की दत् त पूजंी के 5 ितशत या 
उससे अिधक का स् वािमत् व अथवा िनयं ण हािसल हो जाए तो ऐस ेमामले म िनजी बक के शेयर  
की खरीद अथवा अन् यथा ारा अजर्न करने से संबंिधत िरज़वर् बक के िदशािनदश अिनवासी 
िनवेशक  पर भी लाग ूह गे। 

( ii) िवदशेी बक  ारा सहायक संस् था की स् थापना 
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(ए) िवदशेी बक  को शाखा अथवा सहायक संस् था, दोन  म से िकसी एक को ही रखने की अनुमित 
दी जाएगी। 
(बी) ऐसे िवदशेी बक जो अपने दशे म ब कग पयर्वेक्षण ािधकारी ारा िविनयिमत ह और िरज़वर् 
बक की लाइसस दान करने की शत  का अनुपालन करते ह,ै उन्ह 100 ितशत दत् त पूंजी को 
धािरत करने की अनुमित दी जाएगी तािक वे भारत म पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था स् थािपत 
कर सक। 
(सी) एक िवदशेी बक भारत म तीन चैनल , अथार्त् ( i) शाखाएं ( ii) एक पूणर् 
स् वािमत् ववाली सहायक संस् था और ( iii) िकसी िनजी बक म अिधकतम 74 ितशत सम  
िवदशेी िनवेश सिहत एक सहायक संस् था, म से िकसी एक चैनल के माध् यम से ही पिरचालन कर 
सकता ह।ै 
(डी) िकसी िवदशेी बक को अपनी मौजदूा शाखा  को सहायक संस् था के रूप म पिरवितत कर 
अथवा नए ब कग लाइसस के ारा पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था स् थािपत करने की अनुमित 
दी जाएगी। िकसी िवदशेी बक को िनजी क्षे  के िकसी मौजूदा बक के शेयर  का अजर्न कर एक 
सहायक संस् था स् थािपत करने की अनुमित दी जाएगी बशत ऊपर पैरा ( i)( ख ) म दी गई शतर् 
के अनुरूप िनजी क्षे  के संबंिधत बक की कम से कम 26 ितशत दत् त पूजंी हमेशा िनवािसय  
की धािरता म रह।े 
(ई) िकसी िवदशेी बक की सहायक संस् था को लाइसस ाप् त करने की सभी अपके्षा  के साथ ही 
िनजी क्षे  के नए बक के िलए स् थूल रूप से िनधार्िरत शत  का अनुपालन करना होगा। 

(एफ) िकसी िवदशेी बक की पूणर् स् वािमत् ववाली सहायक संस् था की स् थापना से संबंिधत िदशािनदश 
िरज़वर् बक ारा अलग से जारी िकए जाएगंे। 
(जी) िकसी िवदशेी बक ारा भारत म अपनी सहायक संस् था की स् थापना करने अथवा अपनी 
मौजदूा शाखा  को सहायक संस् था के रूप म पिरवितत करने से संबंिधत सभी आवेदन िरज़वर् बक 
को करने ह गे। 

( iii) इस समय ब कग कंपिनय  के मामले म मतािधकार दस ितशत तक सीिमत ह ै और इसे 
संभािवत िनवेशक  को नोट कर लेना चािहए। इसम कोई भी पिरवतर्न अंितम नीितगत िनणर्य िकए जाने 
और संसद का उिचत अनमुोदन ाप् त करने के बाद ही िकया जा सकता ह।ै 

19. ब कग  - सावर्जिनक क्षे    
19.1 ब कग  - सावर्जिनक क्षे   

बककारी कंपनी ( उप म  का अजर्न और अतंरण ) 
अिधिनयम, 1970/80 के अधीन। यह सीिलग (20 

ितशत ) भारतीय स् टेट बक और उसके सहयोगी बक  पर 
भी लाग ूह।ै  

20  ितशत 
( एफडीआई और 

पोटर्फोिलयो 
िनवेश )

सरकार 

20. पण् य बाजार ( कमोिडटी एक् सचज )   
20.1 1.  पण् य  की फ्यूचसर् ेिडग अि म संिवदा ( िविनयमन ) अिधिनयम, 1952 के तहत 

िविनयिमत िकया जाता ह।ै स् टॉक एक् सचज की तरह ही कमोिडटी एक् सचज पण् य  के फ्यूचसर् बाजार की 
बुिनयादी कंपिनयां ह। वैि क स् तर पर स् वीकायर् सव त् तम प ितय , आधुिनक बंधन कौशल और 
नवीनतम ौ ोिगकी को अपनाने के दिृ कोण से यह िनणर्य िलया गया िक पण् य बाजार  म िवदशेी 
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िनवेश की अनमुित दान की जाए। 
2. इस अध् याय के योजन  के िलए, 
( i)   "पण् य बाजार" अि म संिवदा ( िविनयमन ) अिधिनयम, 1952 , समय - समय पर 

यथासंशोिधत, के ावधान  के तहत मान् यता ाप् त एक ऐसी  संस् था ह ैजो पण् य  के वायदा संिवदा 
कारोबार के िलए एक एक् सचज प् लेटफामर् उपलब् ध कराता ह।ै 

( ii) "मान् यता ाप् त संस् था" से अिभ ाय एक ऐसी  संस् था से ह ै िजसे अि म संिवदा 
( िविनयमन ) अिधिनयम, 1952 की धारा 6 के तहत क  सरकार ारा िफलहाल मान् यता 
दान की गई ह।ै 
( iii) "संस् था" से अिभ ाय व् यि य  के ऐसे िनकाय, िनगिमत अथवा अिनगिमत, से ह ैजो िकसी 

वस् तु अथवा कमोिडटी डेिरवेिटव की िब ी या खरीद के कारोबार को िविनयिमत और िनयंि त करने के 
योजन से गिठत िकया गया हो। 
( iv) "वायदा संिवदा" से अिभ ाय ऐसी संिवदा से ह ैजो वस् तु  की सुपुदर्गी के िलए ह ैऔर जो एक 

तत् काल सुपुदर्गी संिवदा नह  ह।ै 
( v) "कमोिडटी डेिरवेिटव" से अिभ ाय ह ै- 

o वस् तु  की सुपुदर्गी की एक संिवदा जो तत् काल सुपुदर्गी संिवदा नह  ह;ै 
अथवा  

o मूल् य  म अंतर की एक ऐसी संिवदा िजसका मूल् यन कीमत  अथवा ऐसी अन् तिनिहत वस् तु  या 
गितिविधय , सेवा , अिधकार , िहत  और घटना म  के मूल् य सूचकांक  पर आधािरत हो जो 
क  सरकार ारा वायदा बाजार आयोग के परामशर् के बाद अिधसूिचत िकया जाता ह ैलेिकन 
इसम ितभूितयां शािमल नह  ह गी। 

 
20.2 पण् य बाजार म िवदशेी त् यक्ष िनवशे के िलए नीित 49  ितशत 

( एफडीआई और 
एफआईआई ) 

[पंजीकृत 
एफआईआई ारा 
पोटर्फोिलयो िनवेश 
योजना 

( पीआईएस ) 
के तहत िनवेश की 

सीमा 23 
ितशत और 

एफडीआई योजना 
के तहत िनवेश की 
सीमा 26 

ितशत] 

सरकार  
( एफडीआई 
के िलए )

20.3 अन् य शत :
(i) एफआईआई ारा की जानवेाली खरीद को ि तीयक बाजार तक ही सीिमत 
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.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

रखा जाए, और 
(ii) कोई भी अिनवासी िनवेशक / संस् था, िमलकर कायर् करनेवाले व् यि य  

सिहत, इन कंपिनय  की इि टी म 5 ितशत से अिधक शेयर धािरत नह  
कर सकते। 

21. ऋण आसचूना कंपिनया ं ( सीआईसी )   
21.1 ऋण आसचूना कंपिनया ं 49  ितशत 

( एफडीआई और 
एफआईआई )

सरकार 

21.2 अन् य शत :
(1) ऋण आसूचना कंपिनय  म िवदशेी िनवेश त् यय िवषयक जानकारी कंपनी ( िविनयमन ) 
अिधिनयम, 2005 के अधीन होगा। 
(2) सरकारी मागर् के तहत िवदशेी िनवेश की अनमुित ह ैबशत िरज़वर् बक ारा िविनयामी मजंूरी 
दान की गई हो। 
(3) िकसी पंजीकृत एफआईआई को िवदशेी िनवेश के िलए िनधार्िरत 49 ितशत की सम  सीमा 

के भीतर पोटर्फोिलयो िनवशे योजना के तहत स् टॉक एक् सचज म सूचीब  िकसी सीआईसी म केवल 
24 ितशत तक ही िनवेश करने की अनुमित दी जाएगी। 
(4) इस तरह के एफआईआई िनवेश की अनुमित दी जाएगी बशत, 
    ( ए) िकसी भी एक संस् था की त् यक्ष अथवा अ त् यक्ष रूप से शयेरधािरता 10  
        ितशत से अिधक नह  हो। 

(बी) िकसी भी अिध हण के 1 ितशत से अिधक होने पर इसकी सूचना अिधदशेात् मक रूप स े

भारतीय िरज़वर् बक को दी जाएगी; और 

(सी) सीआईसी म िनवेश करने वाले एफआईआई, अपनी शेयरधािरता के आधार पर उसके िनदशेक 
बोडर् म िधिनिधत् व की मागं नह  कर सकगे। 

22 ितभिूत बाज़ार म इन् ास् क् चर कंपनी 

22.1 सेबी के िविनयमन के अनुपालन म ितभूित बाज़ार  की  
इन् ास् क् चर कंपिनयां यथा, शेयर बाज़ार, िनक्षेपागार ओर 
समाशोधन िनगम।   

49 ितशत 
(एफडीआई एवं 
एफआईआई) 
[चुकता पूंजी की 26 

ितशत सीमा तक 
एफडीआई और 23 

ितशत सीमा तक 
एफआईआई ] 

सरकार 
(एफडीआई 
के िलए)  

 

22.2 अन् य शत 

22.2.1 एफआईआई केवल ि तीयक बाज़ार  म खरीद के माध् यम से ही िनवेश कर सकते ह 

23  बीमा 
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.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

23.1 बीमा 26 ितशत स् वचािलत 

अन् य शत   23.2 

1)  बीमा अिध िनयम, 1938 के अनुसार, बीमा क्षे  म एफडीआई की अनुमित स्वचािलत मागर् के 
अंतगर्त दी गई ह।ै 

2)  बशत, एफडीआई लानेवाली कंपिनय  ने बीमा िविनयामक और िवकास ािधकरण से बीमा 
गितिविधय  के िलए आवश् यक लाइसस ाप् त िकया हो। 

24 गरै ब कग िवत् तीय कंपिनया ं(एनबीएफसी) 

24.1 100 ितशत  स् वचािलत 

 

एनबीएफसी म स्वचािलत मागर् के तहत केवल िनम् निलिखत 
गितिविधय  के िलए ही िवदशेी िनवेश की अनुमित होगी:  

(i) व् यापार बै कग 

(ii) हामीदारी अंकन 

    (iii) संिवभाग बंध सेवाएं 

(iv)िनवेश परामशर्दा ी सेवाएं  

   (v) िवत् तीय परामशर् 

(vi) शेयर दलाली  

(vii) आिस्त बंधन 

(viii) जोिखम पूंजी (वचर केिपटल)   

(ix) अिभरक्षक सेवाएं  

(x) फैक् ट रग 

(xi) े िडट रे टग एजसी  

(xii)  लीिजग तथा िवत् त  

 (xiii) आवास िवत् त  

(xiv) िवदेशी मु ा दलाली  

(xv)  े िडट काडर्  कारोबार  

(xvi) मु ा पिरवतर्न कारोबार 

(xvii) सू  म ऋण (माइ ो े िडट)  

    (xviii) ामीण ऋण 

  

24.2  अन् य शत: 

(1) िनवेश िनम् निलिखत न् यूनतम पूंजीकरण मानदडं  के अधीन होगा:  
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.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

(i) 51 ितशत तक की िवदशेी पूंजी के िलए 0.5 िमिलयन यूएस डालर ारंिभक रूप म लाए जान े

ह गे 
(ii) 51 ितशत से अिधक परंतु 75 ितशत तक की िवदशेी पूंजी के िलए 5 िमिलयन यूएस डालर 

ारंिभक रूप म लाए जाने ह गे। 
(iii) 75 ितशत से अिधक की िवदशेी पूंजी के िलए 50 िमिलयन यूएस डालर, िजसम से 7.5 िमिलयन 

यूएस डालर को ारंिभक रूप म लाया जाना होगा और शेष को 24 महीन  के भीतर लाया जाएगा।  
(iv)27 एनबीएफसी िजनम (i)75 ितशत से अिधक तथा 100 ितशत तक का िवदशेी िनवेश ह ैतथा 

(ii) िजनका न् यूनतम पूजंीकरण 50 िमिलयन यूएस डालर ह,ै वे िबना अितिरक् त पूजंी लाए और कायर्रत 

अनुषंगी संस् था  की संख् या पर  िबना िकसी ितबंध के िविशष् ट एनबीएफसी गितिविधय  के िलए उप 
अनुषंगी संस् थाएं स् थािपत कर सकती ह। तदनुसार, समिेकत एफडीआई नीित पर डीआईपीपी ारा 10 

अ ैल 2012 को जारी पिरप  1 के पैरा 3.10.4.1 म अिधदिेशत न् यूनतम पूंजीकरण की शतर् िनचले 

स् तर की अनुषगंी संस् था  पर लागू नह  होगी। 
(v) संयुक् त उ म के रूप म पिरचािलत होनेवाली एनबीएफसी भी, िजनम िवदशेी िनवेश 75 ितशत 
या उससे कम ह, अन् य एनबीएफसी गितिविधयां ारंभ करने हतेु अनषुंगी संस् थाएं गिठत कर सकती ह, 
बशत अनुषंगी संस् थाएं उपयुर्क् त (i), (ii) और (iii)  तथा िनम् निलिखत (vi) म विणत न् यूनतम पूंजीकरण 
मानदडं  को परूा करती ह ।   
 
(vi) गैर िनिध आधािरत गितिविधयां: िवदेशी िनवेश के स् तर पर िवचार िकए िबना 
िनम् निलिखत शत  के अधीन, अनुमित ाप् त सभी गैर िनिध आधािरत एनबीएफसी को 0.5 
िमिलयन यूएस डॉलर ारंिभक रूप म लाने ह गे: 
   
ऐसी िकसी कंपनी को िकसी अन् य गितिविध के िलए कोई अनुषंगी संस् थाएं गिठत करने और िकसी 
एनबीएफसी होिल् डग/ पिरचालन कंपनी की इिक् वटी म भागीदारी करने की अनुमित नह  होगी।   

 
िटप् पणी: िनम् निलिखत गितिविधय  को गैर िनिध आधािरत गितिविधय  के रूप म 
वग कृत िकया जाएगा:  
(क) िनवेश परामशर्दा ी सेवाएं  
(ख)िवत् तीय परामशर् 

(ग) िवदेशी मु ा दलाली  

(घ) मु ा पिरवतर्न कारोबार  

(ङ) े िडट रे टग एजसी  
(vii) ये सभी भारतीय िरज़वर् बक ारा जारी िदशािनदश  के अनुपालन के अधीन ह गे।  
िटप् पणी : (i) े िडट काडर् कारोबार म िविवध भुगतान उत् पाद  यथा - े िडट काडर्, चाजर् काडर्, 
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.सं. क्षे / गितिविध  एफडीआई कैप / 
ईि टी का ितशत 

वशे मागर् 

डेिबट काडर्, स् टोडर् वैल् यू काडर्, स् माटर् काडर्, मूल् य विधत काडर् आिद का िनगर्मन, िब ी, िवपणन एवं 
अिभकल् पना शािमल है।  

(ii) लीिज़ग तथा िवत् त म िसफर्  िवत् तीय लीज़ को ही शािमल िकया जाएगा, पिरचालन लीज़़ इसम 
शािमल नह  ह गी।  
 
(2) एनबीएफसी को उनसे संबंिधत िविनयामक/क  ारा जारी िदशािनदश , यथा लाग,ू का अनुपालन 

करना होगा। 

25 फामार्स् यिूटकल् स 

25.1 नई ( ीनफील् ड) 100 ितशत स्वचािलत 

25.2 िव मान कंपिनयां 100 ितशत सरकार 

26  पावर एक् सचज   

26.1 क ीय िव ुत िविनयामक आयोग (पावर माकट) िविनयमन, 
2010 के अधीन पंजीकृत पावर एक् सचज 

49 ितशत 
(एफडीआई एवं 
एफआईआई) 

सरकार 
(एफडीआई के 
िलए) 

26.2 अन् य शत: 

 (i) ऐसे िवदशेी िनवेश एफडीआई के िलए चुकता पूंजी की 26 ितशत सीमा और एफआईआई के िलए 

23 ितशत सीमा के अधीन ह गे।   
(ii) एफआईआई िनवेश के िलए स्वचािलत मागर् के तहत अनमुित होगी तथा एफडीआई िनवेश के िलए 

सरकारी अनुमोदन मागर् के तहत अनुमित लेनी होगी; 

(iii) एफआईआई खरीद केवल ि तीयक बाज़ार तक ही सीिमत होगी। 

(iv) कोई भी अिनवासी िनवेशक/संस् था िजनम िमलकर कायर् कर रह ेव् यि  भी शािमल ह, इन कंपिनय  

की 5 ितशत से अिधक इि टी धािरत नह  कर सकगे; और  

(v) िवदशेी िनवेश सेबी के िविनयमन , अन् य लाग ू कानून /िविनयमन , सुरक्षा एवं अन् य शत  के 

अनुपालन के अधीन ह गे।  

  
पाद-िटप्पणी : उपयुर्  सभी क्षे  / कायर्कलाप भारत सरकार ारा समय -समय पर जारी  सबंिंधत  से 

नोट  / काशनी ारा िनयिं त ह ।    

 

सलं क -2
(भाग-I,खडं-I, परैा-7(सी)(iii) )
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सलं क -2

(भाग-I,खडं-I, परैा-7(सी)(iii) )
(ए) भारत सरकार ारा समय समय पर जारी िवदशेी िनवशे नीित के अनसुार त्यक्ष िवदशेी िनवशे 

के िलए सभी कायर्कलाप / क्षे  हते ुभारत सरकार का पूवर् अनमुोदन अपिेक्षत ह ै। 
(बी) त्यक्ष िवदशेी िनवशे के िलए  ितबिंधत (िनिष ) क्षे  

 ए. खुदरा ापार (एकल ांड उत्पाद के खुदरा ापार को छोड़कर) 
 बी. सरकारी / िनजी लॉटरी, ऑनलाइन लॉटरी आिद सिहत लॉटरी  कारोबार 

 सी. कैिसनो सिहत जुआ और स ेबाजी 

 डी िचटफंड का कारोबार 

 ई. िनिध कंपनी  

 एफ. अंतरणीय िवकास स्वत्वािधकार  (टीडीआर) के ापार म । 
 जी. स्थावर संपदा कारोबार अथवा फॉमर् हाउस  का िनमार्ण   

 एच. तंबाकू अथवा तंबाकू जैसे पदाथर् के िसगार, िचरूट, िसगरोल तथा िसगरेट का िनमार्ण 
 आई. िनजी क्षे गत िनवेश के िलए न खोले गए कायर्कलाप/क्षे  अथार्त परमाण ुऊजार् और 

रेलवे ांसपोटर् (मास रैिपड ांसपोटर् िसस्टम को छोड़कर) 
 
िटप्पणी:  िकसी भी कार के िवदशेी िनवेश के अलावा चाइजी, ेडमाकर् , ांड नाम, बंध संिवदा के 
िलए लाइसिसग सिहत िकसी भी रूप म िवदशेी ौ ोिगकी का सहयोग लॉटरी कारोबार तथा जुआ और 
स ेबाजी कायर्कलाप  के िलए भी िनिष  ह।ै 
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सलं क-3 

(भाग-1, खडं-1, परैा 8(बी)) 
 

भारत म िनवासी ि  स ेभारत के बाहर िनवासी ि  को और भारत के बाहर िनवासी ि  स े
भारत म िनवासी ि  को िब ी ारा शयेर / पिरवतर्नीय िडबचर अतंिरत करन ेकी शत 
 
1.1 सभी क्षे  म िकसी भारतीय कंपिनय  के शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर  के संबंध म िब ी के ारा 
अंतरण से संबंिधत मूल्याकंन, लेखीकरण, भुगतान/ ाि  और ेषण संबंधी िचन्ता  पर ध्यान दने े के 
िलए लेनदने म शािमल पा टयां िन िलिखत िदशा-िनदश  का अनुपालन करगी। 
 
1.2 लनेदने म शािमल पा टया ं : अपनी बही म स्वािमत्व के अंतरण की िरकािडग के िलए लेनदने म 
शािमल पा टयां (ए) िव े ता (िनवासी/ अिनवासी), (बी) े ता (िनवासी/ अिनवासी) (सी) िव े ता और/ 
अथवा े ता का िविधवत ािधकृत एजट, (डी) ािधकृत ापारी बक की शाखा और (ई) भारतीय कंपनी 
ह।  

 
2. पा टय  के दाियत्व / की बाध्यताएं 
 
लेनदने म शािमल सभी पा टय  का यह दाियत्व ह ै िक वे यह सुिनि त कर िक फेमा के तहत संबंिधत 
िविनयम  का अनुपालन िकया जाता ह ै तथा शेयर  के अंतरण के पिरणामस्वरूप सरकार ारा 
यथािनधार्िरत संबंिधत अलग-अलग सीमा / क्षे ीय सीमा / िवदशेी ईि टी सहभािगता सीमा  का 
उल्लंघन नह  होता ह।ै लेनदने  का िनपटान लागू कर , यिद कोई ह,ै के भुगतान के बाद िकया जायेगा । 
 
3. भगुतान और षेण/ िब ीगत आय को जमा करन ेकी णाली 
 
3.1   भारत से बाहर के िनवासी ारा शेयर  की खरीद से ा  िब ी आय को सामान्य ब कग चैनल के 
माध्यम से भारत भेजा जाएगा। यिद े ता अिनवासी भारतीय ह,ै तो भुगतान उसके अिनवासी िवदशेी 
खाता/ िवदशेी मु ा अिनवासी (बक) /एस् ो खाता म नाम े डालकर िकया जाए। हालाँिल, अिनवासी 
भारतीय ारा अ त्यावतर्नीय आधार पर अिधगृहीत शेयर  के मामल ेम आय को सामान्य ब कग चैनल के 
माध्यम से भारत भेजा जाएगा अथवा अिनवासी िवदशेी खाते/ िवदशेी मु ा अिनवासी (बक)/अिनवासी 
रुपया/ एस् ो खाते की िनिधय  से चुकाया जाएगा। 
 
3.2 भारत से बाहर के िनवासी ारा बेचे गए शेयर  की िब ीगत आय (कर  को घटाकर) को भारत से 
बाहर िव ेिषत िकया जाए। िवदशेी संस्थागत िनदशेक के मामले म िब ीगत आय को उसके िवशेष 
अिनवासी रुपया खाता म जमा िकया जाए। अिनवासी भारतीय के मामल ेम, यिद बेचे गए शेयर  को 

त्यावतर्न आधार पर रखा गया था, तो िब ीगत आय (कर  को घटाकर) को अिनवासी िवदशेी खाता/ 
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िवदशेी मु ा अिनवासी (बक) खाते म जमा िकया जाए तथा यिद बेच ेगए शेयर अ त्यावतर्नीय आधार पर 
रखे गए थे, तो िब ीगत आय कर का भुगतान करके, अिनवासी सामान्य  खाते म जमा की जाए। 
 
3.3 िवदशेी (समु पारीय) कंपनी िनकाय  ारा बेचे गए शेयर  की िब ीगत आय (कर  को घटाकर) को 
सीधे भारत से बाहर भेजा जा सकता ह ैयिद शेयर  को त्यावतर्न के आधार पर रखा गया था और यिद बेच े
गए शेयर अ त्यावतर्नीय आधार पर रखे गए थे तो िब ीगत आय, कर का भुगतान करके, अिनवासी 
सामान्य खाते म जमा की जाए केवल उन मामल  को छोड़कर जहाँ िरज़वर् बक ने ओसीबी के खाते पर रोक 
लगायी हो । 
4. लेखीकरण 
 
संल  फामर् एफसी-टीआरएस (चार ितय  म) म घोषणा प  ा  करने के अलावा, ािधकृत ापारी 
शाखा िन िलिखत दस्तावेज ा  करने और उसका िरकाडर् रखने की वस्था करे : 
 
4.1 भारत म िनवासी िकसी ि  ारा शयेर  की िब ी 
 

(i) अंतरण के ब्योरे अथार्त ् अतंरण िकए जानेवाले शेयर  की संख्या, िनवेिशती कंपनी का 
नाम, िजसके शेयर अंतिरत िकए जा रह ेह तथा मूल्य, िजस पर शेयर अंतिरत िकए जा रह े
ह को दशार्ते हुए िव े ता और े ता अथवा उनके िविधवत िनयु  िकए गए एजट ारा 
िविधवत हस्ताक्षिरत सहमित प । औपचािरक य करार न होने की िस्थित म, इस 
आशय के एक दसूरे को भेजे गए प  को िरकाडर् म रखा जाए। 

 
(ii) उनके िविधवत िनयु  िकए गए एजट  ारा हस्ताक्षिरत सहमित प  के होने की िस्थित 

म एजट को शेयर  की खरीद/ िब ी के िलए िव े ता/ े ता को ािधकृत करने के िलए 
िनष्पािदत िकया गया पावर ऑफ एटन  (दस्तावेज)। 

 
(iii) ेणीवार िनवासी और अिनवासी (अथार्त ् अिनवासी भारतीय/ िवदशेी 

(समु ापरीय)कंपनी िनकाय/ िवदशेी राि क/ िनगिमत अिनवासी कंपिनयां/  िवदशेी 
संस्थागत िनवेशक) की ईि टी सहभािगता और िव े ता/ े ता अथवा कंपनी जहां 
सेक्टोिरयल कैप/ सीमा िनधार्िरत की गई ह,ै ारा उनके िविधवत िनयु  िकए गए एजट 

ारा द  पूंजी के ितशत को दशार्ते हुए भारत के बाहर के िकसी िनवासी ारा शेयर  
के अिध हण के बाद िनवेिशती कंपनी की शेयर धािरता का स्वरूप। 

 
(iv) सनदी लेखाकार से ा  शेयर  के उिचत मूल्य को दशार्नेवाला माणप । 

 
(v) यिद िब ी स्टॉक एक्सचज म की गई ह ैतो ोकर के नोट की ित। 
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(vi) े ता से इस आशय का वचनप  िक त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित के तहत शेयर/ पिरवतर्नीय 
िडबचर अिध हण के िलए वह पा  ह ैतथा वतर्मान क्षे ीय (सेक्टोरेल)सीमा और मूल्य 
िनधार्रण िदशा-िनदश  का अनुपालन िकया गया ह।ै 

(vii) िवदशेी संस्थागत िनवेशक/ के उप लेखा (खाता धारक)से इस आशय का वचनप  िक सेबी 
ारा यथा िनधार्िरत अलग-अलग िवदशेी संस्थागत िनवेशक/ उप लेखा सीमा का उल्लंघन 

नह  िकया गया ह।ै 
 
4.2 भारत स ेबाहर के िकसी िनवासी ारा शयेर  की िब ी के िलए  
 
i. अंतरण के ब्योरे अथार्त ्अंतरण िकए जानेवाले शेयर  की संख्या, िनवेिशती कंपनी का नाम, िजसके 

शेयर अंतिरत िकए जा रह ेह तथा मूल्य, िजस पर शेयर अंतिरत िकए जा रह ेह को दशार्त ेहुए 
िव े ता और े ता अथवा उनके िविधवत िनयु  िकए गए एजट ारा िविधवत हस्ताक्षिरत सहमित 
प । 

 
ii. उनके िविधवत िनयु  िकए गए एजट ारा हस्ताक्षिरत सहमित प  के होने की िस्थित म एजट 

को शेयर  की खरीद/ िब ी के िलए िव े ता/ े ता ारा ािधकृत करने के िलए िनष्पािदत िकया 
गया पावर ऑफ एटन  (दस्तावेज)। 

 
iii. यिद िव े ता अिनवासी भारतीय/ िवदशेी (समु ापरीय) कंपनी िनकाय ह तो त्यावतर्नीय/ 

अ त्यावतर्नीय आधार पर उनके ारा रखे गए शेयर  का सबूत दनेेवाले भारतीय िरज़वर् बक के 
अनुमोदन  की ितयां। िब ीगत आय को यथालाग ू अिनवासी िवदशेी(एनआरओ)/ अिनवासी 
रुपया (एनआरओ) खाते म जमा िकया जाएगा। 

 
iv. सनदी लेखाकार से शेयर  का उिचत मूल्य दशार्नेवाला माणप । 
 
v. आयकर ािधकारी/ सनदी लेखाकार से ा  अनापि  माणप / कर बेबाकी माणप । 
 
vi. े ता से इस आशय का माणप  िक मूल्य िनधार्रण म िदशा-िनदश  का अनुपालन िकया गया ह।ै 
      
      अिनवासी भारतीय , ओसीबी ारा संिवभाग िनवेश योजना के अंतगर्त भारतीय कंपिनय  के खरीद े

गए शेयर/ पिरवतर्नीय िडबचर िनजी बंध ( ाइवेट प्लेसमट) के अंतगर्त िब ी ारा अंतिरत नह  
िकए जा सकते ह ै। 

 
      पैरा 5 (खंड ।) तथा पैरा 2 (खंड V) म मश: कीमत िनधार्रण तथा िरपो टग के संबंध म िदए गए 

िदशा-िनदश  का भी अनुपालन िकया जाए । 
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सलं क -4 

(भाग-I, खडं- ।, परैा 8 (बी)॥(iii)) 
 

भारत म िनवासी ि  ारा उपहार के तौर पर भारत स ेबाहर के िनवासी ि  
को शयेर  के अतंरण करन ेके िलए स्ततु िकए जानवेाल ेदस्तावज़े 

 
i. अंतरणकतार् (दाता) और अंतिरती (आदाता) का नाम और पता। 
ii. अंतरणकतार् और अंतिरती के बीच िरश्ता। 
iii. उपहार दने ेके कारण। 
iv. सरकारी िदनांिकत ितभूितय  और खज़ाना िबल  तथा बांड  के मामल े म ऐसे 

ितभूित के बाज़ार मूल्य पर सनदी लेखाकार ारा जारी एक माणप । 
v. घरेलू म्यूच्युअल फंड  के यूिनट  और मु ा बाज़ार म्यूच्युअल फंड  के यूिनट  के मामल े

म ऐसी ितभूित के िनवल पिरसंपि  मूल्य के संबंध म जारीकतार्  से ा  माणप  । 
vi. शेयर  और पिरवतर्नीय िडबचर  के मामले म, सेक्यूिरटीज़ और एक्सचज बोडर् ऑफ 

इंिडया अथवा पूवर्वत डीसीएफ प ि  से मशः सूचीब  और असूचीब  कंपिनय  
के बारे म जारी िदशा-िनदश  के अनुसार ऐसी ितभूितय  के मूल्य के संबंध म सनदी 
लेखाकार से ा  माणप  । 

vii. संबंिधत भारतीय कंपनी से इस आशय का  माणप  िक िनवासी से अिनवासी को 
उपहार के तौर पर शेयर / पिरवतर्नीय िडबेचर  का स्तािवत अंतरण लाग ूसेक्टोरल 
कैप/ कंपनी म लागू िवदशेी त्यक्ष िनवेश सीमा का उल्लंघन नह  करेगा और िक 
अिनवासी अंतिरती ारा धािरत शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर  की स्तािवत संख्या 

कंपनी के द  पूंजी   28  के 5 ितशत से यादा नह  होगी।  

 
viii. िनवासी अंतरणकतार् से इस आशय का एक वचनप  िक अंतरणकतार् ारा भारत स े

बाहर के िनवासी ि  को  पहले ही अंतिरत की जा चुकी िकसी ितभूित सिहत 
अंतिरत की जा रही ितभूितय  का मूल्य िव ीय वषर् के दौरान 50, 000 अमरीकी 
डॉलर से अिधक नह  ह ै।  
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सलं क -5 

(भाग-I, खडं- ।, परैा 8 (बी) ॥ (iii)) 
 
कंपनी अिधिनयम, 1956 की धारा 6 म यथा उिल्लिखत "िरश्तदेार" की पिरभाषा 

 
 एक ि  को दसूरे ि  का िरश्तेदार तभी और िसफर्  तभी माना जाएगा जब : 
 
 (ए) वे िहन्द ूअिवभ  पिरवार के सदस्य ह; अथवा 
 
 (बी) वे पित और प ी ह; अथवा 
 
 (सी) उनका एक दसूरे से सूची Iए म दशार्य ेअनुसार (िन ानुसार) िरश्ता ह ै 
 

1. िपता 
2. माता (सौतेली माता सिहत) 
3. बेटा (सौतेला बेटा सिहत) 
4. बेटे की प ी 
5. बेटी (सौतेली बेटी सिहत) 
6. िपता के िपता 
7. िपता की माता 
8. माता की माता 
9. माता के िपता 
10. बेटे का बेटा 
11. बेटे के बेटे की प ी 
12. बेटे की बेटी 
13. बेटे की बेटी के पित 
14. बेटी का पित 
15. बेटी का बेटा 
16. बेटी के बेटे की प ी 
17. बेटी की बेटी 
18. बेटी की बेटी के पित 
19. भाई (सौतेला भाई सिहत) 
20. भाई की प ी 
21. बहन (सौतेली बहन सिहत) 
22. बहन का पित 

---------------------------------- 
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सलं क-6 
[भाग-I, खडं- V, परैा 1(i) ] 

 
त्यक्ष िवदशेी िनवशे योजना के तहत शयेर /पिरवतर्नीय िडबचर जारी करन ेके िलए ितफल के रूप म 

रािश ा  करन ेवाली भारतीय कंपनी ारा िरपोटर् 
 

(3 मई 2000 की अिधसूचना फेमा सं. 20/2000 आरबी. की अनुसूची 1 के पैरा 9(1) (ए) म यथा 
िविन द  वह कंपनी अपने ािधकृत ापारी ेणी-I बक के माध्यम से भारतीय िरज़वर् बक के उस क्षे ीय 
कायार्लय के पास, िजसके के्ष ािधकार म घोषणा करनेवाली कंपनी का पंजीकृत कायार्लय िस्थत ह,ै ितफल 
के रूप म रािश ा  करने की तारीख से 30 िदन  के भीतर फाइल की जानी चािहए।)  
 
आयकर िवभाग ारा 
िनवेिशती कंपनी को 
आबंिटत स्थायी खाता सं 
(पैन) 

              

 
 

स.ं ब्योरे (स्प  अक्षर  म) 

1. भारतीय कंपनी का नाम 
 
पंजीकृत कायार्लय का पता 
 
फैक्स 
 
टेलीफोन 
 
ई-मेल  

 

2. िवदशेी िनवशेक/ सहयोगी संस्था के ब्योरे  

 नाम 
 
पता 
 
दशे  

 

3. िनिधया ं ाि  की तारीख  
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4. रािश  
िवदशेी मु ा म भारतीय रुपय  म  

 
 

5. क्या िनवेश स्वत: अनुमोिदत मागर् अथवा 
अनुमोदन मागर् के तहत ह ै? 
यिद अनुमोदन मागर् के तहत हो तो कृपया 
ब्योरे द ( अनुमोदन की संदभर् संख्या और 
िदनांक) द । 

स्वत: अनुमोिदत मागर् / अनुमोदन मागर् 

6. ािधकृत ापारी का नाम िजसके माध्यम से 
ेषण ा  िकया गया ह ै।  

 

7. ािधकृत ापारी का पता  

 
उपयुर्  के अनुसार शेयर /पिरवतर्नीय िडबचर जारी करने के िलए उगाही गई रािश ा  होने के सबूत के 
तौर पर एफआईआरसी की एक ित इसके साथ संल  ह ै।   
 

िनवेिशती कंपनी के ािधकृत अिधकारी के हस्ताक्षर  
(मुहर) 

ािधकृत ापारी के ािधकृत अिधकारी के 
हस्ताक्षर   
(मुहर) 

 
केवल भारतीय  िरजवर् बक के योगाथर् 
 
 

षेण ाि  हते ु (आबिंटत) यूनीक 
आइडिटिफकेशन नबंर  : 
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सलं क-7 
[(भाग-I, खडं-V, परैा 1(i)] 

 
अिनवासी िनवशेक के संबधं म  " अपन े ाहक को जािनए  " फामर् 

 

ेषक/ िनवेशक का पंजीकृत नाम  
(यिद िनवेशक कोई ि  हो तो उसका नाम िदया  
जाए) 

 

पंजीकरण संख्या (यूनीक पहचान संख्या * यिद िनवेशक 
कोई ि  हो ) 

 

पंजीकृत पता (स्थायी पता, यिद िनवेशक कोई ि  
हो ) 

 

ेषक के बक का नाम  
ेषक का बक खाता संख्या  

ेषक के साथ कब से ब कग तालुकात ह ?   

 
पासपोटर् नं., सोिशयल िसक्योिरटी नं., अथवा अन्य कोई यूनीक नं. जो िक यह मािणत करता हो िक 

ेषक के दशे के िनयम  के अनुसार वह सही ेषक ह ै।  
 
हम इसकी पिु  करत ेह िक  अिनवासी िनवशेक के समु पारीय िव षेक बक ारा उपलब्ध करवायी गई  
ऊपर स्तुत   जानकारी  सत्य और सही ह ै।  
 
 

ेषण ा  करने वाले ािधकृत ापारी बक के ािधकृत अिधकारी के हस्ताक्षर  
 
िदनांक  
 

:  स्थान : 

 
मुहर 
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सलं क-8 
[(भाग-I, खडं- V, पैरा 1(iii))] 

 
एफसी-जीपीआर 

 
(जब कभी िवदशेी िनवेशक  को कंपनी ारा शेयर/ पिरवतर्नीय िडबचर जारी िकए जाए ंतो इस फॉमर् के 
संल क वचन प  की मद सं. 4 म उिल्लिखत दस्तावेज  के साथ ािधकृत ापारी ेणी-I बक के माध्यम 
से भारतीय िरज़वर् बक के उस क्षे ीय कायार्लय के पास, िजसके के्ष ािधकार म घोषणा करनेवाली कंपनी का 
पंजीकृत कायार्लय िस्थत ह,ै फाइल िकया जाए।) 
 
आयकर िवभाग ारा िनवेिशती 
कंपनी को  
आबंिटत स्थायी खाता सं (पैन)  
 

 

               

शेयर  / िडबचर  को जारी करने 
का िदनांक 

 

        

 

स.ं ब्योरे (स्प  अक्षर  म) 
नाम 
 
 

 

पंजीकृत कायार्लय का पता 
 

 

राज्य  
कंपनी के रिजस् ार ारा िदया गया पंजीकरण 
नं. 
 

 

1. 

मौजदूा कंपनी अथवा नई कंपनी ह ै
(जो लाग ून हो, उसे काट द) 

मौजदूा कंपनी/नई कंपनी 

 मौजदूा कंपनी के मामल े म त्यक्ष िवदशेी 
िनवेश के िलए भारतीय िरज़वर् बक ारा 
आबंिटत पंजीकरण सं., अगर कोई हो तो, द। 
 

 

 टेलीफोन  

 फैक्स   

 ई-मेल  
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मुख्य कारोबारी कायर्कलाप का ब्योरा  
एनआइसी कूट  
पिरयोजना का स्थान और पिरयोजना जहां 
िस्थत ह,ै उस िजल ेका एनआइसी कूट 

 

2. 

त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित के अनुसार अनुमत 
त्यक्ष िवदशेी िनवेश का ितशत 

 

 उल्लेख कर िक क्या त्यक्ष िवदशेी िनवेश 
स्वत: अनुमोिदत मागर् अथवा अनुमोदन मागर् के 
तहत ह ै? (जो न लागू हो , उसे काट द।) 

स्वत: अनुमोिदत मागर् / अनुमोदन मागर् 

3. िवदशेी  िनवशेक/ सहयोगी के ब्योरे*  

 नाम 
पता 
दशे 
िनवेश करने वाली संस्था का गठन/ स्वरूप 
[ उल्लेख िकया जाए िक वह िन िलिखत म से 
कौन ह:ै  
   1.कोई ि   

2.कंपनी 
3.िवदशेी संस्थागत िनवेशक 
4.िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक 
5.िवदशेी न्यास 
6.िनजी ईि टी फंड 
7.पेशन/ ोिवडट फंड 
8.सरकारी धन -िनिध 29

9.साझेदारी/स्वािमत्ववाली फमर् 
10.िव ीय संस्था 
11.अिनवासी भारतीय/ भारतीय मूल का 

ि  
12अन्य (कृपया उल्लेख कर)] 

संस्था के मामले म गठन की तारीख 
 

 

4. जारी िकए गए शयेर / पिरवतर्नीय िडबचर  के ब्योरे 
 

(ए) िनगर्म का स्वरूप और तारीख 

  िनगर्म का स्वरूप िनगर्म की तारीख शयेर /पिरवतर्नीय 
िडबचर   की सखं्या 
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 01 ारंिभक सावर्जिनक स्ताव/एफपीओ   

 02 अिधमानी आबंटन/िनजी िनयोजन   

 03 अिधकार/राइट्स   

 04 बोनस   

 05 बा  वािणिज्यक उधार का पिरवतर्न   

 06 रॉयल्टी का पिरवतर्न (एकमुश्त भुगतान 
सिहत) 

  

 07 िवशेष आिथक क्षे  म िस्थत इकाइय  
ारा पूंजीगत माल के आयात पर 

पिरवतर्न  

  

 08 इएसओपी   

 09 शेयर स्वैप   

 10 अन्य (कृपया स्प  कर)   

  कुल   

(बी) जारी की गई ितभिूत का कार 

 सखं्या ितभिूत का स्वरूप सखं्या पिरप ता अिंकत 
मलू्य 

िनगर्म 
मलू्य ित 
शयेर 

आवक 
*रािश  

 01 ईि टी      

 02 अिनवायर् रूप से पिरवतर्नीय 
िडबचर   

     

 03 अिनवायर् रूप से पिरवतर्नीय 
अिधमानी शेयर 

     

 04 अन्य (कृपया स्प  कर)      
i) यिद िनगर्म मूल्य अंिकत मूल्य से अिधक हो तो ा  ीिमयम का ेकअप द। 
ii) * अगर िनगर्म बा  वािणिज्यक उधार अथवा रॉयल्टी के पिरवतर्न पर अथवा िवशेष आिथक क्षे  म िस्थत इकाइय  ारा पूंजीगत माल के 

आयात पर ह ैतो पिरवतर्न की तारीख को बकाया रािश को मािणत करते हुए सनदी लेखाकार का माण प । 

 

(सी) ीिमयम का ेक-अप रािश 

 कं ोल ीिमयम  

 गैर- ितस्पधार् शुल्क  

 अन्य@  

 कुल  

 @ कृपया ीिमयम का कार स्प  कर   

(डी) िन िलिखत के माध्यम से अिनवािसय  को शेयर जारी 
करने से कुल आवक (रुपये म) ( ीिमयम, यिद कोई हो, 
सिहत) 
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(i)  ािधकृत ापारी के माध्यम से िव ेषण 
(ii)  _______ बक के पास अिनवासी (बा )/ िवदशेी  

मु ा अिनवासी खाते म नाम े
(iii)   अन्य (कृपया स्प  कर) 
समय-समय पर यथासंशोिधत 3 मई 2000 की 
अिधसूचना सं.फेमा.20/2000-आरबी की अनुसूची –I के 
पैरा 9 (1) ए (i) के अधीन भारतीय िरज़वर् बक को 
उपयुर्  (i) और (ii) िरपोटर् करने की तारीख 

(ई) जारी िकए गए शयेर  के उिचत मलू्य का कटीकरण ** 

 हम सूचीब  कंपनी ह और िनगर्म की तारीख को एक 
शेयर का बाज़ार मूल्य ह*ै 

   

 हम असूचीब  कंपनी ह और एक शेयर का उिचत मूल्य 
ह*ै 

   

 
 
**शयेर के िनगर्म स ेपहल े                                 *(कृपया, जसैा लाग ूहो, दशार्य) 
 
5. िनगर्म के प ात शयेर धािरता का स्वरूप 

 ईि टी अिनवायर्त: पिरवतर्नीय 
अिधमान शयेर/  िडबचर 

 

िनवेशक वगर् शेयर   
की सं. 

रािश (अंिकत 
मूल्य) रु. 

% शेयर  
की सं. 

रािश 
(अंिकत 
मूल्य)रु. 

% 

ए) अिनवासी 

 01 ि        

 02 कंपनी       

 03 िवदशेी ससं्थागत िनवशेक       

 04 िवदशेी जोिखम पूजंी िनवशेक       

 05 िवदशेी न्यास       

 06 िनजी ईि टी फंड       

 07 पशन/ ोिवडट फंड       

 08 सरकारी धन- िनिध       

 09 साझदेारी/स्वािमत्ववाली फमर्       

 10 िव ीय संस्थान       

 11 अिनवासी भारतीय/ भारतीय       
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मलू के ि  
 12 अन्य (कृपया स्प  कर)       

                                  उप-
जोड़ 

      

बी)  िनवासी       

कुल जोड़       

 
 
भारतीय कंपनी के ािधकृत ितिनिध ारा फाइल की जानेवाली घोषणा : 
(जो लाग ून हो उस ेकाट कर हस्ताक्षर मािणत कर) 
 

हम एतद ारा घोिषत करते ह िक : 
 

1. हम समय-समय पर यथासंशोिधत 3 मई 2000 की अिधसूचना सं. फेमा.20/2000-आरबी म 
दशार्ए अनुसार त्यक्ष िवदशेी िनवेश योजना के तहत यथािनधार्िरत शेयर  की िनगर्म की 

ि या का अनुपालन करते ह। 
2. िनवेश भारतीय िरज़वर् बक के स्वतः अनुमोिदत मागर् के तहत अनुमत सेक्टोरेल सीमा/ 

सांिविधक सीमा के अंदर ह ैतथा हम स्वतः अनुमोिदत मागर् के तहत िनवेश  के िलए िनधार्िरत 
सभी शत  को पूरा करते ह अथार्त ्(िन िलिखत म से लाग ून हो उसे काट द) 
ए) िवदशेी ित ान ( ि य  को छोडकर) िजसे हमने शयेर जारी िकया ह,ै का भारत म 

उसी के्ष  म मौजदूा संयु  उ म अथवा तकनीकी अंतरण अथवा ेड माकर्  करार ह ैतथा 
भारत सरकार की समिेकत त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित संबंधी पिरप  के पैरा 4.2 म 
िनिहत शत  का अनुपालन िकया गया ह।ै 

 

अथवा 
 

िवदशेी ित ान ( ि य  को छोडकर) िजसे हमन ेशेयर जारी िकया ह,ै का भारत म उसी 
के्ष  म कोई मौजूदा संयु  उ म अथवा तकनीकी अंतरण अथवा ेड माकर्  करार नह  ह।ै 
"उसी के्ष " के योजन के िलए 4 अंक  वाली एनआईसी 1987 कूट संख्या ासंिगक होगी।  
 
बी) हम लघु उ ोग क्षे  के िलए आरिक्षत वस्तु  का िनमार्ण करने वाला औ ोिगक उप म 
नह  ह । 

अथवा 
 

हम लघु उ ोग क्षे  के िलए आरिक्षत वस्तु  का िनमार्ण करने वाला औ ोिगक उप म ह 
तथा द   पूंजी के 24 ितशत तक िनवेश करने की सीमा का अनुसरण िकया ह/ै 
अपेिक्षत अनुमोदन ा  िकए गए ह। 
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सी) अिधकार (राइट्स) आधार पर अिनवािसय  को जारी िकए गए शेयर समय-समय पर 
यथा संशोिधत  भारतीय िरजवर् बक ारा 3 मई 2000 को जारी अिधसूचना सं.20/2000-
आरबी  के अनुरूप ह।ै 

अथवा 
 
जारी िकए गए शेयर बोनस शेयर ह। 

अथवा 
 

दो अथवा अिधक भारतीय कंपिनय  के िवलयन तथा समामेलन या एक कंपनी के अनेक म 
पृथकीकरण या अन्य योजना जो भारत म िकसी न्यायालय ारा िविधवत अनुमोिदत हो, के 
तहत शेयर जारी िकए गए ह । 

अथवा 
शेयर कमर्चारी स्टॉक िवकल्प योजना के तहत जारी िकए गए ह तथा इस िनगर्म के संबंध मे 
शत  को पूरा िकया गया ह।ै 

 
3. शेयर एसआइए/एफआइपीबी के िदनाकं . . . .. के अनुमोदन सं.-- के अनुसार जारी िकए गए ह । 
 
4. हम भारतीय िरजवर् बक ारा जारी 3 मई 2000 की अिधसूचना सं.20/2000-आरबी की अनुसूची 

1 के पैरा ाफ 9 (1) (बी) के अनुपालन म िन िलिखत दस्तावेज संल  कर रह ेह।  
 
(i) कंपनी-सिचव से यह मािणत करते हुए एक माणप  िक:   
 (ए) कंपनी अिधिनयम 1956 की सभी अपेक्षाएं पूरी कर ली गयी ह;  
 (बी) सरकारी अनुमोदन  की सभी शत  , यिद कोई ह , उनका अनुपालन कर िलया गया ह;ै  
 (सी) कंपनी इन िविनयम  के तहत शेयर जारी करने की पा  ह ैऔर  

 (डी) भारतीय िरजवर् बक ारा जारी 3 मई 2000 की अिधसूचना सं.20/2000-आरबी की 
अनुसूची 1 के  पैरा ाफ 8 के  अनुसार ितफल धन ाि  के सबूत के तौर पर भारत म 

ािधकृत ापािरय  ारा जारी सभी  मूल माणप  कंपनी  के पास मौजदू ह।  
(ii) भारत से बाहर रहने वाले ि  को जारी शेयर  की कीमत िनयत करने के तरीके का उल्लेख करते 

हुए सांिविधक लेखापरीक्षक /  सेबी के पास पंजीकृत मचट बकर ेणी-I/ सनदी लेखाकार से  
माणप  ।  

5. शेयर/ पिरवतर्नीय िडबचर जारी करने हतेु सभी कार के ितफलस्वरूप ा  ेषण  के िलए 
भारतीय िरजवर् बक ारा  जारी यूआईनंबर । 

 

         आर        

 

         आर        
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(आवेदक के हस्ताक्षर)* : _________________________________________ 
(नाम स्प  अक्षर  म) : 
(हस्ताक्षरी का पदनाम) : 
स्थान : 
िदनांकः 
(* कंपनी के बंध िनदशेक/ िनदशेक/ सिचव ारा हस्ताक्षिरत) 
 
िनवशे स्वीकार करनवेाली भारतीय कंपनी के कंपनी सिचव 30   ारा फाइल िकया जानवेाला माणप  : 
 
(3 मई  2000 की अिधसूचना सं.फेमा 20/2000-आरबी की अनुसूची 1 के पैरा 9(1)(बी)(i) के अनुसार) 
 
उपयुर्  ब्योर  के संबंध म हम िन ानुसार मािणत करते ह : 
 

1. कंपनी अिधिनयम, 1956 की सभी अपेक्षाओ को पूरा िकया गया ह।ै 
 

2. सरकारी अनुमोदन के शत , यिद कोई हो तो, का अनुपालन िकया गया ह।ै 
 

3. इन िविनयम  के अधीन शेयर / पिरवतर्नीय िडबचर जारी करने के िलए कंपनी पा  ह।ै 
 

4. कंपनी के पास सभी मूल माणप  मौज़ूद ह जो भारत म ािधकृत ापारी ेणी I बक  ारा 
जारी िकए गए ह, और जो 3 मई  2000 की अिधसूचना सं. फेमा 20/2000-आरबी की 
अनुसूची 1 के पैरा ाफ 8 के अनुसार ितफल रािश की ाि  का सबूत ह। 

 
(कंपनी सिचव का नाम और हस्ताक्षर) 

(मुहर) 
• * * * * * * * * * * * * * 

 
केवल भारतीय िरजवर् बक के योगाथर् 
एफसी-जीपीआर के िलए पजंीकरण नबंर:            

 
षेण की ाि  के समय कंपनी को आबिंटत 

यआूईएन 
आर           
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सलं क-9-I 

( भाग-1, खडं-V परैा 2) 
 

फामर् एफसी-टीआरएस 

िनवासी स ेअिनवासी को/अिनवासी स ेिनवासी को िब ी ारा शयेर  /अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय 
अिधमानी  शयेर /िडबचर   के अतंरण के  बारे म घोषणा 

 ( ािधकृत ापारी शाखा को धन ाि  से 60 िदन  के भीतर चार ितय  म स्तुत िकया जाना चािहए)। 

िन िलिखत दस्तावजे संल  ह ;  
भारत म िनवासी ि  ारा शेयर  /अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय अिधमानी  शेयर /िडबचर  
की िब ी के िलए 
(i) िव े ता और े ता अथवा उनके िविधवत् िनयु  एजट ारा हस्ताक्षिरत सहमित प  तथा बाद वाले 

मामल ेम पॉवर ऑफ एटन  दस्तावेज  
(ii) भारत के बाहर िनवासी ि  ारा शेयर  के अिध हण के बाद िनवेिशती कंपनी के शेयरधािरता 

का तरीका (पैटनर्) 

(iii) सनदी लेखाकार ारा शेयर  का उिचत मूल्य दशार्त ेहुए माणप । 

(iv) अगर िब ी स्टॉक एक्सचज म की गयी हो तो ोकर के नोट की ित। 

(v) े ता से इस बात का आ ासन प  िक वह त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित के अधीन शेयर  /अिनवायर् 
तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय अिधमानी  शेयर /िडबचर  के अिधगृहीत करने का पा  ह ै और 
वतर्मान सेक्टोरल सीमा  और मूल्य िनधार्रण संबंधी िदशािनदशे  का पालन िकया गया ह।ै 

 

(vi) िवदशेी संस्थागत िनवेशक/ उप खाते धारक  से इस बात का आ ासन प  िक सेबी ारा िनधार्िरत 
एकल िवदशेी संस्थागत िनवेशक/ उप खाता सीमा का उल्लंघन नह  िकया गया ह।ै 

 भारत के बाहर िनवासी ि  ारा शेयर  /अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय अिधमानी  
शेयर /िडबचर  की िब ी से संबंिधत अितिर  दस्तावेज 

 (vii) अगर िव े ता अिनवासी भारतीय/ समु पारीय िनगिमत िनकाय हो तो त्यावतर्नीय/ 
गैर- त्यावतर्नीय आधार पर उनके ारा धािरत शेयर  के सबूत के तौर पर भारतीय 
िरज़वर् बक के अनुमोदन की ितयां 

 (viii) आयकर ािधकारी/ सनदी लेखाकार से अनापि  / कर  बेबाकी माणप । 
कंपनी का नाम  

पता (ई-मेल, टेलीफोन सं., फैक्स सं. सिहत) 
कायर्कलाप  

1 

एनआइसी कूट सं.  

2 क्या स्वतःअनमुोिदत मागर् के तहत त्यक्ष िवदशेी 
िनवशे की अनमुित ह?ै 

 

 त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित के तहत सेक्टोरेल सीमा  
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3 लनेदने का स्वरूप 
(जो लाग ून हो उसे काट द) 

िनवासी से अिनवासी को अतंरण 
अिनवासी से िनवासी को अतंरण 

4 े ता का नाम  

 िनवशेक संस्था का गठन/स्वरूप 
स्प  कर िक क्या,  

 

 1. कोई ि    

 2. कंपनी  

 3. िवदशेी संस्थागत िनवेशक  

 4. िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक  

 5. िवदशेी न्यास  

 6. िनजी ईि टी फंड  

 7. पशन/ ोिवडट फंड  

 8. सरकारी धन िनिध π  

 9. साझेदारी/स्वािमत्ववाली फमर्  

 10. िव ीय संस्था  

 11. अिनवासी भारतीय/ भारतीय मूल के 
ि  

 

 12. अन्य   

  िनगिमत होने की तारीख तथा स्थान  

 े ता का नाम व पता (ई-मेल, टेलीफोन नंबर, फैक्स,  
आिद शािमल कर)  

 

5. िव े ता का नाम   

 िनवशेक संस्था का गठन/स्वरूप  

  उल्लेख िकया जाए िक वह िन िलिखत म से कौन ह ै  

 1.  ि    

 2. कंपनी  

 3. िवदशेी संस्थागत िनवेशक  

 4. िवदशेी जोिखम पूंजी िनवेशक  

 5. िवदशेी न्यास  

 6. िनजी ईि टी फंड  

 7. पशन/ ोिवडट फंड  

 8. सरकारी धन िनिध∏  

 9. साझेदारी/स्वािमत्ववाली फमर्  

 10. िव ीय संस्था  
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 11. अिनवासीभारतीय/ भारतीय मूल का ि   

 12. अन्य   

  संस्था के मामल े म िनगिमत होने की तारीख तथा 
स्थान 

 

 िव े ता का नाम व पता (इ-मेल, टेलीफोन नंबर, फैक्स,  
आिद शािमल कर) 

 
 

6. भारतीय िरजवर् बक/ िवदशेी िनवशे संवधर्न बोडर् के 
िपछल ेअनमुोदन के ब्योरे  

 

7. अतंिरत िकय ेजान ेवाल े शयेर  /अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय अिधमानी शयेर /िडबचर  /अन्य 
(तले क्षे , आिद म सहभािगता/राइटस जसै े त्यक्ष िवदशेी िनवशे अनपुािलत िलखत) के ब्यौरे 

लनेदने करन ेकी तारीख शयेर  /अिनवायर् तथा 
अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय 
अिधमानी  शयेर /िडबचर  की 
सखं्या 

अिंकत मलू्य  
रु. म 

अतंरण** के 
िलए तय की 
गई कीमत रु. 
म  

वसलू 
की गई 

ितफल 
की 
रािश  
रु. म 

  
 

   

 
 
 
 
 
 
 
________________________________________________________________________ 
 
 
∏ सरकारी धन िनिध का अथर् ह ैसरकारी िनवेश माध्यम, िजसका िनधीयन िवदेशी िविनमय पिरसंपि य  ारा िकया जाता ह ैऔर जो मौि क ािधकरण  के 
शासकीय िनिधय  से अलग उन पिरसंपि य  का बंध करता है।  
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 शेयर  की संख्या ितशत 

अंतरण से पहले   

8 कंपनी म िवदशेी िनवशे 

अंतरण के बाद   

जहा ँ  शयेर / अिनवायर् 
तथा अिधदशेात्मक 
पिरवतर्नीय अिधमानी  
शयेर / िडबचर/अन्य 
स्टॉक एक्सचज म 
सचूीब  ह; 
 

 

स्टॉक एक्सचज का नाम  

9 

स्टॉक एक्सचज म कोट 
की गई कीमत 

 

जहा ँ  शयेर /अिनवायर् 
तथा आदशेात्मक 
पिरवतर्नीय अिधमान  
शयेर /िडबचर स्टॉक 
एक्सचज म गरै-
सचूीब  ह? 

 

मूल्य िनधार्रण िदशा-
िनदश  के अनुसार 
कीमत* 

 
 

 

सनदी लेखाकार की 
मूल्य िनधार्रण िरपोटर् के 
अनुसार कीमत 
(*/**सनदी लेखाकार 
का माणप  जोड़ा 
जाए) 

 

 

अतंरणकतार्/अतंिरती ारा घोषणा 

म/ हम एत ारा घोिषत करता हू/ं करत ेह िक : 

(i) ऊपर िदए गए ब्योरे मेरे/ हमारी जानकारी तथा िव ास के अनुसार सत्य और सही ह ै

(ii) म/हम फेरा/फेमा िविनयमावली के तहत त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित के अनुसार त्यावतर्नीय/ 
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अ त्यावतर्नीय आधार पर अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय अिधमानी शेयर/ िडबचर 
धािरत करता था/ करते थ े। 

(iii) म/हम िवदशेी त्यक्ष िनवेश नीित के अनुसार कंपनी के अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय 
अिधमानी शयेर / िडबचर  शेयर के अिध हण के िलए पा  हू/ं ह। यह िव ीय सेवा क्षे  अथवा 
ऐसा क्षे  जहां के िलए सामान्य अनुमित उपलब्ध नह  ह,ै म संल  कंपनी के अिनवायर् तथा 
अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय अिधमानी शेयर / िडबचर   से संबंिधत अंतरण नह  ह।ै 

(iv) त्यक्ष िवदशेी िनवेश नीित और मूल्य िनधार्रण िदशा-िनदश  के अधीन सेक्टोरल सीमा  का 
पालन िकया गया ह।ै 

 
                                                                                        घोषणाकतार् अथवा उसके िविधवत 
िदनाकं :                                                                             ािधकृत एजट के हस्ताक्षर 

िटप्पणी: िनवासी से अिनवासी को िनवासी ि  ारा शेयर  /अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय 
अिधमानी शेयर / अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय अिधमानी िडबचर /अन्य के अंतरण के संबंध म 
घोषणा अिनवासी े ता ारा हस्ताक्षिरत हो तथा अिनवासी से िनवासी को अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक 
पिरवतर्नीय अिधमान शेयर / अिनवायर् तथा अिधदशेात्मक पिरवतर्नीय अिधमानी िडबचर  / अन्य के 
अंतरण के संबंध म घोषणा अिनवासी िव े ता ारा हस्ताक्षिरत हो । 

 
ािधकृत ापारी शाखा का माणप  

यह मािणत िकया जाता ह ैिक आवेदन सभी तरह से पूणर् ह।ै 
 
लेनदने के िलए ाि / भुगतान फेमा िविनयमावली/ िरज़वर् बक  के िदशा-िनदश  के अनुसार ह।ै 
 

हस्ताक्षर
 

अिधकारी का नाम और पदनाम
िदनांक :                                                                                               ािधकृत ापारी 
शाखा का नाम 

ािधकृत ापारी कूट
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सलं क 9-II 
[भाग।, खडं V,परैा 2] 

अिनवासी िनवशेक के संबधं म अपन े ाहक को जानन ेसंबधंी सचूना स्ततु करन ेवाला फॉमर् 

िव ेषक का पंजीकृत नाम/िनवेशक 
का नाम(यिद वह ि  ह)ै 

 

पंजीकरण संख्या (यिद िव ेषक 
ि  ह ैतो यूिनक पहचान संख्या*) 

 

पंजीकरण पता(यिद िव ेषक ि  
ह ैतो उसका स्थायी पता) 

 

िव ेषक के बक का नाम  

िव ेषक का बक खाता सं.  

िव ेषक के साथ ब कग ताल्लुकात 
की अविध 

 

*पासपोटर् नं.,सोशल िसक्योिरटी नं. अथवा अन्य कोई यूिनक नं. जो िक यह मािणत करता हो िक ेषक के 
दशे के िनयम  के अनुसार वह सही ेषक ह ै। 
 
हम इसकी पिु  करत ेह िक अिनवासी िनवशेक के समु पारीय िव षेक बक ारा उपलब्ध करवायी गई 
ऊपर स्तुत जानकारी सत्य और सही ह ै। 
 

 
ेषण ा  करने वाले ािधकृत ापारी बक के ािधकृत अिधकारी के हस्ताक्षर 

 
िदनांक:                             स्थान: 
 
मुहर 
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सलं क -10 
[भाग-I,खडं-V, पैरा 5] 

फॉमर् डीआर 
[अनुसूची-I का पैरा ाफ 4(2) दखे] 

 
जीडीआर/ एडीआर के िनगर्म का बधं करनेवाली भारतीय कंपनी ारा फाइल की जानेवाली िववरणी 
 
अनदुशे : इस फामर् को पूरा भरकर भारतीय िरज़वर् बक, िवदशेी िनवेश भाग, केन् ीय कायार्लय, मुंबई को 

स्तुत िकया जाए। 
1. कंपनी का नाम 

 
 

2. पंजीकृत कायार्लय का पता 
 

 

3. प ाचार के िलए पता 
 

 

4. वतर्मान कारोबार (उस कायर्कलाप का एनआइसी 
कूट द िजसम कंपनी मुख्य रूप से कायर्रत ह ै) 

 

5. जीडीआर/एडीआर उगाहने के योजन के ब्योरे। 
यिद िनिधया ंसमु पारीय िनवेश के िलए उपयोग 
की गई ह , तो उसके ब्योरे 

 

6. िवदशे की िडपािज़टरी का नाम और पता 
 

 

7. अ णी बंधक/ िनवेश/ मचट बकर का नाम और 
पता 
 

 

8. िनगर्म के उप- बंधक  के नाम और पते 
 

 

9. भारतीय अिभरक्षक  के नाम और पते 
 

 

10. िवदशेी िनवेश संवधर्न बोडर् के अनुमोदन के ब्योरे 
(अगर जीडीआर स्वतः अनुमोिदत मागर् के तहत 
जारी िकए जाते ह तो संब  एनआइसी कूट कोट 
कर) 
 

 

11. क्या िवदशेी िनवेश के िलए कोई सम सेक्टोरेल  
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सीमा लाग ूह?ै अगर हां, तो कृपया ब्योरे द 
 

 
12. 

 
ईि टी पूंजी के ब्योरे 

 
िनगर्म से पहले

 
िनगर्म के बाद

 ए) ािधकृत पूंजी 
 

  

 बी) िनगर्िमत तथा द  पूंजी 
 

  

  i) भारत म िनवासी ि य  ारा 
धािरत 

  

  ii) िवदशेी संस्थागत िनवेशक / 
अिनवासी भारतीय /भारतीय मूल 
के ि य / समु पारीय िनगिमत 
िनकाय  को छोड़कर िवदशेी 
िनवेशक  ारा धािरत ( द  पूंजी 
के 10 ितशत से अिधक धािरत 
करनेवाले िवदशेी िनवेशक  की सूची 
तथा उनम त्येक ारा धािरत 
शेयर  की संख्या िन द  की  जाए) 
 

  

  iii) अिनवासी भारतीय /भारतीय मूल 
के ि य / िवदशेी कंपनी िनकाय  

ारा धािरत 
 

  

  iv) िवदशेी संस्थागत िनवेशक  ारा 
धािरत 
 
अिनवािसय  ारा धािरत कुल 
ईि टी 
 

  

 सी) कुल द  पूंजी म अिनवािसय  ारा 
धािरत कुल ईि टी का ितशत 
 

  

13. क्या िनगर्म िनजी वस्था के आधार पर था? 
अगर हां, तो िनवेशक  तथा त्येक को जारी 
एडीआर/ जीडीआर के ब्योरे द 
 

 

14. जारी जीडीआर/ एडीआर की संख्या  
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15. पर अंडरलाइंग शेयर  से जीडीआर/ एडीआर का 

अनुपात 
 

 

16. िनगर्म से संबंिधत खच 
 

 (ए) मचट बकर / अ णी बंधक को अदा की 
गई/ दये शुल्क 

 

  (i) रािश (अमरीकी डॉलर, आिद म)  
  (ii) कुल िनगर्म के ितशत के तौर पर 

यह रािश 
 

 

 (बी) अन्य खच 
 

 

17. क्या िनिधयां िवदशे म रखी गई ह? अगर हां, तो 
बक का नाम और पता 
 

 

18. सूचीब  करने की वस्था के ब्योरे 
 

  

 स्टॉक एक्स्चज का नाम 
 

  

 ापार ( ेिडग) शुरू करने की तारीख 
 

  

19. एडीआर/ जीडीआर िनगर्म आरंभ करने की तारीख 
 

  

20. उगाही गई रािश (अमरीकी डॉलर म) 
 

  

21. त्यावितत रािश (अमरीकी डॉलर म)   
 

मािणत िकया जाता ह ैिक भारत सरकार तथा भारतीय िरज़वर् बक ारा िनधार्िरत शत  का पालन िकया 
गया ह।ै 
  
ह./- 
सनदी लेखाकार 

ह./- 
कंपनी के ािधकृत हस्ताक्षरी 
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सलं क -11 

[भाग-I,खडं-।, परैा 29] 
 

फॉमर् डीआर- मैािसक 
[अनुसूची-I का पैरा ाफ 4(3) दखे] 

 
ितमाही िववरणी 
 
(भारतीय िरज़वर् बक, िवदशेी िनवेश भाग, केन् ीय कायार्लय, मुंबई को स्तुत की जाए) 
 
1. कंपनी का नाम  
2. पता  
3. जीडीआर/एडीआर िनगर्म ारंभ करने की 

तारीख 
 

4. जारी िकए गए जीडीआर/एडीआर की कुल सं.  
5. उगाही गई कुल रािश  
6. ितमाही के अंत तक अिजत कुल ब्याज  
7. िनगर्म के खच और कमीशन आिद  
8. त्यावितत रािश  
9. िवदशे म रखी गई शेष - ब्योरे  
 (i) बक जमा रािशयां  
 (ii) खजाना िबल  
 (iii) अन्य (कृपया उल्लेख कर)  
10. अब तक बकाया जीडीआर/एडीआर की संख्या  
11. ितमाही के अंत म कंपनी के शेयर की कीमत  
12. ितमाही के अतं म समु पारीय स्टॉक एक्सचज 

म कोट की गई जीडीआर/एडीआर की कीमत 
 

 
मािणत िकया जाता ह ैिक जीडीआर/एडीआर ारा उगाही गई िनिधय  को शेयर माकट अथवा  स्थावर 

संपदा म िनवेश नह  िकया गया ह। 
 
ह./- 
सनदी लेखाकार 

ह./- 
कंपनी के ािधकृत हस्ताक्षरी 
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सलं क-12 
 

पिरिश  
 

भारत म िवदशेी िनवशे/ अचल संपि  का अिभ हण / भारत म शाखा कायार्लय/ सपंकर्  और  पिरयोजना 
कायार्लय खोलन ेतथा स्वािमत्ववाली/ साझदेारी फम  म िनवशे के संबधं म इस मास्टर पिरप  म समिेकत 
महत्वपणूर् पिरप / अिधसचूना  की सचूी 
 

म 
स.ं 

अिधसचूना िदनाकं 

1. सं.फेमा 32/2000-आरबी िदसंबर 26, 2000 

2. सं.फेमा 35/2001-आरबी फरवरी 16, 2001 

3. सं.फेमा 41/2001-आरबी माचर् 2, 2001 

4. सं.फेमा 45/2001-आरबी िसतंबर 20, 2001 

5. सं.फेमा 46/2001-आरबी नवंबर 29, 2001 

6. सं.फेमा 50/2002-आरबी फरवरी 20, 2002 

7. सं.फेमा 55/2002-आरबी माचर् 7, 2002 

8. सं.फेमा 76/2002-आरबी नवंबर 12, 2002 

9. सं.फेमा 85/2003-आरबी जनवरी 17, 2003 

10. सं.फेमा 94/2003-आरबी जून 18, 2003 

11. सं.फेमा 100/2003-आरबी अ ू बर 3, 2003 

12. सं.फेमा 101/2003-आरबी अ ू बर 3, 2003 

13. सं.फेमा 106/2003-आरबी अ ू बर 27, 2003 

14. सं.फेमा 108/2003-आरबी जनवरी 1, 2004 

15. सं.फेमा 111/2004-आरबी माचर् 6, 2004 

16. सं.फेमा 118/2004-आरबी जून 29, 2004 

17. सं.फेमा 122/2004-आरबी अगस्त 30, 2004 

18. सं.फेमा 125/2004-आरबी नवंबर 27, 2004 

19. सं.फेमा 130/2005-आरबी माचर् 17, 2005 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-amendment-regulations-2001-332
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/notification-no.-fema.-45-2001-rb-september-20-2001-2572
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/notification-no.-fema.-46-2001-rb-november-29-2001-2573
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/notification-no.fema.-50-2002-rb-february-20-2002-2577
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/notification-no.-fema-55-2002-rb-march-7-2002-2580
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-ofsecurity-by-a-person-resident-outside-india-second-amendment-regulations-2002-1306
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-first-amendment-regulations-2003-2597
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-aperson-resident-outside-india-second-amendment-regulations-2003-1437
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-third-amendment-regulations-2003-1769
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-fourth-amendment-regulations-2003-1463
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-amendment-regulations-2004-1883
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-third-amendment-regulations-2004-2183
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-fourth-amendment-regulations-2004-1996
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-fifth-amendment-regulations-20-2611
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-amendment-regulations-2005-3228
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20. सं.फेमा 131/2005-आरबी माचर् 17, 2005 

21. सं.फेमा 138/2005-आरबी जुलाई 22, 2005 

22. सं.फेमा 136/2005-आरबी जुलाई 19, 2005 

23. सं.फेमा 137/2005-आरबी जुलाई 22, 2005 

24. सं.फेमा 138/2006-आरबी जुलाई 22, 2005 

25. सं.फेमा 149/2006-आरबी 9 जून 2006 

26. सं.फेमा 153/2006-आरबी 31 मई 2007 

27. सं.फेमा 167/2007-आरबी 23 अ ू बर 2007 

28. सं.फेमा 170/2007-आरबी 13 नवंबर 2007 

29. सं.फेमा 179/2008-आरबी 22 अगस्त 2008 

30. सं.फेमा 202/2009-आरबी 10 नवंबर 2009 

31. सं.फेमा 205/2010-आरबी 07 अ ैल 2010 

पिरप  
म 

स.ं 
पिरप  िदनाकं 

1. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं. 14 26 िसतंबर ,  2000 

2. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.24 जनवरी 6, 2001 

3. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.26 फरवरी 22, 2001 

4. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.32 अ ैल 28, 2001 

5. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.13 नवंबर 29, 2001 

6. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.21 फरवरी 13, 2002 

7. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.29 माचर् 11, 2002 

8. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.45 नवंबर 12, 2002 

9. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.52 नवंबर 23, 2002 

10. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.68 जनवरी 13, 2003 

11. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.69 जनवरी 13, 2003 

12. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.75 फरवरी 3, 2003 

13. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.88 माचर् 27, 2003 

14. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.101 मई 5, 2003 

15. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.10 अगस्त 20, 2003 

16. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.13 िसतम्बर 1, 2003 

17. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.14 िसतम्बर 16, 2003 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-second-amendment-regulations-2005-2495
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-fifth-amendment-regulations-2005-3229
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-third-amendment-regulations-2005-2450
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-fourth-amendment-regulations-2005-2510
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-fifth-amendment-regulations-2005-3229
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-second-amendment-regulations-2006-3462
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-second-amendment-regulations-2007-4007
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-third-amendment-regulations-2007-4002
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-second-amendment-regulations-2008-4863
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-amendment-regulations-2009-5493
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-transfer-or-issue-of-security-by-a-person-resident-outside-india-amendment-regulations-2010-5649
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/a.p.-dir-series-circular-no.14-september-26-2000-251
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-act-1999-investment-in-indian-venture-capital-undertakingsby-registered-foreign-venture-capital-investorsa.p.-dir-series-circular-no.24-january-6-2001-318
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-act-1999-investment-by-fiis-nris-ocbs-foreign-venture-capitalinvestors-in-companies-engaged-in-the-print-media-sectora.p.-dir-series-circular-no.26-february-22-2001-330
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/indian-direct-investment-outside-indiaa.p.-dir-series-circular-no.32-april-28-2001-367
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/purchase-sale-of-shares-and-or-convertible-debentures-by-overseas-corporate-bodies-ocbs-on-a-stock-exchange-in-india-under-the-portfolio-investment-scheme-pis-a.p.-dir-series-circular-no.13-november-29-2001-519
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/two-way-fungibility-of-adrs-gdrsa.p.-dir-series-circular-no.21-572
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/issue-of-foreign-currency-convertible-bonds-fccbs-a.p.-dir-series-circular-no.29-march-11-2002-594
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/repatriation-of-refund-of-funds-received-for-purchase-of-shares-a.p.-dir-series-circular-no.45-november-12-2002-947
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/adr-gdr-fccb-issuesa.p.-dir-series-circular-no.52-november-23-2002-975
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/acquisition-of-foreign-securities-by-resident-individual-under-esop-schemea.p.-dir-series-circular-no.68-january-13-2003-1034
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/retention-of-proceeds-of-adrs-gdrs-abroada.p.-dir-series-circular-no.69-january-13-2003-1035
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/sponsored-adrs-gdrs-receipt-of-disinvestment-proceedsa.p.-dir-series-circular-no.75-february-3-2003-1057
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/offshore-banking-units-obus-inspecial-economic-zones-sezs-1107
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/repatriation-of-sale-proceeds-of-immovable-property-in-india-acquired-by-nris-piosa.p.-dir-series-circular-no.101-may-5-2003-1177
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/issue-of-shares-to-nris-ocbs-on-rights-basisa.p.-dir-series-circular-no.10-august-20-2003-1307
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/investment-by-fiis-nris-in-exchange-traded-derivative-contracts-etdcs-a.p.-dir-series-circular-no.13-september-1-2003-1324
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/derecognition-of-overseas-corporate-bodies-as-an-investor-classa.p.-dir-series-circular-no.14-sep-16-2003-1341


114 
 

18. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.28 अ ू बर 17, 2003 

19. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.35 नवम्बर 14, 2003 

20. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.38 िदसम्बर 3, 2003 

21. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.39 िदसम्बर 3, 2003 

22. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.43 िदसम्बर 8, 2003 

23. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.44 िदसम्बर 8, 2003 

24. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.53 िदसंबर 17, 2003 

25. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.54 िदसम्बर 20, 2003 

26. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.63 फरवरी 3, 2004 

27. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.67 फरवरी 6, 2004 

28. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.89 अ ैल 24, 2004 

29. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.11 िसतंबर 13, 2004 

30. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.13 अ ू बर 1, 2004 

31. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.15 अ ू बर 1, 2004 

32 ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.16 अ ू बर 4, 2004 

33. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.04 जुलाई 29, 2005 

34. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.06 अगस्त 11, 2005 

35. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.07 अगस्त 17, 2005 

36. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.08 अगस्त 25, 2005 

37. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.10 अगस्त 30, 2005 

38. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.11 िसतंबर 05, 2005 

39. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.16 नवंबर 11, 2005 

40. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.24 जनवरी 25, 2006 

41. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.4 जुलाई 28, 2006 

42. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.12 नवंबर 16, 2006 

43. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.25 िदसंबर 22, 2006 

44. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.32 फरवरी 8, 2007 

45. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.40 अ ैल 20, 2007 

46. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.62 24 मई, 2007 

47. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.65 31 मई , 2007 

48. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.73 8 जून 2007 

49. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.74 8 जून 2007 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/forward-contracts-investments-of-non-residents-in-indian-companiesa.p.-dir-series-circular-no.28-october-17-2003-1376
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/issue-of-units-of-mutual-fundsa.p.-dir-series-circular-no.35-nov-14-2003-1413
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-indiaa.p.-dir-series-circular-no.38-december-3-2003-1438
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-india-investment-in-proprietorship-concern-partnership-firma.p.-dir-series-circular-no.39-december-3-2003-1439
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-india-acquisition-of-immovable-property-2748
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/derecognition-of-overseas-corporate-bodies-ocbs-2747
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/purchase-sale-of-shares-and-or-convertible-debentures-by-sebi-registered-foreign-institutional-investors-fiis-under-portfolio-investment-scheme-pis-2758
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/investment-by-an-unincorporated-entity-under-foreign-direct-investment-fdi-scheme-2759
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/investment-by-international-financial-institutions-in-govt.-securities-a.p-dir-series-circular-no.63-1464
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/clarification-regarding-automatic-route-for-residual-activities-under-foreign-direct-investment-fdi-a.p.-dir-series-circular-no.67-1479
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2000-acceptance-of-deposits-revised-guidelines-a.p.-dir-series-circular-no.89-1604
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-india-a.p.-dir-series-circular-no.-11-1907
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/listed-indian-companies-can-issue-esops-to-citizens-of-sri-lanka-amp-bangladesh-1959
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/general-permission-for-conversion-of-ecbs-1932
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/fdis-no-prior-fipb-approval-for-transfer-of-shares-1933
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-direct-investment-in-petroleum-sector-and-air-transport-services-2399
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-print-media-sector-2426
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-direct-investment-fdi-in-construction-development-sector-2449
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-india-transfer-of-security-by-way-of-gift-procedure-2471
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/fdi-transfer-of-shares-convertible-debentures-clarification-2480
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/fccbs-and-ordinary-shares-through-depository-receipt-mechanism-scheme-1993-amended-2498
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-asset-reconstruction-companies-2613
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-tier-i-and-tier-ii-instruments-issued-by-banks-in-india-2717
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/maintenance-of-collateral-by-foreign-institutional-investors-fiis-for-transactions-in-derivative-segment-3033
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/facilities-to-nris-pios-and-foreign-nationals-liberalised-3161
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-infrastructure-companies-in-securities-markets-3221
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/forward-cover-for-foreign-institutional-investors-rebooking-of-cancelled-contracts-3277
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reporting-under-fdi-scheme-revised-form-fc-gpr-3441
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/opening-of-escrow-special-accounts-by-non-resident-corporates-for-open-offers-delisting-exit-offers-3549
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/remittance-on-winding-up-of-companies-3559
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-preference-shares-revised-guidelines-3585
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-debentures-revised-guidelines-3584
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50. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.2 19 जुलाई 2007 

51. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.20 14 िदसंबर 2007 

52. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.22 19 िदसंबर 2007 

53. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.23 31 िदसंबर 2007 

54. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.40 28 अ ैल 2008 

55. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.41 28 अ ैल 2008 

56. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.44 30  मई 2008 

57. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.25 17 अ ू बर  2008 

58. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.63 22 अ ैल 2009 

59. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.05 22 जुलाई 2009 

60. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.47 12 अ ैल 2010 

61. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.49 04 मई 2010 

62. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.13 14 िसतंबर 2010 

63. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.45 15 माचर् 2011 

64. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.54 29 अ ैल 2011 

65. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.55 29 अ ैल 2011 

66. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.57 2 मई 2011 

67. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.58 2 मई 2011 

68. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.74 30 जून 2011 

69. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.8 9 अगस्त 2011 

70. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.14 15 िसतंबर 2011 

71. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.42 3 नवंबर 2011 

72. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.43 4 नवंबर 2011 

73. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.45 16 नवंबर 2011 

74. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.49 22 नवंबर 2011 

75. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.55 9 िदसंबर 2011 

76. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.56 9 िदसंबर 2011 

77. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.66 13 जनवरी 2012 

78. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.67 13 जनवरी 2012 

79. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.89 1 माचर् 2012 

80. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.93 19 माचर् 2012 

81. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.94 19 माचर् 2012 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/maintenance-of-collateral-by-fiis-for-transactions-in-derivative-segment-opening-of-demat-accounts-by-clearing-corporations-and-clearing-members-3726
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-direct-investments-fdi-issue-of-shares-under-fdi-and-refund-of-advance-remittances-3981
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/fdi-by-citizen-entity-incorporated-in-bangladesh-3986
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/permission-for-shortselling-of-equity-shares-by-sebi-registered-fiis-3990
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-credit-information-companies-amendment-to-the-fdi-scheme-4150
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-commodity-exchanges-amendment-to-the-fdi-scheme-4151
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2000-credit-to-non-resident-external-rupee-accounts-4205?p_l_back_url=%2Fhi%2Fweb%2Frbi%2Fsearch%3Fq%3D2007-08%2520343%26type%3Dcom.liferay.journal.model.JournalArticle%26type%3Dcom.liferay.portal.kernel.model.Layout%26togs%3Dexact%26orderBy%3Dnewest
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/allocation-of-fii-investment-between-debt-and-equity-4568
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-direct-investment-in-india-transfer-of-shares-preference-shares-convertible-debentures-by-way-of-sale-modified-reporting-mechanism-4947
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/issue-of-indian-depository-receipts-idrs-5185
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/maintenance-of-collateral-by-foreign-institutional-investors-fiis-for-transactions-in-the-cash-segment-5583
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/fdi-in-india-revised-pricing-guidelines-for-transfer-of-shares-by-way-of-sale-5647
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reporting-under-foreign-direct-investment-fdi-scheme-5991
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/introduction-of-annual-return-on-foreign-liabilities-and-assets-reporting-and-discontinuation-of-part-b-of-form-fc-gpr-6286
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/issue-of-irrevocable-payment-commitment-to-stock-exchanges-on-behalf-of-mfs-and-fiis-6363
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-india-by-sebi-registered-fiis-in-other-securities-6364
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/pledge-of-shares-for-business-purposes-6370
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/opening-of-escrow-accounts-for-fdi-transactions-6369
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-direct-investment-fdi-in-india-issue-of-equity-shares-under-the-fdi-scheme-allowed-under-the-government-route-6489
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/investment-in-the-units-of-domestic-mutual-funds-6664
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-india-transfer-of-security-by-way-of-gift-liberalisation-6707
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-india-by-sebi-registered-fiis-in-other-securities-6794
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-direct-investment-transfer-of-shares-6797
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/fdi-reporting-of-issue-transfer-of-participating-interest-right-in-oil-fields-to-a-non-resident-as-an-fdi-transaction-6815
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investments-in-infrastructure-debt-funds-6833
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/fdi-in-india-issue-of-equity-shares-under-the-fdi-scheme-allowed-under-the-government-route-6867
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-pharmaceuticals-sector-amendment-to-the-fdi-scheme-6868
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/-i-scheme-for-investment-by-qualified-foreign-investors-in-equity-shares-ii-scheme-for-investment-by-qualified-foreign-investors-in-rupee-denominated-units-of-domestic-mutual-funds-revision-6937
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-single-brand-retail-trading-amendment-to-the-foreign-direct-investment-fdi-scheme-6936
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-institutional-investor-fii-investment-in-to-be-listed-debt-securities-7036
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/investment-in-indian-venture-capital-undertakings-and-or-domestic-venture-capital-funds-by-sebi-registered-fvci-7071
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/clarification-prior-intimation-to-the-reserve-bank-of-india-for-raising-the-aggregate-fii-nri-limits-for-investments-under-pis-7072
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82. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.120 8 मई 2012 

83. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.121 8 मई 2012 

84. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.127 15 मई 2012 

85. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.133 20 जून 2012 

86. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.135 25 जून 2012 
87. ए.पी. (डीआइआर िसरीज़) पिरप  सं.137 28  जून 2012 

  

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/fdi-in-india-issue-of-equity-shares-under-the-fdi-scheme-allowed-under-the-government-route-7190
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-commodity-exchanges-and-nbfc-sector-amendment-to-the-fdi-scheme-7191
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-nbfc-sector-under-the-fdi-scheme-clarification-7216
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/annual-return-on-foreign-liabilities-and-assets-reporting-by-indian-companies-revised-format-7287
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-india-by-sebi-registered-fiis-in-government-securities-and-sebi-registered-fiis-and-qfis-in-infrastructure-debt-7292
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-investment-in-india-sector-specific-conditions-7305

