
 

भािरब ᱹ/2011-12/31 

गबैपᱹिव (नीित पर्भा.) कंपिर.स.ं237/03.02.001/2011-12                                        1 जलुाई 2011 

 

सभी कोर िनवेश कंपिनयां  
 

महोदय, 

मास्टर पिरपतर् - कोर िनवशे कंपिनयᲂ (CICs) के िलए िविनयामक सरंचना  
 
जैसा िक आप िविदत ह ैिक   उिल्लिखत िवषय पर सभी मौजूदा अनुदशे एक स्थान पर उपलब्ध कराने के िलए 

भारतीय िरज़वर् बᱹक अ᳒तन पिरपतर्/अिधसूचनाएं जारी करता ह।ै 12 अगस्त 2010  के पिरपतर् सं: 

डीएनबीएस (पीडी)सीसी 197/03.10.001/2010-11 तथा 5 जनवरी 2011 की  अिधसूचना सं: डीएनबीस 

(पीडी) 219 /सीजीएम(युएस) -2011, डीएनबीस (पीडी) 220 /सीजीएम(युएस) -2011 तथा डीएनबीस 

(पीडी) 221 /सीजीएम(युएस) - मᱶ अंतिव᳥ अनुदशे, जो 30 जून 2011 तक अ᳒तन ह,ᱹ पुन: नीचे िदए जा रह े

ह।ᱹ अ᳒तन की गई अिधसूचना बᱹक की वेब साइट (http://www.rbi.org.in). पर भी उपलब्ध ह।ै   

भवदीया,  

 

 

(उमा सुबर्मिणयम) 
पर्भारी मुख्य महापर्बंधक 

https://rbi.org.in/en/web/rbi


 

 
पृ᳥ भिूम  
 

बᱹक ने वषर् 2010-2011 की वािषक नीित मᱶ यह घोषणा की थी िक वे कंपिनयां िजनकी पिरसंपिᱫयाँ पर्मुखत: 
गर्ुप कंपिनयᲂ मᱶ िहस्सेदारी (स्टेक) के िलए उनके शेयरᲂ मᱶ िनवेश के रूप मᱶ ह ᱹिकन्तु टेर्िडग के िलए नहᱭ ह ᱹऔर 
वे कोई अन्य िवᱫीय गितिविध/कायर् नहᱭ करती ह ᱹअथार्त ये कोर िनवेश कंपिनयाँ ह।ᱹ जमारािशयाँ न स्वीकार 
करने वाली और संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् ये कंपिनयाँ गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपिनयᲂ पर लाग ू
िविनयामक िनधार्रणᲂ से िभ᳖ ᳞वहार की अपेक्षा की न्यायत: हकदार ह।ᱹ इस संबंध मᱶ की गई घोषणा के तहत 
िदशािनदᱷशᲂ का पर्ारूप बᱹक की वेबसाइट पर 21 अपर्ैल 2010 को रखा गया था। िवᱫीय बाजार मᱶ भागीदारी 
करने वालᲂ से िमल ेफीडबैक पर िवचार िकया गया और यह िनणर्य िलया गया ह ैिक कोर िनवेश कंपिनयᲂ के 
िलए िन᳜िलिखत िविनयामक ढांच ेको लागू िकया जाए। 
 

2.   कोर िनवेश कंपिनयᲂ के संबंध मᱶ यह माना गया था िक िन᳜िलिखत पिरिस्थितयᲂ मᱶ वे शेयरᲂ तथा 
पर्ितभूितयᲂ के अजर्न का कारोबार करती हुई भी इन गितिविधयᲂ मᱶ लगी हुई नहᱭ मानी जाएंगी अथार्त, 
 

(i) िनिव᳥ी(इन्वेस्टी) कंपनी मᱶ िहस्सेदारी (स्टेक) के पर्योजन से उसके शयेरᲂ मᱶ िकया गया िनवेश कंपनी 

की पिरसंपिᱫयᲂ के 90% से कम न हो; 

(ii) वे (होिल्डग को कम करने या बेचने)के िलए ब्लाक सेल के अलावा इन शेयरᲂ मᱶ टेर्िडग नहᱭ कर रही 

थᱭ; 

(iii) वे कोई अन्य िवᱫीय गितिविध/कायर् नहᱭ कर रही थᱭ; 

(iv) उनके पास जनता की जमारािशयाँ नहᱭ थᱭ/वे जनता से जमारािशयाँ स्वीकार नहᱭ करती थी। 

इसिलए, उक्त मानदण्डᲂ को पूरा करने वाली कंपिनयᲂ के िलए यह जरूरी नहᱭ था िक वे भारतीय िरज़वर् बᱹक 
अिधिनयम, 1934 की धारा 45-झक के अंतगर्त पंजीकरण पर्माणपतर् पर्ा᳙ करᱶ। ᳞वहार मᱶ यह पाया गया ह ैिक 
िकसी कंपनी ने िकसी अन्य कंपनी मᱶ अपनी िहस्सेदारी (स्टेक) के िलए उसके शेयरᲂ मᱶ िनवेश िकया ह ैया टेर्िडग 
के िलए, यह िनि᳟त करना मुिश्कल ह।ै यहाँ तक िक कुछ मामलᲂ मᱶ जहाँ पर्ारंभ मᱶ िकसी िनिव᳥ी कंपनी मᱶ 
िहस्सेदारी के िलए िनवेश िकया गया था, अनेक कारणᲂ से ये शेयर या तो बेच िदए गए थे या अितिरक्त शेयर 
खरीद िलए गए थे। पारदिशता मᱶ ऐसी कमी िवᱫीय पर्णाली के िहत मᱶ नहᱭ पायी गई। अस्तु यह िनणर्य िलया 
गया िक अन्य कंपिनयᲂ के शेयरᲂ मᱶ िनवेश, भले ही वह िहस्सेदारी के पर्योजन से िकये गये हᲂ, को भारतीय 



िरज़वर् बᱹक अिधिनयम की धारा 45-झ(ग)(ii) के अनुसार शेयरᲂ के अजर्न के कारोबार के रूप मᱶ भी माना जाना 
चािहए। 
 
3. संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपिनयाँ (NBFCs-SI):   
 
वषर् 2006 मᱶ, गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपिनयᲂ की बᱹक उधारᲂ, कमिशयल पेपर, आिद जैसी जनता की िनिधयᲂ तक 
पहुचं एवं िवᱫीय पर्णाली से उनके अंतसर्ंबंधᲂ से उत्प᳖ पर्णालीगत जोिखम के म᳎ेनज़र िविनयामक िचता का 
फोकस जमारािशया ँन स्वीकार करने वाली गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपिनयᲂ को भी शािमल करने तक बढ़ गया। 
तदनुसार, अंितम लेखापरीिक्षत तुलनपतर् के अनुसार ` 100 करोड़ एवं अिधक की पिरसंपिᱫयᲂ वाली 
जमारािशया ँन लेने वाली गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपिनयᲂ को संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् जमारािशया ँन 
लेने वाली गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपिनयᲂ के रूप मᱶ पिरभािषत िकया गया था तथा उनके िलए िविनयामक ढांचा 
12 िदसंबर 2006 के पिरपतर् सं. 86 के ᳇ारा लागू िकया गया था। 
 
4. संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ स े महत्त्वपूणर् कोर िनवेश कंपिनयᲂ  : 
 

उिल्लिखत पैरा 2 मᱶ िदए गए कारणᲂ से अन्य कंपिनयᲂ के शेयरᲂ मᱶ िकए गए िनवेश, भले ही वे िहस्सेदारी 
(स्टेक) के पर्योजन से िकए गए हᲂ, को गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपनी का कारोबार करना माना जाना चािहए।  
पर्णालीगत िनिहताथर् के म᳎ेनज़र, कोर िनवेश कंपिनयां , वािणिज्यक पतर्, ऋण पतर् , अंतर कॉरपोरेट जमा 
तथा ` 100  पिरसंपिᱫ रखने वाली कोर िनवेश कंपनी ᳇ारा या अन्य ᳇ारा उधार के माध्यम से  िनिध अिजत 
करने वाली ऎसी संपूणर् पर्णालीकी दिृ᳥ से महत्त्वपूणर्  कोर िनवेश  कंपिनयᲂ के िलए यह अपेिक्षत होगा िक वे 
भारतीय िरज़वर् बᱹक अिधिनयम, 1934 की धारा 45-झक के अंतगर्त पंजीकरण पर्माणपतर् पर्ा᳙ करᱶ तथा उन 
पर भारतीय िरज़वर् बᱹक अिधिनयम, 1934 के उपबंध तथा समय-समय पर िरज़वर् बᱹक ᳇ारा जारी िनदशे लागू 
हᲂगे।  तथािप, ` 100 करोड़ से कम की पिरसंपिᱫयᲂ वाली कोर िनवेश कंपिनयᲂ को भारतीय िरज़वर् बᱹक 
अिधिनयम, 19341 की धारा 45-झक के अंतगर्त पंजीकरण पर्माणपतर् पर्ा᳙ करने से छूट पर्दान की जाएगी   
(22 फरवरी 2007 की अिधसूचना सं: डीएनबीएस 193/डीजी (वीएल)-2007 मᱶ िनिहत गैर बᱹिकग िवᱫीय 
(जमारािश स्वीकार या धारण नहᱭ करने वाली ) कंपनी िववेकपूणर् मानदडं (िरजवर् बᱹक ) िनदशे 2007 , कोर 
िनवेश कंपनी (िरजवर् बᱹक) िनदशे 20112  मᱶ पिरभािषत कोर िनवेश कंपनी बनने वाली गैर बᱹिकग िवᱫीय 
कंपिनयᲂ पर लागू नहᱭ होगी.  
 

5. कोर िनवेश कंपिनयᲂ के समक्ष अड़चनᱶ 

कोर िनवेश कंपिनयᲂ के िवलक्षण कारोबारी मॉडल यथा गर्ुप कंपिनयᲂ मᱶ िहस्सेदारी (स्टेक) तथा गर्पु के उपकर्मᲂ 
को िनिधयाँ मुहयैा कराने के म᳎ेनज़र कोर िनवेश कंपिनयᲂ को भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा गैर बᱹिकग िवᱫीय 
कंपिनयᲂ के िलए िविनिद᳥ मौजदूा िनवल स्वािधकृत िनिधयᲂ एवं जोिखम मानदण्डᲂ को पूरा करना मुिश्कल 



पर्तीत हो सकता ह।ै कोर िनवेश कंपिनयᲂ के िलए िविनयामक ढांचा िनधार्िरत करते समय इन मु᳎ᲂ को ध्यान मᱶ 
रखा गया ह।ै 
 

------------------------------1  5 जनवरी 2011 की अिधसूचना सं: डीएनबीएस (पीडी)220/सीजीएम(युएस)-2011    
2 5 जनवरी 2011 की अिधसूचना सं: डीएनबीएस (पीडी)221/सीजीएम(युएस)-2011    
 

6. संचरण अविध(transition period) 

(i)  संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् जमारािशयाँ न स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपिनयाँ भले ही 
 वे िवगत मᱶ भारतीय िरज़वर् बᱹक के पास पंजीकरण कराने से छूट पर्ा᳙ हᲂ या नहᱭ, अिधसूचना की 
 तारीख से 6 माह के अंदर पंजीकरण पर्माणपतर् पर्ा᳙ करने के िलए भारतीय िरज़वर्  बᱹक को आवेदन 
 करᱶगी। 
(ii)  उिल्लिखत छूट को अबाध रूप मᱶ सिकर्य करने के िलए िविनिद᳥ 6 माह मᱶ पंजीकरण पर्माणपतर् के 
 िलए आवेदन करने वाली कंपिनयाँ भारतीय िरज़वर् बᱹक ᳇ारा उनके आवेदनपतर्ᲂ के िनपटान तक 
 अपना मौजूदा  कारोबार जारी रख सकᱶ गी।  
(iii)  यह भी स्प᳥ िकया जाता ह ैिक जो कंपिनयाँ िविनिद᳥ 6 माह की अविध मᱶ आवेदन करने मᱶ िवफल 
 हᲂगी और उनके संबंध मᱶ यिद यह पाया गया िक वे उिल्लिखत संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् 
 जमारािशया ँन स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपनी का कारोबार रही ह ᱹतो यह माना जाएगा िक 
 वे उल्लेखानुसार भारतीय िरज़वर् बᱹक अिधिनयम, 1934 की धारा 45-झक के उपबंधᲂ का उल्लंघन कर 
 रही ह।ᱹ  
(iv)  वे कंपिनयाँ िजनकी पिरसंपिᱫयाँ अभी `100 करोड़ से कम ह ᱹउनसे अपेिक्षत ह ैिक वे ` 100 करोड़ 
 रुपए की बैलᱶसशीट सीमा पर्ा᳙ करने से 3 माह के अंदर पंजीकरण पर्माणपतर् के िलए भारतीय िरज़वर् 
 बᱹक को आवेदन करᱶ। 

 

7. शतᲄ के अनुपालन के िलए कायर्योजना: 
 

(i)  कोर िनवेश कंपनी (िरजवर् बᱹक ) िनदशे 2011 मᱶ िनधार्िरत शतᲄ को पूरा नहᱭ कर पाने वाली कंपिनयᲂ 
को  संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् जमारािश नहᱭ स्वीकर करने वाली कोर िनवेश कंपनी हतेु पंजीकरण 
पर्माण पतर् पर्ा᳙ करने के िलए यह सूिचत िकया जाता ह ै िक पैरा 6(V) मᱶ विणत छुट को पर्ा᳙ करने के िलए 
कायर् योजना बनाकर भारतीय िरजवर् बᱹक के के्षतर्ीय कायार्लय से संपकर्  करᱶ िजसके अिधकार क्षेतर् मᱶ वे पंजीकृत 
ह.ै  
 

(ii)  पंजीकरण पर्माणपतर् के िलए आवेदन करने वाली संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् जमारािशयाँ न 
 स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपिनयᲂ की कायर्योजना की भारतीय िरज़वर् बᱹक जाचं करेगा तथा 
 ऐसी शतᱸ व िनषेध/रोक लगा सकता ह ैिजन्ह ेवह उिचत समझे। 
 



 
 
 
 

कोर िनवशे कंपनी (िरजवर् बकᱹ) िनदशे, 20113 
िनदशेो का िवस्तार   
 

8. यह िनदशे सभी कोर िनवेश कंपिनयᲂ पर लागू हᲂगे , अथार्त,  एक ऎसी गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपनी, जो 
अंितम लेखापरीिक्षत तुलनपतर् के तारीख को िन᳜िलिखत शतᱸ पूरी करते हुए, शेयरᲂ तथा पर्ितभूितयᲂ के अजर्न 
का कारोबार करती ह.ै  
 

(i)  वह अपनी िनवल पिरसंपिᱫयᲂ के 90% से कम न हो,  गर्ूप कंपिनयᲂ के ईिक्वटी शेयर, िपर्फरᱶश 
शेयर, बᱼडस, िडवᱶचर , कजर् या ऋण मᱶ िकए गए िनवेश के रूप मᱶ धारण करती ह.ै  

(ii)  गर्ूप कंपिनयᲂ के ईिक्वटी शेयरᲂ (इनमᱶ वे िलखत शािमल ह ᱹजो अिनवायर्त: ईिक्वटी शेयरᲂ मᱶ उनके 
जारी होन ेसे 10 वषर् से अिधक अविध मᱶ पिरवतर्नीय नहᱭ ह)ै मᱶ उसके िनवेश का पर्ितशत उसकी 
िनवल पिरसंपिᱫयᲂ, जैसा िक उक्त धारा (i)  मᱶ दशार्या गया ह,ै  के 60% से कम न हो. 

(iii)       वह अपनी िहस्सेदारी कम करने या समा᳙ करने के िलए एकमशु्त बडी मातर्ा मᱶ िबकर्ी को छोडकर 
, गर्ूप कंपिनयᲂ के शेयरᲂ, बᱼडो, िडबᱶचरᲂ कजᲃ या ऋणᲂ मᱶ िकए गए िनवेश की कर्य - िवकर्य न 
करती हो;  

(iv)  वह भारतीय िरजवर् बᱹक अिधिनयम , 1934 की धारा 45 झ (ग) तथा 45 झ (च) मᱶ यथा विणत    
कोई अन्य िवᱫीय गितिविधयᲂ , िन᳜िलिखत के इᱫर हो.    

 

िनवेश करती ह ै
i) बᱹक जमारािशयᲂ  
ii) मुदर्ा बाजार िमच्युअल फंड सिहत मुदर्ा बाजार िलखतᲂ, 
iii) सरकारी पर्ितभूितयां तथा  
iv) गर्ूप कंपिनयᲂ ᳇ारा जारी बᱼड या िडबᱶचर  

गर्ूप कंपिनयᲂ को ऋण स्वीकृत करना तथा  
गर्ूप कंपिनयᲂ के बदले गारᱶिट  जारी करना.  
 

9. पिरभाषायᱶ  
 

(1) इन िनदशेᲂ के पर्योग हतेु, जबतक संदभर् से अन्यथा अपेिक्षत न हो:   
 

"समायोिजत िनवल मािलयत का अथर् ह"ै 
 

i)  िवᱫ वषर् के अंत मᱶ अंितम लेखापरीिक्षत तुलनपतर् मᱶ िदखाई गई कुल रािश िजसमᱶ स्वािधकृत 
िनिधयां जैसािक गैर बᱹिकग िवᱫीय ( जमारािशया ं स्वीकार न करने वाली) कंपनी िववेकपूणर् 
मानदण्ड (िरजवर् बᱹक) िनदिेशका, 2007 मᱶ पिरभािषत ह.ै 
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ii) जो िन᳜वत बढाया गया हो:-  
 
(क) िवᱫ वषर्  के अंत मᱶ अिंतम लेखापरीिक्षत तुलन पतर् की तारीख को कोटेड िनवेशो के बही मूल्य मᱶ हुई वृि᳍ 
की अवसूिलत रािश का 50%, (िनवेश के मूल्य मᱶ वृि᳍ के गणना, उसके बही मूल्य की तुलना मᱶ उसके कुल 
बाजार मूल्य मᱶ हुई वृि᳍ के अनुसार की जाएगी) तथा  
(ख) अंितम लखेापरीिक्षत तुलन पतर् के तारीख को ईिक्वटी शेयर पूजंी मᱶ हुई वृि᳍ , यिद कोई होतो.   
 

iii) जो िन᳜वत घटाया गया हो:-  
 

(क)  कोटेड िनवेशᲂ के बही मूल्य मᱶ घट गई रािश (िजसकी गणना कोटेड िनवेशᲂ के बाजार मूल्य की तुलना मᱶ 
उसके बही मूल्य मᱶ हुई घटोᱫरी के अनुसार की जाएगी) और,  
(ख) अंितम लखेापरीिक्षत तुलनपतर् की तारीख से ईिक्वटी शेयर पूंजी मᱶ हुई घटोᱫरी, यिद  कोई हो तो. 
  
(बी)  "गर्ूप मᱶ कंपनी" का अथर् ऎसी ᳞वस्था िजसमᱶ दो या दो से अिधक संस्थान (entities) का िन᳜िलिखत 
संबंधो मᱶ से िकसी के ᳇ारा एक दसुरे से जुडा रहना. सहायक कंपनी- मूल कंपनी ( एएस 21 के पर्ावधानᲂ के 
तहत पिरभािषत), संयुक्त उपकर्म (एएस 27 के पर्ावधानᲂ के तहत पिरभािषत) , सम्ब᳍ (एएस 23 के 
पर्ावधानᲂ के तहत पिरभािषत), पर्ोमोटर - पर्ोमोटी (सेबी िविनयमन , 1997 ( शेयरो का अिधगर्हण तथा 
टेकओवर) के आधार पर) , िलस्टेड कंपनी के िलए, संबंिधत पाटᱮ ( एएस 18 के पर्ावधानᲂ के तहत पिरभािषत) 
, समान  बर्ांड वाले  नाम तथा  ईिक्वटी मᱶ 20% तथा अिधक का िनवेश.  
 
(सी) "िनवेश" का अथर् ह ैसरकार या स्थानीय पर्ािधकारी ᳇ारा जारी पर्ितभूितयां या अन्य बाजार पर्ितभूितयां के 
तरह पर्कृित वाले या शेयर, स्टॉक, बᱼड िडबᱶचर मᱶ शािमल िनवेश.     
(डी) "कोट िकए गए िनवेशᲂ" के बाजार मलू्य"  का अथर् िवᱫीय वषर् , िजसके िलए तलुनपतर् उपलब्ध ह,ै की 
समाि᳙ से ठीक पूवर्वतᱮ 26 स᳙ाहᲂ की अविध के दौरन िकसी मान्यता पर्ा᳙ शेयर बाजार, स्टॉक एक्सᱶज,  मᱶ 
जहां िनवेश पर्मुखत: सिकर्य रूप से खरीदा - बेचा जाता (टेर्ड होता) रहा हो , मᱶ िनवेश के कोट िकए गए उच्च 
तथा न्यून भावᲂ का औसत .  
   
(ई) िनवल पिरसंपिᱫ  का अथर् कुल पिरसंपिᱫयᲂ मᱶ से िन᳜िलिखत को छोडकर -  
 (i) नकदी एंव बᱹक मᱶ जमाशषे;  
 (ii) मुदर्ा बाजार िलखतᲂ मᱶ िनवेश ;  



 (iii) करᲂ का अिगर्म भगुतान ;  
 (iv) अस्थिगत कर भुगतान .  
 
(एफ)  "वा᳭ दयेताᲐ" का अथर् "पर्दᱫ पूजंी " तथा "िरजवर् एंव अिधक" को छोडकर , िलखत को जारी करने 
की तारीख से अिधकत्म 10 वषर् की अवधी के अदंर अिनवायर् रूप से ईिक्वटी शेयर मᱶ बदल िदया गया हो,  िकत ु
सभी पर्कार के कजर् तथा दयेताᲐ िजनके कजर् की सभी िवशेषताएं हो चाह ेवे संिमशर् िलखत या अन्यथा जारी 
करके िनिमत िकए गए हᲂ तथा गारंिटयᲂ का मूल्य चाह ेवे तुलन पतर् मᱶ िदखाई गई हो या नहᱭ सिहत तुलनपतर् 
मᱶ दयेता की ओर िदखाई दनेे वाली सभी दयेताएं. 
 
(जी ) "सावर्जिनक िनिध" अथार्त जनता  जमािनिध, वािणिज्यक पतर्, डेबᱶचर, अंतर कापᲃरेट जमायᱶ तथा बᱹक 
िवᱫ ᳇ारा पर्त्येक्ष या परोक्ष रूप से िनिध बनाना िकतु िलखत को जारी करने की तारीख से अिधकत्म 10 वषर् 
की अवधी के अंदर अिनवायर् रूप से बदल ेगए ईिक्वटी शयेर  से बनाये गए िनिधयᲂ को छोडकर.  
 
(एच ) "संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् कोर िनवेश कंपनी" का अथर् ह ैसावर्जिनक िनिधयᲂ का धारण या 
उगाही सिहत अन्य कोर िनवेश कंपिनयᲂ के साथ या तो गर्ूप मᱶ समगर् या केवल अकेले का कुल पिरसंपिᱫ रू 
100 करोड से कम नहᱭ होना चािहए.  
 
(आई ) "कुल पिरसंपिᱫ" का अथर् तुलनपतर् मᱶ पिरसंपिᱫ के तरफ िदखाया जाने वाला कुल पिरसंपिᱫ. 

 

िविनयामन संरचना 
 

पजंीकरण 
 
(1) संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् - जमारािशयां न स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपनी (CIC-ND-
SI) को, छ: माह की अवधी के अंदर,  इस संबंिध पूवर् मᱶ जारी िकसी भी सूचना के बावजुद, भारतीय िरजवर् बᱹक 
के समक्ष पंजीकरण पर्माण पतर् पर्ा᳙ करन ेहतेु आवेदन करना होगा.  
 
(2) संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर्-  जमारािशयां न स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपनी (CIC-ND-
SI) िजन्हᲂन ेने किथत छ: माह की अविध मᱶ भारतीय िरजवर् बᱹक के समक्ष पजंीकरण पर्माण पतर् पर्ाि᳙ हतेु 
आवेदन िकया ह ै, वे भारतीय िरजवर् बᱹक ᳇ारा उनके आवेदन पर कायर्वाई के िदनांक तक अपनी मौजदूा कोर 
िनवेश कारोबार जारी रखन ेका हकदार होगा.    
 



(3) संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर्- जमारािशया ंन स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपनी (CIC-ND-
SI) बनने की तारीख से तीन माह की अविध के अंदर भारतीय िरजवर् बᱹक के समक्ष पंजीकरण पर्माण पतर् पर्ाि᳙ 
हतेु आवेदन करनी होगी.  
 
 
पूजंी अपके्षाएं  
 

संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर्- जमारािशयां न स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपनी (CIC-ND-SI) 
इस पर्कार न्यनूतम पूंजी अनुपात   हमेशा बनाए रखाना चािहए िक िवᱫ वषर् के अंत मᱶ उसके अंितम (last) 
लेखापरीिक्षत तुलनपतर् की तारीख को उसकी समायोिजत िनवल मािलयत (Net worth) तुलनपतर्गत 
पिरसंपिᱫयᲂ के समगर् जोिखम भार तथा तुलन पतर् से इᱫर मदᲂ के जोिखम समायोिजत मूल्य के 30% से कम 
न हो.   
 

स्पि᳥करण  
तलुनपतर् की पिरसपंिᱫयᲂ के सबंधं मᱶ   

(1) इन िनदशेो मᱶ, ऋण जोिखम की मातर्ा के रूप मᱶ ᳞क्त पर्ितशत भार को  तुलनपतर् के पिरसंपिᱫ स े
िलया गया ह.ै अत: पिरसपंिᱫ/ मद को संबंिधत पिरसंपिᱫ का जोिखम समायोिजत मूल्य से पर्ा᳙ 
जोिखम भार से गुणा करने की आवश्यकता ह.ै कुल न्यूनतम पूंजी अनुपात की गणना मᱶ ध्यान रखा 
जाए. जोिखम भार पिरसंपिᱫयᲂ की गणना िन᳜िलिखत कुल भार िनिध मद के िववर्ण के अनसुार 
िकया जाए.  
  

भार जोिखम पिरसपंिᱫया ं-तलुनपतर् मᱶ दी गई मदᲂ के संबधं मᱶ         पर्ितशत भार 
 

(i) बᱹकᲂ मᱶ िमयादी जमा एंव उनके पास जमा पर्माण पतर् -  
 सिहत नकदी और बᱹक जमा शेष                                   0                                         

(ii) िनवेश  
(क) अनुमोिदत पर्ितभूितयां                                         0(िन᳜ मᱶ से (ग) 

के अलावा) 
(ख) सावर्जिनक क्षेतर् के बᱹकᲂ के बᱼड                                20 
(ग) सावर्जिनक िवᱫीय संस्थान के बᱼड/                               100 

 मीयादी जमा/जमा पर्माणपतर् 
(घ) सभी कंपिनयᲂ के शेयर तथा सभी कंपिनयᲂ  

 िडबᱶचर/ बᱼड/ वािणिज्यक पतर् तथा िमच्यअुल फंडस के यूिनटᱶ          100 
(iii) चालू पिरसंपिᱫ  
(क) िकराये पर स्टॉक ( िनवल बही मूल्य)                             100 
(ख) अंतर- कंपनी ऋण / जमा                                     100 
(ग) कंपनी के ᳇ारा ही धािरत जमारािशयᲂ की पूरी जमानत पर ऋण       0 
(घ) स्टॉफ को ऋण         0 
(ङ) अन्य जमानती ऋण और अिगर्म िजन्हᱶ अच्छा पाया गया ह.ै                               100 



(च) भुनाए गए / खरीद ेगए िबल                                    100 
(छ) अन्य (िविनिद᳥ करᱶ )                                          100 
(iv) अचल पिरसंपिᱫ ( मूल्यहर्ास घटाने के बाद )  
(क) पᲵे पर दी गई पिरसंपिᱫयां ( िनवल बही मूल्य)                   100 
(ख) पिरसर                                                      100 
(ग) फिनचर और िफक्सचर                                          100 
(v) अन्य पिरसंपिᱫयां  
(क) सर्ोत पर काटे गए आयकर  (पर्ावधान घटाकर )                              0 
(ख) अदा िकया गया अिगर्म कर ( पर्ावधान घटाकर )                  0 
(ग) सरकारी पर्ितभूतोयᲂ पर दये (Due/ Ჽू) ब्याज                      0 
(घ) अन्य ( स्प᳥ िकया जाए)                                      100   

 

िटप्पणी :  
 

(1) घटाने का कायर् केवल उन्हᱭ पिरसंपिᱫयᲂ के संब्◌ंध मᱶ िकया जाए िजनमᱶ मूल्यहर्ास या अशोध्य तथा 
संिदग्ध ऋणᲂ के िलए पर्ावधान िकए गए हᲂ.   

(2) िनवल स्वािधकृत िनिध की गणना के िलए िजन पिरसंपिᱫयᲂ को स्वािधकृत िनिध से घटाया गया ह ै
उस पर भार " शून्य" होगा.  

(3) जोिखम भार लगाने के पर्योजन से िकसी उधारकतार् के समगर् िनिधक जोिखम की गणना करते समय, 
गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपिनयां उधारकतार् के खाते मᱶ कुल बकाया अिगर्मᲂ से नकदी मािजन/ पर्ितभूित 
जमा/ जमानती रािश रूपी संपाि᳡क पर्ितभूित, िजसकी मुजरायी (Set off)  के िलए अिधकार 
उपलब्ध ह ै, का समायोजन कर सकती ह.ै  

(4) भारतीय समाशोधन िनगम िलिमटेड (CCIL) पर्ित संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् - जमारािशया ं
न स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपनी (CICs-ND-SI ) के ( संपा᳡ᱮकृत उधार और ऋण्दायी 
बाध्यताएं / CBLOs) पर्ितभूितयᲂ मᱶ िकए गए िवᱫीय लेनेदनेᲂ के कारण जो जोिखम पर्ितपक्षी केर्िडट 
िरस्क के रूप मᱶ उत्त्प᳖ होत ेह,ᱹ उन पर जोिखम भार शून्य होगा क्यᲂिक इनके बाबत यह माना जाता ह ै
िक भारतीय समाशोधन िनगम िलिमटेड के पर्ित पर्ितपक्ष से हुए जोिखम दिैनक आधार पर पूणर्त: 
संपाि᳡क पर्ितभूित से अवतिरत होते ह ᱹजो कᱶ दर्ीय पर्ितपक्ष पाटᱮ (CCP) के केर्िडट िरस्क को सुरक्षा 
पर्दान करते ह.ै तथािप, संपणूर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वप्पूणर्- जमारािशयां न स्वीकार करने वाली कोर 
िनवेश कंपनी (CICs-ND-SI ) ᳇ारा  भारतीय समासोधन िनगम िलिमटेड ( CCIL) के पास रखी 
जमारािशयᲂ/ समपा᳡ᱮक पर्ितभूितयᲂ के िलए जोिखम भार 20% होगा.  

 

तलुन पतर् स ेइᱫर मद   
 

(2)    इन िनदशेᲂ मᱶ, तुलनपतर् से इतर मदᲂ से संबं᳍ ऋण जोिखम ( एक्सपोजर) की मातर्ा को ऋण 
पिरवतर्न कारक के पर्ितशत के रूप मᱶ दशार्या गया ह.ै अत: तुलनपतर् से इᱫर मदᲂ के जोिखम 
समायोिजत मलू्य की गणना के िलए सबसे पहले पर्त्यके मद के अंिकत मूल्य को उसके संगत पिरवतर्न 
कारक ( कंवसर्न फैक्टर) स ेगुणा करना होगा. इसके सकल को न्युनतम पूजंी अनुपात िनकालने के िलए 
िहसाब मᱶ िलया जाएगा. इसे पुन: जोिखम भार 100 से गुणा िकया जाएगा. तुलनपतर् से इᱫर मदᲂ के 



जोिखम समायोिजत मूल्य की गणना , गरै - िनिधक मदᲂ के ऋण पिरवतर्न कारकᲂ ᳇ारा िन᳜ानुसार 
की जाएगी:-  
 

 

मद का स्वरूप   ऋण पिरवतर्क कारक पर्ितशत  
िवतीय तथा अन्य गारᱶिटया ं  100  
शेयर / िडबᱶचर हामीदारी दाियत्व  50  
अंशीक पर्दᱫ शेयर/ िडबᱶचर   100 
भुनाए/ पुन: भुनाए गए िबल   100 
िकए गए पᲵा करार जो िनष्पािदत  होने ह.ै  100 

 

 

लवेरेज़ (Leverage)  अनपुात  
 

6. संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वप्पूणर्- जमारािशया ंन स्वीकार करने वाली कोर िनवेश कंपनी (CIC-ND-
SI) यह सुिनि᳟त करेगी िक उसकी वा᳭ दयेताए िवᱫ वषर् के अंत मᱶ उसके अंितम (last) लेखापरीिक्षत 
तुलनपतर् की तारीख को उसकी समायोिजत िनवल मािलयत के 2.5 गुने से अिधक न हᲂ.  
 

 

छुट  
(i) अिधिनयम की धारा 45-I क (1)(ख) के पर्ावधान, कोर िनवेश कंपनी (िरजवर् बᱹक) िनदशे 2011 मᱶ 
पािरभािषत ,  संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से महत्त्वपूणर् कोर िनवेश कंपनी बनने वाली गैर बᱹिकग िवᱫीय कंपनी, 
पर लागू नहᱭ होगी , बशतᱷ िक  यह उक्त िनदशे मᱶ िनिहत  पूंजी आवश्यकताᲐ तथा लाभ अनपुात को पर्ा᳙ 
नहᱭ कर लेती.  4 
 

 (ii) 22 फरवरी 2007 की अिधसूचना डीएनबीएस 193/डीजी (वीएल)-2007 मᱶ िनिहत गैर बᱹिकग िवᱫीय 
(जमारािश स्वीकार या धारण नहᱭ करने वाली) कंपनी िववेकपूणर् मानदण्ड (िरजवर् बᱹक ) िनदशे 2007 के 
पैरागर्ाफ 15,16, तथा 18 का पर्ावधान, कोर िनवेश कंपनी िनदशे मᱶ पिरभािषत संपूणर् पर्णाली की दिृ᳥ से 
महत्त्वपूणर् कोर िनवेश कंपनी पर लागू नहᱭ होगी ,बशतᱷ यह कंपनी की वािषक लेखा परीक्षा पर्माणपतर् पर्स्तुत 
नहᱭ करती तथा कोर िनवेश कंपनी िनदशे मᱶ िनिहत पूंजी आवश्यकताᲐ तथा लाभ अनुपात को पर्ा᳙ नहᱭ कर 
लेती. 5   
 

वािषक सािंवधीक लखेा परीक्षा पर्माण पतर्  की पर्स्तिुत. 
 

10. पर्त्येक संपूणर् पर्णालीगत महत्त्वपूणर्- जमारािशया ंन स्वीकार करने वाली  कोर िनवेश कंपिनयां (CIC-
ND-SI) अपने तुलन पतर् को अंितम रूप दनेे के एक माह की अविध के अंदर इस िनदशे की अपेक्षाᲐ के 
अनुपालन संबंधी सांिवधीक लेखा परीक्षको से पर्ा᳙ वािषक पर्माण पर्स्तुत करᱶ.  
 
 
------------------------4 5 जनवरी 2011 की अिधसूचना सं: डीएनबीएस (पीडी)220/सीजीएम(युएस)-2011    
 

5 5 जनवरी 2011 की अिधसूचना सं: डीएनबीएस (पीडी)221/सीजीएम(युएस)-2011    



 

 
 

िविवध 
छुट 
11. भारतीय िरजवर् बᱹक , यिद िकसी किठनाई को टालने अथवा िकसी अन्य उिचत एंव पयार्᳙ कारण स ेऎसा 
आवश्यक समझता ह,ै तो वह िकसी संपूणर् पर्णालीगत महत्त्वपूणर्- जमारािशया ंन स्वीकार करने वाली  कोर 
िनवेश कंपिनयां ( CIC-ND-SI) को इन िनदशेᲂ के सभी अथवा िकसी पर्ावधानᲂ के अनुपालन के िलए और 
समय पर्दान कर सकता ह ैअथवा या तो सामान्य रूप से या िकसी िविश᳥ अविध के िलए छूट द ेसकता ह,ै जो 
उन शतᲄ के अधीन होगा, िजसे भारतीय िरजवर् बᱹक ने उन पर लगाए ह.ै   
 
᳞ाख्या ( Interpretattions)  
12. इन िनदशेᲂ के पर्ावधानᲂ को लाग ूकरने के पर्योजन से, भारतीय िरजवर् बᱹक यिद आवश्यक समझता ह ैतो 
इसमᱶ शािमल िकसी भी मामले के बारे मᱶ आवश्यक स्पि᳥करण जारी कर सकता ह ैऔर भारतीय िरजवर् बᱹक 
᳇ारा इन िनदशेᲂ के िकसी पर्ावधान की दी गई ᳞ाख्या अंितम होगी और सभी संबंिधत पक्षᲂ पर बाध्यकारी 
होगी.  
 
 
 
 
 
 

 

 

 


