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1. ूःतावना  

 

बक  और व ीय सःंथाओं म ूित भिूत लेनदेन  क  पड़ताल करने के िल ए भारतीय र ज़व बक 

के गवनर ारा िन यु  सिम ित (जानक रामन सिम ित) ने अपनी पहली र पोट म इन लेनदेन  

म कई गभंीर अिन यिम तताओं का पता लगाया था। अनुवत  कारवाई के एक उपाय के प म 

ब कंग प र चालन और व कास व भाग ने वा ण य बक  को एक व ःततृ प र पऽ जार  क या था 
ता क वे अपने िन वेश सं व भाग  म अपने लेनदेन  को यथोिच त प से व िन यिम त कर सक। 
व ीय सःंथाओं को भी उ  प र पऽ क  एक-ूित भेजी गयी थी ता क व िश  ूित बंध  और 
सामा य अनुदेश / द शािन दश  को लाग ूसीमा तक  उपयु  प से काया व त क या जा सके। 
इनम से कुछ ूित बंध/पाबं द यां अब हटा द  गयी ह। उनम ढ ल द  गयी है। बाज़ार 
गित व िध य  को तथा व मान अतंरा ीय ूथाओं को यान म रखते हुए भारतीय र ज़व बक ने 

बक  ारा िन वेश सं व भाग के वग करण, मू यांकन और प र चालन के सबंंध म समय-समय 

पर नीचे द ये गये द शािन दश जार  क ये ह।  
 

2. िन वेश नीित  

 

2.1 िन वेश  का उ ेँय   

 

व ीय सःंथाएं अपने िन जी िन वेश खाते म, अपनी यासीय हैिस यत से सं व भागीय ूबंध 

योजना के माहक  क  ओर से तथा अ य माहक  क  ओर से, या तो उनके िन वेश  के अिभ र क 

के प म या पूणतया उनके एजट के प म, ूित भिूत य  का लेनदेन करते रहे ह। ऊपर 
उ ल ख त ू येक ौणेी के अतंगत ूित भिूत य  का लेनदेन करते समय व ीय सःंथाओ ंको 
अपनाये जानेवाले िन वेश के ःथूल उ ेँय सबंंिध त िन देशक मडंल के अनुमोदन से ःप  

िन धा र त करने चा ह ए, ज नम ज स ूािध कार  के मा यम से सौदा क या जाना है उसक  ःप  

प र भाषा, उपयु  ूािध कार  क  मजंरू  के िल ए अपनायी जानेवाली ब या व िध, सौदा करने म 

अपनायी जानेवाली ब या व िध, जो ख म क  व िभ न व वेकपूण सीमाएं और र पोट देने क  

ूणाली ःप  प र भा ष त क  जानी चा ह ए। िन वेश नीित सबंंधी इस ूकार के द शािन दश 

िन धा र त करते समय व ीय सःंथाओं को िन निल ख त अनुदेश  का कड़ाई से पालन करना 
चा ह ए । 
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2.2 तैयार वायदा सं व दाएं 

 

ज न शत  के अधीन तैयार वायदा सं व दाएं (ूित वत  तैयार वायदा सं व दाओं स ह त) क  जा 
सकती ह, वे नीचे द  गयी ह। ये शत र ज़व बक ारा िन द  वे  सगंत  शत होगी जो 22 

जनवर  2003 क  उसक  अिध सचूना स.ं एस. ओ. 131 (ई) तथा समय-समय पर उसके ारा 
उ  अिध िन यम क  धारा 29 ए के अधीन जार  भारत सरकार क  1 माच 2000 क  अिध सचूना 
स.ं 183 (ई) ारा ूित भिूत सं व दा ( व िन यमन) अिध िन यम, 1956 (1956 का 42) क  धारा 
16 के अधीन भारतीय र ज़व बक को ूद  श  य  के अतंगत जार  क  गयी हो । 

 

2.2.1 पाऽता  
   

      (क)   तैयार वायदा सं व दाएं केवल िन निल ख त म क  जाय : 

 

i)    भारत सरकार ारा जार  द नां क त ूित भिूत यां और खज़ाना ब ल; तथा  
 

                        ii)    रा य सरकार ारा जार  द नां क त ूित भिूत यां।  
 

(ख)  ऊपर िन द  ूित भिूत य  क  तैयार वायदा सं व दाएं िन निल ख त ारा क  जायगी:  

     (i) भारतीय र ज़व बक, मुबंई म सहायक सामा य बह  (एसजीएल) खाता रखने 

वाले य  अथवा कंपिन यां और  

                         (ii) िन निल ख त ौे ण य  क  कंपिन याँ जो र ज़व बक के पास एसजीएल खाता नह ं 
रखती ह ले क न क सी बक म अथवा अ य क सी ऐसी कंपनी (अिभ र क) म 

िग ट खाते रखती है (अथात ् िग ट खाता धारक) ज ह भारतीय र ज़व बक 

ारा उसके लोक ऋण कायालय, मुबंई के पास माहक  क  सहायक सामा य 

खाता बह  (सीएसजीएल) बनाए रखने क  अनुमित है :  

 

1. कोई अनुसिूच त बक, 

 

2. भारतीय र ज़व बक ारा ूािध कृत कोई ूाथिम क यापार , 

 

3. कंपनी अिध िन यम, 1956 क  धारा 617 म यथा प र भा ष त 
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सरकार   कंपिन य  के अलावा भारतीय र ज़व बक के पास 

पंजीकृत कोई गरै-ब कंग व ीय कंपनी,  
 

4. भारतीय ूित भिूत व िन मय बोड के पास पंजीकृत कोई 

यु युअल फंड, 

 

5 रा ीय आवास बक के पास पंजीकृत कोई आवास व  कंपनी, 
और 
 

 

6 बीमा व िन यामक और व कास ूािध करण के पास पंजीकृत 

कोई बीमा  कंपनी । 
 

 

2.2.2    ूित बंध  

 

उ  (ख) म व िन द   सभी य  या कंपिन यां आपस म िन निल ख त ूित बंध  के अधीन 

तैयार वायदा लेनदेन कर सकते ह : 

(i) कोई एसजीएल खाता धारक अपने ह  सघंटक के साथ हा ज़ र वायदा सं व दा न 

कर। अथात ्तैयार वायदा सं व दाएं अिभ र क और उसके िग ट खाता धारक के 

बीच नह ं होनी चा ह ए । 

(ii) एक ह  अिभ र क (अथात ्सीएसजीएल खाता धारक) के पास अपने िग ट खाते 

रखने वाले क ह ं दो िग ट खाता धारक  के बीच एक दसूरे के साथ तैयार वायदा 
सं व दाएं न क  जाएं, और  

(iii) सहकार  बक, गरै-ब कंग व ीय कंपिन य  के साथ तैयार वायदा सं व दा नह ं करगे 

।  
 

2.2.3   अ य अपे ाएं 
         



बप व व-माःटर प र पऽ  - व ीय संःथाओं ारा िन वेश सं व भाग के वग करण,  

मू यांकन और प र चालन के िल ए व वेकपूण मानदंड -2012 

 

8 
 

 

 
         (क) सभी तैयार वायदा सं व दाओं को तयशुदा लेनदेन ूणाली (एनड एस) पर र पोट 

क या जाएगा। िग ट खाता धारक  से सबंंिध त तैयार वायदा सं व दाओ ं के सबंंध म, ज स 

अिभ र क (अथात ्सीएसजीएल खाता धारक) के साथ िग ट खाते रखे गये ह वे घटक  

(अथात ्िग ट खाता धारक) क  ओर से एनड एस पर लेनदेन  क  र पोट करने के उ रदायी 
ह गे । 

 

              (ख) सभी तैयार वायदा सं व दाओं का भारतीय र ज़व बक, मुबंई म एसजीएल खाते/ 

सीएसजीएल खाते के मा यम से िन पटान क या जाएगा। ऐसी समःत तैयार वायदा सं व दाओं 
के िल ए भारतीय समाशोधन िन गम िल. (सीसीआइएल) कि य काउंटर पाट  क  भिूम का 
करेगा । 

   

        (ग) अिभ र क  को आंत र क िन यंऽण तथा समवत  लेखा पर ा क  एक ूभावी ूणाली 
ःथा प त करनी चा ह ए ता क यह सिुन  त हो क: (i) तैयार  वायदा लेनदेन केवल िग ट 

खाते म ूित भिूत य  के ःप  शेष क  जमानत पर क ये जाते ह, (ii) ऐसी सभी लेनदेन  को 
तुरंत एनड एस पर र पोट क या जाता है, तथा (iii) उपयु  सदंिभ त सभी अ य शत  का 
अनुपालन क या गया है । 

 

              (घ)   भारतीय र ज़व बक ारा व िन यिम त कंपिन यां तैयार वायदा लेनदेन केवल सां व िध क 

चलिन िध अनुपात क  िन धा र त अपे ाओं से अित र  ूित भिूत य  म ह  कर सकती ह । 
 

             (ङ) तैयार वायदा लेनदेन के पहले चरण म ूित भिूत य  के व बेता ारा सं व भाग म  

वाःत व क  प से ूित भिूत यां धा र त करने के ब ना कोई भी ब ब  लेनदेन पूण नह ं  होगी। 
  

             (च) तैयार वायदा सं व दाओं के अतंगत खर द  गयी ूित भिूत यां, सं व दा क  अविध के 

दौरान बेची नह ं जाएंगी ।  
 

2.3       सरकार  ूित भिूत य  म लेनदेन / यापार  
 

  सरकार  ूित भिूत य  का यापार करने के िल ए िन निल ख त अनुदेश  का पालन क या जाना 
चा ह ए: 

2.3.1    एसजीएल खाते के मा यम से लेनदेन 



बप व व-माःटर प र पऽ  - व ीय संःथाओं ारा िन वेश सं व भाग के वग करण,  

मू यांकन और प र चालन के िल ए व वेकपूण मानदंड -2012 

 

9 
 

 

 
2.3.1.1 भगुतान पर सपुुदगी (ड  वी पी) ूणाली के अतंगत, ज सम ूित भिूत य  का अतंरण 

िन िध य  के अतंरण के साथ-साथ होता  है, सहायक सामा य खाता बह  (एसजीएल) खाते 

के मा यम से ूित भिूत य  क  खर द / ब ब  के िल ए ब ब  करने वाली व ीय सःंथाओं और 
खर दने वाली व ीय सःंथाओं दोन  के िल ए यह ज र  है क वे र ज़व बक के पास चाल ू

खाता रख । चूं क चाल ूखाते  म ओवरसा ट क  कोई सु व धा ूदान नह ं क  जायेगी, अत: 

व ीय सःंथाओं को खर द /लेनदेन करने के िल ए चाल ूखाते म पया  जमा शेष रखना 
चा ह ए। व ीय सःंथाओ ंको िन निल ख त अनुदेश  का पालन करना चा ह ए : 

   

(i) सरकार  ूित भिूत य  के उन सभी लेनदेन  को, ज नके िल ए एस जी एल 

सु व धा उपल ध है, केवल एस जी एल खात  के मा यम से क या जाना 
चा ह ए ।  

 

(ii) क सी भी प र ःथ ित म, क सी एक व ीय सःंथा ारा क सी दसूरे व ीय 

सःंथा के प  म जार  एस जी एल अतंरण फाम ब ब  करने वाले के एस 

जी एल खाते म ूित भिूत य  का पया  जमाशेष न होने या खर दार के चालू 
खाते म िन िध य  का पया  जमाशेष न होने के कारण लौटाया नह ं जाना 
चा ह ए । 

 

(iii) खर दार व ीय सःंथा ारा ूा  एसजीएल अतंरण फाम उनके एस जी एल 

खात  म त काल जमा क ये जाने चा ह ए अथात ् र ज़व बक के पास एस 

जी एल फाम जमा करने क  तार ख अतंरण फाम हःता र त होने क  

तार ख के बाद एक काय द न के भीतर होगी। जहां ओ ट  सी यापार के 

मामल  म िन पटान ूित भिूत सं व दा अिध िन यम, 1956 क  धारा 2 (i)के 

अनुसार केवल `हा ज़ र' सपुुदगी के आधार पर होना चा ह ए, वह ं 
मा यताूा  शेयर बाज़ार  म सौद  के मामल  म िन पटान उनके िन यम , 

उप-िन यम  और व िन यम  के अनुसार सपुुदगी अविध के भीतर होना 
चा ह ए । सभी मामल  म, सहभािग य  को ` ब ब  तार ख' के अतंगत एस 

जी एल फाम के भाग `ग' म सौदे/ यापार/सं व दा क  तार ख का अवँय 
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उ लेख करना चा ह ए। जहां इसे पूरा नह ं क या जाता है, वहां भारतीय 

र ज़व बक ारा   एसजीएल फाम ःवीकार नह ं क या जायेगा । 
 

(iv) व ीय सःंथा ारा धा र त एसजीएल फाम लौटाकर कोई भी ब ब  नह ं क  

जानी चा ह ए। 
 

(v) एसजीएल अंतरण फाम  पर व ीय सःंथा के दो ूािध कृत अिध का र य  के 

हःता र होने चा ह ए, ज नके हःता र भारतीय र ज़व बक के सबंंिध त 

लोक ऋण कायालय तथा अ य बक / व ीय सःंथाओं के र काड म होने 

चा ह ए । 
 

(vi) एसजीएल अतंरण फाम भारतीय र ज़व बक ारा िन धा र त मानक फामट 

म होने चा ह ए  और एकसमान आकार  अध ूित भिूत पऽ (सेमी से यु र ट  

पेपर) पर मु ि त होने चा ह ए।  उन पर बम सं या द  जानी चा ह ए और 
ू येक एस जी एल फाम का ह साब रखने क  िन यंऽण ूणाली होनी 
चा ह ए । 

 

(vii) य द एसजीएल खाते म पया  शेष न होने के कारण एसजीएल अतंरण 

फाम नकारा जाये तो फाम जार  करने वाली ( व बेता) व ीय सःंथा 
िन निल ख त दंडा मक कारवाई क  भागी होगी :  

                                  

क.  एसजीएल फाम क  रािश (ूित भिूत के खर दार ारा अदा क  गयी बय 

लागत) व बेता व ीय सःंथा  के र ज़व बक म चाल ूखाते म तुरंत नामे 

डाली जायेगी। 
 

                         ख.    य द इस ूकार से नामे डालने से चाल ूखाते म ओवरसा ट क  

ःथ ित होगी ओवरसा ट क  रािश पर र ज़व बक ारा सबंंिध त द न को 
भारतीय िम तीकाटा और व  गहृ क  मांग मिुा ऋण दर से तीन ूित शत 

अकं अिध क क  दर पर द डा मक याज लगाया जायेगा । तथा प, य द 

भारतीय िम तीकाटा और व  गहृ क  मांग मिुा ऋण दर व ीय सःंथा 
क  मलू ऋण दर से कम हो, तो ूभा र त क  जाने वाली लाग ूदंडा मक दर 
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सबंंिध त व ीय सःंथा क  मलू ऋण दर से तीन ूित शत अकं अिध क होगी ।  

 

                     ग.   य द एस जी एल फाम तीन बार नकारा जायेगा तो तीसर  बार नकारे 
जाने से छ: मह ने क  अविध के िल ए उस व ीय सःंथा को एस जी एल 

सु व धा का ूयोग करके यापार करने से वंिच त कर द या जायेगा। य द 

उ  सु व धा पुन: ूारंभ होने के बाद सबंंिध त व ीय सःंथा का कोई एस 

जी एल फाम पुन: नकारा जायेगा तो वह व ीय सःंथा र ज़व बक के 

सभी लोक ऋण कायालय  म एस जी एल सु व धा के ूयोग से ःथायी प 

से वंिच त कर द  जायेगी।  
 

                           घ.  एसजीएल सु व धा के ूयोग से वंिच त करने के ूयोजन के िल ए खर दने 

वाली व ीय सःंथा के चाल ूखाते  म अपया  जमाशेष होने  के कारण 

नकारे जाने को बेचनेवाली व ीय सःंथा के एस जी एल खाते म अपया  

जमाशेष के कारण नकारे जाने के समक  िग ना जायेगा (बेचने वाले 

व ीय सःंथा के व )। वंिच त क ये जाने के ूयोजन के िल ए दोन  

खात  म (अथात ् एसजीएल खाते तथा चाल ूखाते) म नकारे जाने के 

ूसगं  को िम लाकर एस जी एल खाते के सबंंिध त धारक के व  िग ना 
जायेगा (अथात ् अःथायी िन लबंन के िल ए छमाह  म तीन तथा 
एसजीएल सु व धा पुन: शु  होने के बाद क सी नकारे जाने के िल ए 

ःथायी            वंिच त।) 

 

2.3.1.2 कित पय सहकार  बक  ारा कुछ दलाल  क  सहायता से सरकार  ूित भिूत य  म भौित क 

प म लेनदेन  के नाम पर क ये गये कपटपूण लेनदेन  को देखते हुए ूित भिूत य  के 

भौित क प म लेनदेन  क  गुजंाइश को और कम करने  के िल ए  मई  2002 म 

िन निल ख त उपाय  क  घोषणा क  गयी और व ीय सःंथाओं से यह अपे ा थी क वे 

31 जलुाई 2003 तक इन अनुदेश  का पूणत: अनुपालन   कर : 

  र ज़व बक ारा व िन यिम त सभी सःंथाओं ( व ीय सःंथाओं, ूाथिम क यापा र य , 

सहकार  बक , ेऽीय मामीण बैक , ःथानीय ेऽ बक , गरै-ब कंग व ीय कंपिन य  

स ह त) को सरकार  ूित भिूत सं व भाग म अपने िन वेश अिन वाय प से एसजीएल 

( र ज़व बक म) या सीएसजीएल (अनुसिूच त वा ण य बक/रा य सहकार  बक/ 
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ूाथिम क यापार / व ीय सःंथा/ूायोजक बक ( ेऽीय मामीण बक के मामले म) 

तथा एसएचसीआइएल या ड पॉ ज़ टर  (एनएसड एल/ सीड एसएल) म अमतू खाते म 

रखने चा ह ए । 

  इस ूकार क  क सी सःंथा ारा केवल एक सीएसजीएल या अमतू खाता खोला जा 
सकता है          

  क सी अनुसिूच त वा ण य बक या रा य सहकार  बक म सी एसजीएल खाता खोले 

जाने पर, खातेदार को उसी बक म िन द  िन िध खाता (सी एसजीएल सबंंधी सभी 
लेनदेन  के िल ए) खोलना चा ह ए । 

  य द सीएसजीएल खाते ऊपर उ ल ख त क सी गैर-ब कंग सःंथाओं म खोले जाते ह 

तो िन द  िन िध खाते (बक के पास) के योरे उस सःंथा को सिूच त क ये जाने चा ह ए 

। 

  सीएसजीएल /िन द  िन िध खाता रखने वाल  के िल ए लेनदेन करने से पूव यह 

सिुन  त करना आवँयक है क खर द हेतु िन द  िन िध खाते म पया  िन िध है और 
ब ब  हेतु सी एस जी एल खाते म पया  ूित भिूत यां ह। 

  क सी व िन यिम त सःंथा ारा त काल ूभाव से क सी दलाल के साथ भौित क प म 

आगे कोई लेनदेन नह ं क या जाना चा ह ए । 
 

2.3.2  शेयर बाज़ार  म लेनदेन 

 

2.3.2.1  सरकार  ूित भिूत य  के गौण बाज़ार म िन वेशक  क  सभी ौे ण य  क  यापक सहभािग ता 
को ूो सा ह त करने के उ ेँय से भारत सरकार क  द नां क त ूित भिूत य  क  शेयर बाज़ार  

म देश यापी, अनाम, आडर स वन ःब न आधा र त ूणाली के मा यम से शे डंग 16 जनवर  

2003 से शु  क  गयी है। भारत सरकार क  ूित भिूत य  क  शे डंग नेशनल ःटॉक ए सचज 

क  ःवचिल त ूणािल य  (एनएसई), ःटॉक ए सचज, मुबंई  (बीएसई)  तथा ओवर  द 

काउंटर ए सचज ऑफ इं ड या (ओट सीईआइ) क  जा सकती है । यह योजना र ज़व बक 

क  वतमान िन गोिश एटेड ड िलगं िस ःटम (एनड एस) के अलावा है जो अब तक क  तरह 

जार  रहेगी । 
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2.3.2.2 इस योजना के अतंगत प र क प त शे डंग ूणाली म शेयर बाजार  म क ये गये यापार का 

समाशोधन उनके अपने-अपने समाशोधन िन गम  /समाशोधन गहृ  ारा क या जाएगा, 
इसिल ए व ीय  सःंथाओं  को यापार का िन पटान समाशोधन िन गम / समाशोधन गहृ  

(य द वे समाशोधन सदःय ह) के साथ सीधे  अथवा  समाशोधन सदःय  अिभ र ा के 

मा यम से करना होगा। व ीय सःंथाएं, सःंथागत िन वेशक  के प म क  जानेवाली/ूा  

होनेवाली ड लीवर  के आधार पर ह  लेनदेन कर सकगी । 
 

 2.3.2.3 भारतीय र ज़व बक, सेबी तथा ए सचज ारा िन धा र त व िन यम  के भीतर ःटॉक ए सचज 

पर व ीय सःंथाओं के सहभाग को सु व धाजनक बनाने क   से, व ीय सःंथाओं को 
िन निल ख त सु व धाएं द  गयी ह :  

 

                क) व ीय सःंथाएं, भारतीय र ज़़व बक म अपने एसजीएल खात  के अित र  नेशनल 

से यु र ट ज ड पॉ ज टर ज़ िल. (एनएसड एल)/सशल ड पॉ ज़ टर  स व सेज़ 

िल.(सीड एसएल) के ड पॉ ज टर  सहभागी (ड पी) के साथ ड मेट खाते खोल सकते 

ह। (अब तक एसजीएल खाते को छोड़कर सरकार  ूित भिूत य  के िल ए ड मेट खाता 
खोलने क  व ीय सःंथाओं  को अनुमित नह ं थी ।) 

 

ख)  एसजीएल/सीएसजीएल तथा ड मेट खात  के बीच ूित भिूत य  का मू य-र ह त 

अतंरण लोक ऋण कायालय, मुबंई ारा क या जाएगा ले क न वह हमारे 
सरकार  और बक लेखा व भाग ारा अलग-से जार  क ए गए प र चालनगत 

द शािन दश  के अधीन होगा । (मू य-र ह त अतंरण का अथ है भारत सरकार   
     क  ूित भिूत य  का एक पाट  के एसजीएल /सीएसजीएल खाते से उसी के 

ड मेट खाते म अतंरण - अत: इसके िल ए कोई ूित फल क  अदायगी 
आवँयक नह ं होती है ।) 

 

2.3.3    प र चालनगत द शािन दश  

 

2.3.3.1 जहां, व ीय सःंथाएं इस माःटर प र पऽ म िन ह त समय-समय पर सशंोिध त द शा-िन दश  

का अनुपालन करना जार  रखगी, वह ं व ीय सःंथाओं को िन निल ख त द शािन दश  का 
अनुपालन सिुन  त करना चा ह ए :    
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क)  ःटॉक ए ःचज म सरकार  ूित भिूत य  क  खर द- ब ब  करने के िल ए व ीय सःंथाएं 
अपने िन देशक मडंल से व िश  अनुमोदन ूा  कर । 

 

  ख) ःटॉक ए ःचज म सरकार  ूित भिूत य  क  खर द- ब ब /िन पटान करने के िल ए व ीय  

सःंथाओं को चा ह ए क वे सचूना ूौ ोिग क  क  यो य सहायक बुिन याद  सु व धाएं, 
पया  जेा ख म ूबंधन ूणािल यां तथा उिच त आंत र क िन यंऽण ूणािल यां ःथा प त 

कर। बैक ऑ फ स यवःथाओं को यह सिुन  त करना चा ह ए क एनड एस /ओट सी 
बाजार पर तथा ःटाक ए ःचज म क  गयी खर द- ब ब  सबंंधी जानकार  

िन पटान/समाधान के ूयोजन  के िल ए आसानी से िम ले । 
    

   ग)   क सी एकल दलाल के मा यम से क  गयी खर द- ब ब , दलाल  के मा यम से क ए गए 

यवहार  पर व मान द शािन दश  के अधीन रहना जार  रहेगी । 
 

 घ)   सभी खर द- ब ब य  का िन पटान या तो सीधे समाशोधन िन गम/समाशोधन गहृ (य द वे 

समाशोधन सदःय ह तो) म अथवा समाशोधन सदःय अिभ र क  के मा यम से होना 
चा ह ए। दलाल/ यापार  सदःय िन पटान ू ब या म शािम ल नह ं   ह गे । 

 

    ङ)  यापार के समय, व ीय सःंथाओं के पास ूित भिूत यां र ज़व बक म उनके एसजीएल 

खात म अथवा ड पॉ ज़ टर ज म ड मेट खाते म उपल ध होनी चा ह ए। ःटॉक ए ःचज 

पर (ट  +3) आधार पर कोई भी ब ब  एनड एस/ओट सी बाज़ार [(ट  +) आधार पर 
भी] पर खर द तथा सपुुदगी के िल ए एसजीएल खाते से उनके ड मेट खाते म अनुवत  

अतंरण  ारा कवर नह ं हो सकती। उसी तरह, ःटॉक ए ःचज पर (ट +) अपे  त 

ूित भिूत य  के पे-इन के सम  एनड एस/ओट सी पर (ट +) आधार पर कोई  ब ब  

करने क  अनुमित नह ं है । 
    

   च) व ीय सःंथाओं के खर द लेनदेन भी उसी तरह पे-इन के समय उनके िन पटान खात  म 

ल यर िन िध य  क  उपल धता के अधीन होने चा ह ए । 
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  छ)   िन िध य  के सभी भगुतान (पेआऊट) अिन वायत: ल यर िन िध य  म से होने चा ह ए। अथात ्

उ  भगुतान उस द न क ए जाने वाले क सी समाशोधन के प र णाम के अधीन नह ं 
होना  चा ह ए । 

 

2.3.3.2    ूित भिूत य  क  सपुुदगी न होना / ल यर िन िध य  के अभाव के कारण िन पटान न होना, 
एसजीएल का नकारा जाना समझा जाएगा और एसजीएल के नकारे जाने के सबंंध म जो 
वतमान दंड ह वे लागू ह गे। ःटॉक ए सचज इस तरह क  चूक के बारे म सबंंिध त लोक 

ऋण कायालय  को र पोट करगे। 
 

2.3.3.3 व ीय सःंथाएं उनके बोड क  लेखा पर ा सिम ित को समम आधार पर ःटॉक ए सचज 

पर क ए गए  सरकार  ूित भिूत य  म लेनदेन  के यौरे तथा ए ःचज पर कोई ` लो ड-

आऊट' लेनदेन  के यौरे िन यिम त प से र पोट करगी। 
 

2.3.3.4    इस सबंंध म सरकार  ूित भिूत य  क  ूाथिम क नीलामी म खुदरा िन वेशक  को उपल ध 

गरै-ूित योगी बोली लगाने (नॉन कॉ प टे ट व ब डंग) क  योजना क  ओर व ीय 

सःंथाओं का यान आक ष त क या जाता है। इस योजना क  ूित िल प अनुबंध I म द  

गयी है। भारत सरकार क  द नां क त ूित भिूत य  क  नीलामी म एक एकल गरै-ूित योगी 
बोली क  अिध कतम मू य सीमा दो करोड़ पये (अं क त मू य) है। 

 

       2.4     बक रसीद     

 

      बक रसीद  का उपयोग करते समय िन निल ख त अनुदेश  का पालन क या जाना चा ह ए:  

 

      (i)    ज न सरकार  ूित भिूत य  के िल ए एस जी एल सु व धा उपल ध है उनके लेन-देन के 

सबंंध म बक   रसीद क सी भी प र ःथ ित म जार  नह ं क  जानी चा ह ए। अ य 

ूित भिूत य  के मामले म भी बक रसीद केवल हा ज र लेन-देन के िल ए िन निल ख त 

प र ःथ ित य  म जार  क  जाये :  

              

                  (क)  जार कता ारा ःब प, अभी जार  क  जानी है और व ीय सःंथा के पास आबंटन- 

सचूना है । 
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        (ख)  ूित भिूत भौित क प म क सी अ य के ि पर रखी है और बक अ प समय म उस 

ूित भिूत को   भौित क प म अतं र त करने और उसक  सपुुदगी देने क  ःथ ित म 

है।  
 

                  (ग)  ूित भिूत अतंरण / याज अदायगी के िल ए जमा क  गयी है और इस तरह जमा 
करने का आवँयक र काड व ीय सःंथा के पास है और वह ूित भिूत क  भौित क 

सपुुदगी अ पकाल म देने क  ःथ ित म होगी।  
 

                   (ii)   बक ारा धा र त ( क सी अ य बक/ व ीय सःंथा क ) क सी बक रसीद के आधार 
पर कोई भी बक रसीद जार  नह ं क  जानी चा ह ए और बक/ व ीय सःंथा ारा धा र त 

बक रसीद  के केवल व िन मय के आधार पर कोई  लेनदेन नह ं होना चा ह ए ।  
 

        (iii)  व ीय सःंथाओं के केवल िन जी िन वेश खात  से सबंंिध त लेनदेन क  ह  बक रसीद 

जार  क  जानी चा ह ए और व ीय सःंथाओं ारा न तो सं व भाग ूबंधन योजना के 

माहक  के खात  से सबंंिध त लेनदेन  क  और न ह  दलाल  स ह त अ य माहक  के खात  

से सबंंिध त लेनदेन  क  बक रसीद जार  क  जानी चा ह ए ।  
 

        (iv)   कोई भी बक रसीद 30 द न से अिध क के िल ए बकाया नह ं रहनी चा ह ए ।  
  

         (v)    बक रसीद मानक फामट (भारतीय बक सघं ारा िन धा र त) म अध ूित भिूत पऽ 

पर जार  क  जानी चा ह ए, ज न पर बम सं या हो और उन पर बक/ व ीय सःंथा के ऐसे 

दो ूािध कृत अिध का र य  के हःता र  होने चा ह ए ज नके हःता र अ य बक  के पास 

र काड म ह । जसैा क एस जी एल फाम  के मामले म है, ू येक बक रसीद के फाम का 
ह साब रखने क  िन यंऽण ूणाली होनी चा ह ए ।  

 

         (vi)  जार  क  गयी बक रसीद  और ूा  बक रसीद  के अलग-अलग र ज ःटर होने 

चा ह ए और इनका ूणालीब  प म पालन करना तथा िन धा र त समय-सीमा म उनका 
समापन करना सिुन  त करने  क  यवःथा होनी चा ह ए ।  

 

2.5 गैर-सरकार  ऋण ूित भिूत य  म िन वेश  
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2.5.1 याि  

 

2.5.1.1 ये द शा-िन दश, ूाथिम क बाजार (सरकार  िन गम एवं िन जी ःथापन) तथा  तीयक 

बाजार, दोन  ूकार के ऋण िल खत  म िन निल ख त ौे ण य  म व ीय सःंथाओं के िन वेश 

पर लाग ूह गे : 

 

              क)      कंपिन य , बक , व ीय सःंथाओं तथा कि और रा य सरकार  ारा ूायो ज त  

सःंथाओं व शेष ूयोजनाथ सःंथाओ ंआ द ारा िन गिम त ऋण िल खत; 

               

     

    ख) कि या रा य सरकार  ेऽ के उपबम  ारा सरकार  गांरट  स ह त या र ह त जार  

क ए गए ऋण िल खत /बांड; 

 

                 ग) यु युअल फंड  क  ऋण उ मखु यूिन ट अथात ् वे ःक म ज नके कॉरपस का 
अिध कांश भाग ऋण  ूित भिूत य  म लगाया जाता है; 

 

                 घ)   पूंजी लाभूदता बांड तथा ूाथिम कता ेऽ क  हैिस यत क  पाऽता रखने वाले बांड; 

  

 

2.5.1.2   तथा प, ये द शा-िन दश व ीय सःंथाओ ंके िन निल ख त ौे ण य  म क ए गए िन वेश  पर 
लागू नह ं होते ह : 

                  

                 क)   सरकार  ूित भिूत याँ और िग ट िन िध य  क  यूिन ट;  

 

        

            ख)   र ज़व बक के वतमान व वेकपूण मानदंड  के अतंगत अिम म के ःव प क  

ूित भिूत यां; 
 

                 ग)   यु यअुल फंड  क  ई व ट  अिभ मखु योजनाओं क  यूिन ट अथात ्उन योजनाओं क  

यूिन ट ज नके कॉरपस का ूमखु ह ःसा ई व ट  शेयर  म िन वेश क या जाता है ; 
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       घ)   "सतंुिल त फंड " क   यूिन ट, जो क ऋण और ई व ट  दोन  म ह  िन वेश करती ह बशत 

कॉरपस का ूमखु ह ःसा ई व ट  शेयर  म िन वेश क या जाता हो। फंड ारा ऋण 

ूित भिूत य  म िन वेश करने क  ःथ ित म ये द शा-िन दश लागू ह गे। 
 

                 ङ)   उ म के िल ए पूंजी िन िध य  तथा मिुा बाज़ार यु युअल फंड  क  यूिन ट; 

 

                 च)   वा ण य पऽ; और  
 

                 छ)   जमा ूमाणपऽ 

 

2.5.2       ूभावी होने क  तार ख और संबमण अविध 

 

       जब क ये द शा-िन दश 1 अूैल 2004 से लाग ू ह गे, ऋण ूित भिूत य  के 

िन गमकताओं ारा ःटॉक ए ःचज म सचूीब  न क ए गए अपने वतमान ऋण-िन गम  

को सचूीब  कराने के िल ए अपे  त समय यान म रखते हुए िन निल ख त सबंमण 

अविध◌  ूदान क  जा रह  है : 

 

                  क) ऐसी यु यअुल फंड योजनाओं क  यिून ट  म िन वेश जहाँ सपंूण कॉरपस गरै-सरकार  

ऋण ूित भिूत य  म िन वेश क या गया है, वहाँ 31 द सबंर 2004 तक उपयु  द शा-
िन दश  के दायरे से बाहर रहगी, त प ात ्ऐसे िन वेश  पर भी ये द शा-िन दश लागू 
ह गे । 

 

                   ख) 1 जनवर  2005 से यु युअल फंड क  ऐसी योजनाओं क  यूिन ट  म िन वेश ज नका, 
सचूीब  न क  गई ऋण ूित भिूत य  म योजना के कॉरपस से 10 ूित शत से कम 

जो ख म है, उ ह नीचे पैरा 6 म िन धा र त व वेकपूण सीमाओं के ूयोजन से सचूीब  

ूित भिूत य  के समान माना जाएगा।  
                        इस ूकार 31 द सबंर 2004 तक ऐसी यूिन ट  म िन वेश करने पर व वेकपूण सीमाएं 

लागू ह गी।  
 

ग) 1 जनवर  2005 से केवल वह  व ीय सःंथाएं इन द शा- िन दश  म कवर क  गई 

सचूीब  नह ं क  गई ूित भिूत य  म नए िन वेश (िन धा र त व वेकपूण सीमाओं तक) 
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करने क  पाऽ ह गी ज नका ऐसी ूित भिूत य  म िन वेश िन धा र त व वेकपूण सीमाओं के अदंर है ।  

 

2.5.3         प र भाषाएँ  
 

गरै-सरकार  ड बचर ूित भिूत य  म िन वेश के सबंंध म द शािन दश के ूयेाजन के िल ए 

िन निल ख त प र भाषाएं लागू ह गी : 
 

2.5.3.1  ौणेी िन धा र त (रेटेड) ूित भिूत :  कोई ूित भिूत रेटेड ूित भिूत तभी मानी जाएगी जब 

वह भारत म कायरत क सी बाहर  रे टंग एजसी क  व ःततृ रे टंग ू व िध के अधीन रह  हो 
जो सेबी म पंजीकृत हो तथा चाल ूया वैध रे टंग से यु  हो। आधारभतू रे टंग को वतमान 

या वैध तभी माना जाएगा य द :  

 

i) िन गम खुलने क  तार ख को, आधारभतू  साख रे टंग पऽ एक मह ने से अिध क 

पुराना न हो, तथा 
 

ii) नगम खुलने क  तार ख को रे टंग एजसी से ूा  रे टंग तकाधार एक वष से अिध क 

पुराना न हो, तथा 
 

iii) रे टंग पऽ तथा रे टंग तकाधार ऑफर दःतावेज का एक ह ःसा ह । 
 

iv)  तीयक बाजार अिभ महण के मामले म, िन गम का साख िन धारण ूचिल त होना 
चा ह ए तथा सबंंिध त रे टंग एजसी ारा ूकािश त मािस क बुले ट न से इसक  पु ◌  
होनी चा ह ए । 

 

2.5.3.2     रे टंग न क  गई ूित भिूत : ज न ूित भिूत य  क  चाल ूया वैध रे टंग क सी बाहर  एजसी 
ारा नह ं क  गई हो, उ ह रे टंग न क  गई ूित भिूत यां माना जाएगा । 

 

2.5.3.3    सचूीब  ऋण ूित भिूत यह ऐसी ूित भिूत है जो ःटॉक ए सचज क  सचूी म शािम ल होती 
है। य द यह   सचूी म शािम ल नह ं है तो यह सचूीब  न क  गई ऋण ूित भिूत है । 

 



बप व व-माःटर प र पऽ  - व ीय संःथाओं ारा िन वेश सं व भाग के वग करण,  

मू यांकन और प र चालन के िल ए व वेकपूण मानदंड -2012 

 

20 
 

 

 
2.5.3.4    अनजक िन वेश (एनपीआइ) : अनजक अिम म (एन पी ए) क  तरह, अनजक िन वेश वह 

है  

जहाँ : 
 

i) िन धा र त/पूव िन धा र त आय ूित भिूत य  के सबंंध म, अिध मा य शेयर  

(प र प वता आगम स ह त) पर याज /मलूधन /िन यत लाभांश देय है तथा यह 

180 द न  से अिध क अविध तक अदा नह ं क या गया है ।  
 

ii) क सी कंपनी का नवीनतम तुलनपऽ उपल ध नह ं होने पर उस कंपनी के ई व ट  

शेयर  का 1/- पये ूित कंपनी क  दर से के मू यन क या गया है (9 नवंबर 
2000 के प र पऽ ड बीएस. एफआईड . स.ं सी- 9/01.02.00/2000-01के सलं नक 

के पैरा 26 म िन ह त अनुदेश  के अनुसार)। 
 

     iii) य द ूित भिूत के िन गमकता ारा ूा  क  गई क सी ऋण सु व धा को व ीय 

सःंथा क  ब ह य  म एनपीए के प म वग कृत क या गया है तो, उसी िन गमकता 
ारा जार  क  गई क सी भी ूित भिूत म िन वेश को भी एनपीआइ माना जाएगा । 

 

2.5.4    व िन यामक अपे ाएँ  
 

2.5.4.1 व ीय सःंथाओं को रे टंग न क  गई क सी ऋण ूित भिूत म िन वेश नह ं करना चा ह ए, 

ब क केवल सेबी म पंजीकृत क सी साख िन धारण एजसी से यूनतम `िन वेश मेड रे टंग' 

ूा  रेटेड ऋण ूित भिूत म ह  िन वेश करना चा ह ए । 
 

2.5.4.2   भारत म कायरत क सी बाहर  एजसी, ज से आईबीए/एफआईएम एमड ए ारा पहचान क  

गई है, ारा िन वेश मेड रे टंग ूदान क  जानी चा ह ए। ऐसी एजिस य  क  सचूी क  आईबीए/ 

एफआईएमएमड ए ारा भी कम-से-कम वष म एक बार समी ा क  जाएगी ।  
 

2.5.4.3  व ीय सःंथाओं को वा ण य पऽ और जमा ूमाणपऽ , जो क भारतीय र ज़व बक के 

द शािन दश  से िन यं ऽ त ह, को छोड़कर एक वष से कम अविध क  मलू प र प वता वाली 
ऋण ूित भिूत य  म िन वेश नह ं करना चा ह ए । 
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2.5.4.4  व ीय सःंथाओं को इन द शािन दश  के दायरे म न आनेवाली ूित भिूत य  स ह त ऋण 

ूित भिूत य  म िन वेश   के सबंंध म सामा य उिच त सावधानी बरतनी चा ह ए । 
 

2.5.4.5  व ीय सःंथाओं को यह सिुन  त करना चा ह ए क ऋण ूित भिूत य  म सभी नये  िन वेश 

केवल उन कंपिन य  क  सचूीब  ऋण ूित भिूत य  म ह  क ए गए ह , जो क नीचे पैरा 2.5.6 

म दशायी गई सीमा को छोड़कर सेबी क  अपे ाओं का पालन करती  ह । 
 

2.5.4.6  सचूीब  न क  गई ऋण ूित भिूत याँ ज नम व ीय सःंथाएँ नीचे पैरा 2.5.6 म व िन द   

सीमाओं तक िन वेश कर सकती ह, रेटेड होनी चा ह ए तथा सचूीब  कंपिन य  के िल ए सेबी 
ारा िन धा र त प म िन गमकता कंपनी ारा ूकट करण क  अपे ाओं का पालन क या 
जाना चा ह ए। 

 

2.5.5 आंत र क मू यांकन  

 

चूँ क ऋण ूित भिूत याँ ूाय: ऋण ूित ःथापक होती है, अत: व ीय सःंथाओं को भली-
भाँित परामश द या जाता है क : 

 

(i) ऋण ूित भिूत य  से सबंंिध त उनके सभी िनवेश ूःताव  को ऋण मू यांकन के उ ह ं 
मानदंड  पर रख जो क  उनके ऋण ूःताव  के िल ए रखे गए ह , बावजदू इस त य 

के क ूःता व त िन वेश रेटेड ूित भिूत य  म य  न ह  । 
 

(ii)    बाहर  तौर पर रेटेड िन गम  के सबंंध म भी अपना आंत र क ऋण व ेषण कर और 
आंत र क रे टंग द तथा बाहर  रे टंग एजिस य  के रे टंग पर पूर  तरह िन भर न रह 

तथा  
 

(iii) अपनी आंत र क रे टंग ूणािल य  को मजबूत बनाएँ ज नम िन गमकताओं/ िन गम  

के रे टंग अतंरण ूवास क  लगातार िन गरानी को सिुन  त करने क   से 

िन गमकता क  व ीय ःथ ित पर िन यिम त(ित माह  या छमाह ) प से नजर 
रखने क  एक ूणाली बनाना भी शािम ल है। 

 

2.5.6  व वेकपूण सीमाएँ  
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2.5.6.1  ऋण ूित भिूत य  म व ीय सःंथाओं के कुल िन वेश के सचूीब  न क  गई ऋण ूित भिूत य  

म कुल िन वेश 10 ूित शत से अिध क नह ं होना चा ह ए, जो क प छले वष 31माच 

(एनएचबी के मामले म 30 जनू) क  ःथ ित के अनुसार इन द शािन दश  के दायरे म आता 
है। तथा प, िन निल ख त िल खत  म िन वेश, उपयु  व वेकपूण सीमाओं के अनुपालन क  

िन गरानी के िल ए `सचूीब  न क  गई ूित भिूत य ' के प म नह ं माना जाएगा : 

(i) व ीय आ ःत य  का ूित भिूत करण और पुनिन माण तथा ूित भिूत ह त ूवतन 

(एसएआरएफएईएसआई) अिध िन यम 2002 के ूावधान  के अनुसार भारतीय 

र ज़व बक म पंजीकृत पुनिन  माण कंपिन य /ूित भिूत करण कंपिन य  ारा 
जार  क  गई ूित भिूत रसीद (एसआर); तथा 

(ii) आ ःत समिथ  त ूित भिूत याँ (एबीएस) तथा बंधक समिथ त ूित भिूत याँ 
(एमबीएस) जो यूनतम िन वेश मेड या उससे ऊपर के मेड पर रेट को गई ह ।  

 

2.5.6.2 31 माच 2003 (एनएचबी के िल ए 30 जनू 2003) क  ःथ ित के अनुसार ज न व ीय 

सःंथाओं के ऋण ूित भिूत य  म िन वेश का जो ख म, उपयु  पैरा 6.1 म िन द  व वेकपूण 

सीमा से अिध क है, उ ह उपयु  व वेकपूण सीमा का अनुपालन सिुन  त करने तक ऐसी 
ूित भिूत य  म कोई नया िन वेश नह ं करना चा ह ए । 

 

2.5.6.3 व वेक के तौर पर, व ीय सःंथाओ ंको चा ह ए क वे अपने िन देशक मडंल क  अनुमित से, 

सकंिण के जो ख म और अतरलता के जो ख म के समाधान  हेत ु  उन ऋण ूित भिूत य  म 

जो ख म अिभ महण करने के िल ए जो क इन द शािन दश  क  प र िध म आती ह, यूनतम 

रे टंग/गणुव ा मानदंड और उ ोग-वार, प र प वता-वार, अविध-वार, िन गमकता-वार 
आ द जो ख म सीमाएँ िन धा र त कर। 

 

2.5.7 िन देशक मडंल  क  भिूम का  
 

2.5.7.1 व ीय सःंथाओं को यह सिुन  त करना चा ह ए क अपने िन देशक मडंल  से उनक  िन वेश 

नीित याँ, इन द शा-िन दश  म व िन द  सबंंिध त सभी पहलओुं को यान म रखकर बनाई गई 

ह। ऋण ूित भिूत य  म िन वेश के सबंंध म जो ख म को पकड़ पाने और उसका व ेषण करने 

तथा समय रहते सधुारा मक उपाय करने क    से  व ीय सःंथाओं  को जो ख म ूबंध 
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क  उिच त ूणािल याँ लाग ूकरनी चा ह ए । व ीय सःंथाओं को यह भी सिुन  त करने के िल ए उिच त 

ूणािल याँ लाग ूकरनी चा ह ए क िन जी तौर पर रखे गए िल खत  म क या गया िन वेश, 

व ीय सःंथाओं के िल ए िन वेश नीित के अतंगत िन धा र त ूणािल य  एवं काय व िध य  के 

अनु प हुआ है। 
 

2.5.7.2 िन देशक मडंल  को ऐसी िन गरानी ूणाली लागू करनी चा ह ए ज ससे यह सिुन  त हो सके 

क ऊपर पैरा 2.5.6 म िन धा र त व वेकपूण सीमाओं का पालन अ यंत सावधानी से क या 
जाता है और इसम रे टंग अतंरण क  वजह से य द कोई िन यमभगं हो तो उसका समाधान 

करने क  ूणाली भी शािम ल होनी चा ह ए । 
 

2.5.7.3 व ीय सःंथाओं के िन देशक मडंल  ारा इन द शािन दश  के अतंगत आनेवाली ऋण 

ूित भिूत य  म िन वेश के िन निल ख त पहलओु ंक  वष म दो बार, समी ा क  जानी चा ह ए : 

 

              क)      र पो टग अविध के दौरान कुल टनओवर (िन वेश और व िन वेश); 

 

              ख) र ज़व बक ारा आदेिश त व वेकपूण सीमाओं के साथ-साथ ऐसे िन वेश  म िन देशक   

मडंल  ारा िन धा र त व वेकपूण सीमाओं का भी अनुपालन; 

 

               ग) िन गमकताओं के व ीय कंपिन य  क  ब ह य  म धा र त ूित भिूत य  का रे टंग अतंरण 

तथा  सं व भाग गणुव ा म प र णामत: ास; तथा  
 

               घ)   िन यत आय वग म अनजक िन वेश  का प र माण  

 

 2.5.8      र पो टग अपे ाएँ 
 

 2.5.8.1   ऋण के िन जी िन योजन पर कि य डेटा बेस तैयार करने म मदद देने के िल ए, िन वेशकता 
व ीय सःंथाओं को सभी ऑफर दःतावेज  क  एक ूित ऋण सचूना यूरो (इं ड या) िल. 

(िस बल) को ूःतुत करनी चा ह ए। जब व ीय सःंथाएँ िन जी तौर पर शेयर  के आबंटन के 

मा यम से ःवयं ह  ऋण इक ठा कर रह  ह , उ ह भी ऑफर दःतावेज़ क  एक ूित िस ब ल 

को ूःतुत करनी चा ह ए । 
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2.5.8.2  िन वेशकता व ीय सःंथाओं को क सी भी िन जी तौर पर ःथा प त ऋण के याज के 

भगुतान/ क ःत क  चुकौती के सबंंध म हुई क सी चूक क  र पोट, ऑफर दःतावेज क  एक 

ूित के साथ िस व ल म जमा करनी चा ह ए ।  
 

2.5.8.3    व ीय  सःंथाओं को सचूीब  न क  गई ूित भिूत य  म अपने िन वेश  के सबंंध म ऐसे 

व वरण र ज़व बक को भी र पोट करने चा ह ए जसैा क र ज़व बक ारा समय-समय पर 
िन धा र त क या  जाएगा । 

 

2.5.9      ूकट करण 

 

व ीय सःंथाओं को अपने तुलनपऽ क  `लेखे पर ट प ण यां' म िन जी ःथापन और अनजक 

िन वेश  के मा यम से क ए गए िन वेश  के िन गमकता सघंटन का व ःततृ ूकट करण 31 

माच 2004 को समा  वष (एनएचबी के िल ए 30 जनू 2004) से अनुल नक II म द ए गए 

ूपऽ म ूःततु करना चा ह ए । 
 

2.5.10  ऋण ूित भिूत य  म यापार और िन पटान 

   

   सेबी के द शािन दश  के अनुसार क सी सचूीब  ऋण ूित भिूत म हा ज़ र लेन-देन  को 
छोड़कर सभी यापार ःटॉक ए ःचज के यापा र क लेटफॉम पर ह  सपं न क ए जाएंगे। 
सेबी के द शािन दश  का अनुपालन करने के अलावा व ीय सःंथाएं यह सिुन  त कर क 

सचूीब  और सचूी म शािम ल नह ं क  गई ऋण ूित भिूत य  म क ए गए सभी हा ज़ र लेनदेन 

एनड एस पर र पोट क ए जाएँ तथा भारतीय र ज़व बक ारा अिध सिूच त क  जानेवाली 
तार ख से ल य रंग काप रेशन ऑफ इं ड या िल. (सीसीआईएल) ारा िन पटान क या जाए ।  

 

2.5.11  ड मेट प म िल खत  क  धा र ता 
 

अूैल 2001 म, व ीय सःंथाओं को िन देश द ए गए थे क वे 30 जनू 2001 से नए िन वेश 

तथा वा ण य  पऽ केवल ड मेट प म ह  रख । ःब प के प म बकाया िन वेश  को भी 
अ ू बर 2001 तक ड मेट प म प र वित त कर देना चा ह ए था।  अगःत 2001 म व ीय 

सःंथाओं को नए िन वेश  और धा र त िन जी या अ यथा ःथा प त बांड और ड बचर, 31   
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      अ ू बर 2001 से केवल ड मेट प म रखने का िन देश द या गया था तथा ःब प के प म 

उपल ध अपने बकाया िन वेश  को 30 जनू 2002 तक ड मेट प म प र वित त करने के िलए 
कहा गया । 30 अगःत 2004 से, व ीय सःंथाओं को ई व ट  िल खत  म नए िन वेश करने 

तथा उ ह ड मेट प म धा र त करने क  अनुमित द  गई है । द सबंर 2004 के अतं तक 

ई व ट  म ःब प के प म बकाया सभी िन वेश  को ड मेट प म प र वित त कर द या 
जाएगा। 

 

3.   आंत र क िन यंऽण ूणाली  
 

3.1   आंत र क िन यंऽण ूणािल य  के िल ए द शािन दश 

 

िन वेश लेनदेन  के सबंंध म आंत र क िन यंऽण ूणाली के िल ए व ीय सःंथाओं को 
िन निल ख त द शािन दश  का पालन करना चा ह ए : 

 

(i) (क) यापार (ख) िन पटान, िन गरानी और िन यंऽण तथा (ग) लेखांकन के काय 

ःप  प से अलग-अलग होने चा ह ए। इसी तरह व ीय सःंथाओं के िन जी िन वेश 

खात , सं व भाग ूबंध योजना (पीएमएस) के माहक  के खात  तथा अ य माहक  

(दलाल  स ह त) के  खात  के सबंंध म यापार और प  कायालय काय भी अलग-

अलग होने चा ह ए। इस सबंंध म िन द  द शा-िन दश  का कड़ाई से पालन करते हुए 

माहक  को सं व भाग ूबंधन सेवा ूदान क  जानी चा ह ए (बप व व. स.ं एफएससी. 
बीसी. 69/सी 469 - 90/91 द नांक 18 जनवर  1991)। साथ ह , सं व भाग ूबंधन 

योजना के माहक-खात  क  लेखा-पर ा बाहर  लेखा-पर क  ारा अलग से 

करायी जानी  चा ह ए : 

 

            (क)   जो व ीय सःंथाएँ ऐसी सेवाएं ःवय ंूदान कर सकती ह िस फ उ ह यह काय करना 
चा ह ए। सं व भाग ूबंधन के िल ए अपने माहक  से ूा  क  गई िन िध, क सी अ य बक 

/ व ीय सःंथा को ूबंधन के िल ए नह ं देना चा ह ए। 
    

            (ख)  सं व भाग ूबंध योजना (पीएमएस) िन वेश परामश/ूबंध के ःव प का, सशु क, 

पूणत: माहक के जो ख म पर, ू य  या अू य  प से, क सी पूव-िन धा र त   
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           ूित लाभ ( र टन) क  गारंट  के ब ना होना चा ह ए। र टन से अलग माहक  द  जाने वाली 

सेवाओं के िल ए व ीय सःंथा को एक िन  त फ स लेनी चा ह ए । 
 

            (ग) व ीय सःंथाओं/उनक  सहायक सःंथाओं ारा अपने माहक  को द घ अविध के 

िन वेश यो य िन िध रखने के सबंंध म सं व भाग ूबंधन योजना (पीएमएस) ूदान 

करना चा ह ए ज ससे वे ूित भिूत य  का अपना सं व भाग तैयार कर क सी भी 
प र ःथ ित म एक वष से कम अविध के िल ए सं व भाग ूबंधन के िल ए िन िध ःवीकृत 

नह ं जानी चा ह ए। क सी एक ह  माहक ारा एक से अिध क बार, लगातार, सं व भाग 

ूबंध के िल ए िन िध िन यो ज त करने क  ःथ ित म ऐसे ू येक िन योजन को िभ न 

खाता माना जाए तथा ऐसा ू येक िन योजन कम-से-कम एक वष के िल ए होना 
चा ह ए। 

             

            (घ) सं व भाग ूबंधन के िल ए ःवीकार क  गई िन िध को अिन वायत: पूंजी बाजार के साधन  

जसेै शयर , ड बचर , बांड , ूित भिूत य  आ द म लगाया जाएगा। क सी भी प र ःथ ित 

म सं व भाग िन िध माँग मिुा/ ब ल बाजार म उधार देने के िल ए नह ं लगाया जाएगा, न 

ह  कंपनी िन काय  म िन योजन के िल ए । 
            

            (ङ)    अपने माहक  को सं व भाग ूबंध योजना (पीएमएस) देने वाली व ीय सःंथाओं को 
ू येक माहक से ली गई िन िध तथा उसके आधार पर क ए गए िन वेश का माहक-वार 
खाता/अिभ लेख रखना चा ह ए तथा सं व भाग खाते से सबंंिध त सभी जमा (वसलूी 
याज, लाभांश आ द स ह त) तथा सभी नामे को ऐसे खाते के मा यम से क या जाना 
चा ह ए। सं व भाग खात  म धा र त ूित भिूत य  पर याज /लाभांश के सबंंध म ॐोत पर 
क  गई टै स कटौती को सं व भाग खाते म द खाया जाना चा ह ए। खातेदार, अपने 

सं व भाग खाते का व वरण ूा  करने का हकदार  है ।  
 

             (च) व ीय सःंथा के अपने िन वेश तथा पीएमएस माहक  के िन वेश एक दसूरे से अलग 

रखने चा ह ए। य द व ीय सःंथा के िन वेश खाते तथा सं व भाग खाते के बीच कोई 

लेन-देन होता है तो वह कड़ाई से बाजार मू य पर होना चा ह ए। य प, व ीय सःंथा 
पीएमएस माहक  क  ओर से अपने नाम पर अपने सं व भाग खाते म रहने वाली 
ूित भिूत याँ धा र त कर सकती ह, तथा प 
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                       इस सबंंध म ःप  िन दश होना चा ह ए क `सं व भाग खाते' क  ओर से उसके ारा 
ूित भिूत याँ धा र त क  गई थीं। उसी ूकार सं व भाग खाते क  ओर से कोई भी लेनदेन 

करते समय ःप  प से िन दश द या जाना चा ह ए क यह लेनदेन सं व भाग खाते से 

सबंंिध त है । 
 

            (छ) व ीय सःंथा क  सामा य बह  म `माहक का सं व भाग खाता' रखना चा ह ए तथा 
सं व भाग ूबंधन के िल ए उसके ारा ूा  सभी िन िध यां दैिन क आधार पर उसम 

िन द   होनी चा ह ए । व ीय सःंथा ारा सं व भाग ूबंधन के िल ए ःवीकार क  गई 

िन िध य  के सबंंध म अपने माहक  के ूित उसक  देनदार  व ीय सःंथा और उसक  

सहायक सःंथाओं के ूकािश त बह  खात  म ःप  द खाई देना चा ह ए । 
 

     (ii)  क ये गये ू येक लेनदेन के िल ए इस तरह का यापार करने वाले डेःक पर सौदे क  पच  

तैयार         क  जानी चा ह ए, ज सम सौदे के ःव प से सबंंिध त आंकड़े, ूित प  का नाम, या 
यह सीधा सौदा है अथवा दलाल के मा यम से और य द दलाल के मा यम से है तो दलाल का 
नाम, ूित भिूत के यौरे, रािश, मू य, सं व दा क  तार ख और समय से सबंंिध त यौरे द ये 

जाय। उ  सौदा पिच य  पर बम सं या द  जाये और उनका अलग से िन यंऽण क या जाये, 

ता क ू येक पच  का ठ क से ह साब रखना सिुन  त क या जा सके। एक बार सौदा पूरा हो 
जाने पर यापार  उस सौदा पच  को तुरंत प  कायालय को र कॉ ड  ग ंऔर ूोसेिसगं  के िल ए  

भेज  दे।  ू येक  सौदे  के  िल ए  ूित प   को  पु  जार   करने  क  ूणाली अवँय होनी 
चा ह ए। ूित प   से  अपे  त िल ख त पु  समय पर ूा  होने क  िन गरानी प  कायालय 

ारा क  जानी चा ह ए। उ  पु  म सं व दा के सभी आवँयक यौरे शािम ल होने चा ह ए । 
 

         (iii)  एक बार सौदा पूरा हो जाने पर ज स दलाल के मा यम से सौदा क या गया है उसके ारा 
ूित प  बक/ व ीय सःंथा के ःथान पर क सी अ य बक/ व ीय सःंथा को नह ं रखा जाना 
चा ह ए, इसी तरह सौदे म बेची गयी/खर द  गयी ूित भिूत के ःथान पर कोई दसूर  ूित भिूत 

नह ं होनी चा ह ए ।  
 (iv)  प  कायालय ारा पा र त वाउचर  के आधार पर लेखा अनुभाग को खाता ब ह यां ःवतंऽ 

प से िल खनी चा ह ए (दलाल /ूित प  से ूा  वाःत व क सं व दा नोट और ूित प  ारा सौदे 

क  पु  के स यापन के बाद वाउचर पा र त क ये जाने चा ह ए)।  
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           (v)    सं व भाग ूबंध योजना के माहक  (दलाल  स ह त) के खाते से सबंंिध त लेनदेन  के 

मामले म सभी सबंंिध त र काड  म यह ःप  सकेंत होना चा ह ए क उ  लेनदेन सं व भाग 

ूबंधन योजना के माहक  /अ य माहक  का है और वह बक/ व ीय सःंथा के अपने िन वेश 

खाते का नह ं है और व ीय सःंथा केवल यासी /एजसी क  हैिस यत से काय कर रहा है ।  
 

           (vi)   जार  क ये गये /ूा  एस जी एल अतंरण फाम  का र काड रखा जाना चा ह ए। व ीय 

सःंथाओं क  ब ह य  के अनुसार जमाशेष का समाधान (िम लान) ित माह  अतंराल पर लोक 

ऋण कायालय  क  ब ह य  म शेष से क या जाना चा ह ए। य द लेनदेन  क  सं या से आवँयक 

हो तो उ  समाधान और ज द -ज द  क या जाना चा ह ए, जसेै क मािस क आधार पर। इस 

समाधान क  आविध क जांच आंत र क लेखा-पर ा  व भाग ारा  भी क  जानी चा ह ए । व बेता  
बक / व ीय सःंथा ारा बेता बक / व ीय सःंथा  के प  म   जार   क ये गये क सी भी 
एसजीएल अतंरण फाम को नकारे जाने क  जानकार  बेता बक व ीय सःंथा ारा भारतीय 

र ज़व बक के ब कंग प र चालन और व कास व भाग को तुरंत द  जानी चा ह ए। इसी ूकार जार  

क  गयी/ खर द  गयी बक रसीद  का भी र काड रखा जाना चा ह ए। अ य बक / व ीय सःंथाओं 
से ूा  बक रसीद  और एसजीएल अतंरण फाम  क  ूामा ण कता के स यापन तथा ूािध कृत 

हःता रकताओं के पु  करण क  ूणाली अपनायी जानी चा ह ए । 
 

           vii)   ूित भिूत य  के लेनदेन के यौरे, अ य बक  / व ीय सःंथाओं ारा जार  क ये गये एस 

जी एल अतंरण फाम  के नकारे जाने के यौरे और एक मह ने से अिध क समय के िल ए बकाया 
बक रसीद  के यौरे और उ  अविध म क ये गये िन वेश लेनदेन  क  समी ा क  जानकार  

सा ा ह क आधार पर उ च ूबंध- तंऽ को देने क  ूणाली बक / व ीय सःंथाओं को अपनानी 
चा ह ए ।  
 

(viii)    यह पुन: सिूच त क या जाता है क बक / व ीय सःंथाओ ंको अतंर-बक/ व ीय 

सःंथाओं के लेनदेन  स ह त तीसर  पाट  के लेनदेन  के िल ए भारतीय र ज़व बक के पास रखे 

गए अपने खाते पर चेक आह र त नह ं करने चा ह ए । इस ूकार के लेनदेन  के िल ए बकर 
चेक/अदायगी आदेश जार  क ये जाने चा ह ए । 
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(ix) आंत र क लेखा-पर ा व भाग को ूित भिूत य  क  लेखा-पर ा िन रंतर आधार पर 
करनी चा ह ए एवं िन धा र त ूबंधक य नीित य  तथा िन धा र त ू ब याओ ं के अनुपालन क  

िन गरानी करनी चा ह ए और पाई गई  बक  / व ीय सःंथाओं के ूबंध-तंऽ को सिूच त क  जानी 
चा ह ए । 

 

  3.2    दलाल  के मा यम से लेनदेन 

 

3.2.1    िन वेश लेनदेन करने के िल ए दलाल  को लगाने के िल ए व ीय सःंथाओं को िन निल ख त 

द शािन दश अपनाने चा ह ए :  

 

     (क) एक व ीय सःंथा और अ य बक/ व ीय सःंथा के बीच लेनदेन दलाल  के  खात  के 

मा यम से नह ं क ये जाने चा ह ए । लेनदेन करने के िल ए दलाल को सौदे पर देय 

दलाली, य द कोई हो (य द सौदा दलाल क  सहायता से क या गया हो), का 
अनुमोदन लेने हेतु व र  ूबंध तंऽ को  ूःतुत नोट/मेमोरडम म ःप  प से उ लेख 

क या जाना चा ह ए तथा अदा क  गयी दलाली का ू येक दलाल के िल ए  अलग ह साब 

रखा जाना चा ह ए । 
 

   (ख)   य द कोई सौदा दलाल क  सहायता से क या जाये तो दलाल क  भिूम का सौदे के दोन  

प  को साथ लाने तक सीिम त रहनी चा ह ए ।  
  

    (ग)   सौदे के सबंंध म बातचीत के समय यह आवँयक नह ं है क दलाल उस सौदे के 

ूित प  का नाम ूकट करे, तथा प सौदा पूरा होने पर उसे ूित प  का नाम बताना 
चा ह ए और उसके सं व दा नोट म ूित प  का नाम ःप  बताया जाना चा ह ए ।  

         

              (घ)   ूित प  का नाम ूकट करने वाले सं व दा नोट के आधार पर बक / व ीय सःंथाओं 
के बीच सौदे का िन पटान अथात ्िन िध का िन पटान और ूित भिूत क  सपुुदगी दोन    

            सीधे बक / व ीय सःंथाओं के बीच होनी चा ह ए और इस ू ब या म दलाल क  कोई 

भिूम का नह ं होनी चा ह ए । 
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    (ङ) व ीय सःंथाओं को अपने उ च ूबंध-तंऽ के अनुमोदन से अनुमो द त दलाल  का 

पैनल तैयार करना चा ह ए, ज स पर वा ष क आधार पर अथवा आवँयक हो तो और 
शीय समी ा क  जानी चा ह ए। दलाल  का पैनल बनाने के िल ए ःप  मानदंड 

िन धा र त होने चा ह ए, ज सम उनक  साख-पाऽता, बाजार म ूित ा आ द का 
स यापन शािम ल हो। ज न दलाल  के मा यम से सौदे क ये जाय उनके दलालवार 
यौर  और अदा क  गयी दलाली का र काड रखा जाना  चा ह ए।  

 

             (च)   यवसाय का अनुपातह न असगंत भाग केवल एक या थोड़े से ह  दलाल  के मा यम से 

नह ं क या जाना चा ह ए। ू येक अनुमो द त दलाल के िल ए समम सं व दा सीमाएं 
व ीय सःंथाओं को िन  त करनी चा ह ए। क सी व ीय सःंथा ारा एक वष के 

दौरान क ये गये कुल लेनदेन  (बय और व बय दोन ) के 5 ूित शत क  सीमा को 
ू येक अनमुो द त दलाल के िल ए समम उ चतम सं व दा सीमा माना जाना चा ह ए। 
इस सीमा म व ीय सःंथा ारा ःवयं आरंभ क या गया यवसाय तथा क सी दलाल 

ारा व ीय सःंथा को ूःता व त/ूःतुत क या गया यवसाय शािम ल होगा। व ीय 

सःंथाओं को यह सिुन  त करना चा ह ए क  एक वष के दौरान अलग-अलग  दलाल   

के मा यम  से  क ये गये लेनदेन सामा यत: इस  सीमा से अिध क न ह । तथा प, 

क सी  कारणवश क सी दलाल के िल ए समम सीमा बढ़ानी आवँयक हो जाये तो उ  

लेनदेन करने के िल ए अिध कृत ूािध कार  ारा िल ख त प म उसके व शेष कारण 

अिभ िल ख त क ये जाने  चा ह ए। इसके साथ ह  इस काय के बाद बोड को इसक  सचूना 
द  जानी चा ह ए। त प ात ्िन देशक मडंल को इसक  काय र सचूना देनी चा ह ए । 

 

      (छ)   समवत  लेखा-पर क  को, जो कोषागार प र चालन  (शेज़र  आपरेश स) क  लेखा-
पर ा करते ह, दलाल  के मा यम से क ये गये कारोबार क  भी जांच करनी चा ह ए 

और व ीय सःंथा के मु य कायपालक अिध कार  को ूःतुत क  जाने वाली अपनी 
मािस क र पोट म उसे शािम ल करना चा ह ए। इसके अित र  उ  सीमा  से  अिध क  

क सी  एक  दलाल  या  दलाल   के मा यम से क ये गये कारोबार को, उसके कारण  

स ह त िन देशक मडंल/ःथानीय परामश  बोड को ूःतुत क  जाने वाली अध वा ष क 

समी ा म शािम ल करनी चा ह ए। ये अनुदेश व ीय सःंथाओ ंक  सहायक सःंथाओं 
और यु युअल फंड  पर भी लागू होते  ह ।  
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       अपवाद : ूाथिम क यापा र य  के मा यम से लेनदेन करने वाली व ीय सःंथाओ ंपर 5 

ूित शत का उपयु  मानदंड लागू नह ं होगा ।  
 

3.2.2   अतंर-बक ूित भिूत य  के लेनदेन बक  / व ीय सःंथाओं बीच सीधे ह  होने चा ह ए और ऐसे 

लेनदेन  म क सी व ीय सःंथा को क सी दलाल क  सेवाएं नह ं लेनी चा ह ए ।  
 

    अपवाद :     

 

               व ीय सःंथाएँ ूित भिूत  लेनेदेन आपस म या गरै बक माहक  के साथ, रा ीय शेयर 
बाजार  (एनएसई), ओ ट  सी ए सचज ऑफ इं ड या (ओट सीईआइ) और ःटॉक ए सचज, 

मुबंई  (बी एस ई) के सदःय  के मा यम से कर  सकते ह जहां लेनदेन अिध क पारदश  है। 
गरै बक माहक  के साथ लेनदेन, य द ऐसे लेनदेन एनएसई, ओट सीईआइ या बीएसई पर 
नह ं क ये जा रहे ह  तो व ीयय सःंथाओं ारा, दलाल  क  सेवाएं िल ये ब ना ह , सीधे क ये 

जाने चा ह ए।  
 

                य प ूित भिूत  सं व दा ( व िन यमन) अिध िन यम, 1956 म `ूित भिूत यां' श द का अथ, 

कंपनी िन काय  के शेयर, ड बचर, सरकार  ूित भिूत यां और राइ स या ूित भिूत य  म ह त 

है, परंतु `ूित भिूत यां' श द म कंपनी िन काय  के शेयर शािम ल नह ं ह गे। उपयु  अपवाद 

के ूयोजन के िल ए इसके अलावा, उपयु  अपवाद के ूयोजन के िल ए इं ड यन शःट 

अिध िन यम, 1882 के अतंगत पंजीकृत भ व ंय/पशन िन िध यां और यास अिभ श  `गैर 
बक माहक' क  प र िध से बाहर रहगे। 

 

3.3          िन वेश लेनदेन  क  लेखा-पर ा, समी ा और र पोट देना  
 

3.3.1 बक  को िन वेश लेनदेन  क  लेखा-पर ा, समी ा और सचूना देने के सबंंध म 

िन निल ख त अनुदेश  का पालन करना चा ह ए : 

 

                 क)   व ीय सःंथाएँ अपने िन वेश सं व भाग क  छमाह  समी ा (30 िस तंबर और 31 माच 

क ) कर, ज सम िन वेश सं व भाग के अ य प र चालनगत पहलओुं के अलावा 
िन धा र त आंत र क िन वेश नीित और ब या व िध तथा भारतीय र ज़व बक के द शा-
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िन दश ःप  बताये जाय और उनका ढ़ता से पालन करने का ूमाणपऽ द या जाये। यह समी ा 

अपने सबंंिध त िन देशक मडंल को एक मह ने म अथात ्अूैल के अतं और अ ू बर के 

अतं तक ूःतुत क  जाये ।  
 

                 ख)  व ीय सःंथा के िन देशक मडंल को ूःतुत क  गई समी ा र पोट क  ूित भारतीय 

र ज़व बक (ब कंग पयवे ण व भाग के सबंंिध त ेऽीय कायालय) को बमश: 15 

नवंबर और 15 मई तक ूे ष त क  जानी चा ह ए। व ीय सःंथाओं के िन वेश सं व भाग 

क  छमाह  समी ा जो क अब तक व ीय सःंथा ूभाग को भेजी जाती थी, 31 माच 

2003 को समा  छमाह  से ब कंग पयवे ण व भाग के उन ेऽीय कायालय  म 

ूःतुत क  जानी चा ह ए, ज नके ेऽािध कार म सबंंिध त व ीय सःंथाओं के 

मु यालय ःथ त ह । 
 

                 ग)   दु पयोग क  सभंावना को देखते हुए, खज़ाना लेनदेन  क  समवत  लेखा-पर ा 
आंत र क लेखा-पर क  ारा अलग से क  जानी चा ह ए और उनक  लेखा-पर ा के 

प र णाम ू येक मह ने म एक बार बक के अ य  और ूबंध िन देशक को ूःतुत 

क ए जाने चा ह ए। खज़ाना लेनदेन  क  समवत  लेखा-पर ा र पोट म पायी  जाने  

वाली  ूमखु  अिन यिम तताएँ  तथा    उनके अनुपालन  क  ःथ ित को िन वेश 

सं व भाग क  अ -वा ष  क समी ा म स म िल त क या जाए ज से ब कंग पयवे ण 

व भाग (ड बीएस) के  ेऽीय कायालय  के म ूःतुत क या जाना चा ह ए ।  
 

 

3.4  अनुषंगी सःंथाओं/ यु युअल फंड  क  िन गरानी  
 

प छले वष  म व ीय सःंथाओं ने अपनी गित व िध याँ अनेक आयामी बनाई ह जसेै मचट 
ब कंग, वचर कै प टल, यु युअल फंड, िन वेश ब कंग, आवास व  आ द तथा कुछ अ य 

व ीय सःंथाएँ ऐसा करने क  ू ब या म ह। कुछ व ीय सःंथाओं ने अनुषंगी सःंथाएँ या 
कंपिन याँ ःथा प त क  ह ज नम ऐसी गित व िध याँ चलाने के िल ए उनका काफ  जो ख म िन ह त 

है। मलू व ीय सःंथाओं ने इन सःंथाओं क  ःवाः य ःथ ित के सबंंध  म बहुत जो ख म 

उठाया है, अत:  इनके  काम  म कोई  भी नुकसान होने पर मलू   व ीय सःंथा को हािन 

पहँुचती है। इसिल ए, यह आवँयक है क व ीय सःंथाएँ, इन सःंथाओं क  गित व िध य  क  

पूर  जानकार  रख तथा उन पर पया  पयवे ण कर । 
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3.4.2 मलू व ीय सःंथा को अपनी ूायो ज त सहायक सःंथा/ यु यअुल फंड के साथ यापा र क 

मानदंड  (जसेै बाज़ार मू य के से िभ न मू य पर ूित भिूत य  क  

खर द/ ब ब /ःथानांतरण/फंड क  लेनदार / देनदार  म गलत तर के से फायदा उठाना, 
ूित भिूत य  के लेनदेन म व शेष तरजीह देना, सहायक सःंथा क  तरफदार / व पोषण करने 

म ज रत से एयादा यान देना, बक के माहक  का तब व पोषण करना जब ःवय ंबक ऐसा 
करने म समथ न हो या उसे इसक  अनुमित न हो आ द) से "सरु  त अतंर" बनाए रखना 
चा ह ए, उसे यह सिुन  त करना होगा क वे ःवःथ तर के से प र चािल त हो रह  ह और 
व वेकपूण अपे ाएं पूर  करती ह। तथा प, मलू व ीय सःंथा ारा सहायक 

सःंथा/ यु युअल फंड के पयवे ण से उसके दैनं द न ूबंधक य मामल  म दखल नह ं होना 
चा ह ए। इस उ ेँय को यान म रखते हुए, व ीय सःंथाएं इस सबंंध म समिुच त रणनीित 

बनाएँ। इस सदंभ म कुछ मह वपूण बदं ुनीचे दशाए गए ह :   

 

(i) मलू/ूायोजक व ीय सःंथा के िन देशक मडंल को अपनी सहायक सःंथा/ 

यु युअल फंड के काय क  समी ा (कम से कम छ: मह ने म एक बार) करनी 
चा ह ए ज सम काय ूणाली सबंंधी सभी ूमखु पहलओु ं को शािम ल करना 
चा ह ए तथा आवँयकता पड़ने पर सधुार के िल ए उिच त मागदशन द। ऐसी 
र पोट क  ूित याँ, िन देशक मडंल के ूित वेदन के साथ र ज़व बक को सचूनाथ 

ूे ष त कर । 
 

(ii) मलू व ीय सःंथा सहायक सःंथा/ यु युअल फंड क  ब ह य  और खात  के 

समिुच त सां व धक िन र ण/लेखा-पर ा करवाए तथा सिुन  त करे क पाई 

गई किम याँ ब ना समय गवंाए दरू कर ली जाएँ। य द व ीय सःंथा महससू 

करती है क उसका ःवय ंका ःटाफ िन र ण /लेखा-पर ा करने  म पया  प 

से स म नह ं है, तो यह काय बाहर  एजिस य , जसेै चाटड एकाउ टट  क  फम  

से करवाया जा सकता है। िन र ण/लेखा-पर ा करवाने म य द कोई तकनीक  

क ठ नाई हो (जसेै-सहायक सःंथा या आ ःत ूबंधन कंपनी के ब ह िन यम  और 
अतंिन यम  म समथक खंड न होने के कारण) तो इ ह सशंोिध त करने के िल ए 

कदम उठाए जा सकते ह। 
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(iii) यु युअल फंड के मामले म िन गरानी करने के िल ए भारतीय ूित भिूत और 

ःटॉक ए सचज बोड (सेबी) ारा समय-समय पर जार  क ए गए द शा-िन दश 

यान म रखे जाएँ । 
 

(iv) उन मामल  म, जहाँ व ीय सःंथाओ ं ने व ीय सेवाएँ देने वाली कंपिन य  म 

सं व भाग िन वेश के मा यम से ई व ट  क  सहभािग ता क  हो, वे उन कंपिन य  

के काय क  कम से कम वा ष  क आधार पर समी ा कर िन देशक मडंल को 
समी ा नोट ूःतुत कर। िन देशक मडंल के ूःताव स ह त समी ा नोट क  एक 

ूित हमार  सचूना के िल ए भेज । 
 

3.4.3 कुछ मामल  म, व ीय सःंथाओं ारा सयंु  प से कंपिन य  को ूो सा ह त क या गया है  

ज नम ू येक सःंथा क  अ छ  खासी ई व ट  दाँव पर लगी होती है, य प, ूवित त सःंथा 
क सी भी ूवतक व ीय सःंथा क  सहायक सःंथा नह ं है।  ऐसे मामल  म, उ  

कंपिन य /सःंथाओं क  िन गरानी  ऐसी व ीय सःंथा ारा क  जाए ज सने ूवित त 

कंपनी/सःंथा म सबसे अिध क दाँव या अिध कांश दाँव लगाया है। ूवतक व ीय सःंथाओ ंम 

बराबर क  शेयरधा र ता होने के मामले म, उ ह इस ूयोजन के िल ए आपस म सभी के 

अनुकूल यवःथा बनानी चा ह ए, तथा ज स/ ज न मलू सःंथाओ ंको पयवे ण क  ज मेदार  

स पी जाती है उसका उनका नाम हमार  सचूना के िल ए बताएँ । इसी ूकार कुछ कंपिन य  

को, कुछ व ीय सःंथाओं ारा बक  के साथ सयंु  प ूो साहन द या गया होगा, इन 

मामल  म भी व ःततृ पयवे ण सिुन  त करने के िल ए एक उिच त यवःथा बनाई जाए 

ज से सभी ई व ट  धारक  क  सहमित  ूा  हो, और इसक  सचूना हम द   जाए । 
 

4.          िन वेश  का वग करण  

 

4.1         तीन ौे ण यां  
   व ीय सःंथाओं के समम िन वेश सं व भाग को तीन ौे ण य , अथात ् `अविध पूणता तक 

धा र त', ` ब ब  के िल ए उपल ध' तथा `शे डंग के िल ए धा र त' म वग कृत क या जायेगा। 
व ीय सःंथाओं ारा अविध पूणता तक धा र त क ए जाने के इरादे से ूा  क  गई 

ूित भिूत य  को अविध पूणता तक धा र त के अतंगत वग कृत क या जाएगा। व ीय सःंथाओं 
ारा अ पाविध  मू य / याज दर  उतार-चढ़ाव का लाभ लेकर यापार क  इ छा से ूा  
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ूित भिूत य  को शे डंग के िल ए धा र त के अतंगत वग कृत क या जाएगा। उपयु  दो वग  के अतंगत 

नह ं आने वाली ूित भिूत य  को ब ब  के िल ए उपल ध के अतंगत वग कृत क या जाएगा । 
 

4.2  अिभ महण के समय ौणेी का िन णय 

              व ीय सःंथाओं को िन वेश क  ौणेी के बारे म िन णय अजन के समय करना चा ह ए, तथा 
िन णय को िन वेश सबंंधी ूःताव  पर दज क या जाना चा ह ए । 

 

4.3   अविध पूणता तक धा र त (एचट एम) 

 

4.3.1    अतंररा ीय मानदंड  के साथ चलते हुए केवल ऋण ूित भिूत य  को ह  एच ट  एम के अतंगत 

वग कृत क या जाए। इसम अपवादःव प ज नक  अनुमित  द  गई है (नीचे पैरा 4.3.4 म 

द ए गए योरे के अनुसार) वे ह, केवल सहायक सःंथाओं और सयंु  उ म  म धा र त 

ई व ट , अिम म के ःव प म अिध मान शेयर  म िन वेश, गरै-प र योजना से सबंंिध त 

ूित देय शेयर तथा यु यअुल फंड  क  िन यतकािल क ःक म  क  यूिन ट  म िन वेश य द ये 

यूिन ट ःटॉक ए सचज म सचूीब  ह ( य क  िन यतकािल क ःक म  क  यूिन ट  को क सी 
भी समय बाज़ार म बेचा जा सकता है; अत: ज ह एएफएस या एचएफट  ौणेी म रखा 
जाना चा ह ए)।  

 

4.3.2     "अविध पूणता तक धा र त" के अतंगत शािम ल िन वेश  को कुल िन वेश  के 25 ूित शत से 

अिध क नह ं होना चा ह ए। व ीय सःंथाएँ ःव व वेक से अविध पूणता तक धा र त ौणेी क  

ूित भिूत य  म कुल िन वेश के 25 ूित शत से कम िन वेश कर सकती ह । 
 

4.3.3 अ य व ीय सःंथाओं/बक  ारा िन गिम त ट यर II बांड  म व ीय सःंथाओं ारा, िन वेशक 

व ीय सःंथा क  कुल पूंजी के 10 ूित शत तक िन वेश करने क  अनुमित द  गई है। इस उ ेँय 

के िल ए कुल पूंजी वह  होगी जो क पूंजी पया ता के उ ेँय से सगं ण क क  गई है। 
 

4.3.4     25 ूित शत अिध कतम सीमा का अिभ कलन: 

 

    एचट एम ौणेी म 25 ूित शत अिध कतम सीमा का अिभ कलन करने के िल ए िन निल ख त 

ूकार के िन वेश  को कुल िन वेश  म शािम ल नह ं करना चा ह ए।तथा शेष रािश का 25 

ूित शत अिध कतम सीमा का िन माण करेगा : 
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                क)  सहायक सःंथाओं /सयंु  उ म  म धा र त ई व ट ; 

 

               ख)  िन धा र त मानदंड से यु  और अिम म के प म माने जाने वाले बांड ड बचर तथा 
अिध मान शेयर; 

             

    ग)  अिम म के प म अ य िन वेश (ई व ट  शेयर) जो क ए एफ एस ौणेी म धा र त ह । 
 

4.3.5    25 ूित शत अिध कतम सीमा से छूट  

 

िन निल ख त िन वेश  को `अविध पूणता तक धा र त' को अतंगत शािम ल क या जाएगा, परंतु 
इस ौणेी के िल ए िन धा र त 25 ूित शत क  अिध कतम सीमा के उ ेँय से इनक  गणना नह ं 
क  जाएगी : 
 

क)   सहायक सःंथाओं एवं सयंु  उ म  म िन वेश : 

 

सयंु  उ म उस सःंथा को कहा जाएगा ज सम कोई व ीय सःंथा (अपनी क सी सहायक 

सःंथा क  धा र ता, य द कोई हो, स ह त) क सी वा ण य क उ ेँय को व किस त करने के िल ए, 

व ीय सःंथा तथा सयंु  उ म पाटनर (र ) के बीच/साथ क ए गए एक सयंु  उ म करार के 

अनुसरण म ई व ट  पूंजी क  25 ूित शत से अिध क धा र ता रखती है । इसके अित र , 

व ीय सःंथाओं ारा बनाई गई कंपिन याँ ज नम वह व ीय सःंथा  (य द सहायक सःंथाओ ं

क  धा र ता है त  उसके स ह त)  ई व ट   शेयर पूंजी के 25 ूित शत से   
     अिध क धा र ता रखती है तो उसे भी सयंु  उ म के प म वग कृत क या जाएगा। िन वेश 

के अतंरण तथा क सी सं व िध के प र चालन के कारण क सी व ीय  सःंथा म िन वेश के ूेषण 

के बीच अतंर क या जाना चा ह ए। अत: क सी काप रेट सःंथा के शेयर सं व िध के प र चालन के 

कारण क सी व ीय सःंथा म ूे ष त कर द ए जाते ह तथा उसक  अपनी सकं प श  से 

अ ज  त नह ं क ए जाते ह,तो ऐसी सःंथाओं को सयंु  उ म कहा जाएगा तथा तदनुसार इनम 
धा र त शेयर  को र ज़़व बक के मौजदूा मानदंड  के अनुसार वग कृत और मू यां क त क या 
जाएगा ।  
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केवल ऐसी ई व ट  धा र ता, तथा सहायक सःंथाओं म धा र त ई व ट  को एचट एम ौणेी म रखा 

जाएगा और उस ःथान पर नह ं, जहाँ पर कोई व ीय सःंथा अपनी सहायक सःंथाओं के साथ 

ऋण के प र वतन, उ म पूंजी सहायता  आ द के प र णामःव प ई व ट  म 25 ूित शत से 

अिध क अ ज त करती है । 
 

ख)  ड बचर  /बांड  म िन वेश, ज ह अिम म ःव प माना जाए : 

 

    बांड  और ड बचर  को अिम म के ःव प म माना जाए जब :  

 

•   ड बचर /बांड प र योजना व  के ूःताव के भाग के प म जार  क या जाए  तथा ड बचर 
क   अविध तीन वष और उससे अिध क हो । 
           और 

•  उस िन गम म व ीय सःंथा क  ह ःसेदार  उ लेखनीय हो, अथात ्10 ूित शत या अिध क 

क     हो । 
    और 
 

• िन गम िन जी तौर पर िन योजन का एक अगं हो, अथात ्उधारकता ने व ीय सःंथा से 

सपंक क या हो तथा वह सावजिन क िन गम का अंग न हो, ज सम व ीय सःंथा ारा 
अिभ दान के िल ए आमऽंण के ू यु र म अिभ दान क या गया हो । 

 

     ग)  अिध मान शेयर 
 

        अपनी सिुन  त अविध पूणता के कारण प र वतनीय अिध मान शेयर  को छोड़कर सभी 
अिध मान शेयर , को िन निल ख त के अधीन एच ट  एम ौणेी म शािम ल क या जाए, चाहे 

उनक  प र प वता अविध कुछ भी न  हो : 
 

 प र वतनीय अिध मान शेयर को छोड़कर सभी अिध मान शेयर प र योजना व पोषण के 

ह ःसे के     तौर पर अ ज त तथा बांड  एवं ड बचर  को `अिम म के ःव प' म मानने के 

वतमान मानदंड को पूरा करने वाले अिध मान शेयर  को अिम म के ःव प म माना जाए। 
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ऐसे अिध मान शेयर  क  गणना भी एच ट  एम ौणेी म िन वेश  के 25 ूित शत क  

अिध कतम सीमा के ूयोजन के िल ए नह ं क  जाएंगी । 

 ऋण  / ड बचर  के प र वतन से अ ज त क ए अिध मान शेयर , जो क वतमान मानदंड  के 

अनुसार अिम म के ःव प म पाऽ होते ह, को भी अिम म के ःव प म माना जाए तथा 
तदनुसार ह  वग कृत और मू यां क त क या जाए । ऐसे अिध मान शेयर  क  भी गणना एच 

ट  एम ौणेी म िन वेश  के 25 ूित शत क  अिध कतम सीमा के ूयोजन के िल ए नह ं क  

जाएगी। 
 

अ य सभी अिध मान शेयर, य द एच ट  एम ौणेी म रखे जाते ह, तो उ ह एच ट  एम ौणेी 
म िन वेश  के िल ए अपे  त 25 ूित शत क  अिध कतम सीमा के भीतर रखा जाएगा। ऐसे 

शेयर अजन क  लागत पर मू यां क त क ए जाएँगे जब तक क उनका अजन ूीिम यम पर 
नह ं क या गया हो, ज स ःथ ित म उनका मू यांकन प र शोिध त लागत पर क या जाएगा। 
इन शेयर  के मू य म अःथायी ॑ास के अलावा क सी भी ॑ास को िन धा र त क या जाएगा 
तथा ू येक िन वेश के िल ए अलग-अलग ूावधान क या जाएगा तथा अ य अिध मान शेयर  

म मू यवृ  के आधार पर समजंन नह ं क या जाएगा । 
 

इस ौणेी म िन वेश  क  ब ब  से ूा  लाभ को पहले लाभ और हािन लेखे म िल या जाएगा 
तथा उसके बाद पूंजी र ज़व खाते म उसका व िन योग क या जाएगा। ब ब  पर हुई हािन को 
लाभ-हािन लेखे म ले जाया जाएगा । 

 

4.4      ब ब  के िल ए उपल ध और यापार के िल ए धा र त  

 

4.4.1   व ीय सःंथाओ ंको ब ब  के िल ए उपल ध और यापार (शे डंग) के िल ए धा र त ौे ण य  के 

अतंगत धा र ता क  सीमा पर िन णय लेने क  ःवतंऽता रहेगी। आशय का आधार, यापार 
रणनीित याँ, जो ख म ूबंध मताएँ, टै स आयोजना, ौम कौशल, पूंजी क  ःथ ित जसेै 

व िभ न पहलओुं पर व चार करने के बाद उसके और उ ह यह िन णय िल या जाएगा । 
 

4.4.2    शे डंग के िल ए धा र त ौणेी के अतंगत वग कृत िन वेश वे ह गे ज नक  याज दर /बाजार दर  

के उतार-चढ़ाव से लाभ होने का अनुमान व ीय सःंथाओं ारा क या जाता है। इन 

ूित भिूत य  को 90 द न  के भीतर बेचा जाना होता है। य द, चलिन िध क  स त सरलता क  
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ःथ ित य , या अित अ ःथ रता, या बाजार के एक द शागत हो जाने जसैी अपवादा मक ःथ ित य  के 

कारण व ीय सःंथा ूित भिूत को 90 द न  के भीतर नह ं बेच पाती है तो उसे ब ब  के िल ए 

उपल ध ौणेी म अतं र त कर द या जाएगा । 
 

4.4.3  दोन  ह  ौे ण य  म िन वेश  क  ब ब  पर होने वाले लाभ या हािन को लाभ-हािन लेखे म रखा 
जाएगा । 

 

4.5       ौे ण य  के बीच अंतरण  

 

4.5.1   व ीय सःंथाएं अविध पूणता तक धा र त ौणेी म /से िन वेश  को िन देशक मडंल के अनुमोदन 

से वष म एक बार अतं र त कर सकती ह । आम तौर पर लेखा-वष के ूारंभ म ऐसे अतंरण क  

अनुमित द  जायेगी। उस लेखा-वष के शेष भाग म इस ौणेी म से क सी और अतंरण क  

अनुमित नह ं द  जायेगी।  
 

4.5.2 व ीय सःंथाएं िन देशक मडंल /आ ःत-देयता ूबंधन सिम ित /िन वेश सिम ित के अनुमोदन 

से ब ब  के िल ए उपल ध ौणेी से शे डंग के िल ए धा र त ौणेी म िन वेश अतं र त कर सकते ह। 
आवँयकता पड़ने पर व ीय सःंथा के मु य कायपालक/ आ ःत-देयता ूबंधन सिम ित के 

ूमखु के अनुमोदन से इस ूकार का अतंरण क या जा सकता है, परंतु इसका अनुसमथन 

िन देशक मडंल/ आ ःत-देयता ूबंधन सिम ित ारा क या जाना चा ह ए ।  
 

4.5.3 आम तौर पर शे डंग के िल ए धा र त ौणेी से ब ब  के िल ए उपल ध ौणेी म िन वेश  के अतंरण 

क  अनुमित नह ं द  जाती। तथा प, ऊपर बतायी गयी अपवादा मक प र ःथ ित य  के अतंगत 

िन देशक मडंल /आ ःत-देयता ूबंधन सिम ित /िन वेश सिम ित के अनुमोदन से अतंरण क  

तार ख को लाग ूमू य ास, य द कोई हो, के अधीन इसक  अनुमित द  जायेगी । 
 

4.5.4 एक ौणेी से दसूर  ौणेी म ःब प  का अतंरण सभी प र ःथ ित य  म अतंरण क  तार ख को 
अजन क  लागत/बह  मू य/बाजार मू य, जो भी सबसे कम हो, पर क या जाना चा ह ए तथा 
ऐसे अतंरण पर मू य ास, य द कोई हो, के िल ए पूरा ूावधान क या जाना चा ह ए । 
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4.5.5 य द वष के आरंभ म एचट एम सवंग म धा र त िन वेश  के बह  मू य से  5 ूित शत से अिध क 

मू य क  ूित भिूत याँ एचट एम सवंग म /से अतं र त/ ब ब  क  जाती है तो व ीय सःंथा को 
एचट एम सवंग म धा र त िन वेश  का बाजार मू य  ूकट करना चा ह ए तथा बाजार मू य क  

तुलना म बह  मू य के आिध य को िन द  करना चा ह ए ज सके िल ए ूावधान नह ं क या 
गया है । यह ूकट करण व ीय सःंथा के लेखा पर  त वा ष क व ीय व वरण  म `लेखे पर 
ट प ण याँ' म क या जाना चा ह ए । 

5.         िन वेश  का मू यांकन 

 

5.1 अविध पूणता तक धा र त  

 

5.1.1   अविध पूणता तक धा र त ौणेी के अतंगत वग कृत िन वेश  को बाजार भाव पर दशाने क  

आवँयकता नह ं है तथा इसे अजन क  लागत पर, अं क त मू य से अिध क न होने क  ःथ ित 

म, दशाया जायेगा। अजन क  लागत अं क त मू य से अिध क होने पर ूीिम यम क  रािश 

अविध पूणता तक क  शेष अविध म प र शोिध त क  जानी चा ह ए । 
 

5.1.2 व ीय सःंथाओं को `अविध पूणता तक धा र त' ौणेी के अतंगत शािम ल सहायक सःंथाओ ं

/सयंु  उ म  म अःथायी कमी को छोड़कर अपने िन वेश  के मू य म हुई क सी भी कमी, को 
ह साब म लेते हुए उसके िल ए ूावधान करना चा ह ए। ऐसी कमी िन धा र त क  जानी चा ह ए 

और ू येक िन वेश के िल ए अलग-अलग ूावधान क या जाना चा ह ए ।  
 
5.13 िन वेश के मू य म ःथायी िग रावट हुई है या नह ं - इसे िन धा र त करना एक सतत ू ब या है          
और िन निल ख त प र ःथ ित य  म ऐसा मू य िन धारण आवँयक हो जाएगा : 
 

(क) कोई ऐसी घटना हो ज ससे पता चलता हो क िन वेश के मू य म ःथायी िग रावट आयी है। ऐसी 
घटना िन निल ख त ूकार क  हो सकती है : 

 

       (i) कंपनी ने अपनी ऋण देयताओं क  चुकौती म चूक क  है। 
      (ii)  कंपनी को क सी बक/ व ीय सःंथा ारा द ए गए ऋण क  पुनरचना क  गयी है। 
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     (iii) कंपनी क  बे ड ट रे टंग के ःतर को घटाकर िन वेश ःतर के नीचे कर द या गया है । 

 

(ख) जब कंपनी को लगातार तीन वष हािन हुई हो और उसके फलःव प उसक  िन वल मािल यत म 

25% या उससे अिध क क  कमी आ गई हो । 
 

 (ग) क सी नई कंपनी अथवा क सी नई प र योजना के मामले म जब लाभ-अलाभ का ःतर हािस ल 

करने क  मलू प से अनुमािन त तार ख को आगे बढ़ा द या गया हो अथात ्कंपनी अथवा प र योजना ने 

मलू प म प र क प त उ पादन पूव अविध (जेःटेशन पी र एड) के भीतर लाभ-अलाभ का ःतर 
हािस ल नह ं क या हो । 
 

5.14 क सी सहायक कंपनी, सयंु  उ म म क ए गए िन वेश अथवा क सी अहम िन वेश के सबंंध म 

जब यह िन धा र त करना ज र  हो क या उनके मू य म ःथायी िग रावट आयी है तो व ीय सःंथाओं 
को क सी ूित  त/यो यताूा  मू यनकता से िन वेश का मू यन ूा  करना चा ह ए और य द उसम 

कोई मू य रण आया हो तो उसके िल ए उ ह ूावधान करना चा ह ए । 
 

5.2     ब ब  के िल ए उपल ध 

 

ब ब  के िल ए उपल ध ौणेी के ू येक ःब प को वषा त या उससे कम अतंराल  पर मा ड-टू-

माकट ौणेी म रखा जाएगा। िन निल ख त ू येक वग करण के अतंगत शु  मू य ास को 
ह साब म िल या जाएगा  और इसके िल ए पूण ूावधान क या जाएगा, ले क न इन वग करण  के 

अतंगत मू य- वृ  को नज़रअदंाज क या जाएगा। ू येक बह -मू य  म ूित भिूत के 

पुनमू यन के बाद कोई प र वतन नह ं  होगा । 
 

5.2.2  िन वेश का वग करण िन निल ख त म क या जाएगा - (i) सरकार  ूित भिूत याँ (ii) अ य 

अनुमो द त ूित भिूत याँ, (iii)शेयर (iv) ड बचर और बांड (v) सहायक सःंथाएँ /सयंु  उ म 

(vi) अ य  (वा ण य पऽ, यु युअल फंड यूिन ट आ द) 

 

5.2.3   इस ौणेी के अतंगत ूित भिूत य  का ःब प-वार मू यन क या जाएगा और उपयु  के ू येक 

वग करण के िल ए मू य॑ास /मू य वृ  को जोड़ द या जाएगा। य द कोई शु  मू य ास आये 
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तो उसके िल ए ूावधान क या जाएगा । य द कोई शु  मू यवृ  हो तो उसे नजरअदंाज कर द या 

जायेगा। क सी एक वग करण म शु  मू य ास के िल ए अपे  त ूावधान को क सी दसूरे 
वग करण म शु  मू यवृ  के कारण कम नह ं क या जाना चा ह ए । 

 

5.2.4   क सी वष ब ब  के िल ए उपल ध ौणेी म मू य॑ास के कारण क ए जाने वाले ूावधान  को 
लाभ-हािन लेखे म नामे िल खा जाना चा ह ए और उतनी ह  रािश (य द कर म कोई लाभ िम ला 
हो तो उसे िन काल कर शु  रािश) या िन वेश म घट-बढ़ हेतु ूार  त िन िध खाते म उपल ध 

शेष रािश, जो भी कम हो, िन वेश म घट-बढ़  हेतु ूार  त िन िध  खाते से  लाभ और हािन खाते 

म अतं र त क  जायेगी । य द क सी वष ब ब  के िल ए उपल ध ौणेी म मू य ास के कारण 

क ए गए ूावधान अपे  त रािश से अिध क ह  तो अित र  रािश लाभ-हािन लेखे  म  जमा 
िल खी  जानी चा ह ए और उतनी ह  रािश  (य द कोई कर ह  तो उ ह घटाकर शु  रािश) इस 

ौणेी म िन वेश  के िल ए भावी मू य॑ास अपे ाओं को पूरा करने के िल ए उपयोग म लाए जाने 

वाले िन वेश म घट-बढ़ हेतु ूार  त िन िध खाते म व िन यो ज त क  जानी चा ह ए। ूावधान 

करने के िल ए लाभ-हािन लेखे म नामे िल खी गयी और अित र  ूावधान के ू यावतन के 

िल ए लाभ-हािन लेखे म जमा िल खी गयी रािश यां ` यय-ूावधान एवं आक ःम कताएं' शीष के 

अतंगत बमश: नामे और जमा िल खी जानी चा ह ए। लाभ-हािन लेखे से व िन यो ज त और 
िन वेश म घट-बढ़ हेत ुूार  त िन िध से लाभ-हािन लेखे म अतं र त रािश य  को वष का लाभ 

िन  त करने के बाद ` ब लो द लाइन' मद  के प म दशाया जाना चा ह ए। 
 

5.3      शे डंग के िल ए धा र त 

 

 शे डंग के िल ए धा र त शेयर  क  ौणेी के अतंगत आनेवाली अलग-अलग ःब प  का मािस क या 
कम अविध के अतंराल पर बाज़ार मू य के अनुसार मू यांकन क या जायेगा और उपयु  छह 

वग करण  म से ू येक के अतंगत शु  मू यवृ /मू य ास को आय लेखे म िन धा र त क या 
जाएगा। पुन: मू यां क त करने के बाद अलग-अलग ःब प का बह  मू य प र वित त हो 
जाएगा। 

 

5.4       सामा य  
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  तीन  म से क सी भी ौणेी म शािम ल ज न ूित भिूत य  के सबंंध म याज/मलूधन बकाया हो, 

व ीय सःंथाओं को इन ूित भिूत य  पर आय क  गणना नह ं करनी चा ह ए और िन वेश के 

मू य म ास के िल ए उपयु  ूावधान भी करना चा ह ए। व ीय सःंथाओं को इन अनजक 

ूित भिूत य  के सबंंध म मू य॑ास सबंंधी अपे ाओं को अ य अजक ूित भिूत य  के सबंंध म हुई 

मू यवृ  के िल ए समं ज त (सेट ऑफ) नह ं करना चा ह ए ।  
 

5.5 बाज़ार-मू य  

 

    ` ब ब  के िल ए उपल ध' और `शे डंग के िल ए धा र त' ौे ण य  म शािम ल िन वेश  के आविध क 

मू यन के ूयोजन के िल ए `बाज़ार मू य' उस ःब प का वह बाज़ार भाव होगा जो शेयर 
बाज़ार  पर शेड /कोट, एस जी एल खाते के लेनदेन  के मू य, भारतीय  र ज़व  बक क  मू य 

सचूी, आविध क तौर पर फ ःड इनकम मनी माकट एंड डे र वे ट ज़  एसोिस एशन ऑफ इं ड या 
(एफआइएमएमड ए) के साथ सयंु  प से भारतीय ूाथिम क यापार  सघं (पीड एआई) ारा 
घो ष त मू य से उपल ध हो। कोट न क  गयी ूित भिूत य  के सबंंध म िन निल ख त व वरण के 

अनुसार ू ब या अपनायी जानी चा ह ए । 
 

5.6 कोट न क  गई ूित भिूत य  का मू यांकन  

 

5.6.1   कि सरकार क  ूित भिूत याँ  
 

            i)  व ीय सःंथाओं को पीड एआइ/एफआइएमएमड ए ारा आविध क अतंराल  पर ूदिश त 

क ए गए मू य /वाईट एम दर  के आधार पर कोट न क  गई कि सरकार क  ूित भिूत य  का 
मू यांकन करना    चा ह ए । 

 

            ii)  खजाना ब ल  का रखाव लागत पर मू यांकन क या जाना चा ह ए । 
 

 iii)  मू यांकन के सीिम त ूयोजन के िल ए, भारत सरकार ारा सीधे लाभाथ  सःंथाओं को 
जार  सभी व शेष ूित भिूत य , ज ह एसएलआर का दजा नह ं है, का मू यांकन भारत सरकार 
ूित भिूत य  के तदनु पी ूित फल के ऊपर 25 आधार अकं ःूेड पर क या जाएगा। वतमान म 

ऐसी व शेष ूित भिूत य  म िन निल ख त शािम ल ह : तेल बांड, उवरक बांड; भारतीय यूिन ट 
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शःट, आइएफसीआइ िल िम टेड, भारतीय खा  िन गम, भारतीय औ ोिग क िन वेश बक िल िम टेड, 

पूववत  भारतीय औ ोिग क व कास बक और पूववत  जहाजरानी व कास व  िन गम को जार  

बांड। 
 

5.6.2 रा य सरकार क  ूित भिूत यां  
 

रा य सरकार क  कोट न क  गई ूित भिूत य  का मू यन पीड एआइ/एफआईएमएमड ए ारा 
आविध क प से ूःतुत समतु य  अविध पूणता क  कि सरकार क  ूित भिूत य  के ूित लाभ  

से ऊपर 25 आधार अकं पर उसे माक करते हुए वाईट एम प ित लागू करके क या जाएगा । 
     

5.6.3   अ य `अनुमो द त' ूित भिूत यां 
 

अ य `अनुमो द त' ूित भिूत य  का मू यन पीड एआई/एफआईएमएमड ए ारा आविध क प 

से ूःतुत क  जाने वाली  समान अविध वाली कि सरकार क  ूित भिूत य  के ूित फल के ऊपर 
25 आधार अकं ारा मा कग करके अविध पूणता क  तुलना म ूित लाभ (वाईट एम) प ित 

लागू करके क या जाएगा । 
 

5.6.4 ड बचर / बांड 

 

ड बचर /बांडÝ से इतर अिम म ःव प वाले सभी ड बचर /बांड  का मê् यन अविध पूणता पर 
ूित लाभ (वाइट एम) के आधार पर क या जायेगा । इस ूकार के ड बचर/बांड व िभ न 

कंपिन यÝ के अùर िभ न-िभ न रे टंग वाले हो सकते ह। इनका मê् यन पीड एआइ/ 

एफआइएमएमड ए ारा आविध क प से ूःतुत क  जानेवाली कि सरकार क  ूित भê्ित यÝ 

के िल ए वाइट एम दरÝ के ऊपर उिच त प से माकअप करके क या जायेगा । 
 

5.6.5 यह माकअप ौणेी-िन धारक (रे टंग) एजिस य  ारा ड बचर /बांड  को द  गयी ौणेी के 

अनुसार मेड प म द या जाता है, जो िन निल ख त बात  के अधीन होता है : 

 

  (क)  ौणेी-िन धा र त (रेटेड) ड बचर  /बांडÝ के िल ए अविध पूणता पर ूित लाभ (वाइट एम) 

के िल ए ूयु  दर समान अविध पूणता वाले भारत सरकार के ऋण के िल ए लागê् दर से 

कम से कम 50 आधार अकं अिध क होनी चा ह ए। 
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 (ख) ज नका ौणेी-िन धारण नह ं हुआ है (अनरेटेड) ऐसे ड बचर /बांडÝ के िल ए अविध पूणता पर 
ूित लाभ (वाइट एम) के िल ए ूयु  दर समान अविध पूणता के दरयु  ड बचर /बांडÝ के िल ए लागê् दर 
से कम नह ं होनी चा ह ए। ज नका ौणेी-िन धारण नह ं हुआ है ऐसे ड बचर /बांडÝ के िल ए माकअप मÝ् 

व ीय सःंथा ारा उठाया जानेवाला ऋण जो ख म उिच त प से प र ल  त होना चा ह ए । 

  (ग) जहां ड बचर  /बांडÝ पर याज /मê्लधन बकाया हो, वहां अिम म  के प म माने गये 

ड बचर /बांडÝ क  तरह ह  उ  ड बचर  बांड  के िल ए ूावधान क या जाना चा ह ए। जहां 
याज बकाया हो अथवा मê्लधन क  चुकùती देय ित िथ के अनुसार न क  गयी हो, वहां 
ड बचर  के िल ए मê् य ास/ूावधान क  अपे ा को अ य ड बचर /बांडÝ के सबंंध मÝ् 

होनेवाली मू यवृ  से समं ज त करने (सेट अ|फ करने) क  अनुमित नह ं होगी।  
 

 जहां ड बचर/बांड को कोट क या गया हो और मू यन तार ख से 15 द न के अदंर लेनदेन हुआ 

हो तो अपनाया गया मू य शेयर बाज़ार म र काड क ये गये लेनदेन क  दर से अिध क नह ं 
होना चा ह ए। 

5.6.6  जीरो कूपन बॉ ड 

 
     अब से व ीय सःंथाओं को जीरो कूपन बॉ ड  म िनवेश नह ं  करना चा हए, 
बशत जार कता ने सभी उपिचत याज के िलए िन ेप िनिध बनाई हो और उसे तरल 
िनवेश/ूितभिूतय  म िन व  रखा हो। व ीय सःंथाओ ंको जीरो कूपन बॉ ड  म 
अपने िनवेश क  एक मया दत सीमा िनधा रत करनी चा हए।  

 

5.6.7    अिध मान शेयर 
             अ.  अिध मान शेयर जो अिम म के ःव प के नह ं ह 

             अ.1  कर मु  (टै स ृ ) अिध मान शेयर 
 

  जब आय कर अिध िन यम के तहत अिध मान शेयर  पर लाभांश कर मु  था तब ूा  हुई 

व िश  पूछताछ के सदंभ म ऐसे अिध मान शेयर  के मू यन के िल ए अ ू बर 2001 म 

िन निल ख त द शा-िन दश िन धा र त क ये गये थे। 
 

           अविध पूणता तक धा र त (एचट एम) ौणेी म रखे गये अिध मान शेयर  को छोड़कर 
तथा कोट न क ये गये कर मु  अिध मान शेयर  के मू यन के िल ए कर मु  बांड  के मू यन 
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हेतु िन धा र त  आय मिुा  बाज़ार  और यु प न  (डे र वे ट ज)  सघं (एफआइएमएमड ए) ारा 

तैयार क ये गये द शा-िन दश  का पालन िन निल ख त ब या व िध के अनुसार क या जाना 
चा ह ए :  

 

   क)   कर स ह त लाभांश दर िन कालने के िल ए व ीय सःंथा (एफआइ) क  सीमांत आयकर 
दर से अिध मान शेयर  पर नाम माऽ (कर मु ) लाभांश दर को जोड़ना जो वष-ूित 

वष बदल सकती है; 

 

   ख)  एफआइएमएमड ए ारा घो ष त दर से समान अविश  प र प वता वाली भारत सरकार 
क  ूित भिूत का प र प वता ूित फल (वायट एम) िन कालना; 

 

  ग)    उपयु  चरण (ख) म िन काले गये भारत सरकार क  ूित भिूत के प र प वता ूित फल 

म जो ख म ौणेी के िल ए िन धा र त आय मिुा बाज़ार और यु प न (डे र वे ट ज) सघं 

ारा िन धा र त लाग ू ऋण ःूेड/जो ख म ूीिम यम (अिध मान शेयर  के रे टंग के 

अनुसार) जोड़ना; 
 

  घ)     ज नक  ौणेी िन धा र त नह ं क  गई है ऐसे अिध मान शेयर  के मामले म उपयु  (ख) 

म िन काले गये भारत सरकार क  ूित भिूत के प र प वता ूित फल को जोड़े जानेवाले 

ऋण ःूेड/जो ख म ूीिम यम को िन नानुसार िन धा र त क या जाना चा ह ए : 

 

(i)   य द ौणेी िन धा र त न क ये गये अिध मान शेयर  को जार  करनेवाली कंपनी के पास 

अ य दसूरे दर िन धा र त क ये गये िल खत हां जो बकाया ह, तो उस ौणेी िन धारण के नीचे 

एक पूण खांचा दर िन कालना चा ह ए। (उदाहरणाथ `एएए' ौणेी िन धारण के िल ए केवल 

`एए' ौणेी िन धारण को िग नना चा ह ए)। य द कंपनी ारा जार  एक से अिध क ौणेी 
िन धा र त िल खत बकाया है, तो ज स िल खत का हाल ह  म ौणेी िन धारण क या गया हो उस 

िल खत को िग ना जाना चा ह ए। एफआइएमएमड ए ारा घो ष त ऐसे ौणेी िन धारण के 

अनुसार जो ख म ःूेड भारत सरकार क  ूित भिूत के प र प वता ूित फल म जोड़ा जानेवाला 
ःूेड होगा। 

 

 (ii)    य द अिध मान शेयर जार  करनेवाली कंपनी के अ य दसूरे िल खत का ौणेी िन धारण 

न क या गया हो और जो बकाया हो तो यूनतम िन वेश मेड वाला बांड अथात ्`बीबीबी' ौणेी 
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िन धा र त बांड पर लाग ूःूेड से कम ऋण ःूेड भारत सरकार क  ूित भिूत के प र प वता ूित फल म 

जोड़े जानेवाला ःूेड होगा। 
 

      ङ)  उपयु  चरण (क) का कुल/कर स ह त लाभांश दर क  तुलना उपयु  चरण (ग) या (घ) 

म िन काले गये अिध मान शेयर क  जो ख म समायो ज त प र प वता ूित फल के साथ कर 
और इन दोन  दर  म से उ चतर दर का अिध मान शेयर के मू यन हेतु ूभावी प र प वता 
ूित फल के प म ूयोग कर। 

 

        च) जहां अिध मान शेयर म िन वेश पुनवास के एक भाग के प म है वहां प र प वता ूित लाभ 

क  दर समान प र प वता वाले भारत सरकार के ऋण के िल ए कूपन दर/प र प वता 
ूित लाभ के ऊपर 1.5 ूित शत से कम नह ं होनी चा ह ए। 

 

             छ)  जहां अिध मान लाभांश बकाया हो वहां ऋण को ूो तू लाभांश के िल ए नह ं लेना 
चा ह ए (लं ब त अविध क  गणना वतमान व वेकपूण मानदंड  के अनुसार क  जानी 
चा ह ए) और बकाया रािश य द एक वष के िल ए हो तो प र प वता ूित फल पर िन धा र त   

        मू य म कम-से-कम 15 ूित शत क  दर पर ब टा क या जाना चा ह ए  और य द बकाया 
रािश एक वष से अिध क समय के िल ए हो तो इससे अिध क ब टा द या जाना चा ह ए। जहां 
लाभांश बकाया है वहां अनजक शेयर  के सबंंध म उपयु  प ित के अनुसार 
मू य ास/ूावधान क  अपे ा को आय देनेवाले अ य अिध मान शेयर  पर मू यवृ  म से 

समं ज त (सेट ऑफ) करने क  अनुमित नह ं होगी। 
 

       ज) जब क सी अिध मान शेयर का यापार मू यन क  तार ख से 15 द न पहले क  अविध म 

शेयर बाज़ार म क या गया हो, तो उसका मू य उस मू य से अिध क नह ं होना चा ह ए, 

ज स मू य पर यापार क या गया हो। 
 

        अ.II   कर यो य लाभांश के साथ अिध मान शेयर 
 

        व  अिध िन यम, 2002 (जो अब कर ूयोजन  के िल ए लाभांश ब ह गमन से लाभांश अतंवाह 

के समायोजन क  अनुमित देता है) म लाभांश आय के सबंंध म कर यवहार म हुए 

प र वतन  को देखते हुए अिध मान शेयर  पर लाभांश के कर मु  ःव प के िल ए प र प वता 
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ूित फल म समायोजन क  आवँयकता नह ं होगी। कोट न क ए गये अिध मान शेयर  के िल ए 

िन निल ख त मू यन ूणाली अपनायी जानी चा ह ए: 

 

क) अिध मान शेयर  का प र प वता ूित फल उसके नकद  ूवाह ूोफाईल के अनुसार     
िन धा र त कर; 

 

               ख)  समान अविश  प र प वता क  भारत सरकार क  ूित भिूत के िल ए प र प वता 
ूित फल िन धा र त कर और रे टंग एजिस य  ारा अिध मान शेयर  क  ौणेी िन धारण के 

अनुसार लागू ऋण ःूेड/जो ख म ूीिम यम जोड़, बशत; 

         (i)  ौणेी िन धा र त न क ये गये अिध मान शेयर  के िल ए ूयोग क  गयी दर समान 

प र प वता वाले ौणेी िन धा र त अिध मान शेयर  क  लागू दर से कम नह ं होनी चा ह ए। ौणेी 
िन धा र त न क ये गये शेयर  के िल ए बढ़ाया मू य व ीय सःंथा ारा वहन क ए गए ऋण 

जो ख म को उिच त प म ूित बं ब त करता हो। ौणेी िन धा र त न क ये गये अिध मान शेयर  

को जार  करनेवाली कंपनी के पास  य द कोई भी अ य ौणेी िन धा र त िल खत हो जो बकाया 
है तो  उस ौणेी  िन धारण  के  नीचे  एक पूण खांचा दर िन कालना चा ह ए।  (उदाहरणाथ   

       `एएए' ौणेी िन धारण के िल ए केवल `एए'ौणेी िन धारण को िग नना चा ह ए)। य द कंपनी 
ारा जार  एक से अिध क ौणेी िन धा र त िल खत बकाया है, तो ज स िल खत का     

           हाल ह  म ौणेी िन धारण क या गया हो उस िल खत को िग ना जाना चा ह ए। 
एफआइएमएमड ए ारा घो ष त ऐसे ौणेी िन धारण के अनु प जो ख म ःूेड भारत सरकार 
क  ूित भिूत के प र प वता ूित फल म जोड़ा जानेवाला ःूेड होगा। य द अिध मान शेयर 
जार  करनेवाली कंपनी के क सी अ य िल खत का ौणेी िन धारण न क या गया हो और जो 
बकाया हो तो यूनतम िन वेश मेड वाले बांड अथात ्`बीबीबी' दर िन धा र त बांड पर लागू ःूेड 

से कम ऋण ःूेड भारत सरकार क  ूित भिूत के प र प वता ूित फल म जोड़ा जानेवाला 
ःूेड होगा। 

 

          (ii)   जहां अिध मान शेयर म िन वेश पुन यवःथा के भाग के प म है वहां प र प वता 
ूित फल दर कूपन दर समान प र प वता वाले भारत सरकार के ऋण के िल ए प र प वता 
ूित फल के ऊपर 1.5 ूित शत से कम नह ं होनी चा ह ए।  
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              ग)    अिध मान शेयर का मू य िन निल ख त सऽू के अनुसार :    

 

                                 (अिध मान शेयर का अविध पूणता ूित फल) X 100 

                                   उपयु  चरण (ख) म िन काली गयी दर 
 

                      िन निल ख त शत  के अधीन कर 
 

  (i)   जहां अिध मान लाभांश बकाया हो वहां ऋण को ूो तू लाभांश के िल ए नह ं लेना चा ह ए 

(लं ब त अविध क  गणना वतमान व वेकपूण मानदंड  के अनुसार क  जानी चा ह ए) और 
बकाया रािश य द एक वष के िल ए हो तो प र प वता ूित फल पर िन धा र त मू य म कम-से-

कम 15 ूित शत क  दर पर ब टा क या जाना चा ह ए और य द बकाया रािश एक वष से 

अिध क समय के िल ए हो तो इससे अिध क ब टा द या जाना चा ह ए। जहां लाभांश बकाया है 

वहां अनजक शेयर  के सबंंध म उपयु  प ित के अनुसार मू य ास/ ूावधान क  अपे ा को 
आय देनेवाले अ य अिध मान शेयर  पर मू यवृ  म से समं ज त (सेट ऑफ) करने क  

अनुमित नह ं होगी।    
 

       (ii)  जब क सी अिध मान शेयर का यापार मू यन क  तार ख से 15 द न पहले क  अविध म 

शेयर बाज़ार म क या गया हो, तो उसका मू य उस मू य से अिध क नह ं होना चा ह ए, ज स 

मू य पर यापार क या गया हो। 
 

        आ. अिम म के ःव प म अिध मान शेयर 
 

 अिम म के ःव प म अिध मान शेयर, पहले यथाप र भा ष त (देख उपयु  पैरा 4.3.4 (ग)) का 
मू यन जार कता कंपनी के बकाया ऋण का आ ःत-वग करण क प त प म उन पर लागू 
करते हुए क या जाना चा ह ए और तदनुसार अिध मान शेयर के मू य म मू य ास हेत ु

ूावधान क या जाना चा ह ए। उ  ऋण य द मानक ौणेी म हो तो इन शेयर  के मू य ास के 

िल ए ूावधान मानक ऋण  आ ःत य  पर   लाग ूमानदंड  के अनुसार करना होगा। य द  ऋण 

सं द ध ौणेी म आते ह  तो धा र त अिध मान शेयर  को अूित भतू सु व धा जसैा माना जाना 
चा ह ए और उनके िल ए पूण ूावधान क या जाना चा ह ए । 

 



बप व व-माःटर प र पऽ  - व ीय संःथाओं ारा िन वेश सं व भाग के वग करण,  

मू यांकन और प र चालन के िल ए व वेकपूण मानदंड -2012 

 

50 
 

 

 
 ऋण/ ड बचर  को अिम म के प म प र वित त करके अ जत क ये गये अिध मान शेयर  को ऋण के 

समतु य देखा जा सकता है । ऐसे शेयर  पर लाभांश का भगुतान करना होगा । अत: ऐसे 

मामल  म जहां क सी ऐसी उधारकता कंपनी ज सने ये शेयर जार  क ये थे उस पर कोई भी 
ऋण बकाया नह ं है तो वसलूी र काड के अनुसार उन अिध मान शेयर  का आ ःत वग करण 

िन धा र त करने के िल ए उन अिध मान शेयर  पर लाभांश ूाि  सबंंधी र काड देखना चा ह ए । 
आ ःत वग करण के ूयोजन के िल ए अिध मान शेयर  पर लाभांश भगुतान क  िन यत तार ख 

क  गणना सबंंिध त कंपनी क  वा ष क लेखाबंद  क  तार ख के समान क  जाए । 
 

        तदनुसार, य द जार कता कंपनी क  वा ष क लेखाबंद  तार ख से 90 द न के भीतर अिध मान 

शेयर  पर लाभांश ूा  नह ं हुआ तो उन शेयर  को अनजक आ ःत य  के प म माना जाना 
चा ह ए और तदनुसार इसके िल ए ूावधान क या जाना चा ह ए । 

 

ग. गरै प र योजना सबं  और ूित देय अिध मान शेयर 
 

ऐसे अिध मान शेयर जो 25 ूित शत क  अिध कतम सीमा के अदंर अविध पूणता तक धा र त 

(एचट एम) ौणेी म रखने के पाऽ ह, का मू यन अजन क  लागत / प र शोधन  क   लागत पर   
 क या जा सकता है बशत  ःथायी मू य ास समान, य द कोई हो, के िल ए ूावधान क या गया 
हो - ज सके िल ए लाभांश का भगुतान भी एक सगंत घटक होगा । 

 

5.6.8 ई व ट  शेयर 
           अ.  अिम म के ःव प म ई व ट  शेयर 

अिम म के ःव प म ई व ट  धा र त रािश को अिन वायत: ` ब ब  के िल ए उपल ध' ौणेी म 

रखा जाना चा ह ए। य द ई व ट  शेयर प र योजना व  के िल ए ूःताव के भाग के प म जार  

क ये गये हो तो वे ई व ट  शेयर अिम म के ःव प के माने जाने चा ह ए। ऐसे ई व ट  शेयर का 
मू यांकन जार कता बक के बकाया ऋण का आ ःत वग करण क प त प म उन पर लागू 
करते हुए क या जाना चा ह ए और  तदनुसार ई व ट  शेयर के मू य म मू य ास हेतु ूावधान 

क या जाना चा ह ए। उ  ऋण य द मानक ौणेी म हो तो ई व ट  मू य म मू य ास के िल ए 

ूावधान मानक ऋण आ ःत य  पर लागू ूावधान  के अनुसार करना होगा, परंतु य द ऋण 

सं द ध ौणेी म आते ह  तो धा र त ई व ट  शेयर  को अूित भतू सु व धा जसैा माना जाना 
चा ह ए और उनके िल ए पूण ूावधान क या जाना चा ह ए । 
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        जहां शेयर जार कता कंपनी पर कोई भी ऋण बकाया न हो तो ऐसे मामले म अिम म के ःव प 

के ई व ट  शेयर  का मू यांकन य द वह शेयर बाजार म सचूीब  और कोट क या गया हो, तो 
बाज़ार मू यांकन पर क या जाना चा ह ए, बशत मू यांकन के तार ख को अ तन बाजार भाव 

30 द न से पहले वाला न हो। ऐसे मामल  म बाजार क मत एकल या अ प मू य लेनदेन पर 
आधा र त नह ं ब क सबंंध  म दरू  वाले दो ःवतंऽ प  के बीच पया  माऽा म हुए लेनदेन म 

देखी गयी क मत पर आधा र त होनी  चा ह ए । 
य द ऐसे शेयर "अ य प लेनदेन वाले शेयर" हो तो उनका मू यांकन वतमान मानदंड  के 

अनुसार क या जाना चा ह ए । 
कोट न क ये गये ई व ट  शेयर  का या जहां चाल ूकोटेशन उपल ध नह ं है, मू यन कंपनी के 

अ तन तुलन पऽ से िन काले गये " व े ष त मू य" (पुनमू यन आर  त रािश का व चार 
क ये ब ना) पर क या जाना चा ह ए । य द अ तन तुलन पऽ उपल ध न हो तो शेयर  का 
मू यांकन 1 पया ूित कंपनी से क या जाना चा ह ए । 

 

          आ.  अिम म के ःव प म न रहनेवाले ई व ट  शेयर 
 

    ई व ट  शेयर  म अ य िन वेश  के सबंंध म मू यांकन बाजार मू य के अनुसार क या 
जाए जो शेयर बाज़ार म होनेवाले लेनदेन /कोट से उपल ध ःब प के बाजार मू य ह गे। ज न 

ःब प  के िल ए चाल ूकोटेशन उपल ध नह ं ह या जहां शेयर बाजार म जो शेयर कोट न क ये 

गये हो उनका मू यांकन कंपनी के अ तन तुलन पऽ से िन काले जानेवाले व े ष त मू य 

(पुनमू यन आर  त रािश का व चार क ये ब ना) पर क या जाना चा ह ए। य द अ तन तुलन 

पऽ उपल ध न हो तो शेयर  का मू यांकन 1 पया ूित कंपनी से क या जाना चा ह ए । 
 

प र भाषाएं : 

क)   कोट क या गया ई व ट  शेयर : 

मू यांकन क  तार ख को य द अ तन बाजार कोटेशन उपल ध है और ई व ट  शेयर 30 द न 

से अिध क पुराना है तो उसे कोट न क या गया िन वेश माना जाए और व े ष त मू य से 

मू यांकन क या जाए जैसे िन धा र त क या गया है। इसके अित र , कोट क ये गये ई व ट  

शेयर  के मू यांकन हेत ुबाजार क मत एकल या अ पमू य लेनदेन पर आधा र त नह ं ब क 

सबंंध  म दरू  वाले दो ःवतंऽ प  के बीच पया  माऽा म हुए लेनदेन म देखी गयी क मत पर 
आधा र त होना चा ह ए। 



बप व व-माःटर प र पऽ  - व ीय संःथाओं ारा िन वेश सं व भाग के वग करण,  

मू यांकन और प र चालन के िल ए व वेकपूण मानदंड -2012 

 

52 
 

 

 
ख)  अ य प लेनदेन वाले शेयर /ई व ट  सबं  ूित भिूत य  (जसेै प र वतनीय ड बचर, ई व ट  

वारंट आ द) क  पहचान तथा मू यांकन िन नानुसार क या जाएगा : 
 

अ य प लेनदेन वाले शेयर/ई व ट  सबं  ूित भिूत यां वे ह गी ज नका एक मह ने का लेनदेन 

5 लाख पये से कम है या कुल लेनदेन क  माऽा 50,000 शेयर  से कम है। 
          जहां सबंंिध त शेयर बाजार ऐसी ूित भिूत य  क  पहचान पूववत  मानदंड  के अनुसार 
करता है और दैिन क कोटेशन के साथ पूववत  कैलडर मह ने क  ऐसी जानकार  

ूकािश त/ूदान करवा देता है वहां ऐसे अ तन कोटेशन का ऐसे शेयर  के मू यांकन हेत ुूयोग 

करना  चा ह ए । 
ई व ट  को य द ऐसे शेयर बाजार म सचूीब  क या गया हो जो ऐसी जानकार  नह ं देता हो तो 
या शेयर अ य प लेनदेन वाला है या नह ं यह िन धा र त करने के िल ए व ीय सःंथाएं अपना 
व ेषण उपयु  मानदंड  के अनुसार कर सकती ह। अगर ऐसा है तो अ तन उपल ध कोटेशन 

का मू यांकन हेतु उपयोग क या जाए । 
 

"अ तन" तुलन पऽ क  आय ु: 

 

जो कंपिन यां 31 माच को छोड़कर दसूर  तार ख को अपने वा षक लेखे बंद करती ह उनके 

सबंंध म मू यांकन क  तार ख को व े ष त मू य िन धा र त करने के िल ए अ तन तुलन पऽ 

21 मह ने से अिध क पुराना नह ं होना चा ह ए।  
 

(जो कंपिन यां 31 माच को छोड़कर दसूर  तार ख को अपने लेखे बंद करती ह उनके मामले म 

व ीय सःंथाओं ारा दशायी गयी प र चालन सबंंधी समःयाओ ंको देखते हुए 12 मह ने के 

बदले 21 मह ने क  अविध शु  क  गयी ।)  

 

5.6.9 यु युअल फंड यूिन ट 

 

कोट क ए गए यु युअल फंड यूिन ट  म िन वेश  का मू यन शेयर बाज़ार क  दर  के अनुसार 
क या जाना चा ह ए। `कोट' न क ए गए यु युअल फंड के यूिन ट  म िन वेश का मू यन ू येक 

व िश  योजना के सबंंध म यु युअल फंड ारा घो ष त अ तन पुनखर द मू य पर क या 
जाना चा ह ए। य द िन िध य  के िल ए अव ता अविध हो तो उस मामले म पुनखर द 

मू य/बाज़ार दर उपल ध न होने पर यूिन ट  का मू यन शु  आ ःत मू य (एनएवी) पर क या 
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जाना चा ह ए। य द शु  आ ःत मू य उपल ध न हो तो इनका मू यन लागत पर तब तक क या जाना 

चा ह ए जब तक क  अव ता अविध समा  न हो जाए । 
 

5.6.10     वा ण य क पऽ 

 

वा ण य क पऽ का मू यन रखाव लागत (कै र इंग कॉःट) पर क या जाना चा ह ए । 
 

6. खात  को पुनरिच त करने के मामले म ई व ट  तथा अ य िल खत  म ऋण का प र वतन 

 

अ य िल खत  म प र वितत क ये गये क  बकाया रािश म साधारणत: मलूधन और याज के 

घटक  का समावेश होगा। याज क  देय रािश को य द ई व ट  या अ य िल खत  म प र वित त 

क या गया हो और इसके प र णामःव प आय िन धारण क या गया हो तो ऐसे आय िन धारण 

के प र णाम को समायो ज त करने हेतु ऐसी िन धा र त क  गयी रािश के िल ए सपंूण ूावधान 

क या जाना चा ह ए। ऐसे ूावधान िन वेश मू यांकन मानदंड  के अनुसार ई व ट  तथा अ य 

िल खत  के मू य  म मू य ास के िल ए आवँयक ूावधान रािश के अलावा  ह गे । 
 

         तथा प, याज का प र वतन य द ई व ट  म हो, जो कोट क  गयी हो, तो प र वतन क  

तार ख को याज आय को बाजार मू य पर िन धा र त क या जा सकता है जो ई व ट  म 

प र वित त याज रािश से अिध क न हो। ऐसी ई व ट  इसके बाद " ब ब  के िल ए उपल ध" ौणेी 
म वग कृत क  जानी चा ह ए और मू यांकन िन न लागत या बाजार मू य पर क या जाना 
चा ह ए। 
अनजक आ ःत य  के सबंंध म मलू धन और/या याज के ड बचर  म प र वतन के मामले म 

ऐसे ड बचर  को ूारंभ से अनजक आ ःत य  के प म उसी आ ःत वग करण म मानना चा ह ए 

जो प र वतन के तुरंत पहले ऋण पर लागू था और मानदंड  के अनुसार ूावधान क या जाना 
चा ह ए। यह मानदंड जीरो कूपन बांड या अ य िल खत  पर भी लाग ूह गे ज ससे जार कता क  

देयता आःथिग त होती है । ऐसे ड बचर  पर आय को केवल वसलूी के आधार पर िन धा र त 

क या जाना चा ह ए। वसलू न क ये गये याज के सबंंध म आय, जो ड बचर  म या अ य िन यत 

प र प वता िल खत म प र वित त क  गयी हो को ऐसे िल खत के ूित दान के बाद ह  िन धा र त 

क या जाना चा ह ए। उपयु  के अधीन ऋण के मलूधन के प र वतन से िन माण होनेवाली 
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ई व ट  या अ य िल खत सामा य व वेकपूण मू यन मानदंड , जो ऐसे िल खत  पर लाग ू है, के भी 

अधीन ह गे। 
 

7.   ऐसे याज दर डे र वे ट व के मा यम से िन वेश क  बचाव- यवःथा (हे जगं) 

            ज नक  खर द ब ब  शेयर बाज़ार  म होती है  
 

7.1 जनू 2003 म यह िन णय िल या गया था क भारतीय बाजार म जो ख म ूबंधन को बेहतर 
बनाने के िल ए ऐसे याज दर डे र वे ट व (आईआरड )  शु  क ए जाएँ ज नक  खर द ब ब  

शेयर बाजार  म होती है। ूथम चरण म, भारतीय ूित भिूत और व िन मय बोड (सेबी) ने 

िन णय िल या है क, मुबंई शेयर बाजार (बीएसई) और रा ीय शेयर बाजार (एनएसई) म 

याज दर डे र वे ट ज (आइआरड ) म लेनदेन के िल ए गमुनाम आदेश सचंािल त ूणाली शु  

क  जाए । 
7.2 व िन यिम त सःंथाओं को याज दर जो ख म  म उनके ए सपोज़र के ूबंधन करने के िल ए यह 

िन णय क या गया है क ेऽीय मामीण बक  (आरआरबी) और ःथानीय ेऽ बक  (एलएबी) 

को छोड़कर अनुसिूच त वा ण य बक  (एससीबी) को, ूाथिम क यापा र य  (पीड ) और 
व िन द  अ ख ल भारतीय व ीय सःंथाओं (एआईएफआई) को याज दर डे र वे ट ज म 

चरणब  तर के से लेनदेन करने क  अनुमित द  जाए। पहले चरण म, ऐसी सःंथाएं अपने 

आधार िन वेश सं व भाग म जो ख म ूित र ा के सीिम त ूयोजन के िल ए क प त बांड  और 
शेजर  ब ल  पर याज दर के भावी सौद  ( यूचस) का लेनदेन कर सकती ह। उ पाद  के 

यापक रज तथा माकट मे कंग म लेनदेन क  अनुमित पर ूा  अनुभव के आधार पर अगले 

चरण म व चार क या जाएगा। 
 

7.3 जहां डे र वे ट ज तुलन पऽ म अतंिन ह त बाजार जो ख म  को कम करने के िल ए बड़ा अवसर 
ूदान करते ह, वह  उ पाद के बारे म अपया  समझ, उिच त िन गरानी के अभाव, जो ख म 

िन यंऽण के कमजोर उपाय  आ द के कारण इससे भार  हािन हो सकती है। याज दर 
डे र वे ट ज म शेयर बाजार म लेनदेन करने के िल ए इ छुक अनुसिूच त वा ण य बक  और 
अ ख ल भारतीय व ीय सःंथाओं को अ य बात  के साथ-साथ ज स  उ पाद  का वे लेनदेन 

करगे, िन वेश सं व भाग का आकार /सरंचना ज सक  ूित र ा करनी है, लेखा िन गरानी, 
पुनसतंुलन, र पोट तथा ऐसे लेनदेन  क  लेखा पर ा के िल ए सघंटना मक ढांचे के बारे म 

अपने बोड का व िश  अनुमोदन लेना चा ह ए। इसके अलावा, यह अपे  त है क शेज़र  के 
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भीतर डेर वे ट ज डेःक का िन माण क या जाए और ूबंधन ःतर क  ज मेदा र य  को 
ःप त: आबं ट त क या  जाए । 

 

7.4 शेयर बाजार के भावी सौदे और भ व ंय के िल ए व क प (एफ एंड ओ) खंड के सबंंध म याज 

दर डेर वे ट ज के लेनदेन के िल ए िन निल ख त मानदंड लागू ह गे : 

 

i) शेयर बाजार के व िन यम :  याज दर जो ख म क  ूित र ा (हे जगं) के िल ए ःवािम व 

वाले लेनदेन शु  करने के सीिम त ूयोजन के िल ए अनुसिूच त वा ण य बक और अ ख ल 

भारतीय व ीय सःंथाएं शेयर बाज़ार के एफ एंड ओ खंड (सगमट) क  सदःयता ूा  

कर सकते ह। शेयर बाज़ार के एफ एंड ओ खंड म शे डंग सबंंधी सदःयता ूा  करने के 

इ छुक अनुसिूच त वा ण य बक  और अ ख ल भारतीय व ीय सःंथाओ ंको सदःयता 
मानदंड को पूरा करना चा ह ए और सेबी और सबंंिध त शेयर बाज़ार  (बीएसई / एनइसई)  

ारा िन धा र त व िन यामक मानदंड  का पालन करना चा ह ए । जो शेयर बाज़ार क  

सदःयता ूा  करना नह ं चाहते वे शेयर बाज़ार के अनुमो द त एफ एंड और ओ सदःय      

के ज र ए याज दर डेर वे ट ज़ का लेनदेन कर सकते ह । 
      ii)     िन पटान : 

 

क)   एफ एंड ओ खंड के शे डंग सदःय होने के कारण अनुसिूच त वा ण य बक  और 
अ ख ल भारतीय व ीय सःंथाओं को अपने डेर वे ट व यापार का िन पटान समाशोधन 

िन गम/ समाशोधन गहृ के साथ सीधे करना चा ह ए । 
 

ख) अनुमो द त एफ एंड ओ के सदःय  के ज र ए भाग लेनेवाली व िन यिम त सःंथाएं 
ःवािम ववाले लेनदेन का िन पटान भाग लेनेवाले समाशोधन सदःय के प म करगी 
या अनुमो द त यावसािय क/अिभ र ा सबंंधी समाशोधन सदःय  के ज र ए करगी । 

 

ग)    याज दर डेर वे ट व लेनदेन के िन पटान के िल ए दलाल/शेयर बाज़ार के शे डंग सदःय  

का उपयोग नह ं क या जा सकता । 

     iii)     पाऽ आधार ूित भिूत यां :  फ लहाल, ब ब  के िल ए उपल ध तथा शे डंग के िल ए धा र त 

ौणेी के तहत वग कृत सरकार  ूित भिूत य  म िन ह त याज दर जो ख म को ह  

ूित र ा क  अनुमित द   जाएगी । इस ूयोजन के िल ए ब ब  के िल ए उपल ध तथा 
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शे डंग के िल ए धा र त सं व भाग का भाग ज सक  ूित र ा करनी है उसक  पहचान करनी होगी और 

िन गरानी के ूयोजन  हेतु उसे रखना  होगा । 

          iv)      ूित र ा के मानदंड :  ए सचज  म शु  क ये गये याज दर डेर वे ट व लेनदेन  को 
ूित र ा लेनदेन  के प म केवल माना जाएगा य द, 

 

          क) ब ब  के िल ए उपल ध तथा शे डंग के िल ए धा र त ौणेी म िन ह त सरकार  

ूित भिूत य  के साथ ूित र ा क  ःप  प म पहचान क  गयी हो । 
 

                     ख)  ूित र ा क  ूभावशीलता को व सनीय प से मापा जा सकता हो । 
 

        ग) ूित र ा को सतत आधार पर आंका जाता हो और वह सपंूण अविध म 

"अ यिध क ूभावी"   हो । 
 

          v)     ूित र ा क  ूभावशीलता : ूित र ा को "अ यिध क ूभावी" तब माना जाएगा य द शु  

म और ूित र ा क  सपंूण अविध म ूित र ा करनेवाले िल खत के दैिन क बाज़ार मू य 

म प र वतन  से ूित र ा क ये जाते समय के दैिन क बाज़ार मू य के सदंभ म ूित र  त 

मद  के दैिन क बाज़ार मू य "कर ब कर ब पूणत: समायो ज त" होते ह और वाःत व क 

प र णाम 80 ूित शत से 125 ूित शत के दायरे म होते ह। य द दैिन क बाज़ार मू य म 

प र वतन 80 ूित शत - 125 ूित शत के दायरे के बाहर जाते ह  तो ूित र ा को 
अ यिध क ूभावी नह ं माना जाएगा । 
फ लहाल, (क) ब ब  के िल ए उपल ध ौणेी म धा र त िन वेश ित माह  म या अिध क 

ज द -ज द  अतंराल  म बाज़ार मू य पर (ख) शे डंग के िल ए धा र त ौणेी म धा र त 

िन वेश को मािस क या अिध क ज द -ज द  अतंराल  म बाज़ार मू य पर बह  म अं क त 

क या जाएगा। ब ब  के िल ए उपल ध/शे डंग के िल ए धा र त सं व भाग के ूित र  त 

भाग ूित र  त लेनदेन के ूभाव के मू यांकन हेतु कम-से-कम मािस क अतंराल पर 
अनुमािन क बाज़ार मू य पर बह  म अं क त क या जाना चा ह ए । 

        i)    लेखा प ित :  भारतीय सनद  लेखाकार सःंथान (आइसीएआइ) का लेखाप ित मानक 

बोड एक सवसमावेशक लेखाप ित मानक व किस त करने जा रहा है ज सम शे डंग तथा 
ूित र ण के िल ए लेखाप ित को शािम ल करते हुए व ीय िल खत  के व व ध ूकार  को 
स म िल त क या जाएगा। तथा प, चूं क इस मानक को बनाने म कुछ समय लगेगा 
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इसिल ए अतं र म उपाय के प म सःंथा ने ई व ट  इंडे स यूचस के िल ए एक गाइड स नोट ऑन 

एकाउं टंग तैयार क या है। आइसीएआइ जब तक यापक लेखाप ित मानक तैयार करे 
तब तक अनुसिूच त वा ण य बक और अ ख ल भारतीय व ीय सःंथाएं याज दर वायदा 
सौदे के लेखाकरण के िल ए भी उपयु  द शािन दश  का  आवँयक प र वतन  स ह त पालन 

कर सकते ह। तथा प, चूं क अनुसिूच त वा ण य बक  और  अ ख ल भारतीय व ीय 

सःंथाओं को अपने आधार सं व भाग, जो आविध क बाज़ार दर पर मू यन के अधीन है, क  

ूित र ा करने क  अनुमित द  जा रह  है इसिल ए िन निल ख त मानदंड लागू ह गे ।  
 

क) य द ूित र ा ''अ यिध क ूभावी" है तो लाभ-हािन लेखे के ूयोजन हेत ुूित र ा 
करनेवाले िल खत और ूित र  त सं व भाग से सबंंिध त लाभ तथा हािन क  पूित क   

 जाए और िन वल हािन के िल ए ूावधान क या जाना चा ह ए और िन वल लाभ को 
यान म नह ं लेना चा ह ए । 

 

        ख) य द ूित र ा को "अ यिध क ूभावी" नह ं पाया गया तो कोई भी समजंन 

करने क  अनुमित नह ं द  जाएगी और आधार ूित भिूत य  का बाज़ार दर पर 
मू यन उनक  सबंंिधंत िन वेश ौणेी पर लागू मानदंड  के अनुसार क या जाएगा । 

      ग) भावी सौद  म शे डंग ःथ ित अनुमत नह ं है। तथा प, कोई एक ूित र ा 
अ पकाल के िल ए "अ यिध क ूभावी" नह ं के प म द  जाएगी। ऐसी प र ःथ ित 

म  सबंंिध त भावी  सौद  क  ःथ ित को शे डंग ःथ ित माना बाज़ार दर पर मू यन 

दैिन क आधार पर क सी सं व भाग के जसैा अनुसिूच त वा ण य बक  और अ ख ल 

भारतीय व ीय सःंथाओं को चा ह ए क वे अपनी ूित र ा ूभावशीलता को 
शीयाित शीय पुन: ःथा प त कर । 

            घ)  भावी सं व दाओं के समापन/िन पटान से ूा  लाभ को लाभ-हािन लेखे म नह ं 
िल या जा सकता परंतु "अ य देयता" के प म आगे ले जाया जा सकता है और 
िन वेश सं व भाग से सबंंिध त मू य॑ास ूावधान के िल ए उपयोग क या जा सकता 
है। 

ii) पूंजी पया ता : समान आधार तथा िन पटान क  तार ख  वाले भावी वायद  क  ःथ ित 

के सबंंध म िन वल अनुमािन त मलूधन रािश को िन निल ख त प र वतन कारक से, 

ऋण समक  िन कालने के िल ए, गणुा क या जाना चा ह ए : 
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मलू अविध पूणता प र वतन कारक 

एक वष से कम 0.5 ूित शत 

एक वष तथा दो वष से कम 1.0 ूित शत 

हर अित र  वष के िल ए 1.0 ूित शत 

 

           इस ूकार िन काले गये ऋण समक  को 100 ूित शत वाले लाग ूजो ख म भार से गणुा क या 
जाएगा । 

 

iii) आ ःत-देयता ूबंध (एएलएम) वग करण : याज दर भावी सौद  को अनुमािन त 

सरकार  ूित भिूत म लाँग और शॉट पो ज शन के िल ए िम ले जलेु प म माना जाता 
है। आधार िल खत क  आयु क  तरह भावी सौदे क  अविध पूणता सपुुदगी तक क  

या सं व दा के ूयोग तक क  अविध होगी। उदाहरणाथ, 50 करोड़ पये के िल ए 

याज दर भावी सौदे क  शॉट पो ज शन (6 मह ने के बाद सपुुदगी तार ख, 

आनुमािन क आधार पर सरकार  ूित भिूत क   आय ु 3 1/2 वष)       को 3 से 6 

मह ने के बकेट  के  तहत  जो ख म  के ूित  सवेंदनशील आ ःत के प म और 
चार वष म जो ख म के ूित सवंदेनशील देयता के प म अथात ् 3 से 5 वष के 

बकेट के तहत, र पोट करना होगा ।  
 

iv)      ॄोकर  का उपयोग: ू येक ःवीकृत ॄोकर के िल ए कुल उ€पर  सं व दा सीमा के प म 

एक वष के दौरान कुल लेनदेन के 5 ूित शत के वतमान मानदंड का अनुपालन उन 

अनुसिूच त वा ण य बक  तथा अ ख ल भारतीय व ीय  सःंथाओ ं ारा क या जाना 
चा ह ए जो शेयर बाज़ार  के ःवीकृत एफ एंड ओ सदःय  के ज र ए भाग लेते ह । 

         

iv) ूकटन : शेयर बाज़ार म याज दर डेर वे ट ज़ ूारंभ करनेवाली व िन यिम त 

सःंथाएं तुलन पऽ म लेख  पर ट प ण य  के भाग के प म िन निल ख त यौरे 
ूकट कर : 
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                                                                                                                  (करोड़ पये म) 

बम स.ं यौरे रािश 

 वष के दौरान ूारंभ क ये गये शेयर ए सचज म लेनदेन 

क ये जानेवाले याज दर डेर वे ट ज़ क  आनुमािन क 

मलूधन रािश (िल खत-वार) 

क) 

ख) 

ग) 

 

2. 31 माच को बकाया शेयर ए सचज म लेनदेन क ये 

जानेवाले याज दर डेर वे ट ज़ क  आनुमािन क मलूधन 

रािश (िल खत-वार) 

क) 

ख) 

ग) 

 

3. बकाया और "अ यिध क ूभावी" नह ं शेयर ए सचज म 

लेनदेन क ये जानेवाले याज दर डेर वे ट ज़ क  

आनुमािन क मलूधन रािश (िल खत-वार) 

क) 

ख) 

ग) 

 

4. बकाया और "अ यिध क ूभावी" नह ं शेयर ए सचज म 

लेनदेन क ये जानेवाले याज दर डेर वे ट ज़ बाज़ार मू य 

(िल खत-वार) 

क) 

ख) 

ग) 

 

 

          iv)      र पो टग: बक  और व िन द  अ ख ल भारतीय व ीय सःंथाओं को बमश: बपय व 

या बपय व (एफआइएमड ) को िन निल ख त फामट के अनुसार एक मािस क 

व वरण ूःततु करना चा ह ए । 
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     शेयर ए सचज म लेनदेन क ये जानेवाले याज दर डेर वे ट व के भावी स द  सबंंधी मािस क 

व वरणी 
 

बक/ व िन द  अ ख ल भारतीय व ीय सःंथा का नाम :       . . . . . . . . . . . . . . .. . . . . .   

 

मह ने के अिंत म काय द वस को :                                   . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  
 

I. बकाया भावी सौद  का व ेषण : 

 

बह  म बकाया भावी 
सौद  क  सं व दा क  

िन पटान तार ख 

भावी सं व दा के आधार 
याज दर जो ख म 

बह  म बकाया 
सं व दाओं क  

सं या 

भावी सौद  क  

सं व दाओं क  

आरंिभ क याज 

ःथ ित 

 

II. मह ने के दौरान गित व िध : 

मह ने के ूारंभ म 

बकाया भावी सौद  क  

सं व दाओ ं क  

आनुमािन क मलूधन 

रािश (एनपीए*) 

(िन पटान क  तार ख/ 

आधार याज दर 
जो ख म वार योरा) 

मह ने के दौरान 

ू व  आनुमािन क 

मलूधन 

रािश(एनपीए*) 

(िन पटान क  

तार ख/ आधार 
याज दर जो ख म-

वार योरा) 

मह ने के दौरान र  

क ये गये भावी सौद  

क  सं व दाओं क  

आनुमािन क मलूधन 

रािश (एनपीए*) 

(िन पटान क  तार ख 

/ आधार याज दर 
जो ख म-वार योरा) 

मह ने के अतं म 

बकाया 
आनुमािन क 

मलूधन रािश 

(एनपीए*) 

(िन पटान क  

तार ख/ आधार 
याज दर 
जो ख म-वार 
योरा) 

 

III. "अ यिध क ूभावी" ूित र ा का व ेषण : 

 

ूित र ा 
क ये जा रहे 

आधार 

ूित र ा के आरंभ 

से आधार ूित र ा  

सं व भाग के बाज़ार  

ूित र ा के 

आरंभ से भावी 
सौद  क  ःथ ित 

ूित र ा क ये 

जा रहे आधार 
िन वेश सं व भाग 

भावी सौद  क  

ःथ ित क  

ूित र ा के 
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िन वेश 

सं व भाग का 
आकार 

मू य(एमट एम)*

** म प र वतन 

बाज़ार मू य 

(एमट एम)*** 

म प र वतन 

के आधार बंद ु

का क मत मू य 

(पीवी01)** 

आधार बंद ु का 
क मत मू य 

(पीवी01)**  

  IV. "अ यिध क ूभावी" नह ं ूित र ा का व ेषण : 

आधार 
िन वेश 

सं व भाग का 
आकार 
ज सक  

ूित र ा 
करने का 
इरादा है 

ूित र ा के आरंभ 

से आधार ूित र ा  

सं व भाग के बाज़ार  

मू य(एमट एम)*

** म प र वतन 

ूित र ा के 

आरंभ से भावी 
सौद  क  ःथ ित 

बाज़ार मू य 

(एमट एम)*** 

म प र वतन 

ऐसी अविध जब 

ूित र ा 
ूभावह न थी 

ट पणी : 

ूित र ा क  

ूभावशीलता पुन: 

ःथा प त करने के 

िल ए कारवाई य द 

कोई हो 

*   एनपीए - आनुमािन क मलूधन रािश ** पीवी 01 - आधार अकं का क मत मू य 

***   एमट एम - बाज़ार दर पर मू यन  (मा ड टू माकट) 

 

8.        र पो लेखांकन 

बाज़ार सहभागी िन वेश क  तीन ौे ण य  अथात ्खर द- ब ब  के िल ए धा र त, ब ब  के िल ए 

उपल ध तथा अविध पूणता तक धा र त म से क सी एक से र पो ले सकते ह। व मान कानून 

के अतंगत र पो का व िध क प, अथात ्एकमुँ त खर द तथा एकमुँ त ब ब  लेनदेन, यह 

सिुन  त करके अबािध त रखा जाएगा क र पो (बेचनेवाली कंपनी को ` व बेता' कहा गया है) 

के अतंगत बेची गयी ूित भिूत य  को ूित भिूत य  के बेता के िन वेश खाते म शािम ल नह ं क या 
जाता है तथा र वस र पो (खर दने वाली कंपनी को बेता कहा गया है) के अतंगत खर द  गयी 
ूित भिूत य  को ूित भिूत य  के खर दार के िन वेश खाते म शािम ल क या जाता है। इसके साथ 

ह , खर दार र पो क  अविध के दौरान सां व िध क चलिन िध अनुपात के ूयोजन के िल ए र वस 

र पो लेनदेन के अतंगत अ ज त अनुमो द त ूित भिूत य  को यान म ले सकता है । 
 

वतमान म कि सरकार क  ूित भिूत य  म ज नम राजकोषीय ब ल शािम ल ह तथा द नां क त 

रा य सरकार क  ूित भिूत य  म र पो लेनदेन क  अनुमित है। चूँ क ूित भिूत य  का खर दार 
उ ह उनक  अविध पूणता तक धा र त नह ं करेगा, इसिल ए व ीय सःंथाओं ारा र वस र पो के 

अतंगत खर द  गयी ूित भिूत य  क  प र प वता तक धा र त ौणेी के अतंगत वग कृत नह ं 
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क या जाए। र पो पहला चरण ूचिल त बाज़ार दर  पर सं व दाकृत क या जाए। इसके अलावा, 

र पो/ र वस र पो लेनदेन म ूा  / भगुतान क या गया उपिच त याज तथा शु  मू य (अथात ्

कुल नकद ूित फल म से उपिच त याज को घटाकर) का अलग तथा सःुप  ह साब द या जाए 

। 
 

र पो/ र वस र पो का ह साब लगाते समय िन निल ख त अ य लेखा िस ांत  का अनुपालन 

करना   होगा : 
 

8.1 कूपन  

 

य द र पो के अतंगत ूःता व त ूित भिूत के याज के भगुतान क  तार ख र पो अविध के 

दौरान आती है तो ूित भिूत के खर दार ारा ूा  कूपन  को ूा  करने क  तार ख को व बेता 
को ूदान क या जाए   

 

    य क दसूरे चरण म व बेता ारा देय नकद ूित फल म कोई म यवत  नकद  ूवाह 

शािम ल नह ं है। जहां र पो क  अविध के दौरान बेता कूपन बुक करेगा, वहां व बेता र पो क  

अविध के दौरान कूपन का उपचय नह ं करेगा। राजकोषीय ब ल  जसेै ब टाकृत िल खत  के 

मामले म चूं क कोई कूपन नह ं है, व बेता र पो क  अविध के दौरान मलू ब टा दर पर ब टा 
उपिच त करना जार  रखेगा। अतएव र पो क  अविध के दौरान खर दार ब टा उपिच त नह ं 
करेगा। 

 

8.2   र पो याज आय / यय 

 

र पो / र वस र पो लेनदेन के दसूरे चरण के बाद  

 

    (क)  पहले चरण तथा दसूरे चरण के बीच ूित भिूत के ःप  मू य म अतंर को बेता / व बेता 
क  ब ह य  म बमश: र पो याज आय / यय के प म िग ना जाए; 

 

   ख)   लेनदेन के दो चरण  के बीच भगुतान क ए गए उपिच त याज के बीच के अतंर को र पो 
याज आय / यय खाता, जसैी ःथ ित हो, के प म दशाया जाए;  तथा  
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(ग)  र पो याज आय / यय खाते म बकाया शेष को लाभ तथा हािन खाते म आय अथवा यय के 

प म अतं र त क या जाए । 
 

जहां तक तुलन पऽ क  तार ख को बकाया र पो/ र वस र पो लेनदेन  का सबंंध है, केवल 

तुलनपऽ-तार ख तक उपिच त आय / यय को लाभ-हािन लेखे म िल या जाए। बकाया लेनदेन  

के  सबंंध म अनुवत  अविध के िल ए कोई भी र पो आय/ यय को अगली लेखा अविध के िल ए 

यान म िल या जाए । 
 

8.3     बाज़ार दर पर मू यांकन करना 
 

बेता र वस र पो लेनदेन के अतंगत अ ज  त ूित भिूतय  का बाज़ार दर पर मू यांकन, ूित भिूत 

के िन वेश वग करण के अनुसार क या जाये। उदाहरण के िल ए, बक  के िल ए य द र वस र पो 
लेनदेन  के अतंगत अ ज  त ूित भिूत य  को ब ब  के िल ए उपल ध ौणेी के अतंगत वगीकृत 

क या गया है तो ऐसी ूित भिूत य  का बाज़ार दर पर मू यांकन कम-से-कम ित माह  म एक बार 
क या जाना चा ह ए उन कंपिन य  के िल ए जो क सी िन वेश वग करण के मानदंड  का अनुपालन 

नह ं करती ह, र वस र पो लेनदेन  के अतंगत अ ज त  ूित भिूत य  का मू यांकन उसी ूकार क  

ूित भिूत य  के सबंंध म उनके ारा अनुपालन क ये जाने वाले मू यांकन मानदंड  के अनुसार 
क या जाए । 

 

तुलन पऽ क  तार ख को बकाया र पो लेनदेन के सबंंध म  

 

   (क)  बेता तुलनपऽ क  तार ख को ूित भिूत य  का बाज़ार दर पर मू यांकन करेगा तथा 
भारतीय र ज़व बक के सबंंिध त व िन यामक व भाग  ारा जार  क ए गए व मान मू यांकन 

द शा-िन दश  म िन धा र त क ये गये अनुसार उनका लेखा-जोखा रखेगा । 

    (ख)  र पो के अतंगत ूःता व त ूित भिूत का ब ब  मू य य द बह  मू य से कम है तो 
व बेता लाभ हािन लेखे म मू य म अतंर के िल ए ूावधान करेगा तथा इस अतंर को तुलन 

पऽ म `अ य आ ःत यां' के अतंगत दशाएगा । 

     (ग)  र पो के अतंगत ूःता व त ूित भिूत का ब ब  मू य य द बह  मू य से अिध क है तो 
व बेता लाभ हािन लेखे के ूयोजन से मू य म अतंर को यान म नह ं लेगा ले क न तुलन 

पऽ म इस अंतर को `अ य देयताएं' के अतंगत दशाएगा; तथा  
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    (घ)  उसी ूकार तुलनपऽ क  तार ख  को बकाया र पो / र वस र पो लेनदेन  म भगुतान/ ूा  

क या गया उपिच त याज तुलन पऽ म `अ य आ ःत यां' अथवा `अ य देयताएं' के प म 

दशाया जाए । 
 

8.4 पुन: खर द पर बह  मू य 

 

   दसूरे  चरण म ूित भिूत य  को पुन: खर दने पर व बेता र पो खाते म मलू बह  मू य   (पहले 

चरण क  तार ख को ब ह य  म व मान मू य के अनुसार) को नामे डालेगा ।  
 

8.5 ूकट करण  

तुलन पऽ म सलं न `लेखे पर ट प ण यां' म व ीय सःंथाओं ारा िन निल ख त ूकट करण 

क ये जाने चा ह ए । 
              (करोड़ पये म) 

 वष के दौरान 

यूनतम 

बकाया 

वष के दौरान 

अिध कतम 

बकाया 

वष के दौरान 

दैिन क औसत  

बकाया 

31 माच 

को बकाया  

र पो के अतंगत ब ब  

क  गयी ूित भिूत या  
    

र वस र पो के अतंगत 

बय क  गयी 
ूित भिूत यां 

    

 

8.6 लेखा प ित  

ज न लेखा प ित य  का अनुपालन करना है उ ह नीचे द या गया है तथा अनुबंध III  और IV 

म उदाहरण द ए गए ह । जहां व िभ न लेखा ूणािल य  को उपयोग करने वाले बाज़ार 
सहभागी उदाहरण म उपयोग म लाए गए लेखा शीष  से अलग शीष  का उपयोग कर सकते ह 

वहां ऊपर ूःता व त लेखा िस ांत  के अनुपालन म कोई अतंर नह ं होना चा ह ए। इसके साथ 

ह , र पो लेनदेन  से उठने वाले व वाद  को दरू करने के िल ए सहभागी, फ मडा ारा अिंत म प 

द ए गए ूलेखन के अनुसार  प ीय माःटर र पो समझौता करने पर व चार कर । 
 

------------- 
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अनुबंध - I 

(देख पैरा 2.3.3.4) 

सरकार  ूित भिूत य  क  नीलामी म गरै-ूित योगी  
बोली लगाने क  सु व धा के िल ए योजना 
 

I.  व षय ेऽ  :  सरकार  ूित भिूत य  क  यापक सहभािग ता औरफुटकर धा र ता को बढ़ावा देने क  

 से यह ूःताव क या गया है क भारत सरकार क  द नां क त ूित भिूत य  क  चयिन त नीलामी म 

"गरै-ूित योगी" आधार पर भाग लेने क  अनुमित द  जाए। तदनुसार, द नां क त ूित भिूत य  क  

नीलामी म अिध सिूच त रािश के 5 ूित शत तक गरै-ूित योगी बोिल यां ःवीकार क  जायगी । आर  त 

रािश अिध सिूच त रािश के भीतर होगी । 
 

II.  पाऽता : भारत सरकार क  द नां क त ूित भिूत य  क  नीलामी म उन िन वेशक  के िल ए गरै-
ूित योगी आधार पर भाग लेना खुला रहेगा जो िन निल ख त क  पूित   करते ह  : 
 

           1.  भारतीय र ज़व बक म चाल ूखाता या सहायक सामा य खाता बह  (एसजीएल) खाता  नह ं 
रखते। 

 

अपवाद : ेऽीय मामीण बक  (आरआरबी), शहर  सहकार  बक  (यूसीबी), गरै-ब कंग व ीय 

कंपिन य  (एनबीएससी) को उनक  व िध क बा यताओं को यान म रखते हुए इन योजनाओं 
म शािम ल क या जाएगा। 
 

2.   ूित नीलामी एक करोड़ पये (अं क त मू य) से अनिध क रािश के िल ए एक ह  बोली 
लगाते ह । 

 

3.   यह योजना उपल ध करनेवाले क सी बक या ूाथिम क यापार  (पीड ) के ज र ए अपनी 
बोलीपरो  प म ूःतुत करते ह । 

 

      अपवाद : ेऽीय मामीण बक, मामीण सहकार  बक और गरै-ब कंग व ीय कंपिन या, गरै 
ूित योगी बोिल यां ू य त: ूःतुत करने के पाऽ ह गे । 

 

III.  याि  : "फम, कंपिन य , काप रेट िन काय , भ व ंय िन िध य  और भारतीय र ज़व बक ारा 
िन धा र त अ य सःंथाओं स ह त क सी भी सःंथा के िल ए उपयु  शत  के अधीन "गरै-ूित योगी" 
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आधार पर सहभािग ता खुली है। बोली के िल ए यूनतम रािश .10,000/-(अं क त मू य) होगी और 
उसके बाद .10,000/- के गणुज  म होगी जसैा क अब तक द नां क त ःटाक  के िल ए लागू है । 
 

IV.  अ य प र चालनगत द शािन दश : 

1. पु€टकर िन वेशक के िल ए यह अिन वाय नह ं होगा क वह ज स बक या ूाथिम क यापार  

(पीड ) के ज र ए  भाग लेना चाहता है उसके पास सीएसजीएल खाता रख । तथा प, योजना के 

तहत कोई एक िन वेशक एक  ह  बोली लगा सकता है। इस सबंंध म वचन िल या जाना चा ह ए 

क िन वेशक एक ह  बोली लगायेगा और  बक या ूाथिम क यापार  इसे र काड म रखगे । 
2. प के आदेश के आधार पर ू येक बक या ूाथिम क यापार  (पीड ) नीलामी के द न कुल 

रािश के िल ए एकल माहक बोली ूःतुत कर। अलग-अलग माहक  के योरे अथात ्नाम, रािश 

आ द बोली के सलं नक के अनुसार द ये जाएंगे । 
 

  3.  बक या ूाथिम क यापार  को गरै-ूित योगी खंड के तहत आबंटन उस ूित फल 

(यी ड)/क मत क  भा र त औसत दर से होगा जो ूित योगी बोली के आधार पर नीलामी से 

उ प न होगी । बक  या ूाथिम क यापा र य  को िन गम क  तार ख को भगुतान क ये जाने पर 
ूित भिूत यां जार  क जायगी, भले ह , बक या ूाथिम क यापार  को उनके माहक  से भगुतान 

ूा  हुआ या नह ं। 
  4.  य द बोली क  कुल रािश आर  त रािश (अिध सिूच त रािश का 5 ूित शत) से अिध क है तो 

समानुपाित क आधार पर आबंटन क या जाएगा। आंिश क आबटंन के मामले म यह बक या 
ूाथिम क यापार  क  ज मेदार  होगी क वह अपने माहक  को पारदश  तर के से ूित भिूत य  

का आबंटन करे। 
  5.  य द बोली क  कुल रािश आर  त रािश से कम है तो उस कमी को ूित योगी भाग म िल या 

जाएगा । 
  6.  भारतीय र ज़व बक ारा ूित भिूत केवल एसजीएल के प म जार  क  जाएगी। भारतीय र ज़व 

बक, बक या ूाथिम क यापार  (पीड ) ारा दशाये अनुसार मु य एसजीएल खाते म या 
सीएसजीएल खाते म जमा करेगा। मु य एसजीएल खाते म जमा करने क  सु व धा केवल एक 

ह  ूयोजन से द  जाती है क जो िन वेशक उनके घटक नह ं है उ ह सेवा द  जाए। इसिल ए गरै-
ूित योगी बोिल यां ूःतुत करते समय बक या ूाथिम क यापार  को उनके एसजीएल खाते 

और सीएसजीएल खाते म जमा क  जानेवाली रािश (अं क त मू य) ःप  प म दशानी होगी। 
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बाद म िन वेशक के अनुरोध पर मु य एसजीएल खाते से भौित क प म सपुुदगी क  अनुमित है । 

  7. ूित भिूत यां अपने माहक  के पहंुचाने क  ज मेदार  बक या ूाथिम क यापार  क  होगी। 
असामा य प र ःथ ित य  को छोड़कर, माहक  को ूित भिूत यां अतं र त करने का काम जार  

करने क  तार ख से पांच  काय द न के भीतर पूरा कर िल या जाएगा । 
8. बक या ूाथिम क यापार  अपने माहक  को यह सेवा देने के िल ए 6 पैसे ूित 100 पये तक 

ॄोकरेज/कमीशन/सेवा ूभार के प म वसलू कर सकते ह । ऐसी लागत ब ब  मू य म 

अतंिन ह त क  जा सकती है या माहक  से अलग से वसलू क  जा सकती है । य द ूित भिूत य  

का अतंरण ूित भिूत जार  करने क  तार ख के बाद क या गया हो तो बक या ूाथिम क यापार  

को माहक  ारा देय ूित फल रािश म जार  करने क  तार ख से उपिच त याज शािम ल क या 
जाएगा । 

 9. ूित भिूत य  क  लागत, उपिच त याज जहां भी लाग ूहो, और ॄोकरेज/कमीशन/सेवा ूभार के 

िल ए माहक  से भगुतान ूा  करने हेतु तर का माहक  के साथ समझौते के अनुसार बक या 
ूाथिम क यापार  ारा तैयार क या जाए। यह नोट क या जाए क कोई भी दसूर  अ य लागत 

जसेै िन धीकरण लागत, क मत म अतंिन  ह त न हो या माहक से वसलू न क  जाए। 
V. बक  तथा ूाथिम क यापा र य  को इस योजना के तहत कायकलाप  के सबंंध म जानकार  

भारतीय र ज़व बक (बक) को समय-समय पर क  गयी मांग के अनुसार बक ारा िन धा र त समय-

सीमा म ूे ष त करनी होगी । 
VI. पूव  द शा-िन दश बक क  समी ा के अधीन ह और तदनुसार य द जब कभी आवँयक 

समझा जाएगा इस योजना को सशंोिध त क या जाएगा । 
 

----------- 
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अनुबंध II 

(देख पैरा 2.5.9) 

ूकािश त वा षक र पोट  म "लेखे पर ट प ण याँ"  

म ूकट करण का फॉमट  

 

क.        क ए गए िन वेश  के सबंंध म जार कता-ौे ण यां  
                                                  (तुलनपऽ क  तार ख को) 

     (रािश करोड़ पये म ) 

   रािश को 
ब. 

स 

जार कता रािश िन जी तौर पर 
शेयर आबंटन 

के मा यम से 

क ए गए 

िन वेश  

"िन वेश मेड 

से कम" पर 
धा र त 

ूित भिूत यां 

धा र त 

ूित भिूत यां 
ज नका 
ौणेीकरण न 

क या गया हो 

गरै -    

सचूी ब  

ूित भिूत यां 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 
1. पीएसयू      

2. व ीय  सःंथाएं      

3. बक      

4.  िन जी कंपिन यां       

5. सहायक 

कंपिन यां * / 

सयंु  उ म 

     

6. अ य      

7. # मू य॑ास के 

िल ए क या गया 
ूावधान  

     

 कुल*      

# धा र त ूावधान क  केवल कुल रािश ःतंभ 3 म ूकट क  जाए । 
 
 
 

 



बप व व-माःटर प र पऽ  - व ीय संःथाओं ारा िन वेश सं व भाग के वग करण,  

मू यांकन और प र चालन के िल ए व वेकपूण मानदंड -2012 

 

69 
 

 

 

* ट प ण यां :   

     1. ःतंभ 3 का जोड़ तुलनपऽ पऽ म िन निल ख त ौे ण य  के  अतंगत शािम ल िन वेश  के जोड़ से 

िम लना  
          चा ह ए : 

 क.   शेयर  

 ख.  ड बचर तथा बा ड  

 ग.   सहायक कंपिन यां /सयंु  उ म   

 घ.   अ य   

    2. सभंव है ःतंभ 4,5,6 तथा 7 के अतंगत र पोट क  गयी रािश यां परःपर प से अन य  नह ं होगी 
। 

ख.  अनजक िन वेश  

 

योरे रािश (करोड़ पये म) 

आरंिभ क शेष  

1 अूैल से वष के दौरान शािम ल  

उपयु  अविध के दौरान कमी  

अिंत म शेष   

धा र त कुल ूावधान   
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अनुबंध III 

(देख पैरा 8.6) 

 

र पो / र वस र पो लेनदेन  के समान लेखांकन के िल ए सःंतुत लेखा प ित  

 

    क.     िन निल ख त खाते खोले जा सकते ह अथात ्:  i) र पो खाता,  ii)  र पो मू य समायोजन 

खाता, iii)  र पो याज समायोजन खाता, iv)  र पो याज यय खाता,  v) र पो याज आय 

खाता, vi) र वस र पो  खाता, vii)  र वस र पो मू य समायोजन खाता तथा viii) र वस 

र पो याज समायोजन खाता । 
    ख. र पो के अतंगत बेची /खर द  गयी ूित भिूत य  को पूण ब ब /खर द के प म ह साब म 

िल या           जाए । 
    ग.     ूित भिूत यां ब ह य  म एक ह  बह  मू य पर ूवेश तथा िन कास करगी। प र चालनगत सु व धा 

के िल ए भा र त औसत लागत प ित ज सम िन वेश  को उनक  भा र त औसत लागत पर 
ब ह य  म िल या जाता है को अपनाया जाए ।     

र पो  
 

    घ.   र पो लेनदेन के पहले चरण म ूित भिूत य  को बाज़ार सबंंिध त मू य  पर बेचा जाए तथा दसूरे 
चरण म यु प न मू य पर पुन: खर दा जाए । ब ब  तथा पुन: खर द को र पो खाते म 

दशाया जाए।  
  ङ      तुलनपऽ ूयोजन से र पो खाते म शेष  को व ीय सःंथा के िन वेश खाते से घटाया जाए। 

      च.    र पो के पहले चरण म बाजार मू य तथा बह  मू य के बीच के अतंर को र पो मू य 

समायोजन खाते म दज क या जए । उसी ूकार र पो के दसूरे चरण म यु प न मू य तथा 
बह  मू य के बीच के अतंर को र पो मू य समायोजन खाते म दज क या जाए ।  

 

     र वस र पो 
 

     छ.    र वस र पो लेनदेन म पहले चरण म ूित भिूत य  को ूचिल त बाज़ार मू य पर खर दा जाए 

तथा दसूरे चरण म यु प न मू य पर बेचा जाए। खर द तथा ब ब  को र वस र पो खाते म 

ह साब म िल या जाए । 
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     ज.   र वस र पो लेनदेन  के अतंगत अ ज त ूित भिूत यां य द अनुमो द त ूित भिूत यां ह  तो र वस 

र पो खाते म शेष, तुलनपऽ ूयोजन  से िन वेश खाते का ह ःसा ह गे तथा उ ह सां व िध क 

चलिन िध अनुपात के ूयोजन  से यान म िल ए जा सकता ह (केवल बक  के िल ए)। 
झ. र वस र पो म खर द  गयी ूित भिूत ब ह य  म बाज़ार मू य (खं ड त अविध याज को 

छोड़कर) पर ूवेश करेगी । र वस र पो के दसूरे चरण म यु प न मू य तथा बह  मू य के 

बीच के अतंर को र वस र पो मू य समायोजन खाते म दज क या जाए । 
      

र पो / र वस से संबंिध त अ य पहल ू 

      ञ.     य द र पो के अतंगत ूःता व त ूित भिूत के याज के भगुतान क  तार ख र पो अविध म 

आती है तो बेता ने ूा  क ये हुए कूपन  को ूाि  क  तार ख को व बेता को द या जाए 

य क दसूरे चरण म व बेता ारा देय नकद ूित फल म कोई म यवत  नकद ूवाह 

शािम ल नह ं ह । 
 

      त. र पो / र वस र पो मू य समायोजन खाते म पहले तथा दसूरे चरण  म दज रािश य  के बीच 

क  अतंर रािश को जसैी ःथ ित हो र पो याज यय खाते अथवा र पो याज आय खाते म 

अतं र त क या जाए । 
      थ.     पहले तथा दसूरे चरण  म उपिच त खं ड त अविध याज को जसैी ःथ ित हो र पो याज 

समायोजन खाते अथवा र वस र पो याज समायोजन खाते म दज क या जाएगा। अत: 

पहले तथा दसूरे चरण  म इस खाते म दज क  गयी रािश य  के बीच क  अतंररािश को जसैी 
ःथ ित हो र पो याज यय खाते अथवा र पो याज आय खाते म अतं र त क या  जाए । 

      द.     बकाया र पोज के िल ए लेखा अविध के अतं म र पो/ र वस र पो मू य समायोजन खाते तथा 
र पो/ र वस र पो याज समायोजन खाते म शेष  को जसैी ःथ ित हो या तो तुलनपऽ म 

अनुसचूी 11 - `अ य आ ःत यां' के अतंगत मद VI - `अ य' के अतंगत अथवा अनुसचूी 5 

- `अ य देयताएं तथा ूावधान' के अतंगत मद IV, `अ य (ूावधान  स ह त)' म दशाया 
जाना चा ह ए । ( व ीय सःंथाएं इन शेष  को अपने तुलनपऽ म तदनु प लेखा शीष  म 

दशाएं ।) 

      ध.     चूं क लेखा अविध के अतं म र पो मू य समायोजन खाते म नामे शेष, बकाया र पो  लेनदेन  

म ूःता व त ूित भिूत य  के सबंंध म ूावधान न क  गयी हािन य  का ूित िन िध व करते ह, 

इसिल ए उसके िल ए लाभ तथा हािन खाते म ूावधान करना आवँयक होगा । 
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   न.      लेखा अविध के अतं म बकाया र पो/ र वस र पो लेनदेन  के सबंंध म याज के उपचय को 

दशाने के िल ए बेता/ व बेता क  ब ह य  म बमश: र पो याज आय/ यय को दशाने के िल ए 

लाभ तथा हािन खाते म उिच त ू व  यां पा र त क  जाए तथा उसी को उपिच त कंतु अूा य 

आय/ यय के प म नामे डाला/ जमा क या जाए। इस तरह से पा र त ू व  येां क  अगली 
लेखा अविध के पहले काय द न को ूित ू व  क  जानी चा ह ए । 

      प.     याज स ह त (कूपन) िल खत  म र पो के सबंंध म बेता र पो क  अविध के दौरान याज 

उपिच त करेगा। ड ःकाउंट िल खत जसेै राजकोषीय ब ल म र पो के सबंंध म व बेता र पो क  

अविध के दौरान अजन के समय पर मलू ूित फल के आधार पर ड ःकाउंट उपिच त करेगा । 
    फ.    लेखा अविध के अतं म र पो याज समायोजन खाते तथा र वस र पो याज समायोजन खाते 

म नामे शेष   (अब तक बकाया र पो के शेष  को छोड़कर) को र पो याज यय खाते म 

अतं र त क या जाए तथा र पो याज समायोजन खाते तथा र वस र पो याज समायोजन 

खाते म जमा शेष  (अब तक बकाया र पो के शेष  को छोड़कर) को र पो याज आय खाते म 

अतं र त क या जाए। 
    ब.    इसी ूकार, लेखा अविध के अतं म र पो/ र वस र पो मू य समायोजन खाते म नामे शेष (अब 

तक बकाया र पो के शेष  को छोड़कर को र पो याज यय खाते म अतं र त क या जाए तथा 
र पो / र वस र पो मू य समायोजन खाते म जमा शेष (अब तक बकाया र पो के शेष  को 
छोड़कर) को र पो याज आय खाते म अतं र त क या जाए। 

   म.    िन दश  उदाहरण अनुबंध IV म द या गया है  । 
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अनुबंध IV 

                                                                                                                          (देख पैरा  8.6) 

र पो तथा र वस र पो लेनदेन के समान लेखांकन के िल ए िन दश  उदाहरण   

 

क. कूपन धा र त ूित भिूत के सबंंध म र पो / र वस र पो  
 

1. कूपन धा र त ूित भिूत म र पो के सबंंध म योरा : 

 

र पो के अतंगत ूःतुत ूित भिूत  11.43% 2015  

कूपन अदायगी क  तार ख  7 अगःत और 7 फरवर   

र पो के अतंगत ूःततु ूित भिूत क  

बाज़ार क मत (पहले चरण म ूित भिूत 

क  क मत) 

. 113.00 (1) 

र पो क  तार ख  19 जनवर , 2003  

र पो याज दर  7.75%  

र पो क  अविध  3 द न  

पहले चरण के िल ए खं ड त अविध का 
याज* 

11.43%x162/360x100 = 5.1435 (2) 

पहले चरण के िल ए नकद  ूित फल  (1) + (2) = 118.1435 (3) 

र पो याज ** 118.1435x3/365x7.75% = 0.0753 (4) 

दसूरे चरण के िल ए खं ड त अविध का 
याज 

11.43% x 165/360x100=5.2388     (5) 

दसूरे चरण हेतु क मत  (3)+(4) -(5) = 118.1435 + 0.0753 - 
5.2388   = 112.98 

(6) 

दसूरे चरण के िल ए नकद  ूित फल  (5)+(6) = 112.98 + 5.2388 = 118.2188   (7) 

 

*   30 /360 द वस गणना प ित के आधार पर द न  क  गणना करना  
** वाःत व क / 365 द वस गणना प ित के आधार पर द न  क  गणना करना जो मिुा बाज़ार िल खत  

के िल ए लागू है । 
 

2. ूित भिूत व बेता के िल ए लेखांकन 

                        

                      हम मानते ह क व बेता ने 120.0000 पये क  अं क त मू य पर ूित भिूत धारण क  थी। 



बप व व-माःटर प र पऽ  - व ीय संःथाओं ारा िन वेश सं व भाग के वग करण,  

मू यांकन और प र चालन के िल ए व वेकपूण मानदंड -2012 

 

74 
 

 

 
 

पहले चरण का लेखांकन 

 

 नामे जमा 
नकद  

र पो खाता 
118.1435   120.0000 

(बह  मू य ) 

र पो मू य समायोजन 

खाता 
  7.0000  

(बह  मू य और र पो मू य के बीच अतंर) 

 

र पो याज समायोजन 

खाता  
  5.1435 

 

दसूरे चरण का लेखांकन 

 

 नामे जमा 
र पो खाता 
र पो मू य समायोजन खाता  

120.0000 7.02 

(बह  मू य तथा दसूरे चरण के मू य का 
अतंर) 

र पो याज समायोजन खाता 
नकद  खाता  

5.2388 118.2188 

 

र पो के दसूरे चरण के लेनदेन के अंत क  र पो मू य समायोजन खाते और याज समायोजन खाते क  

शेष रािश र पो याज यय खाते म अंत र त क  जाती है। इन खात  क  शेष रािश य  के व ेषण हेतु 
खाता बह  क  ू व  यां, नीचे द  गयी है : 

 

र पो मू य समायोजन खाता  
 

नामे जमा  
पहले चरण के मू य म अतंर  7.00 दसूरे चरण के मू य म अतंर  7.02 

र पो याज यय खाते म आगे लाया गया 
शेष  

0.02   

कुल  7.02 कुल  7.02 

 

र पो याज समायोजन खाता 
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नामे  जमा  
दसूरे चरण के िल ए खं ड त अविध  

याज  

5.2388 पहले चरण के िल ए खं ड त अविध 

का याज  

5.1435 

  र पो याज यय खाते म आगे 

लाया गया शेष  

0.0953 

कुल  5.2388 कुल  5.2388 

 

र पो याज यय खाता  
 
 

नामे  जमा  
र पो याज समायोजन खाते का शेष  0.0953 र पो मू य समायोजन खाते का 

शेष   

0.0200 

  लाभ-हािन लेखे म आगे लाया गया 
शेष  

0.0753 

कुल  0.0953 कुल  0.0953 

 

 

3.    ूित भिूत बेता के िल ए लेखांकन 

 

जब ूित भिूत क  खर द होती है तब उसके साथ बह  मू य भी आता है । अत: बाज़ार मू य ूित भिूत का 
बह  मू य होता है ।  
 

ूथम चरण का लेखांकन 

 

 नामे जमा  
र वस र पो खाता 113.0000  

र वस र पो याज समायोजन खाता 5.1435  

नकद  खाता   118.1435 

 

दसूरे चरण का लेखांकन 
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 नामे  जमा  
नकद  खाता  118.2188  

र वस र पो मू य याज समायोजन खाता 
(ूथम और दसूरे चरण के मू य  के बीच का अतंर) 

0.0200  

र वस र पो खाता   113.0000 

र वस र पो याज समायेाजन खाता   5.2388 

 

इन खात  के र वस र पो के दसूरे चरण के अंत क  र वस र पो याज समायोजन खाते और र वस 

र पो मू य समायोजन खाते क  शेष रािश र पो याज आय खाते म अंत र त क  जाती है । इन दो 
खात  क  शेष रािश य  के व ेषण हेतु खाता बह  क  ू व  यां नीचे द  गयी ह : 

र वस र पो मू य समायोजन खाता 
 

नामे 
 

जमा  

पहले तथा दसूरे चरण के मू य म 

अतंर  
0.0200 र पो याज आय खाते को शेष  0.0200 

कुल  0.0200 कुल  0.0200 

 

र वस र पो याज समायेाजन खाता 
 

नामे  जमा  
पहले चरण के िल ए खं ड त अविध 

याज 

5.1435 दसूरे चरण के िल ए खं ड त 

अविध याज  

5.2388 

र पो याज आय खाते म आगे लाया 
गया शेष  

0.0953   

कुल  5.2388 कुल  5.2388 
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र वस र पो याज आय खाता 

 

नामे  जमा  
पहले और दसूरे चरण के मू य  के बीच 

अतंर  
0.0200 र वस र पो याज समायोजन 

खाते से शेष  

0.0953 

लाभ- हािन लेखे म आगे लाया गया 
शेष 

0.0753   

कुल 0.0953 कुल  0.0953 

 

4. जब लेखा अविध बीच के द न समा  होती हो तब कूपन धा र त ूित भिूत के सबंंध म र पो /                       

र वस र पो लेनदेन पर पा र त क  जानेवाली अित र  ू व  यां ।  
 

लेनदेन  पहला चरण  लेखा अविध क  समाि   दसूरा चरण  

चरण  
    

   

तार ख     19 जनवर  
03 

21 जनवर  03*  22 जनवर  03 

 
 

पहले चरण तथा दसूरे चरण के बीच ूित भिूत क  िन बध क मत  म अतंर तुलनपऽ क  तार ख तक 

ूभा व त क या जाए और व बेता/बेता के बह  म बमश: र पो याज आय/ यय के प म दशाया 
जाए और उपिच त परंतु देय नह ं आय / यय क  तरह नामे /जमा क या जाए। उपिच त परंतु देय 

नह ं आय / यय के शेष तुलनपऽ म िल ए जाए । 
  

बेता ारा उपिच त लाभांश को भी र पो याज आय खाते म जमा क या जाए। " र पो / र वस र पो 
मू य समायोजन खाता और र पो / र वस र पो याज समायोजन खाता" पर कोई भी ू व  पास 

करने क  आवँयकता  नह ं है । िन दश  लेखा ू व  यां नीचे दशायी गयी ह :  
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क.  21 जनवर  2003 को व बेता क  बह  म  ू व  यां  

 

लेखा शीष  नामे  जमा  
र पो याज आय खाता (लाभ -

हािन लेखे म अतं र त क ये जाने 

वाले खाता-शेष) 

 0.0133 (दो द न के अथात ्तुलनपऽ के द वस 

तक के मू य म अतंर के ूभाजन के ज र ए र पो 
मू य समायोजन खाते म का पिन क जमा शेष 

(0.0133)  

र पो याज आय उपिच त परंतु देय 

नह ं  
 

0.0133  

*21 जनवर  2003 को तुलनपऽ क  तार ख माना गया है ।  
ख)  21 जनवर  2003 को व बेता क  ब ह य  म ू व  यां  
 

लेखा शीष  नामे  जमा  
र पो याज आय  0.0133  

लाभ- हािन लेखे  0.0133 

 

ग)  21 जनवर   2003  को बेता क  ब ह य  म ू व  यां  
 

लेखा शीष  नामे  जमा  
र पो याज आय उपिच त परंतु देय नह ं  0.0502  

र पो याज आय खाता (लाभ-हािन लेखे 

म अतं र त क ये जानेवाले खाता- शेष) 

 

 0.0502 (0.0635 पये का 3 द न 

का उपिच त याज * - 0.0133 पये 

िन बध क मत के बीच अतंर का 
ूभाजन) 

 

*सरलता हेत ु2 द न के उपिच त याज को व चार म िल या गया है ।  
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घ)  21 जनवर   2003 को बेता क  ब ह य  म ू व  यां  

 

लेखा शीष  नामे  जमा  
र पो याज आय खाता  0.0502  

लाभ- हािन लेखे 

 

 0.0502 

 

र पो के िल ए ूःतुत ूित भूित पर उपिच त याज व बेता ारा छोड़ देने के कारण व बेता और बेता ारा 
उपिच त र पो याज के बीच अंतर होता है । 
 

ख.  खजाना ब ल का र पो / र वस र पो  
1. खजाना ब ल के र पो का योरा  
 

र पो के तहत ूःतुत ूित भिूत  28 फरवर , 2003 को अविध पूण होने वाले 

भारत सरकार के 91 द वसीय खजाना ब ल  

 

र पो के तहत ूःतुत ूित भिूत का मू य  96.0000 पये (1) 

र पो क  तार ख  19 जनवर , 2003  

र पो याज दर  7.75%  

र पो क  अविध  3 द न   

पहले चरण के िल ए कुल नकद  ूित फल 96.0000 (2) 

र पो याज  0.0612 (3) 

दसूरे चरण हेतु मू य  (2)+(3) = 96.0000 + 0.0612 = 
96.0612 

 

दसूरे चरण के िल ए नकद  ूित फल  96.0612    

 

2.  ूित भिूत व बेता के िल ए लेखांकन 

                       हम ऐसा मानते ह क ूित भिूत 95.0000 पये बह  मू य पर व बेता  ारा धा र त क  गयी थी। 
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पहले चरण  का लेखांकन 

 

 नामे  जमा  
 

नकद  

र पो खाता  
96.0000 95.0000 

(बह  मू य) 

र पो मू य समायोजन खाता     1.0000  

(बह  मू य और 
र पो मू य के बीच 

अतंर) 

 

दसूरे चरण का लेखांकन 

 

र पो खाता  
र पो मू य समायोजन खाता  

95.0000 
1.0612 

(बह  मू य और दसूरे चरण 

के मू य के बीच अतंर) 

 

नकद  खाता   96.0612 

 

र पो लेनदेन के दसूरे चरण के अंत के र पो मू य समायोजन खाते से सबंंिध त शेष र पो याज 

यय खाते म अतं र त क ये जाते ह । खाते शेष का व ेषण करने हेतु खाता बह  क  ू व  यां 
नीचे द  गयी ह : 

 

 र पो मू य समायोजन खाता  
 

नामे जमा 
दसूरे चरण के िल ए मू य म अतंर  1.0612 पहले चरण के िल ए मू य म अतंर  1.0000 

  र पो याज यय लेखे म आगे लाया 
गया शेष  

0.0612 

कुल  1.0612 कुल  1.0612 
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र पो याज यय खाता  

 

नामे  जमा  
र पो मू य समायोजन खाते से 

शेष  

0.0612 लाभ-हािन लेखे म आगे लाया गया 
शेष  

0.0612 

कुल  0.0612 कुल  0.0612 

 

र पो क  अविध के दौरान व बेता मूल ब टा दर पर ब टा उपिच त करना जार  रखेगा।  
 

3. ूित भिूत के बेता के िल ए लेखांकन   

 

जब ूित भिूत क  खर द क  जाएगी तब इसके साथ बह  मू य आएगा। अत: ूित भिूत का बाज़ार 
मू य                     बह  मू य होता है । 
 

पहले चरण का लेखांकन 

 

 नामे  जमा  
र वस र पो खाता  96.0000  

नकद  खाता   96.0000 

 

दसूरे चरण का लेखांकन 

 

 नामे  जमा  
नकद  खाता  96.0612  

र पो याज आय खाता  
(पहले तथा दसूरे चरण क  क मत  के बीच अतंर)  

 0.0612 

र वस र पो खाता   96.0000 

 

र पो अविध के दौरान बेता ब टे का उपचय नह ं करेगा ।  
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4. जब लेखा अविध क सी बीच के द न समा  होती हो तब खज़ाना ब ल से सबंंिध त र पो / र वस 

र पो लेनदेन पर पा र त क  जानेवाली अित र  लेखा ू व  यां । 
 

लेनदेन चरण     पहला चरण  तुलनपऽ क  तार ख  दसूरा चरण  

तार ख        19 जनवर  03  21 जनवर  03* 22 जनवर  03  

*21 जनवर  2003 को तुलनपऽ क  तार ख मान िल या है ।  
 

क.   21 जनवर  2003 को व बेता क  बह  म क  गयी ू व  यां  
 

लेखा शीष  नामे  जमा  
र पो याज आय खाता दो द न के र पो याज के 

ूभाजन के बाद) 

[इस खाते का शेष लाभ-हािन लेखे म अतं र त क या 
जाए] 

0.0408  
 

र पो याज यय उपिच त परंतु देय नह ं   0.0408 

 

 

ख.  21 जनवर  2003 को व बेता क  बह  म क  गयी ू व  यां  
 

लेखा शीष  नामे  जमा  
र पो याज यय खाता   0.0408 

लाभ -हािन लेखे 0.0408  

 

ग.   21 जनवर  2003 को बेता बह  म क  गयी ू व  यां  
 

लेखा शीष  नामे  जमा  
र पो याज यय उपिच त परंतु देय नह ं  0.0408  

र पो याज आय खाता  
[इस खाते का शेष लाभ-हािन लेखे म अतं र त क या 
जाए ] 

 0.0408 

 



बप व व-माःटर प र पऽ  - व ीय संःथाओं ारा िन वेश सं व भाग के वग करण,  

मू यांकन और प र चालन के िल ए व वेकपूण मानदंड -2012 

 

83 
 

 

 
घ.   21 जनवर  2003 को बेता क  बह  म क  गयी ू व  यां  

 

लेखा शीष  नामे  जमा  
र पो याज आय खाता  0.0408  

लाभ-हािन लेखे  0.0408 
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अनुबंध V 

 

भाग क :           माःटर प र पऽ  म समे क त क ये गये प र पऽ  क  सचूी 
 
 

  

ब. प र पऽ स.ं द नांक व षय 

1 एफआइसी स.ं 984-

994/01.02.00/91-92 

23 जनू 

1992 

िन वेश सं व भाग ूित भिूत य  म लेनदेन 

2 एफआइसी स.ं 493-

503/01.02.00/92-93 

4 जनवर  

1993 

िन वेश सं व भाग ूित भिूत य  म लेनदेन 

3. एफआइसी स.ं 937-947/ 

01.02.00/93-94 

22 अूैल 

1994 

सहायक कंपिन य / यु युअल फंड  क  

गित व िध य  पर िन गरानी 
4. एफआइसी स.ं 551/ 

01.08.00/95-96 

24 जनवर  

1996 

िन वेश सं व भाग - ूित भिूत य  म लेनदेन - 

दलाल  क  भिूम का 
5. एफआइसी स.ं 198/ 

01.08.00/96-97 

2 िस तंबर 
1996 

िन वेश सं व भाग - ूित भिूत य  म लेनदेन  

6. एफआइसी स.ं 7/ 

01.08.00/96-97 

19 फरवर  

1997 

िन वेश सं व भाग - ूित भिूत य  म लेनदेन  

7. बपय व. एफआइड . स.ं 

23/ 01.08.00/97-98 

20 जनवर  

1998 

िन वेश सं व भाग - ूित भिूत य  म लेनदेन - 

दलाल  क  भिूम का 
8. बपय व. एफआइड . स.ं 

40/ 01.08.00/98-99 

28 अूैल 

1999 

ट यर II पूंजी के िन माण के िल ए गौण ऋण 

जार  करना 
9. बपय व.एफआइड . स.ं सी-

9/01.02.00/ 2000-01 

9 नवंबर 
2000 

िन वेश  के वग करण तथा मू यांकन के िल ए 

द शा-िन दश 

10. बपय व.एफआइड . स.ं सी-
10/ 01.02.00/ 2000-01 

22 नवंबर 
2000 

िन वेश सं व भाग - ूित भिूत य  म लेनदेन - 

दलाल  क  भिूम का 
11. बपय व.एफआइड . स.ं सी-

4/ 01.02.00/ 2001-02 

28 अगःत 

2001 

अमतू प म िल खत  को धारण करना 

12. बपय व.एफआइड . स.ं सी-
6/ 01.02.00/ 2001-02 

16 अ ू बर 
2001 

िन वेश  के वग करण तथा मू यांकन के िल ए 

द शा-िन दश - ःप ीकरण/ आशोधन 
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13. बपय व.एफआइड . स.ं सी-

10/ 01.02.00/ 2001-02 

1 फरवर  

2002 

पुनरिच त खात  पर कारवाई – ःप ीकरण 

 

 

14. बपय व.एफआइड .स.ंसी-
2/01.02.00/2002-03 

18 जलुाई 

2002 

सरकार  ूित भिूत य  म लेनदेन 

15. बपय व.एफआइड . स.ं सी-3/ 

01.02.00/ 2002-03 

22 जलुाई 

2002 

िन वेश  के वग करण तथा मू यांकन के िल ए 

द शा-िन दश - ःप ीकरण 

16. आऋू व/पीड आरएस/3432/

10.02.01/2002-03 

21 फरवर  

2003 

तैयार         वायदा सं व दाएं 

17. आऋू व/3810/ 

11.08.10/2002-03 

24 माच 

2003 

र पो/ र वस र पो लेनदेन  के िल ए एकसमान 

लेखाप ित के िल ए द शा-िन दश 

18. आऋू व/एमएसआरड /480

1/06.01.03/2002-03 

3 जनू 

2003 

ए सचज शेडेड याज दर डे र वे ट ज पर 
द शा-िन दश 

19. बपय व.एफआइड .स.ंसी-  

16/01.02.00/2002-03 

20 जनू 

2003 

िन वेश सं व भाग-ूित भिूत य  म लेनदेन - 

लेखा पर ा समी ा तथा र पोट ◌ ग - 

ूणाली आशोधन 

20 बपय व.एफआइड .स.ंसी-  

1/01.02.00/ 2003-04 

1 जलुाई 

2003 

ःटॉक ए सचज पर भारत सरकार क  

ूित भिूत य  क  खर द- ब ब  

21. बपय व.एफआइड .स.ंसी- 

11/01.02.00/2003-04 

8 जनवर  

2004 

ऋण ूित भिूत य  म व ीय सःंथाओं के 

िन वेश पर अिंत म द शा-िन दश 

22. बपय व. एफआइड . स.ं सी-
6/01.02.00 / 2004-05 

30 अगःत 

2004 

िन वेश  को अमतू प म धारण करना 

23. 

 
बप व व.एफआईसी 
एफआईड . स.ं 

3/01.02.00/2007-08

2 जलुाई 

2007 

ड मटे र यलाइ ड फॉम म िन वेश  क  धा र ता 

24. बप व व. एफआईसी. 
एफआईड . स.ं 5/ 

01.02.00/2007-08

4 जनू 

2008 

भारत सरकार ारा जार  गरै-एसएलआर 
ूित भिूत य  का मू यांकन 

25 बप व व. एफआईड . 

एफआईसी स.ं 
5/01.02.00/2010-11

18 
अगःत  
2010 

प रप वता तक धा रत (एचट एम) सवंग 
के अतंगत रखे गए िनवेश क  बब   
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26 बप व व. एफआईड . 

एफआईसी 
स.ं.7/01.02.00/2010-11

28 
अ ू बर 
2010 

जीरो कूपन बॉ ड  म िनवेश सबंंधी 
मानदंड  

27 बप व व. एफआईड . 

एफआईसी 
स.ं.11/11.02.00/2010-11 

01फरवर   
2011 

बक  क  सहायक कंपिन य /सयंु  उ म  म 

िन वेश के मू य म ःथायी ॑ास का मू य 

िन धारण 
 

भाग ख : िन वेश  से सबंंिध त अनुदेश वाले अ य प र पऽ  क  सचूी ज ह अब 

अिध बिम त क या गया है  

 

ब. प र पऽ स.ं द नांक व षय 

1. एफआइसी स.ं 338/ 

01.08.00/95-96 

 3   नवंबर 
1995 

िन वेश सं व भाग - िन वेश  क  `ःथायी तथा 
वतमान' ौणेी के अतंगत वग करण 

2. बपय व.एफआइड . स.ं 22/ 

01.02.00/97-98 

15 जनवर  

1998 

िन ेपागार म सःंथागत लेनदेन  का िन पटान 

3. बपय व.एफआइड . स.ं 3/ 

01.02.00/99-00 

10 अगःत 

1999 

तैयार वायदा लेनदेन करने के िल ए अनुमित 

4. बपय व.एफआइड . स.ं सी-
15/ 01.02.00/1999-00 

8 अूैल   

2000 

तैयार वायदा लेनदेन 

5. आऋू व. 15/ 

08.15.01/2000-01 

30 अूैल 

2001 

वा ण य पेपर म िन वेश 

6. बपय व. एफआइड . स.ं 

सी-16/ 01.02.00/2001-

02 

14 मई 2002 तैयार वायदा सं व दाएं - सीसीआई िल. के 

मा यम से 
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