
आयफीआइ/2011-2012/61 
फैंऩविवि. सॊ. फीऩी. फीसी. 11/21.06.001/2011-12                 1 जरुाई 2011 
                                                      10 आषाढ़ 1933 (शक) 
सबी अनुसचूचत वाणणज्म फैंक 
(स्थानीम ऺेत्र फैंकों औय ऺेत्रीम ग्राभीण फैंकों को छोड़कय) 
 
भहोदम 
 
भास्टय ऩरयऩत्र - ऩ ॊजी ऩमााप्तता औय फाजाय अनुशासन ऩय वििेकऩ णा  
ददशाननदेश - नमा ऩ ॊजी ऩमााप्तता ढाॊचा (एनसीएएप) 
 
कृऩमा 1 जरुाई 2010 का भास्टय ऩरयऩत्र सॊ. फैंऩवववव. फीऩी. फीसी.15/21.06.001/2010-11 
देखें, जजसभें उस तायीख तक फैंकों को जायी ददशाननदेशों को सभेककत ककमा गमा था । 
 

2. उऩमुकु्त भास्टय ऩरयऩत्र को 30 जनू 2011 तक जायी ककमे गमे अनुदेशों को शामभर 
कयते हुए सभचुचत यीनत से अद्मतन ककमा गमा है तथा बायतीम रयज़व ुफैंक की वेफसाइट 
(http://www.rbi.org.in) ऩय प्रदमशतु ककमा गमा है । 
 

3. हभ सचूचत कयत ेहैं कक इस भास्टय ऩरयऩत्र भें अनुफॊध 17 भें सचूीफद्ध ऩरयऩत्रों/भेर फॉक्स 
स्ऩष्टीकयणों के भाध्मभ से जायी सॊशोधनों/स्ऩष्टीकयणों को सभेककत ककमा गमा है । 
 
बवदीम 
 
 

(ऩी. आय. यवव भोहन) 
प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक  
 

अनु  :   मथोक्त 
 

 

फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग, कें द्रीम कामाुरम, 12वीॊ भॊजज़र, कें द्रीम कामाुरम बवन, शहीद बगत मसॊह भाग,ु भुॊफई 400001 
                      Department of Banking Operations and Development, Central Office, 12th Floor, Central Office Building, Shahid Bhagat Singh Marg, 

Mumbai-400001  
        टेरीपोन /Tel No:-22-22705699 पैक्स/Fax No:91-22-22705691 Email ID: cgmicdbodco@rbi.org.in    

 

https://rbi.org.in/en/web/rbi
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भास्टय ऩरयऩत्र - ऩ ॊजी ऩमााप्तता औय फाजाय अनुशासन ऩय वििेकऩ णा ददशाननदेश- 
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नए ऩ ॊजी ऩमााप्तता ढाॊचे का कामाान्िमन 
 

बाग ए : न्म नतभ ऩ ॊजीगत आिश्मकताओॊ ऩय ददशाननदेश 
 

1.  प्रस्तािना 
 
1.1 ऩूॊजी ऩमाुततता के सॊफॊध भें फैंककॊ ग ऩमवेुऺण सॊफॊधी फासर समभनत (फीसीफीएस) के 
ढाॊचे भें तुरन ऩत्र औय गैय-तुरनऩत्र कायोफाय भें ववमबन्न प्रकाय की आजस्तमों भें ऋण 
जोणखभ को ध्मान भें यखा गमा है । इस ढाॊचे को अऩनाने के मरए तथा फैंकों के ऩूॊजी आधाय 
को बी सदुृढ़ कयने के मरए बायतीम रयज़व ुफैंक ने अप्रैर 1992 भें मह ननणमु मरमा कक 
बायत भें ऩूॊजी ऩमाुततता उऩाम के रूऩ भें फैंकों (ववदेशी फैंकों सदहत) के मरए एक जोणखभ 
आजस्त अनुऩात प्रणारी राग ू की जाए । भखु्मत् उक्त प्रणारी के अॊतगतु तुरन ऩत्र 
आजस्तमों, गैय-ननचध आधारयत भदों औय अन्म गैय-तुरन ऩत्र एक्सऩोज़य को ननधाुरयत जोणखभ 
बाय ददमे जाते हैं तथा फैंकों को जोणखभ बारयत आजस्तमों औय अन्म एक्सऩोज़य के मोग के 
ननधारुयत अनुऩात के फयाफय ननयॊतय अऺत न्मूनतभ ऩूॊजी ननचध यखनी ऩड़ती है । फीसीफीएस 
द्वाया 1996 भें जायी "फाज़ाय जोणखभों को शामभर कयने के मरए ऩूॊजी सभझौते भें सॊशोधन" 
के अनुसाय फाज़ाय जोणखभों के मरए ऩूॊजी बाय यखने के सॊफॊध भें रयज़व ुफैंक ने जनू 2004 भें 
ददशाननदेश जायी ककमे हैं ।  

 
1.2 फीसीफीएस ने 26 जनू 2004 को "ऩूॊजी की भाऩ औय ऩूॊजी भानक के सॊफॊध भें 
अॊतयाुष्रीम सहभनत : एक सॊशोचधत ढाॊचा" जायी ककमा । नवॊफय 2005 भें सॊशोचधत ढाॊचे को 
अद्मतन कयत ेहुए उसभें व्माऩाय गनतववचधमों तथा `दोहये चूक' प्रबाव के रीटभेंट को शामभर 
ककमा गमा तथा जनू 2006 भें ढाॊचे का एक ऩरयऩूण ुरूऩ जायी ककमा गमा जजसभें ऩूॊजी के 
घटकों को तथा फाज़ाय जोणखभ को शामभर कयने हेतु ऩूॊजी सभझौते भें 1996 भें ककमे गमे 
सॊशोधन को शामभर ककमा गमा । सॊशोचधत ढाॊचे भें ऩूॊजी अऩेऺा के प्रनत उल्रेखनीम रूऩ से 
अचधक सॊवेदनशीर यवैमा अऩनामा गमा है। सॊशोचधत ढाॊचे भें ऋण जोणखभ औय ऩरयचारन 
जोणखभ के मरए ऩूॊजी अऩेऺाएॊ ननधाुरयत कयने के मरए कई ववकल्ऩ ददमे गमे हैं ताकक फैंक 
औय ऩमवेुऺक अऩने ऩरयचारनों औय ववत्तीम फाजायों के मरए सवाुचधक उऩमुक्त दृजष्टकोण 
अऩना सकें  ।  
 
2. कामाान्िमन के प्रनत दृष्टटकोण, प्रबािी तायीि औय सभाॊतय प्रमोग 
 
2.1 सॊशोचधत ढाॊचे भें तीन स्तॊब हैं जो एक दसूये को भजफूती प्रदान कयत ेहैं। मे तीन 
स्तॊब  हैं : न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺाएॊ, ऩूॊजी ऩमाुततता की ऩमवेुऺीम सभीऺा औय फाज़ाय 
अनुशासन। ढाॊचे भें स्तॊब 1 के अॊतगतु ऋण जोणखभ के मरए ऩूॊजी अऩेऺा की गणना के 
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मरए तीन स्ऩष्ट ववकल्ऩ तथा ऩरयचारन जोणखभ के मरए ऩूॊजी अऩेऺा की गणना के मरए 
तीन अन्म ववकल्ऩ ददमे गमे हैं। ऋण औय ऩरयचारन जोणखभों के मरए मे ववकल्ऩ 
अचधकाचधक जोणखभ सॊवेदनशीरता ऩय आधारयत हैं ताकक फैंक उस दृजष्टकोण को अऩना सकें  
जो फैंक के ऩरयचारनों के ववकास की अवस्था के सवाुचधक उऩमुक्त हो। ऋण जोणखभ के 
मरए ऩूॊजी की गणना कयने के मरए भानकीकृत दृजष्टकोण, भरू आॊतरयक येदटॊग आधारयत 
दृजष्टकोण औय उन्नत आॊतरयक येदटॊग आधारयत दृजष्टकोण नाभक ववकल्ऩ उऩरब्ध हैं। 
ऩरयचारन जोणखभ के मरए ऩूॊजी की गणना के मरए उऩरब्ध ववकल्ऩ हैं - भरू ननदेशक 
दृजष्टकोण, भानकीकृत दृजष्टकोण औय उन्नत भाऩ दृजष्टकोण।  

 
2.2 रयज़व ुफैंक का रक्ष्म अॊतयाुष्रीम भानकों के साथ सॊगनत औय सभरूऩता फनामे यखना  

है। इसे ध्मान भें यखते हुए बायत भें सबी वाणणज्म फैंक (स्थानीम ऺेत्र फैंक औय ऺेत्रीम 
ग्राभीण फैंकों को छोड़कय) ऋण जोणखभ के मरए भानकीकृत दृजष्टकोण तथा ऩरयचारन 
जोणखभ के मरए भरू ननदेशक दृजष्टकोण अऩनाएॊगे। फाज़ाय जोणखभों के मरए ऩूॊजी अऩेऺा की 
गणना के मरए फैंक भानकीकृत कारावचध दृजष्टकोण का प्रमोग कयत ेयहेंगे। 
 
2.3 प्रबािी तायीि :  बायत भें ऩरयचारन कयनेवारे ववदेशी फैंकों तथा बायत के फाहय 
ऩरयचारनात्भक भौजदूगी वारे बायतीम फैंकों ने 31 भाच ु2008 से सॊशोचधत ढाॊचे के अॊतगतु 
उऩमुकु्त चमननत दृजष्टकोणों को अऩनामा है । अन्म सबी वाणणज्म फैंक (स्थानीम ऺेत्र फैंकों 
औय ऺेत्रीम ग्राभीण फैंकों को छोड़कय) 31 भाच ु 2009 तक सॊशोचधत ढाॊचे के अॊतगतु 
उऩमुकु्त दृजष्टकोण अऩना चुके हैं ।  
 
2.4 सभाॊतय प्रमोग :  सॊशोचधत ढाॊचे भें सॊिभण को आसान फनाने के मरए तथा फैंकों को 
अऩनी प्रणारी औय   यणनीनत को तदनुरूऩ फनाने का एक भौका देने के मरए फैंकों को 
सचूचत ककमा गमा था कक वे सॊशोचधत ढाॊचे का सभाॊतय प्रमोग कयें । फैंकों के फोडों को 
सभाॊतय प्रमोगों के ऩरयणाभों की नतभाही आधाय ऩय सभीऺा कयनी चादहए । सभाॊतय प्रमोग 
की ववशेषताएॊ ननम्प्नानुसाय हैं । 

i) फैंकों को ऩूॊजी ऩमाुततता सॊफॊधी वववेकऩूण ु ददशाननदेशों - वतभुान ददशाननदेश 
तथा सॊशोचधत ढाॊचे के ददशाननदेश - दोनों को ननयॊतयता के आधाय ऩय राग ू
कयना चादहए तथा दोनों ददशाननदेशों के अॊतगतु जोणखभ बारयत आजस्त की 
तुरना भें ऩूॊजी अनुऩात (सीआयएआय) की गणना कयनी चादहए । 

ii) दोनों ददशाननदेशों के अॊतगतु फैंक के सीआयएआय का ववचरेषण फैंक के फोड ुके 
ऩास नतभाही अॊतयार ऩय सचूचत ककमा जाना चादहए । इस प्रमोजन के मरए 
फैंक अनुफॊध-I भें ददमा गमा रयऩोदटिंग पॉभेट अऩनाएॊ ।  

iii) जनू, मसतॊफय औय ददसॊफय को सभातत नतभादहमों के मरए ननधाुरयत पाभेट भें 
नतभाही रयऩोटें, फोड ु के ववचधवत ्अनुभोदन के फाद प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक, 
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फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ववबाग, कें द्रीम कामाुरम, बायतीम रयज़व ुफैंक, ववचव व्माऩाय 
कें द्र, कप ऩयेड, कोराफा, भुॊफई - 400 005 को इस प्रकाय बेजी जाएॊ, कक वे 
सॊफॊचधत नतभाही की सभाजतत के एक भहीने के बीतय प्रातत हो जाएॊ । भाच ुभें 
सभातत नतभाही के सॊफॊध भें रयऩोटु नतभाही की सभाजतत से दो भहीने के बीतय 
बेजी जानी चादहए । जजन भाभरों भें रयऩोटु के फोड ु द्वाया अनुभोदन भें 
अचधक सभम रगने की सॊबावना हो, वहाॊ फैंक बायतीम रयज़व ुफैंक को रयऩोटु 
की अचग्रभ प्रनत बेज सकते हैं तथा फाद भें रयऩोटु ऩय फोड ु की दटतऩणी/ 
प्रनतकिमा/ भागदुशनु, मदद कोई हो, तो उससे अवगत कया सकते हैं । 

 
2.5 सॊशोधधत ढाॊचे के अॊतगात अन्म दृष्टटकोण अऩनाना् फैंकों द्वाया फासर II ढाॉचे के 

अॊतगतु ऩरयकजल्ऩत उन्नत दृजष्टकोण अऩनामे जाने से होने वारी सॊबाववत ऩूॊजीगत दऺता, 

जोणखभ प्रफॊध ढाॉचे के आवचमक उन्नमन तथा इस सॊफॊध भें उबयती अॊतययाष्रीम प्रवजृत्त को 

ध्मान भें यखते हुए जरुाई 2009 भें मह वाॊछनीम सभझा गमा  कक बायत भें उन्नत 

दृजष्टकोणों को राग ूकयने के मरए एक सभम अनुसचूी ननधाुरयत की जाए। इससे फैंक ऋण 

जोणखभ औय ऩरयचारन जोणखभ के मरए उन्नत दृजष्टकोण तथा फाजाय जोणखभ के मरए 

आॊतरयक भॉडर दृजष्टकोण (आइएभए) अऩनाने के मरए मोजना फना सकें गे औय इस हेतु 

तैमायी कय सकें गे। 

 

2.5.1  अऩेक्षऺत आधायबतू आॉकड़,े एभआइएस औय कौशर उन्नमन आदद सदहत आवचमक 

प्रौद्मोचगकीम औय जोणखभ प्रफॊध सॊयचना ननमभतु कयने भें फैंकों को रगने वारे सम्प्बाववत 

सभम को ध्मान भें यखते हुए ववननमाभक ऩूॊजी भाऩन के मरए उन्नत दृजष्टकोण रागू कयने 

हेतु ननम्प्नमरणखत सभम अनुसचूी ननधाुरयत की गमी है : 
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ि. 
सॊ. 

दृष्टटकोण फैंकों द्िाया बायतीम 
रयजिा फैंक को बेजे 
जाने िारे आिेदन 
की आयॊलबक तायीि 

बायतीम रयजिा 
फैंक द्िाया 

अनुभोदन ददमे 
जाने की सॊबावित 

तायीि 

क. फाजाय जोणखभ के मरए आॊतरयक 
भाडर दृजष्टकोण (आइएभए) 

1 अप्रैर 2010 31 भाच ु2011 

ख. ऩरयचारन जोणखभ के मरए भानकीकृत 
दृजष्टकोण  

1 अप्रैर 2010     30 मसतॊफय 
2010 

ग. ऩरयचारन जोणखभ के मरए उन्नत 
भाऩन दृजष्टकोण  

1 अप्रैर 2012 31 भाच ु2014 

घ. ऋण जोणखभ के मरए आॊतरयक शे्रणी 
ननधाुयण आधारयत (आइआयफी) 
दृजष्टकोण (फुननमादी औय उन्नत 
आइआयफी)  

1 अप्रैर 2012 31 भाच ु2014 

 
 
2.5.2 तदनुसाय,  फैंकों को सचूचत ककमा गमा कक वे फासर II दस्तावेज भें ऩरयकजल्ऩत 

भानदॊडों को ध्मान भें यखते हुए उऩमुकु्त सभम अनुसचूी के अनुसाय उन्नत दृजष्टकोण 

अऩनाने के मरए अऩनी तैमायी का आॊतरयक आकरन कयें औय अऩने फोड ुके अनुभोदन से 

ननणमु रें कक क्मा वे कोई उन्नत दृजष्टकोण अऩनाना चाहते हैं। उन्नत दृजष्टकोण अऩनाने 
का ननणमु रेने वारे फैंक ननधारुयत सभम अनुसचूी के अनुसाय आवचमक अनुभोदन हेतु 

मथासभम हभसे सॊऩकु कयें। मदद फैंक के आॊतरयक आकरन का ऩरयणाभ मह दशाुए कक फैंक 

उऩमुकु्त तायीखों तक उन्नत दृजष्टकोण रागू कयने के मरए आवेदन कयने की जस्थनत भें नहीॊ 

है तो फैंक अऩनी तैमायी के आधाय ऩय कोई उऩमुक्त ऩयवती तायीख का चुनाव कय सकता है।  

 
2.5.3  मह नोट ककमा जाए कक फैंकों के ऩास मह ववकल्ऩ होगा  कक वे अऩने वववेक से एक 

मा अचधक जोणखभ सॊवगों के मरए अऩनी तैमायी के अनुसाय उन्नत दृजष्टकोण अऩनाएॉ तथा 

अन्म जोणखभ सॊवगों के मरए सयरतय दृजष्टकोण जायी यखें औय मह आवचमक नहीॊ होगा कक 
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सबी जोणखभ सॊवगों के मरए एक ही साथ उन्नत दृजष्टकोण अऩनामा जाए। तथावऩ, फैंकों को 

कोई बी उन्नत दृजष्टकोण अऩनाने के मरए अननवाम ु रूऩ से बायतीम रयज़व ु फैंक का ऩूव ु

अनुभोदन प्रातत कयना चादहए। 

 
3.  भानदॊड राग  कयने का दामया 
 
सॊशोचधत ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड सभान रूऩ से सबी वाणणज्म फैंकों (स्थानीम ऺेत्र फैंक औय    
ऺेत्रीम ग्राभीण फैंकों को छोड़कय) ऩय रागू होंगे, एकर स्तय (वैजचवक जस्थनत) औय सभेककत 
स्तय - दोनों रूऩों भे। सभेककत फैंक की ऩरयबाषा उन सॊस्थाओॊ के सभहू के रूऩ भें की गमी 
है जहाॊ एक राइसेन्स प्रातत फैंक ननमॊत्रक सॊस्था है । सभेककत फैंक के अॊतगतु छूट प्रातत 
सॊस्थाओॊ को छोड़कय, उसके ननमॊत्रणाधीन सभहू की सबी सॊस्थाएॊ शामभर होंगी।  25 पयवयी 
2003 के ऩरयऩत्र फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 72/21.04.018/2001-02 द्वाया सभेककत 
वववेकऩूण ु रयऩोटें तैमाय कयने के सॊफॊध भें ददशाननदेश ददमे गमे हैं।  इन ददशाननदेशों के 
अनुसाय सभेककत फैंक, सभहू की ऐसी कॊ ऩननमों को छोड़ सकता है जो फीभा कायोफाय भें औय 
ववत्तीम सेवाओॊ से असॊफद्ध कायोफाय भें रगी हों। सभेककत फैंक को फैंक ऩय रागू न्मूनतभ 
जोणखभ बारयत आजस्त के प्रनत ऩूॊजी अनुऩात (सीआयएआय) ननयॊतयता के आधाय ऩय यखना 
चादहए। 
 
4.  ऩ ॊजी ननधध 
 
4.1 साभान्म 
 
4.1.1  फैंकों से मह अऩेऺा है कक वे ननयॊतयता के आधाय ऩय 9 प्रनतशत न्मूनतभ जोणखभ 
बारयत आजस्तमों के प्रनत ऩूॊजी अनुऩात (सीआयएआय) यखेंगे। रयज़व ु फैंक प्रत्मेक फैंक के 
सॊफॊचधत जोणखभ घटकों औय आॊतरयक ऩूॊजी ऩमाुततता भलू्माॊकन को ध्मान भें यखेगा ताकक 
मह सनुनजचचत ककमा जा सके कक फैंक द्वाया यखी गमी ऩूॊजी फैंक की सभग्र जोणखभ प्रोपाइर 
के अनुरूऩ है। इसभें अन्म फातों के साथ-साथ फैंककॊ ग फही भें ब्माज दय जोणखभ, चरननचध 
जोणखभ, सॊकें द्रण जोणखभ औय अवमशष्ट जोणखभ सदहत ववमबन्न जोणखभों की ऩहचान कयने, 
उनका भलू्माॊकन कयने/भाऩ कयने, उनकी ननगयानी औय ननमॊत्रण कयने के सॊफॊध भें फैंक की 
जोणखभ प्रफॊध प्रणारी की प्रबावशीरता शामभर है। तदनुसाय, रयज़व ु फैंक प्रत्मेक फैंक की 
सॊफॊचधत जोणखभ प्रोपाइर औय उसकी जोणखभ प्रफॊध प्रणामरमों के आधाय ऩय ढाॊचे के स्तॊब 
2 के अॊतगतु न्मूनतभ ऩूॊजी अनुऩात का उच्चचतय स्तय ननधाुरयत कयने ऩय ववचाय कयेगा । 
इसके अरावा, नमे ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचे के स्तॊब 2 की अऩेऺाओॊ के अनुसाय फैंकों से 
न्मूनतभ अऩेऺा से कहीॊ अचधक उच्चचतय स्तय ऩय ऩरयचारन की अऩेऺा है। 
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4.1.2 बायत जस्थत सबी फैंक 31 भाच ु 2013 तक सभानाॊतय प्रमोग जायी यखेंगे जो 
सभीऺाधीन होगा औय वे मह सनुनजचचत कयेंगे कक उनकी फासर II न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺा 
ऋण औय फाजाय जोणखभ से सॊफॊचधत फासर - I ढाॊचे के अॊतगतु अऩेक्षऺत न्मूनतभ ऩूॊजी 
अऩेऺा के 80% की वववेकऩूण ुसीभा से अचधक फनी हुई है ।  
 
4.1.3  फैंकों को प्रोत्सादहत ककमा जाता है कक वे एकर औय सभेककत स्तय ऩय कभ-से-कभ 
6% का टीमय I सीआयएआय यखें । जो फैंक इस स्तय से कभ यख यहे हैं, उन्हें मह अनुऩात 
31 भाच ु2010 तक अवचम प्रातत कय रेना चादहए । 
 
4.1.4 फैंक को टीमय 1 सीआयएआय औय कुर सीआयएआय की गणना ननम्प्नमरणखत रूऩ भें 
कयनी चादहए: 
                                  ऩात्र टीमय I ऩूॊजी ननचध3  
टीमय I सीआयएआय =----------------------------------------------------- 
                  ऋण जोणखभ जो.बा.आ. + फाज़ाय जोणखभ जो.बा.आ. + ऩरयचारनगत 
जोणखभ जो.बा.आ 
*जो. बा. आ. = जोणखभ बारयत आजस्तमाॊ 
                          ऩात्र  कुर ऩूॊजी ननचधमाॉ 4                                                                       
कुर सीआयएआय =------------------------------------------------------- 
             ऋण जोणखभ जो.बा.आ. + फाज़ाय जोणखभ जो.बा.आ. + ऩरयचारनगत 
जोणखभ जो.बा.आ 
 
4.1.5  ऩूॊजी ननचध भोटे तौय ऩय टीमय I औय टीमय II ऩूॊजी के रूऩ भें वगीकृत की जाती है। 
टीमय II ऩूॊजी के तत्वों को ऩैयाग्राप 4.4 भें उजल्रणखत कटौती/सभामोजन के फाद अचधकतभ 
टीमय I ऩूॊजी के 100 प्रनतशत तक ऩूॊजी ननचध भाना जाएगा । 
 
4.2   टीमय I ऩ ॊजी के तत्ि 

                                                

3

  •ºÅ¥¸ ’ú¡¸£ 1 œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸, ]¸¸½ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸ú ¢›¸£¿÷¸£  †µ¸ ¢¥¸‣¸÷¸¸½¿ •Åú ¢¨¸¨¸½•Åœ¸»µ¸Ä ¬¸úŸ¸¸ •½Å ‚š¸ú›¸ í¸½․¸ú — ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ¬¸½ ’ú¡¸£ 

1 œ¸»¿]¸ú ¬¸½ •Å’¸¾÷¸ú •Å¸½ ‥¸’¸¡¸¸ ]¸¸‡․¸¸ — 

4

  œ¸¸°¸ ’ú¡¸£ I œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ ‚¸¾£ œ¸¸°¸ ’ú¡¸£ 2 œ¸»¿]¸ú ¢›¸¢š¸ •Å¸ ¡¸¸½․¸, ]¸¸½ ›¸¨¸¸½›Ÿ¸½«¸ú ’ú¡¸£ I ¢¥¸‣¸÷¸¸½¿, ‚œ¸£ ’ú¡¸£ 2 

¢¥¸‣¸÷¸¸½¿ ÷¸˜¸¸ ‚š¸ú›¸¬˜¸ †µ¸ ¢¥¸‣¸÷¸¸½¿ •Åú ¢¨¸¨¸½•Åœ¸»µ¸Ä ¬¸úŸ¸¸ •½Å ‚š¸ú›¸ í¸½․¸¸— ƒ¬¸Ÿ¸½¿ ’ú¡¸£ I ‚¸¾£ ’ú¡¸£ 2 œ¸»¿]¸ú •Åú 

•Å’¸¾¢÷¸¡¸¸½¿ •Å¸½ ‥¸’¸¡¸¸  

]¸¸‡․¸¸ —  
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4.2.1  बायतीम फैंकों के टीमय I ऩूॊजी भें ननम्प्नमरणखत तत्व होंगे : 
 

i) प्रदत्त इजक्वटी ऩूॊजी, साॊववचधक आयक्षऺत ननचधमाॊ औय अन्म प्रकट 
भकु्त आयक्षऺत ननचधमाॊ, मदद कोई हों;  

ii) आजस्तमों की बफिी से उत्ऩन्न अचधशेष से फनी ऩूॊजी आयक्षऺत ननचधमाॊ; 

iii) टीमय I ऩूॊजी भें शामभर होने की ऩात्र नवोन्भेषी ननयॊतय ऋण मरखतें जो 
अनुफॊध 2 भें ववननददुष्ट ववननमाभक अऩेऺाओॊ का अनुऩारन कयती हैं;  

iv) अनुफॊध-3 भें ननददुष्ट ववननमाभक अऩेऺाओॊ का अनुऩारन कयने वारे 
फेभीमादी गैय-सॊचमी अचधभान शेमय ( ऩीएनसीऩीएस); औय 

v) टीमय I ऩूॊजी भें शामभर कयने के मरए सभम-सभम ऩय साभान्मत् 
रयज़व ुफैंक द्वाया अचधसचूचत कोई अन्म प्रकाय के  मरखत । 

 
4.2.2  रेखाॊकन भानक 11 (सॊशोचधत 2003) : `ववदेशी ववननभम दयों भें ऩरयवतनु के प्रबाव' 
को राग ूकयने से उत्ऩन्न ववदेशी भदु्रा रूऩाॊतयण आयक्षऺत ननचध ऩूॊजी ननचधमों की ऩात्र भद 
नहीॊ होगी । 
 
4.2.3   बायत जस्थत ववदेशी फैंकों के मरए टीमय I ऩूॊजी भें ननम्प्नमरणखत तत्व शामभर होंगे 
- 
 

(i) प्रधान कामाुरम से प्रातत ब्माज भकु्त ननचध, जजसे बायतीम फदहमों 
भें अरग खाते भें ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड की ऩूनत ु के ववननददुष्ट 
प्रमोजन के मरए यखा गमा है । 

(ii) बायतीम फदहमों भें यखी गमी साॊववचधक आयक्षऺत ननचधमाॊ 

(iii) बायतीम फदहमों भें यखा गमा ववपे्रषणीम अचधशेष जो जफ तक फैंक 
बायत भें कायोफाय कयता है, तफ तक प्रत्मावतनुीम नहीॊ है। 

(iv) बायत भें आजस्तमों की बफिी से उत्ऩन्न अचधशेष से फनी ऩूॊजी 
आयक्षऺत ननचध जजसे अरग खाते भें यखा जाता है औय जो जफ 
तक फैंक बायत भें कायोफाय कयता है, तफ तक प्रत्मावतनुीम नहीॊ है 
। 

(v) सॊऩजत्त के अचधग्रहण के प्रमोजन से ववदेश से पे्रवषत ब्माज-भकु्त 
ननचध, जजसे बायतीम फदहमों भें अरग खाते भें यखा गमा है । 
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(vi) बायत भें ऩरयचारन कयनेवारे ववदेशी फैंकों द्वाया टीमय I ऩूॊजी भें 
शामभर कयने हेतु ववदेशी भदु्रा भें प्रधान कामाुरम उधाय, जजनभें 
अनुफॊध 2 भें ववननददुष्ट ववननमाभक अऩेऺाओॊ का अनुऩारन ककमा 
गमा हो औय 

(vii) टीमय I भें शामभर कयने के मरए सभम-सभम ऩय रयज़व ुफैंक की 
ववननददुष्ट अनुभनत से कोई अन्म भद 

दटप्ऩणी : 
 

(i) ववदेशी फैंकों से मह अऩेऺा है कक वे रयज़व ुफैंक को इस आशम का 
वचन दें कक बायत भें जफ तक कायोफाय कयते हैं तफ तक `ऩूॊजी 
आयक्षऺत ननचध' औय `बायत भें यखा ववपे्रषणीम अचधशेष' ववदेश 
नहीॊ बेजेंगे। इसके फाद ही मह भद टीमय 1 ऩूॊजी के अॊतगतु 
शामभर होने की ऩात्र होगी। 

(ii) इन ननचधमों को `ऩूॊजी ननचध' के अॊतगतु `जोणखभ बारयत आजस्त 
के प्रनत ऩूॊजी अनुऩात अऩेऺा की ऩूनत ुके मरए बायत भें यखी गमी 
यामश' नाभक एक अरग खाते भें यखा जाना चादहए । 

(iii) एक रेखा ऩयीऺक से इस आशम का प्रभाण ऩत्र बी रयज़व ुफैंक को 
प्रस्तुत ककमा जाना चादहए कक मे ननचधमाॊ, कय भलू्माॊकन के फाद 
मा कय अऩीर ऩय ननणमु के फाद प्रधान कामाुरम को ववपे्रषण 
कयने मोग्म अचधशेष हैं तथा कय मा अन्म ककसी आकजस्भक ननचध 
के प्रावधान की प्रकृनत की ननचधमाॊ इनभें शामभर नहीॊ हैं । 

(iv) प्रधान कामाुरम/ववदेशी शाखाओॊ के ऩास अॊतय-कामाुरम खाते भें 
मदद कोई ननवर जभा शेष यामश, हो तो उसे ऩूॊजी ननचध नहीॊ भाना 
जाएगा। हाराॊकक, मदद प्रधान कामाुरम खाते भें कोई नाभे शेष 
यामश हो तो उसे ऩूॊजी के ववरुद्ध प्रनतसॊतुमरत कयना चादहए । 

 
4.2.4   ऩात्र टीमय I ऩूॊजी की सीभा 

 
(i)  नवोन्भेषी फेभीमादी ऋण मरखत, जो टीमय I ऩूॊजी भें शामभर होने के ऩात्र 
हैं, वऩछरे ववत्त वष ुके 31 भाच ुकी जस्थनत के अनुसाय कुर टीमय I ऩूॊजी के 
15 प्रनतशत तक सीमभत होंगे। उऩमुकु्त सीभा वऩछरे ववत्त वष ुके 31 भाच ु
की जस्थनत के अनुसाय टीमय I ऩूॊजी की यामश भें से गडुववर, डीटीए औय अन्म 
अभतू ु आजस्तमों को घटाकय रेककन ननवेश को घटाने के ऩहरे प्रातत की 
जाएगी, जसैा कक ऩैयाग्राप 4.4 भें अऩेक्षऺत  है।  
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(ii) ककसी बी सभम टीमय 1 अचधभान शेमय अथाुत ् नवोन्भेषी टीमय 1 
मरखतों सदहत फेभीमादी गैय-सॊचमी अचधभान शेमयों की फकामा यामश कुर 
टीमय 1 ऩूॊजी के 40 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होगी । उऩमुकु्त सीभा टीमय 1 
ऩूॊजी की यामश भें से गडुववर औय अन्म अभतू ुआजस्तमों को घटाकय ऩयॊतु 
नीचे ऩैया 4.4.6 के अनुसाय ननवेश को घटाने के ऩहरे प्रातत यामश ऩय 
आधारयत होगी । 40 प्रनतशत की सभग्र सीभा से अचधक जायी ककमे गमे 
टीमय 1 अचधभान शेमय टीमय II ऩूॊजी के मरए ननधारुयत सीभा के अधीन 
उच्चचतय टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककमे जाने के ऩात्र होंगे । तथावऩ, ननवेशकों 
के अचधकाय औय दानमत्व अऩरयवनततु यहेंगे । 

 
(iii) सीभा से अचधक नवोन्भेषी मरखत/ऩीएनसीऩीएस टीमय II ऩूॊजी के मरए 
ननधारुयत सीभा के अधीन टीमय II के अॊतगतु शामभर ककमे जाने के ऩात्र होंगे 
। 

 
4.3  टीमय II ऩ ॊजी के तत्ि 
 
4.3.1  ऩुनभूलु्माॊकन आयक्षऺत ननचधमाॊ 
 
मे आयक्षऺत ननचधमाॊ अप्रत्मामशत हानन की जस्थनत भें सहामक मसद्ध होती हैं, रेककन इनकी 
प्रकृनत उतनी स्थामी नहीॊ होती औय इन्हें `भखु्म (कोय) ऩूॊजी' नहीॊ भाना जा सकता । फैंक की 
आजस्तमों भें जजन आजस्तमों का कभ भलू्माॊकन यहता है, मथा फैंक ऩरयसय, उनके 
ऩुनभूलु्माॊकन से ऩुनभूलु्माॊकन आयक्षऺत ननचधमाॊ फनती हैं। अप्रत्मामशत हानन की जस्थनत भें 
ककस हद तक ऩुनभूलु्माॊकन आयक्षऺत ननचधमों ऩय बयोसा ककमा जा सकता है, मह भखु्मतमा 
सॊफॊचधत आजस्तमों के फाज़ाय भलू्म के सॊफॊध भें रगामे गमे अनुभान की ववचवसनीमता, कदठन 
फाजाय ऩरयजस्थनतमों भें अथवा वववश होकय उसे फेचने की जस्थनत भें भलू्म भें होनेवारी 
चगयावट, उऩमुकु्त भलू्मों ऩय वस्तुत् फेचने की सॊबावना, ऩुनभूलु्माॊकन के कय ऩरयणाभ आदद 
ऩय ननबयु कयता है। अत् मह वववेकऩूण ुहोगा कक ऩुनभूलु्माॊकन  आयक्षऺत ननचधमों को टीमय 
II ऩूॊजी भें शामभर कयने के मरए उनके भलू्म भें 55% की कटौती की जाए। ऐसी आयक्षऺत 
ननचधमों को तुरनऩत्र भें ऩुनभूलु्माॊकन आयक्षऺत ननचधमों के रूऩ भें दशाुना होगा।  
 
4.3.2  साभान्म प्रावधान औय हानन आयक्षऺत ननचधमाॊ 
 
ऐसी आयक्षऺत ननचधमों को टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककमा जा सकता है, फशत ेउन्हें ककसी 
ववननददुष्ट आजस्त के भलू्म भें वास्तववक ऺयण मा सॊबाववत हानन के मरए न यखा गमा हो 



16 

 

तथा वे अप्रत्मामशत हानन के मरए उऩरब्ध हों। साभान्म प्रावधान औय हानन आयक्षऺत ननचधमों 
को टीमय II ऩूॊजी का बाग फनाने ऩय ववचाय कयने के ऩहरे इस फात का ऩमाुतत रूऩ से 
ध्मान यखा जाना चादहए कक सबी ऻात हाननमों औय अनुभाननत सॊबाववत हाननमों के मरए 
ऩमाुतत प्रावधान ककए गए हैं। फैंकों को मह अनुभनत दी गमी है कक वे `भानक आजस्तमों ऩय 
साभान्म प्रावधान' `अस्थामी प्रावधान'5 `कॊ री एक्सऩोज़य के सॊफॊध भें प्रावधान', `ननवेश 
आयक्षऺत ननचध रेखा' तथा अनजकु आजस्तमों की बफिी से होनेवारे अचधक प्रावधान को टीमय 
II ऩूॊजी भें शामभर कय सकत ेहैं, ऩयॊतु कुर जोणखभ बारयत आजस्तमों की अचधकतभ 1.25 
प्रनतशत की सीभा तक ही इन ऩाॊच भदों को टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककमा जाएगा । 
 
 
4.3.3 मभश्र ऋण ऩूॊजी मरखत 

 
इस सॊवग ुके अॊतगतु अनेक ऋण ऩूॊजी मरखत आते हैं जजनभें कुछ इजक्वटी की औय कुछ 
ऋण की ववशेषताएॉ यहती हैं। हय एक की खास ववशेषता यहती है जो ऩूॊजी के रूऩ भें उसकी 
गणुवत्ता को प्रबाववत कयती है। जहाॉ मे मरखत इजक्वटी जसेै होत ेहैं, खासकय तफ जफ वे 
ननयॊतयता के आधाय ऩय हानन की जस्थनत भें बफना ऩरयसभाऩन आयॊब ककमे सभथनु प्रदान कय 
सकें , वहाॉ उन्हें टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककमा जा सकता है। बायत भें फैंकों को ईजक्वटी औय 
ऋण दोनों की मभचश्रत ववशेषताओॊ वारे ऋण ऩूॊजी मरखतों के भाध्मभ से जटुामी गमी 
ननचधमों को उच्चचतय टीमय II ऩूॊजी भें शामभर कयने की अनुभनत है फशते मरखत अनुफॊध 4 
भें ववननददुष्ट ववननमाभक अऩेऺा को ऩूया कयता हो। बायतीम फैंकों को अनुफॊध 5 भें ननदहत 
ददशाननदेशों के अनुसाय ववद्मभान कानूनी प्रावधानों के अधीन फेभीमादी सॊचमी अचधभान 
शेमय ( ऩीसीऩीएस), प्रनतदेम गैय-सॊचमी अचधभान शेमय (आयएनसीऩीएस) औय प्रनतदेम सॊचमी 
अचधभान शमेय (आयसीऩीएस) उच्चचतय टीमय II ऩूॊजी के रूऩ भें जायी कयने की अनुभनत है।      
 
4.3.4  अधीनस्थ ऋण   
 
टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककए जाने के मरए ऩात्र होने हेतु उक्त मरखत ऩूणतु् प्रदत्त, 
फेजभानती, अन्म ऋणदाताओॊ के दावों के अधीन, प्रनतफॊधात्भक शतों से भकु्त होने चादहए 
तथा धायक की ऩहर से अथवा बायतीम रयज़व ुफैंक की सहभनत के बफना प्रनतदेम नहीॊ होने 
चादहए। अचधकाॊशत् उनकी ऩरयऩक्वता ननमत होती है औय जसेै ही वे ऩरयऩक्वता की ओय 
आगे फढ़त ेहैं, टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककए जाने के मरए उन ऩय प्रगाभी फट्टा राग ूककमा 

                                                

5
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जाना चादहए।  5 वष ुसे कभ अवचध की प्रायॊमबक ऩरयऩक्वता वारे मरखत अथवा जजनकी 1 
वष ुकी ऩरयऩक्वता शेष है ऐसे मरखत टीमय II ऩूॊजी के बाग के रूऩ भें शामभर नहीॊ ककए 
जाने चादहए। टीमय II ऩूॊजी के रूऩ भें भाने जाने हेत ुऩात्र अधीनस्थ ऋण  मरखत अनुफॊध 6 
भें ववननददुष्ट ववननमाभक अऩेऺाओॊ की ऩूनत ुकयेगा । 

 
4.3.5 नवोन्भेषी फेभीमादी ऋण मरखत (आइऩीडीआइ) औय फेभीमादी गैय-सॊचमी अचधभान 
शेमय (ऩीएनसीऩीएस) 
 
टीमय 1 ऩूॊजी के 15 प्रनतशत से अचधक आइऩीडीआइ [देखें अनुफॊध 2, ऩैया 1(ii)] को टीमय II 
ऩूॊजी के अॊतगतु शामभर ककमा जा सकता है तथा ऩैया 4.2.5 [देखें अनुफॊध 3, ऩैया 1.1] भें 
ननधारुयत 40 प्रनतशत की सभग्र सीभा से अचधक जायी ऩीएनसीऩीएस को टीमय II ऩूॊजी के 
मरए ननधाुरयत सीभा के अधीन उच्चचतय टीमय II ऩूॊजी के अॊतगतु शामभर ककमा जा सकता है 
। 

 
4.3.6  अन्म ककसी प्रकाय का मरखत जो साभान्मत् रयज़व ुफैंक सभम-सभम ऩय टीमय II 
ऩूॊजी भें शामभर ककए जाने के मरए अचधसचूचत कयता है।  
 
4.3.7 टीमय II ऩूॊजी ऩय सीभाएॊ 
 
टीमय II ऩूॊजी के अन्म घटकों के साथ उच्चचतय टीमय II मरखत, टीमय I ऩूॊजी के 100 
प्रनतशत से अचधक नहीॊ होगा। उक्त सीभा साख, डीटीए औय अन्म अभतू ुऩरयसॊऩजत्तमों को 
घटाने के फाद ऩयॊतु ननवेशों को घटाने के ऩहरे की टीमय I यामश ऩय आधारयत होगी। 
 
4.3.8  ननम्प्नतय टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककए जाने हेत ुऩात्र अधीनस्थ ऋण मरखत सबी 
कटौनतमों के फाद वारी टीमय I ऩूॊजी के 50 प्रनतशत तक सीमभत होगा । 
4.4 ऩूॊजी से कटौनतमाॊ  
 
4.4.1   चार ूअवचध की अभतू ुऩरयसॊऩजत्तमाॊ औय हाननमाॊ तथा वऩछरी अवचधमों से आगे 
राई गई अभतू ुऩरयसॊऩजत्तमाॊ औय हाननमाॊ टीमय I ऩूॊजी से घटाई जानी चादहए। 
 
4.4.2   ननम्प्नानुसाय गणना की गमी आस्थचगत कय ऩरयसॊऩजत्त (डीटीए) टीमय I ऩूॊजी भें से 
घटामी जानी चादहए:  
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i) सॊचचत हाननमों से सॊफद्ध डीटीए; औय 

ii) आस्थचगत कय देमताओॊ (डीटीएर) को घटाकय डीटीए (सॊचचत हाननमों से सॊफद्ध 
डीटीए को छोड़कय)। जहाॊ डीटीएर डीटीए (सॊचचत हाननमों से सॊफद्ध डीटीए को 
छोड़कय) से अचधक हैं वहाॊ उक्त आचधक्म न तो भद (i) के साथ सभामोजजत 
ककमा जाएगा औय न ही टीमय 1 ऩूॊजी भें जोड़ा जाएगा।  

 
4.4.3    ऩैया 5.16.1 भें मथा ऩरयबावषत, भानक ऩरयसॊऩजत्तमों के प्रनतबतूीकयण के सभम 
बफिी ऩय होनेिारे राब को मदद राब भाना जाता है तो उसे ऩूणतुमा  टीमय I ऩूॊजी भें से 
घटामा जाना चादहए। भानक ऩरयसॊऩजत्तमों के प्रनतबतूीकयण सॊफॊधी ददशाननदेशों के अनुसाय 
फैंकों को ववशेष प्रमोजन हेतु फनी कॊ ऩनी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों की अवचध के दौयान 
सॊफॊचधत राब का ऩरयशोधन कयने की अनुभनत है। ऩरयशोधन प्रकिमा के भाध्मभ से राब-
हानन रेखे भें इस प्रकाय ननधारुयत राब की यामश को घटाने की आवचमकता नहीॊ है। 
 
4.4.4   फैंकों को चादहए कक वे नीचे ववननददुष्ट सीभा तक सभेककत ऩूॊजी भें ऩूणतु् 
स्वाचधकृत से कभ फैंकों, प्रनतबनूत अथवा अन्म ववत्तीम कॊ ऩननमों के सभेकन से उत्ऩन्न 
अल्ऩसॊख्मकों के दहतों को भान्मता न दें : 
 

(i)         ऩूणतु् स्वाचधकृत से कभ स्वाचधकृत सहामक सॊस्था की ऩूॊजी, जो उस 
सॊस्था के मरए ववननमाभक न्मूनतभ से अचधक है, भें अल्ऩसॊख्मक के दहत 
की सीभा 

 
(ii)     मदद सॊफॊचधत सहामक सॊस्था के मरए कोई ववननमाभक ऩूॊजी अऩेऺा नहीॊ है 

तो उस सॊस्था के मरए भानी गई न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺा उक्त सॊस्था की 
जोणखभ बारयत ऩरयसॊऩजत्तमों का 9 प्रनतशत री जाए। 

 
4.4.5   ऩैया 5.16.2 भें मथाववननददुष्ट प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य को ववननमाभक ऩूॊजी से 
घटामा जाएगा औय जहाॊ स्ऩष्ट रूऩ से अन्मथा प्रावधान हो उसे छोड़कय, उक्त कटौती टीमय 
1 से 50 प्रनतशत औय टीमय II से 50 प्रनतशत कयनी होगी। ऩूॊजी भें से कटौनतमों की 
गणना, सॊफद्ध प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य के मरए यखे गए ककसी ननददुष्ट प्रावधान को घटाकय 
की जाए।  
 
4.4.6   ववत्तीम सहामक सॊस्थाओॊ औय सॊफद्ध सॊस्थाओॊ भें ननवेश के भाभरे भें ऩूॊजी 
ऩमाुततता के प्रमोजन हेतु ननम्प्नानुसाय कायुवाई होगी : 
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(i)          ऩूॊजी प्रमोजन के मरए फैंक के साथ सभेककत न की गई ववत्तीम 
कॊ ऩननमों (फीभा कॊ ऩननमों सदहत) की चुकता इजक्वटी, अथाुत ्इजक्वटी 
शेमयों, भें 30 प्रनतशत से अचधक ककए गए ननवेश औय उन कॊ ऩननमों भें 
ववननमाभक ऩूॊजी स्तय के मरए ऩात्र अन्म मरखतों भें ककए गए ननवेश 
टीमय 1 ऩूॊजी भें से 50 प्रनतशत औय टीमय II ऩूॊजी भें से 50 प्रनतशत ऩय 
ऩ णात् घटाए जाएॊ। ( 30 प्रनतशत से कभ के ननवेशों के मरए कृऩमा ऩैया 
5.13.7 देखें।) 

(ii)      फैंकों को मह सनुनजचचत कयना चादहए कक फहुभत अचधकृत ववत्तीम 
कॊ ऩननमाॊ, जो ऩूॊजी प्रमोजनों के मरए सभेककत नहीॊ हैं औय जजनके मरए 
ववननमाभक ऩूॊजी स्तय के मरए ऩात्र इजक्वटी औय अन्म मरखतों भें ककए 
ननवेश घटाए गए हैं, अऩनी ववननमाभक ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की ऩूनत ुकयती हैं। 
सभेकन न की गई कॊ ऩनी की ववननमाभक ऩूॊजी अऩेऺा भें ककसी कभी की 
जस्थनत भें, उक्त कभी को टीमय I ऩूॊजी भें से 50 प्रनतशत औय टीमय II 
ऩूॊजी भें से 50 प्रनतशत ऩूणतु् घटामा जाए। 

 
4.4.7   ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए ववत्तीम सॊस्थाओॊ के रूऩ भें भानी जाने वारी 
सॊस्थाओॊ की एक ननदेशक सचूी ननम्प्नानुसाय हैं : 
 

o फैंक 
o म्प्मूचुअर पॊ ड 
o फीभा कॊ ऩननमाॊ 
o गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम कॊ ऩननमाॊ 
o आवास ववत्त कॊ ऩननमाॊ 
o भचेंट फैककॊ ग कॊ ऩननमाॊ 
o प्राथमभक व्माऩायी 

 
4.4.8    ऩैया 4.4.6 के  अनुसाय घटाए गए  ननवेशों को छोड़कय ननम्प्न ऩैया 4.4.9 भें 
सचूीफद्ध सबी प्रकाय के मरखतों, जो अन्म फैंकों/ववत्तीम कॊ ऩननमों/गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम 
सॊस्थाओॊ/ प्राथमभक व्माऩारयमों द्वाया जायी ककए गए हैं औय ननवेमशती कॊ ऩनी के मरए ऩूॊजी 
स्तय हेतु ऩात्र हैं, भें ककए गए ककसी फैंक/ववत्तीम सॊस्था के सकर ननवेश ननवेशकता ुफैंक की 
ऩूॊजी ननचधमों ( सभामोजनों के फाद टीमय I तथा टीमय II ऩूॊजी का जोड़) के 10 प्रनतशत से 
अचधक नहीॊ होने चादहए। इस सीभा से अचधक ककमा गमा ननवेश टीमय I ऩूॊजी भें से 50 
प्रनतशत औय टीमय II ऩूॊजी भें से 50 प्रनतशत घटामा जाएगा। वित्तीम सॊस्थाओॊ/गैय-फैंक्रकॊ ग 
वित्तीम कॊ ऩननमों/प्राथलभक व्माऩारयमों द्वाया जायी, ऩूॊजी स्तय के मरए ऩात्र ईजक्वटी अथवा 
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मरखतों  भें ककए गए ननवेश, जो 10 प्रनतशत की उऩमुकु्त सीभा के बीतय हैं औय इसमरए 
ऩूॊजी ननचधमों से नहीॊ घटाए गए हैं, ऩय 100% जोणखभ बाय अथवा सॊफद्ध मरखतों के मरए 
ददए गए शे्रणी ननधाुयण को जजतना जोणखभ बाय राग ूहै उतना जोणखभ बाय, इनभें से जो 
बी अचधक हो वह रागू होगा। जहाॊ तक अनुस धचत फैंकों की ईजक्वटी औय अन्म ऩूॊजी स्तय 
हेतु ऩात्र मरखतों भें 10 प्रनतशत की उऩमुकु्त सीभा के बीतय ननवेश का सॊफॊध है, उनऩय ऩैया 
5.6.1 के अनुसाय जोणखभ बाय रगामा जाएगा । इसके अरावा, गैय-अनुस धचत फैंकों के 
भाभरे भें, जहाॊ सीआयएआय नकायात्भक हो गमा है, उऩमुकु्त 10 प्रनतशत सीभा के बीतय 
ऩूॊजी हेतु ऩात्र मरखतों भें ककमा गमा ननवेश बी ऩैया 5.6.1 के अनुसाय टीमय 1 ऩूॊजी से 50 
प्रनतशत औय टीमय II ऩूॊजी से 50 प्रनतशत ऩय ऩूणतुमा घटामा जाएगा । 
 
4.4.9   ननम्प्नमरणखत मरखतों भें ककए फैंकों के ननवेश उऩमुकु्त ऩैया 4.4.8 भें उजल्रणखत 10 
प्रनतशत की वववेकऩूण ुसीभा भें शामभर होंगे : 
 
            क)   ईजक्वटी शेमय; 

  ख)   फेभीमादी असॊचमी अचधभान शेमय; 
  ग)   नवोन्भेषी फेभीमादी ऋण मरखत; 

घ)   उच्चचतय टीमय II फाॊड 
ङ)उच्चचतय टीमय II अचधभान शेमय (ऩीसीऩीएस, आयएनसीऩी, आयसीऩीएस) 
च) गौण ऋण मरखत 
छ) बायतीम रयजव ुफैंक द्वाया ऩूॊजी के रूऩ भें अनुभोददत अन्म कोई मरखत 
 

4.4.10 ऩैया 4.4.8. भें ददमे गए ब्मोयों के अनसुाय अन्म फैंकों तथा ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया 
जायी ककए गए ऩूॊजी मरखतों भें फैंकों के कुर ननवेश की उच्चचतभ सीभाओॊ के अधीन फैंकों 
/वव त्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया कक सी फैंक के ईजक्व टी शेमयों भें नमी साझदेायी अजज ुत कयने से मदद  
नन वेशकता ुफैंक /वव त्तीम सॊस्था की धारय ता ननवेमशती फैंक  की ईजक्व टी ऩूॊजी के 5 प्रनत शत से अचध क 

हो जाती है तो उन्हें ऐसा अजनु नहीॊ कयना चादह ए । वतभुान भें जजन फैंकों के कुर ननवेश ननधाुरयत 
सीभा से अचधक हैं वे एक्सऩोजय को कभ कयके उसे वववेकऩूण ुसीभाओॊ के बीतय राने के 
मरए एक सनुनजचचत मोजना के साथ बायतीम रयजव ुफैंक को आवेदन कयें।  

 

4.4.11. ककसी फैंककॊ ग सहामक/सहमोगी कॊ ऩनी द्वाया अऩने भरू फैंक द्वाया जायी ईजक्वटी 
अथवा गैय-ईजक्वटी ववननमाभक ऩूॊजी मरखतों भें ककमे गमे ननवेश को, ऐसी कॊ ऩनी सहामक 
कॊ ऩनी के एकर आधाय ऩय ऩूॊजी ऩमाुततता का भलू्माॊकन कयने के मरए सहामक कॊ ऩनी की 
ववननमाभक ऩूॊजी भें से टीमय 1 औय टीमय II दोनों ऩूॊजी भें से 50 प्रनतशत घटामा जाना 
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चादहए। तथावऩ गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम सहामक/सहमोगी कॊ ऩनी द्वाया अऩने भूर फैंक की 
ववननमाभक ऩूॊजी भें ननवेश ऩय ऐसी सहामक/सहमोगी कॊ ऩनी ऩय रागू सॊफॊचधत ववननमाभकों 
के ववननमाभक ऩूॊजी भानदॊड के अनुसाय ववननमाभक कायुवाई रागू होगी ।  
 
4.14.12. हभने मह ऩामा है कक कभचुायी ऩेंशन ननचधमों जसेै कुछ ननवेशकों ने सॊफॊचधत 
वाणणजज्मक फैंकों के ववननमाभक ऩूॊजी ननगभुों भें ननवेश ककमा है। इन ननचधमों को प्रनतपर के 
भाभरे भें सॊफॊचधत फैंक की प्रनत गायॊटी का राब मभरता है। जफ फैंक द्वाया ऩूॊजी ननगभुों के 
ननवेशकों के प्रनतपर की प्रनत गायॊटी दी जाती है तफ ऐसे ननवेशों को ऩूॊजी ऩमाुततता के 
प्रमोजन से दटमय I तथा II ऩूॊजी नहीॊ भाना जाएगा।  

 

4.4.13. सयकायी ऺेत्र के फैंकों तथा कुछ चुनन ॊदा नन जी ऺेत्र के फैंकों जो बायतीम फैंक सॊघ के साथ हुए 

9 वे द्वव ऩऺीम सभझौते भें सहबागी थे, को ऩेंशन वव कल्ऩ ऩुन: खोरने तथा उऩदान सीभाओॊ भें ववृद्ध  
के कायण हुए व्मम का ऩरय शोधन कयने की वव शेष छूट दी गई । इस भाभरे की अऩवादात्भक जस्थ नत  
को ध्मान भें यखत े हुए इन भदों से सॊफॊचध त अऩरय शोचध त व्मम को टीमय 1 ऩूॊजी से नहीॊ घटामा 
जाएगा। 
 

 
5.   ऋण जोखिभ के लरए ऩ ॊजी बाय 
 
5.1 साभान्म 

 
भानकीकृत दृजष्टकोण के अॊतगतु ऩात्र फाह्म ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया ददमा गमा येदटॊग 
अचधकाॊशत् ऋण जोणखभ के भाऩन को आधाय देगा। रयज़व ुफैंक ने ऐसी फाह्म ऋण येदटॊग 
एजेजन्समों को अमबननधाुरयत ककमा है जो सॊशोचधत ढाॊचे के अधीन ववननददुष्ट ऩात्रता भानदॊडों 
की ऩूनत ुकयती हैं। फैंक बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया, इन ददशा-ननदेशों भें दी गई रूऩयेखा के 
अनुसाय ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए जोणखभ बाय ननधाुरयत कयने हेत ुचुनी गईं फाह्म 
ऋण येदटॊग एजेजन्समों ऩय ननबयु कय सकते हैं। 
 
5.2  देशी सम्प्रब ु(सोियेन) सॊफॊधी दािे 
 
5.2.1  कें द्र सयकाय सॊफॊधी ननचध आधारयत तथा ननधीतय आधारयत, दोनों दावों ऩय शून्म 
जोणखभ बाय रागू होगा। कें द्र सयकाय से गायॊटीप्रातत दावों ऩय शून्म जोणखभ बाय राग ूहोगा। 
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5.2.2 याज्म सयकायों को फैंकों द्वाया ददमा गमा प्रत्मऺ ऋण/ओवयड्राफ्ट एक्सऩोज़य, मदद 
कोई हो तथा याज्म सयकाय की प्रनतबनूतमों भें ननवेश ऩय शून्म जोणखभ बाय रगेगा । याज्म 
सयकाय द्वाया गायॊटीकृत दावों ऩय 20 प्रनतशत जोणखभ बाय रगेगा । 
 
5.2.3   कें द्र सयकाय के एक्सऩोज़य सॊफॊधी दावों ऩय रागू जोणखभ बाय, बायतीम रयज़व ुफैंक, 
ननऺेऩ फीभा औय प्रत्मम गायॊटी ननगभ तथा रघ ुउद्मोगों के मरए ऋण गायॊटी ननचध न्मास 
सॊफॊधी दावों ऩय बी राग ूहोगा। बायतीम ननमातु ऋण गायॊटी ननगभ (ईसीजीसी) सॊफॊधी दावों 
ऩय 20 प्रनतशत जोणखभ बाय रागू होगा। 
 
5.2.4   सीधे दावों तथा गायॊटी दावों दोनों के मरए उऩमुकु्त जोणखभ बाय तफ तक राग ू
होगा जफ तक वे `भानक'/अजकु ऩरयसॊऩजत्तमों के रूऩ भें वगीकृत हैं। जहाॊ मे सम्प्प्रबु 
एक्सऩाज़य अनजकु के रूऩ भें वगीकृत होते हैं, वहाॊ अनजकु ऩरयसॊऩजत्तमों ऩय राग ूजोणखभ 
बाय उन्हें राग ूहोगा, जजनके फाये भें ऩैया 5.12 भें ववस्ततृ जानकायी दी गमी है।  
5.2.5 "कृवष ऋण भापी मोजना, 2008 के अॊतगतु बायत सयकाय से प्रातम यामश" नाभक 
खाते भें फकामा यामश बायत सयकाय ऩय दावा भानी जाएगी औय ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊडों के 
मरए उस ऩय शून्म जोणखभ बाय रगेगा । तथावऩ, ऋण याहत मोजना के अॊतगतु आनेवारे 
खातों की फकामा यामश उधायकताु ऩय दावा भानी जाएगी औय भौजदूा भानदॊडों के अनुसाय उस 
ऩय जोणखभ बाय रगामा जाएगा । 
 
5.3 विदेशी सम्प्रब ुसॊफॊधी दािे  
 
5.3.1   ववदेशी सम्प्प्रब ुसॊफॊधी दावों ऩय अॊतयाुष्रीम येदटॊग एजेजन्समों द्वाया उन सम्प्प्रबओुॊ/ 
सम्प्प्रबओुॊ के दावों को ददमे गमे येदटॊग6 के अनुसाय ननम्प्नानसुाय जोणखभ बाय रागू होगा : 
 

सायणी  2   : विदेशी सम्प्रब ुसॊफॊधी दािे  - जोखिभ बाय 
 

एस एॊड ऩी*/                 
क्रपच येदटॊग 

AAA से  
AA 

A BBB BB 

से B 

Bसे  
नीचे 

येदटॊग नहीॊ 
क्रकमा गमा 

भ डी का येदटॊग Aaa से  
Aa 

A Baa Ba  
से B 

B से 
नीचे 

येदटॊग नहीॊ 
क्रकमा गमा 

जोखिभ बाय  0% 20% 50% 100% 150% 100% 

                                                

6

  œ¸½¢£¬¸ ¢¬˜¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ•Å •Åú ©¸¸‣¸¸ ×¸£¸ ¡¸»‡¬¸ ’ï½{¸£ú ¢¤¸¥¸ Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ œ¸£ ¢™¡¸¸ �¸¸›¸½¨¸¸¥¸¸ �¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£, ¢›¸¢š¸¡¸›¸ •Åú Ÿ¸ºÍ¸ �¸¸í½ •Å¸½ƒÄ ž¸ú í¸½, ’ï½{¸£ú ¢¤¸¥¸ •Å¸½ 

™ú ․¸¡¸ú £½¢’¿․¸ •½Å ‚¸š¸¸£ œ¸£ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ¢•Å¡¸¸ �¸¸‡․¸¸, �¸¾¬¸¸ ¢•Å ¬¸¸£µ¸ú 2 Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä¡¸¸ ․¸¡¸¸ í¾ —   
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* स्टैंडड ुएॊड ऩुअय 

5.3.2    ववदेशी सम्प्प्रब ुकी देशी भदु्रा भें भलू्मवचगतु दावे, जजनकी ऩूनत ुउस सम्प्प्रब ु के 
अचधकाय ऺेत्र7 भें जटुाए गए उसी भदु्रा के सॊसाधनों से की गमी है, ऩय शून्म प्रनतशत 
जोणखभ बाय रागू होगा । 
 
5.3.3   तथावऩ, मदद बायतीम फैंकों की ववदेशी शाखाओॊ की फदहमों के ऐसे दावों के सॊफॊध भें 
कोई भेज़फान (होस्ट) ऩमवेुऺक अचधक सतकु व्मवहाय चाहते हैं तो उन्हें चादहए कक वे ऩूॊजी 
ऩमाुततता की गणना के मरए भेज़फान देश के ऩमवेुऺकों द्वाया ववननददुष्ट अऩेऺाओॊ को  

अऩनाएॊ । 
 
5.4     सािाजननक ऺेत्र की सॊस्थाओॊ (ऩीएसई) सॊफॊधी दािे  
 
5.4.1 देशी सावजुननक ऺेत्र की सॊस्थाओॊ सॊफॊधी दावों ऩय उसी प्रकाय जोणखभ बाय रगेगा जो 
कॊ ऩननमों सॊफॊधी दावों ऩय राग ूहै। 
 
5.4.2 ववदेशी सावजुननक ऺेत्र की सॊस्थाओॊ सॊफॊधी दावों ऩय जोणखभ बाय अॊतयाुष्रीम येदटॊग 
एजेजन्समों द्वाया ददए गए ननधाुयण के अनुसाय ननम्प्नानुसाय होगा : 
 

सायणी   3  :   विदेशी सािाजननक ऺेत्र की सॊस्थाओॊ सॊफॊधी दािे - जोखिभ बाय 
 

एस एॊड ऩी/                 
क्रपच येदटॊग 

AAA से  
AA 

A BBB से BB BB 

से नीचे  

येदटॊग नहीॊ 
ककमा गमा 

भ डी का येदटॊग Aaa  से  
Aa 

A Baa से Ba Ba  
से नीचे  

येदटॊग नहीॊ 
ककमा गमा 

जोखिभ बाय 
(%) 

20 50 100 150 100 

 
5.5 फहुऩऺीम विकास फैंक (एभडीफी), अॊतयााटरीम ननऩटान फैंक (फीआइएस) 

औय अॊतयााटरीम भदु्रा कोष (आइएभएप) सॊफॊधी दािे 
 

                                                

7

  „™¸í£µ¸¸˜¸Ä À ¡¸¢™ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ•Å, ›¡¸»¡¸¸Á•ÄÅ •½Å ‚Ÿ¸£ú•Åú ”¸Á¥¸£ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸¨¸¢․¸Ä÷¸ ¬¸¿¬¸¸š¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¢›¸¨¸½©¸ •Å¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ íº‚¸ í¸½ ÷¸¸½ ›¡¸»¡¸¸Á•ÄÅ ¢¬˜¸÷¸ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ•Å 

•Åú ©¸¸‣¸¸ ×¸£¸ ‚Ÿ¸£ú•Å›¸ ‣¸{¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢•Å‡ ¢›¸¨¸½©¸ œ¸£ ©¸»›¡¸ œÏ¢÷¸©¸÷¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ ¥¸․¸½․¸¸, �¸¸í½ ™¸¨¸½ •Å¸ £½¢’¿․¸ •ºÅŽ ž¸ú Æ¡¸¸½¿ ›¸ í¸½ — ¡¸¢™ ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¬’½’ ¤¸ÿ•Å, 

›¡¸»¡¸¸Á•ÄÅ •½Å œ¸¸¬¸ •Å¸½ƒÄ ‚Ÿ¸£ú•Å›¸ ”¸Á¥¸£ Ÿ¸»¥¡¸¨¸․¸Ä •½Å ¬¸¿¬¸¸š¸›¸ ›¸íì íÿ ÷¸¸½ „Æ÷¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ „Æ÷¸ ¬¸¸£µ¸ú 2 Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä‡ ․¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ ‣¸{¸¸›¸¸ ¢¤¸¥¸¸½¿ •Å¸½ ¢™‡ ․¸‡ £½¢’¿․¸ ¬¸½ 

¢›¸¢©�¸÷¸ ¢•Å¡¸¸ �¸¸‡․¸¸ — 
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फीआइएस, आइएभएप सॊफॊधी दावों तथा फीसीफीएस द्वाया भलू्माॊककत ननम्प्नमरणखत ऩात्र 
फहुऩऺीम ववकास फैंकों (एभडीफी) सॊफॊधी दावों को न्मूनतभ ऩूॊजी ऩमाुततता अऩेऺाओॊ की ऩूनत ु
कयनेवारे अनुसचूचत फैंकों सॊफॊधी दावों जसैा ही सभझा जाएगा औय उनऩय सभान रूऩ से फीस 
प्रनतशत जोणखभ बाय रगेगा : 
 

क) ववचव फैंक सभहू  :  आइफीआयडी औय आइएपसी 
ख) एमशमाई ववकास फैंक  
ग) आकिकी ववकास फैंक 
घ) मूयोऩीम फैंक पॉय रयकन्स्रक्शन एॊड डवेरऩभेंट 
ङ) इॊटय-अभेरयकन डवेरऩभेंट फैंक 
च) मूयोऩीम ननवेश फैंक 
छ) मूयोऩीम ननवेश ननचध 
ज) नॉडडकु ननवेश फैंक 
झ) कैरयबफमन ववकास फैंक 
ञ) इस्रामभक ववकास फैंक औय 
त) काउजन्सर ऑप मूयोऩ डवेरऩभेंट फैंक  

 
इसी प्रकाय, योग-प्रनतयऺण के मरए अॊतयाुष्रीम ववत्त सवुवधा (आइएपएपआइएभ) सॊफॊधी दावों 
ऩय बी 20 प्रनतशत जोणखभ बाय रगेगा। 
 
5.6   फैंकों ऩय दािे  
 
5.6.1  बायत भें ननगमभत फैंकों तथा बायत भें कामयुत ववदेशी फैंकों की शाखाओॊ ऩय उऩमुकु्त 
ऩैया 4.4.6 , ऩैया 4.4.8 औय ऩैया 4.4.10 भें उजल्रणखत दावों, जजन्हें ऩूॊजी से घटामा जाता 
है, को छोड़कय अन्म दावों ऩय ननम्प्नानुसाय जोणखभ बाय रगामा जाएगा  : 
 

सायणी  4  :   बायत भें ननगलभत फैंकों तथा बायत भें कामायत 
विदेशी फैंकों की शािाओॊ ऩय दािे 

 
ननिेलशती  फैंक 
के सीआयएआय         

का स्तय                  

जोखिभ  प्रबाय  

सबी अनुस धचत फैंक (िाखणज्म,  
ऺेत्रीम ग्राभीण फैंक, स्थानीम ऺेत्र 

फैंक तथा सहकायी फैंक ) 
 

सबी गैय-अनुस धचत फैंक 
(िाखणज्म,ऺेत्रीम ग्राभीण फैंक, 

स्थानीम ऺेत्र फैंक तथा सहकायी फैंक) 
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(प्रनतशत भें) 
 

(जहाॊ उऩरब्ध 
हो) 
 
 

उऩमुाक्त ऩैया 
4.4.8 भें 

उष्लरखित  10 
प्रनतशत सीभा के 
बीतय ननिेश 

 
(प्रनतशत भें) 

 
 

   सबी 
अन्म   
दािे 
 

(प्रनतशत भें) 

उऩमुाक्त ऩैया  
4.4.8 भें 

उष्लरखित 10 
प्रनतशत सीभा  के 

बीतय ननिेश 
 

(प्रनतशत भें) 

 
सबी अन्म  

दािे 
 
 

(प्रनतशत भें) 

1 2 3 4 5 
9 तथा  उससे 

अधधक  

100 प्रनतशत 
अथवा मरखत मा 
काउॊ टय ऩाटी की 
येदटॊग के अनुसाय 
रगामा गमा 
जोणखभ बाय , 
इनभें जो बी 
उच्चचतय हो 

 
 

20 

100 प्रनतशत 
अथवा मरखत मा 
काउॊ टय ऩाटी की 
येदटॊग के अनुसाय 
रगामा गमा 
जोणखभ बाय , 
इनभें जो बी 
उच्चचतय हो 

              
 
             
100 

6 से < 9  150 50 250 150 

3 से < 6 250   100 350 250   

0 l से < 3  350 150 625 350 

ऋणात्भक 625 625 ऩूयी कटौती* 625 

 
* टीमय 1 औय टीमय II ऩूॊजी भें से प्रत्मेक भें से 50% की दय से कटौती की जाए। 

दटप्ऩखणमाॊ  
 

i) उन फैंकों के भाभरे भें जहाॊ बायतीम रयज़व ुफैंक ने कोई ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड ननधाुरयत नहीॊ 
ककमा है, उधायदाता /ननवेशक फैंक ननवेमशती फैंक से अऩेक्षऺत जानकायी प्रातत कय वाणणज्म 
फैंकों को मथा रागू ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊडों का उऩमोग कयके आनुभाननक आधाय ऩय सॊफॊचधत 
सहकायी फैंक के सीआयएआय की गणना कय सकता है। मदद ऐसे आनुभाननक आधाय ऩय 
सीआयएआय की गणना कयना सॊबव नहीॊ हो तो ननवेशक फैंक के सॊऩूण ुएक्सऩोज़य ऩय ननवेशक 
फैंक के जोणखभ  फोध के अनुसाय, 350 अथवा 625 प्रनतशत का जोणखभ बाय एक सभान रूऩ 
से रगामा जाए।  

ii) उन फैंकों के भाभरे भें जहाॊ ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड वतभुान भें रागू नहीॊ होते हैं वहाॊ उनके 
ऩूॊजी-ऩात्रता  वारे मरखतों भें ननवेश का अबी प्रचन नहीॊ उठेगा। तथावऩ, मदद वे बववष्म भें ऐसे 
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कोई ऩूॊजी मरखत जायी कयत ेहैं जजनभें ननवेश कयने के मरए अन्म फैंक ऩात्र है तो उऩमुकु्त 
सायणी के स्तॊब 2 तथा 4 उन ऩय रागू होंगे।   

 
5.6.2  ववदेशी फैंकों सॊफॊधी दावों ऩय जोणखभ बाय अॊतयाुष्रीम ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया 
ददए गए येदटॊग के अनुसाय ननम्प्नानुसाय होगा। 
 

 
 
 
 

सायणी  5  :   विदेशी फैंकों सॊफॊधी दािे - जोखिभ बाय 
 

एस एॊड ऩी/                 
क्रपच येदटॊग 

AAA 

 से AA 

A BBB BB से  
B 

B से  
नीचे 

येदटॊग नहीॊ 
क्रकमा गमा 

भ डी का येदटॊग 
Aaa  
से Aa 

A Baa Ba से  
B 

B से  
नीचे 

येदटॊग नहीॊ 
क्रकमा गमा 

जोखिभ बाय  20% 50% 50% 100% 150% 50% 

 
 ववदेशी फैंकों की बायतीम शाखाओॊ के एक्सऩोज़य, जजसे ववदेश जस्थत प्रधान कामाुरम अथवा 
ककसी अन्म देश भें फैंक की शाखा द्वाया गायॊटी/काउॊ टय-गायॊटी दी गमी हो, भरू ववदेशी फैंक 
ऩय दावे भाने जाएॊग्टॊ औय उऩमुकु्त सायणी 5 के अनुसाय उनऩय जोणखभ बाय रगेगा । 
 
5.6.3   तथावऩ, ककसी फैंक के ऐसे दावे जो `देशी'8  ववदेशी भदु्रा भें भलू्मवचगतु हैं औय उसी 
अचधकाय ऺेत्र भें जटुाए गए उसी भदु्रा के सॊसाधनों से ऩूये ककए गए हैं, ऩय 20 प्रनतशत 
जोणखभ बाय रगेगा फशते सॊफॊचधत फैंक के ववननमाभक (कों) द्वाया ववननददुष्ट न्मूनतभ 
सीआयएआय का वह फैंक ऩारन कयता हो। 
 
5.6.4   तथावऩ, मदद कोई भेज़फान ऩमवेुऺक बायतीम फैंकों की ववदेशी शाखाओॊ की फदहमों 
भें ऐसे दावों के मरए अचधक सतकु व्मवहाय चाहता है तो फैंकों को चादहए कक वे ऩूॊजी 
ऩमाुततता के मरए भेज़फान ऩमवेुऺक द्वाया ननधाुरयत अऩेऺाओॊ को अऩनाएॊ। 

                                                

8

  „™¸í£µ¸¸˜¸Ä À  ž¸¸. ¬’½. ¤¸ÿ•Å •Åú œ¸¾¢£¬¸ ¢¬˜¸÷¸ ©¸¸‣¸¸ •Å¸ ¤¸ú‡›¸œ¸ú œ¸¸¢£¤¸¸¬¸ œ¸¾¢£¬¸ œ¸£ ¡¸»£¸½ Ÿ¸½¿ Ÿ¸»¥¡¸¨¸¢․¸Ä÷¸ ¢•Å¬¸ú ™¸¨¸½ œ¸£, ¢�¸¬¸•Å¸ ¢›¸š¸ú¡¸›¸ ž¸¸. ¬’½. ¤¸ÿ•Å, œ¸¾¢£¬¸ •Åú 

¡¸»£¸½ Ÿ¸»¥¡¸¨¸¢․¸Ä÷¸ �¸Ÿ¸¸£¸¢©¸ Ÿ¸½¿ ¬¸½ ¢•Å¡¸¸ ․¸¡¸¸ í¾, 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ ¥¸․¸½․¸¸, �¸¸í½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ™¸¨¸½ •Å¸ £½¢’¿․¸ •ºÅŽ ž¸ú Æ¡¸¸½¿ ›¸ í¸½; ¤¸©¸÷¸½Ä ¤¸ú‡›¸œ¸ú œ¸¸¢£¤¸¸¬¸ œÏ€¸›¬¸ •½Å 

‚œ¸›¸½ ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸•Å/œ¸¡¸Ä̈ ¸½®¸•Å ×¸£¸ ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ •Å¸ ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ •Å£÷¸¸ í¸½— ¡¸¢™ ¤¸ú‡›¸œ¸ú œ¸¸¢£¤¸¸¬¸ ›¡¸»›¸÷¸Ÿ¸ ¬¸ú‚¸£‡‚¸£ •Å¸ „¥¥¸¿‥¸›¸ •Å£÷¸¸ í¾, ÷¸¸½ 

„œ¸¡¸ºÄÆ÷¸ ¬¸¸£µ¸ú 4 Ÿ¸½¿ ™©¸¸Ä‡ ․¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ í¸½․¸¸ —  
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5.7 प्राथलभक व्माऩारयमों सॊफॊधी दािे  
 
प्राथमभक व्माऩारयमों सॊफॊधी दावों ऩय उसी प्रकाय जोणखभ बाय रगेगा जसैा कॊ ऩननमों सॊफॊधी 
दावों ऩय रगता है।  
 
5.8  कॊ ऩननमों , आष्स्त वित्त कॊ ऩननमों औय गैय-फैँक्रकग वित्त कॊ ऩननमाॉ- इन्रास्रक्चय वित्त 
कॊ ऩननमों सॊफॊधी दािे  
 
5.8.1 कॊ ऩननमों9  सॊफॊधी दावों, जजनभें आजस्त ववत्त कॊ ऩननमों औय गैय-फैँककग ववत्त 
कॊ ऩननमाॉ- इन्िास्रक्चय ववत्त कॊ ऩननमों10 ऩय एक्सऩोज़य ऩय जोणखभ बाय सेफी के ऩास 
ऩॊजीकृत तथा बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया भान्मता प्रातत येदटॊग एजेजन्समों की ओय से ददए गए 
ननधाुयण के अनुसाय हागा। ननम्प्नमरणखत सायणी कॊ ऩननमों, आजस्त ववत्त कॊ ऩननमों औय गैय-
फैँककग ववत्त कॊ ऩननमाॉ- इन्िास्रक्चय ववत्त कॊ ऩननमों सॊफॊधी दावों ऩय रागू जोणखभ बाय 
दशाुती है।   

 
सायणी 6 :  बाग  क -  कॊ ऩननमों सॊफॊधी दीर्ाािधध दािे - जोखिभ बाय 

 
देशी येदटॊग 
एजेष्न्समाॊ  

AAA 

  
AA A BBB BB 

औय उससे  
नीचे 

येदटॊग न 
क्रकए हुए 

जोणखभ बाय  20% 30% 50% 100% 150% 100% 
 

 
 

 सायणी  6  :  बाग  ि -  कॊ ऩननमों सॊफॊधी अलऩािधध दािे - जोखिभ बाय 
 

   अलऩािधध येदटॊग  जोखिभ 
बाय 

 केअय  क्रिलसर क्रपच इकया   

ऩीआय 1+ ऩी 1+ एप 1+(आइएनडी) ए 1 + 20% 
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 •¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿ ¬¸¿¤¸¿š¸ú ™¸¨¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¬¸ŸœÏž¸º', `¤¸ÿ•Å', `¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸•Å ûºÅ’•Å£', `‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ ¤¸¿š¸•Å, `‚›¸�¸Ä•Å œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸¡¸¸¿' �¸¾¬¸ú ƒ›¸ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¥¸․¸ ¬¸½ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ 

ª½¢µ¸¡¸¸½¿ •½Å ‚š¸ú›¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ •Å£›¸½ í½÷¸º œ¸¸°¸ ‡Æ¬œ¸¸½{¸£ •Å¸½ Ž¸½”õ•Å£ ¬¸ž¸ú ¢›¸¢š¸ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‚¸¾£ ¢›¸š¸ú÷¸£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ‡Æ¬œ¸¸½{¸£ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ íÿ— 

  

10

 •¼Åœ¸¡¸¸ 12 ûÅ£¨¸£ú 2010 •Å¸ œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.74/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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ऩीआय 1 ऩी 1 एप 1(आइएनडी) ए 1  30% 

ऩीआय 2 ऩी 2 एप 2(आइएनडी) ए 2 50% 

ऩीआय 3 ऩी 3 एप 3(आइएनडी) ए 3  100% 

ऩीआय 
4औय 
ऩीआय 5 

ऩी 4 औय ऩी 
5  

एप4/एप5(आइएनडी) ए 4 / ए 
5  

150% 

येदटॊग नहीॊ येदटॊग नहीॊ येदटॊग नहीॊ येदटॊग 
नहीॊ 

100% 

 
दटप्ऩखणमाॉ : आजस्त ववत्त कॊ ऩननमों ऩय ककए गए दावों के सॊफॊध भें जोणखभ बाय आजस्त 
ववत्त कॊ ऩननमों की ऋण येदटॊग के अनुसाय जायी यहेगा, ऩयॊत ु जजन दावों ऩय नमे ऩूॊजी 
ऩमाुततता ढाॊचे के अॊतगतु 150 प्रनतशत का जोणखभ बाय रगता है, उसे घटाकय 100 
प्रनतशत के स्तय ऩय रामा जाएगा । 
 
येदटॊग न की गई कॊ ऩनी सॊफॊधी ककसी दावे को ऐसा जोणखभ बाय न रगामा जाए जो उसके 
ननगभन के देश को रगामे गए जोणखभ बाय से कभ हो। 
 
5.8.2   सभग्र चूक के अनुबव के कायण जहाॊ उच्चचतय जोणखभ बाय अऩेक्षऺत है वहाॊ येदटॊग 
न ककए गए दावों के मरए भानक जोणखभ बाय रयज़व ुफैंक फढ़ा सकता है। ऩमवेुऺी सभीऺा 
प्रकिमा के एक बाग के रूऩ भें, रयज़व ुफैंक इस ऩय बी ववचाय कयेगा कक ववमबन्न फैंकों द्वाया 
यखे गए कॊ ऩननमों के येदटॊग न ककए दावों की ऋण की गणुवत्ता के कायण भानक जोणखभ 
बाय 100 प्रनतशत से उच्चचतय रगामा जाना चादहए मा नहीॊ। 
 
5.8.3  ऐसी कॊ ऩननमों भें, जजनका दानमत्व मा तो सॊफॊचधत फैंक द्वाया अकेरे मा अन्म फैंकयों/ 
ऋणदाताओॊ के साथ मभरकय ऩुनयुचचत/ऩुनव्मवुजस्थत ककमा गमा है, छुऩे अॊतननदुहत जोणखभ 
के उच्चचतय घटक को दशाुने की दृजष्ट से इन कॊ ऩननमों के सॊफॊध भें येदटॊग न ककए गए भानक 
/अजकु दावों ऩय उच्चचतय जोणखभ बाय रगामा जाना चादहए। ऐसा तफ तक ककमा जाएगा जफ 
तक कक सॊशोचधत अनुसचूी के अधीन ब्माज की ऩहरी अदामगी/भरूधन देम हो जाने की 
तायीख से एक वष ुके मरए सॊशोचधत बगुतान अनुसचूी के अधीन सॊतोषजनक कामनुनष्ऩादन 
नहीॊ  

होता । रागू जोणखभ बाय 125 प्रनतशत होगा।  
5.8.4  अननवासी कॊ ऩननमों सॊफॊधी दावों ऩय अॊतयाुष्रीम येदटॊग एजेजन्समों द्वाया ददए गए 
येदटॊग के अनुसाय ननम्प्नानुसाय जोणखभ बाय रगामा जाएगा।  
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सायणी 7 : अननिासी कॊ ऩननमों सॊफॊधी दािे - जोखिभ बाय 
 

एस एॊड ऩी/ 
क्रपच येदटॊग 

AAA से AA A BBB से 
BB 

BB से 
नीचे 

येदटॊग नहीॊ            
ककमा गमा 

भ डी का 
येदटॊग 

Aaa से Aa A Baa से 
Ba 

Ba से 
नीचे  

येदटॊग नहीॊ         
ककमा गमा 

जोणखभ बाय 20% 50% 100% 150% 100% 

   
 
 

5.9    विननमाभक पुटकय सॊविबागों भें शालभर दािे 
 
5.9.1  ननम्प्न ऩैया 5.9.3 भें सचूीफद्ध सबी चाय भानदॊडों की ऩूनत ुकयनेवारे दावों (ननचध 
आधारयत औय ननधीतय आधारयत दोनों शामभर) को ववननमाभक ऩूॊजी प्रमोजनों के मरए 
पुटकय दावों के रूऩ भें भाना जाए औय ककसी ववननमाभक पुटकय सॊववबाग भें शामभर ककमा 
जाए । इस सॊववबाग भें शामभर दावों ऩय 75% जोणखभ बाय रगामा जाए । इसभें  अनजकु 
ऩरयसॊऩजत्तमों के मरए, ननम्प्न ऩैया 5.12 भें ददमे गमे दावों को शामभर न ककमा जाए । 
 
5.9.2   ननम्प्नमरणखत  ननचध आधारयत औय ननधीतय आधारयत दोनों दावों को ववननमाभक 
पुटकय सॊववबाग से फाहय यखा जाएगा : 
 

(क)   प्रनतबनूतमों भें (जसेै फाॊडों औय ईजक्वटी भें) ननवेशों के ज़रयए एक्सऩोज़य, चाहे 
सचूीफद्ध हो मा न हो; 

 
    ख)  उस सीभा तक फॊधक ऋण, जजस सीभा तक वे आवासीम सॊऩजत्त11 से प्रनतबतू 

दावों अथवा वाणणज्म स्थावय सॊऩदा12  द्वाया प्रनतबतू दावों के रूऩ भें सभझ ेजाने  के 
मरए ऩात्र हैं; 

 
 (ग)   फैंक के अऩने स्टाप के मरए ददए गए ऋण औय अचग्रभ जो सेवाननवजृत्त के 
राबों औय/मा फ्रटै/भकान के फॊधक द्वाया ऩूयी तयह सयुक्षऺत हैं । 

 
 (घ)  वैमजक्तक ऋणों औय िेडडट काड ुप्रातम यामशमों सदहत उऩबोक्ता ऋण 

                                                

11

  ‚¸¨¸¸¬¸ú¡¸ ¬¸¿œ¸¢÷÷¸ ¬¸½ œÏ¢÷¸ž¸»÷¸ ™¸¨¸¸½¿ •½Å ³œ¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸�¸½ �¸¸›¸½ í½÷¸º œ¸¸°¸ ¤¸¿š¸•Å †µ¸ œ¸¾£¸ 5.10 Ÿ¸½¿ í¾¿ — 

12

 œ¸¾£¸ 5.11.1 Ÿ¸½¿ ¡¸˜¸¸ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ — 



30 

 

 
 (ड.) ऩूॊजी फाज़ाय एक्सऩोज़य 
 
 (च)  उद्मभ ऩूॊजी ननचध 
 
5.9.3  ऩात्रता भानदॊड 
 

(i) अमबभुखता भानदॊड - एक्सऩोज़य एकर व्मजक्त मा व्मजक्तमों को अथवा ककसी 
छोटे कायोफाय को एक्सऩोज़य (ननचध आधारयत औय ननधीतय आधारयत)है : इस 
वाक्माॊश के अॊतगतु उजल्रणखत व्मजक्त ऐसा ववचधक व्मजक्त होगा जो सॊववदा 
कयने के मरए सऺभ होगा औय इसभें एकर व्मजक्त, दहॊद ू अववबक्त ऩरयवाय, 
बागीदायी पभ,ु न्मास, प्राइवेट मरमभटेड कॊ ऩननमाॊ, ऩजब्रक मरमभटेड कॊ ऩननमाॊ, 
सहकायी समभनतमाॊ आदद शामभर होंगी, ऩयॊत ुवह केवर इन तक ही सीमभत नहीॊ 
होगा। छोटा कायोफाय वह है जजसका कुर औसत वावषकु टनओुवय 50 कयोड़ रुऩमे 
से कभ है। टनओुवय भानदॊड भौजदूा कॊ ऩननमों के भाभरे भें वऩछरे तीन वष ुके 
औसत के साथ, नई कॊ ऩननमों के भाभरे भें अनुभाननत टनओुवय के साथ औय 
जजन्होंने अफ तक तीन वष ुऩूये नहीॊ ककए हैं, ऐसी कॊ ऩननमों के मरए वास्तववक 
औय अनुभाननत दोनों टनओुवय के साथ सॊफद्ध होगा ।  

(ii) उत्ऩाद भानदॊड - एक्सऩोज़य (ननचध आधारयत औय ननधीतय आधारयत दोनों) 
ननम्प्नमरणखत भें से ककसी एक रूऩ का होता है : ऩरयिाभी ऋण औय स्वीकृत 
अचधकतभ ऋण सहामता (ओवयड्राफ्ट सदहत), भीमादी ऋण औय ऩट्टा (अथाुत ्
ककस्त ऋण औय ऩट्टा, छात्र ऋण तथा शैक्षऺक ऋण) औय छोटे कायोफाय की 
सवुवधाएॊ औय प्रनतफद्धताएॊ । 

(iii) ववववधीकयण भानदॊड - फैंकों को मह सनुनजचचत कयना चादहए कक ववननमाभक 
पुटकय सॊववबाग का ऩमाुतत रूऩ से इस स्तय तक ववववधीकयण ककमा गमा है कक 
सॊववबाग का जोणखभ कभ हो गमा है औय 75% का जोणखभ बाय उऩमुक्त है। 
इसे हामसर कयने का एक भाग ु मह है कक एक प्रनतऩऺ को सकर एक्सऩोज़य 
सभग्र ववननमाभक पुटकय सॊववबाग के 0.2 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होना चादहए। 
`सकर एक्सऩोजय' से तात्ऩम ुहै तीन अन्म भानदॊडों को अरग-अरग रूऩ से ऩूया 
कयनेवारे सबी प्रकाय के ऋण एक्सऩोज़यों (अथाुत ्ऋण औय प्रनतफद्धताएॊ) की कुर 
यामश (अथाुत ्ऋण जोणखभ कभ कयने के ककसी ऩरयणाभ को दहसाफ भें न रेते 
हुए)। इसके अनतरयक्त `एक प्रनतऩऺ' का अथ ुहै एक अथवा अनेक कॊ ऩननमाॊ जो 
एकर राबाथी (उदाहयण के मरए, ककसी छोटे कायोफाय के भाभरे भें जो अन्म 
छोटे कायोफाय से सॊफद्ध है, फैंक के दोनों कायोफायों के सकर एक्सऩोज़य ऩय 
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सॊफॊचधत सीभा रागू होगी) के रूऩ भें सभझी जाती हैं। फैंक सकर एक्सऩोज़य की 
गणना के मरए सभहू एक्सऩोज़य की सॊकल्ऩना का सभचुचत उऩमोग कय सकते हैं। 
उन्हें इस भानदॊड का सख्त अनुऩारन सनुनजचचत कयने के मरए ऩमाुतत प्रणामरमाॊ 
ववकमसत कयनी चादहए। जोणखभ बाय रगाने के प्रमोजन के मरए ववववधीकयण 
भानदॊड का भलू्माॊकन कयते सभम सभग्र ववननमाभक पुटकय सॊववबाग से पुटकय 
ऋणों के अॊतगतु आनेवारी अनजकु ऩरयसॊऩजत्तमों को फाहय यखा जाना चादहए । 

(iv) अरग-अरग एक्सऩोज़यों का ननम्प्न भूल्म - एक प्रनतऩऺ को ददमा गमा अचधकतभ 
सकर पुटकय एक्सऩोज़य 5 कयोड़ रुऩमे की कुर प्रायॊमबक सीभा से अचधक नहीॊ 
होना चादहए ।  

5.9.4 कुर प्रायॊमबक सीभा के अनुऩारन का ऩता रगाने के प्रमोजन के मरए सबी प्रकाय के 
तुरन ऩत्रेतय एक्सऩोज़यों सदहत, ननचध आधारयत औय ननधीतय आधारयत सबी सवुवधाओॊ के 
मरए एक्सऩोज़य का अथ ु होगा भॊजयू सीभा मा वास्तववक फकामा यामश, इनभें से जो बी 
अचधक हो । भीमादी ऋणों औय ईएभआइ आधारयत सवुवधाओॊ के भाभरे भें, जहाॊ भॊजयू 
यामशमों के ककसी दहस्से के ऩुन् आहयण की गुॊजाइश नहीॊ है वहाॊ एक्सऩोज़य से तात्ऩम ुहोगा 
वास्तववक फकामा। 

5.9.5 इन एक्सऩोज़यों के मरए चूक के अनुबव के सॊदब ुभें रयज़व ुफैंक पुटकय सॊववबाग को 
ददए जोणखभ बाय का आवचधक अॊतयार ऩय भलू्माॊकन कयेगा। ऩमवेुऺी सभीऺा प्रकिमा के 
बाग के रूऩ भें रयज़व ुफैंक इसऩय बी ववचाय कयेगा कक अरग-अरग फैंकों द्वाया यखे गए 
ववननमाभक पुटकय दावों की ऋण गणुवत्ता को 75% से उच्चचतय भानक जोणखभ बाय की 
आवचमकता होनी चादहए मा नहीॊ । 

5.10  आिासीम सॊऩष्त्त से प्रनतब त दािे 

5.10.1 ऐसी आवासीम सॊऩजत्त जो उधायकताु के कब्जे भें है मा होगी मा जो ककयामे ऩय दी 
है, के फॊधक द्वाया ऩूणतु् प्रनतबतू, आवासीम सॊऩजत्त प्रातत कयने के प्रमोजन से अरग-अरग 
व्मजक्तमों को ददए गए ऋण ऩय ननम्प्नानुसाय जोणखभ बाय रगामा जाएगा, फशत ेफोड ुद्वाया 
अनुभोददत भलू्माॊकन नीनत के आधाय ऩय भलू्म के प्रनत ऋण का अनुऩात (एरटीवी) 75% से 
अचधक न हो। एरटीवी अनुऩात की गणना बाज्म भें खाते की कुर फकामा यामश (अथाुत ्भरू 
धन + उऩचचत ब्माज + ऋण सॊफॊधी अन्म प्रबाय जजसभें से कुछ बी घटामा न हो) औय 
बाजक भें सॊफॊचधत फैंक को फॊधक दी हुई आवासीम सॊऩजत्त का वसरूी मोग्म भलू्म को यखकय 
प्रनतशत के रूऩ भें की जानी चादहए । 

 
ऋण की यालश जोखिभ बाय 
30 राख रुऩमे तक 50% 

30 राख रुऩमे औय उससे अचधक 75% 
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5.10.2 आवासीम सॊऩजत्त प्रातत कयने के मरए ददए गए उधाय जो 75 राख रुऩमे से कभ हैं  
ऩयॊतु जजनका एरटीवी अनुऩात 75% से अचधक है, उनऩय 100 प्रनतशत जोणखभ बाय रगेगा।  

 
5.10.3  75 राख रुऩमे औय उससे अचधक यामश वारे रयहामशी आवास ऋणों के मरए 

जोणखभ बाय 125 प्रनतशत होगा, चाहे एरटीवी अनुऩात कुछ बी हो, ताकक उच्चच भलू्म वारे 

आवासीम ऺेत्र भें अत्मचधक सटे्टफाजी को योका जा सके । 

 

5.10.4  आवासीम सॊऩजत्त द्वाया प्रनतबतू अन्म सबी दावों ऩय प्रनतऩऺी को अथवा जजस 
प्रमोजन के मरए फैंक ने ववत्त प्रदान ककमा है उसे राग ूजोणखभ बाय भें से उच्चचतय जोणखभ 
बाय रगेगा। 
 

5.10.5  ऩुनयुचचत आवास ऋण ऩय ऊऩय ननधाुरयत जोणखभ बाय ऩय 25 प्रनतशत का 
अनतरयक्त जोणखभ बाय रगामा जाना चादहए । 
 

5.10.6  आगे ऋण देने हेतु भध्मस्थ कॊ ऩननमों को ददमे गमे ऋण/एक्सऩोज़य आवासीम 
सॊऩजत्त द्वाया प्रनतबतू दावों के अॊतगतु शामभर ककमे जाने के मरए ऩात्र नहीॊ होंगे ऩयॊत ु वे 
कॊ ऩननमों सॊफॊधी दावों के रूऩ भें मा ववननमाभक पुटकय सॊववबाग भें शामभर दावों के रूऩ भें, 
जो बी राग ूहो, भाने जाएॊगे । 

 

5.10.7 उऩमुकु्त ऩैया 5.10.1 भें दशाुए गए एक्सऩोज़यों द्वाया सभचथतु फॊधक आधारयत 
प्रनतबनूतमों भें ककमे गमे ननवेश प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य सॊफॊधी ददशाननदेशों से ननमॊबत्रत होंगे  
( देखें ननम्प्न ऩैया 5.16 )। 

5.11  िाखणष्ज्मक स्थािय सॊऩदा द्िाया प्रनतब त दािे 

5.11.1  वाणणजज्मक स्थावय सॊऩदा द्वाया प्रनतबतू दावों को इस प्रकाय ऩरयबावषत ककमा गमा 
है- "ननचध आधारयत औय ननधीतय आधारयत ऐसे एक्सऩोज़य जो वाणणजज्मक स्थावय सॊऩदाओॊ 
(कामाुरम की बफजल्डॊग, पुटकय स्थान, फहुद्देशीम वाणणज्म ऩरयसय, फहु-ऩारयवारयक आवासीम 
बवन, फहु-ककयामाकृत वाणणज्म ऩरयसय, औद्मोचगक मा गोदाभ का स्थान, होटर, बमूभ 
अजनु, ववकास औय ननभाुण काम ुआदद) सॊफॊधी फॊधकों द्वाया प्रनतबतू हैं।" ववशेष आचथकु 
ऺेत्र के गठन के मरए मा ववशेष आचथकु ऺेत्रों भें इकाइमों (जजसभें स्थावय सॊऩदा शामभर 
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है)के अजनु के मरए कॊ ऩननमों के प्रनत एक्सऩोज़य, को बी वाणणजज्मक स्थावय सॊऩदा 
एक्सऩोज़य भाना जाएगा। 

5.11.2 उऩमुकु्तानुसाय ऩरयबावषत वाणणजज्मक स्थावय सॊऩदा द्वाया प्रनतबतू दावों ऩय 100 
प्रनतशत जोणखभ बाय रगेगा । 

5.11.3 उऩमुकु्त ऩैया 5.11.1 भें ददमे गमे अनुसाय एक्सऩोज़यों द्वाया सभचथतु फॊधक 
आधारयत प्रनतबनूतमों (एभफीएस) भें ककमे गमे ननवेश प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़यों सॊफॊधी 
ददशाननदेशों से ननमॊबत्रत होंगे । देखें ननम्प्न ऩैया 5.16 । 

 

5.12  अनजाक ऩरयसॊऩष्त्तमाॊ (एनऩीए) 

5.12.1 अनजकु ऩरयसॊऩजत्त (ऩैया 5.12.6 भें उजल्रणखत ऩात्र आवासीम फॊधक ऋण को 
छोड़कय) के फेज़भानती दहस्से ऩय, ववननददुष्ट प्रावधानों (आॊमशक याइट-ऑप सदहत)को घटाकय, 
ननम्प्नानुसाय जोणखभ बाय रगेगा : 

(i) जफ ववननददुष्ट प्रावधान एनऩीए की फकामा यामश के 20% से कभ है तफ 
150% जोणखभ बाय;  

(ii) जफ ववननददुष्ट प्रावधान एनऩीए की फकामा यामश के कभ-से-कभ 20% है तफ 
100% जोणखभ बाय; 

(iii) जफ ववननददुष्ट प्रावधान एनऩीए की फकामा यामश के कभ-से-कभ 50% है तफ 
50% जोणखभ बाय; 

5.12.2 जोणखभ बाय ननधाुरयत कयने हेतु अनजकु ऩरयसॊऩजत्तमों भें ववननददुष्ट प्रावधान के 
स्तय की गणना के मरए ककसी एकर प्रनतऩऺी का साया ननधीकृत एनऩीए एक्सऩोज़य (ऩात्र 
सम्प्ऩाजचदवक का भलू्म घटाए बफना) बाजक भें मरमा जाए । 

5.12.3  अनजकु ऩरयसॊऩजत्त के प्रनतबनूत सभचथतु बाग को ऩरयबावषत कयने के प्रमोजन के 
मरए ऩात्र सॊऩाजचदवक वही होगा जजसे ऋण जोणखभ को कभ कयने के प्रमोजन के मरए 
भान्मता दी गमी है (ऩैयाग्राप 7.3.5)। अत् ऩूॊजी ऩमाुततता के प्रमोजनों के मरए अनजकु 
ऩरयसॊऩजत्त के प्रनतबनूत सभचथतु बाग की गणना कयत ेसभम सॊऩाजचदवक के अन्म प्रकाय 
जसेै बमूभ, बवन, सॊमॊत्र, भशीन, वतभुान ऩरयसॊऩजत्तमाॊ आदद को ध्मान भें नहीॊ मरमा जाएगा 
।  

5.12.4 उऩमुकु्त के अरावा, जहाॊ कोई अनजकु ऩरयसॊऩजत्त ननम्प्नमरणखत प्रकाय के 
सम्प्ऩाजचदवक द्वाया ऩूणतु् सयुक्षऺत है, जजन्हें ऋण जोणखभ को कभ कयने के प्रमोजनों के 
मरए स्वतॊत्र रूऩ से अथवा अन्म ऩात्र सॊऩाजचदवक के साथ भान्मता नहीॊ दी गमी है, वहाॊ 
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फकामा यामश के 15 प्रनतशत प्रावधान होने ऩय ववमशष्ट प्रावधानों को घटाकय 100 प्रनतशत 
जोणखभ बाय रागू होगा : 

(i) बमूभ तथा बवन जजनका ववशेषऻ भलू्माॊकक द्वाया भलू्माॊकन ककमा गमा है तथा 
भलू्माॊकन तीन वष ुसे अचधक ऩुयाना नहीॊ है, तथा  

(ii) अच्चछी जस्थनत भें सॊमॊत्र तथा भशीन जजनका भलू्म उधायकताु के रेखा-ऩयीक्षऺत 
तुरनऩत्र जो अठायह भहीनों से अचधक ऩुयानी नहीॊ है, भें ददखाए गए भलू्महामसत 
भलू्म से अचधक नहीॊ है। 

 
5.12.5  उऩमुकु्त सॊऩाजचदवकों को (ऩैयाग्राप 5.12.4 भें उजल्रणखत) केवर वहाॊ भान्मता होगी 
जहाॊ उसकी बफिी से प्रातत यामश रेने के मरए फैंक के ऩास स्ऩष्ट हक है तथा उस यामश का 
वे फैंक को देम यामशमों की वसरूी के मरए ववननमोग कय सकते हैं। सॊऩाजचदवक के प्रनत फैंक 
के हक का मथोचचत प्ररेखन होना चादहए । भानकीकृत दृजष्टकोण के अॊतगतु औय कहीॊ बी 
सॊऩाजचदवकों के इन प्रकायों को भान्मता नहीॊ दी गई है ।  
 
5.12.6 ऩैयाग्राप 5.10.1 भें मथाऩरयबावषत आवासीम सॊऩजत्त द्वाया प्रनतबनूत सभचथतु दावे, 
जो  अनजकु ऩरयसॊऩजत्त है, को ववमशष्ट प्रावधानों को घटाकय 100% ऩय जोणखभ बारयत 
ककमा जाएगा । मदद ऐसे ऋणों भें ववमशष्ट प्रावधान फकामा यामश के कभ-से -कभ 20 
प्रनतशत है रेककन 50% से कभ हैं, तो ववमशष्ट प्रावधानों को घटाकय ऋण ऩय राग ूजोणखभ 
बाय 75 प्रनतशत होगा । मदद ववमशष्ट प्रावधान 50 प्रनतशत अथवा उससे अचधक है तो राग ू
जोणखभ बाय 50 प्रनतशत होगा । 
 
5.13    ववननददुष्ट शे्रणणमाॊ 
 
5.13.1 उद्मभ ऩूॊजी ननचधमाॊ, जजन्हें उच्चच जोणखभ एक्स्ऩोज़य सभझा जाता है, ऩय ननचध 
आधारयत तथा ननधीतय आधारयत दावों ऩय 150 प्रनतशत का उच्चचतय जोणखभ बाय राग ू 
होगा । 
 
 
5.13.2  रयज़व ुफैंक मथासभम उच्चच जोणखभ एक्सऩोज़य के रूऩ भें ननधाुरयत ककसी अन्म 
दावे भें उच्चचतय जोणखभ को देखते हुए 150 प्रनतशत अथवा उच्चचतय जोणखभ बाय राग ूकयने 
का ननणमु रे सकता है । 
 
5.13.3  व्मजक्तगत ऋण औय िेडडट काड ुप्रातम यामशमों सदहत रेककन शैक्षऺक ऋण यदहत 
उऩबोक्ता ऋण ऩय 125 प्रनतशत का उच्चचतय जोणखभ बाय  अथवा काउॊ टय ऩाटी के फाहयी 
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येदटॊग (अथवा उसका अबाव) के कायण अऩेक्षऺत उच्चचतय जोणखभ बाय (125 प्रनतशत से 
अचधक) राग ूहोगा। चूॊकक सोना औय स्वण ुआबषूण ऩात्र ववत्तीम सॊऩाजचवकु हैं, सोना औय 
स्वण ुआबषूण द्वाया सयुक्षऺत व्मजक्तगत ऋण के भाभरे भें काउॊ टय ऩाटी एक्सऩोज़य की 
गणना ऩैया 7.3.4 के अनुसाय ऩरयऩूण ु दृजष्टकोण के अॊतगतु की जाएगी । `जोणखभ कभ 
कयने के फाद एक्सऩोज़य भलू्म' ऩय 125 प्रनतशत का जोणखभ बाय रगेगा । 
 

5.13.4 `ऩूॊजी फाज़ाय एक्सऩोज़य' ऩय 125 प्रनतशत का जोणखभ बाय अथवा काउॊ टय ऩाटी के 
फाहयी येदटॊग (अथवा उसका अबाव) के कायण अऩेक्षऺत जोणखभ बाय इनभें जो बी उच्चतय हो 
रागू होगा । 
 
5.13.5 आजस्त ववत्त कॊ ऩननमों औय एनफीएपसी-आइएपसी को छोड़कय "जभा स्वीकाय नहीॊ 
कयनेवारी प्रणारीगत दृजष्ट से भहत्वऩूण ुगैय-फैंककॊ ग ववत्तीम कॊ ऩननमों (एनफीएपसी-एनडी-
एसआइ)" ऩय दावे ऩय 100 प्रनतशत का सभरूऩ जोणखभ बाय रगेगा, चाहे दावे की यामश कुछ 
बी हो तथा कॊ ऩनी की येदटॊग की गमी हो अथवा नहीॊ की गमी हो ।(आवास ववत्त कॊ ऩननमों 
औय एनफीएपसी-आइएपसी13 ऩय दावे के जोणखभ बाय के मरए ऩैया 5.8.1 देखें) । 
 
5.13.6 गैय-ववत्तीम सॊस्थाओॊ की प्रदत्त इजक्वटी भें सबी ननवेश जजन्हें फैंक के साथ ऩूॊजी 
प्रमोजन के मरए सभेककत नहीॊ ककमा गमा है को 125 प्रनतशत जोणखभ बाय रगामा जाएगा। 
 
5.13.7 ववत्तीम सॊस्थाओॊ ( फैंकों को छोड़कय, जजनके सॊफॊध भें ऩैया 5.6 भें चचा ुकी गमी 
है)जजन्हें फैंक के साथ ऩूॊजी प्रमोजनों के मरए सभेककत नहीॊ ककमा गमा है  की प्रदत्त इजक्वटी 
भें सबी ननवेशों ऩय , मदद ननवेश ननवेमशती सॊस्था की ईजक्वटी के 30 प्रनतशत तक है तो 
उस ऩय 125 प्रनतशत जोणखभ बाय अथवा काउॊ टय ऩाटी की फाहयी येदटॊग (अथवा उसका 
अबाव) के कायण अऩेक्षऺत जोणखभ बाय, इनभें से जो बी अचधक है, राग ू  होगा। ऐसी 
ववत्तीम सॊस्थाओॊ की प्रदत्त इजक्वटी भें ननवेश ऩय ,जजन्हें `ऩूॊजी फाजाय एक्सऩोज़य' से 
ववननददुष्ट रूऩ से छूट दी गमी है, 100 प्रनतशत जोणखभ बाय रगेगा । 
 
5.13.8  अन्म फैंकों के ईजक्वटी से इतय ऩूॊजी हेत ुऩात्र मरखतों भें फैंकों के ननवेश ऩय ऩैया 
5.6.1 के अनुसाय जोणखभ बाय रगामा जाना चादहए। 
 
5.14    अन्म ऩरयसॊऩजत्तमाॊ 
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5.14.1 फैंक के अऩने स्टाप को ऋण तथा अचग्रभ जो अचधववषतुा राबों तथा/अथवा फ्रटै/ 
भकान के फॊधक द्वाया ऩूणतु् सभचथतु हैं ऩय 20 प्रनतशत जोणखभ बाय रागू होगा। चूॊकक 
फ्रटै/भकान ऩात्र सॊऩाजचदवक नहीॊ है औय चूॊकक फैंक साभान्मत् केवर सेवा की सभाजतत के 
सभम अचधववषतुा राबों का सभामोजन कयके देमताओॊ की वसरूी कयते हैं, इसमरए फकामा 
यामश का कोई बी सभामोजन ककए बफना रयमामती जोणखभ बाय रागू ककमा जाएगा । मदद 
स्टाप सदस्म से देम यामशमों के सॊफॊध भें फैंक के ऩास कोई ऩात्र सॊऩाजचदवक है तो उस स्टाप 
सदस्म की फकामा यामश को, नीचे ऩैयाग्राप 7 भें दशाुए गए अनुसाय अनुभत सीभा तक 
सभामोजजत ककमा जाए। 
 
5.14.2 फैंक के अऩने स्टाप को ददए गए अन्म ऋण तथा अचग्रभ ववननमाभक खुदया 
सॊववबाग के अॊतगतु शामभर ककए जाने के मरए ऩात्र होंगे औय इसमरए उन ऩय 75 प्रनतशत 
जोणखभ बाय रागू होगा । 
 
5.14.3   फैँकों द्वाया कें द्रीम काउॊ टय ऩादटुमों के ऩास यखी गमी जभायामशमों ऩय कें द्रीम 
काउॊ टय ऩादटुमों के स्वरूऩ के अनुसाय उऩमुक्त जोणखभ बाय रगेगा । बायतीम सभाशोधन 
ननगभ (सीसीआइएर) के भाभरे भें जोणखभ बाय 20 प्रनतशत होगा औय अन्म कें द्रीम 
काउॊ टयऩादटुमों के भाभरे भें उन सॊस्थाओॊ को दी गमी येदटॊग के अनुसाय होगा । 
5.14.4  अन्म सबी ऩरयसॊऩजत्तमों ऩय एक सभान 100% जोणखभ बाय रागू होगा । 
 
5.15 तुरनऩत्रेतय भदें 
 
5.15.1 साभान्म 
 
i) कुर जोणखभ बारयत तुरनऩत्रेतय ऋण एक्सऩोजय की गणना फाज़ाय सॊफद्ध तथा गैय-

फाज़ाय सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय भदों के जोड़ के रूऩ भें की जाती है। ककसी तुरनऩत्रेतय भद 
जजससे ऋण एक्सऩोज़य होता है की जोणखभ बारयत यामश की गणना साभान्मत् द्वव-
स्तयीम प्रकिमा द्वाया की जाती है : 

 
(क) रेनदेन की ऩरयकजल्ऩत (नोशनर) यामश को ववमशष्ट ऋण ऩरयवतनु गणुक द्वाया 

गणुा कयके अथवा वतभुान एक्सऩोज़य ऩद्धनत को रागू कयके ऋण सभतुल्म 
यामश भें ऩरयवनततु ककमा जाता है, तथा 

 
                            (ख) प्रातत ऋण सभतुल्म यामश को काउॊ टय ऩाटी ऩय रागू अथवा 

जजस प्रमोजन से फैंक ने ववत्त ददमा है, उस ऩय रागू अथवा ऩरयसॊऩजत्त के 



37 

 

प्रकाय ऩय रागू, इनभें से जो बी अचधक हो, जोणखभ बाय द्वाया गुणा ककमा 
जाता  है। 

 
ii) जहाॊ तुरनऩत्रेतय भद, ऩात्र सॊऩाजचदवक अथवा गायॊटी द्वाया सभचथतु है वहाॊ ऩैयाग्राप 

7 भें वणणतु ऋण जोणखभ को कभ कयने सॊफॊधी ददशाननदेश रागू ककए जाए । 
 

5.15.2    गैय-फाज़ाय सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय भदें  

i) गैय-फाज़ाय सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय भद, जसेै प्रत्मऺ ऋण स्थानाऩन्न व्माऩाय तथा काम ु
ननष्ऩादन से सॊफॊचधत आकजस्भक भदें तथा कुछ ड्रॉडाऊन के साथ प्रनतफद्धताएॊ, अन्म 
प्रनतफद्धताएॊ आदद के सॊफॊध भें ऋण सभतुल्म यामश, उस ववमशष्ट रेनदेन की 
सॊववदाकृत यामश का सॊफॊचधत ऋण ऩरयवतनु गणुक (सीसीएप) के साथ गणुा कयके 
ननधारुयत की जाएगी । 

ii) जहाॊ गैय-फाज़ाय सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय भद एक अनाहरयत अथवा आॊमशक रूऩ से 
अनाहरयत ननचध आधारयत सवुवधा14 है, वहाॊ तुरनऩत्रेतय गैय-फाज़ाय सॊफद्ध ऋण 
एक्सऩोज़य की गणना कयने भें शामभर की जानेवारी अनाहरयत प्रनतफद्धता की यामश 
उक्त प्रनतफद्धता का ऐसा अचधकतभ अप्रमुक्त दहस्सा है जो ऩरयऩक्वता की शेष अवचध 
के दौयान आहरयत ककमा जा सकता है। ककसी प्रनतफद्धता का कोई बी आहरयत दहस्सा 
फैंक के तुरन ऩत्र के ऋण एक्सऩोज़य का बाग होता है। 

iii) तुरनऩत्रेतय सवुवधाएॊ प्रदान कयने की अऩरयवतनुीम प्रनतफद्धताओॊ के भाभरे भें भरू 
ऩरयऩक्वता की गणना प्रनतफद्धता के प्रायॊब से सॊफद्ध सवुवधा सभातत होने के सभम 
तक की जाएगी। उदाहयण के मरए, 6 भाह के प्ररेखी साख ऩत्र जायी कयने हेत ु12 
भहीने की भरू ऩरयऩक्वतावारी अऩरयवतनुीम प्रनतफद्धता को 18 भहीने की भरू 
ऩरयऩक्वता वारी प्रनतफद्धता सभझा जाता है। तुरनऩत्रेतय सवुवधाएॊ प्रदान कयने की 
अऩरयवतनुीम प्रनतफद्धताओॊ ऩय रागू होनेवारे दो ऋण ऩरयवतनु गणुकों (सीसीएप) भें 
से ननम्प्नतय सीसीएप राग ूककमा जाना चादहए। उदाहयण के मरए, 15 भहीनों की भरू 
ऩरयऩक्वता वारी अऩरयवतनुीम प्रनतफद्धता (50 प्रनतशत-सीसीएप) ऩय छ् भहीने के 

                                                

14

 „™¸í£µ¸ •½Å ¢¥¸‡ (•Å) 100 ¥¸¸‣¸ ².•Åú ›¸•Å™ †µ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ (�¸¸½  ¢¤¸›¸¸ ©¸÷¸Ä ¢›¸£¬÷¸ ›¸íì •Åú �¸¸ ¬¸•Å÷¸ú í¾) •½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ �¸í¸ ‚¸í¢£÷¸ ¢í¬¬¸¸ ². 60 ¥¸¸‣¸ ¿ í¾, 40 

¥¸¸‣¸ ²œ¸¡¸¸½¿ •½Å ‚›¸¸í¢£÷¸ ¢í¬¬¸½ œ¸£ 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ •Å¸ ¬¸ú¬¸ú‡œ¸€ ¥¸¸․¸» í¸½․¸¸ (�¸»¿¢•Å †µ¸ ¬¸º¢¨¸š¸¸ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸À ¨¸«¸Ä Ÿ¸½¿ ‡•Å ¤¸¸£ ¬¸Ÿ¸ú®¸¸/›¸¨¸ú•Å£µ¸ •½Å ‚š¸ú›¸ í¸½÷¸ú í¾) 8 

¥¸¸‣¸ ²œ¸¡¸¸½¿ (40 ¥¸¸‣¸ ².•Å¸ 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸) •Åú †µ¸ ¬¸Ÿ¸÷¸º¥¡¸ £¸¢©¸ œ¸£ ‚›¸¸í¢£÷¸ ¢í¬¬¸½ •½Å ¢¥¸‡ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸¢£÷¸ œ¸¢£¬¸¿œ¸¢÷÷¸ œÏ¸œ÷¸ •Å£›¸½ •½Å ¢¥¸‡ •Å¸„¿’£œ¸¸’úÄ/£½¢’¿․¸ 

•Å¸½ ¥¸¸․¸» „¢�¸÷¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ ¥¸․¸¸¡¸¸ �¸¸‡․¸¸ — ‚›¸¸í¢£÷¸ ¢í¬¬¸½ (. 60 ¥¸¸‣¸ ²) œ¸£ •Å¸„¿’£œ¸¸’úÄ/£½¢’¿․¸ •Å¸½ ¥¸¸․¸» �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ ¥¸․¸½․¸¸ — 

 

(‣¸) ‡•Å ¤¸”õú œ¸¢£¡¸¸½�¸›¸¸ •½Å ¢¥¸‡ 700 •Å£¸½”õ ².•Å¸ Ÿ¸ú¡¸¸™ú †µ¸ Ÿ¸¿�¸»£ ¢•Å¡¸¸ ․¸¡¸¸ í¾ ¢�¸¬¸½ ÷¸ú›¸ ¨¸«¸Ä •Åú ‚¨¸¢š¸ •½Å ™¸¾£¸›¸ ÇÅ¢Ÿ¸•Å ³œ¸ ¬¸½ „œ¸¡¸¸½․¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸¡¸¸ �¸¸ ¬¸•Å÷¸¸ 

í¾ — Ÿ¸¿�¸»£ú •Åú ©¸÷¸½ô ÷¸ú›¸ ¬÷¸£¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¸í£µ¸ •Å£›¸½ •Åú ‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™½÷¸ú íÿ - œ¸í¥¸½ ¬÷¸£ Ÿ¸½¿ 150 •Å£¸½” ². õ, ™»¬¸£½ Ÿ¸½¿ ². 200 •Å£¸½”õ ÷¸˜¸¸ ÷¸ú¬¸£½ Ÿ¸½¿ ². 350 •Å£¸½”õ — 

„š¸¸£•Å÷¸¸Ä •Å¸½ ¬÷¸£ II ÷¸˜¸¸ III •½Å ‚¿÷¸․¸Ä÷¸ ‚¸í£µ¸ •½Å ¢¥¸‡ •ºÅŽ ‚¸¾œ¸�¸¸¢£•Å÷¸¸‚¸½¿ •Å¸½ œ¸»µ¸Ä •Å£›¸½ •½Å ¤¸¸™,  ¤¸ÿ•Å •Å¸ ¬œ¸«’ ‚›¸ºŸ¸¸½™›¸ ‚¸¨¸©¡¸•Å í¾ — ¡¸¢™ „š¸¸£•Å÷¸¸Ä ›¸½ 

¬÷¸£ I •½Å ‚¿÷¸․¸Ä÷¸ ². 50 •Å£¸½”õ ‚¸í¢£÷¸ ¢•Å‡ íÿ, ÷¸¸½ •½Å¨¸¥¸ ¬÷¸£ I •½Å ¬¸¿™ž¸Ä Ÿ¸½¿ ‚›¸¸í¢£÷¸ ¢í¬¬¸½ •Åú ․¸µ¸›¸¸ •Åú �¸¸‡․¸ú — ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¨¸í í¸½․¸ú ². 100 •Å£¸½”õ — ¡¸¢™ ¬÷¸£ 

I ‡•Å ¨¸«¸Ä •½Å ž¸ú÷¸£ œ¸»µ¸Ä ¢•Å¡¸¸ �¸¸›¸¸ ¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ í¾ ÷¸¸½ ¬¸ú¬¸ú‡œ¸€ 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½․¸¸ ÷¸˜¸¸ ¡¸¢™ ¨¸í ‡•Å ¨¸«¸Ä ¬¸½ ‚¢š¸•Å í¾ ÷¸¸½ ¥¸¸․¸» ¬¸ú¬¸ú‡œ¸€ 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ í¸½․¸¸ — 
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प्ररेखी साख ऩत्र (20 प्रनतशत-सीसीएप) जायी कयने के मरए ननम्प्नतय सीसीएप 
अथाुत ्प्ररेखी साख ऩत्र ऩय राग ूसीसीएप अथाुत ्20 प्रनतशत रागू होगा । 

iv) गैय-फाज़ाय से सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय रेनदेन के मरए ऋण ऩरयवतनु गणुक ननम्प्नानुसाय है् 
 

सायणी 8 : ऋण ऩरयितान गणुक - गैय-फाजाय आधारयत तुरनऩत्रेतय भदें 
 

  
ि. 
सॊ. 

लरित ऋण ऩरयितान 
गणुक (प्रनतशत 
भें) 

1. प्रत्मऺ ऋण स्थानाऩन्न, उदाहयण के मरए ऋणग्रस्तता की 
साभान्म गायॊदटमाॊ (जजनभें ऋण तथा प्रनतबनूतमों के मरए 
ववत्तीम गायॊदटमों के रूऩ भें काम ुकयनेवारे उद्मत (स्टैंड 
फाम) साख ऩत्र, ऋण प्रनतबतूीकयण रेनदेन के मरए नकदी 
सवुवधाएॊ शामभर हैं) तथा स्वीकृनतमाॊ (जजनभें स्वीकृनत के 
स्वरूऩ के फेचान शामभर हैं)। 

(अथाुत ्हानन का जोणखभ, काउॊ टय ऩाटी अथवा जजस ऩाटी 
के ववरुद्ध सॊबाव्म दावा प्रातत ककमा है, उस की ऋण 
ऩात्रता ऩय ननबयु है।) 

100 

ि.. 
सॊ. 

लरित ऋण ऩरयितान 
गणुक (प्रनतशत 
भें) 

2. कुछ रेनदेन से सॊफॊचधत आकजस्भक भदें (उदाहयणाथ,ु 
ननष्ऩादन फाण्ड, बफड फाण्ड, वायॊटी, इॊडजेम्प्नटी तथा ककसी 
खास रेनदेन से सॊफॊध ्ॊजााात उद्मत साख ऩत्र) 

50 

3. जायीकताु फैंक तथा ऩुजष्ट कयने वारा फैंक दोनों के मरए 
वस्तुओॊ की आवाजाही (उदाहयणाथ,ु अॊडयराइॊग मशऩभेंट 
द्वाया सॊऩाजचदवकृत प्ररेखी साख/ऋण) से ऩैदा होनेवारे 
अल्ऩावचध स्व-ऩरयसभाऩक व्माऩाय ऩत्र 

20 

4. वविम तथा ऩुन् िम कयाय तथा आश्रम (रयकोस)ु सदहत 
ऩरयसॊऩजत्त बफिी जहाॊ ऋण जोणखभ फैंक के ऩास यहता है 
। 
(इन भदों को ऩरयसॊऩजत्त के प्रकाय के अनुसाय जोणखभ 
बारयत ककमा जाना है न कक जजस प्रकाय की काउॊ टय ऩाटी 

100 
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के साथ मह रेनदेन ककमा गमा है उसके अनुसाय) 
5. वामदा ऩरयसॊऩजत्त खयीद, वामदा जभायामशमाॊ तथा अॊशत् 

प्रदत्त शेमय तथा प्रनतबनूतमाॊ जो कुछ ड्रॉडाउन सदहत 
प्रनतफद्धताओॊ का प्रनतननचधत्व कयत ेहैं । 
*(इन भदों को ऩरयसॊऩजत्त के प्रकाय के अनुसाय जोणखभ 
बारयत ककमा जाना है न कक जजस प्रकाय की काउॊ टय ऩाटी 
के साथ मह रेनदेन ककमा गमा है उसके अनुसाय) 

100 

6. फैंकों द्वाया फैंक की प्रनतबनूतमाॊ उधाय देना अथवा 
प्रनतबनूतमों को सॊऩाजचदवक के रूऩ भें दज ुकयना जजनभें 
ऐसे उदाहयण बी शामभर हैं जहाॊ मे रयऩो स्वरूऩ के 
रेनदेनों (अथाुत ् ऩुनखयुीद/प्रनत ऩुनखयुीद तथा प्रनतबनूत 
उधाय देने/प्रनतबनूत उधाय रेने के रेनदेन) के कायण होत े
हैं । 

100 

7. नोट ननगभुन सवुवधा तथा ऩरयिाभी / गैय-ऩरयिाभी 
हाभीदायी सवुवधाएॊ 

50 

8. कुछ ड्रॉडाउन सदहत प्रनतफद्धताएॊ 100 

9. ननम्प्नमरणखत अवचध की भरू ऩरयऩक्वता वारी अन्म 
प्रनतफद्धताएॊ (उदाहयणाथ,ु औऩचारयक उद्मत सवुवधाएॊ तथा 
ऋण व्मवस्था) 

क) एक वष ुतक 
ख) एक वष ुसे अचधक 

इसी तयह की प्रनतफद्धताएॊ जो फैंक द्वाया ककसी बी सभम 
बफना कोई ऩूव ुसचूना के बफना शत ुननयस्त की जा सकती 
हैं अथवा जजनके सॊफॊध भें उधायकताु की ऋण ऩात्रता भें 
कभी आ जाने के कायण स्वत् ननयस्त होने का प्रावधान 
है । 

 
 

20 
50 
 
0 

10. अचधग्रहण कयनेवारी सॊस्था की फदहमों भें अॊतयण (टेक-
आउट) ववत्तऩोषण 

 

i) बफना शत ुअॊतयण ववत्तऩोषण 100 

ii) सशत ुअॊतयण ववत्तऩोषण 50 

      
 
v) फाज़ाय से सॊफॊध न यखनेवारे तुरनऩत्रेतय भदों के सॊफॊध भें, फैंकेतय काउॊ टयऩादटुमों के 

साथ ककए गए ननम्प्नमरणखत रेनदेन को फैंकों ऩय दावा भाना जाएगा : 
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 अन्म फैंकों की काउॊ टय गायॊदटमों की जभानत ऩय फैंकों द्वाया जायी गायॊदटमाॊ। 
 अन्म फैंकों द्वाया बनुाए गमे  प्ररेखी बफरों की ऩुनबुनुाई तथा फैंकों द्वाया बनुाए 

गए बफर, जजन्हें ककसी अन्म फैंक ने स्वीकाय ककमा है, को फैंक ऩय ननचधक दावा 
सभझा जाएगा। 

उऩमुकु्त सबी भाभरों भें फैंक को इस फात से ऩूणतु् सॊतुष्ट होना चादहए कक जोणखभ 
एक्सऩोज़य वास्तव भें दसूये फैंक ऩय है। मदद वे इस फात से सॊतुष्ट हैं कक जोणखभ 
एक्सऩोज़य दसूये फैंक ऩय है तो वे इन एक्सऩोज़यों ऩय ऩैयाग्राप 5.6 भें वणणतु ककए 
गए अनुसाय फैंकों ऩय रागू जोणखभ बाय ननधारुयत कय सकते हैं। 

vi) फैंकों द्वाया म्प्मूचुअर पॊ डों तथा ववदेशी सॊस्थागत ननवेशकों की ओय से ववमबन्न स्टॉक 
एक्स्चेंज को जायी की गई अववकल्ऩी अदामगी प्रनतफद्धता  ऐसी ववत्तीम गायॊटी है जजसका 
ऋण ऩरयवतनु गुणक 100 है। तथावऩ केवर ऩूॊजी फाजाय एक्सऩोजय के रूऩ भें चगने 
जानेवारे एक्सऩोजय अथाुत यामश के 50 प्रनतशत ऩय ऩूॊजी फनाई यखनी होगी क्मोंकक ऐसा 
भाना जाता कक शषे एक्सऩोजय नकद यामश / प्रनतबूनतमों द्वाया यक्षऺत है औय इन्हें फासेर II 

के अनुसाय जोणखभ कभ कयने वारे तत्वों के रूऩ भें स्वीकाय ककमा गमा है। अत् ऩूॊजी 
फाजाय एक्सऩोजय के मरए री गमी यामश ऩय ऩूॊजी फनाए यखनी है औय उसऩय 125 प्रनतशत 
जोणखभ बाय होगा  

 
5.15.3  फाज़ाय सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय भदें 
 
i)      ऩूॊजी ऩमाुततता के प्रमोजन से फाज़ाय सॊफद्ध तुरनऩत्रतेय भदों से होनेवारे जोणखभ 

बारयत तुरनऩत्रेतय ऋण एक्सऩोज़य की गणना कयत ेसभम फैंकों को अऩनी फैंककॊ ग 
तथा रेडड ॊग फही भें धारयत सबी फाज़ाय सॊफॊचधत रेनदेन जजनके कायण तुरनऩत्रतेय  
ऋण जोणखभ ऩैदा होते हैं, को शामभर कयना होगा । 

ii)     फाज़ाय सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय भदों ऩय ऋण जोणखभ काउॊ टय ऩाटी की चूक की जस्थनत भें 
सॊववदा द्वाया ववननददुष्ट नकदी प्रवाह को प्रनतस्थावऩत कयने भें फैंक की रागत है। मह 
अन्म फातों के साथ-साथ सॊववदा की ऩरयऩक्वता तथा आधायबतू मरखत की दयों की 
अजस्थयता ऩय ननबयु होगा ।  

iii) फाज़ाय सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय भदों भें ननम्प्नमरणखत शामभर होंगे : 
 

क)    ब्माज की सॊववदाएॊ - जजनभें एकर भदु्रा ब्माज दय स्वैतस, फेमसस स्वैतस, 
वामदा दय कयाय तथा ब्माज दय फ्मचूस ुशामभर हैं; 
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   ख)   ववदेशी भदु्रा सॊववदाएॊ जजनभें स्वण ुसे सॊफॊचधत सॊववदाएॊ शामभर हैं - इनभें िॉस 

कयेन्सी स्वैतस (िॉस कयेन्सी ब्माज दय स्वैतस सदहत), वामदा ववदेशी भदु्रा 
सॊववदाएॊ, कयेंसी फ्मूचस,ु कयेन्सी ऑतशन्स शामभर हैं;   

 
       ग)   रयज़व ुफैंक द्वाया ववननददुष्ट रूऩ से अनुभत कोई अन्म फाज़ाय सॊफद्ध सॊववदाएॊ 

जजनसे         फाज़ाय जोणखभ होता है। 
 
 iv)    ननम्प्नमरणखत के मरए ऩूॊजी अऩेऺाओॊ से छूट अनुभत है : 
 

क)  ववदेशी भदु्रा (स्वण ुको छोड़कय) सॊववदाएॊ जजनकी भरू ऩरयऩक्वता 14 कैरेंडय 
ददन अथवा उससे कभ है; तथा 

 
ख)  फ्मूचय तथा ऑतशन एक्स्चेंजों ऩय खयीद-बफिी ककए गए मरखत जो फाज़ाय दय 

ऩय  दैनॊददन भलू्माॊकन तथा भाजजनु बगुतानों के अधीन हैं।  
 
v) डरेयवेदटव सदैों औय प्रनतबनूत ववत्तऩोषण रेनदेन (उदाहयण के मरए, सॊऩाचवीकृत उधाय 

औय ऋणदामी फाध्मता, येऩो) के कायण कें द्रीम काउॊ टय ऩादटुमों के प्रनत एक्सऩोज़य को 
काउॊ टय ऩाटी ऋण जोणखभ के मरए शून्म एक्सऩोज़य भलू्म ददमा जाएगा, क्मोंकक मह 
भाना गमा है कक कें द्रीम काउॊ टय ऩादटुमों का अऩनी काउॊ टय ऩादटुमों के प्रनत एक्सऩोज़य 
दैननक आधाय ऩय ऩूणतुमा सॊऩाचवीकृत है औय इस तयह से कें द्रीम काउॊ टय ऩाटी के ऋण 
जोणखभ एक्सऩोज़य को सयुऺा मभरी हुई है । 

 
vi) कें द्रीम काउॊ टयऩादटुमों के ऩास सॊऩाजचदवक के रूऩ भें यखी गमी फैंक प्रनतबनूतमों ऩय 100 

प्रनतशत का ऋण ऩरयवतनु गणुक (सीसीएप) रगामा जाएगा तथा इससे प्रातत 
तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़य ऩय कें द्रीम काउॊ टय ऩाटी के स्वरूऩ के अनुसाय उऩमुक्त जोणखभ 
बाय रगामा जाएगा । बायतीम सभाशोधन ननगभ (सीसीआइएर) के भाभरे भें जोणखभ 
बाय 20 प्रनतशत होगा औय अन्म काउॊ टय ऩादटुमों के भाभरे भें उनको दी गमी येदटॊग के 
अनुसाय होगा । 

 
vii)   फैंककॊ ग फही अथवा रेडड ॊग फही भें से ककसी भें बी धारयत फाज़ाय सॊफॊचधत तुरनऩत्रेतय 

भद की ऋण सभतुल्म यामश को वतभुान एक्सऩोज़य ऩद्धनत द्वाया ननधाुरयत ककमा जाए। 
 
5.15.4  वतभुान एक्सऩोज़य ऩद्धनत 
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i) वतभुान एक्सऩोज़य ऩद्धनत का प्रमोग कयके अमबकमरत ककमे गमे फाजाय सॊफद्ध 
तुरनऩत्रेतय रेनदेन की ऋण सभतुल्म यामश इन सॊववदाओॊ के वतभुान ऋण 
एक्सऩोज़य तथा सॊबाव्म बावी ऋण एक्सऩोज़य का जोड़ है। ऋण एक्सऩोज़य की 
गणना कयत ेसभम फैंक `बफिी ककमे गमे ऑतशन' को गणना से फाहय यख सकते हैं, 
फशते सॊऩूण ुप्रीमभमभ/शुल्क मा ककसी अन्म प्रकाय की आम प्रातत हुई हो/वसरू हुई हो 
। 

ii) वतभुान ऋण एक्सऩोजय को इन सॊववदाओॊ के फाज़ाय दय ऩय अॊककत धनात्भक भूल्म 
के जोड़ के रूऩ भें ऩरयबावषत ककमा जाता है । वतभुान एक्सऩोज़य ऩद्धनत के अॊतगतु 
इन सॊववदाओॊ का फाज़ाय दय ऩय अॊकन कयके वतभुान ऋण एक्सऩोज़य की आवचधक 
गणना की जाती है औय इस प्रकाय वतभुान ऋण एक्सऩाज़य ननजचचत ककमा जाता है। 

iii) सॊबाव्म बावी ऋण एक्सऩोज़य का ननधाुयण, इस फात ऩय ध्मान ददए बफना कक सॊववदा 
का फाज़ाय दय ऩय अॊककत भलू्म शून्म, धनात्भक अथवा ऋणात्भक है, इन सॊववदाओॊ 
भें से प्रत्मेक सॊववदा की ऩरयकजल्ऩत (नोशनर) भरू यामश का, मरखत के स्वरूऩ तथा 
अवमशष्ट ऩरयऩक्वता के अनुसाय नीचे दशाुए गए सॊफॊचधत अनतरयक्त गणुक द्वाया 
गणुा कयके, ककमा जाएगा। 

 
सायणी 9 : फाजाय सॊफद्ध तुरनऩत्रेतय भदों के लरए सीसीएप 

  
अिलशटट ऩरयऩक्िता ऋण ऩरयितान गणुक 

 ब्माज दय सॊविदा स्िणा तथा विननभम दय 
सॊविदा 

एक िषा मा कभ 0.50 प्रनतशत 2.00 प्रनतशत 

एक िषा सेअधधक से ऩाॊच 
िषा तक 

1.00 प्रनतशत 10.00 प्रनतशत 

ऩाॊच िषा से अधधक 3.00 प्रनतशत 15.00 प्रनतशत 

         

iv) भरू यामश के फहुववध ववननभम वारी सॊववदाओॊ के मरए अनतरयक्त गणुकों को सॊववदा 
भें शेष बगुतानों की सॊख्मा द्वाया गणुा ककमा जाना चादहए । 

v) ऐसी सॊववदाओॊ के मरए, जजनकी यचना इस प्रकाय की गमी है कक ववननददुष्ट बगुतान 
की तायीखों के फाद फकामा एक्सऩोज़य का ननऩटान ककमा जाता है तथा शतों को इस 
प्रकाय ऩुनननधुाुरयत ककमा जाता है कक इन ववननददुष्ट तायीखों को सॊववदा का फाज़ाय 
भलू्म शून्म होता है, तो ऐसी सॊववदाओॊ की अवमशष्ट ऩरयऩक्वता अवचध अगरी 
ऩुनननधुाुरयत तायीख की अवचध तक ननधारुयत की जाएगी।तथावऩ, ऐसी ब्माज दय 
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सॊववदाओॊ के भाभरे भें जजनकी शेष ऩरयऩक्वता अवचधमाॉ एक वष ुसे अचधक हैं औय 
जो उऩमुकु्त भानदॊड ऩूण ु कयती हैं, ऋण ऩरयवतनु गणुक अथवा अनतरयक्त गणुक  
1.0 प्रनतशत के न्मूनतभ के अधीन होगा । 

vi) एकर भदु्रा अजस्थय/अजस्थय ब्माज दय स्वैतस के मरए ककसी बी सॊबाव्म बावी ऋण 
एक्सऩोज़य की गणना नहीॊ की जाएगी; इन सॊववदाओॊ ऩय ऋण एक्सऩोज़य का 
भलू्माॊकन केवर उनके फाज़ाय दय ऩय अॊककत भलू्म के आधाय ऩय ककमा जाएगा । 

vii) सॊबाव्म बावी एक्सऩोज़य, प्रत्मऺ ऩरयकजल्ऩत यामशमों के फजाम प्रबावी ऩरयकजल्ऩत 
यामशमों ऩय आधारयत होने चादहए। कचथत ऩरयकजल्ऩत यामश को रेनदेन की यचना 
द्वाया मरवयेज अथवा वचधतु ककए जाने की जस्थनत भें सॊबाव्म बावी एक्सऩोज़य 
ननधारुयत कयत ेसभम फैंकों को प्रबावी ऩरयकजल्ऩत यामश का उऩमोग कयना चादहए। 
उदाहयण के मरए, 1 मभमरमन अभयीकी डारय की कचथत ऩरयकजल्ऩत यामश 
फीऩीएरआय की दो गनुी आॊतरयक दय के आधाय ऩय बगुतान के साथ 2 मभमरनमन 
अभयीकी डारय की प्रबावी ऩरयकजल्ऩत यामश भानी जाएगी । 
 

viii) द्ववऩऺीम नेदटॊग से सॊफॊचधत ववचधक जस्थनत असॊददग्ध रूऩ से स्ऩष्ट न होने के कायण 

मह ननणमु मरमा गमा है कक ऐसी डरेयवेदटव सॊववदाओॊ के कायण उत्ऩन्न होने वारे 

फाज़ाय दय ऩय अॊककत (एभटीएभ) भलू्मों को द्ववऩऺीम नेदटॊग की अनुभनत नहीॊ दी 

जा सकती है । तदनुसाय, फैंकों को ऩूॊजी ऩमातुतता तथा एक्सऩोज़य भानदॊडों के 

प्रमोजन के मरए ऐसी सॊववदाओॊ के सकर धनात्भक फाज़ाय दय ऩय अॊककत भलू्म की 

गणना कयनी चादहए । 

 
5.15.5    असपर रेनदेन 

i) ननऩटान न की गमी प्रनतबनूतमों तथा ववदेशी भदु्रा रेनदेन का जहाॉ तक सॊफॊध है, 
रेनदेन की फुककॊ ग अथवा रेखाॊकन ककसी बी प्रकाय का हो, रेड की तायीख से फैंक को 
काउॊ टय ऩाटी ऋण जोणखभ यहता है। इस प्रमोजन से कक  सभम ऩय कायुवाई की जा 
सके प्रफॊधन सचूना प्रस्तुत कयने के मरए ननऩटान न ककए गए रेनदेन से होनेवारे 
ऋण जोणखभ एक्सऩोज़य को खोजने तथा उसऩय ननगयानी यखने के मरए उचचत 
प्रणामरमों को ववकमसत, कामाुजन्वत कयने तथा सधुायने के मरए फैंकों को प्रोत्सादहत 
ककमा जाता 
है । 

ii) इस प्रमोजन से कक सभम ऩय कायुवाई की जा सके प्रफॊधन सचूना प्रस्तुत कयने के 
मरए फैंकों को रेनदेन असपर होने की तायीख से असपर प्रनतबनूतमों तथा ववदेशी 
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भदु्रा रेनदेन की कड़ी ननगयानी कयनी चादहए। असपर रेनदेन से ववरॊबफत ननऩटान 
अथवा सऩुुदुगी के जोणखभ उत्ऩन्न होते हैं।  

iii) अदामगी फनाभ सऩुुदुगी (डीवीऩी) के भाध्मभ से ननऩटाए गए रेनदेन जजसभें 
प्रनतबनूतमों का नकदी के फदरे साथ-साथ ववननभम होता है, की असपरता फैंकों को 
सहभत ननऩटान कीभत ऩय भलू्माॊककत रेनदेन तथा वतभुान फाज़ाय कीभत (अथाुत ्
धनात्भक वतभुान एक्सऩोज़य) ऩय भलू्माॊककत रेनदेन के फीच के अॊतय की हानन का 
जोणखभ उठाना ऩड़ता है। असपर रेनदेन जहाॊ तदनुरूऩ प्रातम वस्तु (प्रनतबनूतमाॊ, 
ववदेशी भदु्राएॊ अथवा स्वण)ु की प्राजतत के बफना नकदी दी जाती है अथवा इसके 
ववऩयीत सऩुुदु की जानेवारी वस्तुएॊ तदनुरूऩ नकद बगुतान (डीवीऩी से इतय अथवा 
बफना भलू्म सऩुुदुगी) की प्राजतत के बफना सऩुुदु की गमी हो, के भाभरे भें फैंकों को 
बगुतान की गमी यामश अथवा सऩुुदु की जानेवारी वस्तुओॊ की सॊऩूण ुयामश की हानन 
का जोणखभ उठाना ऩड़ता है। अत् असपर रेनदेन के मरए ऩूॊजी बाय आवचमक है 
औय उसकी ननम्प्नानुसाय गणना की जाए। ननम्प्नमरणखत ऩूॊजी व्मवहाय सबी असपर 
रेनदेनों ऩय रागू होंगे, जजनभें भान्मताप्रातत सभाशोधन गहृों के भाध्मभ से ककए गए 
रेनदेन बी शामभर हैं। ऩुनखयुीद तथा प्रनत ऩुनखयुीद कयाय तथा प्रनतबनूत उधाय देना 
अथवा रेना जजनका ननऩटान न हो सका है, को इस ऩूॊजी व्मवहाय से छोड़ ददमा गमा 
है। 

iv) डीवीऩी रेनदेन के मरए - मदद ननऩटान की तायीख से ऩाॊच कायोफाय के ददनों के फाद 
बी बगुतान नहीॊ ककए गए है तो फैंकों को रेनदेन के धनात्भक वतभुान एक्सऩोज़य 
का नीचे ददए गए अनुसाय उचचत गणुक से गुणन कयके ऩ ॊजी बाय की गणना कयनी 
चादहए। सचूना प्रातत कयने के मरए फैंकों को अऩनी सचूना प्रणामरमों का उन्नमन 
कयना होगा ताकक आऩसी सहभनत से ननधाुरयत ननऩटान की तायीख के फाद ददनों की 
सॊख्मा का ऩता चर सके औय तदनुरूऩ ऩूॊजी बाय की गणना हो सके। 

 
आऩसी सहभनत से ननधाारयत ननऩटान की 
तायीि के फाद कामा ददिसों की सॊख्मा  

तदनुरूऩ जोखिभ गणुक 

5 से 15 9 प्रनतशत 

16 से 30 50  प्रनतशत 

31 से 45 75  प्रनतशत 

46 से अचधक 100  प्रनतशत 

 
v) डीवीऩी से इतय रेनदेन (स्वतॊत्र सऩुुदुचगमाॊ) के मरए ऩहरे सॊववदात्भक बगुतान/सऩुुदुगी 

चयण के फाद कायोफाय का ददन सभातत होने तक मदद दसूया चयण प्रातत नहीॊ हुआ है 
तो जजस फैंक ने बगुतान ककमा है वह अऩने एक्सऩोज़य को ऋण के रूऩ भें सभझेगा। 
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जजन तायीखों को बगुतान के दो चयण ककए जाते हैं मदद उक्त तायीखें बगुतान के 
सभम ऺेत्र के अनुसाय एक ही हैं तो मह सभझा जाता है कक उनका एक ही ददन 
ननऩटान ककमा गमा है। उदाहयण के मरए मदद टोककमो भें जस्थत कोई फैंक `ऺ' 
तायीख (जाऩान स्टैंडड ुटाईभ) को मेन अॊतरयत कयता है औय `ऺ' तायीख को (मूएस 
ईस्टन ुस्टैंडड ुटाईभ) तदनुरूऩ अभयीकी डारय चचतस के भाध्मभ से प्रातत कयता है, तो 
ऐसा सभझा जाएगा कक वह ननऩटान उसी एक तायीख को हुआ है। फैंक इन 
ददशाननदेशों भें ननधाुरयत काउॊ टय ऩाटी जोणखभ बायों का प्रमोग कयते हुए ऩूॊजी 
अऩेऺाओॊ की गणना कयेंगे। तथावऩ, मदद द्ववतीम सॊववदात्भक बगुतान/सऩुुदुगी की 
तायीख के ऩाॊच कायोफाय ददनों के फाद बी दसूया चयण प्रबावी रूऩ से ऩूण ुनहीॊ हुआ है 
तो जजस फैंक ने ऩहरा बगुतान चयण ऩूण ुककमा है वह ऩूॊजी भें से अॊतरयत भलू्म की 
ऩूण ु यामश तथा प्रनतस्थाऩन रागत मदद कोई हो, घटाएगा । मह कायुवाई 
बगुतान/सऩुुदुगी का दसूया चयण वास्तव भें ऩूण ुहोने तक रागू होगी । 

 
5.16 प्रनतब तीकयण एक्सऩोजय 
 
5.16.1  साभान्म 
 
i) कोई प्रनतबतूीकयण रेनदेन जो अनुफॊध 7 (1 पयवयी 2006 के ऩरयऩत्र फैंऩवववव. सॊ. 

फीऩी. फीसी. 60/21.04.048/2005-06 द्वाया जायी भानक ऩरयसॊऩजत्तमों के 
प्रनतबतूीकयण सॊफॊधी ददशाननदेश से उद्धृत) भें ननधारुयत न्मूनतभ अऩेऺाओॊ को ऩूण ु
कयता है ऩूॊजी ऩमाुततता के प्रमोजन से प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य के ननम्प्नमरणखत 
वववेकऩूण ु व्मवहाय के मरए ऩात्र होगा। प्रनतबतूीकयण रेनदेन के प्रनत फैंकों का 
एक्सऩोज़य, जजसे प्रनतबतूीकयण एक्सऩाज़य कहा गमा है, भें ननम्प्नमरणखत शामभर हो 
सकते हैं रेककन मह केवर इन तक ही सीमभत नहीॊ है : ननवेशक के रूऩ भें, ऋण 
सॊवधकु के रूऩ भें, चरननचध दाता, हाभीदाय, ऋण जोणखभ कभ कयने के तत्व प्रदान 
कयनेवारे के रूऩ भें। ऋण सॊवधनु के रूऩ भें ददए गए नकद सॊऩाजचदवकों को बी 
प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य भाना जाएगा। इस बाग भें प्रनतबतूीकयण के सॊफॊध भें प्रमोग 
भें राए गए शब्द उऩमुकु्त ददशाननदेशों भें दी गई ऩरयबाषा के अनुरूऩ होंगे । साथ ही 
ननम्प्नमरणखत ऩरयबाषाएॊ रागू होंगी : 

 
क)   केवर ऋण सॊवधकु ब्माज भात्र जस्रऩ (आइ/ओएस) - तुरन ऩत्र का 

एक्सऩोज़य जजसे प्रवतकु द्वाया रयकाड ुककमा जाता है, जो (i) आधायबतू 
एक्सऩोज़य से प्रातत की जानेवारी बावी भाजजनु आम से सॊफॊचधत नकदी 
प्रवाह के भलू्माॊकन का प्रनतननचधत्व कयता है औय (ii) जो चुकौती की 
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प्राथमभकता के अनुसाय रेनदेन की अन्म ऩादटुमों के दावों के अधीनस्थ  

हैं । 
 

       ख)  `अव्मक्त सभथनु' - फैंक द्वाया प्रनतबतूीकयण को उसकी ऩूव ु
ननधारुयत  सॊववदात्भक फाध्मता से अचधक ददमा गमा सभथनु 

 
      ग)    `बफिी ऩय राब' - प्रनतबतूीकृत ऩरयसॊऩजत्तमों की एसऩीवी को बफिी 

कयत ेसभम प्रातत राब । 

ii) फैंकों को अऩने सबी प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य के मरए ववननमाभक ऩूॊजी यखना 
आवचमक है, जसैा कक ननम्प्नमरणखत ऩैयाग्रापों भें वणणतु है। इनभें प्रनतबतूीकयण 
रेनदेन को ऋण जोणखभ कभ कयने वारे कायक प्रदान कयने, ऩरयसॊऩजत्त सभचथतु 
प्रनतबनूतमों भें ननवेश, अधीनस्थ शृॊखरा यखने तथा चरननचध सवुवधा अथवा ऋण 
सॊवधनु सवुवधा देने से उत्ऩन्न एक्सऩोज़य शामभर हैं। ऩुन् खयीदे गए प्रनतबतूीकयण 
एक्सऩोज़स ुको प्रनतधारयत प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य सभझा जाए। 

iii) 1 पयवयी 2006 के ददशाननदेशों भें ननधाुरयत न्मूनतभ अऩेऺाओॊ को ऩणू ुन कयनेवारे 
औय इसमरए अननधाुयण के ऩात्र न होनेवारे प्रनतबतूीकयण रेनदेन का  प्रवतकु 
प्रनतबतूीकयण रेनदेन से सॊफद्ध सबी एक्सऩोज़स ु के मरए  इस प्रकाय ऩूॊजी धारयत 
कयेगा जसेै कक उनका प्रनतबतूीकयण15  न हुआ हो। इसके साथ ही इस तयह के 
रेनदेन ऩय कोई बी `बफिी ऩय राब' होने ऩय प्रवतकु उसे टीमय 1 ऩूॊजी से कभ 
कयेगा। 

 
iv) ऋण विश्रेषण के लरए ऩरयचारनात्भक भानदॊड16 
 

भानक आजस्तमों के प्रनतबनूतकयण ऩय 1 पयवयी 2006 को जायी बायतीम रयज़व ुफैंक के 
ददशाननदेश भें ननददुष्ट शतों के अरावा प्रनतबनूतकृत आजस्तमों को अभान्म कयने के मरए 
फैंक के ऩास ननम्प्नमरणखत (क) से (ग) तक के अनुच्चछेदों भें ननददुष्ट सूचना होनी चादहए 
। 
 

                                                

15

 „™¸í£µ¸ •½Å ¢¥¸‡ - ¡¸¢™  100 ². •½Å œÏ¢÷¸ž¸»÷¸ú•Å£µ¸ ¥¸½›¸™½›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸Ÿ¸»í Ÿ¸½¿ 80 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ‡‡‡ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸¿, 10 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ¤¸ú¤¸ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸¿ ‚¸¾£ 10 

œÏ¢÷¸©¸÷¸ £½¢’¿․¸ ›¸ •Åú ․¸ƒÄ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸¿ íÿ ‚¸¾£ ¥¸½›¸™½›¸ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸•Å ¢¤¸ÇÅú Ÿ¸¸›¸™¿”¸½¿ •Å¸½ œ¸»µ¸Ä ›¸íì •Å£÷¸¸ í¾ ÷¸¸½ ‡½¬¸¸ ¬¸Ÿ¸�¸¸ �¸¸‡․¸¸ ¢•Å „¬¸ ¥¸½›¸™½›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸ž¸ú 

‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ œÏ¨¸÷¸Ä•Å ›¸½ š¸¸£µ¸ ¢•Å‡ íÿ — ƒ¬¸•½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¬¨¸³œ¸ ‡‡‡ £½¢’¿․¸ ¨¸¸¥¸ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ œ¸£ 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ •Å¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ ¥¸¸․¸» í¸½․¸¸ ÷¸˜¸¸ ¤¸ú¤¸ú 

£½¢’¿․¸ ¨¸¸¥¸ú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ •Å¸ ‚¿¢•Å÷¸ Ÿ¸»¥¡¸ ÷¸˜¸¸ ‚›¸£½’½” œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ •Å¸½ ‥¸’¸¡¸¸ �¸¸‡․¸¸— ‚÷¸À œ¸»¿�¸ú œ¸£ œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸ú œÏž¸¸¨¸ í¸½․¸¸ ². 21.44 

(16*9%+20) 

 

16

 •¼Åœ¸¡¸¸ 8 ûÅ£¨¸£ú 2010 •Å¸ Ÿ¸¸¬’£œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.73/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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(क) एक साभान्म ननमभ के रूऩ भें फैंक को अऩने प्रत्मेक प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य की 
जोणखभ ववशेषता की ऩरयऩूण ुसभझ होनी चादहए, चाहे वे एक्सऩोज़य तुरनऩत्र भें हों मा 
तुरनऩत्रेतय हों तथा फैंक को अऩने प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य के आधायबतू प्रनतबनूत 
सभहू की जोणखभ ववशेषताओॊ की बी सभझ होनी चादहए । 
 
(ख) फैंकों को आधायबतू प्रनतबनूत सभहू के कामनुनष्ऩादन सॊफॊधी सचूना तक ननयॊतय 
आधाय ऩय साभनमक रूऩ से ऩहुॊच होनी चादहए । मह सचूना मथोचचत रूऩ से 
ननम्प्नानुसाय हो सकती है : एक्सऩोज़य का प्रकाय; देम होने के 30, 60, 90 ददन वारे 
ऋणों का प्रनतशत; चूक दय; ननमत नतचथ से ऩूव ु अदामगी की दयें; पोयक्रोज़य वारे 
ऋण; सॊऩजत्त का प्रकाय; कब्जा; औसत ऋण अॊक अथवा ऋण ऩात्रता की अन्म भाऩ; 
औसत भलू्म के प्रनत ऋण का अनुऩात; तथा औद्मोचगक औय बौगोमरक ववववधता । 
 
(ग) फैंक को ककसी प्रनतबनूतकयण रेनदेन की उन सबी सॊयचनात्भक ववशेषताओॊ की ऩूयी 
सभझ होनी चादहए, जो सॊफॊचधत रेनदेन के प्रनत फैंक के एक्सऩोज़य के कामनुनष्ऩादन को 
भहत्वऩूण ुयीनत से प्रबाववत कय सकती हैं ।  उदाहयण के मरए सॊववदागत वाटयपॉर तथा 
वॉटयपॉर से जडु़ े उत्पे्रयक, ऋण सॊवधनु, चरननचध सॊवधनु, फाज़ाय भलू्म उत्पे्रयक औय 
चूक की कायोफाय ववमशष्ट ऩरयबाषाएॊ । 

 
5.16.2  ऩूॊजीगत ननचधमों भें से प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य की कटौती  
 
(i)  जफ ककसी फैंक को ववननमाभक ऩूॊजी भें से प्रनतबतूीकयण एक्सऩाज़य को घटाना 
अऩेक्षऺत है तो उसे टीमय 1 से 50 प्रनतशत तथा टीमय II से 50 प्रनतशत घटामा जाए जफ 
तक कक स्ऩष्टत् अन्मथा प्रावधान न ककमा गमा हो। ऩूॊजी भें से की गई कटौती की गणना 
सॊफॊचधत प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य के मरए यखे गए ववमशष्ट प्रावधानों को घटाकय की जाए। 

(ii) ऋण सॊवधनु जजनभें ऋण सॊवधकु आइ/ओएस (नीचे ववननददुष्ट ककए गए अनुसाय 
`बफिी ऩय राब' को टीमय 1 से घटाकय) तथा नकद सॊऩाजचवकु शामभर हैं, जजन्हें 
घटामा जाना आवमक है, 50 प्रनतशत टीमय 1 से तथा 50 प्रनतशत टीमय II से 
घटामा जाए। 

(iii) फैंक `बफिी ऩय राब' को मदद उसे राब भानने की अनुभनत दी जाती है, टीमय 1 
ऩूॊजी से घटामेगा । तथावऩ, भानक आजस्तमों के प्रनतबतूीकयण सॊफॊधी ददशाननदेशों के 
अनुसाय फैंकों को एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों की अवचध तक राब को अभोटाुइज 
कयने की अनुभनत दी जाती है । राब औय हानन खाते भें अभोटाुइजेशन के भाध्मभ 
से इस प्रकाय ननधारुयत राब की यामश को घटाने की आवचमकता नहीॊ है ।  
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(iv) `फी +तथा उससे कभ' का दीघाुवचध येदटॊग वारा कोई बी प्रनतबतूीकयण एक्सऩाज़य 
जफ ककसी प्रवतकु द्वाया धारयत न ककमा गमा हो औय `फीफी + तथा उससे कभ' का 
दीघाुवचध येदटॊगवारा कोई प्रनतबतूीकयण एक्सऩाज़य  जफ प्रवतकु द्वाया धारयत हो, तो 
उसे 50 प्रनतशत टीमय 1 तथा 50 प्रनतशत टीमय II ऩूॊजी से घटामा जाएगा । 

(v) ऩैयाग्राप 5.16.8 भें ननददुष्ट ककए गए अनुसाय ऩात्र चरननचध सवुवधा को छोड़कय, 
कोई बी येदटॊग न ककए गए प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य को 50 प्रनतशत टीमय 1 ऩूॊजी 
से औय 50 प्रनतशत टीमय II ऩूॊजी से घटामा जाएगा। येदटॊग न की गई तथा अऩात्र 
चरननचध सवुवधा भें आहरयत तथा अनाहरयत, दोनों बागों को 50 प्रनतशत टीमय 1 
तथा 50 प्रनतशत टीमय II ऩूॊजी से घटामा जाएगा। 

     (vi) हाभीदायी से  प्रवतकु को अॊतरयत प्रनतबनूतमों की धारयताओॊ को अजनु होने के फाद 
तीन भहीनों की अवचध के बीतय ही, थड ुऩादटुमों को फेचा जाना चादहए। ननधाुरयत 
सभम-सीभा के बीतय बफिी न हो ऩाने की जस्थनत भें ननगभु की भरू यामश के 20 
प्रनतशत से अचधक कोई बी धारयता जजसभें द्ववतीमक फाज़ाय खयीद शामभर हैं को 50 
प्रनतशत टीमय 1 तथा 50 प्रनतशत टीमय II ऩूॊजी से घटामा जाएगा । 

 
 
5.16.3 अव्मक्त  सभथनु  
 

i) प्रवतकु प्रनतबतूीकयण रेनदेन भें ननवेशकों को कोई बी अव्मक्त सभथनु प्रदान नहीॊ 
कयेगा। 

ii) जफ ऐसा सभझा जाता है कक फैंक ने प्रनतबतूीकयण के मरए अव्मक्त सभथनु ददमा है 
तो; 

 
       क)  उसे कभ-से-कभ प्रनतबतूीकयण रेनदेन से सॊफद्ध सबी एक्सऩोज़य के 

मरए इस तयह ऩूॊजी   यखनी होगी जसेै उनका प्रनतबतूीकयण न ककमा गमा 
हो  

 
     ख)   अनतरयक्त रूऩ से, फैंक को ऊऩय दी गमी ऩरयबाषा के अनुसाय बफिी ऩय 

राब को टीमय 1 ऩूॊजी भें से घटाना होगा। 
 

     ग)    इसके अनतरयक्त प्रनतबतूीकयण रेनदेनों के सॊदब ुभें जहाॊ मह सभझा 
गमा है कक फैंक ने  अव्मक्त सभथनु  प्रदान ककमा है, मह अऩेक्षऺत है कक 
वह सावजुननक रूऩ से प्रकट कये कक (क) उसने गैय-सॊववदागत सभथनु 
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प्रदान ककमा है (ख) अव्मक्त सभथनु के ब्मौये तथा (ग) फैंक की 
ववननमाभक ऩूॊजी ऩय अव्मक्त सभथनु का प्रबाव  

iii) जहाॊ प्रनतबतूीकयण रेनदेन भें क्रीन अऩ कॉर ननदहत होता है औय प्रवतकु (ओरयजनेटय) 
द्वाया क्रीन अऩ कॉर का उन ऩरयजस्थनतमों भें इस्तेभार ककमा जा सकता है जहाॊ 
क्रीन अऩ कॉर के इस्तेभार से कायगय रूऩ से ऋण सॊवधनु होता है, वहाॊ क्रीन अऩ 
कॉर को अव्मक्त सहामता भाना जाएगा तथा सॊफॊचधत प्रनतबतूीकयण रेनदेन ऩय 
उऩमुकु्त ननधाुयण रागू होंगे।  

5.16.4  फाह्म येदटॊग रागू कयना  
 
फाह्म ऋण भलू्माॊकनों के प्रमोग के सॊफॊध भें ननम्प्नमरणखत ऩरयचारन भानदॊड रागू हैं : 
 

i) फैंक को प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य के ककसी ववमशष्ट प्रकाय के मरए ससुॊगत रूऩ से 
ऩात्र फाह्म ऋण येदटॊग ऐजेजन्समों के फाह्म ऋण भलू्माॊकन ससुॊगत रूऩ से रागू कयने 
चादहए। इसके अनतरयक्त, फैंक एक मा अचधक शृॊखराओॊ के मरए एक फाह्म ऋण 
येदटॊग एजेन्सी द्वाया जायी ऋण भलू्माॊकन का तथा उसी प्रनतबतूीकयण ढाॉचे के बीतय 
अन्म ऩोजज़शनों (चाहे धारयत हो मा िम की गमी हो) के मरए ककसी दसूयी फाह्म 
ऋण येदटॊग एजेन्सी द्वाया जायी ऋण भलू्माॊकनों का इस्तेभार नहीॊ कय सकता 
(जजनकी ऩहरी फाह्म ऋण येदटॊग एजेन्सी द्वाया येदटॊग की जा सकती हो मा न की 
जा सकती हो)। जहाॊ दो मा अचधक ऩात्र फाह्म ऋण येदटॊग एजेजन्समों का इस्तेभार 
ककमा जा सकता है तथा वे एक ही प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य के ऋण जोणखभ का 
अरग-अरग रूऩ भें भलू्माॊकन कयती हैं, तो वहाॊ ऩैया 6.7 रागू होगा।  

ii) मदद सीआयएभ प्रदाता ऩैया 7.5.5 भें ऩरयबावषत ऩात्र गायॊटीदाता के रूऩ भें स्वीकाय 
नहीॊ ककमा जाता है तो शामभर प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़यों को येदटॊग न ककमे गमे के 
रूऩ भें भाना जाना चादहए । 

iii) उस जस्थनत भें जहाॊ एसऩीवी द्वाया ऋण जोणखभ कभ कयने के तत्व प्रातत नहीॊ ककमे 
गमे हैं फजल्क एक खास ढाॊचे के बीतय ववमशष्ट प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य ऩय रागू 
ककमे गमे है (जसेै एफीएस श्रृॊखरा), फैंक को एक्सऩोज़य को येदटॊग न ककमे गमे के रूऩ 
भें भानना चादहए तथा तफ ऩैया 7 भें फतामे गमे सीआयएभ व्मवहाय का प्रमोग कयना 
चादहए। 

iv) फाह्म ऋण भलू्माॊकनों को राग ूकयने के अन्म ऩहर ूऩैया 6 भें ददमे गमे ददशाननदेशों 
के अनुसाय होंगे । 

v) ककसी फैंक को जोणखभ बाय ननधाुयण के प्रमोजन से फाह्म ऋण भलू्माॊकन का उऩमोग 
कयने की अनुभनत नहीॊ दी जाएगी, मदद उक्त भलू्माॊकन कभ-से-कभ अॊशत् फैंक के 
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गैय-ननचध आधारयत सभथनु ऩय आधारयत हो । उदाहयण के मरए, मदद कोई फैंक 
एफीएस/एभफीएस खयीदता है, जहाॊ वह प्रनतबनूतकयण कामिुभ को गैय-ननचध आधारयत 
प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य प्रदान कयता है (उदाहयण के मरए चरननचध सवुवधा अथवा 
ऋण सॊवधनु) औय प्रनतबनूतकृत आजस्तमों/एफीएस/एभफीएस की ववमबन्न शे्रणणमों के 
ऋण भलू्माॊकन को ननधाुरयत कयने भें उक्त एक्सऩोज़य की एक बमूभका है तो फैंक को 
उक्त प्रनतबनूतकृत आजस्तमाॊ/एफीएस/एभफीएस की ववमबन्न शे्रणणमों ऩय ऐसे कायुवाई 
कयनी चादहए जसेै वे येटेड न हो । फैंक को अन्म प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य के मरए 
(उदाहयण के मरए चरननचध सवुवधा औय/मा ऋण सॊवधनु) ऩूॊजी यखना जायी यखना 
चादहए ।17  

 
5.16.5 जोणखभ बारयत प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य  

i) फैंक तुरनऩत्र के प्रनतबतूीकयण एक्सऩोजय की जोणखभ बारयत यामश की गणना के 
मरए एक्सऩोजयों की भरूधन की यामश (ववमशष्ट प्रावधानों को घटाने के फाद) को राग ू
जोणखभ बाय से गणुा कयना होगा। 

ii)  प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य की जोणखभ बारयत ऩरयसॊऩजत्त की यामश की गणना 
एक्सऩोज़य  की यामश को उचचत जोणखभ बाय से गणुा कय की जाती है ; मे जोणखभ 
बाय चुनी गमी फाह्म िेडडट येदटॊग एजेजन्समों द्वाया उन एक्सऩोज़यों को दी गमी  भद 
सॊदमबतु येदटॊग के अनुसाय ननजचचत ककमे जाते हैं जसैा कक नीचे की सायणी भें दशाुमा 
गमा है : 

 
सायणी  10  :  प्रनतब तीकयण एक्सऩोजय - दीर्ाािधध येदटॊग के लरए जोखिभ बाय रूऩयेिा 
 देशी येदटॊग 
एजेष्न्समाॊ  

एएए एए ए फीफीफी फीफी फी औय उससे कभ मा 
येदटॊग न क्रकमे गमे  

प्रिताकों को छोड़कय फेंकों 
के लरए जोखिभ बाय 

20
% 

30
% 

50
% 

100
% 

350
% 

कटौती* 

प्रिताक के लरए जोखिभ 
बाय  

20
% 

30
% 

50
% 

100
% 

    - - -- कटौती*- - - - 

* ऩैया 5.16.2 के प्रावधानों से ननमॊबत्रत 
 

iii) वाणणजज्मक स्थावय सॊऩदा एक्सऩोज़य द्वाया सभचथतु फॊधक आधारयत प्रनतबनूत  जसेै 
कक ऊऩय ऩैया 5.11 भें ऩरयबावषत है, के सॊदब ु भें प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य की 
जोणखभ बारयत आजस्त की यामश की गणना एक्सऩोज़य की यामश को उचचत जोणखभ 

                                                

17

 •¼Åœ¸¡¸¸ 8 ûÅ£¨¸£ú 2010 •Å¸ Ÿ¸¸¬’£œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.73/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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बाय से गणुा कय की जाती है; मे जोणखभ बाय चुनी गमी फाह्म ऋण येदटॊग एजेजन्समों 
द्वाया उन एक्सऩोजयों को दी गमी भद सॊदमबतु येदटॊग के अनुसाय ननजचचत ककमे जाते 
हैं जसैा कक नीचे की सायणी भें दशाुमा गमा है :  

 
सायणी  11 :  िाखणष्ज्मक स्थािय सॊऩदा एक्सऩोजय - दीर्ाािधध येदटॊग के लरए 

जोखिभ बाय रूऩयेिा 
  

देशी येदटॊग 
एजेष्न्समाॊ  

एएए एए ए फीफीफी फीफी फी औय उससे 
कभ मा येदटॊग 
न क्रकमे गमे  

जोखिभ बाय 50% 75% 100% 150% 400% कटौती* 

प्रिताक के लरए 
जोखिभ बाय  

50% 75% 100% 150%  
    - - -- कटौती*- - 
- - 

 ऩैया 5.16.2 के प्रावधानों से ननमॊबत्रत 
 

सायणी  11 क :  िाखणष्ज्मक स्थािय सॊऩदा ऩुनप्रानतब नतकयण एक्सऩोजय - दीर्ाािधध 
येदटॊग के अनुसाय जोखिभ बाय 

  
देशी येदटॊग 
एजेष्न्समाॊ  

एएए एए ए फीफीफी फीफी फी औय उससे 
कभ मा येदटॊग 
न क्रकमे गमे  

जोखिभ बाय 50% 75% 100% 150% 400% कटौती* 

प्रिताक के लरए 
जोखिभ बाय  

50% 75% 100% 150%  
    - - -- कटौती*- - 
- - 

 अन्म सबी ववननमाभक भानदॊड उसी प्रकाय रागू होंगे जसेै इस ऩैया (ऩैया 5.16) 
भें ऊऩय ननधाुरयत ककमे गमे हैं । 

 
iv) प्रनतबतूीकयण रेनदेन के बाग के रूऩ भें एसऩीवी द्वाया जायी येदटॊग न की गमी 

प्रनतबनूतमों भें ननवेश कयने की फैंकों को अनुभनत नहीॊ है । ककॊ तु फैंकों द्वाया गहृीत 
ऐसे प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य, जो येदटॊग न ककमे गमे फन सकते हैं मा जजन्हें येदटॊग 
न ककमे गमे भाना जाएगा, को ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए ऩैया 5.16.2 के 
प्रावधानों के अनुसाय घटामा जाएगा । 
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5.16.6   तुरनऩत्रेतय प्रनतबतूीकयण एक्सऩोजय  

 

i)       फैंक येदटॊग ककमे गमे तुरनऩत्रेतय प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य की जोणखभ बारयत यामश 
की गणना एक्सऩोज़य की ऋण सभतुल्म यामश को रागू जोणखभ बाय से गणुा कय 
कयेंगे। जफ तक अन्मथा ननददुष्ट न ककमा गमा हो ऋण सभतुल्म यामश एक्सऩोज़य की 
भरू यामश (ववमशष्ट प्रावधानों को घटाने के फाद) को 100% सीसीएप से गणुा कय 
ननकारी जा सकती है। 

ii)  मदद तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़य येदटॊग ककमा हुआ न हो तो उसे ऩूॊजी भें से घटा ददमा 
जाना चादहए। येदटॊग न की गमी वह ऩात्र चरननचध सवुवधा इसका अऩवाद है जजसके 
मरए ऩैया 5.16.8 भें अरग से उऩाम ननददुष्ट ककमा गमा है । 

 
5.16.7  ऋण जोणखभ कभ कयने के तत्व की ऩहचान 
 

i)  नीचे दी गमी कायुवाई ऐसे फैंक के सॊफॊध भें रागू है जजसने प्रनतबतूीकयण   
एक्सऩोज़य के सॊफॊध भें ऋण जोणखभ कभ कयने का तत्व प्रातत कय मरमा है। ऋण 
जोणखभ कभ कयने के तत्व भें गायॊदटमाॊ औय ऩात्र सॊऩाजचदवक शामभर है, जसैा कक 
इन ददशाननदेशों भें ननददुष्ट ककमा गमा है। इस ऩरयपे्रक्ष्म भें सॊऩाजचदवक का अथ ुउस 
सॊऩाजचदवक से है जजसका प्रमोग प्रनतबतूीकयण रेनदेन के आधायबतू एक्सऩोज़यों के 
ऋण जोणखभ की हेजजॊग के फजाम प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य के ऋण जोणखभ की 
हेजजॊग के मरए ककमा गमा  

है ।  

ii)      प्रवतकु से मबन्न जफ कोई फैंक प्रनतबतूीकयण एक्सऩोज़य को ऋण सॊयऺण प्रदान 
कयता है तो उसे उक्त एक्सऩोज़य सॊफॊधी ऩूॊजी अऩेऺा की ऐसे गणना कयनी चादहए 
जसेै कक वह उक्त प्रनतबतूीकयण भें ननवेशक हो। मदद कोई फैंक येदटॊग न ककमे गमे 
ऋण सॊवधनु को सॊयऺण प्रदान कयता है तो उसे चादहए कक वह ददमे गमे ऋण 
सॊयऺण को इस रूऩ भें भाने जसेै कक वह सीधे ही येदटॊग न ककमे गमे ऋण सॊवधनु 
को धारयत कय यहा हो । 

iii)   गायॊटीकृत/सॊयक्षऺत बाग के मरए ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की गणना भानकीकृत दृजष्टकोण के 
मरए अऩनामी जानेवारी सीआयएभ ऩद्धनत के अनुसाय की जामेगी जो नीचे ऩैया 7 भें 
दी गमी है । ऩात्र सॊऩाजचदवक को इन ददशाननदेशों के अधीन ऩैया 7.3.5 भें स्वीकृत 
सॊऩाजचदवक तक सीमभत ककमा गमा है । सीआयएभ तथा एक्सऩोज़य के फीच 
ऩरयऩक्वता असॊतुरन के सॊदब ुभें ववननमाभक ऩूॊजी ननजचचत कयने के प्रमोजन के मरए 
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ऩूॊजी अऩेऺा ऩैया 7.6 के अनुसाय ननजचचत की जाएगी । जफ हेजजॊग ककमे जानेवारे 
एक्सऩोज़य मबन्न-मबन्न ऩरयऩक्वता के हों तफ ऩैया 7.6.4 तथा 7.6.5 भें ननददुष्ट 
ऩद्धनत रागू कयत ेहुए सफसे रॊफी ऩरयऩक्वता का प्रमोग ककमा जाना  चादहए । 

 
5.16.8  चरननचध सवुवधाएॊ 

 
 i)     ककसी चरननचध सवुवधा को तबी `ऩात्र' सवुवधा सभझा जामेगा जफ वह 1 पयवयी 

2006 को जायी ददशाननदेशों भें दी गमी  सबी न्मूनतभ अऩेऺाओॊ को ऩूया कयती हो। 
येदटॊग की गमी चरननचध सवुवधाओॊ को ऊऩय दी गमी सायणणमों भें उल्रेख ककमे गमे 
अनुसाय चुने गमे ईसीएआइ द्वाया उन एक्सऩोज़यों को दी गमी ववमशष्ट येदटॊग के 
अनुरूऩ ननधाुरयत सभचुचत जोणखभ बाय के अनुसाय जोणखभ बारयत मा घटामा जाएगा। 

 
ii)     येदटॊग न की गमी ऩात्र चरननचध सवुवधाओॊ को कटौनतमों से छूट हागी औय उनके 

सॊफॊध भें ननम्प्नप्रकाय कायुवाई की जामेगी।  
 

                 क)    येदटॊग न की गमी ऩात्र चरननचध सवुवधा के आहरयत औय अनाहरयत 
अॊशों ऩय इस सवुवधा के अॊतगतु आनेवारे ककसी आधायबतू अरग-अरग 
एक्सऩोज़य को ददमे जानेवारे उच्चचतभ जोणखभ बाय के फयाफय जोणखभ बाय 
रागू होगा। 

     
ख) येट न की गमी ऩात्र चरननचध सवुवधा के अनाहरयत अॊश ऩय 50% का 
ऋण ऩरयवतनु गणुक राग ूहोगा ।18 

 
5.16.9 ऩुनप्रानतब नतकयण एक्सऩोजय 
 
ऩुनप्रनुतबनूतकयण एक्सऩोज़य एक प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य है जजसभें आधायबतू एक्सऩोज़य-
सभहू से जुड़ ेजोणखभ शे्रणीफद्ध ककमे जाते हैं तथा आधायबतू एक्सऩोज़य भें कभ-से-कभ एक 
एक्सऩोज़य प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य होता है । इसके अनतरयक्त, एक मा अचधक 
ऩुनप्रनुतबनूतकयण एक्सऩोज़य के प्रनत एक्सऩोज़य ऩुनप्रनुतबनूतकयण एक्सऩोज़य कहराता है । 
 
कपरहार, ऩुनप्रनुतबनूतकयण एक्सऩोज़य बायत भें प्रचमरत नहीॊ हैं । तथावऩ, 1 ददसॊफय 2008 
का ऩरयऩत्र आयफीआइ/2008-09/302 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 89/ 21.04.141/2008-09 
जायी होने के ऩहरे कुछ बायतीम फैंकों ने अऩनी ववदेश जस्थत शाखाओॊ के भाध्मभ से सीडीओ 

                                                

18

 •¼Åœ¸¡¸¸ 8 ûÅ£¨¸£ú 2010 •Å¸ Ÿ¸¸¬’£œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.73/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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तथा अन्म ऐसे ही प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य भें ननवेश ककमा है । इनभें से कुछ एक्सऩोज़य 
ऩुनप्रनुतबनूतकयण के स्वरूऩ के हो सकते हैं । ऐसे एक्सऩोज़य के मरए जोणखभ बाय 
ननम्प्नानुसाय होगा : 

 
सायणी  11 :  ऩुनप्रानतब नतकयण एक्सऩोजय - दीर्ाािधध येदटॊग के अनुसाय जोखिभ 

बाय  
  
देशी येदटॊग एजेष्न्समाॊ  एएए एए ए फीफीफी फीफी फी औय उससे 

भ मा येदटॊग न 
क्रकमे गमे  

प्रवतकु फैंक के अरावा 
अन्म फैंकों के मरए 
जोणखभ बाय 

40% 60% 100% 200% 650% कटौती* 

प्रवतकु के मरए जोणखभ 
बाय  

40% 60% 100% 200%  
 - - -- कटौती*- - - - 

 
                       *ऩैया 5.16.2 के प्रावधानों से ननमॊबत्रत 
 

सायणी  11 क :  िाखणष्ज्मक स्थािय सॊऩदा ऩुनप्रानतब नतकयण एक्सऩोजय - दीर्ाािधध 
येदटॊग के अनुसाय जोखिभ बाय  

 देशी येदटॊग एजेष्न्समाॊ  एएए एए ए फीफीफी फी औय उससे भ 
मा येदटॊग न क्रकमे 
गमे  

प्रवतकु फैंक के अरावा अन्म 
फैंकों के मरए जोणखभ बाय 

200% 200% 200% 400% कटौती* 

प्रवतकु के मरए जोणखभ बाय  200% 200% 200% 400%     कटौती* 

 
                       *ऩैया 5.16.2 के प्रावधानों से ननमॊबत्रत 
 
अन्म सबी ववननमाभक भानदॊड उसी प्रकाय राग ू होंगे जसेै इस ऩैया (ऩैया 5.10) भें ऊऩय 
ननधारुयत ककमे गमे हैं । 
 
6. फाह्म ऋण भ लमाॊकन  
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6.1  ऩात्र ऋण येदटॊग एजेंमसमाॊ  
 
6.1.1 रयज़व ुफैंक ने उन ऩात्र ऋण येदटॊग एजेजन्समों की ऩहचान कयने की ववस्ततृ प्रकिमा 

अऩनामी है जजनकी येदटॊग का इस्तेभार फैंक जोणखभ बाय देने के मरए कयेंगे। 
सॊशोचधत ढाॊचे के प्रावधानों के अनुरूऩ जहाॊ फैंक द्वाया दी जा जानेवारी सवुवधा के 
सॊदब ुभें उसके ऩास ककसी ऩात्र ऋण येदटॊग एजेन्सी द्वाया दी गमी येदटॊग ववद्मभान 
है, वहाॊ दावे का जोणखभ बाय इस येदटॊग ऩय आधारयत होगा। 

 
6.1.2 सॊशोचधत ढाॊचे भें ददमे गमे मसद्धाॊतों के अनुसयण भें बायतीम रयज़व ुफैंक ने मह ननणमु 

मरमा है कक फैंक ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए अऩने दावों को जोणखभ बाय देने के 
उद्देचम से ननम्प्नमरणखत देशी ऋण येदटॊग एजेजन्समों (अॊगे्रजी वणिुभानुसाय दी गमी) 
की येदटॊगों का इस्तेभार कय सकते हैं :  

               
क) िेडडट एनामरसेस एॊड रयसच ुमरमभटेड; 
ख) किमसर मरमभटेड; 
ग) कपच इॊडडमा; तथा 
घ) इकया मरमभटेड 

 
6.1.2.1  बायतीम रयज़व ुफैंक ने मह ननचचम ककमा है कक फैंक जहाॊ कहीॊ ननददुष्ट ककमा गमा 

हो ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए अऩने दावों को जोणखभ बाय देने के उद्देचम से 
ननम्प्नमरणखत अॊतययाष्रीम ऋण येदटॊग एजेजन्समों (अॊगे्रजी वणिुभानुसाय दी गमी) की 
येदटॊगों का इस्तेभार कय सकते हैं : 

 
क) कपच; 
ख) भडूीज़; तथा 
ग) स्टैंडड ुएॊड ऩुअस ु 

 
6.2   फाह्म येदटॊग राग  कयने की व्माष्प्त  
 
6.2.1 फैंकों को चादहए कक वे चुनी गमी ऋण येदटॊग एजेजन्समों तथा उनकी येदटॊग का हय 
प्रकाय के दावे के मरए जोणखभ बाय देने तथा जोणखभ प्रफॊधन प्रमोजन दोनों, के मरए 
इस्तेभार कयें। फैंकों को मबन्न-मबन्न ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया ददमे गमे भलू्माकनों को 
अऩने स्वाथ ुके अनुसाय अऩनाने की अनुभनत नहीॊ होगी। मदद कोई फैंक दावे के ककसी प्रकाय 
के मरए चुनी हुई ऋण येदटॊग एजेजन्समों की येदटॊग का इस्तेभार कयना चाहता है तो वह 
केवर उन ऋण येदटॊग एजेजन्समों की येदटॊग का इस्तेभार कय सकता है, बरे ही इनभें से 
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कुछ दावों की येदटॊग ऐसी अन्म चुनी हुई ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया की गमी हो जजनकी 
येदटॊग का इस्तेभार न कयने का फैंक ने ननचचम ककमा है। फैंक एक कॊ ऩनी फाॊड के मरए एक 
एजेन्सी की येदटॊग तथा उसी काउॊ टय ऩाटी के प्रनत दसूये एक्सऩोज़य के मरए दसूयी एजेन्सी 
की येदटॊग का इस्तेभार तफ तक नहीॊ कयेंगे जफ तक कक सॊफॊचधत एक्सऩाज़य की येदटॊग चुनी 
गमी ऋण येदटॊग एजेजन्समों भें से केवर उस एक एजेन्सी द्वाया की गमी हो जजसकी येदटॊग 
का इस्तेभार कयने का फैंक ने ननचचम ककमा है। ककसी कॊ ऩनी सभहू के बीतय ककसी एक 
सॊस्था के मरए ककमे गमे फाह्म भलू्माॊकनों का उसी सभहू की अन्म सॊस्थाओॊ को जोणखभ 
बाय देने के मरए इस्तेभार नहीॊ ककमा जा सकता। 
 

6.2.2 फैंकों को अऩनी ऩरयसॊऩजत्तमों को जोणखभ बाय देने के मरए उनके द्वाया इस्तेभार की 
जानेवारी ऋण येदटॊग एजेजन्समों के नाभ, प्रत्मेक ऩात्र ऋण एजेन्सी के मरए भवैऩ ॊग प्रकिमा 
के भाध्मभ से रयज़व ुफैंक द्वाया ननजचचत ककमे अनुसाय ववशेष येदटॊग गे्रडों से सॊफद्ध जोणखभ 
बाय तथा सायणी डीएप-5 द्वाया अऩेक्षऺत कुर जोणखभ बारयत ऩरयसॊऩजत्तमाॊ प्रकट कयनी 
चादहए। 
 
6.2.3 जोणखभ बाय देने के प्रमोजनों के मरए ऩात्र होने हेत ुफाह्म भलू्माॊकन भें फैंक को देम 
सबी बगुतानों के सॊफॊध भें ऋण जोणखभ एक्सऩोज़य की सॊऩूण ुयामश को ध्मान भें मरमा जाना 
चादहए औय उसभें वह ऩरयरक्षऺत होनी चादहए। उदाहयण के मरए, मदद ककसी फैंक को भरूधन 
औय ब्माज दोनों देम है तो भलू्माॊकन भें इसे ऩूयी तयह ध्मान भें यखा जाना चादहए तथा 
भरूधन औय ब्माज की सभम ऩय चुकौती से सॊफद्ध ऋण जोणखभ उसभें ऩरयरक्षऺत होना 
चादहए। 
 
6.2.4 जोणखभ बाय देने के प्रमोजनों के मरए ऩात्र होने हेत ु येदटॊग रागू यहनी चादहए तथा 
सॊफॊचधत येदटॊग एजेन्सी के भामसक फुरेदटन से उसकी ऩुजष्ट की जानी चादहए। येदटॊग एजेन्सी 
द्वाया वऩछरे 15 भहीनों के दौयान कभ से कभ एक फाय येदटॊग की सभीऺा की गमी हो। 
 
6.2.5 ऩात्र ऋण भूल्माॊकन सावजुननक रूऩ से उऩरब्ध होना चादहए। दसूये शब्दों भें, येदटॊग 
इस रूऩ भें प्रकामशत की जानी चादहए कक उस तक ऩहुॊच हो तथा वह फाहयी ऋण येदटॊग 
एजेन्सी के ऩरयवतनु भदैरक्स भें शामभर होनी चादहए। अत्, ऐसी येदटॊग जो केवर रेनदेन 
कयनेवारी ऩादटुमों को उऩरब्ध कयामी जाए, इस अऩेऺा की ऩूनत ुनहीॊ कयती। 
 
6.2.6 फैंक के सॊववबाग की उन ऩरयसॊऩजत्तमों के मरए जजनकी सॊववदागत ऩरयऩक्वता एक 
वष ुके फयाफय मा उससे कभ है, चुनी हुई ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया दी गमी अल्ऩावचध 
येदटॊग प्रासॊचगक होगी। एक वष ुसे अचधक सॊववदागत ऩरयऩक्वता अवचध वारी अन्म आजस्तमों 
के मरए चमननत ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया दीघाुवचधक येदटॊग प्रासॊचगक होगी। 
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6.2.7 नकदी ऋण एक्सऩोज़य आभतौय ऩय योर ओवय कयत ेहैं तथा भॊजयू सीभाओॊ का फड़ा 
बाग औसतन आहरयत यहता है। इसमरए, नकदी ऋण एक्सऩोज़य बरे ही एक वष ुमा उससे 
कभ अवचध के मरए भॊजयू ककमा गमा हो, इन एक्सऩोज़यों को दीघाुवचध एक्सऩोज़यों के रूऩ 
भें भाना जाना चादहए औय तदनुसाय चुनी हुई ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया दी गमी दीघाुवचध 
येदटॊग सॊगत होगी। इसी प्रकाय, फैंक ककसी काउॊ टय ऩाटी की दीघाुवचध येदटॊग का प्रॉक्सी के 
रूऩ भें उसी काउॊ टय ऩाटी के येदटॊग न ककमे गमे अल्ऩावचध एक्सऩोज़य के मरए प्रमोग कय 
सकते हैं; फशते नीचे ऩैया 6.4, 6.5, 6.7 औय 6.8 भें उल्रेख ककमे अनुसाय फहुववध येदटॊग 
भलू्माॊकनों के प्रमोग तथा ननगभुकताु /अन्म दावों ऩय ननगभु येदटॊग रागू होने सॊफॊधी 
अऩेऺाओॊ का कड़ाई से ऩारन ककमा जाए। 
 
6.3    भवैऩ ॊग प्रक्रिमा  
 
सॊशोचधत ढाॊचे भें मह मसपारयश की गमी है कक ऩात्र ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया जायी येदटॊग 
को भानकीकृत जाणखभ बायाॊकन ढाॊचे के अधीन उऩरब्ध जोणखभ बाय ऩय रागू कयने के मरए  
भवैऩ ॊग प्रकिमा  ववकमसत की जाए। इस भवैऩ ॊग प्रकिमा के ऩरयणाभस्वरूऩ ऐसा जोणखभ बाय 
ददमा जाना चादहए जो ऋण जोणखभ के स्तय के अनुरूऩ हो। चुनी हुई देशी ऋण येदटॊग 
एजेजन्समों द्वाया दी गमी ऋण येदटॊगों की भवैऩ ॊग नीचे ऩैया 6.4.1 तथा 6.5.4 भें दी गमी है 
जजसका फैंकों द्वाया ववमबन्न एक्सऩाजयों को जोणखभ बाय देने के मरए इस्तेभार ककमा जाना 
चादहए।  
 
6.4 दीर्ाािधध येदटॊग 
 
6.4.1 उऩमुकु्त तत्वों तथा येदटॊग एजेजन्समों द्वाया उऩरब्ध कयामे गमे आॊकड़ों के आधाय ऩय 
चुनी हुई देशी ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया जायी येदटॊग का ननरूऩण सॊशोचधत ढाॊचे के अॊतगतु 
भानकीकृत दृजष्टकोण के अनुसाय राग ूउचचत जोणखभ बाय के सॊदब ुभें ककमा गमा है। नीचे 
सायणी भें दी गमी येदटॊग जोणखभ बाय भवैऩ ॊग बायत भें सबी फैंकों द्वाया अऩनामी जामेगी :  
 
सायणी  12 :  चुनी हुई देशी येदटॊग एजेष्न्समों की दीर्ाािधध येदटॊग की जोखिभ बाय भवैऩ ॊग 
 

बायत भें कामायत चुनी हुई ऋण येदटॊग 
एजेष्न्समों की दीर्ाािधध येदटॊग 

भानकीकृत दृष्टटकोण के  
जोखिभ बाय (प्रनतशत भें) 

एएए 20% 

एए 30% 
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ए 50% 

फीफीफी 100% 

फीफी औय उससे नीचे 150% 

येदटॊग न की गमी 100% 

 
6.4.2 जहाॊ येदटॊग के साथ "+" मा "-" चचह्न जोड़ा गमा है वहाॊ तदनुरूऩी भखु्म येदटॊग शे्रणी 
के जोणखभ बाय का इस्तेभार ककमा जाना चादहए। उदाहयण के मरए, ए + मा ए- को ए 
येदटॊग शे्रणी भें सभझा जामेगा तथा 50 प्रनतशत जोणखभ बाय ददमा   जामेगा । 
 
6.4.3 मदद ककसी ननगभुकताु का फाह्म दीघाुवचध येदटॊग के साथ दीघाुवचध एक्सऩोज़य है 
जजस ऩय 150 प्रनतशत का जोणखभ बाय का आवचमक है तो उसी काउॊ टय ऩाटी के सॊफॊध भें 
सबी येदटॊग न ककमे गमे दावों को बी, चाहे अल्ऩावचध हो  मा दीघाुवचध, 150 प्रनतशत का 
जोणखभ बाय तफ तक ददमा जाना चादहए जफ तक कक फैंक ऐसे दावों के मरए ऋण जोणखभ 
कभ कयने की स्वीकृत तकनीकें  इस्तेभार नहीॊ कयता हो। 
 
6.5  अलऩािधध येदटॊग 
 
6.5.1 जोणखभ बाय देने के प्रमोजनों के मरए अल्ऩावचध येदटॊग ननगभु ववशेष से जडु़ी सभझी 
जाती हैं। उनका प्रमोग केवर येदटॊग की गमी सवुवधा से उत्ऩन्न दावों के मरए जोणखभ बाय 
ननकारने के मरए ककमा जा सकता है। उन्हें अन्म अल्ऩावचध दावों के साथ साभान्मीकृत नहीॊ 
ककमा जा सकता। ककसी बी हारत भें ककसी अल्ऩावचध येदटॊग का उऩमोग येदटॊग न ककमे गमे 
दीघाुवचध दावे के जोणखभ बाय के मरए नहीॊ ककमा जा सकता। अल्ऩावचध भलू्माॊकनों का 
उऩमोग केवर फैंकों औय कॊ ऩननमों के ववरुद्ध अल्ऩावचध दावों के मरए ककमा जाए।  
 
6.5.2 ककसी ननगभु ववशेष की अल्ऩावचध येदटॊग का अन्म अल्ऩावचध एक्सऩाज़यों के मरए 
उऩमोग कयने ऩय उऩमुकु्त प्रनतफॊध के होते हुए बी ननम्प्नमरणखत व्माऩक मसद्धाॊत रागू होंगे। 
ककसी काउॊ टय ऩाटी के येदटॊग न ककमे गमे अल्ऩावचध दावे ऩय रगनेवारा जोणखभ बाय उस 
काउॊ टय ऩाटी के येदटॊग ककमे गमे अल्ऩावचध दावे ऩय रागू जोणखभ बाय से कभ-से-कभ एक 
स्तय उच्चचतय होगा। मदद काउॊ टय ऩाटी को प्रदत्त येदटॊग की गमी अल्ऩावचध सवुवधा ऩय 20 
प्रनतशत मा 50 प्रनतशत जोणखभ बाय रगता है तो उसी काउॊ टय ऩाटी के प्रनत येदटॊग न ककमे 
गमे अल्ऩावचध दावों ऩय िभश् 30 प्रनतशत मा 100 प्रनतशत से कभ जोणखभ बाय नहीॊ रग 
सकता। 
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6.5.3 इसी प्रकाय, मदद ककसी ननगभुकताु का फाह्म अल्ऩावचध येदटॊग के साथ अल्ऩावचध 
एक्सऩोज़य है जजस ऩय 150 प्रनतशत का जोणखभ बाय आवचमक है, तो उसी काउॊ टय ऩाटी के 
सॊफॊध भें सबी येदटॊग न ककमे गमे दावों ऩय बी, चाहे दीघाुवचध हो मा अल्ऩावचध, 150 
प्रनतशत का जोणखभ बाय तफ तक  ददमा जाना चादहए जफ तक कक फैंक ऐसे दावों के मरए 
ऋण जोणखभ कभ कयने की स्वीकृत तकनीकें  इस्तेभार नहीॊ कयता है। 
 
6.5.4 ननगभु ववशषे की अल्ऩावचध येदटॊगों के सॊदब ुभें फैंकों द्वाया ननम्प्नमरणखत जोणखभ 
बाय भवैऩ ॊग अऩनामी जामेगी :  
 

सायणी 13  :  देशी येदटॊग एजेष्न्समों की अलऩािधध येदटॊग की जोखिभ बाय भवैऩ ॊग 
 

अलऩािधध येदटॊग जोखिभ 
बाय 

केमय क्रिलसर क्रपच इकया  

ऩीआय 1 + ऩी 1 + एप 1 + 
(आइएनडी) 

ए 1 + 20% 

ऩीआय 1 ऩी 1 एप 1 (आइएनडी) ए 1 30% 

ऩीआय 2 ऩी 2 एप 2 (आइएनडी) ए 2 50% 

ऩीआय 3 ऩी 3 एप 3 (आइएनडी) ए 3 100% 

ऩीआय 4 एवॊ 
ऩीआय 5 

ऩी 4 एवॊ 
ऩी 5 

फी, सी, डी 
(आइएनडी) 

ए 4 /ए 5 150% 

येदटॊग न की गमी येदटॊग न की 
गमी 

येदटॊग न की गमी येदटॊग न की 
गमी 

100% 

 
6.5.5. जहाॊ येदटॊग के साथ "+" मा "-" चचह्न जोड़ा गमा है वहाॊ ऩीआय2/ ऩी2/एप2/ ए2 औय 
उससे नीचे के मरए तदनुरूऩी भखु्म येदटॊग शे्रणी के जोणखभ बाय का तफ तक इस्तेभार ककमा 
जाना चादहए जफ तक कक अन्मथा ननददुष्ट न ककमा जाए। उदाहयण के मरए, ऩी2 + मा ऩी2 
- को ऩी2 येदटॊग शे्रणी भें सभझा जामेगा तथा 50 प्रनतशत जोणखभ बाय ददमा जामेगा। 
 
6.5.6.  चुनी हुई देशी येदटॊग एजेजन्समों की दीघाुवचध औय अल्ऩावचध दोनों येदटॊगों की 
उऩमुकु्त जोणखभ बाय भवैऩॊग की रयज़व ुफैंक द्वाया वावषकु सभीऺा की जामेगी।  
 
6.6 भाॊगी न गमी येदटॊग का इस्तेभार  
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ककसी येदटॊग को भाॊगी गमी येदटॊग तबी भाना जामेगा मदद मरखत के ननगभुकताु ने ऋण 
येदटॊग एजेन्सी से येदटॊग के मरए अनुयोध ककमा हो तथा एजेन्सी द्वाया दी गमी येदटॊग को 
स्वीकाय ककमा हो। साभान्म ननमभ के रूऩ भें, फैंकों को केवर चुनी हुई येदटॊग एजेष्न्समों से 
भाॊगी गमी येदटॊग का ही इस्तेभार कयना चादहए। भानकीकृत दृजष्टकोण के अनुसाय ऋण 
येदटॊग एजेजन्समों द्वाया बफना भाॊगे जायी ककमे गमे ककसी येदटॊग के आधाय ऩय जोणखभ बाय 
की गणना  नहीॊ की जानी चादहए। 
 
6.7 फहुविध येदटॊग भ लमाॊकनों का इस्तेभार 
 
फैंक द्वाया जोणखभ बाय की गणना के प्रमोजन के मरए चनुी हुई ऋण येदटॊग एजेजन्समों से 
फहुववध येदटॊग वारे एक्सऩाज़यों /फाध्मताधारयमों (ऑब्रीगस)ु के सॊदब ुभें फैंक ननम्प्नमरणखत से 
भागदुशनु रेंगे : 

(i) मदद ककसी चुनी हुई ऋण येदटॊग एजेन्सी द्वाया ककसी दावे के मरए केवर 
एक येदटॊग दी गमी है तो उस येदटॊग का इस्तेभार दावे का जोणखभ बाय 
ननजचचत कयने के मरए ककमा जामेगा।  

 
(ii) मदद चुनी हुई ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया दो येदटॊग दी गमी हैं जो अरग-

अरग जोणखभ बाय भें रूऩाॊतरयत होती हैं तो उच्चचतय जाणखभ बाय राग ू
ककमा जाना चादहए। 

 
(iii) मदद चुनी हुई ऋण येदटॊग एजेजन्समों द्वाया तीन मा अचधक येदटॊग दी गमी 

हैं औय उनभें अरग-अरग जोणखभ बाय हैं तो दो न्मूनतभ जोणखभ बाय 
की तदनुरूऩी येदटॊग का सॊदब ु मरमा जाना चादहए तथा उन दोनों भें से 
उच्चचतय जोणखभ बाय रागू ककमा जाना चादहए, अथाुत ् दसूया ननम्प्नतभ 
जोणखभ बाय। 

 
6.8     ननगाभकताा /अन्म दािों ऩय ननगाभ येदटॊग राग  होना  
 
जहाॊ कोई फैंक ऐसे ककसी खास ननगभु भें ननवेश कयता है जजसे चुनी हुई िेडडट येदटॊग 
एजेन्सी द्वाया ननगभु ववशेष की येदटॊग प्रातत है तो दावे का जोणखभ बाय इस भलू्माॊकन ऩय 
आधारयत होगा। जहाॊ फैंक का दावा ककसी ववमशष्ट भलू्माॊककत ननगभु भें ननवेश के रूऩ भें 
नहीॊ है, वहाॊ ननम्प्नमरणखत साभान्म मसद्धाॊत रागू होंगे :  
 

i) उन ऩरयजस्थनतमों भें जहाॊ ऋणकताु के ऩास जायी ऋण के मरए ववननददुष्ट 
भलू्माॊकन है - ऩयॊतु फैंक का दावा इस ववशेष ऋण भें ननवेश के रूऩ भें नहीॊ है 
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- वहाॊ ववननददुष्ट ऋण ऩय रागू येदटॊग (जहाॊ येदटॊग ऐसे जोणखभ बाय भें 
रूऩाॊतरयत होती है जो येदटॊग न ककमे दावे ऩय रागू बाय से कभ है) फैंक के 
अभलू्माॊककत दावे ऩय केवर तबी रागू की जाए मदद वह दावा सबी दृजष्टमों 
से ववननददुष्ट येदटॊग ककमे गमे ऋण के सभरूऩ मा वरयष्ठ हो तथा अभलू्माॊककत 
दावे की ऩरयऩक्वता येदटॊग ककमे गमे दावे19 की  ऩरयऩक्वता  के फाद न हो। 
इसका अऩवाद वहाॊ हो सकता है जहाॊ येदटॊग ककमा गमा दावा ऩैया 6.5.2 भें 
ननददुष्ट ककमे अनुसाय अल्ऩावचध दानमत्व है। मदद ऐसा नहीॊ है तो ववननददुष्ट 
ऋण ऩय राग ू येदटॊग का उऩमोग नहीॊ ककमा जा सकता है औय अभलू्माॊककत 
दावे ऩय येदटॊग न ककमे गमे दावों का जोणखभ बाय राग ूहोगा। 

 
ii) मदद ननगभुकताु मा एकर ननगभु को ऐसी येदटॊग दी गमी है जो ऐसे जोणखभ 

बाय भें रूऩाॊतरयत होती है जो  येदटॊग न ककमे गमे दावों ऩय रागू जोणखभ बाय 
के फयाफय है मा उससे ऊऩय है, तो उसी काउॊ टय ऩाटी ऩय ककसी दावे ऩय, 
जजसकी ककसी चुनी हुई येदटॊग एजेन्सी द्वाया येदटॊग नहीॊ की गमी है, वही 
जोणखभ बाय ददमा जामेगा जो येदटॊग ककमे गमे एक्सऩोज़य ऩय राग ूहै, फशते 
वह दावा सबी दृजष्टमों से येदटॊग ककमे गमे एक्सऩोज़य के सभकऺ मा कननष्ठ 
है । 

 
(iii) जहाॊ कोई फैंक चुनी हुई िेडडट येदटॊग एजेन्सी द्वाया दी गमी ननगभुकताु मा 

ननगभु ववशषे की येदटॊग ऐसे ककसी दसूये एक्सऩोज़य ऩय राग ूकयना चाहता है 
जो उसी काउॊ टय ऩाटी के सॊफॊध भें फैंक का एक्सऩोज़य है औय जो उऩमुकु्त 
भानदॊड ऩूया कयता है तो उक्त येदटॊग उस एक्सऩोज़य से सॊफॊचधत फैंक के ऋण 
जोणखभ एक्सऩोज़य की ऩूयी यामश (अथाुत ्भरूधन औय ब्माज दोनों) ऩय राग ू
की जानी चादहए। 

 
(iv) ऋण सॊवधनु तत्वों की दोहयी चगनती से फचने के मरए फैंक जजस चुनी हुई 

ऋण येदटॊग एजेन्सी ऩय ननबयु कय यहा है मदद उसके द्वाया ननगभु ववशेष के 
सॊदब ुभें दी गमी येदटॊग भें ऋण सॊवधनु ऩहरे ही ऩरयरक्षऺत हो यहा हो तो 
ऋण जोणखभ कभ कयने की तकनीकों के प्रबाव को गणना भें नहीॊ रेना 
चादहए। 

                                                

19

 ¡¸¢™ �¸í¸¿ ¢•Å¬¸ú •Å¸„¿’£ œ¸¸’úÄ œ¸£ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ™¸¨¸½ •Åú £½¢’¿․¸ œ¸ú1 + í¸½ ‚¸¾£ „¬¸ú •Å¸„¿’£ œ¸¸’úÄ œ¸£ ™ú‥¸¸Ä¨¸¢š¸ ™¸¨¸½ •Åú £½¢’¿․¸ ‡‡‡ í¸½, ¨¸í¸¿ ¤¸ÿ•Å „¬¸ ¢¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿  „¬¸ 

•Å¸„¿’£ œ¸¸’úÄ œ¸£ £½¢’¿․¸ ›¸ ¢•Å¡¸½ ․¸¡¸½ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ™¸¨¸½ •Å¸½ 30 œÏ¢÷¸©¸÷¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ ÷¸˜¸¸ £½¢’¿․¸ ›¸ ¢•Å¡¸½ ․¸¡¸½ ™ú‥¸¸Ä¨¸¢š¸ ™¸¨¸½ •Å¸½ 20 œÏ¢÷¸©¸÷¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ ™½ ¬¸•Å÷¸¸ í¾ 

�¸í¸¿ ™¸¨¸½ •Åú ¨¸¢£«“÷¸¸ •Å¸ ™�¸¸Ä £½¢’¿․¸ ¢•Å¡¸½ ․¸¡¸½ ™¸¨¸½ •½Å ¬¸Ÿ¸³œ¸ í¸½ ÷¸˜¸¸ £½¢’¿․¸ ›¸ ¢•Å¡¸½ ․¸¡¸½ ™¸¨¸½ •Åú œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ £½¢’¿․¸ ¢•Å¡¸½ ․¸¡¸½ ™¸¨¸½ •½Å ¤¸¸™ ›¸ í¸½— ƒ¬¸ú œÏ•Å¸£ •½Å 

Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ �¸í¸¿ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ™¸¨¸½ •Åú £½¢’¿․¸ œ¸ú1+ í¾ ÷¸˜¸¸ ™ú‥¸¸Ä¨¸¢š¸ ™¸¨¸½ •Åú £½¢’¿․¸ ‡ í¾ ¨¸í¸¿ ¤¸ÿ•Å £½¢’¿․¸ ›¸ ¢•Å¡¸½ ․¸¡¸½ ‚¥œ¸¸¨¸¢š¸ ¡¸¸ ™ú‥¸¸Ä¨¸¢š¸ ™¸¨¸½ •Å¸½ 50 œÏ¢÷¸©¸÷¸ 

�¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ž¸¸£ ™½ ¬¸•Å÷¸¸ í¾—  
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(v) जहाॊ येदटॊग न ककमे गमे एक्सऩोज़य को उस ऋणकताु के सॊफॊध भें फयाफय के 

एक्सऩोज़य की येदटॊग ऩय आधारयत जोणखभ बाय ददमा गमा है, वहाॊ साभान्म 
ननमभ मह है कक ववदेशी भदु्रा येदटॊग का इस्तेभार केवर ववदेशी भदु्रा भें 
एक्सऩोज़यों के मरए ककमा जामेगा । 

 
7.      ऋण जोखिभ कभ कयना  
 
7.1 साभान्म लसद्धाॊत 
 
7.1.1 फैंक अऩनी ऋण जोणखभों को कभ कयने के मरए अनेक प्रकाय की तकनीकों का प्रमोग 
कयते हैं। उदाहयण के मरए नकदी अथवा प्रनतबनूतमों द्वाया, एक ही काउॊ टय ऩाटी की 
जभायामशमों द्वाया, ककसी थड ु ऩाटी की गायॊटी, आदद द्वाया एक्सऩोज़य को ऩूण्ददात् मा 
अॊशत् प्रनतबनूतफद्ध ककमा जा सकता है। ऋण जोणखभ कभ कयने के नमे दृजष्टकोण भें 1988 
ढाॊचे की तुरना भें ऋण जोणखभ कभ कयनेवारे तत्वों की एक व्माऩक शे्रणी को स्वीकृनत दी 
गमी है, फशते मे तकनीकें  नीचे ऩैयाग्राप 7.2 भें वणणतु कानूनी ननजचचतता की अऩेऺा ऩूयी 
कयती हों। इस खॊड भें ऋण जोणखभ कभ कयने के जजस दृजष्टकोण का ब्मोया ददमा गमा है 
वह फैंककॊ ग फदहमों के एक्सऩोज़य ऩय राग ूहै। वह रेडड ॊग फही भें की गमी रयऩो जसैी रेनदेन 
औय ओटीसी डरेयवेदटव के काउॊ टय ऩाटी जोणखभ प्रबाय की गणना ऩय बी रागू होगा । 
 
7.1.2 ऋण जोणखभ कभ कयने की तकनीकों के प्रमोग ऩय ननम्प्नमरणखत  साभान्म मसद्धाॊत 

रागू होंगे - 
 

(i) जजस रेनदेन भें ऋण जोणखभ कभ कयने की (सीआयएभ) तकनीकों को प्रमोग 
ककमा गमा है वहाॉ ऐसे सभान प्रकाय की रेनदेनों की तुरना भें जहाॉ ऐसी 
तकनीकों का प्रमोग नहीॊ ककमा गमा है, उच्चचतय ऩूॊजी अऩेऺा नहीॊ रागू की 
जानी चादहए। 

(ii) सीआयएभ के प्रबाव की दोहयी गणना नहीॊ की जाएगी। अत्, ऐसे दावों के 
मरए, जजनभें ऩहरे से ही सीआयएभ तकनीकें  प्रनतबफजम्प्फत कयनेवारी ननगभु 
ववननददुष्ट येदटॊग प्रमुक्त हुई है, ववननमाभक ऩूॊजी प्रमोजन के मरए अनतरयक्त 
ऩमवेुऺीम भान्मता नहीॊ मभरेगी। 

(iii) सीआयएभ ढाॉचे के अॊतगतु वप्रजन्सऩर-ओनरी येदटॊग की अनुभनत नहीॊ दी 
जाएगी। 
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(iv) सीआयएभ तकनीकों के प्रमोग से ऋण जाणखभ कभ होता है मा अॊतरयत होता 
है, रेककन मह साथ-साथ अन्म जोणखभों (अवमशष्ट जोणखभों) को फढ़ा सकता 
है। अवमशष्ट जोणखभों भें कानूनी, ऩरयचारनात्भक, चरननचध औय फाजाय 
जोणखभ शामभर हैं। अत् मह आवचमक है कक फैंक इन जोणखभों को ननमॊबत्रत 
कयने के मरए सदुृढ़ प्रकिमा औय किमाववचध अऩनाएॉ, जजसभें यणनीनत, 
आधायबतू ऋण ऩय ववचाय, भलू्माॊकन, नीनत औय प्रकिमा, प्रणारी, योर-ऑप 
जोणखभों का ननमॊत्रण औय फैंक द्वाया सीआयएभ तकनीकों के प्रमोग से औय 
फैंक की सभग्र ऋण जोणखभ प्रोपाइर के साथ उसकी प्रनतकिमा से उत्ऩन्न 
सॊकेन्द्रण जोणखभ का प्रफॊधन शामभर है। जहाॉ इन जोणखभों का ऩमाुतत 
ननमॊत्रण नहीॊ होगा, वहाॉ रयज़व ुफैंक अनतरयक्त ऩूॊजी बाय रगा सकता है मा 
अन्म ऩमवेुऺीम कदभ उठा सकता है। सीआयएभ तकनीकों के भाभरे भें ऩूॊजी 
भें छूट प्रातत कयने के मरए फैंकों को सायणी डीएप-6 (ऩैयाग्राप 10 - फाजाय 
अनुशासन) भें ननधारुयत सचूना के प्रकटीकयण सॊफॊधी अऩेऺाओॊ का बी ऩारन 
कयना चादहए। 

 
7.2    कान नी ननष्श्चतता 
 
सीआयएभ तकनीकों के प्रमोग के मरए ऩूॊजी की छूट प्रातत कयने के मरए फैंकों को कानूनी 
प्ररेखन का ननम्प्नमरणखत न्मूनतभ भानक अवचम ऩूया कयना चादहए। सॊऩाचवीकृत रेनदेन 
औय गायॊदटमों भें प्रमुक्त सबी प्ररेखन सबी ऩऺों ऩय फाध्मकायी होना चादहए औय सबी ऺेत्रों 
भें कानूनी रूऩ से प्रवतनुीम होना चादहए। इसकी जाॉच कयने के मरए फैंकों को ऩमाुतत कानूनी 
सभीऺा कयनी चादहए, जजसके मरणखत प्रभाण होने चादहए। प्ररेखों की फाध्मता औय उसकी 
प्रवतनुीमता के सॊफॊध भें ननष्कष ुऩय ऩहुॉचने के मरए ऐसी जाॉच भें ससु्थावऩत कानूनी आधाय 
होना चादहए। फैंकों को प्ररेखों की प्रवतनुीमता की ननयॊतयता सनुनजचचत कयने के मरए इस 
प्रकाय की औय सभीऺा कयत ेयहना चादहए।  
 
7.3    ऋण जोखिभ कभ कयने की तकनीकें  - सॊऩाष्श्दिकीकृत रेनदेन 
 
7.3.1 सॊऩाजचदवकीकृत रेनदेन वह रेनदेन है जजसभें : 
 

(i)  फैंक का ऋण एक्सऩोज़य है तथा उक्त ऋण एक्सऩोज़य की ऩूण ुमा आॊमशक 
हेजजॊग एक काउॊ टय ऩाटी द्वाया अथवा उस काउॊ टय ऩाटी की ओय से ककसी थड ु
ऩाटी द्वाया ददए गए सॊऩाजचवकु द्वाया की गई है। महाॉ काउॊ टय ऩाटी का प्रमोग 
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ऐसी ऩाटी के मरए ककमा गमा है जजसके प्रनत फैंक का तुरनऩत्र अथवा 
तुरनऩत्रेतय ऋण एक्सऩोज़य है।  

(ii) फैंक का सॊऩाजचवकु प्रनतबनूत ऩय ववननददुष्ट ग्रहणाचधकाय है तथा कानूनी 
ननजचचतता की अऩेऺा ऩूयी हो यही है। 

 
7.3.2   सभग्र ढाॉचा औय न्मूनतभ शतें 
 
सॊशोचधत ढाॉचे के अॊतगतु फैंकों को मह अनुभनत दी गमी है कक वे मा तो सयर दृजष्टकोण 
अऩनाएॉ, जजसभें 1988 सभझौते के सभान ही, एक्सऩोज़य के सॊऩाजचदवकृत दहस्से के मरए 
काउॊ टय ऩाटी के जोणखभ बाय के फदरे सॊऩाजचदवक का जोणखभ बाय (आभ तौय ऩय न्मूनतभ 
20 प्रनतशत तक) मरमा जाता है, मा सभग्र दृजष्टकोण अऩनाएॉ जजसभें सॊऩाजचदवक को प्रदत्त 
भलू्म को एक्सऩोज़य यामश से घटात ेहुए सॊऩाजचदवक द्वाया एक्सऩोज़य का फेहतय प्रनतसॊतुरन  
ककमा जाता है। बायत भें फैंक सभग्र दृजष्टकोण अऩनाएॊगे, जजसभें सॊऩाजचदवक को प्रदत्त 
भलू्म एक्सऩोज़य यामश से घटात े हुए, सॊऩाजचवकु द्वाया एक्सऩोज़य का फेहतय प्रनतसॊतुरन 
ककमा जाता है। इस दृजष्टकोण के अॊतगतु ऩात्र ववत्तीम सॊऩाजचवकु (अथाुत ् नकदी मा 
प्रनतबनूत, जजनकी अचधक ववननददुष्ट ऩरयबाषा नीचे दी गमी है) रेने वारे फैंक ऩूॊजी अऩेऺा की 
गणना कयते सभम सॊऩाजचवकु के जोणखभ कभ कयने वारे प्रबाव को काउॊ टय ऩाटी के प्रनत 
अऩने ऋण जोणखभ से घटा सकते हैं। ऋण जोणखभ भें कभी की खाता-दय-खाता आधाय ऩय 
ही अनुभनत है, महाॉ तक कक ववननमाभक पुटकय सॊववबाग भें बी तथावऩ, ऩूॊजी सॊफॊधी याहत 
ददमे जाने के ऩहरे ननम्प्नमरणखत भानक अवचम ऩूये ककमे जाने चादहए : 
 

(i) कानूनी ननजचचतता की साभान्म अऩेऺाओॊ के अरावा, सॊऩाजचदवक को 
चगयवी यखने मा उसको अॊतरयत कयने के मरए प्रमुक्त कानूनी प्रकिमा भें 
मह अवचम सनुनजचचत ककमा जाना चादहए कक फैंक को काउॊ टय ऩाटी (औय, 
जहाॉ राग ूहो, सॊऩाजचवकु यखने वारे अमबयऺक) द्वाया चूक ककमे जाने मा 
ददवामरमा हो जाने (मा रेनदेन प्ररेखन भें वणणतु एक मा अचधक अन्मथा 
ऩरयबावषत ऋण घटनाओॊ) की जस्थनत भें फैंक को उऩमुक्त सभम ऩय उक्त 
सॊऩाजचदवक का कानूनी कब्जा रेने मा उसे फेचने का अचधकाय है। इसके 
अरावा फैंकों को सॊऩाजचदवक प्रनतबनूत भें फैंक के प्रवतनुीम प्रनतबनूत दहत 
को प्रातत कयने औय उसे फनामे यखने के मरए रागू कानून के अॊतगतु 
अऩेऺाएॊ ऩूयी कयने के मरए सबी आवचमक कदभ उठाना चादहए, उदाहयण 
के मरए यजजस्राय के ऩास उसे यजजस्टय कयाना आदद । 

(ii) सॊऩाजचदवक प्रनतबनूत से सयुऺा मभरे इसके मरए आवचमक है कक काउॊ टय 
ऩाटी की ऋण गणुवत्ता औय सॊऩाजचदवक प्रनतबनूत के भलू्म के फीच 



65 

 

वास्तववक धनात्भक अॊतसिंफॊध न हो । उदाहयण के मरए काउॊ टय ऩाटी 
अथवा उक्त सभहू से सॊफद्ध सॊस्था द्वाया जायी प्रनतबनूत से कोई सयुऺा 
नहीॊ मभरेगी औय इसमरए उसे सॊऩाजचदवक नहीॊ भाना जा सकता । 

(iii) फैंकों के ऩास सॊऩाजचदवक प्रनतबनूत के साभनमक ऩरयसभाऩन के मरए स्ऩष्ट 
औय सदुढु़ प्रकिमा होनी चादहए ताकक मह सनुनजचचत ककमा जा सके कक 
काउॊ टय ऩाटी की चूक की घोषणा कयने तथा सॊऩाजचदवक के ऩरयसभाऩन 
कयने के मरए अऩेक्षऺत कानूनी शतों का ऩारन ककमा जाता है तथा 
सॊऩाजचदवक का अववरॊफ ऩरयसभाऩन ककमा जाता है । 

(iv) जहाॊ सॊऩाजचदवक ककसी अमबयऺक के ऩास हो, वहाॊ फैंकों को मह सनुनजचचत 
कयने के मरए कक अमबयऺक सॊऩाजचदवक को अऩनी आजस्तमों से अरग 
यखता है उऩमुक्त कदभ उठाना चादहए । 

 
7.3.3 सॊऩाजचदवक रेनदेन के दोनों चयणों ऩय ऩूॊजी अऩेऺा राग ूहोगी। उदाहयण के मरए रयऩो 
औय रयवस ुरयऩो दोनों ऩय ऩूॊजी अऩेऺा राग ूहोगी। इसी प्रकाय प्रनतबनूत उधाय देने औय उधाय 
रेने से सॊफॊचधत दोनों तयप के रेनदेन ऩय तथा डरेयवेदटव एक्सऩोज़य मा अन्म उधाय से 
सॊफॊचधत प्रनतबनूत की ऩोजस्टॊग ऩय स्ऩष्ट ऩूॊजी बाय राग ूहोगा । 
 
 
7.3.4 सभग्र दृष्टटकोण 
 
i) सभग्र दृजष्टकोण भें सॊऩाजचदवक प्रनतबनूत रेते सभम फैंकों को सॊऩाजचदवक के प्रबाव 

को गणना भें शामभर कयने हेत ु काउॊ टय ऩाटी के प्रनत ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजन से 
सभामोजजत एक्सऩोज़य की गणना कयने की आवचमकता होगी। फैंकों को काउॊ टय ऩाटी 
के प्रनत एक्सऩोज़य की यामश तथा काउॊ टय ऩाटी के सभथनु भें प्रातत सॊऩाजचदवक के 
भलू्म को सभामोजजत कयना होगा ताकक फाज़ाय भें घट-फढ़ के कायण दोनों के भलू्म 
भें सॊबव बावी घट-फढ़ को ध्मान भें यखा जाए। इन सभामोजनों को `हेमयकट' कहा 
जाता है। `हेमयकट' रागू कयने ऩय एक्सऩोज़य औय सॊऩाजचदवक दोनों भें अजस्थयता के 
सभामोजन के फाद की यामश प्रातत होगी। एक्सऩोज़य भें अजस्थयता के सभामोजन के 
फाद जो यामश प्रातत होगी वह एक्सऩोज़य से उच्चचतय होगी तथा सॊऩाजचदवक भें 
सभामोजन के फाद जो यामश प्रातत होगी वह सॊऩाजचदवक से न्मूनतय होगी । मदद 
रेनदेन के दोनों ऩऺ नकदी हो तफ ऐसा नहीॊ होगा। दसूये शब्दों भें एक्सऩोज़य के 
मरए हेमयकट एक प्रीमभमभ घटक होगा, जफकक सॊऩाजचदवक के मरए हेमयकट 
डडस्काउॊ ट घटक होगा। मह ध्मान भें यखना चादहए कक `हेमयकट' रगाने के ऩीछे 
प्रमोजन एक्सऩोज़य औय ऩात्र ववत्तीम सॊऩाजचवकुों के भलू्म भें अॊतननदुहत फाजाय 
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आधारयत अजस्थयता का आकरन कयना है । चूॊकक अऩने फैंककॊ ग ऩरयचारनों के दौयान 
फैंकों को हुए ऋण एक्सऩोजय का भलू्म फाजाय अजस्थयता के अधीन नहीॊ होगा 
(क्मोंकक ऋण ववतयण/ ननवेश `नकद' रेनदेन होगा) हाराॊकक ऩात्र ववत्तीम सॊऩाजचदवकों 
का भलू्म फाजाय अजस्थयता के अधीन होगा, सायणी 14 भें ननधाुरयत हेमयकट ऋण 
रेनदेन के भाभरे भें केवर ऩात्र सॊऩाजचदवक ऩय रागू होगा, फैंक के ऋण एक्सऩोजय 
ऩय नहीॊ । दसूयी ओय, रयऩो जसेै रेनदेन के कायण फैंक को होनेवारे एक्सऩोजय ऩय 
अजस्थयता के मरए ऊध्वभुखुी सभामोजन कयना आवचमक होगा, क्मोंकक रयऩो रेनदेन 
भें फेची गमी/ उधाय दी गमी/फॊधक यखी गमी प्रनतबनूत का भलू्म फाजाय अजस्थयता के 
अधीन होगा । अत्, ऐसे एक्सऩोजय ऩय हेमयकट रागू होगा ।  

 
ii) इसके अरावा मदद एक्सऩोज़य औय सॊऩाजचदवक अरग-अरग भदु्राओॊ भें यखा गमा हो 

तो अजस्थयता सभामोजजत सॊऩाजचदवक यामश भें एक अनतरयक्त ननम्प्नभखुी सभामोजन 
बी ककमा जाना चादहए ताकक ववननभम दयों भें सॊबाववत बावी घट-फढ़ को गणना भें 
शामभर ककमा जा सके। 

ii) जहाॊ अजस्थयता-सभामोजजत एक्सऩोज़य यामश अजस्थयता-सभामोजजत सॊऩाजचदवक यामश 
(जजसभें ववदेशी भदु्रा जोणखभ के मरए अनतरयक्त सभामोजन शामभर है) से अचधक हो 
तो फैंक अऩनी जोणखभ बारयत आजस्तमों की गणना इन दोनों के अॊतय को काउॊ टय 
ऩाटी के जोणखभ बाय से गणुा कय प्रातत कयेंगे। ऩूॊजी अऩेऺा की गणना कयने की 
रूऩयेखा ऩैयाग्राप 7.3.6 भें दशाुमी गमी है । 

 
7.3.5 ऩात्र ववत्तीम सॊऩाजचदवक 
 
सभग्र दृजष्टकोण भें ननम्प्नमरणखत सॊऩाजचदवक मरखतों को ऩात्र भाना जाएगा - 

 

(i) नकद जजस फैंक को काउॊ टय ऩाटी एक्सऩोज़य हो यहा है उसके ऩास जभा नकदी (तथा 
जभा प्रभाण ऩत्र मा सभान मरखतें, जजनभें ऋणदाता फैंक द्वाया जायी भीमादी जभा 
यसीदें बी शामभर हैं) 

(ii)  स्वण ु : स्वण ु भें फुमरमन औय आबषूण दोनों शामभर हैं। तथावऩ, सॊऩाजचदवकृत 
आबषूण का भलू्म उन्हें 99.99 शुद्धता भें धायणात्भक आधाय ऩय ऩरयवनततु कय प्रातत 
ककमा जाना चादहए। 

(iii) कें द्र औय याज्म सयकायों द्वाया जायी प्रनतबनूत 

(iv) ककसान ववकास ऩत्र औय याष्रीम फचत प्रभाण ऩत्र, फशत ेकोई रॉक-इन अवचध राग ू
न हो औय उन्हें धायण अवचध के दौयान बनुामा जा सकता हो। 
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(v) फीभा ऺेत्र ववननमाभक द्वाया ववननममभत ककसी फीभा कॊ ऩनी की जीवन फीभा 
ऩॉमरमसमाॊ, जजसभें अभ्मऩणु भलू्म घोवषत ककमा गमा हो। 

(vi) ऋण प्रनतबनूतमाॊ जजनकी येदटॊग ककसी चमननत ऋण येदटॊग एजेन्सी ने की हो तथा 
जजनके सॊफॊध भें फैंकों को ऩमाुतत ववचवास हो कक उनकी फाज़ाय भें बफिी कय 
चरननचध20 प्रातत की जा सकती है, जहाॊ उनऩय मा तो  

 
क) 100% मा उससे कभ जोणखभ बाय रगता हो अथाुत ्सावजुननक ऺेत्र की 
सॊस्थाओॊ तथा अन्म सॊस्थाओॊ (फैंक औय प्राथमभक व्माऩायी सदहत) द्वाया जायी 
होने ऩय जजनकी येदटॊग कभ-से-कभ फीफीफी (-) हो; अथवा 
 
ख) 100% मा उससे कभ जोणखभ बाय रगता हो अथाुत ् अल्ऩावचध ऋण 
मरखतों के भाभरे भें कभ-से-कभ ऩीआय3/ऩी3/एप3 /ए 3 की येदटॊग हो । 

 
(vii) ऋण प्रनतबनूतमाॊ जजनकी येदटॊग ककसी चमननत ऋण येदटॊग एजेंसी ने नहीॊ की हो तथा 

जजनके सॊफॊध भें फैंकों को ऩमाुतत ववचवास हो कक उन्हें फाज़ाय भें फेचकय चरननचध 
प्रातत की जा सकती है, जहाॊ वे  

 

क) ककसी फैंक द्वाया जायी ककमे गमे हैं; औय 

ख) ककसी भान्मताप्रातत एक्स्चेंज भें सचूीफद्ध हैं; औय 

ग) जजसे वरयष्ठ ऋण के रूऩ भें वगीकृत ककमा गमा हो; औय 

घ) ननगभुकताु फैंक के सभान वरयष्ठता वारे सबी ननगभु, जजनकी येदटॊग की 
गमी है, की येदटॊग चमननत ऋण येदटॊग एजेन्सी द्वाया कभ-से-कभ फीफीफी 
(-) मा ऩीआय3/ऩी3/एप 3/ए 3 है; औय 

ङ) जो फैंक उन प्रनतबनूतमों को सॊऩाजचदवक के रूऩ भें यख यहा है उनके ऩास 
ऐसी कोई सचूना नहीॊ है जजससे ननगभु को फीफीफी (-) मा ऩीआय3/ 
ऩी3/एप 3/ए 3 (जो बी रागू हो) से कभ येदटॊग दी जा सकती है; औय 

च) फैंकों को ऩमाुतत ववचवास होना चादहए कक प्रनतबनूत को फेचकय चरननचध 
प्रातत की जा सकती है।  

                                                

20

 •Å¸½ƒÄ ¢”¤¸½¿�¸£ �¸¥¸¢›¸¢š¸ •Åú •Å¬¸¸¾’ú œ¸£ ‣¸£¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸‡․¸¸ ¡¸¢™ „¬¸Ÿ¸½¿ ¢œ¸Ž¥¸½ 365 ¢™›¸¸½¿ •½Å ™¸¾£¸›¸ •ÅŸ¸-¬¸½-•ÅŸ¸ 90 œÏ¢÷¸©¸÷¸ ’ï½¢”¿․¸ ¢™¨¸¬¸¸½¿ œ¸£ ¢•Å¬¸ú Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ 

¬’¸Á•Å ‡Æ¬¸�¸½¿�¸ Ÿ¸½¿ ‣¸£ú™-¢¤¸ÇÅú íºƒÄ í¾— ƒ¬¸•½Å ‚¥¸¸¨¸¸, �¸¥¸¢›¸¢š¸ •Å¸ œÏŸ¸¸µ¸ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸œÏ¸œ÷¸ ¬’¸Á•Å ‡Æ¬�¸½¿�¸ Ÿ¸½¿ ¢œ¸Ž¥¸½ ‡•Å Ÿ¸íú›¸½ •Åú ‣¸£ú™-¢¤¸ÇÅú Ÿ¸½¿ ¢Ÿ¸¥¸ ¬¸•Å÷¸¸ í¾ ¡¸¢™ 

œÏ÷¡¸½•Å ¢›¸․¸ÄŸ¸•Å÷¸¸Ä •Åú œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸¡¸¸½¿ •½Å ¢¨¸œ¸µ¸›¸ ¡¸¸½․¡¸ ¬¸Ÿ¸»í •Åú •ÅŸ¸-¬¸½-•ÅŸ¸ 25 ¤¸¸£ ‣¸£ú™-¢¤¸ÇÅú íºƒÄ í¸½—  
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(viii)  म्प्मुचुअर पॊ ड के मूननट, जो फैंक के ऩरयचारन के ऺेत्राचधकाय के प्रनतबनूत 
ववननमाभक द्वाया ववननममभत हों तथा जहाॊ  

क)  मूननटों का भलू्म सावजुननक रूऩ से प्रनतददन उद्धृत ककमा जाता है अथाुत ्
जहाॊ सावजुननक रूऩ से दैननक ननवर आजस्त भलू्म उऩरब्ध है 

           ख)  जहाॊ म्प्मुचुअर पॊ ड का ननवेश इस ऩैयाग्राप भें सचूीफद्ध मरखतों तक ही 
सीमभत है। 

 

7.3.6 ऩूॊजी अऩेऺा की गणना 

 

सॊऩाजचदवकृत रेनदेन भें जोणखभ कभ कयने के फाद एक्सऩोज़य की गणना 
ननम्प्नानुसाय की जाती है  

E* = max {0,[E x (1+He)-C x (1-Hc-Hfx)]} 

जहाॊ  
E* = जोणखभ कभ कयने के फाद एक्सऩोज़य का भलू्म 
E = एक्सऩोज़य का वतभुान भलू्म जजसके मरए सॊऩाजचदवक को जोणखभ कभ 
कयनेवारा तत्व भाना गमा है 
He = एक्सऩोज़य के मरए उऩमुक्त हेमयकट 

 C = प्रातत सॊऩाजचदवक का वतभुान भलू्म 
 Hc = सॊऩाजचवकु के मरए उऩमुक्त हेमयकट 
 Hfx= सॊऩाजचवकु औय एक्सऩोज़य के फीच भें भदु्रा ववसॊगनत के मरए उऩमुक्त हेमयकट 

जोणखभ कभ कयने के फाद की एक्सऩोज़य यामश (अथाुत ्E*) को काउॊ टय ऩाटी के 
जोणखभ बाय से गणुा कय सॊऩाचवीकृत रेनदेन के मरए जोणखभ बारयत ऩरयसॊऩजत्त 
यामश प्रातत की जा सकती है। ऋण जोणखभ कभ कयने के प्रबाव की गणना के 
उदाहयण अनुफॊध 8 भें ददमे गमे हैं। 

 

7.3.7 हेमयकट 
 
i) मसद्धाॊतत् फैंकों के ऩास हेमयकट की गणना कयने की दो ऩद्धनतमाॊ हैं : (i) फासर 

समभनत द्वाया ननधारुयत भानदॊडों का उऩमोग कयत ेहुए भानक ऩमवेुऺी हेमयकट, तथा 
(ii) फाज़ाय कीभतों की अजस्थयता के फाये भें फैंक के अऩने आॊतरयक अनुभानों का 
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उऩमोग कयत े हुए स्वमॊ -अनुभाननत हेमयकट। एक्सऩोज़य तथा सॊऩाजचवकु दोनों के 
मरए बायत भें कामयुत फैंक केवर भानक ऩमवेुऺी हेमयकट का प्रमोग कयेंगे।  

 
(ii)     प्रनतशत के रूऩ भें अमबव्मक्त ककमे गमे भानक ऩमवेुऺी हेमय कट (फाजाय दय ऩय 

दैननक भलू्माॊकन, भाजजनु का दैननक ऩुनननधुाुयण  तथा 10 कायोफायी ददन की धायण 
अवचध भानते हुए),21  सायणी 14 के अनुसाय होंगे । 

iii)     सायणी 14 भें ननददुष्ट येदटॊग देशी येदटग एजेंमसमों द्वाया ननधाुरयत येदटॊग हैं। ववदेशी 
कें द्र सयकायों तथा ववदेशी कॊ ऩननमों द्वाया जायी की गमी ऋण प्रनतबनूतमों भें 
एक्सऩोज़य के भाभरे भें अॊतयाुष्रीम येदटॊग एजेंमसमों की येदटॊग के आधाय ऩय सायणी 
15 के अनुसाय हेमयकट ननधारुयत ककमा जाए ।  

 
iv)     सम्प्प्रब ुभें बायतीम रयज़व ुफैंक, डीआइसीजीसी तथा सीजीटीएसआइ शामभर हैं, जो 

शून्म प्रनतशत जोणखभ बाय के मरए ऩात्र हैं । 
v) याष्रीम फचत प्रभाणऩत्र, ककसान ववकास ऩत्र, फीभा ऩामरमसमों का अभ्मऩणु भलू्म 

तथा फैंक की अऩनी जभायामशमों के रूऩ भें ऩात्र सॊऩाजचदवक के मरए फैंक शून्म 
हेमयकट राग ूकयें । 

vi) जहाॊ एक्सऩोज़य तथा सॊऩाजचदवक अरग-अरग भदु्राओॊ भें अॊककत ककए गए हैं ऐसी 
भदु्रा जोणखभ के मरए भानकीकृत ऩमवेुऺी हेमयकट 8 प्रनतशत है (मह 10 कायोफाय 
ददन की धायण अवचध तथा दैनॊददन फाज़ाय दय ऩय भलू्माॊकन ऩय बी आधारयत होगा 
।) 

vii) ऐसे रेनदेन भें जहाॊ फैंकों के एक्सऩोज़य की येदटॊग नहीॊ की गमी है अथवा फैंक अऩात्र 
मरखत (अथाुत गैय-ननवेश गे्रड कॊ ऩनी प्रनतबनूतमाॉ) उधाय देता है वहाॊ एक्सऩोज़य ऩय 
राग ू ककमा जानेवारा हेमयकट 25 प्रनतशत होना चादहए। (चूॊकक वतभुान भें केवर 
सयकायी प्रनतबनूतमों के भाभरे भें रयऩो की अनुभनत दी जाती है, इसमरए फैंकों के ऩास 
ऐसा कोई एक्सऩोज़य होने की सॊबावना नहीॊ है, जजस ऩय इस खॊड के प्रावधान राग ू 

होंगे ।तथावऩ, मह तफ प्रासॊचगक होगा जफ बववष्म भें मदद येट न की गमी कॊ ऩनी 
प्रनतबनूतमों के भाभरे भें रयऩो/प्रनतबनूत उधाय रेनदेन की अनुभनत दी जाती है।) 

 
 

सायणी  -  14 सम्प्रब ु (सोियेन) तथा अन्म प्रनतब नतमाॊ, ष्जनभें एक्सऩोजय तथा 
सॊऩाष्श्िाक शालभर हैं, के लरए भानक ऩमािेऺी हेमयकट 

 

                                                

21

 ¬¸¿œ¸¸¢©¨¸Ä•Å •½Å Ÿ¸»¥¡¸ •Åú ¨¸¬¸»¥¸ú •½Å ¢¥¸‡ ¬¸¸Ÿ¸¸›¡¸÷¸À ¤¸ÿ•Å •Å¸½ ¢�¸÷¸›¸ú ‚¨¸¢š¸ �¸¸¢í‡, „¬¸½  š¸¸£µ¸ ‚¨¸¢š¸ •Åí¸ �¸¸÷¸¸ í¾—  
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िभ सॊ. ऋण प्रनतब नतमों 
के लरए ननगाभ येदटॊग 

अिलशटट ऩरयऩक्िता  
(िषा भें) 

हेमयकट            
(प्रनतशत भें) 

क बायत सयकाय द्िाया जायी /गायॊटीकृत तथा याज्म सयकायों द्िाया जायी प्रनतब नतमाॊ 
(सम्प्रब ुप्रनतब नतमाॊ)  

 
 i 

येदटॊग राग ूनहीॊ है - क्मोंकक 
बायत भें सॊप्रनत सयकायी 
प्रनतबनूतमों की येदटॊग नहीॊ की 
जाती है  

= 1 वष ु 0.5 

1 वष ुसे अचधक तथा 5 
वष ुमा उससे कभ 

2 

5 वष ुसे अचधक 4 
ि बायतीम याज्म सयकायों द्िाया गायॊटीकृत प्रनतब नतमों सदहत उऩमुाक्त भद सॊ. क भें 

ननदेलशत प्रनतब नतमों को छोड़कय अन्म देशी ऋण प्रनतब नतमाॊ  

ii  
एएए से एए 

ऩीआय 1/ऩी1 /एप1/ए1 

<अथवा = 1 
वष ु

1 

1 वष ुसे अचधक 
तथा 5 वष ुमा 
उससे कभ 

4 

5 वष ुसे अचधक 8 
iii ए से फीफीफी 

ऩीआय2/ऩी2/एप2/ए2; 
ऩीआय3/ऩी3/एप3/ए3 तथा ऩरयऩत्र 
के ऩैया 7.3.5 (vii) भें ववननददुष्ट 
येदटॊग न की गमी फैंक प्रनतबनूतमाॊ  

< अथवा = 1 
वष ु

2 

1 वष ुसे अचधक 
तथा 5 वष ुमा 
उससे कभ 

6 

5 वष ुसे अचधक 12 

 vi  
 

म्प्मुच्चमुअर पॊ ड के मूननट  

उऩमुकु्त भें  से जजस 
ककसी बी प्रनतबनूत भें 
ऩात्र म्प्मुच्चमुअर पॊ ड 
ज़(्देखें ऩैया 7.3.5  
(viii)ö ननवेश कय 
सकता है, उस ऩय रागू 
उच्चचतभ हेमयकट 

ग उसी भदु्रा भें नकद  0 
र् स्िणा  15 

सायणी - 15 : उन एक्सऩोजयों तथा सॊऩाष्श्िाकों के लरए भानक ऩमािेऺी                                                         
हेमयकट जो  विदेशी कें द्र सयकायों /विदेशी कॊ ऩननमों के दानमत्ि हैं 
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अॊतयााटरीम येदटॊग एजेंलसमों 
द्िाया ऋण प्रनतब नतमों को 
दी गमी ननगाभ येदटॊग 

 
अिलशटट ऩरयऩक्िता 

 
सम्प्रब ु

 
अन्म ननगाभ 

 
 

एएए से एए /ए - 1 

 1 वष ुमा उससे 
कभ 

0.5 1 

1 वष ुसे अचधक 
तथा 5 वष ुमा 
उससे कभ 

2 4 

5 वष ुसे अचधक 4 8 
 

ए से फीफीफी / 
ए -2/ए-3/ऩी  - 3 तथा                 
येदटॊग न की गमी फैंक 

प्रनतबनूतमाॊ 
 

1 वष ुमा उससे कभ 1 2 
1 वष ुसे अचधक 
तथा 5 वष ुमा 
उससे कभ 

3 6 

5 वष ुसे अचधक 6 12 

 
 
 
viii) जहाॊ सॊऩाजचदवक ऩरयसॊऩजत्तमों का सभहू है, उस सभहू ऩय हेमयकट होगा  
             H = ∑ ai Hi 
                 i 

जजसभें ai सभहू भें ऩरयसॊऩजत्त का बाय (ऩरयसॊऩजत्त की यामश/भलू्म की भदु्रा की 
मूननटों भें की गई गणना के अनुसाय) है तथा Hi उस ऩरयसॊऩजत्त ऩय रागू हेमयकट है 
।   

 
ix) ववमबन्न धायण अवचध के मरए सभामोजन 
 

ऩुनभूलु्माॊकन तथा ऩुन् भाजजनु कयने की व्मवस्था सॊफॊधी प्रावधानों के स्वरूऩ तथा 
फायॊफायता के अनुसाय कुछ रेनदेन के मरए ववमबन्न धायण अवचध (10 कायोफाय ददन 
के अरावा) उऩमुक्त होती है। सॊऩाजचवकु हेमयकट के ढाॊचे भें रयऩो-प्रकाय के रेनदेन 
(अथाुत ् रयऩो /रयवस ु रयऩो तथा प्रनतबनूत उधाय देना /उधाय रेना) "अन्म ऩूॊजी-फाजाय 
पे्ररयत रेनदेन" (अथाुत ् काउॊ टय ऩय डरेयवेदटव के रेनदेन तथा भाजजनु ऋण) तथा 
जभानती ऋण के फीच पकु ककमा गमा है। ऩूॊजी फाज़ाय पे्ररयत रेनदेन  तथा रयऩो-
प्रकाय के रेनदेन के प्ररेखीकयण भें ऩुन् भाजजनु कयने के सॊफॊध भें शतें होती हैं; 
जभानती उधाय रेनदेन भें साभान्मत् ऐसी शतें नहीॊ होती हैं। इन रेनदेनों के भाभरे 
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भें ववमबन्न धायण अवचध को ध्मान भें यखत ेहुए न्मूनतभ धायण अवचध ननम्प्नानसुाय 
भानी जाएगी : 

 
रेनदेन का प्रकाय न्म नतभ धायण 

अिधध 

शता 

रयऩो प्रकाय के रेनदेन ऩाॊच कायोफाय ददन दैननक रूऩ से ऩुन् 
भाजजनु 

अन्म ऩूॊजी फाज़ाय रेनदेन दस कायोफाय ददन दैननक रूऩ से ऩुन् 
भाजजनु 

जभानती ऋण  फीस कायोफाय ददन दैननक ऩुनभूलु्माॊकन  

 
उऩमुकु्त के अनुसाय 10 कायोफाय ददन की न्मूनतभ धायण अवचध को छोड़कय अन्म 
धायण अवचध वारे रेनदेन के मरए हेमयकट को नीचे ऩैया 7.3.7 (xi) भें ददए गए 
पाभूरुा के अनुसाय सायणी - 14 भें 10 कायोफाय ददन के मरए ननददुष्ट हेमयकट को 
ऊऩय /नीचे राकय सभामोजजत कयना होगा।  

 
x) फाजाय दय ऩय गैय- दैननक भलू्माॊकन अथवा ऩुन् भाजजनु व्मवस्था के मरए सभामोजन 
: 
 

मदद भान मरए गए दैननक भाजजनु से ककसी रनदेन की भाजजनु की फायॊफायता मबन्न 
है तो उस रेनदेन ऩय राग ूहोनेवारे हेमयकट को बी नीचे ऩैयाग्राप 7.3.7 (xi) भें ददए 
गए पाभूरुा का प्रमोग कयत ेहुए सभामोजजत कयना  आवचमक होगा।  

 
xi) ववमबन्न धायण अवचध तथा /अथवा फाजाय दय ऩय गैय-दैननक भलू्माॊकन अथवा                                

ऩुन् भाजजनु कयने के सभामोजन के मरए पाभूरुा  
 

उऩमुकु्त (ix) तथा (x) भें ननददुष्ट धायण अवचध तथा भाजजनु व्मवस्था /फाजाय दय ऩय 
भलू्माॊकन भें मबन्नता के मरए ननम्प्न पाभूरुा के अनुसाय सभामोजन ककमा जाएगा : 

 

    

                     
 जहाॊ : 

H     =     हेमयकट;  
H10  =     मरखत के मरए 10 कायोफाय ददन का भानक ऩमवेुऺी हेमयकट 

10

)1(
10




MR TN
HH
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NR   =     ऩूॊजी फाज़ाय रेनदेन के मरए ऩुन् भाजजनु कयने अथवा प्रनतबतूीकृत 
रेनदेन के ऩुनभूलु्माॊकन के फीच कायोफाय के ददनों की वास्तववक सॊख्मा। 
TM   =     रेनदेन के प्रकाय के मरए न्मूनतभ धायण अवचध 
 

7.3.8   रयऩो/रयवस ुरयऩो-प्रकाय के रेनदेनों के मरए ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचा 
 

रयऩो प्रकाय के रेनदेन ऩय ऋण जोणखभ तथा फाज़ाय जोणखभ के अनतरयक्त प्रनतऩऺी ऋण 
जोणखभ  (सीसीआय) के मरए ऩूॊजी बाय रागू होंगे । सीसीआय की ऩरयबाषा है, रयऩो - प्रकाय 
के रेनदेन भें प्रनतऩऺ द्वाया चूक कयने का जोणखभ जजसके ऩरयणाभस्वरूऩ उधाय/ चगयवी/फेची 
गई प्रनतबनूत की सऩुुदुगी अथवा नकद यामश का बगुतान नहीॊ होगा । 
 
क.  ननचधमों के उधायकताु की फदहमों भें कायुवाई 
 

i) जहाॊ फैंक ने प्रनतबनूतमों को फेचकय/उधाय देकय/सॊऩाजचवकु के रूऩ भें दज ुकयके 
ननचध उधाय री है वहाॊ `एक्सऩोज़य' उचचत हेमयकट रागू कयने के फाद फेची/उधाय 
दी गई प्रनतबनूतमों के फढ़ाए गए `फाजाय भलू्म' के सभतुल्म तुरनऩत्रेतय 
एक्सऩोजय होगा । इस प्रमोजन के मरए सायणी-14 के अनुसाय हेमयकट का 
आधाय के रूऩ भें उऩमोग ककमा जाएगा, जजसे ऩैयाग्राप 7.3.7 (xi) भें ददए गए 
पाभूरुा का प्रमोग कयत े हुए रागू ककमा जाएगा । ऐसा इसमरए ककमा जाएगा 
ताकक रयऩो-प्रकाय के रेनदेन के मरए ऩाॊच कायोफाय ददनों की न्मूनतभ (ननधारुयत) 
धायण अवचध तथा भानक ऩमवेुऺी हेमयकट के मरए भानी गमी दैननक भाजजनु 
व्मवस्था की तुरना भें ऩुन् भाजजनु व्मवस्था की फायॊफायता भें कोई पकु हो तो 
उसका ध्मान यखा जाए । "तुरनऩत्रतेय एक्सऩोजय' को ऩरयऩत्र की सायणी 8 की 
भद सॊ. 5 के अनुसाय 100 प्रनतशत का ऋण ऩरयवतनु गुणक रागू कयके `तुरन 
ऩत्र' सभतुल्म भें ऩरयवनततु ककमा जाएगा । 

ii) प्रातत यामश को उधाय/फेची/चगयवी यखी गई प्रनतबनूतमों के मरए सॊऩाजचवकु के रूऩ 
भें सभझा जाएगा । चूॊकक सॊऩाजचवकु नकद है, इसमरए उसके मरए शून्म हेमयकट 
होगा । 

iii) उऩमुकु्त (i) ऩय प्रातत ऋण सभतुल्म यामश भें से नकद सॊऩाजचवकु की यामश को 
घटाकय जो यामश प्रातत होगी उसऩय प्रनतऩऺ ऩय रागू होने वारा जोणखभ बाय 
रागू हेगा । 

iv) चूॊकक रयऩो अवचध के फाद प्रनतबनूतमाॊ उधाय रेनेवारे फैंक की फदहमों भें वाऩस आ 
जाएॊगी इसमरए उक्त फैंक उन भाभरों भें जहाॊ रयऩो से सॊफद्ध प्रनतबनूतमाॊ 
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ऩरयऩक्वता तक धारयत शे्रणी भें यखी जाती हैं, उन प्रनतबनूतमों के ऋण जोणखभ के 
मरए तथा बफिी के मरए उऩरब्ध/खयीद-बफिी के मरए धारयत शे्रणणमों के अॊतगतु 
धारयत प्रनतबनूतमों के भाभरे भें फाजाय जोणखभ के मरए ऩूॊजी  यखना जायी यखेंगे 
। जोणखभ/ववमशष्ट जोणखभ के मरए प्रनतबनूत के जायीकताु की िेडडट येदटॊग के 
अनुसाय ऩूॊजी बाय ननधारुयत ककमा जाएगा । सयकायी प्रनतबनूतमों के भाभरे भें 
ऋण/ववमशष्ट जोणखभ के मरए ऩूॊजी बाय `शून्म' होगा । 

 
ख.  ननचध के उधायदाता की फदहमों भें कायुवाई 
 

i) उधाय दी गई यामश को प्रनतऩऺ ऩय तुरन ऩत्र भें/ननचधक एक्सऩोजय सभझा 
जाएगा जजसे रयऩो के अॊतगतु स्वीकृत प्रनतबनूतमों द्वाया सॊऩाजचवकुीकृत ककमा गमा 
है । 

ii) एक्सऩोजय नकद होने के कायण उसऩय शून्म हेमयकट राग ूहोगा । 

iii) सॊऩाजचवकु को मथाराग ूहेमयकट के अनुसाय नीचे सभामोजजत ककमा जाएगा/उसका 
भलू्म घटामा जाएगा । 

iv) सॊऩाजचवकु की सभामोजजत यामश द्वाया घटाए गए एक्सऩोजय की यामश ऩय प्रनतऩऺ 
ऩय मथाराग ूजोणखभ बाय रागू ककमा जाएगा क्मोंकक मह तुरन ऩत्र भें शामभर 
एक्सऩोजय  है । 

v) रयऩो अवचध के दौयान सॊऩाजचवकु के रूऩ भें प्रातत प्रनतबनूत के मरए उधायदाता फैंक 
कोई ऩूॊजी बाय नहीॊ यखेगा क्मोंकक ऐसा सॊऩाजचवकु उसके तुरनऩत्र भें शामभर नहीॊ 
है फजल्क उसे केवर अभानतदाय के रूऩ भें यखा जाता है । 

 
7.4   ऋण जोखिभ कभ कयने की तकनीकें  - तुरन ऩत्र के अॊतगात 
          ननिर ननऩटान (नेदटॊग) 
 
तुरन ऩत्र के अॊतगतु ननवर ननऩटान, ऋण/अचग्रभ तथा जभायामशमों तक सीमभत होता है 
जहाॊ फैंकों के ऩास प्ररेखन प्रभाण सदहत ववमशष्ट ग्रहणाचधकाय वारी कानूनी दृजष्ट से 
प्रवतनुीम नेदटॊग व्मवस्थाएॊ होती हैं। वे ननवर ऋण एक्सऩोज़य के आधाय ऩय ऩूॊजी अऩेऺाओॊ 
की ननम्प्नमरणखत शतों के अधीन गणना कय सकत ेहैं : 
 
जहाॊ ककसी फैंक 
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क) के ऩास मह ननष्कष ु ननकारने के मरए एक ससु्थावऩत ववचधक आधाय है कक 
ननवर ननऩटान अथवा ऑपसेदटॊग कयाय, प्रत्मेक सॊफॊचधत ऺेत्राचधकाय भें 
प्रवतनुीम है, चाहे काउॊ टय ऩाटी ददवामरमा हो मा न हो। 

 
ख) ककसी बी सभम नेदटॊग कयाय के अधीन उसी काउॊ टय ऩाटी के ऩास ऋण/अचग्रभ 

तथा जभायामशमों का ननधाुयण कय सकता है; तथा 
 

ग)    सॊफॊचधत एक्सऩोज़य की ननवर आधाय ऩय ननगयानी तथा ननमॊत्रण कयता है, 
 
वहाॉ वह फैंक ऋण/अचग्रभों तथा जभायामशमों के ननवर एक्सऩोज़य को ऩैयाग्राप 7.3.6 भें ददए    
गए पॉम्प्मूरुा के अनुसाय अऩनी ऩूॊजी ऩमाुततता की गणना के मरए आधाय के रूऩ भें प्रमोग 
भें रा सकता है। ऋण/अचग्रभों को एक्सऩोज़य तथा जभायामशमों को सॊऩाजचदवक भाना जाता 
है। भदु्रा ववसॊगनत की जस्थनत को छोड़कय हेमयकट शून्म होंगे । ऩैयाग्राप 7.3.6 तथा 7.6 भें 
ननदहत सबी अऩेऺाएॊ बी रागू होंगी । 
 
7.5 ऋण जोखिभ को कभ कयने की तकनीकें   - गायॊदटमाॊ 
 
7.5.1  जहाॊ गायॊदटमाॊ प्रत्मऺ, स्ऩष्ट, अऩरयवतनुीम तथा शत-ुयदहत हैं वहाॊ ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की 
गणना कयत ेसभम फैंक ऐसी ऋण सयुऺा को गणना भें रे सकत ेहैं । 
 
7.5.2   गायॊटीदाताओॊ के वग ुको भान्मता दी गमी है। 1988 के सभझौते के अनुसाय एक 
प्रनतस्थाऩन दृजष्टकोण रागू ककमा जाएगा। अत् केवर काउॊ टय ऩाटी से ननम्प्नतय जोणखभ बाय 
वारी कॊ ऩननमों द्वाया जायी की गमी गायॊदटमों से ऩूॊजी बाय घटेगा क्मोंकक काउॊ टय ऩाटी 
एक्सऩोज़य के सयुक्षऺत अॊश ऩय गायॊटीदाता का जोणखभ बाय ननधारुयत ककमा जाता है औय 
कवय न ककए गए अॊश के ऩास आधायबतू  काउॊ टय ऩाटी का जोणखभ बाय फना यहता है ।  
 
7.5.3   सीआयएभ के रूऩ भें सभझ ेजाने के मरए ऩात्र गायॊदटमों के मरए ववस्ततृ ऩरयचारन 
अऩेऺाएॊ ननम्प्नानुसाय हैं : 
 
7.5.4 गायॊदटमों के मरए ऩरयचारन अऩेऺाएॊ 
 

i)  ककसी बी गायॊटी (काउॊ टय गायॊटी) को सयुऺादाता ऩय प्रत्मऺ दावे का प्रनतननचधत्व 
कयना चादहए औय ववननददुष्ट एक्सऩोज़य अथवा एक्सऩोज़य के सभहू से स्ऩष्टत् 
सॊदमबतु होना चादहए ताकक कवय की सीभा स्ऩष्टत् ऩरयबावषत हो तथा वववाद से ऩये 
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हो। गायॊटी अऩरयवतनुीम होनी चादहए; सॊववदा भें ऐसा कोई बी खॊड नहीॊ होना चादहए 
जजससे सयुऺा दाता को एक ऩऺीम आधाय ऩय कवय को ननयस्त कयने की अथवा 
गायॊटीकृत एक्सऩोज़य भें ऋण की घटती हुई गणुवत्ता के ऩरयणाभस्वरूऩ कवय की 
प्रबावी रागत भें ववृद्ध   कयने की अनुभनत होगी। गायॊटी बफना शत ु होनी चादहए; 
गायॊटी भें फैंक के प्रत्मऺ ननमॊत्रण के फाहय वारा ऐसा कोई बी खॊड नहीॊ होना चादहए 
जो भरू काउॊ टय ऩाटी द्वाया ननमत बगुतान न ककए जाने की जस्थनत भें सयुऺा दाता 
को सभम ऩय बगुतान कयने की फाध्मता से योक सकता है। 

ii) सबी एक्सऩोज़यों को गायॊदटमों के रूऩ भें उऩरब्ध जोणखभ कभ कयने के उऩामों को 
दहसाफ भें रेने के फाद जोणखभ बारयत ककमा जाएगा। जफ ककसी गायॊटीकृत एक्सऩोज़य 
को अनजकु के रूऩ भें वगीकृत ककमा जाता है, तफ उक्त गायॊटी को ऋण जोणखभ 
कभ कयनेवारे उऩाम के रूऩ भें नहीॊ भाना जाएगा औय गायॊदटमों के रूऩ भें ऋण 
जोणखभ कभ कयने के कायण कोई बी सभामोजन अनुभत नहीॊ होगा। ववननददुष्ट 
प्रावधान को घटाकय तथा ऩात्र सॊऩाजचदववकों/ऋण जोणखभ कभ कयने वारों के प्रातम 
भलू्म को घटाकय प्रातत सॊऩूण ुफकामा ऩय उचचत जोणखभ बाय रागू होगा । 

 
7.5.5 गायॊदटमों के मरए अनतरयक्त ऩरयचारन अऩेऺाएॊ 
 
गायॊटी को भान्मता प्रातत होने के मरए उऩमुकु्त ऩैयाग्राप 7.2 भें उजल्रणखत ववचधक 
ननजचचतता सॊफॊधी अऩेऺाओॊ के अनतरयक्त ननम्प्नमरणखत शतों को ऩूण ुकयना होगा : 

 

i) काउॊ टय ऩाटी द्वाया अहुक चूक/गैय-बगुतान कयने ऩय फैंक रेनदेन ऩय रागू प्ररेखन के 
अॊतगतु ककसी फकामा यामश की वसरूी के मरए गायॊटीदाता से सभम ऩय सॊऩकु कय  

सके । गायॊटीदाता ऐसे प्ररेखन केध अॊतगतु सबी फकामा यामशमों का फैंक को 
एकभचुत बगुतान कय सकता है अथवा वह गायॊटी द्वाया कवय की गमी काउॊ टय ऩाटी 
की बावी बगुतान फाध्मताओॊ को अऩने ऊऩय रे सकता है । बगुतान के मरए काउॊ टय 
ऩाटी से भाॊग कयने के मरए ऩहरे कोई ववचधक कायुवाई ककमे बफना गायॊटीकताु से इस 
प्रकाय का बगुतान प्रातत कयने का अचधकाय फैंक के ऩास होना चादहए । 

ii) उक्त गायॊटी गायॊटीदाता  द्वाया अऩनामी गई स्ऩष्टत् प्ररोणखत फाध्मता है । 

iii) ऩयवती वाक्म भें नोट ककमे गमे अनुसाय को छोड़कय, रेनदेन ऩय रागू  प्ररेखन के 
अॊतगतु आधायबतू फाध्मताधायी को जजतने बी प्रकाय के बगुतान कयने अऩेक्षऺत हैं, 
जसेै नोशनर यामश, भाजजनु बगुतान आदद, उन सबी को गायॊटी कवय कयती है । जफ 
कोई गायॊटी केवर भरूधन केध बगुतान को कवय कयती है तफ ब्माज तथा अन्म 
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कवय न ककमे गमे बगुतानों को ऩैयाग्राप 7.5.8 के अनुसाय अप्रनतबनूतकृत यामश 
सभझी जाए । 

 
7.5.6  ऩात्र गायॊटीदाताओॊ (काउॊ टय-गायॊटीदाता) का वग ु
 
ननम्प्नमरणखत सॊस्थाओॊ द्वाया दी गमी ऋण सयुऺा को भान्मता दी जाएगी :   

 

(i) सम्प्प्रब,ु सम्प्प्रब ु सॊस्थाएॊ (जजनभें फीआइएस, आइएभएप, मूयोवऩमन सेंरर फैंक 
तथा मूयोऩीम सभहू तथा ऩैयाग्राप 5.5 भें उजल्रणखत एभडीफी, ईसीजीसी तथा 
सीजीटीएसआइ शामभर हैं) काउॊ टय ऩाटी से कभ जोणखभ बाय वारे फैंक तथा 
प्राथमभक व्माऩायी; 

(ii) अन्म सॊस्थाएॊ जजनका येदटॊग एए(-) अथवा उससे फेहतय है । इसभें फाध्मताधायी 
से कभ जोणखभ बाय वारी प्रवतकु, अनुषॊगी अथवा सॊफद्ध कॊ ऩननमों द्वाया ददमा 
गमा गायॊटी कवय शामभर है । गायॊटीदाता की येदटॊग सॊस्थागत येदटॊग होनी चादहए 
जजसभें सॊस्था की सबी देमताओॊ तथा फाध्मताओॊ (गायॊदटमों सदहत) को ध्मान भें 
मरमा गमा है । 

7.5.7 जोणखभ बाय 
 
सयुक्षऺत अॊश को सयुऺा देनेवारे का जोणखभ बाय ददमा जाता है । याज्म सयकाय की गायॊदटमों 
द्वाया कवय ककमे गमे एक्सऩोज़य ऩय 20 प्रनतशत जोणखभ बाय रागू होगा । एक्सऩोज़य के 
अनायक्षऺत अॊश को आधायबतू काउॊ टय ऩाटी का जोणखभ बाय ददमा जाएगा । 
 
7.5.8  आनुऩानतक कवय 
 
जहाॊ गायॊटीकृत यामश अथवा जजसके मरए ऋण सयुऺा री गमी है, उसकी यामश एक्सऩोज़य की 
यामश से कभ है तथा सयुक्षऺत तथा असयुक्षऺत अॊश सभान वयीमता के हैं अथाुत ्फैंक तथा 
गायॊटीदाता सभानुऩानतक आधाय ऩय हाननमाॊ फाॊटते हैं, वहाॊ ऩूॊजी याहत आनुऩानतक आधाय ऩय 
दी जाएगी अथाुत ्एक्सऩोज़य के सयुक्षऺत अॊश ऩय ऩात्र गायॊदटमों ऩय राग ूकायुवाई की जाएगी 
औय शेष को असयुक्षऺत सभझा जाएगा । 
 
7.5.9 भदु्रा ववसॊगनत 
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जहाॊ एक्सऩोज़य को जजस भदु्रा भें अॊककत ककमा गमा है उससे मबन्न भदु्रा भें ऋण सयुऺा को 
अॊककत ककमा गमा है अथाुत ् जहाॊ भदु्रा ववसॊगनत है, वहाॊ एक्सऩोज़य की जजस यामश को 
सयुक्षऺत सभझा गमा है उसे हेमयकट HFX रागू कयके घटामा जाएगा अथाुत ् 

 
 GA = G X (1-HFX) 
 
 जहाॊ : 
 
 G     = ऋण सयुऺा की अनुभाननत यामश 
      HFX= ऋण सयुऺा तथा आधायबतू दानमत्व के फीच भदु्रा ववसॊगनत के मरए 

उचचत  हेमयकट 
 

ऩमवेुऺी हेमयकट का प्रमोग कयनेवारे फैंक भदु्रा ववसॊगनत के मरए 8 प्रनतशत का हेमयकट 
रागू  कयेंगे । 
 
7.5.10  सम्प्प्रब ुगायॊदटमाॊ तथा काउॊ टय-गायॊदटमाॊ 
 
कोई दावा ऐसी गायॊटी से कवय हो सकता है जजसे ककसी सम्प्प्रब ु द्वाया अप्रत्मऺ रूऩ से 
काउॊ टय-गायॊटी मभरी हो । ऐसे दावे को सम्प्प्रब ुगायॊटी द्वाया कवय ककमा गमा दावा सभझा 
जा सकता है फशते 

 

i) सम्प्प्रब ुकाउॊ टय गायॊटी दावे के सबी ऋण जोणखभ तत्वों को कवय कयती है । 

ii) भरू गायॊटी तथा काउॊ टय-गायॊटी दोनों गायॊदटमों की सबी ऩरयचारन अऩेऺाओॊ 
को ऩूण ुकयत ेहों; हाराॊकक मह आवचमक नहीॊ है कक काउॊ टय गायॊटी भरू दावे 
से सीधे औय स्ऩष्ट रूऩ से सॊफॊचधत हो । 

iii) कवय सदुृढ़ होना चादहए औय ऐसे ककसी बी ऐनतहामसक साक्ष्म से मह प्रतीत 
नहीॊ होना चादहए कक काउॊ टय गायॊटी की व्माजतत प्रत्मऺ सम्प्प्रब ुगायॊटी  की 
व्माजतत से ककसी तयह कभ प्रबावी है । 

 
7.6 ऩरयऩक्िता विसॊगनत 
 
7.6.1 जोणखभ बारयत ऩरयसॊऩजत्तमों की गणना कयने के प्रमोजन के मरए ऩरयऩक्वता 
ववसॊगनत तफ होती है जफ ककसी सॊऩाजचदवक की अवमशष्ट ऩरयऩक्वता आधायबतू एक्सऩोज़य 
की ऩरयऩक्वता से कभ है । जहाॊ ऩरयऩक्वता ववसॊगनत है औय सीआयएभ की भरू ऩरयऩक्वता 
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एक वष ुसे कभ है वहाॊ सीआयएभ को ऩूॊजी प्रमोजनों से भान्मता नहीॊ दी जाती है । अन्म 
भाभरों भें जहाॊ ऩरयऩक्वता ववसॊगनत है, वहाॊ नीचे ऩैययाग्राप 7.6.2 से 7.6.4 भें ददए गए 
ब्मोये के अनुसाय ववननमाभक ऩूॊजी प्रमोजनों के मरए सीआयएभ को आॊमशक भान्मता दी जाती 
है ।उन ऋणों के भाभरे भें जजनका सॊऩाजचदवक फैंक की अऩनी जभायामशमाॊ ही हैं, उस 
जस्थनत भें बी जफ जभायामशमों की अवचध तीन भहीने से कभ हो, अथवा ऋण की अवचध की 
तुरना भें जभायामशमों की ऩरयऩक्वता भें ववसॊगनत हो, सॊऩाजचवकु को अभान्म ठहयाने से 
सॊफॊचधत ऩैया 7.6.1 के प्रावधान राग ूनहीॊ होंगे फशत ेजभाकताु (अथाुत ्उधायकताु) से ऐसी 
जभायामशमों की ऩरयऩक्वता यामश को फकामा ऋण यामश के फदरे सभामोजजत कयने अथवा 
आधायबतू ऋण की ऩूण ुचुकौती तक ऐसी जभायामशमों के नवीकयण के मरए स्ऩष्ट सहभनत 
प्रातत की गमी हो । 

 
7.6.2   ऩरयऩक्वता की ऩरयबाषा 
 
आधायबतू एक्सऩोज़य की ऩरयऩक्वता तथा सॊऩाजचदवक की ऩरयऩक्वता दोनों को सतकु दृजष्ट 
से  ऩरयबावषत ककमा जाना चादहए । आधायबतू एक्सऩोज़य की प्रबावी ऩरयऩक्वता का 
ननधाुयण काउॊ टय ऩाटी द्वाया फाध्मता ऩूण ुकयने के मरए उऩरब्ध दीघतुभ सॊबव अवमशष्ट 
सभम के रूऩ भें ककमा जाना चादहए तथा इसभें मदद कोई गे्रस अवचध रागू हो तो उसे बी 
शामभर कयना चादहए । सॊऩाजचदवक के मरए ऐसे ननदहत ववकल्ऩों को ध्मान भें मरमा जाना 
चादहए जजनसे सॊऩाजचदवक की अवचध कभ हो सकती है ताकक सफ से कभ सॊबाव्म प्रबावी 
ऩरयऩक्वता का प्रमोग हो । महाॊ ऩय प्रासॊचगक ऩरयऩक्वता अवमशष्ट ऩरयऩक्वता है । 
 
7.6.3    ऩरयऩक्वता ववसॊगनत के मरए जोणखभ बाय 
 
जसैा कक ऩैया 7.6.1 भें दशाुमा गमा है, ऩरयऩक्वता ववसॊगनत वारे सॊऩाजचदवक को तफ 
भान्मता दी जाती है जफ उनकी भरू ऩरयऩक्वता एक वष ुमा अचधक हो । ऩरयणायभस्वरूऩ 
एक वष ु से कभ अवचध की भरू ऩरयऩक्वताओॊ वारे एक्सऩोज़य के मरए सॊऩाजचदवक की 
ऩरयऩक्वता सॊगत होने ऩय ही भान्म होगा । सबी भाभरों भें जफ तीन भहीनों मा उससे कभ 
की अवमशष्ट ऩरयऩक्वता हो तो ऩरयऩक्वता ववसॊगनत वारे सॊऩाजचदवक भान्म नहीॊ होंगे । 
 
7.6.4 जफ भान्मता प्रातत ऋण जोणखभ कभ कयनेवारे तत्वों (सॊऩाजचदवक, तुरन ऩत्र नेदटॊग 
औय गायॊदटमाॊ) के साथ ऩरयऩक्वता ववसॊगनत हो, तो ननम्प्नमरणखत सभामोजन रागू ककमा 
जाएगा । 
 

 Pa= P x (t – 0.25) ÷ (T – 0.25) 
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 जहाॊ 

 Pa = ऩरयऩक्वता ववसॊगनत को सभामोजजत कय ऋण सॊयऺण का भलू्म है । 

 P = हेमयकट को सभामोजजत कय ऋण सॊयऺण (उदाहयणाथ,ु सॊऩाजचदवक 
यामश, गायॊटी यामश) 

 t = न्मूनतभ (T, ऋण सॊयऺण व्मवस्था की अवमशष्ट ऩरयऩक्वता) वषों भें 
अमबव्मक्त 

 T = न्मूनतभ  (5, एक्सऩोज़य की अवमशष्ट ऩरयऩक्वता )  वषों भें अमबव्मक्त 

 
7.7 सीआयएभ तकनीकों के सभ ह के सॊफॊध भें व्मिहाय 
 
उन भाभरों भें जहाॊ ककसी फैंक द्वाया एकर एक्सऩोज़य को कवय कयने के मरए एक से 
अचधक सीआयएभ तकनीकों का प्रमोग ककमा गमा है (उदाहयणाथ ुकोई फैंक सॊऩाजचदवक तथा 
गायॊटी दोनों से ककसी एक्सऩोज़य को आॊमशक रूऩ से कवय कयता है) उस फैंक को प्रत्मेक 
प्रकाय के सीआयएभ तकनीक द्वाया कवय ककमे गमे दहस्सों भे (अथाुत ् सॊऩाजचदवक द्वाया 
कवय दहस्सा, गायॊटी द्वाया कवय दहस्सा) एक्सऩोज़य को  ववबाजजत कयना होगा तथा प्रत्मेक 
दहस्से की जोणखभ बारयत आजस्तमों की अरग-अरग गणना कयनी होगी । जफ अकेरे 
सॊयऺणदाता द्वाया प्रदत्त ऋण सॊयऺण की मबन्न-मबन्न ऩरयऩक्वताएॊ हैं, उन्हें बी अरग-
अरग सॊयऺण भें ववबाजजत कयना होगा। 
 
8.     फाजाय जोखिभ के लरए ऩ ॊजी बाय 
 
8.1 प्रस्तािना 
 
फाज़ाय कीभतों के उताय-चढ़ाव के कायण तुरन ऩत्र तथा गैय-तुरन ऩत्र जस्थनतमों (ऩोजज़शन) 
भें होनेवारी हानन के जोणखभ को फाज़ाय जोणखभ के रूऩ भें ऩरयबावषत ककमा जाता है । 
ननम्प्न फाज़ाय जोणखभ जस्थनतमों भें ऩूॊजी बाय अऩेऺा रागू होगी - 

(i) रेडड ॊग फही भें ब्माज दय सॊफॊचधत मरखतों तथा इजक्वटी से सॊफॊचधत 
जोणखभ 

(ii) ऩूये फैंक भें (फैंककॊ ग औय रेडड ॊग फदहमों दोनों ही भें)  ववदेशी भदु्रा 
जोणखभ (फहुभलू्म धातुओॊ भें ओऩन ऩोजज़शन सदहत) 

8.2  फाजाय जोखिभ के लरए ऩ ॊजी बाय का दामया 
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8.2.1  इन ददशाननदेशों से रेडड ॊग फही भें ब्माज दय सॊफद्ध मरखतों, रेडड ॊग फही भें इजक्वटी 
तथा रेडड ॊग तथा फैंककॊ ग फही दोनों भें ववदेशी भदु्रा जोणखभ (स्वण ुतथा अन्म फहुभलू्म धातु 
सदहत) के मरए ऩूॊजी बायों की गणना सॊफॊधी भदु्दों को हर ककमा जाएगा । ऩूॊजी ऩमाुततता के 
प्रमोजन के मरए रेडड ॊग फही भें ननम्प्नमरणखत शामभर होंगे : 

i) व्माऩाय के मरए धारयत शे्रणी के अॊतगतु शामभर प्रनतबनूतमाॊ 

ii) बफिी के मरए उऩरब्ध शे्रणी के अॊतगतु शामभर प्रनतबनूतमाॊ 

iii) ओऩन स्वण ुऩोजज़शन सीभाएॊ 

iv) ओऩन ववदेशी भदु्रा ऩोजज़शन की सीभाएॊ 

v) डरेयवेदटव भें रेडड ॊग की ऩोजज़शन, तथा 

vi) रेडड ॊग फही एक्सऩोज़य की हेजजॊग के मरए डरेयवेदटव 
 
8.2.2  फैंकों को रगाताय अऩनी फदहमों भें फाजाय जाणखभ का प्रफॊधन कयना होगा तथा 
सनुनजचचत कयना होगा कक फाज़ाय जोणखभ के मरए ऩूॊजी अऩेऺाएॊ रगाताय यखी जा यही हैं, 
अथाुत ्हय ददन कायोफाय फॊद होने ऩय । फैंकों से मह बी अऩेक्षऺत है कक वे फाज़ाय जोणखभों के 
प्रनत एक ददन के बीतय होनेवारे एक्सऩोज़य को ननमॊबत्रत तथा ननगयानी कयने के मरए  
सख्त जोणखभ प्रफॊध प्रणारी कामभ यखें । 

 
8.2.3 फाज़ाय जोणखभ के मरए ऩूॊजी उन प्रनतबनूतमों के मरए अप्रासॊचगक होगी जो कक ऩहरे 
ही ऩरयऩक्व हो गई हैं औय जजनका बगुतान नहीॊ हुआ है । मे प्रनतबनूतमाॊ मसपु ऋण जोणखभ 
के मरए ही ऩूॊजी प्रातत कयेंगी। 90 ददनों तक बगुतान नहीॊ होने के फाद, इन ऩय ऋण 
जोणखभ के मरए सभचुचत जोणखभ बाय ननजचचत कयने के मरए इन्हें एनऩीए के सभकऺ भाना 
जाएगा । 

 
8.3  ब्माज दय जोखिभ के लरए ऩ ॊजी बाय की भाऩ 
 
8.3.1 इस बाग भें रेडड ॊग फही भें ऋण प्रनतबनूतमों तथा अन्म ब्माज दय सॊफद्ध मरखतों को 
धायण कयने अथवा उनभें ऩोजजशन रेने के जोणखभ की भाऩ कयने की प्रणारी का वणनु 
ककमा गमा है । 
 
8.3.2 ब्माज दय सॊफद्ध मरखतों के मरए ऩूॊजी बाय फैंक की रेडड ॊग फही भें इन भदों के वतभुान 
फाजाय भलू्म ऩय रागू होगा। चूॉकक फैंकों को फाजाय जोणखभों के मरए ननयॊतय आधाय ऩय ऩूॊजी 
यखना आवचमक है, उनसे मह अऩेक्षऺत है कक वे दैननक आधाय ऩय अऩनी रेडड ॊग ऩोजजशन का 
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फाज़ाय दय ऩय भलू्माॊकन कयें । वतभुान फाजाय भलू्म, ननवेशों के भलू्माॊकन सॊफॊधी रयज़व ुफैंक 
के वतभुान ददशाननदेशों के अनुसाय ननधाुरयत ककमा जाएगा । 
 
8.3.3 न्मूनतभ ऩूॉजी अऩेऺा दो अरग-अरग आकमरत ककए जाने वारे प्रबायों के रूऩ भें 
व्मक्त की जाती है (i) प्रत्मेक प्रनतबनूत के मरए "विननददाटट जोखिभ" प्रबाय  जजसे शॉटु 
ऩोजज़शन (बायत भें डरेयवेदटव के अरावा शॉटु ऩोजज़शन की अनुभनत नहीॊ दी जाती है) तथा 
रॉ ॊग ऩोजज़शन  दोनों के मरए, एकर जायीकताु से सॊफॊचधत  घटकों की वजह से एक र 
प्रनतबनूत की कीभत भें प्रनतकूर गनत से सयुऺा प्रदान कयने के मरए ननधाुरयत ककमा गमा है, 
तथा (ii) ऐसे सॊववबाग भें ब्माज दय जोणखभ  के मरए "साभान्म फाजाय जोखिभ" प्रबाय 
जजसभें ववमबन्न प्रनतबनूतमों मा मरखतों भें राॉग औय शॉटु ऩोजज़शन (जजसकी बायत भें 
डरेयवेदटव के अरावा अन्म भें अनुभनत नहीॊ दी गई है) प्रनतसॊतुमरत की जा सकती है। 
 
8.3.4  बफिी के मरए उऩरब्ध शे्रणी के अॊतगतु धारयत ऋण प्रनतबनूतमों के मरए सॊबाव्म 
रॊफी धायण अवचध तथा उससे सॊफद्ध उच्चचतय ववननददुष्ट जोणखभ को ध्मान भें यखत ेहुए फैंक 
फाजाय जोणखभ के मरए नीचे `क' अथवा `ख' भें से जो बी अचधक है,उसके फयाफय कुर ऩूॊजी 
बाय यखेंगे । 
 

क) खयीद बफिी के मरए धारयत शे्रणी के अॊतगतु धारयत भानते हुए बफिी के मरए 
उऩरब्ध प्रनतबनूतमों के मरए कजल्ऩत रूऩ से अमबकमरत ववननददुष्ट ऩूॊजी बाय 
(सायणी-16 : मथाराग ू बाग  क/ग/ङ के अनुसाय अमबकमरत) तथा साभान्म 
फाजाय जोणखभ ऩूॊजी बाय का मोग। 

 
ख) फैंककॊ ग फही भें धारयत भानकय बफिी के मरए उऩरब्ध शे्रणी के मरए कजल्ऩत 

आधाय ऩय अमबकमरत वैकजल्ऩक कुर ऩूॊजी बाय (सायणी-16 : मथारागू बाग 
ख/घ/च के अनुसाय अमबकमरत)  

 
अ.     विननददाटट जोखिभ 
 
8.3.5    ककसी एक जायीकताु से सॊफॊचधत घटकों की वजह से ककसी एकर प्रनतबनूत की 
कीभत भें प्रनतकूर गनत से सयुऺा प्रदान कयने के मरए ववननददुष्ट जोणखभ के मरए ऩूॊजी बाय 
ननधारुयत ककमा गमा है। ववमबन्न प्रकाय के एक्स्ऩोज़य के मरए ववननददुष्ट जोणखभ बाय 
ननम्प्नानुसाय रागू ककए जाएॊगे: 
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िभ 
सॊ. 

ऋण प्रनतब नतमों/जायीकताा का स्िरूऩ ननम्नलरखित सायणी का 
अनुऩारन कयें 

क. कें द्र, याज्म तथा ववदेशी कें द्र सयकाय के फॉण्ड 
(i) खयीद-बफिी के मरए धारयत शे्रणी भें धारयत 
(ii) बफिी के मरए उऩरब्ध शे्रणी भें धारयत 

 
सायणी 16 - बाग क 
सायणी 16 - बाग ख 

ख. फैंक फॉण्ड 
(i) खयीद-बफिी के मरए धारयत शे्रणी भें धारयत 
(ii) बफिी के मरए उऩरब्ध शे्रणी भें धारयत 

 
सायणी 16 - बाग ग 
सायणी 16 - बाग घ 

ग. कॊ ऩनी फॉण्ड तथा प्रनतबतूीकृत ऋण 
 
(i) खयीद-बफिी के मरए धारयत शे्रणी भें धारयत 
(ii) बफिी के मरए उऩरब्ध शे्रणी भें धारयत 

 
 
सायणी 16 - बाग ङ 
सायणी 16 - बाग च 
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सायणी   16 -  बाग - क 
बायतीम तथा विदेशी सम्प्रब ुद्िाया जायी की गई सम्प्रब ुप्रनतब नतमों के लरए विननददाटट 
जोखिभ ऩ ॊजी बाय - फैंकों द्िाया ियीद-बफिी के लरए धारयत शे्रणी के अॊतगात धारयत 

 
ि. 
सॊ. 

ननिेश का प्रकाय अिलशटट ऩरयऩक्िता विननददाटट 
जोखिभ ऩ ॉजी 

(एक्सऩोजय के % 
के रूऩ भें) 

क बायतीम कें द्र सयकाय औय याज्म सयकायें 
1. कें द्र तथा याज्म सयकाय की प्रनतबनूतमों 

भें ननवेश 

सबी 0.0 

2. कें द्र सयकाय द्वाया गायॊटीकृत अन्म 
अनुभोददत          प्रनतबनूतमों भें 
ननवेश 

सबी 0.0 

3. याज्म सयकाय द्वाया गायॊटीकृत अन्म 
अनुभोददत प्रनतबनूतमों भें ननवेश 

6 भहीने मा उससे कभ 0.28 

6 भहीने से अचधक  तथा 
24 भहीने तक  

1.13 

24 भहीने से अचधक 1.80 

4. अन्म प्रनतबनूतमों भें ननवेश जहाॉ ब्माज 
का बगुतान तथा भरूधन की चुकौती 
कें द्र सयकाय द्वाया गायॊटीकृत है। 

सबी 0.0 

5. अन्म प्रनतबनूतमों भें ननवेश जहाॉ ब्माज 
का बगुतान तथा भरूधन की चुकौती 
याज्म सयकाय द्वाया गायॊटीकृत है। 

6 भहीने मा उससे कभ 0.28 

6 भहीने से अचधक  तथा 
24 भहीने तक  

1.13 

24 भहीने से अचधक 1.80 

ि विदेशी कें द्र सयकायें   

1. एएए से एए सबी 0.00 

2. ए से फीफीफी 6 भहीने मा उससे कभ 0.28 

6 भहीने से अचधक  तथा 
24 भहीने तक  

1.13 

24 भहीने से अचधक 1.80 

3.       फीफी से फी सबी 9.00 

4. फी से कभ सबी 13.50 

5. येदटॊग नहीॊ की गई सबी 13.50 
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सायणी   16  -  बाग ि 
 

बायतीम औय विदेशी सम्प्रब ुद्िाया जायी की गमी  
प्रनतब नतमों के लरए िैकष्लऩक कुर ऩ ॊजी बाय - बफिी हेतु उऩरब्ध शे्रणी  

के अॊतगात फैंकों द्िाया धारयत प्रनतब नतमाॊ  
 

ि. 
सॊ. 

 
ननिेश का स्िरूऩ 

अिलशटट 
ऩरयऩक्िता 

विननददाटट जोखिभ 
ऩ ॊजी (एक्सऩोजय के % 

के रूऩ भें) 
क. बायतीम कें द्र सयकाय औय याज्म सयकायें 
1. कें द्र औय याज्म सयकायों की            

प्रनतबनूतमों भें ननवेश 

सबी 0.00 

2. कें द्र सयकाय द्वाया गायॊटीकृत अन्म 
अनुभोददत प्रनतबनूतमों भें ननवेश 

सबी 0.00 

3 याज्म सयकाय द्वाया गायॊटीकृत अन्म 
अनुभोददत प्रनतबनूतमों भें ननवेश  

सबी 1.80 

4. ऐसी अन्म प्रनतबनूतमों भें ननवेश, जहाॊ 
ब्माज की अदामगी तथा भरूधन की 
चुकौती कें द्र सयकाय द्वाया गायॊटीकृत 
है 

सबी 0.00 

5. ऐसी अन्म प्रनतबनूतमों भें ननवेश, जहाॊ 
ब्माज की अदामगी तथा भरूधन की 
चुकौती याज्म सयकाय द्वाया गायॊटीकृत 
है। 
 

सबी 1.80 

ि. विदेशी कें द्र सयकाय   

1. एएए से एए सबी 0.00 

2. ए सबी 1.80 

3. फीफीफी सबी 4.50 

4. फीफी से फी सबी 9.00 

5. फी के नीचे सबी 13.50 

 येदटॊग न की गमी  सबी 13.50 
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सायणी   16  -  बाग ग  
 

फैंकों द्िाया जायी फाॊडों के लरए 
विननददाटट जोखिभ ऩ ॊजी बाय - ियीद -बफिी के लरए धारयत शे्रणी के अॊतगात फैंकों द्िाया यिे 

गमे फाॊड  
 

 
सीआयएआय 
का स्तय  

 
(जहाॊ 

उऩरब्ध हो) 
 

 (प्रनतशत 
भें) 

 
अिलशटट 
ऩरयऩक्िता 
अिधध 

विननददाटट जोखिभ ऩ ॊजी बाय  

सबी अनुस धचत फैंक 
(िाखणज्म, सहकायी औय 
ऺेत्रीम ग्राभीण फैंक) 

सबी गैय-अनुस धचत फैंक 
(िाखणज्म, सहकायी औय 
ऺेत्रीम ग्राभीण फैंक)  

ऩैया 4.4.8 भें 
उष्लरखित 10              
प्रनतशत की 
सीभा के बीतय 
ननिेश 
( प्रनतशत भें ) 

अन्म सबी 
दािे 
(प्रनतशत 
भें) 

ऩैया 4.4.8 भें 
उष्लरखित  10              
प्रनतशत की 
सीभा के बीतय 
ननिेश 
( प्रनतशत भें ) 

अन्म 
सबी  
दािे 
(प्रनतशत 
भें) 

1 2 3 4 5 6 
 

9 औय          
उससे ऊऩय 

6 भाह मा उससे 
कभ  

 
1.40 

 
0.28 

 
1.40 

 
1.40 

6 भाह से 
अचधक औय 24 
भाह तक एवॊ 
उसके सदहत 

 
 

5.65 

 
1.13 

 
 

5.65 

 
 
 

5.65 

24 भाह से 
अचधक 

9.00 1.80 9.00 9.00 

6 औय 
उससे 

अचधक तथा 
9 से कभ 

सबी ऩरयऩक्वता 
अवचध 

13.50 4.50 22.50 13.50 

3 औय 
उससे 

अचधक तथा 
6 से कभ 

सबी ऩरयऩक्वता 
अवचध 

22.50 9.00 31.50 22.50 

0 औय सबी ऩरयऩक्वता 31.50 13.50 56.25 31.50 
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उससे 
अचधक तथा 
3 से कभ 

अवचध 

ऋणात्भक सबी ऩरयऩक्वता 
अवचध 

56.25 56.25 ऩूयी कटौती 56.25 

 
 
 
दटप्ऩखणमाॊ : 
 

i) जजन फैंकों के भाभरे भें बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया कोई ऩूॊजी ऩमाुततता 
भानदॊड ववननददुष्ट नहीॊ ककमा गमा है, उधायकताु /ननवेशक फैंक ननवेमशती 
फैंक से आवचमक जानकायी प्रातत कय तथा वाणणज्म फैंकों को मथा राग ू
ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊडों का उऩमोग कयते हुए नोशनर रूऩ भें सॊफॊचधत 
फैंक के सीआयएआय की गणना कये। मदद ऐसे नोशनर आधाय ऩय 
सीआयएआय की गणना कयना व्मवहाम ु नहीॊ ऩामा जाता है तो ननवेशक 
फैंक के जोणखभ फोध के अनुसाय, 31.50 मा 56.25 प्रनतशत का 
ववननददुष्ट जोणखभ ऩूॊजी बाय ननवेशक फैंक के ऩूये एक्सऩोज़य के मरए 
सभान रूऩ से रगामा जाना चादहए। 

 
ii) जजन फैंकों के भाभरे भें कपरहार ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड राग ूनहीॊ हैं, 

उनके ऩूॊजी ऩात्रता वारे मरखतों भें ननवेश कयने का प्रचन कपरहार नहीॊ 
उठता । कपय बी, उक्त सायणी के स्तॊब 3 औय 5 उनऩय रागू होंगे, मदद 
वे बववष्म भें ऐसे ऩूॊजी मरखत जायी कयत े हैं जजनभें अन्म फैंक ननवेश 
कयने के मरए ऩात्र हैं। 
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बाग  16  - बाग  र् 
 

फैंकों द्िाया जायी फाॊडों के लरए  
िैकष्लऩक कुर ऩ ॊजी बाय - बफिी के लरए उऩरब्ध शे्रणी के अॊतगात फैंकों द्िाया धारयत  

 
(ऩैया 8.3.4 भें विननददाटट शतों के अधीन) 

 
 
 

सीआयएआय का 
स्तय  
 

(जहाॊ उऩरब्ध 
हो) 
 

 (प्रनतशत भें) 

िैकष्लऩक कुर ऩ ॊजी बाय  

सबी अनुस धचत फैंक (िाखणज्म, 
सहकायी औय ऺेत्रीम ग्राभीण फैंक) 

सबी गैय-अनुस धचत फैंक (िाखणज्म, 
सहकायी औय ऺेत्रीम ग्राभीण फैंक)  

ऩैया 4.4.8 भें 
उष्लरखित               
10 प्रनतशत 
की सीभा के 
बीतय ननिेश 
(प्रनतशत भें) 

 
 

अन्म सबी दािे 
 

(प्रनतशत भें) 

ऩैया 4.4.8 भें 
उष्लरखित               

10 प्रनतशत की              
सीभा के बीतय           

ननिेश 
(प्रनतशत भें) 

 
 

अन्म सबी दािे 
 

(प्रनतशत भें) 

1 2 3 4 5 
9 औय उससे 

ऊऩय 

9.00 1.80 9.00 9.00 

6 औय उससे 
अचधक तथा 9 

से कभ 

13.50 4.50 22.50 13.50 

3 औय उससे 
अचधक तथा 6 

से कभ 

22.50 9.00 31.50 22.50 

0 औय उससे 
अचधक तथा 3 

से कभ 

31.50 13.50 50.00 31.50 

ऋणात्भक 56.25 56.25 ऩूयी कटौती 56.25 

दटप्ऩखणमाॊ : 
 

i) जजन फैंकों के भाभरे भें बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया कोई ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड 
ववननददुष्ट नहीॊ ककमा गमा है, उधायकताु /ननवेशक फैंक ननवेमशती फैंक से 
आवचमक जानकायी प्रातत कय तथा वाणणज्म फैंकों को मथा रागू ऩूॊजी ऩमाुततता 
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भानदॊडों का उऩमोग कयते हुए नोशनर रूऩ भें सॊफॊचधत फैंक के सीआयएआय की 
गणना कये। मदद ऐसे नोशनर आधाय ऩय सीआयएआय की गणना कयना 
व्मवहाम ु नहीॊ ऩामा जाता है तो ननवेशक फैंक के जोणखभ फोध के अनुसाय, 
31.50 मा 56.25 प्रनतशत का ववननददुष्ट जोणखभ ऩूॊजी बाय ननवेशक फैंक के 
ऩूये एक्सऩोज़य के मरए सभान रूऩ से रगामा जाना चादहए। 

 
ii) जजन फैंकों के भाभरे भें कपरहार ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड रागू नहीॊ हैं, उनके 

ऩूॊजी ऩात्रता वारे मरखतों भें ननवेश कयने का प्रचन कपरहार नहीॊ उठता । कपय 
बी, ऊऩय दी गमी सायणी के स्तॊब 2औय 4 उनऩय रागू होंगे, मदद वे बववष्म 
भें ऐसे ऩूॊजी मरखत जायी कयत ेहैं जजनभें अन्म फैंक ननवेश कयने के मरए ऩात्र 
हैं। 

 
 

सायण 16 - बाग ङ (i)22 
 

फैंकों द्िाया एचएपटी सॊिगा भें धारयत कॊ ऩनी फाॊडों (फैंक फाॊडों को छोड़कय) के लरए विननददाटट 
जोखिभ ऩ ॊजी प्रबाय 

 
ईसीएआइ द्िाया येदटॊग अिलशटट ऩरयऩक्िता विननददाटट जोखिभ ऩ ॊजी प्रबाय 
एएए से फीफीफी 6 भहीने मा उससे कभ 0.28 

6 भहीने से अचधक औय 24 भहीने तक 1.14 

24 भहीने से अचधक 1.80 

फीफी औय उसके नीचे सबी ऩरयऩक्वता अवचध 13.5 

येदटॊग न की गई (मदद 
अनुभत हो) 

सबी ऩरयऩक्वता अवचध 9 

 
*  मे  येदटॊग बायतीम येदटॊग एजेजन्समों /ईसीएआय अथवा ववदेशी येदटॊग एजेजन्समों द्वाया दी 
गमी येदटॊग दशाुते हैं। ववदेशी ईसीएआइ के भाभरे भें महाॊ प्रमुक्त येदटॊग चचह्न स्टैंडड ुएॊड ऩुअय 
है।  "+" अथवा  " - " ऩरयवतकुों को भखु्म येदटॊग शे्रणी के साथ शामभर ककमा गमा है। 
 

 
 

  

                                                

22

 •¼Åœ¸¡¸¸ 8 ûÅ£¨¸£ú 2010 •Å¸ Ÿ¸¸¬’£œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.73/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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 सायणी 16 - बाग ङ (ii) 
 

एएपएर सॊिगा भें फैंकों द्िाया धारयत कॊ ऩनी फाॊडों (फैंक फाॊडों को छोड़कय)के लरए िैकष्लऩक कुर 
ऩ ॊजी प्रबाय 

 
ईसीएआइ द्िाया येदटॊग कुर ऩ ॊजी प्रबाय 

(प्रनतशत भें) 
एएए 1.8 

एए 2.7 

ए 4.5 

फीफीफी 9 
फीफी औय उसके नीचे 13.5 

येदटॊग न की गमी 9 
 
*  मे  येदटॊग बायतीम येदटॊग एजेजन्समों /ईसीएआय अथवा ववदेशी येदटॊग एजेजन्समों द्वाया दी 
गमी येदटॊग दशाुते हैं। ववदेशी ईसीएआइ के भाभरे भें महाॊ प्रमुक्त येदटॊग चचह्न स्टैंडड ुएॊड ऩुअय 
है।  "+" अथवा  " - " ऩरयवतकुों को भखु्म येदटॊग शे्रणी के साथ शामभर ककमा गमा है। 

 
सायणी -  16  बाग - च 

 
प्रनतब तीकृत ऋण लरितों (एसडीआइ) के लरए विननददाटट 

जोखिभ ऩ ॊजी बाय -  फैंकों द्िाया एचएपटी औय एएपएस सॊिगा भें धारयत 
 
*ईसीएआई द्िाया       

येदटॊग 

विननददाटट जोखिभ ऩ ॊजी बाय 
प्रनतब नतकयण 

एक्सऩोजय (%) भें 
िाखणष्ज्मक स्थािय सॊऩदा एक्सऩोजय 
से सॊफॊधधत प्रनतब नतकयण एक्सऩोजय 

(एसडीआइ) 
एएए 1.8 9 
एए 2.7 9 
ए 4.5 9 

फीफीफी 9 9 
फीफी 31.5 प्रवतकुों के 

भाभरे भें कटौती 
31.5 प्रवतकुों के भाभरे भें कटौती 

फी तथा उसके नीचे कटौती कटौती 
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*  उऩमुकु्त  येदटॊग बायतीम येदटॊग एजेजन्समों /ईसीएआइ अथवा ववदेशी येदटॊग एजेजन्समों द्वाया 
दी गमी येदटॊग दशाुते हैं। ववदेशी ईसीएआइ के भाभरे भें महाॊ प्रमुक्त येदटॊग चचह्न स्टैंडड ुऔय 
ऩुअय के अनुसाय है।  "+" अथवा  " - "  जैसे ऩरयवतकु चचह्नों को भखु्म येदटॊग सॊवग ुभें ही 
शामभर कय मरमा गमा है। 

 
सायणी -  16  बाग - छ 

 
ऩुन् प्रनतब तीकृत ऋण लरितों (आयएसडीआइ) के लरए विननददाटट 

जोखिभ ऩ ॊजी बाय -  फैंकों द्िाया एचएपटी औय एएपएस सॊिगा भें धारयत 
 
 
*ईसीएआई द्िाया       

येदटॊग 

विननददाटट जोखिभ ऩ ॊजी बाय 
ऩुन् प्रनतब नतकयण 
एक्सऩोजय (%) भें 

िाखणष्ज्मक स्थािय सॊऩदा एक्सऩोजय 
से सॊफॊधधत ऩुन् प्रनतब नतकयण 

एक्सऩोजय (एसडीआइ) 
एएए 3.6 18 

एए 5.4 18 

ए 9 18 

फीफीफी 18 18 

फीफी 63 प्रवतकुों के भाभरे 
भें कटौती 

63 प्रवतकुों के भाभरे भें कटौती 

फी तथा उसके 
नीचे 

कटौती कटौती 

 
 
*  उऩमुकु्त  येदटॊग बायतीम येदटॊग एजेजन्समों /ईसीएआइ अथवा ववदेशी येदटॊग एजेजन्समों द्वाया 
दी गमी येदटॊग दशाुते हैं। ववदेशी ईसीएआइ के भाभरे भें महाॊ प्रमुक्त येदटॊग चचह्न स्टैंडड ुऔय 
ऩुअय के अनुसाय है।  "+" अथवा  " - "  जैसे ऩरयवतकु चचह्नों को भखु्म येदटॊग सॊवग ुभें ही 
शामभर कय मरमा गमा है। 
 
8.3.6 फैंक उक्त ऩैया 5 भें वणणतु भानकीकृत दृजष्टकोण के अनुसाय ऋण जोणखभ के मरए ऩूॊजी 
के बाग के रूऩ भें काउॊ टय ऩय डरेयवेदटव के मरए प्रनतऩऺी ऋण जोणखभ प्रबाय की गणना कयने 
के अरावा अनुफॊध 9 के अनुसाय मथाऩेक्षऺत रेडड ॊग फही भें काउॊ टय ऩय डरेयवेदटव के मरए 
ववननददुष्ट जोणखभ प्रबाय की गणना कयें । 



92 

 

आ.  साभान्म फाजाय जोखिभ  
 

8.3.7 साभान्म फाजाय जोणखभ के मरए ऩूॊजी अऩेऺाओॊ का ननधाुयण फाजाय ब्माज दयों भें 
फदरावों से होने वारी हानन के जोणखभ के मरए ककमा गमा है । मह ऩूॊजी बाय चाय घटकों 
का मोग है :  

(i) सॊऩूण ु रेडड ॊग फही भें ननवर शॉटु (बायत भें डरेयवेदटव के अरावा कहीॊ बी  
शॉटु ऩोजीशन (कभी) की अनुभनत नहीॊ है) मा राॉग ऩोज़ीशन; 

(ii) प्रत्मेक टाइभ-फैण्ड भें सॊतुमरत ऩोजज़शन का छोटा अॊश (वदटुकर 
डडजएराउएन्स"); 

(iii) ववमबन्न टाइभ-फैण्ड भें सॊतुमरत ऩोजज़शन का फड़ा अॊश ("हॉरयजॉन्टर 
डडजएराउएन्स"); तथा 

(iv) जहाॊ उऩमुक्त है वहाॊ ऑतशन्स भें ऩोजज़शन ऩय ननवर प्रबाय; 
  
प्रत्मेक भदु्रा के मरए अरग ऩरयऩक्वता सोऩान का प्रमोग ककमा जाना चादहए तथा प्रत्मेक 
भदु्रा के मरए ऩूॊजी बाय की गणना अरग से की जानी चादहए तथा उसके फाद उनका मोग 
ककमा जाना चादहए औय ववऩयीत चचह्न वारे ऩोजीशनों के फीच कोई प्रनतसॊतुरन नहीॊ होना 
चादहए । उन भदु्राओॊ के भाभरे भें, जजनभें कायोफाय भहत्वऩूण ुनहीॊ है (जहाॊ सॊफॊचधत भदु्रा भें 
टन ुओवय सभग्र ववदेशी भदु्रा टन ुओवय के 5 प्रनतशत से कभ है), प्रत्मेक भदु्रा के मरए 
अरग-अरग गणना आवचमक नहीॊ है । फैंक इसके फदरे प्रत्मेक उऩमुक्त टाभइ-फैंड के बीतय 
प्रत्मेक भदु्रा के मरए ननवर राॊग मा शाटु ऩोजीशन वगीकृत कय सकता है । तथावऩ, इन 
अरग-अरग ननवर ऩोजीशनों को प्रत्मेक टाइभ-फैंड के बीतय जोड़ा जाना चादहए, चाहे वे राॊग 
मा शाटु ऩोजीशन हों, तथा एक सकर ऩोजीशन आॊकड़ा प्रातत ककमा जाना चादहए । प्रत्मेक 
टाइभ फैंड भें सकर ऩोजीशन ऩय सायणी 18 भें वणणतु प्रनतपर भें कजल्ऩत ऩरयवतनु रागू 
ककमा जाएगा  औय कोई औय प्रनतसॊतुरन नहीॊ ककमा जाएगा । 
 
फासर समभनत ने फाजाय जोणखभों के मरए ऩूॊजी बाय की गणना के मरए दो व्माऩक ऩद्धनतमों 
का सझुाव ददमा है, एक है भानकीकृत ऩद्धनत तथा दसूयी है फैंकों की आॊतरयक जोणखभ 
प्रफॊधन भॉडरे ऩद्धनत । चूॊकक बायत भें कामयुत फैंक अफ बी आॊतरयक जोणखभ प्रफॊधन भॉडरेों 
को ववकमसत कयने के प्रायॊमबक स्तय ऩय हैं इसमरए मह ननणमु मरमा गमा है कक शुरू भें फैंक 
भानकीकृत ऩद्धनत को अऩनाएॊगे। भानकीकृत ऩद्धनत के अॊतगतु फाजाय जोणखभ की गणना 
कयने की दो भखु्म ऩद्धनतमाॊ हैं, एक `ऩरयऩक्वता ऩद्धनत' तथा दसूयी `अवचध ऩद्धनत'। चूॊकक 
ब्माज दय जोणखभ की भाऩ के मरए `अवचध ऩद्धनत' अचधक सही ऩद्धनत है इसमरए मह ननणमु 
मरमा गमा है कक ऩूॊजी बाय प्रातत कयने के मरए भानकीकृत अवचध प्रणारी का अऩनामा 
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जाए। तदनसुाय, फैंकों को प्रत्मेक ऩोजज़शन की भलू्म सॊवेदनशीरता (आशोचधत अवचध) की 
अरग से गणना कयके साभान्म फाजाय जोणखभ प्रबाय की गणना कयनी है। इस ऩद्धनत भें 
ननम्प्नानुसाय कायुवाई की जानी है :  

(i) ऩहरे प्रत्मेक मरखत की भलू्म सॊवदेनशीरता (आशोचधत अवचध) की गणना 
कयें;  

(ii) उसके फाद मरखत की ऩरयऩक्वता के आधाय ऩय 0.6 तथा 1.0 प्रनतशत-
अॊकों के फीच प्रत्मेक मरखत की आशोचधत अवचध ऩय  प्रनतपर भें 
कजल्ऩत ऩरयवतनु को राग ूकयें (सायणी - 17 देखें)  

(iii) ऩरयणाभी ऩूॊजी बाय भाऩों को सायणी - 17 भें ददए गए अनुसाय ऩॊद्रह 
टाइभ फैण्ड वारी ऩरयऩक्वता सीढी भें वगीकृत कयें; 

(iv) प्रत्मेक टाइभ फैण्ड भें राॉग तथा शाटु ऩोजजशन्स डरेयवेदटव के अरावा 
(बायत भें अन्म कहीॊ बी शॉटु ऩोजजशन अनुभत नहीॊ है) ऩय 5 प्रनतशत 
वदटुकर डडजएराउॊस दें जजससे आधाय जोणखभ प्रातत होगा ; तथा  

(v) सायणी - 18 भें ननधाुरयत डडजएराॊउमसज के अधीन प्रत्मेक टाइभ-फैण्ड भें 
नेट ऩोजजशन्स को हॉरयजॉन्टर ऑप सेदटॊग के मरए आगे मरमा जाए। 

 
सायणी 17 - अिधध ऩद्धनत -टाइभ फणै्ड तथा प्रनतपर भें कष्लऩत ऩरयितान 

 
टाइभ फैण्ड प्रनतपर भें कष्लऩत 

ऩरयितान  

 टाइभ फैण्ड प्रनतपर भें कष्लऩत 
ऩरयितान  

ऺेत्र 1  ऺेत्र 3  
 

1 भहीना अथवा 
कभ  

1.00 3.6 से 4.3 
वष ु 

0.75 

1 से 3 भहीने  1.00 4.3 से 5.7 
वष ु 

0.70 

3 से 6 भहीने 1.00 5.7 से 7.3 
वष ु 

0.65 

6 से 12 भहीने 1.00 7.3 से 9.3 
वष ु 

0.60 

ऺेत्र 2  9.3 से 10.6 
वष ु 

0.60 

1.0 से 1.9 वष ु 0.90 10.6 से 12 
वष ु 

0.60 
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1.9 से 2.8 वष ु 0.80 12 से 20 
वष ु

0.60 

2.8 से 3.6 वष ु 0.75 20 वष ु से 
अचधक  

0.60 

 
सायणी 18 

हॉरयजॉन्टर डडजएराउॊ लसस 
 

ऺेत्र टाइभ फैण्ड ऺेत्रों 
के बीतय 

ननकटस्थ 
 ऺेत्रों के फीच 

ऺेत्र  
1 तथा 3 के 

फीच 

 
 ऺेत्र 1 

 
 

ऺेत्र 2 

1 भहीना अथवा 
कभ 

 
 
40 
प्रनतशत 

 
 
 
40 प्रनतशत  
 
 
 
   
40 प्रनतशत  

 
 
 
 
 
 
 100 प्रनतशत  

1 से 3 भहीने  

3 से 6 भहीने  

6 से 12 भहीने  

1.0 से 1.9 वष ु  
30 
प्रनतशत 
 

1.9 से 2.8 वष ु 

2.8 से 3.6 वष ु 

 
 
              ऺेत्र 
3 

3.6 से 4.3 वष ु  
 
30 
प्रनतशत 

4.3 से 5.7 वष ु 

5.7 से 7.3 वष ु 

7.3 से 9.3 वष ु

10..6 से 12 वष ु

12 से 20 वष ु

20 वष ुसे अचधक 

 
8.3.10  ब्माज दय डरेयवेदटव   
 

 
फाज़ाय जाणखभ के मरए ऩूॊजी बाय की गणना भें रेडड ॊग फही भें सबी ब्माज दय डरेयवेदटव तथा 
तुरनऩत्र से इतय मरखत तथा रेडड ॊग फही एक्सऩोजस ुकी हेजजॊग के मरए ककए गए डरेयवेदटव 
जो कक ब्माज दयों भें ऩरयवतनु से प्रबाववत होंगे, को शामभर ककमा जाना चादहए, उदाहयण के 
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मरए वामदा दय कयाय, ब्माज दय ऩोजज़शन आदद । ब्माज दय डरेयवेदटव्ज़ के मरए ऩूॊजी बाय 
की गणना के ब्मैये अनुफॊध 9 भें ददए गए हैं । 

 
8.4     ईष्क्िटी जोखिभ के लरए ऩ ॊजी बाय की भाऩ  
 
8.4.1 ईजक्वटी ऩय ऩूॊजी बाय फैंक की रेडड ॊग फही भें उनके वतभुान फाजाय भलू्म ऩय राग ू 

होगा । रेडड ॊग फही भें इजक्वटी धायण कयने अथवा उनभें ऩोजजशन्स रेने के जोणखभ को कवय 
कयने के मरए न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺा नीचे दी गमी है। इसे इजक्वटी के सभान फाज़ाय प्रवजृत्त 
दशाुने वारे सबी मरखतों ऩय राग ूककमा जाएगा रेककन अऩरयवतनुीम अचधभान शेमयों (जजन्हें 
ऩूव ुभें वणणतु ब्माज दय जोणखभ अऩेऺाओॊ द्वाया कवय ककमा जाता है) ऩय नहीॊ। कवय ककए 
जाने वारे मरखतों भें भताचधकाय वारे अथवा भताचधकाय यदहत इजक्वटी शेमय, इजक्वटी जसैी 
प्रवजृत्त वारी ऩरयवतनुीम प्रनतबनूतमाॊ, उदाहयणाथ,ु म्प्मुच्चमुअर पॊ ड के मूननट, तथा इजक्वटी को 
खयीदने अथवा फेचने की प्रनतफद्धताएॊ शामभर होंगी।  

 
विननददाटट तथा साभान्म फाजाय जोखिभ  
 
8.4.2 ववननददुष्ट जोणखभ (ऋण जोणखभ के सभान) के मरए ऩूॊजी बाय 9 प्रनतशत होगा तथा 
ववननददुष्ट जोणखभ की गणना फैंक के सकर इजक्वटी ऩोजजशन्स (अथाुत ्सबी राॉग ईजक्वटी 
ऩोजजशन्स तथा सबी शाटु इजक्वटी ऩोजजशन्स का मोग - हाराॊकक बायत भें  फैंकों के मरए 
शॉटु इजक्वटी ऩोजजशन की अनुभनत नहीॊ है) ऩय की जाती है। सकर इजक्वटी ऩोजजशन्स ऩय 
साभान्म फाज़ाय जाणखभ प्रबाय बी 9 प्रनतशत होगा । 
 
8.5 विदेशी भदु्रा जोखिभ के लरए ऩ ॊजी बाय की भाऩ  
 

प्रत्मेक भदु्रा भें फैंक के ननवर ओऩन ऩोजीशन की गणना ननम्प्नमरणखत के मोग द्वाया की 
जानी चादहए; 

 ननवर हाजज़य ऩोजीशन (अथाुत ्आजस्त की सबी भदों भें से सबी देमताओॊ की 
भदों, जजनभें सॊफॊचधत भदु्रा भें भल्मवचगतु उऩचचत ब्माज बी शामभर है, को 
घटाकय); 

 ननवर वामदा ऩोजीशन (कयेंसी फ्मूचस ् ु सदहत वामदा ववदेशी भदु्रा रेनदेनों भें 
प्रातम सबी यामशमों भें से बगुतान की जानेवारी यामश तथा हाजजय ऩोजीशन भें 
शामभर नहीॊ ककमे गमे कयेंसी स्वैऩ की भरू यामश को छोड़कय); 
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 गायॊटी (औय उसी प्रकाय के मरखत) जजनका ननजचचत रूऩ से आह्वान ककमा 
जाएगा औय जजनकी वसरूी की सॊबावना नहीॊ है; 

 ननवर बावी आम/व्मम, जो अबी उऩचचत नहीॊ हुए है, रेककन जजनकी ऩूयी हेजजॊग 
की गमी है (सचूना देनेवारे फैंक के वववेक ऩय); 

 ववमबन्न देशों की रेखाॊकन ऩयॊऩया के अनुसाय कोई औय भद जो ववदेशी भदु्रा भें 
राब मा हानन दशाुती हो; 

 ववदेशी भदु्रा ऑतशन की ऩूयी फही की ननवर डले्टा आधारयत सभकऺ यामश । 
 

ववदेशी भदु्रा भें ओऩन ऩोजजशन्स तथा स्वण ुओऩन ऩोजजशन्स को वतभुान भें 100 प्रनतशत 
जोणखभ बाय ददमा जाता है। अत् ववदेशी भदु्रा तथा स्वण ुओऩन ऩोजजशन की फाज़ाय जोणखभ 
के मरए ऩूॊजी बाय 9 प्रनतशत है। इन ओऩन ऩोजजशन्स की उच्चतभ सीभाएॊ अथिा िास्तविक 
यालश, इनभें से जो बी उच्चचतय है, ऩय 9 प्रनतशत ऩय ऩूॊजी बाय रगना जायी यहेगा। मह ऩूॊजी 
बाय ववदेशी भदु्रा तथा स्वण ु रेनदेन से सॊफॊचधत तुरनऩत्र की भदों तथा तुरनऩत्र से इतय 
भदों ऩय ऋण जोणखभ के मरए रगनेवारे ऩूॊजी बाय के अनतरयक्त है। 

 
8.6       फाजाय जोखिभों के लरए ऩ ॊजी  बाय का मोग  
 
जसैा कक ऩहरे स्ऩष्ट ककमा गमा है मोग कयने से ऩूव ु ववननददुष्ट जोणखभ तथा साभान्म 
फाज़ाय जोणखभ के मरए ऩूॊजी बायों की अरग से गणना की जानी है। फाज़ाय जोणखभों के मरए 
कुर ऩूॊजी बाय की गणना ननम्प्नमरणखत सायणी के अनुसाय की जा सकती है :  
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प्रोपाभाा   
 

   (कयोड़ रुऩमे भें) 
जोखिभ शे्रणी  ऩ ॊजी बाय  

I. ब्माज दय (क + ि)  

     क. साभान्म फाज़ाय जोणखभ  
 

 i)   ननवर ऩोजजशन (ऩॎयरर मशफ्ट )  

 ii)  हॉरयजाॉटर डडजएराऊॊ स (कवेचय)  

 iii) वदटुकर डडजएराऊॊ स (फेमसस)  

 iv)  ऑतशन्स 
 

    ख. ववननददुष्ट जोणखभ 
 

II. ईष्क्िटी (क  + ि)  

 क. साभान्म फाज़ाय जोणखभ  
 

 ख. ववननददुष्ट जोणखभ  
 

III. विदेशी भदु्रा तथा स्िणा  
 

IV. फाजाय जोखिभों के लरए कुर ऩ ॊजी बाय (I +II +III)  

 
 
8.7 गैय-तयर ष्स्थनतमों के लरए कायािाई 
 
8.7.1 वििेकऩ णा भ लम ननधाायण के लरए भागादशान 
 

(i) इस खॊड भें उन जस्थनतमों के वववेकऩूण ु भलू्म ननधाुयण के सॊफॊध भें 
भागदुशनु ददमा गमा है जजनका रेखाॊकन उचचत भलू्म ऩय ककमा गमा हो । 
मह भागदुशनु उन सबी जस्थनतमों ऩय रागू होगा जो उऩमुकु्त ऩैया 8.2.1 
भें वणणतु हैं । मह भागदुशनु ववशेष रूऩ से उन जस्थनतमों के मरए 
भहत्वऩूण ुहै जजनभें वास्तववक फाज़ाय भलू्म अथवा भलू्म ननधाुयण की भाऩ 
कयने मोग्म ननववजष्टमाॊ उऩरब्ध न हों अथवा जो जस्थनतमाॊ आसानी से 
चरननचध भें ऩरयवनततु नहीॊ होती हों औय जजन से उनके वववेकऩूण ुभलू्म 
ननधाुयण के सॊफॊध भें ऩमवेुऺीम चचॊता उत्ऩन्न होती हो । नीचे वणणतु भलू्म 
ननधाुयण सॊफॊधी भागदुशनु के कायण फैंकों को ववत्तीम रयऩोदटिंग के प्रमोजन 
से अऩनामी जाने वारी भलू्म ननधाुयण प्रकिमा फदरने की आवचमकता नहीॊ 
है । 
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(ii) ककसी वववेकऩूण ु भलू्म ननधाुयण ऩद्धनत की सॊयचना भें कभ-से-कभ 
ननम्प्नमरणखत शामभर होना चादहए : 

 
8.7.1.1 प्रणारी औय ननमॊत्रण 
 
फैंकों को उऩमुक्त प्रणारी औय ननमॊत्रण स्थावऩत कयना चादहए जो प्रफॊधन औय ऩमवेुऺकों को 
ववचवस्त कय सके कक उनका भलू्म ननधाुयण सॊफॊधी अनुभान वववेकऩूण ुऔय ववचवसनीम है । 
इन प्रणामरमों को सॊगठन के बीतय की अन्म जोणखभ प्रफॊध प्रणामरमों (जसेै ऋण ववचरेषण) 
के साथ सभजन्वत ककमा जाना चादहए । इन प्रणामरमों भें ननम्प्नमरणखत शामभर होना चादहए 
: 
 

(i) भलू्म ननधाुयण प्रकिमा से सॊफॊचधत मरणखत नीनत औय किमाववचध । 
इसके अॊतगतु भलू्म ननधाुरयत कयने वारे ववमबन्न ऺेत्रों के स्ऩष्ट रूऩ 
से ऩरयबावषत दानमत्व, फाजाय सचूना के स्रोत औय उनकी उऩमुक्तता 
की सभीऺा शामभर है । ऐसी ननववजष्टमों के उऩमोग के सॊफॊध भें 
ददशाननदेश जजनकी भाऩ नहीॊ की जा सकती औय जो फैंक की इस 
धायणा को प्रकट कयत े हैं कक फाजाय प्रनतबागी जस्थनत का भलू्म 
ननधाुयण कयने के मरए ककस ऩद्धनत का उऩमोग कयेंगे, स्वतॊत्र भलू्म 
ननधाुयण की फायॊफायता, अॊनतभ भलू्म का सभम ननधाुयण, ननधाुरयत 
भलू्म भें ऩरयवतनु की किमाववचध, भाह के अॊत भें तथा तदथ ुसत्माऩन 
किमाववचध; औय 

(ii) भलू्म ननधाुयण प्रकिमा के मरए उत्तयदामी ववबाग के मरए स्ऩष्ट औय 
स्वतॊत्र रयऩोदटिंग (अथाुत ्िॊ ट कामाुरम से स्वतॊत्र) व्मवस्था । 

 
8.7.1.2. भ लम ननधाायण क्रिमाविधध 
 
फाजाय दय ऩय भ लम ननधाायण 
 

(i) फाज़ाय दय ऩय भलू्म ननधाुयण स्वतॊत्र स्रोतों से प्रातत व्मवजस्थत रेनदेनों भें 
आसानी से उऩरब्ध अॊनतभ भलू्म ऩय जस्थनत का दैननक भलू्म ननधाुयण  

है । आसानी से उऩरब्ध अॊनतभ भलू्म के उदाहयण हैं - एक्सचेंज भलू्म, स्िीन 
भलू्म मा अनेक स्वतॊत्र प्रनतजष्ठत दरारों से प्रातत बाव / भलू्म । 



99 

 

(ii) फैंकों को मथासॊबव अचधक-से-अचधक फाजाय दय ऩय भलू्माॊकन कयना चादहए । 
बफड/ऑपय के अचधक वववेकऩूण ु ऩऺ का प्रमोग ककमा जाना चादहए फशते 
ककसी खास प्रकाय के ऩोजीशन भें सॊस्था भहत्वऩूण ुफाजाय ननभाुता हो औय वह 
मभड-भाकेट भें बाव फॊद कय सकती हो । फैंकों को भलू्म ननधाुयण तकनीक का 
प्रमोग कयत े हुए उचचत भलू्म का अनुभान रगाते सभम भाऩ कयने मोग्म 
इनऩुट का अचधक प्रमोग कयना चादहए तथा ऐसे इनऩुट का प्रमोग कभ-से-कभ 
कयना चादहए जजन्हें भाऩा नहीॊ जा सकता । तथावऩ, फाध्म होकय की गमी 
बफिी मा आऩदाग्रस्त बफिी की जस्थनत भें भाऩ कयने मोग्म इनऩुट मा रेनदेन 
प्रासॊचगक नहीॊ हो सकते हैं मा फाजाय जफ सकिम न हो, वैसी जस्थनतमों भें 
रेनदेन पे्रऺणीम नहीॊ हो सकते हैं । ऐसे भाभरों भें पे्रऺणीम आॊकड़ों ऩय 
ववचाय ककमा जाना चादहए, रेककन उनके आधाय ऩय ननधाुयण नहीॊ बी हो 
सकता है ।  

 
भोडरे के अनुसाय भ लम ननधाायण 
 
(iii) भोडरे के अनुसाय भलू्म ननधाुयण की ऩरयबाषा ऐसे भलू्म ननधाुयण के रूऩ भें की गमी है 
जो ककसी फाजाय इनऩुट के आधाय ऩय फेंचभाकु की जाती है अथवा उससे ननकारी जाती है 
मा गणना की जाती है । जहाॊ फाजाय दय ऩय भलू्म ननधाुयण सॊबव नहीॊ हो वहाॊ फैंकों को 
"फैंकों द्वाया ननवेश सॊववबाग के वगीकयण, भलू्माॊकन औय ऩरयचारन के मरए वववेकऩूण ु
भानदॊड" ऩय1 जरुाई 2009 के भास्टय ऩरयऩत्र फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
3/21.04.141/2009-10 भें ननदहत ननवेशों के भलू्म ननधाुयण सॊफॊधी ददशाननदेशों का अनुसयण 
कयना चादहए । जजन ननवेश औय डरेयवेदटव ऩोजीशन के सॊफॊध भें उक्त भास्टय ऩरयऩत्र भें 
उल्रेख ककमा गमा है, उनके सॊफॊध भें फैंक द्वाया प्रमुक्त भलू्म ननधाुयण भोडरे वववेकऩूण ु
मसद्ध होना चादहए । बायतीम रयज़व ु फैंक/कपभडा ददशाननदेशों भें ननधाुरयत भलू्म ननधाुयण 
भोडरे के अरावा अन्म भोडरे के अनुसाय भलू्म ननधाुयण कयत े सभम अचधक सावधानी 
फयतने की जरूयत है । भोडरे के अनुसाय भलू्म ननधाुयण प्रणारी वववेकऩूण ुहै मा नहीॊ इसका 
भलू्माॊकन कयने के मरए बायतीम रयज़व ुफैंक ननम्प्नमरणखत फातों ऩय ववचाय कयेगा : 
 

 वरयष्ठ प्रफॊध तॊत्र को रेडड ॊग फही अथवा अन्म उचचत भलू्म ऩोजीशन के उन तत्वों की 
जानकायी यहनी चादहए जो भोडरे के अनुसाय भलू्म ननधाुयण के अधीन हैं तथा इससे 
कायोफाय के जोणखभ/काम ुननष्ऩादन की रयऩोदटिंग भें जो अननजचचतता उत्ऩन्न होती है 
उसके भहत्व को बी सभझना चादहए । 
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 फाजाय इनऩटु का स्रोत मथासॊबव फाजाय भलू्मों के अनुरूऩ होना चादहए (जसैा कक 
ऊऩय चचाु की गमी है) । ककसी खास ऩोजीशन के भलू्म ननधाुयण के मरए प्रमकु्त 
भाकेट इनऩटु की उऩमुक्तता की ननममभत सभीऺा की जानी चादहए । 

 जहाॊ उऩरब्ध हो, ववशेष उत्ऩादों के मरए साभान्म रूऩ से स्वीकृत भलू्म ननधाुयण 
किमाववचध का मथासॊबव उऩमोग ककमा जाना चादहए । 

 जहाॊ भोडरे स्वमॊ सॊस्था द्वाया ही तैमाय ककमा गमा हो, वहाॊ भोडरे सभचुचत 
अवधायणाओॊ ऩय आधारयत होना चादहए, जजनका भलू्माॊकन भोडरे तैमाय कयने से 
असॊफद्ध समुोग्म ऩादटुमों द्वाया ककमा गमा हो । भोडरे को ववकमसत कयने मा 
अनुभोददत कयने के काम ुभें िॊ ट कामाुरम को शामभर नहीॊ ककमा जाना चादहए । 
भोडरे का स्वतॊत्र ऩयीऺण ककमा जाना चादहए । इसभें भोडरे का गणणत, अवधायणा 
औय सॉफ्टवेमय कामाुन्वमन शामभर है । 

 एक औऩचारयक ऩरयवतनु ननमॊत्रण प्रकिमा ससु्थावऩत होनी चादहए तथा भोडरे की एक 
सयुक्षऺत प्रनतमरवऩ यखी जानी चादहए औय आवचधक रूऩ से भलू्म ननधाुयण की जाॊच 
के मरए उसका प्रमोग ककमा जाना चादहए । 

 जोणखभ प्रफॊध प्रणारी को प्रमुक्त भोडरेों की कभजोयी का ऩता होना चादहए तथा मह 
बी ऩता होना चादहए कक भलू्म ननधाुयण के ऩरयणाभ भें उन कभजोरयमों को ककस 
तयह अच्चछी नीनत से प्रनतबफॊबफत ककमा जाए । 

 भोडरे की आवचधक सभीऺा की जानी चादहए ताकक उसके काम ुकी शुद्धता ननधारुयत 
की जा सके (उदाहयण के मरए अवधायणाओॊ की ननयॊतय उऩमुक्तता का भलू्माॊकन, 
जोणखभ घटकों की तुरना भें राब औय हानन का ववचरेषण, भोडरे के ऩरयणाभ की 
वास्तववक अॊनतभ भलू्म से तुरना) 

 उऩमुक्त भलू्म ननधाुयण सभामोजन ककमे जाने चादहए । उदाहयण के मरए, भोडरे के 
भलू्म ननधाुयण की अननजचचतता को कवय कयने के मरए  (कृऩमा ऩैया 8.7.1.2 (vi) 
(vii) औय 8.7.2.1 से 8.7.2.4 बी देखें) 

 
स्ितॊत्र भ लम सत्माऩन 
 
(iv) स्व्तॊत्र भलू्म सत्माऩन फाजाय दय ऩय दैननक भलू्माॊकन से अरग है । मह ऐसी प्रकिमा है 
जजसभें फाजाय भलू्मों मा भोडरे इनऩुट की शुद्धता की ननममभत जाॊच की जाती है । मद्मवऩ 
फाजाय दय ऩय दैननक भलू्म ननधाुयण डीरय कयत ेहैं, तथावऩ फाजाय भलू्मों मा भोडरे इनऩुट 
का सत्माऩन उस इकाई द्वाया ककमा जाना चादहए जो डीमरॊग रूभ से स्वतॊत्र हो । ऐसा भाह 
भें कभ-से-कभ एक फाय ककमा जाना चादहए (मा, फाजाय/रेडड ॊग गनतववचध के स्वरूऩ के आधाय 
ऩय एक से अचधक फाय ककमा जाना चादहए) । फाजाय दय ऩय भलू्माॊकन कयने की आवचधकता 
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के सभान इसे फाय-फाय कयने की आवचमकता नहीॊ है, क्मोंकक ऩोजीशन के वस्तुभरूक अथाुत ्
स्वतॊत्र भलू्म ननधाुयण भें कोई त्रदुट मा भलू्म ननधाुयण भें कोई ऩऺऩात ददखना चादहए, 
जजससे त्रदुटऩणू ुदैननक भूल्म ननधाुयण भें सधुाय हो सके । 
 
(v) स्वतॊत्र भलू्म सत्माऩन भें शुद्धता का उच्चचतय भानक होना चादहए, क्मोंकक फाजाय भलू्मों 
मा भोडरे इनऩुट का प्रमोग राब औय हानन के आॊकड़ े ननधाुरयत कयने भें होता है, जफकक 
दैननक भलू्म ननधाुयण का प्रमोग भखु्मतमा रयऩोदटिंग नतचथमों के फीच प्रफॊधन रयऩोदटिंग के 
मरए ककमा जाता है । ऐसे स्वतॊत्र भलू्म सत्माऩन के मरए जजसभें भलू्म ननधाुयण के स्रोत 
अचधक ववषमीभरूक हों, उदाहयण के मरए केवर एक उऩरब्ध ब्रोकय द्वाया ददमा जानेवारा 
बाव, तफ भलू्म ननधाुयण सभामोजन जसेै वववेकऩूण ुउऩाम उऩमुक्त होंगे । 
 
भ लम ननधाायण सभामोजन 
 
(vi) फाज़ाय दय ऩय भलू्म ननधाुयण कयने की प्रकिमा के अॊग के रूऩ भें फैंकों को भलू्म 
ननधाुयण सभामोजन ऩय ववचाय कयने की प्रकिमा ससु्थावऩत कयनी चादहए । बायतीम रयज़व ु
फैंक थड-ुऩाटी भलू्म ननधाुयण का प्रमोग कयने वारे फैंकों से ववशेष रूऩ से अऩेऺा यखता है कक 
वे इस फात ऩय ववचाय कयें कक भलू्म ननधायुण सभामोजन आवचमक है मा नहीॊ ।  भोडरे के 
अनुसाय भलू्म ननधाुयण कयत ेसभम बी इस प्रकाय का ववचाय कयना आवचमक है । 
 
vii)  फैंकों को अऩने डरेयवेदटव सॊववबाग का भलू्म ननधाुयण कयते सभम कभ-से-कभ 
ननम्प्नमरणखत भलू्म ननधायुण सभामोजन ऩय ववचाय कयना चादहए : 
 

   अनजजतु िेडडट स्पे्रड  
           अॊनतभ बाव  
                             जल्दी भीमाद सभातत कयना, ननवेश औय ननधीमन 
रागत; तथा  
                                  बावी प्रशासननक रागत औय  
                                 जहाॉ उऩमुक्त हो वहाॉ भोडरे जोणखभ  
 
फैंक उऩमुक्त सभामोजनों की गणना कयने के मरए ककसी बी भान्मताप्रातत ववचध/भोडरे का 
प्रमोग कय सकते हैं । तथावऩ, अनजजतु िेडडट स्पे्रड सभामोजन के भाभरे भें मदद ककसी फैंक 
के ऩास कोई भोडरे न हो तो ननम्प्नमरणखत भानदॊड अऩनामे जा सकत ेहैं :  
 
आभ तौय ऩय डरेयवेदटव डीरय गनतशीर िेडडट सभामोजन का प्रमोग कयत े हैं जो ओटीसी 
डरेयवेदटव सॊववबाग के उनके काउॊ टयऩादटुमों के साख भें हुए ऩरयवतनु को प्रनतबफजम्प्फत कयत ेहैं 
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। चूक जोणखभ के मरए सभामोजन के दो प्रकाय हैं । ऩहरे भें प्रत्मामशत ऋण हानन की 
सॊबावना को शामभर ककमा जाता है तथा दसूये भें अप्रत्मामशत ऋण हानन को कवय कयने के 
मरए यखी गमी ऩूॊजी की रागत शामभर की जाती है ।  
 
अनजजतु िेडडट स्पे्रड सभामोजन इस जोणखभ को प्रनतबफजम्प्फत कयने के मरए ककए जाते हैं कक 
काउॊ टयऩाटी की प्रत्मामशत चूक के कायण डीरय को अदामगी नहीॊ मभरेगी । इन सभामोजनों 
भें साभान्मतमा नेदटॊग व्मवस्था  औय कोरेटयर को ध्मान भें यखा जाता है । अत्, डीरय 
िेडडट जोणखभ के मरए जो वास्तववक  सभामोजन कयत ेहैं वे उन सभामोजनों से कभ होते हैं 
जजनभें नेदटॊग व्मवस्था औय कोरेटयर का ध्मान नहीॊ यखा जाता है । बायत भें फैंकों को अबी 
तक डरेयवेदटव रेनदेनों के मरए नेदटॊग व्मवस्था कयने की अनुभनत नहीॊ दी गमी है । अत्, 
मदद अनजजतु िेडडट स्पे्रड के मरए सभामोजन  का अनुभान रगाने के मरए फैंकों के ऩास 
भोडरे न हों, तो वे ऩूॊजी ऩमाुततता के प्रमोजन के मरए सम्प्बाववत बावी एक्सऩोज़य की 
गणना के मरए प्रमुक्त ऋण ऩरयवतनु गणुक के 20% के फयाफय के गणुक का प्रमोग कय 
प्रत्मामशत हानन  के मरए प्रावधान कय सकते  

हैं ।  
 
प्रत्मामशत ऋण हानन की रागत के अरावा कुछ डीरय अप्रत्मामशत हानन का जोणखभ वहन 
कयने के मरए ऩूॊजी प्रबाय भें सभामोजन कय सकत ेहैं । इस प्रकाय का प्रबाय उन कीभतों भें 
प्रनतबफजम्प्फत होगा जजन ऩय फाजाय प्रनतबागी डरेयवेदटव रेनदेन कयने के मरए तैमाय होते हैं । 
मे सभामोजन उच्चचतभ प्रत्मामशत स्तय से अचधक  हुई ऋण हानन के जोणखभ को आत्भसात 
कयने वारी ऩूॊजी ऩय अदा ककमे जाने वारे प्रनतपर की रागत दशाुत ेहैं । अप्रत्मामशत हानन 
की रागत के मरए सभामोजन आवचमक हैं क्मोंकक ककसी बी सॊववबाग भें ककसी बी भलू्म 
ननधाुयण की तायीख को ऐसी हानन का जोणखभ फना यहता है ।  
 
दटतऩणी : ऊऩय प्रमुक्त कुछ शब्दों को नीचे स्ऩष्ट ककमा गमा है : 
 
अॊनतभ रागत 
 
अॊनतभ रागत : सॊववबाग के फाजाय जोणखभ को सभातत कयने की रागत भें सभामोजन घटक 
 
ननिेश औय ननधीमन रागत 
 
ननवेश औय ननधीमन रागत भोडरे द्वाया साभान्मतमा अऩनामी गमी दयों से मबन्न दयों ऩय 
नकदी प्रवाह ववसॊगनत के ननधीमन औय ननवेश की रागत है । 
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प्रशासननक रागत सभामोजन 
 
प्रशासननक रागत सभामोजन सॊववबाग के प्रशासन भें होनेवारी रागत है । 
 
8.7.2 विननमाभक ऩ ॊजी प्रमोजनों से कभ तयर ऩोजीशन के िताभान भ लमाॊकन का 

सभामोजन 
 
8.7.2.1  फैंकों को ववननमाभक ऩूॊजी प्रमोजनों से कभ तयर ऩोजीशन के वतभुान भलू्माॊकन 
भें सभामोजन कयने की आवचमकता के सॊफॊध भें ननणमु रेने औय सभामोजन की गणना 
कयने की प्रकिमाएॊ ससु्थावऩत कयनी चादहए । मह सभामोजन ववत्तीम रयऩोदटिंग के प्रमोजन से 
ऩोजीशन के भलू्म भें ककमे गमे ऩरयवतनु के अनतरयक्त हो सकता है औय इसकी ऩरयकल्ऩना 
ऩोजीशन की कभ तयरता को व्मक्त कयने के मरए की जानी चादहए । ककसी ऩोजीशन की 
वतभुान कभ तयरता को व्मक्त कयने के मरए उक्त ऩोजीशन के भलू्माॊकन भें सभामोजन 
ऩय ववचाय ककमा जाना चादहए, चाहे वह ऩोजीशन फाजाय भलू्मों के आधाय ऩय अथवा भाऩ 
कयने मोग्म इनऩुट के आधाय ऩय, थड ुऩाटी भलू्माॊकन के आधाय ऩय मा भोडरे के आधाय ऩय 
भलू्माॊककत ककमा गमा हो । 
 
8.7.2.2 मह देखते हुए कक फाजाय जोणखभ ऩूॊजी प्रबाय की तयरता के सॊफॊध भें ककमा गमा 
ऩूवाुनुभान मथा उऩमुक्त कभ तयर ऩोजीशन की बफिी ऩय हेज कयने की फैंक की ऺभता के 
अनुरूऩ न हो, फैंकों को इन ऩोजीशनों के वतभुान भलू्माॊकन भें सभामोजन कयना चादहए औय 
ननयॊतय उनकी उऩमुक्तता की सभीऺा कयनी चादहए । कभ तयरता फाजाय घटनाओॊ से 
उत्ऩन्न हो सकती है । इसके अरावा, सभामोजन तम कयत े सभम सॊकें दद्रत ऩोजीशन 
औय/अथवा स्टेर ऩोजीशन की क्रोन-आउट कीभतों ऩय बी ववचाय ककमा जाना चादहए । 
बायतीम रयज़व ुफैंक ने कभ तयर ऩोजीशन के कायण भलू्म ननधाुयण सभामोजन की यामश की 
गणना के मरए ककसी ववमशष्ट किमाववचध का ननधाुयण नहीॊ ककमा है । फैंकों को कभ तयर 
ऩोजीशन के सभामोजन की उऩमुक्तता ननधारुयत कयत ेसभम सबी सॊफॊचधत घटकों ऩय ववचाय 
कयना चादहए । इन घटकों भें ननम्प्नमरणखत शामभर हो सकते हैं (हाराॊकक इन्हें केवर इन 
भदों तक ही सीमभत नहीॊ ककमा जा सकता) - ऩोजीशन मा ऩोजीशन के बीतय जोणखभों की 
हेजजॊग कयने भें रगाने वारा सभम, बफड ऑपय स्पे्रड का औसत उताय-चढ़ाव, स्वतॊत्र फाजाय 
बावों की उऩरब्धता (फाजाय ननभाुताओॊ की सॊख्मा औय ऩहचान), रेडड ॊग ऩरयभाण (फाजाय की 
दफाव जस्थनत के दौयान रेडड ॊग ऩरयभाण सदहत) का औसत तथा उताय-चढ़ाव,  फाजाय सॊकें द्रण, 
ऩोजीशन ककतना ऩुयाना है, ककस हद तक भलू्म ननधाुयण भोडरे के अनुसाय ननधाुयण ऩय 
आधारयत है औय ऩैया 8.7.2.2 भें शामभर नहीॊ ककमे गमे अन्म भोडरे जोणखभों का  

प्रबाव । कभ तयरता के कायण भलू्म ननधाुयण सभामोजन ऩय ववचाय ककमा जाना चादहए 



104 

 

चाहे कपभडा द्वाया जायी ददशाननदेशों  भें भलू्माॊकन के प्रमोजन से वाइटीएभ /स्पे्रड तम कयते 
सभम कभ तयरता के प्रीमभमभ को गणना भें शामभर ककमा गमा हो मा नहीॊ । 
 
8.7.2.3 जदटर उत्ऩादों के मरए, जजनभें प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य के अरावा अन्म उत्ऩाद 

बी शामभर हैं, फैंकों को भलू्म ननधाुयण सभामोजन की आवचमकता का स्ऩष्ट 
भलू्माॊकन कयना चादहए ताकक दो प्रकाय के भोडरे जोणखभ प्रनतबफजम्प्फत हो सकें  :  

 
(i)  सॊबवत् त्रदुट ऩूण ु भलू्म ननधाुयण किमाववचध के प्रमोग से जडु़ा भोडरे जोणखभ;  

औय भलू्म ननधाुयण भोडरे भें अपे्रऺणीम औय सॊबवत् त्रदुट ऩूण)ु) भाऩ ऩैभाने के 
प्रमोग से जुड़ा जोणखभ 

8.7.2.4   ऩैया 8.7.2.2  के अॊतगतु कभ तयर ऩोजीशन के वतभुान भलू्म ननधाुयण भें 
सभामोजन को फैंक के सीआयएआय की गणना कयत ेसभम राब औय हानन खाते भें नाभे 
नहीॊ डारा जाएगा, फजल्क टीमय 1 ववननमाभक ऩूॊजी से घटामा जाएगा । मह सभामोजन 
ववत्तीम रयऩोदटिंग /रेखा भानक के अॊतगतु तथा ऩैया 8.7.1.2 (vi) औय (vii) के अॊतगतु 
भलू्म ननधाुयण सभामोजन से अचधक हो सकता है ।  
 
8.7.2.5      फाज़ाय जोणखभ के मरए ऩात्र ऩूॊजी की गणना कयने के मरए मह आवचमक 
होगा कक ऩहरे ऋण औय ऩरयचारन जोणखभ के मरए फैंक के न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺा की गणना 
की जाए औय उसके फाद ही उसके फाज़ाय जोणखभ अऩेऺा की गणना की जाए ताकक मह 
स्ऩष्ट हो सके कक ककतना टीमय 1 औय टीमय 2 ऩूॊजी फाज़ाय जोणखभ के मरए उऩरफध है ।  
ऩात्र ऩूॊजी फैंकों की कुर टीमय 1 ऩूॊजी औय कुर टीमय 2 ऩूॊजी का मोग होगा फशत ेटीमय 2 
ऩूॊजी टीमय 1 ऩूॊजी के 100% से अचधक न हो तथा इस भास्टय ऩरयऩत्र भें वणणतु टीमय 1 
औय टीमय 2 ऩूॊजी से सॊफॊचधत शतें ऩूयी की जाएॊ । 
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फाजाय जोखिभ के लरए ऩ ॊजी की गणना 
(यामश कयोड़ रुऩमों भें) 

1. ऩूॊजी ननचध 
 टीमय 1 ऩूॊजी 
 टीमय 2 ऩूॊजी 

 
55 
50 

105 

2. कुर जोणखभ बारयत आजस्तमाॊ 
 ऋण औय चरयचारन जोणखभ के मरए जोणखभ बारयत 

आजस्तमाॊ 
 फाज़ाय जोणखभ के मरए जोणखभ बारयत आजस्तमाॊ 

 
1000 
140 

1140 

3. कुर सीआयएआय  9.21 

4. ऋण औय ऩरयचारन जोणखभ के मरए न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺा 
(1000*9%) 
टीमय 1  (@ 1000 का 4.5% का) 
टीमय 2  (@ 1000 का 4.5% )  

 
45 
45 

90 

5. फाज़ाय जोणखभ के सभथनु के मरए उऩरब्ध ऩूॊजी 
 टीमय 1 - (55 - 45) 
 टीमय 2 - (50 - 45) 

 
10 
5 

15 

 
9.        ऩरयचारन जोखिभ के लरए  ऩ ॊजी  बाय  
 
9.1   ऩरयचारन जोखिभ की ऩरयबाषा 

 
ऩरयचारन जोणखभ को अऩमाुतत अथवा असपर आॊतरयक प्रकिमाओॊ, रोगों तथा प्रणामरमों 
अथवा फाहयी घटनाओॊ के ऩरयणाभस्वरूऩ होनेवारी हानन के जोणखभ के रूऩ भें ऩरयबावषत 
ककमा गमा है। इस ऩरयबाषा भें ववचधक जोणखभ शामभर है रेककन कामनुीनत (स्रटेजजक) तथा 
प्रनतष्ठागत जोणखभ शामभर नहीॊ है। ववचधक जोणखभ भें ऩमवेुऺी कायुवाइमों तथा ननजी 
ननऩटानों के ऩरयणाभस्वरूऩ जभुाुना, दॊड तथा दॊडात्भक ऺनतऩूनत ुके प्रनत एक्सऩाज़य शामभर 
है रेककन महीॊ तक सीमभत नहीॊ है।  

 
9.2   गणन ऩद्धनतमाॊ  

 
9.2.1 नमे ऩूॊजी ऩमातुतता ढाॊचे भें ऩरयचारन जोणखभ ऩूॊजी बायों की गणना के मरए 
उत्तयोत्तय फढ़ती हुई ऩरयष्कृतता तथा जोणखभ सॊवेदनशीरता के साथ तीन ऩद्धनतमाॊ  दी गमी 
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हैं : i) भरू (फेमसक) ननदेशक दृजष्टकोण (फीआइए); ii) भानकीकृत दृजष्टकोण (टीएसए); तथा  
iii) उन्नत भाऩ दृजष्टकोण (एएभए)। 
9.2.2  फैंकों को अचधक ऩरयष्कृत ऩरयचारन जोणखभ गणना प्रणामरमों तथा प्रथाओॊ को 
ववकमसत कयते हुए उऩरब्ध दृजष्टकोणों के अनुरूऩ उत्तयोत्तय आगे फढ़ने के मरए प्रोत्सादहत 
ककमा जाता है। 
 
9.2.3 नए ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचे भें मह प्रावधान है कक अॊतयाुष्रीम रूऩ से सकिम फैंकों तथा 
भहत्वऩूण ु ऩरयचारन जोणखभ एक्सऩोजस ु वारे फैंकों से अऩेऺा की जाती है कक वे ऐसा 
दृजष्टकोण अऩनाएॊ जो कक भरू ननदेशक दृजष्टकोण से अचधक ऩरयष्कृत है तथा वह जो कक 
सॊस्था की जोणखभ प्रोपाइर के मरए उऩमुक्त है। तथावऩ प्रायॊब भें बायत भें कामयुत फैंक 
ऩरयचारन जोणखभ के मरए ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की गणना भूर ननदेशक दृजष्टकोण के अॊतगतु 
कयेंगे। रयज़व ुफैंक भरू ननदेशक दृजष्टकोण से प्रातत ऩूॊजी अऩेऺा की साभान्म ववचवसनीमता, 
ववशेषत् फैंक की सभकऺ सॊस्थाओॊ के फीच भें ववचवसनीमता की सभीऺा कयेगा तथा 
ववचवसनीमता के अबाव भें स्तम्प्ब 2 के  अॊतगतु सभचुचत ऩमवेुऺी कायुवाई ऩय ववचाय ककमा 
जाएगा।  

 
9.3      भ र ननदेशक दृष्टटकोण 

 
9.3.1  भरू ननदेशक दृजष्टकोण के अॊतगतु फैंकों को ऩरयचारन जोणखभ के मरए वऩछरे तीन 
वष ुकी अवचध के दौयान सकायात्भक वावषकु सकर आम के ननजचचत प्रनतशत (अल्पा के रूऩ 
भें अॊककत) के औसत के फयाफय ऩूॊजी यखनी होगी। औसत की गणना कयत ेसभम जजस वष ु
भें वावषकु सकर आम नकायात्भक अथवा शून्म है उस वष ुके आॊकड़ों को बाज्म तथा बाजक 
दोनों से ननकार देना चादहए। मदद नकायात्भक सकर आम फैंक के स्तम्प्ब 1 ऩूॊजी बाय को 
ववकृत कयती है तो रयज़व ु फैंक स्तम्प्ब 2 के अॊतगतु उचचत ऩमवेुऺी कायुवाई ऩय ववचाय 
कयेगा। प्रबाय को ननम्प्नानुसाय व्मक्त ककमा जाए : 

  
 

KBIA = [  (GI1…n x α)]/n 

 
जहाॊ  
KBIA= भरू ननदेशक दृजष्टकोण के अॊतगतु ऩूॊजी बाय 
GI = वऩछरे तीन वष ुके दौयान वावषकु सकर आम, जहाॊ सकायात्भक 
है। 
n = उन वऩछरे तीन वषों की सॊख्मा जफ सकर आम सकायात्भक है। 
α = 15 प्रनतशत, जजसे फीसीफीएस ने ननधाुरयत ककमा है, इससे 
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आवचमक ऩूॊजी के उद्मोगवाय स्तय को ननदेशक के उद्मोगवाय स्तय से 
जोड़ा गमा है।  

 
9.3.2 सकर आम को `ननवर ब्माज आम' औय `ननवर ब्माजेतय आम' के मोग के रूऩ भें 
ऩरयबावषत ककमा गमा है। मह उद्देचम है कक इस भाऩ भें : 

 

i)  वष ुके दौयान ककए गए प्रावधानों (उदा. अदत्त ब्माज के मरए) तथा फटे्ट खाते 
डारे गए भदों का जोड़ होना चादहए; 

ii) ऩरयचारनगत व्ममों, जजनभें आउाटसोमसिंग सेवा प्रदाताओॊ को बगुतान ककए 
गए शुल्क शामभर हैं, का सकर मोग होना चादहए । आऊटसोस ु की गमी 
सेवाओॊ के मरए ददए गए शुल्क के अनतरयक्त आऊटसोमसिंग सेवाएॊ प्रदान 
कयनेवारे फैंकों द्वाया प्रातत शुल्क को बी सकर आम की ऩरयबाषा भें शामभर 
ककमा जाएगा;  

iii) वऩछरे वष ु (वषों) के दौयान ककए गए प्रावधानों तथा याइट-ऑप के सॊफॊध भें 
वष ुके दौयान ककए गए रयवसरु को शामभर नहीॊ ककमा जाना चादहए; 

iv) चर तथा अचर सॊऩजत्त की भदों को फेचने से प्रातत आम को नहीॊ जोड़ा जाना 
चादहए; 

v)     `ऩरयऩक्वता तक धारयत' शे्रणी भें प्रनतबनूतमों की बफिी से प्रातत राब/हाननमों 
को नहीॊ जोड़ा जाना चादहए; 

vi)        फैंक के ऩऺ भें ववचधक सभझौतों से प्रातत आम को न जोड़ा जाए; 

vii)     आम तथा व्मम की अन्म असाधायण अथवा अननममभत भदों को शमभर न 
कयें;  

ix) फीभा कामकुराऩों (अथाुत ्फीभा ऩॉमरमसमों को याइट कयने से व्मुत्ऩन्न आम) 
तथा फैंक के ऩऺ भें `फीभा दावों से व्मुत्ऩन्न आम को शामभर न कयें।  

 
9.3.3     फैंकों को भरू ननदेशक दृजष्टकोण के अॊतगतु ऩरयचारन जोणखभ के मरए ऩूॊजी बाय 
की गणना ननम्प्नानुसाय कयना चादहए :  

क) वऩछरे तीन ववत्तीम वष,ु जजनभें नकायात्भक अथवा शून्म सकर आम के 
वष ुशामभर नहीॊ हैं के प्रत्मेक वष ुके (सकर आम * आल्पा) का औसत 

ख) सकर आम = ननवर राब (+) प्रावधान तथा आकजस्भकताएॊ (+) 
ऩरयचारन व्मम (अनुसचूी 16) (-) (ऩैया 9.3.2 की भदें (iii) से  

(viii) । 
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ग) आल्पा = 15 प्रनतशत  
 
9.3.4  नए ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचे भें ऩूॊजी गणना की शुरुआत कयने की दृजष्ट से भरू ननदेशक 

दृजष्टकोण के उऩमोग के मरए कोई ववमशष्ट भानदॊड ननधारुयत नहीॊ ककए गए हैं। कपय बी, इस 
दृजष्टकोण का उऩमोग कयने वारे फैंकों को ऩरयचारन जोणखभ के प्रफॊधन तथा ऩमवेुऺण के 
मरए स्वस्थ प्रथाएॊ, पयवयी 2003 सॊफॊधी समभनत के भागदुशनु तथा अक्तूफय 2005 भें 
बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया जायी ककए गए ऩरयचारन जोणखभ के प्रफॊधन ऩय भागदुशी नोट का 
अनुऩारन कयने के मरए प्रोत्सादहत ककमा जाता है।  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



109 

 

बाग ि : ऩमािेऺीम सभीऺा औय भ लमाॊकन प्रक्रिमा (एसआयईऩी) 
 
10.   स्तॊब 2 के अॊतगात ऩमािेऺीम सभीऺा औय भ लमाॊकन प्रक्रिमा की ब लभका 
 
10.1  27 अप्रैर 2007 के हभाये ऩरयऩत्र फैंऩवववव. सॊ.  फीऩी. फीसी. 90/20.06.001/2006-
07 के द्वाया फैंककॊ ग ऩमवेुऺण सॊफॊधी फासर समभनत द्वाया ववकमसत फासर  II ढाॊचे ऩय 
आधारयत नमा ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचा बायत के मरए अऩनामा गमा है । उऩमुकु्त ऩरयऩत्र के 
अनुफॊध के ऩैया 2.4 (iii) (ग) के अनुसाय फैंकों से मह अऩेऺा की गमी थी कक उनके ऩास 
आॊतरयक ऩूॊजी ऩमाुततता भलू्माॊकन  प्रकिमा (आईसीएएऩी) के सॊफॊध भें फोड ुअनुभोददत नीनत 
होनी चादहए तथा वे आइसीएएऩी के अनुसाय ऩूॊजी अऩेऺा का भलू्माॊकन कयें । हभ मह भानते 
हैं कक फैंकों ने उक्त नीनत फनामी होगी तथा तदनुसाय ऩूॊजी ऩमाुततता का भलू्माॊकन ककमा 
होगा । 
 
10.2 फासर II ढाॊचे के तीन घटक मा तीन स्तॊब हैं । स्तॊब I न्मूनतभ ऩूॊजी अनुऩात है, 
जफकक स्तॊब 2 औय स्तॊब 3 िभश् ऩमवेुऺीम सभीऺा प्रकिमा (एसआयऩी) औय फाजाय 
अनुशासन है । स्तॊब 1 औय स्तॊब 3 के सॊफॊध भें बायतीम रयज़व ुफैंक ने उऩमुकु्त ऩरयऩत्र के 
भाध्मभ से ददशाननदेश जायी ककमे, जजन्हें इस भास्टय ऩरयऩत्र भें िभश् बाग क औय बाग ग 
के रूऩ भें सभेककत ककमा गमा है । एसआयऩी औय आइसीएएऩी के सॊफॊध भें ददशाननदेश नीचे 
ऩैया 11 भें ददमे गमे हैं । बायतीम रयज़व ु फैंक को फैंकों द्वाया प्रस्तुत ककमे जानेवारे 
आइसीएएऩी दस्तावेज के प्रारूऩ का एक उदाहयण अनुफॊध-15 भें ददमा गमा है । 
 
10.3 एसआयऩी का उद्देचम मह सनुनजचचत कयना है कक फैंकों के ऩास अऩने कायोफाय के 
सबी जोणखभों से फचाव के मरए ऩमाुतत ऩूॊजी है । इसका उद्देचम उन्हें अऩने जोणखभों की 
ननगयानी औय प्रफॊधन के मरए फेहतय जोणखभ प्रफॊधन तकनीकें  ववकमसत कयने औय उनका 
प्रमोग कयने के मरए प्रोत्सादहत कयना बी है । इस हेत ु फैंकों के बीतय एक सऩुरयबावषत 
आॊतरयक भलू्माॊकन प्रकिमा आवचमक होगी, जजसके भाध्मभ से वे बायतीम रयज़व ु फैंक को 
आचवस्त कयेंगे कक फैंकों के सभऺ जो ववमबन्न प्रकाय के जोणखभ हैं उनके मरए ऩमाुतत ऩूॊजी 
वस्तुत् यखी जा यही है । आचवासन की प्रकिमा के अॊतगतु फैंक औय बायतीम रयज़व ुफैंक के 
फीच सकिम सॊवाद बी शामभर है, ताकक आवचमकता ऩड़ने ऩय फैंक के जोणखभ एक्सऩोज़य को 
कभ कयने के मरए मा उसकी ऩूॊजी फढ़ाने/फहार कयने के मरए सभचुचत हस्तऺऩे ककमा जा 
सके । अत् आइसीएएऩी ऩमवेुऺीम सभीऺा प्रकिमा का एक भहत्वऩूण ुघटक है । 
 
10.4 एसआयऩी औय इसमरए आइसीएएऩी के अॊतगतु ननम्प्नमरणखत भखु्म ऩहरओुॊ को 
शामभर ककमा जाएगा : 
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(क) ऐसे जोणखभ जजन्हें स्तॊब 1 के अॊतगतु ननधाुरयत न्मूनतभ ऩूॊजी अनुऩात भें ऩूयी 

तयह सभाववष्ट नहीॊ ककमा गमा है; 
(ख) ऐसे जोणखभ जजन्हें स्तॊब 1 के अॊतगतु शामभर ही नहीॊ ककमा गमा है; औय 
(ग) फैंक से फाहय के घटक 

 
चूॊकक इस ढाॊचे के स्तॊब 1 के अॊतगतु बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया ननधाुरयत ऩूॊजी ऩमाुततता 
अनुऩात केवर ववननमाभक न्म नतभ स्तय ऩय है,  तथा इसभें केवर तीन ववननददुष्ट जोणखभों 
(अथाुत ्ऋण, फाजाय  औय ऩरयचारन जोणखभों) को ध्मान भें यखा गमा है, अत् फैंकों के 
मरए दो कायणों से अनतरयक्त ऩूॊजी यखना आवचमक हो सकता है - स्तॊब 1 के अॊतगतु 
जोणखभों के कुछ कभ आकरन की सॊबावना के कायण तथा फैंक के जोणखभ प्रफॊधन तॊत्र की 
गणुवत्ता की तुरना भें फैंक के वास्तववक जोणखभ एक्सऩोज़य के कायण । उदाहयण के लरए, 
फैंकों के कुछ साभान्म जोणखभ जजन्हें ववननमाभक सीआयएआय भें सभाववष्ट नहीॊ ककमा गमा 
है मा ऩूणतु् सभाववष्ट नहीॊ ककमा गमा है, ननम्प्नमरणखत हैं - 
 

क) फैंककॊ ग फही भें ब्माज दय जोणखभ 
ख) ऋण सॊकें द्रण जोणखभ 
ग) चरननचध जोणखभ 
घ) ननऩटान जोणखभ 
ङ) प्रनतष्ठा जोणखभ 
च) यणनीनतगत जोणखभ 
छ) भानकीकृत दृजष्टकोण के अॊतगतु कभ आकरन का जोणखभ 
ज) "भॉडरे जोणखभ" अथाुत ्आइआयफी दृजष्टकोण के अॊतगतु ऋण जोणखभ के 

कभ आकरन का जोणखभ 
झ) ऋण जोणखभ कभ कयनेवारे तत्वों भें कभजोयी का जोणखभ 
ञ) प्रनतबतूीकयण का अवमशष्ट जोणखभ, आदद 

 
अत् मह उचचत होगा कक फैंक एक सऩुरयबावषत आॊतरयक प्रकिमा के भाध्मभ से अऩने 
ववमबन्न जोणखभ एक्सऩोज़य का स्वमॊ भलू्माॊकन कयें तथा ऐसे जोणखभों के मरए ऩमाुतत ऩूॊजी 
सभथनु फनाए यखें । 
 
10.5  मह सच है कक आॊतरयक ऩूॊजी ऩमाुततता भलू्माॊकन प्रकिमा (आइसीएएऩी) सॊचामरत 
कयने के मरए कोई एक दृजष्टकोण नहीॊ है तथा आइसीएएऩी सॊचामरत कयने की स्वतॊत्र प्रथा 
के सॊफॊध भें फाजाय भें अबी तक सव ुसम्प्भनत नहीॊ हो ऩामी है । किमाववचध औय तकनीकें  
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अबी बी ववकमसत ही हो यही हैं - खास कय ऐसे जोणखभों की भाऩ के सॊफॊध भें जजन्हें भात्रा 
के रूऩ भें व्मक्त नहीॊ ककमा जा सकता । उदाहयण के मरए प्रनतष्ठा जोणखभ औय 
यणनीनतगत जोणखभ । अत्, इन ददशाननदेशों भें केवर व्माऩक मसद्धाॊत ददमे गमे हैं, जजनका 
अनुसयण फैंकों को अऩने आइसीएएऩी ववकमसत कयने के मरए कयना चादहए । 
 
10.6   फैंकों को सचूचत ककमा जाता है कक वे अऩने फोड ु के अनुभोदन से अऩने आकाय, 
जदटरता के स्तय, जोणखभ प्रोपाइर तथा ऩरयचारनों की व्माजतत के अनुरूऩ आइसीएएऩी 
ववकमसत कयें तथा उसे रागू कयें । आइसीएएऩी स्तॊब 1 के अॊतगतु ववननमाभक ऩूॊजी अऩेऺा 
सॊफॊधी फैंक की गणना के अनतरयक्त होगा तथा ववदेशी फैंकों औय बायत से फाहय 
ऩरयचारनात्भक भौजदूगी वारे बायतीम फैंक द्वाया 31 भाच ु 2008 से तथा स्थानीम ऺेत्र 
फैंकों औय ऺेत्रीम ग्राभीण फैंकों को छोड़कय अन्म सबी वाणणज्म फैंकों द्वाया 31 भाच ु2009 
से आइसीएएऩी का ऩरयचारन ककमा जाना चादहए । 
 
10.7  फैंकों को सचूचत ककमा जाता है कक वे बायतीम रयज़व ु फैंक (अथाुत ् प्रबायी भखु्म 
भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ववबाग, बायतीम रयज़व ुफैंक, कें द्रीम कामाुरम, सेंटय 1, ववचव 
व्माऩाय कें द्र, कप ऩयेड, कोराफा, भुॊफई - 400 005) को 30 जनू 2008 तक अथवा 31 
भाच ु2009 तक, जो बी राग ूहो, अऩने फोड ुद्वाया अनुभोददत आइसीएएऩी दस्तावेज की 
एक प्रनतमरवऩ बेजें । इस दस्तावेज भें अन्म फातों के साथ-साथ ऩूॊजी ऩमाुततता भलू्माॊकन, 
आगाभी वष ु के मरए ऩूॊजी अऩेऺा का अनुभान तथा ऩूॊजी अऩेऺा की ऩूनत ु के मरए मोजना 
औय यणनीनत के ब्मौये होने चादहए। फैंकों के भागदुशनु के मरए अनुफॊध - 15 भें आइसीएएऩी 
दस्तावेज के प्रारूऩ का एक उदाहयण ददमा गमा है, हाराॉकक फैंकों के आइसीएएऩी दस्तावेज़ 
की रम्प्फाई औय उसका प्रारूऩ, फैंकों के आकाय, जदटरता के स्तय, जोणखभ प्रोपाइर औय 
ऩरयचारनों की व्माजतत के अनुसाय मबन्न-मबन्न हो सकता है। ऩहरा आइसीएएऩी दस्तावेज़ 
30 जनू 2008 तक मा 31 भाच ु2009 तक, जो बी राग ूहो, बायतीम रयज़व ुफैंक को प्रातत 
हो जाना चादहए तथा उसके फाद प्रत्मेक वष ुभाच ुके अन्त तक बायतीम रयज़व ुफैंक को उक्त 
दस्तावेज़ प्रातत हो जाना चादहए, जजसभें आगभी ववत्तीम वष ुके मरए ऩूॊजी भलू्माॊकन औय 
अनुभान के ब्मौये होने चादहए। 
 
11. उन्नत जोखिभ प्रफॊध की आिश्मकता23 
 
11.1.  ववगत वषों भें ववत्तीम सॊस्थाओॊ की कदठनाइमों के अनेक कायण यहे हैं, रेककन गॊबीय 
फैंककॊ ग सभस्माओॊ के ननम्प्नमरणखत भखु्म कायण फने हुए हैं : उधायकताुओॊ औय काउॊ टयऩादटुमों 
के मरए मशचथर ऋण भानक, खयाफ सॊववबागीम जोणखभ प्रफॊध तथा आचथकु औय अन्म 

                                                

23
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ऩरयजस्थनतमों भें होनेवारे उन ऩरयवतनुों की ओय ध्मान न देना जो ककसी फैंक की 
काउॊ टयऩादटुमों की साख भें चगयावट रा सकत ेहैं । ववकमसत औय ववकासशीर दोनों देशों भें 
मह सभान अनुबव यहा है । 
 
11.2. 2007-08 के ववत्तीम फाज़ाय सॊकट ने ककसी फैंककॊ ग सॊगठन की दीघाुवचधक सपरता 
भें प्रबावी ऋण जोणखभ प्रफॊध की भहत्ता को येखाॊककत ककमा है तथा उसे ववत्तीम जस्थयता 
का एक भहत्वऩूण ुअॊग भाना है । इस सॊकट ने हभें इस फात की ओय सख्त इशाया ककमा है 
कक फैंकों के मरए ऋण जोणखभ को प्रबावी तयीके से ऩहचानना, उसकी भाऩ कयना, उसकी 
ननगयानी औय ननमॊत्रण कयना तथा मह सभझना कक ऋण जोणखभ अन्म प्रकाय के जोणखभों 
(फाज़ाय, चरननचध औय प्रनतष्ठा जोणखभ सदहत) से कैसे प्रबाववत होता है, ककतना आवचमक 
है । ककसी ऩरयऩूण ुऋण जोणखभ प्रफॊध कामिुभ के भहत्वऩूण ुतत्वों भें ननम्प्नमरणखत शामभर 
हैं - (i) एक सभचुचत ऋण जोणखभ वातावयण स्थावऩत कयना; (ii) एक अच्चछी ऋण भॊजयूी 
प्रकिमा के अॊतगतु काम ुकयना; (iii) एक सभचुचत ऋण प्रशासन, भाऩ औय ननगयानी प्रकिमा 
सनुनजचचत कयना औय (iv) 12 अक्तूफय 2002 को ऋण जोणखभ ऩय जायी हभाये ददशाननदेश 
नोट भें ददमे गमे ब्मौये के अनुसाय ऋण जोणखभ ऩय ऩमाुतत ननमॊत्रण सनुनजचचत कयना । 
 
11.3.  हार के सॊकट ने प्रबावी ऩूॊजी आमोजन औय दीघाुवचधक ऩूॊजी यख-यखाव के भहत्व 
को येखाॊककत ककमा है । अननजचचत फाजाय ऩरयजस्थनतमों का साभना कयने की ककसी फैंक की 
ऺभता एक ऐसी सदुृढ़ ऩूॊजीगत जस्थनत से फढ़ जाती है जो फैंक की यणनीनत भें सॊबाववत 
ऩरयवतनुों औय सभम के साथ फाजाय जस्थनतमों भें होनेवारे उताय-चढ़ाव को आत्भसात ्कय 
सके । फैंकों को प्रबावी औय कुशर ऩूॊजी आमोजन तथा दीघावुचधक ऩूॊजी यख-यखाव ऩय ध्मान 
कें दद्रत कयना चादहए । एक प्रबावी ऩूॊजी आमोजन प्रकिमा के अॊतगतु मह आवचमक है कक 
फैंक अऩने जोणखभों का आकरन कये तथा उन जोणखभों को प्रफॊचधत कयने औय उन्हें कभ 
कयने के मरए जोणखभ प्रफॊध प्रकिमा स्थावऩत कये; जोणखभों की तुरना भें अऩनी ऩूॊजी 
ऩमाुततता का आकरन कये तथा आचथकु धीभेऩन (भॊदी) के दौयान आम औय ऩूॊजी ऩय 
सॊबाववत प्रबाव ऩय ववचाय कये । ककसी फैंक की ऩूॊजी आमोजन प्रकिमा भें एक त्रदुटयदहत 
बववष्मदशी दफाव ऩयीऺण प्रणारी शामभर होनी चादहए, जैसा कक नीचे ऩैया 12.9 भें वणणतु 
ककमा गमा है। 
 
11.4  ककसी व्मावसानमक गनतववचध भें तेज ववृद्ध से फैंकों के सभऺ जोणखभ प्रफॊध की 
भहत्वऩूण ु चुनौती उऩजस्थत हो सकती है । `ओरयजजनेट-टु-डडस्रीब्मूट' कायोफायी भॉडर, 
तुरनऩत्रेतय उत्ऩादों, चरननचध सवुवधाओॊ औय ऋण डरेयवेदटव के व्माऩक प्रमोग से ऐसा ही 
हुआ । ओरयजजनेट-टु-डडस्रीब्मूट भॉडर औय प्रनतबनूतकयण, ऋण भध्मस्थता औय फैंक की 
राबप्रदता भें ववृद्ध कयता है तथा जोणखभ को बी अचधक व्माऩक रूऩ भें ववतरयत कयता है । 
रेककन इनसे जडु़ े जोणखभों को ननमॊबत्रत कयना एक भहत्वऩूण ु चुनौती है । वस्तुत् मे 
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गनतववचधमाॊ कायोफाय ऺेत्र के बीतय, कॊ ऩनी औय जोणखभ घटकों के फीच ऐसे एक्सऩोज़य 
उत्ऩन्न कयती हैं जजनकी ऩहचान, भाऩ, प्रफॊधन, ननमॊत्रण औय शभन कयना कदठन है । मह 
फात ववशेष रूऩ से फाजाय चरननचध, आजस्त कीभतों औय जोणखभ अमबभखुता की चगयावट के 
दौय भें सच साबफत होती है । ऐसे जोणखभों की सभचुचत ऩहचान औय भाऩ कयने की 
असभथतुा से अनजाने भें ऐसे जोणखभ एक्सऩोज़य औय जोणखभ सॊकें द्रण हो सकते हैं जजनसे 
ववमबन्न कायोफायों भें औय जोणखभ आमाभों भें सभान कायक-सभहू के कायण सहवती हानन हो 
सकती है । स्रक्चड ु उत्ऩादों की फढ़ती भाॊग के कायण फैंकों को प्रोत्साहन मभरा कक वे 
ओरयजजनेट-टू-डडस्रीब्मूट भॉडर का प्रमोग कय ऋण दें, उदाहयण के मरए असयुक्षऺत फेचान 
भानकों का प्रमोग कयते हुए सफप्राइभ भॉटुगेज ददमे गमे । साथ ही, स्रक्चड ुऋण उत्ऩादों भें 
ननवेश कयने का ननणमु रेते सभम अनेक ननवेशक केवर ऋण येदटॊग एजेजन्समों की येदटॊग ऩय 
ही ननबयु थे । अनेक ननवेशकों ने स्रक्चड ुउत्ऩाद खयीदत ेसभम स्वतॊत्र रूऩ से कोई छानफीन 
नहीॊ की । इसके अरावा अनेक फैंकों भें उनके तुरनऩत्र भें धारयत एक्सऩोज़य तथा 
तुरनऩत्रेतय उत्ऩादों, मथा आजस्त सभचथतु वाणणजज्मक ऩत्र (एफीसीऩी) सयणी तथा स्रक्चड ु
ननवेश भाध्मभ (एसआईवी) से जडु़ ेजोणखभों का प्रफॊध कयने के मरए अऩमाुतत जोणखभ प्रफॊध 
प्रकिमा स्थावऩत थी । 
 
11.5  नवोन्भेष के कायण स्रक्चड ुऋण उत्ऩादों की जदटरता औय सॊबाववत तयरता फढ़ 
गमी है । इससे इन उत्ऩादों का भलू्माॊकन औय हेजजॊग अचधक कदठन हो सकती है औय सभग्र 
जोणखभ भें अनजाने भें ववृद्ध हो सकती है । इसके अरावा, जदटर ननवेशक-ववमशष्ट उत्ऩादों 
की ववृद्ध से ऐसे ववयर फाज़ाय उत्ऩन्न हो सकत े हैं जो तयर न हों तथा मदद उनसे जडु़ े
जोणखभों को सही-सही नहीॊ सभझा जाता है औय साभनमक रूऩ से प्रबावी तयीके से उनका 
प्रफॊध नहीॊ ककमा जाता है तो दफाव के सभम फैंक को फड़ी हानन हो सकती है ।   
 
12.  बायतीम रयजिा फैंक की ऩमािेऺीम सभीऺा औय भ लमाॊकन प्रक्रिमा (एसआयईऩी) तथा 

फैंकों की  आॊतरयक ऩ ॊजी ऩमााप्तता भ लमाॊकन प्रक्रिमा (आइसीएएऩी) के लरए ददशाननदेश  
 
12.1 ऩटृठब लभ 
 
12.1.1 फासर ढाॉचा फैंकों के केवर न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺा के ननधाुयण तक सीमभत था, ऩयॊतु 
फासर II ढाॉचे भें इस  दृजष्टकोण को ववस्ततृ कयते हुए न केवर न्मूनतभ ऩूॊजी अनुऩात भें 
कुछ अनतरयक्त जोणखभों को सभाववष्ट ककमा गमा है फजल्क ऩमवेुऺीम सभीऺा प्रकिमा तथा 
फैंकों से प्रकटीकयण अऩेऺाओॊ भें ववृद्ध कयने के भाध्मभ से फाज़ाय अनुशासन नाभक दो 
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अनतरयक्त ऺेत्रों को बी शामभर ककमा गमा है। इस प्रकाय फासर II ढाॉचा ननम्प्नमरणखत तीन 
ऩयस्ऩय सभथकु स्तॊबों ऩय आधारयत है :  
 

स्तॊब  1  :  न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺाएॉ  - इसके अॊतगतु ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की जोणखभ- 
सॊवेदी गणना ननधारुयत की गमी है, जजसभें ऩहरी फाय स्ऩष्ट रूऩ से फाजाय औय ऋण 
जोणखभ के साथ-साथ ऩरयचारन जोणखभ को बी शामभर ककमा गमा है।  

 
स्तॊब  2  :  ऩमवेुऺी सभीऺा प्रकिमा (एसआयऩी)  -  इसके अॊतगतु फैंकों भें 
उऩमुक्त जोणखभ प्रफॊधन प्रणामरमों की स्थाऩना  तथा ऩमवेुऺी प्राचधकायी द्वाया उनकी 
सभीऺा शामभर है।  

 
स्तॊब  3  :   फाज़ाय अनुशासन - इसके अॊतगतु फैंकों के मरए व्माऩक प्रकटीकयण 
अऩेऺाओॊ के भाध्मभ से ऩायदमशतुा भें ववृद्ध कयने का प्रमास ककमा  गमा है।  

 
12.1.2 फासर समभनत के फासर II दस्तावेज भें स्तॊब II के अॊतगतु ऩरयकजल्ऩत एसआयऩी के 
सॊफॊध भें ननम्प्नमरणखत चाय प्रभखु मसद्धाॊतों का ननधाुयण ककमा गमा है : 
 

लसद्धाॊत 1 :  फैंकों के ऩास अऩने जोणखभ प्रोपाइर के सॊफॊध भें अऩनी सभग्र ऩूॊजी 
ऩमाुततता के आकरन के मरए एक प्रकिमा होनी चादहए तथा ऩूॊजी स्तय फनाए यखने 
के मरए यणनीनत होनी चादहए। 

 
लसद्धाॊत 2 :  ऩमवेुऺकों को फैंकों के आॊतरयक ऩूॊजी ऩमाुततता भलू्माॊकनों औय 
यणनीनतमों की तथा ववननमाभक ऩूॊजी अनुऩातों का अनुऩारन सनुनजचचत कयने तथा 
अनुऩारन की ननगयानी कयने की उनकी मोग्मता की सभीऺा औय भलू्माॊकन कयना 
चादहए। 

 
लसद्धाॊत 3  :  ऩमवेुऺकों को फैंकों से मह अऩेऺा कयनी चादहए कक वे न्मूनतभ 
ववननमाभक ऩूॊजी अनुऩात से उच्चचतय स्तय ऩय ऩरयचारन कयें तथा ऩमवेुऺकों के ऩास 
मह ऺभता होनी चादहए कक वे फैंकों से न्मूनतभ से अचधक ऩूॊजी यखने की अऩेऺा कय 
सकें । 

 
लसद्धाॊत 4  :  ऩमवेुऺकों को ककसी फैंक के जोणखभ स्वरूऩ का सभथनु कयने के मरए 
अऩेक्षऺत ऩूॊजी को न्मूनतभ स्तय से नीचे चगयने से फचाने के मरए कापी ऩहरे 
हस्तऺेऩ कयने का प्रमास कयना चादहए। मदद ऩूॊजी फनाए यखी नहीॊ जाती है अथवा 
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ऩुन: अऩेक्षऺत स्तय तक नहीॊ रामी जाती है तो तेजी से सधुायात्भक उऩाम अऩनाने 
की अऩेऺा की जानी चादहए। 

 
12.1.3 मह स्ऩष्ट है कक मसद्धाॊत 1 औय 3 फैंकों से ऩमवेुऺी अऩेऺाओॊ से सॊफॊचधत हैं, जफकक 
मसद्धाॊत 2 औय 4    स्तॊब  2 के अॊतगतु ऩमवेुऺकों की बमूभका से सॊफद्ध हैं । स्तॊब 2 
(ऩमवेुऺी सभीऺा प्रकिमा - एसआयऩी)  के अॊतगतु फैंकों के जोणखभ प्रोपाइर से सॊफद्ध ऩूॊजी 
ऩमाुततता के भलू्माॊकन के मरए तथा उनके ऩूॊजी स्तय को फनाए यखने की एक यणनीनत के 
रूऩ भें फैंकों से एक आॊतरयक प्रकिमा  कामाुजन्वत कयने की अऩेऺा की गमी है, जजसे 
आॊतरयक ऩूॊजी ऩमाुततता भलू्माॊकन प्रकिमा (आइसीएएऩी) कहा गमा है। स्तॊब 2 के अॊतगतु 
मह बी अऩेऺा की गमी है कक ऩमवेुऺीम प्राचधकायी सबी फैंकों ऩय एक भलू्माॊकन प्रकिमा रागू 
कये जजसे इसके फाद ऩमवेुऺीम सभीऺा औय भलू्माॊकन प्रकिमा (एसआयईऩी)  कहा जाएगा 
तथा इस आधाय ऩय ऐसे ऩमवेुऺीम कदभ उठामे जजन्हें आवचमक सभझा जाता है । ऩूवोक्त 
मसद्धाॊतों का ववचरेषण मह दशाुता है कक फैंकों औय ऩमवेुऺकों ऩय ननम्प्नमरणखत व्माऩक 
उत्तयदानमत्व सौंऩे गमे हैं  - 
 
फैंकों का उत्तयदानमत्व  
 

क)      फैंकों के ऩास अऩने जोणखभ प्रोपाइर की तुरना भें अऩनी सभग्र ऩूॊजी 
ऩमाुततता का भलू्माॊकन कयने के मरए एक प्रकिमा तथा अऩना ऩूॊजी स्तय 
फनामे यखने के मरए एक यणनीनत ससु्थवऩत होनी चादहए (मसद्धाॊत 1)। 

ख)      फैंकों को न्मूनतभ ववननमाभक ऩूॊजी अनुऩात के ऊऩय ऩरयचारन कयना 
चादहए (मसद्धाॊत 3)। 

 
ऩमवेुऺकों का उत्तयदानमत्व 
 

क)       ऩमवेुऺकों को फैंक के आइसीएएऩी की सभीऺा औय भलू्माॊकन कयना 
चादहए । (मसद्धाॊत 2) 

ख)    मदद ऩमवेुऺक इस प्रकिमा के ऩरयणाभ से सॊतुष्ट नहीॊ हैं तो उन्हें सभचुचत 
कायुवाई कयनी चादहए । (मसद्धाॊत 2) 

ग)     ऩमवेुऺकों को फैंक द्वाया ववननमाभक ऩूॊजी अनुऩातों के अनुऩारन की सभीऺा 
औय भलू्माॊकन कयना चादहए (मसद्धाॊत 2) 

घ)      ऩमवेुऺकों के ऩास मह ऺभता होनी चादहए कक वे फैंकों से अऩेऺा कय सकें  
कक वे न्मूनतभ से अचधक ऩूॊजी यखें (मसद्धाॊत 3) 



116 

 

ङ)     ऩमवेुऺकों को न्मूनतभ स्तय से नीचे ऩूॊजी चगयने से योकने के मरए कापी 
ऩहरे हस्तऺऩे कयने का प्रमास कयना चादहए । (मसद्धाॊत 4) 

च)      मदद ऩूॊजी स्तय नहीॊ फनाए यखा जाता है तो ऩमवेुऺकों को त्वरयत 
प्रनतकायात्भक कायुवाई की अऩेऺा यखनी चादहए (मसद्धाॊत 4) 

 
12.1.4  अत्, आइसीएएऩी औय एसआयईऩी स्तॊब 2 के दो भहत्वऩणू ुघटक हैं तथा उन्हें 
भोटे तौय ऩय ननम्प्नानुसाय ऩरयबावषत ककमा जा सकता है : 
 
आइसीएएऩी के अॊतगतु ककसी फैंक की प्रकिमाएॊ तथा ननम्प्नमरणखत को सनुनजचचत कयने के 
मरए ऩरयकजल्ऩत उऩाम शामभर होंगे - 
 

क)      जोणखभ की सभचुचत ऩहचान औय भाऩ 
ख)      फैंक के जोणखभ प्रोपाइर की तुरना भें आॊतरयक ऩूॊजी का सभचुचत 

स्तय 
ग)       फैंक भें उऩमुक्त जोणखभ प्रफॊधन प्रणारी रागू कयना औय उनका 

औय ववकास कयना 
 
एसआयईऩी के अॊतगतु ऩमवेुऺक द्वाया अऩनामी गमी सभीऺा औय भलू्माॊकन प्रकिमा आती 
है, जजसभें ऊऩय वणणतु मसद्धाॊतों भें ऩरयबावषत सबी प्रकिमाएॊ औय उऩाम शामभर हैं । वस्तुत् 
इसके अॊतगतु फैंक के आइसीएएऩी की सभीऺा औय भलू्माॊकन कयना, फैंक के जोणखभ 
प्रोपाइर का एक स्वतॊत्र भलू्माॊकन कयना तथा मदद आवचमक हो तो सभचुचत वववेकऩूण ु
उऩाम औय अन्म ऩमवेुऺीम कायुवाई कयना शामभर है । 
 
12.1.5  इन ददशाननदेशों भें बायतीम रयज़व ुफैंक ककस प्रकाय एसआयईऩी का सॊचारन कयेगा, 
आइसीएएऩी की प्रत्मामशत व्माजतत औय डडज़ाइन क्मा होगी तथा आइसीएएऩी के कामाुन्वमन 
के सॊफॊध भें फैंकों से बायतीम रयज़व ुफैंक की प्रत्माशाएॊ क्मा होंगी - इनके सॊफॊध भें फैंकों को 
व्माऩक भागदुशनु देने का प्रमास ककमा गमा है । 
 
12.2  बायतीम रयजिा फैंक द्िाया एसआयईऩी का सॊचारन 
 
12.2.1    ऩूॊजी फैंक को ददवामरमा होने से फचाती है औय इस प्रकाय सभग्र फैंककॊ ग प्रणारी 
की सयुऺा औय सदुृढ़ता सनुनजचचत कयने भें भदद कयती है । स्तॊब 1 के अॊतगतु न्मूनतभ 
ववननमाभक ऩूॊजी अऩेऺा एक स्तय ननधाुरयत कयती है जजससे नीचे ककसी सदुृढ़ फैंक की ऩूॊजी 
नहीॊ जानी चादहए । ववननमाभक ऩूॊजी अनुऩातों के कायण ववननममभत फैंककॊ ग सॊस्थाओॊ के फीच 
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ऩूॊजी ऩमाुततता का कुछ तुरनात्भक ववचरेषण हो सकता है क्मोंकक मे अनुऩात कनतऩम 
साभान्म किमाववचधमों/भान्मताओॊ ऩय आधारयत यहत ेहैं । तथावऩ, ऩमवेुऺकों को ककसी फैंक 
ववशेष के जोणखभों ऩय ववचाय कयत ेसभम ऩूॊजी ऩमाुततता के अचधक ऩरयऩूण ुभलू्माॊकन कयने 
की आवचमकता है, जजसभें न्मूनतभ ववननमाभक ऩूॊजी अऩेऺाओॊ से ऩये ववचरेषण ककमा गमा 
हो । 
 
12.2.2   बायतीम रयज़व ुफैंक साभान्मत् फैंकों से मह अऩेऺा कयता है कक वे सबी प्रकाय के 
भहत्वऩूण ु जोणखभों के मरए अऩने-अऩने जोणखभ प्रोपाइर के अनुरूऩ अऩने न्मूनतभ 
ववननमाभक ऩूॊजी स्तयों से अचधक ऩूॊजी यखें । एसआयईऩी के अॊतगतु बायतीम रयज़व ुफैंक एक 
व्माऩक भलू्माॊकन के भाध्मभ से, जजसभें सबी सॊफद्ध उऩरब्ध जानकायी को ध्मान भें यखा 
जाता है, ककसी फैंक की सभग्र ऩूॊजी ऩमाुततता का भलू्माॊकन कयेगा । मह ननजचचत कयने के 
मरए कक ककसी फैंक को न्मूनतभ ववननमाभक ऩूॊजी से ककतनी अचधक ऩूॊजी यखनी चादहए, 
बायतीम रयज़व ुफैंक ववननमाभक न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺाओॊ का फैंक के द्वाया अनुऩारन, फैंक के 
आइसीएएऩी की गणुवत्ता औय ऩरयणाभ, फैंक की जोणखभ प्रफॊधन प्रकिमाओॊ, ननमॊत्रण 
प्रणामरमों तथा फैंक के जोणखभ प्रोपाइर औय ऩूॊजी जस्थनत से सॊफद्ध अन्म प्रासॊचगक सचूनाओॊ 
के ऩमवेुऺीम भलू्माॊकन के सॊमुक्त प्रबाव को ध्मान भें यखेगा । 
 
12.2.3   अत् फैंकों के एसआयईऩी का सॊचारन बायतीम रयज़व ुफैंक आवचधक रूऩ से कयेगा, 
जो साभान्मत् बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया फैंकों के वावषकु ननयीऺण (एएपआइ) के साथ होगा 
तथा मह बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया फैंकों से प्रातत होनेवारे ऑप-साइट वववयणों औय बायतीम 
रयज़व ु फैंक द्वाया फैंकों से प्रत्मेक वष ुअऩेक्षऺत आइसीएएसी दस्तावेज से प्रातत सचूना के 
आधाय ऩय ककमा जाएगा  (देखें ऩैया 11.3.4) । एसआयईऩी के भाध्मभ से बायतीम रयजव ु
फैंक फैंकों के आइसीएएऩी की ऩमाुततता औय प्रबावशीरता तथा उससे प्रातत ऩूॊजी अऩेऺा का 
भलू्माॊकन कयेगा । मद्मवऩ भलू्माॊकन के दौयान ववननमाभक न्मूनतभ सीआयएआय औय फैंक 
के आइसीएएऩी के ऩरयणाभ के फीच के अॊतय को दयू कयने का कोई प्रमास नहीॊ ककमा जाएगा 
(क्मोंकक इन दो प्रकिमाओॊ भें शामभर जोणखभ अरग-अरग हैं), तथावऩ फैंकों से मह आशा की 
जाएगी कक वे बायतीम रयज़व ु फैंक के सभऺ मह मसद्ध कयें कक उन्होंने जो आइसीएएऩी 
अऩनामा है वह उनके आकाय, जदटरता के स्तय, ऩरयचारनों की व्माजतत औय ऩरयभाण तथा 
उससे उत्ऩन्न जोणखभ प्रोपाइर/एक्सऩोज़य के प्रनत ऩूणतु् सजग है तथा उनकी ऩूॊजी 
अऩेऺाओॊ को अच्चछी तयह व्मक्त कयती है । आइसीएएऩी की प्रबावोत्ऩादकता के ऐसे 
भलू्माॊकन से बायतीम रयज़व ुफैंक को फैंकों द्वाया अऩनामी गमी ऩूॊजी प्रफॊधन प्रकिमाओॊ औय 
यणनीनतमों को सभझने भें भदद मभरेगी । मदद आवचमक भाना गमा तो एसआयईऩी के 
अॊतगतु सभम-सभम ऩय बायतीम रयज़व ुफैंक औय फैंक के उच्चचतभ प्रफॊध तॊत्र के फीच सॊवाद 
बी हो सकता है । आवचधक सभीऺा के अरावा मदद आवचमक सभझा गमा तो रयज़व ुफैंक, 
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फैंक की आइसीएएऩी ऩाकिमा के ववमशष्ट ऩहरओुॊ ऩय दटतऩणी कयने तथा तदथ ुसभीऺा कयने 
के मरए स्वतॊत्र फाह्म ववशेषऻ बी ननमुक्त कय सकता है । ऐसी सभीऺा का स्वरूऩ औय 
सीभा बायतीम रयज़व ु फैंक ननधारुयत  

कयेगा । 
 
12.2.4  एसआयईऩी के अॊतगतु बायतीम रयज़व ुफैंक मह बी ऩता रगाने का प्रमास कयेगा कक 
अॊतननदुहत ऩरयजस्थनतमों भें ऩरयवतनु होने ऩय फैंक की सभग्र ऩूॊजी ऩमाुततता फनी हुई है । 
साभान्म तौय ऩय जोणखभ भें मदद भहत्वऩूण ुववृद्ध होती है, जजसे ककसी अन्म तयीके से कभ 
नहीॊ ककमा जा सकता, तो उसके साथ-साथ ऩूॊजी भें बी तदनुरूऩ ववृद्ध होनी चादहए । इसके 
ठीक ववऩयीत, मदद बायतीम रयज़व ुफैंक अऩने ऩमवेुऺीम भलू्माॊकन से इस ननष्कष ुऩय ऩहुॊचता 
है कक जोणखभ भें भहत्वऩूण ुचगयावट आमी है मा इसे सभचुचत रूऩ से कभ ककमा गमा है, तो 
सभग्र ऩूॊजी भें कटौती (ववननमाभक न्मूनतभ ऩूॊजी के स्तय से कपय बी अचधक) उऩमुक्त हो 
सकती है । ऐसे भलू्माॊकन के आधाय ऩय बायतीम रयज़व ु फैंक अऩनी ऩमवेुऺीम चचॊता का 
ननवायण कयने के मरए सभचुचत ऩमवेुऺीम कदभ उठाने ऩय ववचाय कय सकता है । इन उऩामों 
भें फैंक की जोणखभ प्रफॊधन औय आॊतरयक ननमॊत्रण प्रकिमा भें ऩरयवतनु मा ववृद्ध, जोणखभ 
एक्सऩोज़य भें कटौती मा सॊफॊचधत ऩमवेुऺीम चचॊता के ननवायण के मरए आवचमक सभझी गमी 
कोई बी कायुवाई आ सकती है । इन उऩामों भें फैंक ववशेष के मरए न्मूनतभ सीआयएआय की 
शत ुबी हो सकती है, जो स्तॊब 1 के अॊतगतु ननधाुरयत ववननमाभक न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺा की 
तुरना भें, तथ्म औय ऩरयजस्थनत के अनुरूऩ, उच्चचतय बी हो सकती है । जजन भाभरों भें 
बायतीम रयज़व ुफैंक ववननमाभक न्मूनतभ से अचधक सीआयएआय ननधाुरयत कयेगा, वहाॊ वह 
ऐसा कयने के ऩीछे के कायणों को सॊफॊचधत फैंक को स्ऩष्ट कयेगा । तथावऩ, इस प्रकाय का 
अनतरयक्त सीआयएआय प्रावधान, एसआयईऩी अभ्मास का एक सॊबव ऩरयणाभ हो सकता है 
ऩयॊतु मह अननवाम ुऩरयणाभ हो आवचमक नहीॊ है, क्मोंकक एसआयईऩी का भखु्म उद्देचम फैंकों 
की जोणखभ प्रफॊध प्रणामरमों भें सधुाय राना है । 
 
12.2.5  जफ बी फासर II दस्तावेज भें अमबकजल्ऩतउन्नत दृजष्टकोणों को बायत भें अऩनाने 
की अनुभनत मभरेगी, एसआयईऩी उन्नत दृजष्टकोणों को अऩनाने से सॊफॊचधत ऩात्रता भानदॊडों 
का फैंकों द्वाया ननयॊतय अनुऩारन ककए जाने का बी भलू्माॊकन कयेगी।  
 
12.3  आइसीएएऩी का सॊयचनात्भक ऩहर  
 
12.3.1 इस खॊड भें आइसीएएऩी के व्माऩक भाऩदॊडों की रूऩयेखा दी गमी है, जजनका 
अनुऩारन फैंकों को अऩने आइसीएएऩी की ऩरयकल्ऩना औय कामाुन्वमन के दौयान कयना 
चादहए । 
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12.3.2   प्रत्मेक फैंक के ऩास आइसीएएऩी होनी चादहए 
 
मह देखते हुए कक फासर II ढाॊचा सबी वाणणज्म फैंकों (स्थानीम ऺेत्र फैंकों औय ऺेत्रीम ग्राभीण 
फैंकों को छोड़कय) ऩय एकर स्तय (वैजचवक जस्थनत) तथा सभेककत स्तय दोनों स्तयों ऩय राग ू
है, अत् ककसी फैंककॊ ग सभहू की प्रत्मेक फैंककॊ ग सॊस्था के प्रत्मेक स्तय ऩय एकर आधाय ऩय 
तथा सभेककत फैंक (अथाुत ्सॊस्थाओॊ का एक सभहू जहाॊ राइसेंस प्रातत फैंक एक ननमॊत्रक 
सॊस्था है) के आधाय ऩय बी आइसीएएऩी तैमाय ककमा जाना चादहए । मह अऩेऺा उन ववदेशी 
फैंकों ऩय बी रागू होगी जजनकी बायत भें शाखा है । उनके आइसीएएऩी भें केवर बायतीम 
ऩरयचारनों को शामभर ककमा जाना  चादहए । 
 

12.3.3   आइसीएएऩी भें ऩ यी पभा का जोखिभ प्रोपाइर शालभर होना  चादहए24  

12.3.3.1  ऩ यी पभा के जोखिभ प्रफॊध के साभान्म लसद्धाॊत  
 
वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र को फैंक के जोणखभ एक्सऩोज़य का एक सभजन्वत, सॊऩूण ुपभ-ुवाय ऩरयदृचम 
रेने का भहत्व सभझना चादहए ताकक वह उबयनेवारे तथा फढ़ते जोणखभों को ऩहचानने तथा 
उनऩय प्रनतकिमा कयने की अऩनी ऺभता का सभम ऩय तथा प्रबावी रूऩ से सभथनु कय सके 
।  इस भागदुशनु का प्रमोजन है प्रनतबनूतकयण, तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़यों, स्रक्चड ुऋण तथा 
जदटर खयीद-बफिी सॊफॊधी कामकुराऩों सदहत फैंक के ऩूॊजी फाजाय सॊफॊधी कामकुराऩों चायों 
ओय के पभ-ुवाय ननयीऺण, जोख्भा प्रफॊधन तथा ननमॊत्रणों को फढ़ाने की आवचमकता । 
एक स्वस्थ जोणखभ प्रफॊधन प्रणारी भें ननम्प्नमरणखभ भखु्म तत्व होने चादहए :  

 फोड ुतथा वरयष्ठ ऩफॊधन का सकिम ननयीऺण; 
 सभचुचत नीनत, किमाववचध तथा सीभाएॊ; 
 जोणखभों का व्माऩक तथा सभम ऩय ननधाुयण, भाऩन, न्मूनीकयण ननमॊत्रण, ननगयानी 

तथा रयऩोदटिंग; 
 कायोफाय तथा ऩूयी पभ ुके स्तय ऩय सभचुचत प्रफॊधन सचूना प्रणामरमाॊ;  तथा  
 व्माऩक आॊतरयक ननॊमत्रण । 
 

12.3.3.2 ननदेशक फोडा तथा िरयटठ प्रफॊधतॊत्र द्िाया ऩमािेऺण 
 
आइसीएएऩी  की यचना औय कामाुन्वमन का अॊनतभ उत्तयदानमत्व फैंक के ननदेशक भॊडर ऩय 
होगा तथा बायत भें शाखागत भौजदूगी  वारे ववदेशी फैंकों के भाभरे भें मह उत्तयदानमत्व 
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भखु्म कामऩुारक अचधकायी ऩय होगा । सॊस्था की जोणखभ रेने की ऺभता तथा प्रवजृत्त को 
ऩरयबावषत कयने तथा मह सनुनजचचत कयने की जजम्प्भेदायी ननदेशक फोड ुतथा वरयष्ठ प्रफॊधन 
की है कक फैंक के जोणखभ प्रफॊधन के ढाॊचे भें ऐसी ववस्ततृ नीनतमाॊ हैं जो फैंक के कामकुराऩों 
ऩय ऩूयी पभ ुके मरए ववमशष्ट वववेकऩूण ुसीभाएॊ ननधारुयत कयती हैं जो कक फैंक की जोणखभ 
रेने की ऺभता तथा प्रवजृत्त के अनुरूऩ है ।  फैंक की जोणखभ रेने की सभग्र प्रवजृत्त को 
ननधारुयत कयने के मरए ऩहरे फोड ु तथा वरयष्ठ प्रफॊधन के ऩास ऩूयी पभ ु के आधाय ऩय 
जोणखभ एक्सऩोज़यों की सभझ होनी चादहए । मह सभझ प्रातत कयने के मरए वरयष्ठ प्रफॊधन 
के उऩमुक्त सदस्मों को कायोफाय तथा ननमॊत्रण सॊफॊधी भखु्म कामों के दृजष्टकोण को साथ 
मभराना  चादहए । जोणखभ के सॊफॊध भें ऩूयी पभ ुका एक सभजन्वत दृजष्टकोण ववकमसत 
कयने के मरए वरयष्ठ प्रफॊधन को ववमबन्न कायोफायों के फीच जो सॊगठनात्म्प्क अरगाव है उसे 
ऩाय कयना होगा औय फाजाय गनतववचधमों, जोणखभ तथा जोणखभ को कभ कयने की तकनीकों 
के फाय भें सचूनाओॊ /जानकायी को फाॊटना होगा । जसेै-जसेै फैंककॊ ग  उद्मोग फाजाय आधारयत 
भध्मस्थता की ओय अचधकाचधक फढ़ने की प्रवजृत्त दशाु यहा है, इस फात की सॊबाव्मता 
अचधक है कक ककसी फैंक के कई ऺेत्रों से सॊफॊचधत उत्ऩाद, जोणखभ तत्व अथवा काउॊ टयऩादटुमाॊ 
एक ही हो । वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र को एक ऐसी जोणखभ प्रफॊधन प्रकिमा स्थावऩत कयनी चादहए जो 
ऋण, फाजाय, चरननचध तथा ऩरयचारनात्भक जोणखभों तक सीमभत नहीॊ है फजल्क जजसभें सबी 
बौनतक/भहत्वऩूण ु जोणखभों को शामभर ककमा गमा है । इनभें प्रनतष्ठात्भक, ववचध तथा 
कामनुीनत सॊफॊधी जोणखभों सदहत वे जोणखभ बी शामभर हैं जो कक अकेरे अथवा अरग से 
इतने भहत्वऩूण ुप्रतीत नहीॊ  होत े रेककन जो अन्म जोणखभों के साथ मभरकय फहुत हानन 
ऩहुॊचा सकते हैं ।  
ननदेशक फोड ुतथा वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र के ऩास सबी प्रभखु कायोफाय ऺेत्रों के सॊफॊध भें ऩमाुतत 
ऻान होना चादहए ताकक वे मह सनुनजचचत कय सकें  कक सभचुचत नीनतमाॊ, ननमॊत्रण तथा 
जोणखभ ननगयानी प्रणामरमाॊ प्रबावी हैं । उनके ऩास फैंक जजन ऩूॊजी फाजाय कामकुराऩों भें 
सकिम है - जसेै प्रनतबनूतकयण तथा तुरनऩत्रेतय कामकुराऩ - उन्हें तथा उनसे सॊफद्ध 
जोणखभों को सभझने के मरए अऩेक्षऺत ननऩुणता होनी चादहए ।   जसेै-जसेै ववत्तीम फाजाय, 
जोणखभ प्रफॊधन प्रथाएॊ तथा फैंक के कामकुराऩ ववकमसत होते है वैसे ही फोड ुतथा वरयष्ठ 
प्रफॊधतॊत्र को ननयॊतय आधाय ऩय इन जोणखभों के फाये भें ऻान हामसर कयत ेयहना चादहए । 
इसके अरावा फोड ुऔय वरयष्ठ प्रफॊध तॊत्र को मह सनुनजचचत कयना चादहए कक जवाफदेही तथा 
अचधकाय के िभ को स्ऩष्ट रूऩ से दशाुमा गमा है । नए अथवा जदटर उत्ऩादों तथा 
कामकुराऩों के सॊफॊध भें वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र को व्मवसाम भॉडले्स, भलू्माॊकन तथा जोणखभ 
प्रफॊधन प्रथाओॊ से सॊफॊचधत आधायबतू धायणाओॊ को सभझना चादहए ।  इसके अरावा, वरयष्ठ 
प्रफॊधतॊत्र को, उन धायणाओॊ के असपर हो जाने की जस्थनत भें सॊबाव्म जोणखभ एक्सऩोज़य 
का भलू्माॊकन कयना चादहए ।  नए कामकुराऩ शुरू कयने अथवा जो सॊस्था के मरए नए हैं 
ऐसे उत्ऩाद प्रायॊब कयने से ऩहरे फोड ु तथा वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र को इन सॊबाव्म नए उत्ऩादों 
अथवा कामकुराऩों से ऩूयी पभ ुके जोणखभों भें होने वारे ऩरयवतनुों का ननधाुयण तथा सभीऺा 



121 

 

कयनी चादहए औय सनुनजचचत कयना चादहए कक सॊफॊचधत जोणखभों के प्रफॊधन के मरए 
आवचमक फुननमादी सवुवधाएॊ तथा आॊतरयक ननमॊत्रण स्थावऩत हैं । इस सभीऺा भें फैंक को 
नए उत्ऩादों के भलू्मन भें सॊबाव्म कदठनाईमों तथा दफावऩूण ु आचथकु ऩरयवेश भें उनके 
कामनुनष्ऩादन की जस्थनत ऩय बी ववचाय कयना चादहए । फोड ुको सनुनजचचत कयना चादहए कक 
फैंक का वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र ननम्प्नमरणखत काम ुकयता है :  

i. फैंक के ववमबन्न जोणखभ एक्सऩोज़यों के भलू्माॊकन तथा सभचुचत प्रफॊधन के 
मरए एक जोणखभ ढाॊचा स्थावऩत कयता है ; 

ii. फैंक के जोणखभ एक्सऩोज़यों की ननगयानी कयने तथा फैंक की ऩूॊजी तथा 
आयक्षऺत  ननचधमों की तुरना भें उसका ववचाय कयने के मरए  एक प्रणारी 
ववकमसत कयता है; 

iii.  फैंक की आॊतरयक नीनतमों ववशेष रूऩ से जोणखभ प्रफॊधन के अनुऩारन की 
ननगयानी कयने के मरए एक ऩद्धनत स्थावऩत कयता है;  तथा  

iv. सबी सॊफॊचधत नीनतमों तथा किमाववचधमों को ऩूये फैंक भें प्रबावी रूऩ से 
सॊपे्रवषत  कयता है ।  

 
फैंक का जोणखभ काम ुतथा उसके भखु्म जोणखभ अचधकायी (सीआयओ) अथवा उसके सभकऺ 
ऩद को ववमबन्न व्मवसाम ऺेत्रों से अरग होना चादहए औय वह भखु्म कामऩुारक 
अचधकायी/प्रफॊध ननदेशक तथा सॊस्था के ननदेशक फोड ुके ऩास सीधे रयऩोटु कयेगा । इसके 
अरावा, जोणखभ काम ुभें उनको वरयष्ठ प्रफॊधतत्र तथा फोड ुको जोणखभ प्रफॊधन सॊफॊधी 
भहत्वऩूण ुभदु्दों जसेै जोणखभ सॊकें द्रीकयण तथा जोणखभ प्रवजृत्त की सीभाओॊ के उल्रॊघनों को 
ववमशष्ट रूऩ से स्ऩष्ट कयना चादहए । 
 
12.3.3.4  नीनतमाॊ, क्रिमाविधधमाॊ, सीभाएॊ तथा ननमॊत्रण  
 
फैंक की आइसीएएऩी की यचना, स्वरूऩ तथा ववषम-वस्त ुननदेशक फोड ुद्वाया अनुभोददत होनी 
चादहए ताकक मह सनुनजचचत हो सके कक आइसीएएऩी फैंक की प्रफॊधन प्रकिमा तथा ननणमु 
रेने की सॊस्कृनत का एक अववबाज्म बाग है । ऩूयी पभ ुके मरए  तैमाय ककए गए जोणखभ 
प्रफॊधन कामिुभों भें ऐसी ववस्ततृ नीनतमाॊ शामभर होनी चादहए जजनभें फैंक के कामकुराऩों से 
सॊफॊचधत भखु्म जोणखभों ऩय ऩूयी पभ ुके मरए ववमशष्ट वववेकऩूण ुसीभाएॊ ननधारुयत की गई हों 
। फैंक नीनतमों तथा किमाववचधमों को व्मवसाम सॊफॊधी ववस्ततृ कामनुीनतमों के कामाुन्वमन  
के मरए ववमशष्ट भागदुशनु प्रदान कयना चादहए  औय जहाॊ उचचत हो वहाॊ फैंक को जजन 
ववमबन्न प्रकाय के जोणखभ हो सकत े है उनके मरए आॊतरयक सीभाएॊ बी स्थावऩत कयनी 
चादहए ।  इन सीभाओॊ को ववत्तीम प्रणारी भें फैंक की बमूभका को ववचाय भें रेना चादहए 
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तथा फैंक की ऩूॊजी, कुर आजस्तमों, अजनु अथवा जहाॊ ऩमाुतत उऩाम ववद्मभान हैं, वहाॊ उसके 
सभग्र जोणखभ स्तय के अनुरूऩ ननधाुरयत की जानी चादहए ।  
फैंक की नीनतमों, किमाववचधमों तथा सीभाओॊ को :  

 अरग-अरग व्मवसाम ऺेत्र तथा ऩूयी पभ ुके स्तय ऩय फैंक के उधाय देने, ननवेश 
कयने, खयीद-बफिी,  प्रनतबनूतकयण, तुरनऩत्रेतय, न्मासी तथा अन्म भहत्वऩूण ु
कामकुराऩों  के कायण सॊबाव्म जोणखभों के ऩमाुतत तथा साभनमक ननधाुयण, 
भाऩन, ननगयानी, ननमॊत्रण तथा न्मूनीकयण के मरए प्रावधान कयना चादहए;  

 मह सनुनजचचत कयना चादहए कक फैंक के जोणखभ एक्सऩोज़यों के आचथकु ऩहर ू
जजसभें प्रनतष्ठात्भक जोणखभ तथा भलू्मन अननजचचतता शामभर है को ऩूणतु् 
ननधारुयत ककमा गमा है औय फैंक की जोणखभ प्रफॊधन प्रकिमाओॊ भें शामभर ककमा 
गमा है ;  

 फैंक के कचथत रक्ष्मों एवॊ उद्देचमों तथा उसकी सभग्र ववत्तीम ऺभता/शजक्त के 
अनुरूऩ होना चादहए ; 

 फैंक के ववमबन्न व्मावसानमक काय्रकराऩों के फीच जवाफदेही तथा प्राचधकाय के 
िभ को स्ऩष्ट रूऩ से दशाुमा जाना चादहए औय मह सनुनजचचत कयना चादहए कक 
व्मवसाम ऺेत्रों तथा जोणखभ सॊफॊधी काम ुके फीच स्ऩष्ट अरगाव है । 

 आॊतरयक ऩोजीशन की सीभाओॊ को फढ़ाना तथा उनके उल्रॊघन ऩय ववचाय कयना 
चादहए ; 

 सबी सॊफॊचधत जोणखभ प्रफॊधन, ननमॊत्रण तथा व्मवसाम ऺेत्रों को साथ राकय नए 
व्मवसामों तथा उत्ऩादों की सभीऺा का प्रावधान कयना चादहए ताकक मह 
सनुनजचचत हो कक ककसी कामकुराऩ को प्रायॊब  कयने से ऩूव ुफैंक उसके प्रफॊधन 
तथा ननमॊत्रण के मरए सऺभ है; तथा  

 नीनतमों, किमाववचधमों तथा सीभाओॊ की सभीऺा कयने तथा उन्हें उचचत रूऩ से 
अद्मतन कयने के मरए एक कामिुभ तथा प्रकिमा शामभर कयनी चादहए ।  

 
12.3.3.5      जोखिभ का ननधाायण, भाऩन, ननगयानी तथा रयऩोदटिंग  
 
फैंक की प्रफॊधन सचूना प्रणारी को फोड ुतथा वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र को अऩनी सॊस्थाओॊ के जोणखभ 
प्रोपाइर के फाये भें सभमोचचत तथा सॊफॊचधत सचूना स्ऩष्ट तथा सॊक्षऺतत रूऩ से प्रदान कयनी 
चादहए । इस सचूना भें सबी जोणखभ एक्सऩोजयों सदहत तुरनऩत्रेतय जोणखभ एक्सऩोजयों को 
बी शामभर ककमा जाना चादहए । प्रफॊधतॊत्र को ववमशष्ट जोणखभ उऩामों की आधायबतू धायणाएॊ 
तथा उनभें ननदहत सीभाओॊ को सभझना चादहए ।  
 
जोणखभों के एकत्रीकयण के मरए आवचमक प्रभखु तत्व हैं एक सभचुचत सॊयचना तथा प्रफॊधन 
सचूना प्रणारी जजसभें  (i) सबी व्मवसाम ऺेत्रों भें अऩेक्षऺत एक्सऩोज़यों तथा जोणखभ उऩामों 
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के एकत्रीकयण ऩय ववचाय ककमा गमा है तथा  ii) जो सॊकें द्रीकयणों तथा उबयत ेजोणखभों के  
कस्टभाइज्ड ननधाुयण का सभथनु कयती है । इस उद्देचम को प्रातत कयने के मरए ववकमसत 
की गई प्रफॊधन सचूना प्रणारी को सॊऩूण ुववत्तीम सॊस्था ऩय असय कयने वारे ववमबन्न प्रकाय 
के आचथकु तथा ववत्तीम आघातों के प्रबाव का भलू्माॊकन कयने की ऺभता का सभथनु कयना 
चादहए ।  इसके अरावा, ववमबन्न सॊफॊचधत आधायबतू जोणखभों को ध्मान भें रेते सभम ऩूयी 
पभ ु के आधाय ऩय की जाने वारी हेजजॊग तथा अन्म जोणखभ  न्मूनीकयण कायुवाइमों को 
सजम्प्भमरत कयने के मरए फैंक की प्रणामरमों को रचीरा होना चादहए ।  
 
जोणखभ के सकिम प्रफॊधन को सनुनजचचत कयने के मरए फोड ुतथा वरयष्ठ प्रफॊधतत्र को मह 
सनुनजचचत कयना चादहए कक प्रफॊधन सचूना प्रणारी भें फैंक के सकर जोणखभ प्रोपाइर तथा 
जोणखभ एकत्रीकयण के मरए प्रमोग भें राई गई प्रभखु  धायणाओॊ ऩय ननममभत, सही तथा 
सभमोचचत सचूना देने की ऺभता है ।  प्रफॊधन सचूना प्रणारी को फैंक की आधायबतू जोणखभ 
सॊफॊधी धायणाओॊ भें हुए ऩरयवतनुों को अऩनाने के प्रनत अनुकूर तथा  प्रनतकिमाशीर होना 
चादहए तथा उसभें जोणखभ भाऩन भें अननजचचतताओॊ को ध्मान भें यखने के मरए जोणखभ 
एक्सऩोज़य के ववववध दृजष्टकोणों को शामभर कयना चादहए । इसके अनतरयक्त, उसे ऩमाुतत 
रूऩ से रचीरा होना चादहए ताकक सॊस्था ऩूये फैंक के मरए प्रगाभी मसनॎरयमो ववचरेषण कय 
सकती है जजसभें उबयती हुई फाजाय ऩरयजस्थनतमों  तथा दफाव की जस्थनतमों से सॊफॊचधत 
प्रफॊधतत्र की व्माख्मा स्ऩष्टत् व्मक्त होती हो । अन्म ऩऺ की ननववजष्टमों अथवा प्रफॊधन 
सचूना प्रणारी भें प्रमोग भें राए गए अन्म साधनों (उदा. िेडडट येदटॊग, जोणखभ उऩाम, 
भॉडले्स) का प्रायॊमबक तथा ननयॊतय वैधीकयण ककमा जाना चादहए । 
फैंक की प्रफॊधन सचूना प्रणारी भें सीभाओॊ के उल्रॊघन को ऩकड़ने की ऺभता होनी चादहए 
औय ऐसी किमाववचधमाॊ स्थावऩत होनी चादहए जो कक ऐसे उल्रॊघनों के फाये भें वरयष्ठ 
प्रफॊधतॊत्र को तुयॊत रयऩोटु कयती हैं तथा मह सनुनजचचत बी कयती हैं कक सभचुचत अनुवती 
कायुवाईमाॊ की जाती हैं । उदाहयण के मरए ववमबन्न व्मवसाम ऺेत्रों भें सभान एक्सऩोज़यों 
(फैंककॊ ग तथा खयीद-बफिी फहीमों सदहत) को मह ननधारुयत कयने के मरए एकबत्रत ककमा जाना 
चादहए कक आॊतरयक ऩोजीशन सीभा भें सॊकें द्रीकयण हुआ है अथवा उल्रॊघन । 
 
12.3.3.6    आॊतरयक ननमॊत्रण  
 
जोणखभ प्रफॊधन प्रकिमाओॊ की स्वतॊत्र ननमॊत्रण ऺेत्रों तथा आॊतरयक तथा फाहयी रेखा-ऩयीऺको 
द्वाया रगाताय ननगयानी तथा जाॊच की जानी चादहए । इसका उद्देचम है मह सनुनजचचत कयना 
कक जजस सूचना के आधाय ऩय ननणमु मरए जाते हैं वह सही है ताकक प्रकिमाओॊ भें प्रफॊधतॊत्र 
की नीनतमों को ऩूणतु् दशाुमा गमा है औय मह कक ननममभत रयऩोदटिंग जजसभें सीभाओॊ के 
उल्रॊघन की रयऩादटिंग तथा अन्म अऩवाद-आधारयत रयऩोदटिंग, प्रबावी रूऩ से की जाती है । 
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फैंकों का जोणखभ प्रफॊधन का काम ुव्मवसाम ऺेत्रों से अरग होना चादहए ताकक दानमत्वों का 
ऩमाुतत ऩथृकीकयण सनुनजचचत हो औय दहतों के टकयाव से फचा जा सके ।  
 
चूॊकक एक स्वस्थ जोणखभ प्रफॊधन प्रकिमा मह सनुनजचचत कयने के मरए आधाय देती है कक 
फैंक ऩमाुतत ऩूॊजी फनाए यखता है इसमरए फैंक का ननदेशक फोड ुजोणखभ सहनशीरता का 
स्तय ननधाुरयत कयेगा ।  
 
12.3.3.7 आइसीएएऩी के ऩरयणाभ के सॊफॊध भें फोडा औय रयजिा फैंक को स धचत कयना  
 
चूॊकक आइसीएएऩी एक ननयॊतय प्रकिमा है, अत् आइसीएएऩी के ऩरयणाभ का एक मरणखत 
अमबरेख फैंकों द्वाया आवचधक रूऩ से अऩने ननदेशक भॊडर के सभऺ प्रस्तुत ककमा जाना 
चादहए। अऩनी ऩूॊजी ऩमाुततता के आॊतरयक भलू्माॊकन के ऐसे मरणखत अमबरेख के अॊतगतु, 
अन्म फातों के साथ-साथ, ऩहचान ककए गए जोणखभ, इन जोणखभों की ननगयानी औय प्रफॊधन 
का तयीका, फैंक की ऩूॊजी जस्थनत ऩय फैंक के फदरते जोणखभ प्रोपाइर का प्रबाव, ककए गए 
दफाव ऩयीऺण /ऩरयदृचम ववचरेषण के ब्मौये तथा इसके ऩरयणाभस्वरूऩ ऩूॊजी अऩेऺाएॉ शामभर 
होनी चादहए। रयऩोटें कापी ववस्ततृ होनी चादहए ताकक ननदेशक भॊडर  भहत्वऩूण ुजोणखभ 
एक्सऩोज़य के स्तय औय उसकी प्रवजृत्त का भलू्माॊकन कय सके, मह देख सके कक फैंक 
जोणखभ एक्सऩोज़य के मरए ऩमाुतत ऩूॊजी फनाए यख यहा है मा नहीॊ तथा मदद अनतरयक्त ऩूॊजी 
की आवचमकता है तो ऩूॊजी ववृद्ध की क्मा मोजना है। ननदेशक भॊडर से मह अऩेऺा की जाएगी 
कक वह यणनीनतगत मोजना भें साभनमक पेय फदर कये।  
 
फोड ुको प्रस्तुत तथा फोड ुद्वाया अनुभोददत आइसीएएऩी के ऩरयणाभ के आधाय ऩय, अनुफॊध 
15 भें ददए गए पाभेट भें आइसीएएऩी दस्तावेज बायतीम रयज़व ुफैंक (अथाुत ्प्रबायी भखु्म 
भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ववबाग, कें द्रीम कामाुरम, बायतीम रयज़व ु फैंक, ववचव व्माऩाय 
कें द्र, सेंटय 1, कोराफा, कप ऩयेड, भुॊफई - 400 005) को प्रस्तुत ककमा जाना चादहए। आयॊब 
भें फोड ुद्वाया ववचधवत ्अनुभोददत दस्तावेज 31 भाच ुको सभातत वष ुके मरए वष ुभें केवर 
एक फाय बायतीम रयज़व ुफैंक को बेजा जाना चादहए। फाद भें रयऩोटु बेजने की फायम्प्फायता की 
सभीऺा की जा सकती है।  31 भाच ु2008 को सभातत वष ुसे सॊफद्ध ऐसी ऩहरी रयऩोटु उन 
फैंकों द्वाया बेजी जानी है जजन्होंने उस नतचथ से फासर II ढाॉचा अऩनामा है। अन्म फैंक 31 
भाच ु 2009 को सभातत वष ु के मरए अऩना ऩहरा आइसीएएऩी दस्तावेज प्रस्तुत कयेंगे, 
क्मोंकक उक्त तायीख से वे फासर II ढाॉचा अऩनाएॊगे। फैंकों के ऩहरे सभहू के भाभरे भें उक्त 
दस्तावेज बायतीम रयज़व ुफैंक को 30 जनू  2008 तक ऩहुॉच जाना चादहए तथा दसूये सभहू 
के भाभरे भें 31 भाच ु2009 तक ऩहुॉच जाना चादहए।  इसके फाद प्रत्मेक वष ुभाच ुके अॊत 
भें ।  
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12.4    आइसीएएऩी ऩरयणाभों की सभीऺा 
 
ननदेशक भॊडर वष ुभें कभ-से-कभ एक फाय इस तथ्म का भूल्माॊकन कयेगा औय उसे मरवऩफद्ध 
कयेगा कक फैंक द्वाया कामाुजन्वत आइसीएएऩी प्रकिमा फोड ु द्वाया ऩरयकजल्ऩत उद्देचमों को 
प्रातत कय यही है अथवा नहीॊ। वरयष्ठ प्रफॊध तॊत्र को प्रभखु भान्मताओॊ/ऩूव ु धायणाओॊ की 
सॊवेदनशीरता का भलू्माॊकन कयने तथा फैंक की अनुभाननत बावी ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की वैधता 
का भलू्माॊकन  कयने के मरए ननममभत रूऩ से रयऩोटें भॊगानी चादहए औय उनकी सभीऺा 
कयनी चादहए। ऐसे भलू्माॊकन के आधाय ऩय आइसीएएऩी भें सभचुचत ऩरयवतनु रामा जाना 
चादहए ताकक अॊतननदुहत उद्देचम प्रबावी रूऩ से प्रातत ककमा जा सके ।   
 
12.5   आइसीएएऩी प्रफॊधन औय ननणमु रेने की सॊस्कृनत का अमबन्न अॊग होगा 
 
आइसीएएऩी फैंक के प्रफॊधन औय ननणमु रेने की सॊस्कृनत का एक अमबन्न अॊग हागा। 
आइसीएएऩी का मह एकीकयण, ववमबन्न कायोफायी  इकाइमों के फीच ऩूॊजी के आॊतरयक 
ववतयण भें आइसीएएऩी का उऩमोग  कय, अरग-अरग ऋण ननणमु प्रकिमा भें तथा उत्ऩादों 
के भलू्म ननधाुयण भें अथवा अचधक साभान्म कायोफायी ननणमु, मथा, ववस्ताय मोजना औय 
फजट भें आइसीएएऩी को बमूभका देकय ककमा जा सकता है। एकीकयण का तात्ऩम ुमह बी 
होगा कक आइसीएएऩी से फैंक का प्रफॊधतॊत्र ननयॊतय आधाय ऩय उन जोणखभों का भलू्माॊकन कय 
ऩामेगा जो उनकी गनतववचधमों भें अॊतननदुहत हैं तथा सॊस्था के मरए भहत्वऩूण ुहैं।  
12.6  सभानुऩानतकता का मसद्धाॊत  
 
आइसीएएऩी का कामाुन्वमन सभानुऩानतकता के मसद्धाॊत से पे्ररयत होना चादहए। मद्मवऩ, फैंकों 
को मह प्रोत्सादहत ककमा जाता है कक अऩने आइसीएएऩी की यचना कयते सभम उत्तयोत्तय 
रूऩ से अचधक आधुननक दृजष्टकोण अऩनाएॉ, तथावऩ बायतीम रयज़व ुफैंक मह आशा यखता है 
कक आइसीएएऩी भें जोणखभ की भाऩ औय प्रफॊधन के सॊफॊध भें अऩनाए गए आधुननकीकयण 
का स्तय फैंक के कायोफायी ऩरयचारनों की जदटरता की प्रकृनत, व्माजतत, ऩरयभाण औय स्तय 
के अनुरूऩ होगा ।ननम्प्न ऩैयाग्रापों भें उस व्माऩक दृजष्टकोण के उदाहयण ददए गए हैं जजस ऩय 
ऩरयचारनों की जदटरता के मबन्न-मबन्न स्तय वारे फैंकअऩने आइसीएएऩी की यचना कयते 
सभम ववचाय कय सकते हैं  -  
 
(क)   जो फैंक अऩनी गनतववचधमों औय जोणखभ प्रफॊधन प्रथाओॊ को `सयर' भानता है, वह 
अऩने आइसीएएऩी का ऩरयचारन कयते सभम  -   
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 क)  वऩछरे 3 से 5 वषों के दौयान फैंक की अचधकतभ हानन की ऩहचान कय 
सकता है औय उस ऩय ववचाय कय सकता है कक क्मा उसे ऩुन् घदटत होने की 
आशॊका है। 

      ख)   फैंक के सवाुचधक भहत्वऩूण ुजोणखभों की एक छोटी सचूी तैमाय कय सकता है।  
        ग)    इस फात ऩय ववचाय कय सकता है कक मदद ऩहचाने गमे जोणखभों भें 

से प्रत्मेक  जोणखभ घदटत हो जाए तो फैंक कैसे कायुवाई कयेगा तथा ककतनी ऩूॊजी     
                    सभाववष्ट हो जाएगी ।  

  घ)   इस फात ऩय ववचाय कय सकता है कक मदद (ग) भें वणणतु ऩरयस्थनत उत्ऩन्न 
हो तो फैंक की ऩूॊजी अऩेऺा कैसे फदरेगी तथा अगरे 3 से 5 वषों के दौयान 
फैंक की कायोफायी मोजना के अनुसाय उसकी ऩूॊजी अऩेऺा कैसे फदरेगी; औय  

  ङ)   ऊऩय ननददुष्ट ऩरयदृचम भें अऩेक्षऺत ऩूॊजी का दामया अॊककत कय सकता है तथा 
उस फैंक को ककतनी औय ककस प्रकाय की ऩूॊजी यखनी चादहए इस फाये भें एक 
ऩरयऩूण ुदृजष्टकोण फना सकता है तथा ऐसा कयत ेसभम मह सनुनजचचत कय 
सकता है कक फैंक का वरयष्ठ प्रफॊध तॊत्र इस प्रकिमा भें शामभर है।  

 
(ि)    जफ कोई फैंक अऩनी गनतववचधमों औय जोणखभ प्रफॊधन प्रथाओॊ को कुछ हद तक 
जदटर भानता है, तफ वह फैंक अऩने आइसीएएऩी का सॊचारन कयत ेसभम : 
 

    क)  प्रत्मेक प्रभखु कायोफाय भें ऩरयचारन प्रफॊधन से ऩयाभश ुकय कायोफाय के 
प्रभखु जोणखभों की एक ऩरयऩूण ुसचूी तैमाय कय सकता है। 

     

ख)     उऩमुकु्त जोणखभों भें से प्रत्मेक भें से सॊबाववत हानन के दामये औय 
ववतयण का अनुभान उऩरब्ध ऐनतहामसक आॉकड़ों के आधाय ऩय कय सकता 
है तथा जोणखभ अनुभान प्रदान कयने के मरए आघात दफाव ऩयीऺण (शाक 
स्रेस टेस्ट) कयने ऩय ववचाय कय सकता है।  

ग) इस फात ऩय ववचाय कय सकता है कक फैंक की ऩूॊजी अऩेऺा ककस सीभा 
तक ऊऩय (क) औय (ख) भें ननददुष्ट जोणखभों को व्मक्त कयती है । 

 
    घ)        उन ऺेत्रों भें जजनभें ऩूॊजी अऩेऺा अऩमाुतत है अथवा जोणखभ के 

अनुरूऩ नहीॊ है, जोणखभ कभ कयने के मरए फैंक द्वाया की जाने वारी 
अन्म कायुवाई के अनतरयक्त फैंक औय उसके ग्राहकों को सयुऺा प्रदान कयने 
के मरए अऩेक्षऺत अनतरयक्त ऩूॊजी का अनुभान कय सकता है।  
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    ङ)       इस जोणखभ ऩय ववचाय कय सकता है कक ऩूॊजी ऩमाुततता का फैंक का 
अऩना ववचरेषण   गरत हो सकता है तथा फैंक प्रफॊधन की दफुरुता से बी 
ग्रस्त हो सकता है जो उसके जोणखभ प्रफॊधन औय जोणखभ कभ कयने की 
प्रबावशीरता को प्रबाववत कय सकता है।  

 
       च)      उस फैंक की कायोफायी गनतववचधमों का एक वष ु फाद का ववस्ततृ 

अनुभान तथा अगरे 3 से 5 वष ुभें कायोफायी गनतववचधमों का थोड़ा कभ 
ववस्ततृ अनुभान कय सकता है तथा मह भानते हुए कक कायोफाय भें आशा 
के अनुरूऩ ववृद्ध होगी इस तथ्म का आकरन कय सकता है  कक फैंक की 
ऩूॊजी औय ऩूॊजी अऩेऺा भें क्मा ऩरयवतनु होगा । 

 
       छ)        मह भानते हुए कक कायोफाय भें आशानुरूऩ ववृद्ध नहीॊ होती है, इस 

फात ऩय ववचाय कय सकता है कक फैंक की ऩूॊजी औय ऩूॊजी अऩेऺा भें कमा 
ऩरयवतनु होगा तथा अनेक प्रकाय के प्रनतकूर आचथकु ऩरयदृचमों भें फैंक की 
प्रनतकिमा क्मा होगी।  

 
       ज)   उऩमुकु्त (ख) (घ) (च) औय (छ) भें ककए गए ववचरेषणों से प्रातत 

ऩरयणाभों का फैंक के शीष ुप्रफॊधतॊत्र/ ननदेशक भॊडर के सभऺ प्रस्तुत कयने 
के मरए एक ववस्ततृ रयऩोटु भें मरवऩफद्ध कय सकता है।  

 
       झ)   मह सनुनजचचत कय सकता है कक कामनुनष्ऩादन /वास्तववक जस्थनत की 

तुरना भें (ख) (घ) (च) औय (छ) भें ककए गए अनुभानों की शुद्धता की 
सभीऺा कयने के मरए प्रणारी औय प्रकिमाएॉ सुस्थावऩत हैं।  

 
(ग)  ऐसा फैंक, जो अऩनी गनतववचधमों औय जोणखभ प्रफॊधन प्रथाओॊ को जदटर भानता है, 
अऩनी आइसीएएऩी के सॊचारन भें फैंक के आइसीएएऩी के प्रनत सभानुऩानतक दृजष्टकोण 
अऩना सकता है। इसभें उऩमुकु्त ऩैया (ि) के (क) से  (घ) तक उजल्रणखत भदु्दों को शामभर 
ककमा जा सकता है, ऩयॊतु इसभें भॉडरों का प्रमोग बी ककमा जा सकता है, जजनभें से 
अचधकाॊश को फैंक के ददनानुददन प्रफॊधन औय ऩरयचारन भें एकीकृत ककमा जाएगा । 
 
उऩमुकु्त भॉडर आऩस भें जडु़ ेहो सकते हैं ताकक फैंक अऩनी कायोफायी आवचमकताओॊ के मरए 
ऩूॊजी की जजस यामश को उऩमुक्त सभझता है उसका एक सभग्र अनुभान प्रातत हो सके। कोई 
फैंक ऐसे भॉडरों को इसमरए बी आऩस भें जोड़ सकता है ताकक फैंक के मरए वाॊछनीम 
आचथकु ऩूॊजी के सॊफॊध भें सचूना प्रातत हो सके। ऐसा भॉडर जजसका प्रमोग फैंक अऩनी 
आचथकु ऩूॊजी की रक्ष्म यामश प्रातत कयने के मरए कयता है, आचथकु ऩूॊजी भॉडर (इसीएभ) 
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कह राता है। आचथकु  ऩूॊजी, ऩूॊजी की वह रक्ष्म यामश है जो जाणखभ के वाॊनछत स्तय ऩय 
फैंक के दहतधायकों के प्रनतपर को इष्टतभ फनाता है। उदाहयण के मरए कोई फैंक फाजाय 
जोणखभ के मरए जोणखभ-ऩय-भलू्म (वीएआय) भॉडर, ऋण जोणखभ के मरए उन्नत भॉडमरॊग 
दृजष्टकोण औय सॊबवत् ऩरयचारन  जोणखभ के मरए उन्नत भाऩ दृजष्टकोण का प्रमोग कय 
सकता है। कोई फैंक अऩने कायोफायी बववष्मवाणी औय जोणखभ के स्टोकैजस्टक भॉडर तैमाय 
कयने के मरए आचथकु ऩरयदृचम जेनयेटयों का बी प्रमोग  कय सकता है। तथावऩ बायतीम 
रयज़व ुफैंक अबी फासर II ढाॉचे भें ऩरयकजल्ऩत उन्नत दृजष्टकोणों की अनुभनत नहीॊ देता है 
तथा फैंकों को उन्नत दृजष्टकोण अऩनाने के मरए बायतीम रयज़व ुफैंक से ऩूवाुनभुोदन प्रातत 
कयना होगा। 
 
मह बी सॊबावना है कक ऐसा फैंक ककसी सभहू का अॊग हो तथा अॊतययाष्रीम रूऩ से ऩरयचारन 
कय यहा हो। इस जस्थनत भें सभहू बय भें प्रमुक्त भॉडरों, उनकी ऩूवधुायणाओॊ औय उनके 
सभग्र भाऩाॊकन ऩय कें द्रीकृत ननमॊत्रण हो सकता है।  
 
12.7  ननममभत स्वतॊत्र सभीऺा औय वैधीकयण  
 
आइसीएएऩी की आॊतरयक मा फाह्म रेखा ऩयीऺा प्रकिमा के भाध्मभ से ननममभत औय स्वतॊत्र 
सभीऺा होनी चादहए, जो बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया सॊचामरत एसआयईऩी से अरग होगी। 
ऐसा मह सनुनजचचत कयने के मरए ककमा जाएगा कक आइसीएएऩी फैंक की गनतववचधमों की 
प्रवजृत्त, व्माजतत, ऩैभाने औय जदटरता के स्तय  के सभानऩुानतक हो औय ऩरयऩूण ुहो ताकक 
वह फैंक के जोणखभ के प्रभखु स्रोतों  को सही-सही प्रनतबफजम्प्फत  कय सके। आॊतरयक नीनतमों 
औय प्रकिमाओॊ के साथ फैंक के ननयॊतय अनुऩारन की ननगयानी कयने के मरए फैंक सभचुचत 
ऐय प्रबावी आॊतरयक ननमॊत्रण  सॊयचना, खासकय जोणखभ प्रफॊधन प्रकिमा से सॊफद्ध सॊयचना 
सनुनजचचत कयेगा।  कभ से कभ फैंक अऩनी जोणखभ प्रफॊध प्रकिमाओॊ की आवचधक सभीऺा 
कयेगा, जजसभें ननम्प्नमरणखत सनुनजचचत ककमा जाना चादहए : 
 
   क) प्रकिमा की अखॊडता, ऩरयशुद्धता औय सॊगतता; 
 
         ख) फैंक की गनतववचधमों की प्रवजृत्त, व्माजतत, ऩैभाना औय जदटरता के 

आधाय ऩय फैंक की ऩूॊजी भलू्माॊकन प्रकिमा की उऩमुक्तता;  
 
    ग) मदद कोई सॊकेन्द्रण जोणखभ हो तो उसकी साभानमक ऩहचान; 
 
   घ) फैंक की ऩूॊजी भलू्माॊकन प्रकिमा भें `डाटा इनऩुट' की ऩरयशदु्धता औय ऩूणतुा; 
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        ङ) ऩूॊजी भलू्माॊकन प्रकिमा भें प्रमुक्त ऩूवधुायणाओॊ औय ऩरयदृचमों की ताककुकता 

औय वैधता; 
     
     च) कक फैंक सभचुचत दफाव ऩयीऺण कयता है।  

 
 
12.8     आइसीएएऩी एक बववष्मभखुी प्रकिमा होगी 
 
आइसीएएऩी की प्रकृनत बववष्मभखुी होनी चादहए औय इसमरए इसभें प्रत्मामशत/अनुभाननत 
बावी गनतववचधमों को ध्मान भें यखा जाना चादहए, उदाहयण के मरए यणनीनतगत मोजना,  
सभजष्ट आचथकु घटक आदद, जजसभें ऩूॊजी की उऩरब्धता औय उऩमोग भें सॊबाववत बावी 
दफाव शामभर हैं। फैंक का प्रफॊधनतॊत्र कभ से कभ एक उऩमुक्त यणनीनत ववकमसत कयेगा जो 
मह सनुनजचचत कयेगा कक फैंक  अऩने  तुरनऩत्र औय तुरनऩत्रेतय गनतववचधमों की प्रकृनत, 
व्माजतत, ऩैभाना औय जदटरता तथा उनभें अॊतननदुहत जोणखभों के अनुरूऩ ऩमाुतत ऩूॊजी  
यखता है। प्रफॊधतॊत्र को मह मसद्ध कयना चादहए कक उक्त यणनीनत ककस प्रकाय सभजष्ट 
आचथकु घटकों के मरए उऩमुक्त है।  
 
इस प्रकाय, फैंकों के ऩास एक स्ऩष्ट फोड-ु अनुभोददत ऩूॊजी मोजना होगी जजसभें ऩूॊजी के स्तय 
के सॊफॊध भें सॊस्था के उद्देचम, उन उद्देचमों को प्रातत कयने के मरए सभम-सीभा तथा भोटे तौय 
ऩय ऩूॊजी आमोजना प्रकिमा औय उस प्रकिमा के अॊतगतु दानमत्व का आफॊटन होगा। इस 
मोजना भें ननम्प्नमरणखत रूऩयेखा होगी  -  
 

 क)   फैंक की ऩूॊजी सॊफॊधी आवचमकता; 
 ख)   फैंक का प्रत्मामशत ऩूॊजी उऩमोग; 
 ग)   फैंक की ऩूॊजी का वाॊनछत स्तय; 
 घ)   ऩूॊजी से सॊफद्ध सीभा; 

ङ)  मोजना भें ऩरयकजल्ऩत जस्थनतमों से अरग जस्थनतमों औय अप्रत्मामशत 
घटनाओॊ के मरए एक साभान्म आकजस्भक मोजना।  

 
12.9  आइसीएएऩी एक जोणखभ आधारयत प्रकिमा होगा 
 
फैंक की ऩूॊजी ऩमाुततता उसके जोणखभ प्रोपाइर ऩय आधारयत होती है । अत् फैंक अऩने ऩूॊजी 
रक्ष्म इस प्रकाय ननधारुयत कयेंगे ताकक वे उनके जोणखभ प्रोपाइर औय ऩरयचारन सॊफॊधी 
वातावयण के अनुरूऩ हों । कभ-से-कभ फैंक के ऩास एक सदुृढ़ आइसीएएऩी होना चादहए 
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जजसभें फैंक के सबी भहत्वऩूण ुजोणखभ एक्सऩोज़य शामभर होंगे । कुछ प्रकाय के जोणखभों 
(मथा प्रनतष्ठा जोणखभ औय यणनीनतगत जोणखभ) को आसानी से भात्रात्भक रूऩ नहीॊ ददमा 
जा सकता । ऐसे जोणखभों के मरए आइसीएएऩी के अॊतगतु भात्रात्भक रूऩ देने के फजाम 
उनके गणुात्भक भलू्माॊकन, जोणखभ प्रफॊधन औय जोणखभ कभ कयने ऩय अचधक जोय ददमा 
जाना  

चादहए । फैंकों के आइसीएएऩी दस्तावेज भें मह स्ऩष्ट रूऩ से उजल्रणखत होना चादहए कक 
ककन जोणखभों के मरए भात्रात्भक भाऩ आवचमक सभझी गमी तथा ककन जोणखभों के मरए 
गणुात्भक भाऩ को सही भाना गमा है । 
 
12.10  आइसीएएऩी के अॊाॊतगतु दफाव ऩयीऺण औय ऩरयदृचम ववचरेषण शामभर होगा 
 
आइसीएएऩी के एक अॊग के रूऩ भें फैंक का प्रफॊध तॊत्र कभ-से-कभ सॊफॊचधत दफाव ऩयीऺण 
आवचधक रूऩ से सॊचामरत कयेगा, खासकय फैंक के भहत्वऩणू ुजोणखभ एक्सऩोज़यों के सॊफॊध  

भें । इसका उद्देचम फैंक ऩय प्रनतकूर प्रबाव डार सकनेवारी ककसी असॊबाववत ऩयॊतु 
ववचवसनीम घटनाओॊ अथवा फाजाय ऩरयजस्थनतमों भें ऩरयवतनु के प्रनत फैंक की सॊबाववत 
सॊवेदनशीरता का भलू्माॊकन कयना है । दफाव ऩयीऺण ढाॊचे के प्रमोग से फैंक के प्रफॊधन को 
सॊकट की ऩरयजस्थनतमों भें फैंक के सॊबाववत एक्सऩोज़य के सॊफॊध भें फेहतय सभझ मभर सकती 
है । इस सॊदब ु भें दफाव ऩयीऺण ऩय 26 जनू 2007 के बायतीम रयज़व ु फैंक के ऩरयऩत्र 
फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 101/21.04.103/2006-07 की ओय बी ध्मान आकृष्ट ककमा जाता 
है जजसभें फैंकों से कहा गमा था कक वे 30 मसतॊफय 2007 तक ऩयीऺण/प्रामोचगक आधाय ऩय 
ववमबन्न जोणखभ घटकों के मरए `सॊवेदनशीरता ऩयीऺण' औय `ऩरयदृचम ऩयीऺण' शामभर 
कयते हुए सभचुचत दफाव ऩयीऺण नीनत औय दफाव ऩयीऺण ढाॊचे स्थावऩत कयें तथा 31 भाच ु
2008 से औऩचारयक दफाव ऩयीऺण ढाॊचा ऩरयचामरत कयें । फैंकों से अनुयोध ककमा जाता है 
कक वे ऊऩय ननददुष्ट तायीख तक एक उऩमुक्त औऩचारयक दफाव ऩयीऺण ढाॊचे को, जो फैंकों 
के आइसीएएऩी के अॊतगतु दफाव ऩयीऺण अऩेऺाओॊ के बी अनुरूऩ होगा, रागू कयने के मरए 
आवचमक कदभ उठामें । 
 
12.11  आइसीएएऩी के मरए ऩूॊजी भॉडरों का प्रमोग 
 
मद्मवऩ बायतीम रयज़व ु फैंक फैंकों से मह आशा नहीॊ कयता कक फैंक अऩनी ऩूॊजी 
आवचमकताओॊ के आॊतरयक भलू्माॊकन के मरए जदटर औय अत्माधुननक अथमुभनत भॉडरों का 
प्रमोग कयें तथा ऐसे भॉडर अऩनाने की कोई बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया ननधारुयत अऩेऺा नहीॊ 
है, तथावऩ 07 अक्तूफय 1999 के हभाये ऩरयऩत्र फैंऩवववव. सॊ. फीऩी (एससी) फीसी. 
98/21.04.03/99 के ऩैयाग्राप 17 के द्वाया अॊतययाष्रीम भौजदूगी वारे फैंकों से मह अऩेऺा 
की गमी थी कक वे आचथकु ऩूॊजी का अनुभान कयने औय उसे फनामे यखने के मरए 31 भाच ु
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2001 तक उऩमुक्त कामवुवचध ववकमसत कयें । तथावऩ, कुछ ऐसे फैंक जजनके अऩेऺाकृत 
जदटर ऩरयचारन हैं औय जो इस सॊफॊध भें ऩमातुत रूऩ से तैमाय हैं, अऩने आइसीएएऩी के 
अॊग के रूऩ भें ऐसे भॉडरों ऩय ननबयु यहना चाहेंगे । हाराॊकक ककसी फैंक द्वाया अऩने ऩूॊजी 
भॉडर ववकमसत कयने का कोई एक ननधाुरयत तयीका नहीॊ है, तथावऩ आइसीएएऩी का भॉडर 
आधारयत दृजष्टकोण अऩनानेवारे फैंक को अन्म फातों के साथ-साथ ननम्प्नमरणखत दशाुना 
चादहए - 
 

क)  सपु्ररेणखत भॉडर ववननदेशन, जजसभें भॉडर की किमाववचध, भेकेननक्स औय 
ऩूवधुायणाएॊ, जो भॉडर की काम ुप्रणारी के भरू भें हैं, शामभर होनी चादहए; 

ख)  भॉडर भें ऐनतहामसक आॊकड़ें ऩय ननबयुता की सीभा तथा वास्तववक ऩरयणाभ 
की तुरना भें भॉडर के ऩरयणाभों की वैधता का भलू्माॊकन कयने के मरए `फैंक 
टेजस्टॊग' की प्रणारी; 

ग)  भॉडर के इनऩुट औय आउटऩुट की स्वतॊत्र जाॊच के मरए एक सदुृढ़ प्रणारी; 

घ)  भॉडर के दफाव ऩयीऺण की एक प्रणारी जो मह स्थावऩत कयने के मरए है कक 
भॉडर कदठन जस्थनतमों/भान्मताओॊ के अॊतगतु बी वैध है ; 

ड.)  भॉडर के आउटऩुट ऩय ककमा गमा ववचवास तथा फैंक की कायोफायी यणनीनत के 
साथ उसका सॊफॊध; 

च)  भॉडर को सॊचामरत कयने, उसे फनाए यखने औय ववकमसत कयने के मरए फैंकों 
के बीतय अऩेक्षऺत दऺता औय सॊसाधनों की ऩमाुततता । 

 
13 आइसीएएऩी के चुनन ॊदा ऩरयचारनात्भक ऩहर  
 
इस खॊड भें उन जोणखभों की अऩेऺाकृत ववस्ततृ रूऩयेखा दी गमी है, जजनके सॊफॊध भें फैंकों से 
अऩेऺा है कक वे अऩने आइसीएएऩी भें उन्हें शामभर कयेंगें। 
 
13.1     आइसीएएऩी भें भहत्वऩूण ुजोणखभों की ऩहचान औय उनकी भाऩ 
 
ककसी आइसीएएऩी का ऩहरा उद्देचम सबी भहत्वऩूण ुजोणखभों की ऩहचान कयना है। जजन 
जोणखभों की ववचवनीम तयीके से भाऩ की जा सकती हो तथा जजन्हें भात्रात्भक रूऩ भें व्मक्त 
ककमा जा सकता हो, उनके सॊफॊध भें आॉकड़ ेऔय ववचध के आधाय ऩय मथोचचत कायुवाई कयनी 
चादहए।  इन भहत्वऩूण ुजोणखभों की भाऩ औय भात्रा के सॊफॊचधत उऩमुक्त साधन औय ववचध 
मबन्न-मबन्न फैंकों भें मबन्न-मबन्न होने की सॊबावना है। 
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फैंकों के सभऺ जो जोणखभ हैं उनभें से कुछ हैं : ऋण जोणखभ, फाजाय जोणखभ, ऩरयचारन 
जोणखभ, फैंककॊ ग फही भें ब्माज दय जोणखभ, ऋण सॊकें द्रण जोणखभ औय चरननचध जोणखभ 
(जजनका सॊक्षऺतत वववयण नीचे ददमा गमा है)।  बायतीम रयज़व ुफैंक ने सभम-सभम ऩय फैंकों 
को आजस्त देमता प्रफॊधन, देश ववशषे जोणखभ का प्रफॊधन, ऋण जोणखभ, ऩरयचारन जोणखभ 
आदद के सॊफॊध भें ददशाननदेश जायी ककए हैं। अत्, आइसीएएऩी सदहत फैंक्रकॊ ग की जोखिभ 
प्रफॊधन प्रक्रिमाएॉ विद्मभान ददशाननदेशों के अनुरूऩ होनी चादहए। तथावऩ, कुछ अन्म प्रकाय के 
जोणखभ, जसेै प्रनतष्ठा जोणखभ औय कायोफाय मा यणनीनतगत जोणखभ, फैंक के मरए उतने ही 
भहत्व के हो सकत ेहैं। ऐसे भाभरों भें उन ऩय उसी प्रकाय ववचाय ककमा जाना चादहए जसेै 
अचधक औऩचारयक रूऩ से ऩरयबावषत जोणखभों ऩय ककमा जाता है। उदाहयण के मरए, कोई 
फैंक ऐसे कायोफायों भें रगा हुआ हो जजनकी गनतववचधमों के स्तय भें सभम-सभम ऩय होने 
वारे उताय-चढ़ाव तथा अऩेऺाकृत उच्चच अचर रागत के कायण अप्रत्मामशत हानन उत्ऩन्न होने 
की सॊबावना हो सकती है जजसके मरए ऩमाुतत ऩूॊजी का सभथनु होना चादहए। इसके अरावा, 
कोई फैंक भहत्वऩूण ु नीनतगत गनतववचधमों (मथा कायोफाय ऺेत्र को फढ़ाना मा अमबग्रहण 
कयना) भें रगा हो सकता है, जो उल्रेखनीम जोणखभ उत्ऩन्न कय सकता है औय जजसके 
मरए अनतरयक्त ऩूॊजी उऩमुक्त होगी। 
 
इसके अरावा, मदद फैंक जोणखभ को कभ कयने की तकनीकों का प्रमोग कयत ेहैं तो उन्हें उस 
जोणखभ को सभझना चादहए जजसे वे कभ कयना चाहत ेहैं तथा उन तकनीकों की प्रवतनुीमता 
औय प्रबावशीरता को ध्मान भें यखते हुए फैंक के जोणखभ प्रोपाइर ऩय जोणखभ कभ कयने के 
सॊबाववत प्रबाव को सभझना चादहए। 
 
13.2  ऋण जोणखभ :  फैंक के ऩास सॊववबागीम स्तय ऩय औय एक्सऩोज़य मा काउॊ टय ऩाटी  
स्तय ऩय ऋण जोणखभ का भलू्माॊकन कयने की ऺभता होनी चादहए। फैंकों को ऋण जोणखभ 
सॊकें द्रण की ऩहचान तथा उनके प्रबाव के सभचुचत भलू्माॊकन की ओय ववशेष ध्मान देना 
चादहए । इसके अॊतगतु एक्सऩोजयों के फीच ऩयस्ऩय ननबयुता के ववमबन्न प्रकायों ऩय  ववचाय 
ककमा जाना चादहए, जजनभें दषु्ऩरयणाभों, दफाव की ऩरयजस्थनतमों के ऋण जोणखभ प्रबाव तथा 
ऩोटुपोंमरमो औय एक्सऩोज़य  के उताय-चढ़ाव के सॊफॊध भें ऩूवधुायणाओॊ  ऩय ऩड़नेवारे आघातों 
को शामभर कयना चादहए। फैंकों को काउॊ टय ऩाटी ऋण एक्सऩोज़य, जजसभें कभ चरननचध वारे 
फाज़ायों भें व्माऩाय कयने से उत्ऩन्न होने वारे काउॊ टय ऩाटी ऋण जोणखभ एक्सऩाज़य शामभर 
हैं, का सावधानी से भलू्माॊकन कयना चादहए तथा फैंक की ऩूॊजी ऩमाुततता ऩय ऩड़नेवारे प्रबाव 
को ननधाुरयत कयना चादहए। 
 
13.3   फाज़ाय जोणखभ  :   फैंक को फाजाय भलू्मों भें घटफढ़ के कायण खयीद-बफिी सॊफॊधी 
गनतववचधमों भें जोणखभ की ऩहचान कयने भें सऺभ होना चादहए। इस ननधाुयण के अॊतगतु 
मरखतों की नकदी-अऩरयवतनुीमता, सॊकें दद्रत जस्थनतमाॉ, एकतयपा फाजाय, गैय-यैणखक/गहयी 
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आउट-ऑप -द भनी जस्थनतमाॉ तथा अॊतसिंफॊधों भें उल्रेखनीम ऩरयवतनु की सॊबावना जसेै 
घटकों ऩय ववचाय ककमा जाना चादहए। चयभ ऩरयजस्थनतमों की घटनाओॊ औय आघातों को 
शामभर कयने वारे अभ्मास इस प्रकाय फनामे जाने चादहए ताकक प्रासॊचगक फाजाय घटनाओॊ के 
प्रनत प्रभखु ऩोटुपोमरमो की सॊवेदनशीरता व्मक्त हो सके। 
 
13.4  ऩरयचारन जोणखभ   :  फैंक को अऩमाुतत मा असपर आॊतरयक प्रकिमाओॊ, रोगों औय 
प्रणामरमों तथा फैंक के फाहय की घटनाओॊ से उत्ऩन्न होने वारे सॊबाववत जोणखभों का 
भलू्माॊकन कयने भें सऺभ होना चादहए। इस भलू्माॊकन के अॊतगतु ऩरयचारन जोणखभ से 
सॊफद्ध चयभ घटनाओॊ औय आघातों का प्रबाव शामभर होना चादहए। घटनाओॊ भें ववमबन्न 
कयोफायी इकाइमों भें असपर प्रकिमाओॊ भें अचानक ववृद्ध मा असपर आॊतरयक ननमॊत्रण की 
कोई उल्रेखनीम घटना शमभर हो सकती है।  
 
13.5   फैंककॊ ग फही भें ब्माज दय जोणखभ (आइआयआयफीफी) : फैंक को फैंककॊ ग फही भें अऩने 
तुरनऩत्र औय तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़य ऩय फदरती ब्माज दयों से सॊफद्ध जोणखभ की 
अल्ऩावचधक औय दीघाुवचधक दोनों दृजष्टमों से ऩहचान कयनी चादहए। इसके अॊतगतु सभाॊतय 
आघात, मील्ड कव ुट्ववस्ट, मील्ड कव ुइनवसनु, दयों के सॊफॊध भें ऩरयवतनु (आधाय जोणखभ) 
औय अन्म प्रासॊचगक ऩरयदृचम शामभर हो सकते हैं। फैंक को अऩनी गैय-ऩरयऩक्व जभायामशमों 
औय अन्म आजस्तमों तथा देमताओॊ, खासकय अॊतननदुहत ववकल्ऩ वारे एक्सऩोज़य  के उताय-
चढ़ाव के सॊफॊध भें अऩनी ऩूवधुायणाओॊ का सभथनु कयने भें सपर होना चादहए। ऐसी 
ऩूवधुायणाओॊ की अननजचचतता को देखत े हुए ब्माज दय जोणखभों के ववचरेषण भें दफाव 
ऩयीऺण औय ऩरयदृचम ववचरेषण का प्रमोग कयना चादहए। आइआयआयफीफी की भाऩ के अनेक 
तयीके हो सकत ेहैं। तथावऩ आइआयआयफीफी की भाऩ के तयीके का एक  उदाहयण अनुफॊध 
10 भें ददमा गमा है। फैंक आइआयआयफीफी की गणना कयने /उसे भात्रात्भक रूऩ देने के मरए 
इन तयीकों के दसूये प्रकाय मा ऩूयी तयह से अरग कामवुवचध अऩनाने के मरए स्वतॊत्र हैं, फशते 
तकनीक वस्तु भरूक, सत्माऩन मोग्म तथा ऩायदशी कामवुवचध औय भानदॊडों ऩय आधारयत हो।  
 
13.6  ऋण सॊकें द्रण जोणखभ  :   सॊकें द्रण जोणखभ तफ होता है जफ कोई एक एक्सऩोज़य 
अथवा एक्सऩोज़यों का एक सभहू (फैंक की ऩूॊजी, कुर आजस्तमों, अथवा सभग्र जोणखभ स्तय 
की तुरना भें) इतनी फड़ी हानन उत्ऩन्न कयने की ऺभता यखता है कक फैंक की सदुृढ़ता अथवा 
भखु्म ऩरयचारन फनामे यखने की ऺभता खतये भें ऩड़ सकती है। फैंकों की प्रभखु सभस्माओॊ 
के ऩीछे सॊकें द्रण जोणखभ अकेरा सफसे भहत्वऩूण ुकायण यहा है। सॊकें दद्रत सॊववबागों के कायण 
उत्ऩन्न होने वारा सॊकें द्रण जोणखभ अचधकाॊश फैंकों के मरए भहत्वऩूण ुहो सकता है। 
 
फैंक मह मसद्ध कयने के मरए कक ऋण सॊकें द्रण जोणखभ ऩय सभचुचत ध्मान ददमा जायहा है, 
ननम्प्नमरणखत गणुात्भक भानदॊडों का अनुसयण कय सकत ेहैं : 
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क)  सॊकें द्रण जोणखभ के प्रनत एक्सऩोज़य का भलू्माॊकन कयत ेसभम फैंक को मह फात 

ध्मान भें यखनी चादहए कक फासर II ढाॉचे की गणना इस ऩूवधुायणा ऩय 
आधारयत है कक फैंक के कायोफाय भें कापी ववववधता है ।  

 
ख)   मद्मवऩ फैंकों के एकर उधायकताु एक्सऩोज़य, सभहू उधायकताु एक्सऩोज़य औय 

ऩूॊजी फाजाय एक्सऩोज़य बायतीम रयजर्व ु फैंक द्वाया ननधाुरयत एक्सऩोज़य 
भानदॊडों से ववननममभत होते हैं, तथावऩ इन सॊववबागों भें बी सॊकें द्रण हो सकता 
है। अत् ऋण सॊके न्द्रण के स्तय का भलू्माॊकन कयते सभम फैंक न केवर 
ऩूवोक्त एक्सऩाज़यों ऩय ध्मान देगा फजल्क ककसी ववशेष आचथकु मा बौगोमरक 
ऺेत्र भें ऋण सॊकें द्रण के स्तय ऩय ववचाय कयेग।  शाखा नेटवकु के स्वरूऩ के 
कायण जजन फैंकों का ऩरयचारन सॊकें द्रण कुछ बौगोमरक ऺेत्रों तक ही सीमभत 
है। उन्हें बी उक्त ऺेत्र भें प्रनतकूर आचथकु गनतववचधमों के प्रबाव ऩय तथा 
आजस्त गणुवत्ता ऩय ऩड़ने वारे प्रबाव ऩय ववचाय कयना चादहए।  

 
ग)    ववशेषऻता आधारयत सॊववबागों का कामनुनष्ऩादन, कुछ भाभरों भें, फैंक के 

भहत्वऩूण ु व्मजक्तमों /कभचुारयमों ऩय बी ननबयु कयता है। ऐसी ऩरयजस्थनत 
सॊकें द्रण जोणखभ को फढ़ा सकती है, क्मोंकक इन कभचुारयमों की दऺता सॊकें दद्रत 
सॊववबाग से उत्ऩन्न होने वारे जोणखभ को अॊशत् कभ कयती है। सॊकें द्रण 
जोणखभ ऩय ऐसे भहत्वऩूण ु कभचुारयमों / व्मजक्तमों का प्रबाव छोटे फैंकों भें  
अऩेऺाकृत अचधक होने की सॊबावना है। दफाव ऩयीऺण औय ऩरयदृचम ववचरेषण 
कयत े सभम फैंक को भहत्वऩूण ु कामभकुों के चरे जाने ऩय फैंक के साभान्म 
यीनत से ऩरयचारन कयने की ऺभता ऩय ऩड़ने वारे प्रबाव तथा फैंक की आम 
ऩय ऩड़नेवारे प्रत्मऺ प्रबाव ऩय ववचाय कयना चादहए।  

 
ऋण सॊकें द्रण जोणखभ ऩय सभचुचत कायुवाई सनुनजचचत कयने के मरए प्रमुक्त भात्रात्भक 
भानदॊड का जहाॉ तक सॊफॊध है, ऋण  सॊकें द्रण जोणखभ की गणना काउॊ टय ऩाटी स्तय ऩय 
(अथाुत ्फड़ ेएक्सऩोज़य), सॊववबागीम स्तय ऩय (अथाुत ्ऺेत्रीम औय बौगोमरक सॊकें द्रण ) औय 
आजस्त शे्रणी स्तय ऩय (अथाुत ्देमता औय आजस्त सॊकें द्रण) की जाएगी। इस सॊदब ुभें फैंकों भें 
जोणखभ प्रफॊधन प्रणारी से सॊफॊचधत 7 अक्तूफय 1999 के हभाये ऩरयऩत्र फैंऩवववव. सॊ. फीऩी  
(एससी). फीसी. 98/21.04.03/99 के अनुफॊध के ऩैया 3.2.2 (ग) की ओय ध्मान आकृष्ट 
ककमा जाता है, जजसभें  फैंकों के `भहत्वऩूण ुएक्सऩोज़य' के सॊफॊध भें कुछ वववेकऩूण ु सीभाएॉ 
ननधारुयत की गमी हैं। एक वववेकऩूण ुप्रथा के रूऩ भें फैंक मह सनुनजचचत कय सकत ेहैं कक 
सबी `फड़ े उधायकताुओॊ' के प्रनत उनका सकर एक्सऩोज़य (गैय-ननचधक एक्सऩोज़य सदहत) 
ककसी बी सभम उनकी `ऩूॊजी ननचध' (बायतीम रयज़व ुफैंक के ववद्मभान एक्सऩोज़य भानदॊडों 
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के प्रमोजन से दी गमी ऩरयबाषा के अनुसाय) के 800 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होगा। इस 
प्रमोजन के मरए `फड़ा उधायकताु' उसे भाना जा सकता है जजसके प्रनत फैंक का सकर 
एक्सऩोज़य  (ननचधक औय गैय-ननचधक) फैंक की ऩूॊजी ननचध के 10 प्रनतशत से अचधक है ।  
मह उचचत होगा कक फैंक अऩने उद्मोग-वाय एक्सऩोज़य ऩय ववशेष ध्मान दें जहाॉ ककसी ववशेष 
उद्मोग के प्रनत उनका एक्सऩोज़य सभग्र औद्मोचगक ऺेत्र के प्रनत उनके सकर ऋण 
एक्सऩोज़य (ननवेश एक्सऩोज़य सदहत) के 10 प्रनतशत से अचधक हो।  
 
फैंकों के सॊववबाग भें ऋण सॊकें द्रण की भाऩ के सॊफॊध भें अनेक दृजष्टकोण हो सकत ेहैं। इस 
प्रमोजन के मरए एक साभान्म दृजष्टकोण के अॊतगतु हयकपॊ डर हश ुभनै इॊडके्स (एचएचआइ) 
की गणना  की जाती है। इसे ध्मान भें यखा जाए कक सॊकें द्रण जोणखभ की भाऩ के रूऩ भें 
एचएचआइ की गणना कई सॊबव ववचधमों भें से केवर एक ववचध है। फैंक इस प्रमोजन के 
मरए कोई अन्म उऩमुक्त ववचध अऩनाने के मरए स्वतॊत्र हैं, जजसभें  ऐसी भाऩ के मरए वस्तु 
भरूक औय ऩायदशी भानदॊड अऩनामा गमा हो।  
 
जोणखभ सॊकें द्रण का ववचरेषण एकर औय सभेककत25 दोनों आधाय ऩय ककमा जाना चादहए । 
जोणखभ सॊकें द्रण को एक मा ऩयस्ऩय नजदीक से जडु़ ेउन जोणखभ कायकों के सभहू के सॊदब ु
भें देखा जाना चादहए जो ककसी फैंक को ववमबन्न प्रकाय से प्रबाववत कय सकते हैं । ककसी 
फैंक के सॊऩूण ु जोणखभ एक्सऩोज़य का आकरन कयत े सभम इन  जोणखभ सॊकें द्रणों को 
सभेककत ककमा जाना चादहए । ककसी फैंक को उन सबी सॊकें द्रणों को ध्मान भें यखना चादहए 
जो साभान्म अथवा आऩस भें जडु ेजोणखभ कायकों ऩय आधारयत होत ेहैं । मे जोणखभ कायक 
फाजाय, ऋण जोणखभ तथा चरननचध जोणखभ के फीच आऩसी सॊफॊधों जैसे ऩयॊऩयागत सॊकें द्रणों 
से अचधक सकू्ष्भ अथवा जस्थनत ववशेषी कायकों को प्रनतबफॊबफत कयत ेहैं ।  
 
फाजाय आधारयत भध्मस्थता भें ववृद्ध से इस फात की सॊबावना फढ़ गई है कक ककसी फैंक के 
ववमबन्न ऺेत्र उत्ऩादों, जोणखभ कायकों अथवा प्रनतऩऺकायों के एक साभान्म सभहू की जद भें 
आते हैं । इससे जोणखभ जभाव औय सॊकें द्रण प्रफॊधन की नई चुनौनतमाॊ ऩैदा हो गई हैं । 
अऩनी जोणखभ प्रफॊधन प्रकिमाओॊ तथा प्रफॊध सचूना प्रणारी के भाध्मभ से कोई बी फैंक 
सभचेू पभ ुके साथ-साथ सबी ववचधक सॊस्थाओॊ, आजस्त प्रकायों (उदाहयणाथ ुऋण, डरेयवेदटव 
तथा सॊयचचत उत्ऩाद), जोणखभ ऺेत्र (उदाहयणाथ ुरेडड ॊग फुक) तथा बौगोमरक ऺेत्रों भें भौजदू 
इस प्रकाय के जोणखभ एक्सऩोज़यों की ऩहचान कय सकता है औय उन्हें एकत्र कय सकता है । 
उऩमुकु्त ऩैया 13.6 (ख) भें वणणतु जस्थनतमों के अरावा ननम्प्नजस्थनतमों भें जोणखभ सॊकें द्रण 
हो सकता है । 

 एकर प्रनतऩऺकाय अथवा ऩयस्ऩय सॊफद्ध प्रनतऩऺकायों के सभहू को एक्सऩोज़य; 
                                                

25
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 ववननममभत तथा अववननममभत जसेै हेज पॊ ड तथा ननजी ईजक्वटी पभ ुदोनों प्रकाय की 
ववत्तीम सॊस्थाओॊ को एक्सऩाज़य; 

 रेडड ॊग एक्सऩोज़य/फाजाय जोणखभ; 

 रेनदेन कयने अथवा रेनदेन की प्रकिमा के भाध्मभ से (उत्ऩाद अथवा सेवा)      
प्रनतऩऺकायों (उदाहयणाथ ुहेज पॊ ड तथा हेज प्रनतऩऺकाय) को एक्सऩोज़य; 

 ननधीमन स्रोत; 

 फैंककॊ ग फही अथवा रेंजाडॊग फही भें धारयत आजस्तमाॊ जसेै ऋण, डरेयवेदटव तथा 
सॊयचचत उत्ऩाद; तथा  

 तुरन ऩत्रेतय एक्सऩोज़य जजसभें गायॊटी, चरननचध तथा अन्म प्रनतफद्धताएॊ 
शामभर  

हैं ।  
 
जेणखभ सॊकें द्रण इन व्माऩक शे्रणणमों के आय-ऩाय भौजदू एक्सऩोज़यों के गठजोड़ से बी 
उत्ऩन्न हो सकते हैं । ककसी फैंक को अऩने तभाभ व्मवसाम ऺेत्रों भें होने वारे सभरूऩी 
एक्सऩोज़यों के ऩरयणाभस्वरूऩ अऩने  पभवु्माऩी जोणखभ सॊकें द्रण की जानकायी होनी चादहए । 
इस प्रकाय के व्मवसाम ऺेत्रों के अॊतगतु उधाय फदहमों भें सफ-प्राइभ एक्सऩोज़य, प्रनतऩऺकाय 
एक्सऩोज़य, कनडइट एक्सऩोज़य तथा एसआईवी; सॊववदागत तथा गैय-सॊववदागत एक्सऩोज़य, 
व्माऩारयक गनतववचधमाॊ औय हाभीदायी ऩाइऩराइन्स के उदाहयण शामभर  हैं । हाराॊकक, 
जोणखभ सॊकें द्रण प्राम् उधायकताुओॊ तथा फाध्मताधायकों को प्रत्मऺ एक्सऩोज़य के कायण 
उत्ऩन्न होते हैं कपय बी ककसी फैंक को इस प्रकाय की आजस्तमों द्वाया सभचथतु ननवेश (उदा. 
सॊऩाजचदवकृत ऋण फाध्मता - सीडीओ) तथा ववशेष आजस्त प्रकाय (उदा. भोनोराइन फीभाकताु) 
के कामनुनष्ऩादन की गायॊटी देनेवारे सयुऺा प्रदाताओॊ के प्रनत एक्सऩोज़य के भाध्मभ से ऩयोऺ 
रूऩ से एक ववशेष आजस्त प्रकाय के प्रनत सॊकें द्रण हो सकता है । इस सॊदब ुभें मह नोट ककमा 
जाए कक बायत भें वतभुान भें फैंकों को बायतीम रयज़व ु फैंक की अनुभनत के बफना इस तयह 
के ज्मादातय व्मवसाम कयने /इस प्रकाय के अचधकतय एक्सऩोज़य रेने की अनुभनत नहीॊ है 
रेककन उनकी ववदेश जस्थत शाखाएॊ 01 ददसॊफय 2008 के ऩरयऩत्र फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी.  
89/21.04.141/2008-09 के जायी होने से ऩहरे इस प्रकाय के एक्सऩोज़य कय सकती हैं । 
फैंक के ऩास सयुऺा प्रदाता तथा ववचायाधीन एक्सऩोज़यों के फाध्मताधायकों की ऋण ऩात्रता के 
फीच उच्चच  सह-सॊफॊध की ऩहचान कयने के मरए ऩमाुतत, व्मवजस्थत किमाववचधमाॊ होनी 
चादहए क्मोंकक सयुऺा प्रदाताओॊ तथा फाध्मताधायकों के कामनुनष्ऩादन प्रणारीगत जोणखभ  से 
इतय साभान्म कायकों (अथाुत ्`गरत तयीके से हुआ जोणखभ') ऩय आचश्रत होता है ।  
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जोणखभ सॊकें द्रण की सचूना ननदेशक भॊडर तथा उच्चच प्रफॊधतॊत्र तक ऩहुॊचाने की प्रणारी 
भौजदू होनी चादहए । वह बी इस स्ऩष्टता के साथ कक उससे ऩता चरे कक ककसी जोणखभ 
सॊकें द्रण का एक-एक घटक सॊगठन भें  कहाॊ भौजदू है। फैंकों के ऩास जोणखभ कभ कयने की 
बयोसेभॊद यणनीनतमाॊ भौजदू होनी चादहए जजन्हें उच्चच प्रफॊध-तॊत्र का अनुभोदन प्रातत होना 
चादहए । ऐसी यणनीनतमों भें अबीष्ट जोणखभ प्रोपाइर के अनुरूऩ व्मावसानमक यणनीनतमों भें 
उरटपेय, सीभाएॊ कभ कयना अथवा ऩूॊजी फपय भें ववृद्ध कयना शामभर ककमा जाना चादहए । 
फैंकों को जोणखभ कभ कयने वारी यणनीनतमाॊ रागू कयत ेसभम ऐसे सॊबाववत सॊकें द्रणों को 
खमार भें यखना चादहए  जो जोणखभ कभ कयने के तकनीक इस्तेभार कयने के चरते ऩैदा 
हो सकत ेहैं ।  
 
जोणखभ सॊकें द्रणों की नाऩ-जोख के मरए फैंकों द्वाया जजतना आवचमक हो उतनी तकनीकें  
इस्तेभार भें रामी जानी चादहए । इन तकनीकों भें ववमबन्न जोणखभ कायकों का आघात 
ऩयीऺण, व्मवसाम स्तय तथा पभ ु व्माऩी ऩरयदृचम का प्रमोग औय एकीकृत दफाव ऩयीऺण 
तथा आचथकु ऩूॊजी भॉडरों का प्रमोग शामभर है । ऩहचान ककए गए सॊकें द्रणों का भाऩन 
तभाभ तयीकों से  ककमा जाना चादहए जजनभें ननवर एक्सऩोज़य के भकुाफरे सकर को दहसाफ 
भें रेना, साॊकेनतक यामश का उऩमोग तथा प्रनतऩऺकाय के हेज सदहत मा उसके बफना 
एक्सऩोज़यों का ववचरेषण शामभर हैं । फैंकों को ऐसे सॊकें द्रणों की जस्थनत के फाये भें आॊतरयक 
सीभाएॊ ननधाुरयत कयनी चादहए जजनका जोणखभ उन्हें उठाना ऩड़ सकता है । ककसी फैंक को 
ननमतकामरक दफाव ऩयीऺण कयत े सभम सबी प्रभखु जोणखभ सॊकें द्रणों को उसभें शामभर 
कयना चादहए । साथ ही, उसे फाजाय की ऩरयजस्थनतमों भें सॊबाववत ऩरयवतनुों की ऩहचान 
कयके उनके प्रनत जवाफी यणनीनत फनानी चादहए जजनसे उसके कामनुनष्ऩादन तथा ऩूॊजी 
ऩमाुततता ऩय ववऩयीत प्रबाव ऩड़ सकता है । 
 
ककसी फैंक के आईसीएएऩी तथा ऩमवेुऺी सभीऺा प्रकिमा के अॊतगतु ऐसे जोणखभों के 
भलू्माॊकन को एक माॊबत्रक प्रकिमा न फनाकय एक ऐसी प्रकिमा फनाना चादहए जजसभें प्रत्मेक 
अऩने व्मवसाम भॉडर के आधाय ऩय अऩनी खास कभजोरयमों को येखाॊककत कये । ककसी फैंक 
के जोणखभ सॊकें द्रणों के मरए ऩूॊजी का एक उचचत स्तय उसके आईसीएएऩी तथा स्तॊब 2 
भलू्माॊकनों भें शामभर ककमा जाना चादहए । प्रत्मेक फैंक को ऐसे भदु्दों ऩय अऩने ऩमवेुऺक के 
साथ चचाु कयनी चादहए । 
 
प्रत्मेक फैंक के ऩास प्रबावी आॊतरयक नीनतमाॊ, प्रणारी तथा ननमॊत्रण की व्मवस्था भौजदू होनी 
चादहए ताकक वह अऩने जोणखभ सॊकें द्रणों की सभम से ऩहचान, उनकी ननगयानी, उनका 
प्रफॊधन, उनको ननमॊबत्रत औय कभ कय सके । फैंकों को न केवर फाजाय की साभान्म 
ऩरयजस्थनतमों को ध्मान भें यखना चादहए फजल्क फाजाय की सॊकटकारीन ऩरयजस्थनतमों, आचथकु 
भॊददमों तथा फाजाय के उस दौय को बी नज़यअॊदाज नहीॊ कयना चादहए जफ साभान्मत् फाजाय 
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भें नकदी की ककल्रत हो जाती है। इसके अरावा, फैंकों को ऐसे ऩरयदृचम ऩय नजय यखनी 
चादहए जजसभें सॊववदागत तथा गैय-सॊववदागत आकजस्भक दावों के चरते जोणखभ सॊकें द्रणों के 
उबयने की सॊबावना से इन्काय नहीॊ ककमा जा सकता । इस ऩरयदृचम को बावी एक्सऩोज़यों के 
ऩैदा होने की सॊबावना से अछूता नहीॊ यखना चादहए जजसभें फाजाय चरननचध की ऺनत तथा 
आजस्त-भलू्मों भें भहत्वऩूण ुचगयावट को बी शामभर कयना होगा । 
 
13.7   चरननधध जोखिभ :  फैंक को आजस्त को चरननचध भें ऩरयवनततु कयने भें कदठनाई 
(फाजाय चरननचध जोणखभ) मा ऩमातुत ननचध प्रातत कयने भें कदठनाई (ननधीमन चरननचध 
जोणखभ) के कायण सभम ऩय दानमत्व ऩूया न कय ऩाने के कायण उत्ऩन्न होने वारे जोणखभों 
को सभझना चादहए। इस भलू्माॊकन के अॊतगतु ननचधमों के स्रोत औय उऩमोग का ववचरेषण, 
उन ननचध फाजायों की सभझ जजनभें फैंक ऩरयचारन कयता है, तथा सॊकटकारीन  जस्थनतमों भें 
आकजस्भक ननधीमन मोजना की प्रबावशीरता का भलू्माॊकन  शामभर होना चादहए ।  
 
हार ही के ववत्तीम फाजाय सॊकट ने इस फात को येखाॊककत कय ददमा है कक ककसी फैंक के 
आईसीएएऩी के अॊतगतु ऩूॊजी ऩमाुततता ऩय चरननचध जोणखभ के सॊबाववत प्रबाव का 
भलू्माॊकन कयना ककतना भहत्वऩूण ु है 26। उच्चच प्रफॊधतॊत्र को चरननचध तथा ऩूॊजी के फीच 
सॊफॊध ऩय ववचाय कयना चादहए क्मोंकक चरननचध जोणखभ, ऩूॊजी ऩमाुततता को प्रबाववत कय 
सकता है जो घूभकय फैंक के चरननचध प्रोपाइर को बफगाड़ कय यख सकती  है ।  
 
मसतॊफय 2008 भें फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ऩय फासर समभनत ने सऺभ चरननचध जोणखभ प्रफॊधन 
ऩमवेुऺण के मरए मसद्धाॊत प्रकामशत ककए थे । इसभें इस फात ऩय फर ददमा गमा है कक फैंकों 
के मरए मह जरूयी है कक वे सदुृढ़  चरननचध जस्थनत फना कय यखें ताकक वे रॊफे सभम तक 
चरने वारे फाजाय के दफावों तथा चरननचध की ककल्रत का साभना कय सकें  । इन भानकों 
के अॊतगतु वष ु2007 के भध्म से फाजाय भें हुए उथर-ऩुथर के दौयान फैंककग ऺेत्र द्वाया 
भहससू की गई कमभमों ऩय ववचाय ककमा गमा है जजनभें दफाव ऩयीऺण की  प्रथाएॊ, 
आकजस्भक ननधीमन मोजनाएॊ, तुरनऩत्र एवॊ  तुरनऩत्रेतय कामकुराऩों का प्रफॊधन औय 
आकजस्भक प्रनतफद्धताएॊ शाजाभर हैं । 
 
चरननचध सॊफॊधी ददशाननदेश फैंकों के चरननचध जोणखभ प्रफॊधन के मरए प्रबावी प्रथाओॊ की 
आवचमकता को येखाॊककत कयत ेहैं । इस सॊफॊध भें भरूबतू मसद्धाॊत मह है कक ककसी फैंक को 
ऩरयश्रभऩूवकु अऩने चरननचध जोणखभ का प्रफॊधन कयना चादहए तथा ऩमाुतत चरननचध फनाए 
यखना चादहए ताकक तभाभ प्रकाय की सॊकटकारीन जस्थनतमों का साभना ककमा जा सके । 
चरननचध ककसी दफाव के प्रनत ककसी फैंक के रचीरेऩन का एक भहत्वऩूण ु तत्व होती है 
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इसमरए ककसी बी फैंक को अभायग्रस्त, उच्चच गणुवत्ता वारी चरननचध आजस्तमाॉ यखते हुए 
सदुृढ़ चरननचध जस्थनत फनाए यखना चादहए ताकक चरननचध सॊकट की ककसी बी जस्थनत से 
यऺा की जा सके । 
 
चरननचध जोणखभ के प्रफॊधन का एक भखु्म तत्व चरननचध जोणखभ के भजफूत ननमॊत्रण की 
आवचमकता है जजसभें फोड ुद्वाया चरननचध जोणखभ की सहनीमता का ननधाुयण शामभर है । 
जोणखभ सहनीमता की जानकायी सभचेू फैंक को होनी चादहए तथा उस यणनीनत एवॊ नीनतमों 
भें उसे प्रनतबफॊबफत होना चादहए जो उच्चच प्रफॊध तॊत्र चरननचध जोणखभ का प्रफॊधन कयने के 
मरए फनाते हैं । चरननचध जोणखभ प्रफॊधन का एक अन्म ऩहर ू मह बी है कक फैंकों को 
चरननचध की रागत, राब तथा उसके जोणखभों का भलू्म ननधाुयण सभचुचत यीनत से आॊतरयक 
भलू्म ननधाुयण, कामनुनष्ऩादन भाऩन तथा सभस्त व्मावसानमक गनतववचधमों की नमे उत्ऩाद 
की अनुभोदन प्रकिमा से जोड़कय कयना चादहए । 
 
ककसी बी फैंक से मह अऩेऺा की जाती है कक वह चरननचध जोणखभों की फखूफी ऩहचान, 
उसका भाऩन औय ननमॊत्रण ववशेष रूऩ से जदटर उत्ऩादों तथा आकजस्भक प्रनतफद्धताओॊ 
(सॊववदागत तथा गैय-सॊववदागत दोनों) के सॊदब ुभें कय सके । इस प्रकिमा भें फैंक की मह 
ऺभता बी शामभर होनी चादहए कक वह ववमबन्न सभमावचधमों भें आजस्तमों, देमताओॊ तथा 
तुरनऩत्रेतय भदों से उत्ऩन्न नकदी प्रवाह मोजनाफद्ध तयीके से आगे फढ़ा सके औय वह 
ननधीमन की सभमावचध तथा स्रात दोनों को फहुआमाभी फना सके । ककसी फैंक को सभमऩूव ु
चेतावनी सचूकों का इस्तेभार अऩनी चरननचध जस्थनत अथवा ननधीमन सॊफॊधी आवचमकताओॊ 
के भाभरे भें जोणखभ के फढ़ने अथवा कभजोरयमों के उबाय का ऩता रगाने भें कयना चादहए 
। उसभें मह ऺभता होनी चादहए कक वह अऩने सॊगठन के ढाॊचे ऩय ववचाय ककए बफना ववचधक 
हजस्तमों, व्मवसाम राइनों तथा भदु्राओॊ के बीतय औय उनके आय-ऩाय चरननचध जोणखभ 
एक्सऩोजय तथा ननधीमन जरूयतों को चरननचध की अॊतयणीमता के मरए ककसी बी प्रकाय की 
वैधाननक, ववननमाभक तथा ऩरयचारनात्भक सीभाओॊ को ध्मान भें यखते हुए ननमॊबत्रत कय 
सके । 
 
आॊतय ददवसीम चरननचध के प्रबावी प्रफॊधन भें ककसी फैंक की असपरता अऩेक्षऺत सभम ऩय 
उसके द्वाया बगुतान सॊफॊधी दानमत्वों को ऩूया न कय ऩाने का कायण फन सकती है जजसके 
परस्वरूऩ चरननचध का बफखयाव हो सकता है जजसका प्रबाव िभश् कई प्रणामरमों औय 
सॊस्थाओॊ ऩय ऩड़ सकता है । इस प्रकाय, ककसी फैंक द्वाया आॊतय ददवसीम चरननचध जोणखभों 
के प्रफॊधन को चरननचध जोणखभ प्रफॊधन का एक भहत्वऩूण ुदहस्सा भाना जाना चादहए । फैंक 
को अऩनी सॊऩाजचदवक जस्थनतमों का बी सकिम रूऩ से प्रफॊधन कयना चादहए तथा अऩनी सबी 
सॊऩाजचदवक जस्थनतमों की गणना कयने भें सभथ ुहोना चादहए । 
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हाराॊकक फैंक "साभान्म" ऩरयजस्थनतमों भें स्वाबाववक रूऩ से चरननचध का प्रफॊधन कयत े हैं 
रेककन उन्हें "सॊकटकारीन" ऩरयजस्थनतमों भें बी चरननचध का प्रफॊधन कयने के मरए तैमाय 
यहना चादहए । ककसी फैंक को सॊबाववत चरननचध के दफावों के प्रनत अऩने एक्सऩोज़य की 
ऩहचान कयने तथा उसका ऩरयभाण जानने के मरए ननममभत रूऩ से दफाव ऩयीऺण अथवा 
ऩरयदृचम ववचरेषण कयना चादहए जजसभें सॊस्थाओॊ के नकदी प्रवाह, चरननचध जस्थनतमों, 
राबप्रदता तथा शोधऺभता ऩय सॊबाववत प्रबावों का ववचरेषण ककमा गमा हो । प्रफॊध तॊत्र 
द्वाया इन दफाव ऩयीऺणों से प्रातत ननष्कषों ऩय ववस्ताय ऩूवकु चचाु की जानी चादहए औय 
उन्हें इस चचाु के आधाय ऩय फैंक के एक्सऩोज़य को सीमभत कयने के मरए उऩचायात्भक 
अथवा न्मूनकायी कायुवाई कयने के भानदॊड तम कयना चादहए, चरननचध की अनतरयक्त 
व्मवस्था (कूशन) कयनी चादहए औय अऩनी चरननचध प्रोपाइर को अऩनी जोणखभ सहनशीरता 
के दहसाफ से व्मवजस्थत कयना चादहए । दफाव ऩयीऺणों के ऩरयणाभ फैंक की आकजस्भक 
ननधीमन आमोजना के ननभाुण भें भखु्म बमूभका बी ननबात ेहैं जजसभें दफाव ऩयीऺणों की ऩूयी 
श्रृॊखरा का प्रफॊधन कयने की नीनतमों की रूऩयेखा होनी चादहए तथा आऩात जस्थनतमों भें 
चरननचध की कभी से ननऩटने की स्ऩष्ट यणनीनत ननधारुयत होनी चादहए । 
 
चूॊकक सावजुननक प्रकटीकयण से फाज़ाय की ननजचचतता भें ववृद्ध होती है, ऩायदमशतुा भें सधुाय 
होता है, भलू्म-ननधाुयण सवुवधाजनक हो जाता है औय इससे फाज़ाय का अनुशासन भजफूत 
होता है इसमरए फैंकों के मरए मह भहत्वऩूण ुहै कक वे ननममभत रूऩ से सावजुननक तौय ऩय 
सचूना का प्रकटीकयण कयें । इससे फाज़ाय के सहबाचगमों को अऩने चरननचध जोणखभ प्रफॊधन 
ढाॊचे तथा चरननचध जस्थनत की सदुृढ़ता के फाये भें सोच-सभझकय ननणमु रेने भें सहूमरमत 
होगी । 
 
13.8 तुरन ऩत्रेतय एक्सऩोजय तथा प्रनतब नतकयण जोखिभ 
 
वऩछरे कई वषों भें फैंकों द्वाया प्रनतबनूतकयण के प्रमोग भें नाटकीम रूऩ से ववृद्ध हुई है। 
इसका इस्तेभार ननधीमन के वैकजल्ऩक स्रोत तथा ननवेशकों को अॊतरयत कयने वारी व्मवस्था 
के रूऩ भें ककमा गमा है । हाराॊकक प्रनतबनूतकयण के साथ जडु़ ेजोणखभ फैंकों के मरए नए 
नहीॊ हैं रेककन हार ही के ववत्तीम उथर-ऩुथर ने ऋण जोणखभ, सॊकें द्रण जोणखभ, फाज़ाय 
जोणखभ, चरननचध जोणखभ, ववचधक जोणखभ तथा प्रनतष्ठा जोणखभ के अप्रत्मामशत ऩहरओुॊ 
को प्रभखुता से उजागाय कय ददमा है जजसका ऩमाुतत सभाधान ढूॊढ़ने भें फैंक नाकाभ यहे । 
उदाहयणाथ ुजजन फैंकों ऩय प्रामोजजत प्रनतबनूतकयण ढाॊचों का सभथनु कयने के मरए सॊववदागत 
फाध्मता थी उनभें से कई फैंक अऩने प्रनतष्ठा जोणखभ तथा ऩूॊजी फाजायों भें अऩनी बावी ऩहुॊच 
से जडु़ी चचॊताओॊ के कायण उन ढाॊचों की अनुभनत देने के प्रनत अननच्चछुक थे । इन ढाॊचों के 
सभथनु से फैंक अनतरयक्त तथा अप्रत्मामशत ऋण, फाजाय तथा चरननचध जोणखभ के दामये भें 
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आ गए क्मोंकक वे इन ढाॊचों के साथ फैंकों के तुरन ऩत्रों ऩय ऐसी आजस्तमाॊ चरी आईं 
जजनका कापी दफाव उनके ववत्तीम प्रोपाइर औय ऩूॊजी अनुऩात ऩय ऩड़ा । 
 
ववत्तीम सॊकट के दौयान फैंकों द्वाया प्रनतबनूतकयण के जोणखभ प्रफॊधन तथा उनके तुरन 
ऩत्रेतय एक्सऩोज़यों भें कमभमों के कायण फड़ े ऩैभाने ऩय अप्रत्मामशत हाननमाॊ  

हुईं । इन जोणखभों को कभ कयने के मरए फैंकों के तुरन ऩत्र तथा तुरन ऩत्रेतय किमाकराऩों 
जसेै उत्ऩाद अनुभोदन, जोणखभ सॊकें द्रण सीभाओॊ तथा फाजाय, ऋण औय ऩरयचारनगत 
जोणखभों के आकरन को उनके जोणखभ प्रफॊधन अनुशासन भें शामभर ककमा जाना चादहए । 
 
प्रनतबनूतकयण सॊफॊधी गनतववचधमों से उत्ऩन्न होने वारे ढेय साये जोणखभों के भद्देनज़य जजनकी 
सॊख्मा भें प्रनतबनूतकयण तकनीकों तथा मरखतों भें तीव्र नवोन्भेषीकयण के द्वाया ववृद्ध हो 
सकती है, स्तॊब 1 के अॊतगतु न्मूनतभ ऩूॊजीगत अऩेऺाएॊ प्राम् अऩमाुतत होती हैं । 
प्रनतबनूतकयण से उत्ऩन्न होने वारे ववशेष रूऩ से स्तॊब 1 के अॊतगतु ऩूयी तयह से शामभर 
नहीॊ ककए गए सबी जोणखभों ऩय चचाु फैंक के आईसीएएऩी भें की जानी चादहए । इन 
जोणखभों भें ननम्प्नमरणखत शामभर हैं : 
 

 प्रत्मेक एक्सऩोज़य का ऋण, फाजाय, चरननचध तथा प्रनतष्ठा जोणखभ; 

 ववचायाधीन प्रनतबनूतकृत एक्सऩोज़यों ऩय सॊबाववत अदेमताएॊ औय हाननमाॊ; 

 ववशेष प्रमोजन से स्थावऩत सॊस्थाओॊ को ऋण अथवा चरननचध सवुवधाओॊ से होने वारे 
एक्सऩोज़य; 

 एकाचधकाय तथा अन्म तीसये ऩऺकायों द्वाया प्रदत्त गायॊदटमों से एक्सऩोज़य । 
 
प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़यों को फैंक की प्रफॊध सचूना प्रणारी (एभआईएस) के अॊतगतु शामभर 
ककमा जाना चादहए ताकक मह सनुनजचचत ककमा जा सके कक उच्चच प्रफॊध तॊत्र चरननचध, आम, 
जोणखभ सॊकें द्रण तथा ऩूॊजी के मरए इस प्रकाय के एक्सऩोज़यों के ननदहत प्रबावों को सभझता 
है । इससे बी भहत्वऩणू ुहै कक फैंकों के ऩास फाजाय के उऩरब्ध आॊकड़ों सदहत प्रनतबनूतकयण 
रेनदेन सॊफॊधी जानकायी औय प्रनतबनूतकयण न्मासी अथवा सेवाप्रदाता से अद्मतन 
कामनुनष्ऩादन आॊकड़ ेसभम से प्रातत कयने की आवचमक प्रणामरमाॊ भौजदू होनी चादहए । 
 
13.9 प्रनतटठा जोखिभ तथा अस्ऩटट सहामता 
 
प्रनतष्ठा जोणखभ को एक ऐसे जोणखभ के रूऩ भें ऩरयबावषत ककमा जा सकता है जो ग्राहकों, 
प्रनतऩऺकायों, शेमयधायकों, ननवेशकों, ऋण धायकों, फाज़ाय ववचरेषकों, अन्म सॊफॊचधत ऩऺकायों 
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अथवा ववननमाभकों की नकायात्भक आशॊका से उत्ऩन्न होता है औय जो फैंक की भौजदूा 
व्मावसानमक सॊफॊधों को फनाए यखने अथवा नए व्मावसानमक सॊफॊध स्थावऩत कयने तथा 
ननचधमन के स्रोतों (उदाहयण के मरए अॊतय फैंक अथवा प्रनतबनूतकयण फाजायों के भाध्मभ से) 
तक अनवयत सॊऩकु फनाए यखने की ऺभता ऩय प्रनतकूर प्रबाव डार सकता है । इसके 
अरावा मह जोणखभ सभचेू सॊगठन भें भौजदू होता है औय प्रनतष्ठा जोणखभ का एक्सऩोज़य 
भरूत् फैंकों की आॊतरयक जोणखभ प्रफॊधन प्रणामरमों तथा फैंककॊ ग से जडु़ े रेनदेन ऩय फाहयी 
प्रबावों से ननऩटने की प्रफॊधतॊत्र की ऺभता की ऩमाुततता से सॊफॊचधत एक काम ुहै । 
 
प्रनतष्ठा जोणखभ के कायण अव्मक्त सहामता का प्रावधान कयना ऩड़ सकता है जजससे ऋण, 
चरननचध, फाजाय तथा ववचधक जोणखभ ऩैदा हो सकता है - जजनका फैंक की आम, चरननचध 
तथा ऩूॊजीगत जस्थनत ऩय सजम्प्भमरत रूऩ से नकायात्भक प्रबाव ऩड़ सकता है । फैंक प्रनतष्ठा 
जोणखभ के जजन सॊबाववत स्रोतों से रू-फ-रू हो उसे उनकी ऩहचान कयनी चादहए । प्रनतष्ठा 
जोणखभ भें फैंकों के कायोफायी ऺेत्र, देमताएॊ, सॊफद्ध ऩरयचारन, तुरनऩत्रेतय व्मवस्थाएॊ तथा वे 
फाजाय शामभर हैं जजनभें फैंक काभ कयत े हैं । नमे जोणखभों को फैंक की जोणखभ प्रफॊध 
प्रणामरमों भें शामभर ककमा जाना चादहए औय फैंकों के आईसीएएऩी तथा चरननचध 
आऩातकारीन मोजनाओॊ भें फाकामदा उनके सभाधान ऩय चचाु होनी चादहए । 
 
वष ु 2007 की आचथकु भॊदी से ऩहरे तभाभ फैंक अऩनी तुरनऩत्रेतय व्मवस्थाओॊ से जडु़ े
प्रनतष्ठा जोणखभ को ऩहचान नहीॊ सके थे । सॊकटकारीन जस्थनतमों भें कुछ कॊ ऩननमों को 
अऩने प्रामोजजत प्रनतबनूतकयणों तथा तुरनऩत्रतेय व्मवस्थाओॊ का सभथनु कयने के मरए 
सॊववदागत फाध्मताओॊ के दामये से बी फाहय जाना ऩड़ा । फैंकों को प्रनतष्ठा जोणखभ को फढ़ाने 
वारे एक्सऩोज़यों को अऩने उन भलू्माॊकनों भें शामभर कयना चादहए जो इस फात के मरए 
ककए जाते हैं कक क्मा प्रनतबनूतकयण ढाॊचे के अॊतगतु ननधाुरयत अऩेऺाओॊ को ऩूया ककमा गमा 
है औय क्मा अव्मक्त सहमोग प्रदान कयने के सॊबाववत प्रनतकूर प्रबाव का भलू्माॊकन ककमा 
गमा है । 
 
उदाहयणथ,ु प्रनतष्ठा जोणखभ एवीसीऩी भाग ुतथा एसआईवी जसैी प्रनतबनूतकयण सॊयचनाओॊ के 
फैंकों द्वाया प्रामोजन तथा प्रनतबनूतकयण न्मासों को ककए गए ऋण एक्सऩोज़यों की बफिी से 
उत्ऩन्न हो सकता है । मह जोणखभ ककसी फैंक के आजस्त अथवा ननचध प्रफॊधन से जडु़ाव के 
कायण ववशषे रूऩ से जफ ववत्तीम मरखत स्वाचधकृत अथवा प्रामोजजत सॊस्थाओॊ द्वाया जायी 
ककए जाते हैं अथवा प्रामोजक फैंक के ग्राहकों के  फीच ववतरयत ककए जाते हैं, उत्ऩन्न हो 
सकते हैं । ऐसी जस्थनत भें जफ मरखतों का सही-सही भलू्म ननधाुयण नहीॊ ककमा गमा हो 
अथवा भखु्म जोणखभ कायकों को ऩमाुतत रूऩ से प्रकट न ककमा गमा हो, प्रामोजक अऩने 
ग्राहकों के प्रनत कुछ जजम्प्भेदायी भहससू कय सकते हैं अथवा ककसी प्रकाय की हानन की 
बयऩाई कयने के मरए आचथकु रूऩ से फाध्म हो सकत ेहैं । प्रनतष्ठा जोणखभ उस सभम बी 
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उत्ऩन्न होता है जफ कोई फैंक भदु्रा फाज़ाय म्प्मूचुअर पॊ ड, इन-हाउस हेज पॊ ड तथा स्थावय 
सॊऩदा ननवेश न्मासों जसेै किमाकराऩों को प्रामोजजत कयता है । ऐसे भाभरों भें फैंक ननवेशकों 
द्वाया धारयत शेमयों/मूननटों के भलू्म को सभथनु देने का ननणमु कय सकत ेहैं, बरे ही उनके 
मरए उक्त सभथनु देना सॊववदागत रूऩ से अऩेक्षऺत न हो । 
 
ववत्तीम फाजाय सॊकट से फैंकों द्वाया अऩनी सॊववदागत फाध्मताओॊ के फाहय जाकय ववत्तीम 
सहामता ददए जाने के कई उदाहयण साभने आए हैं । अऩनी प्रनतष्ठा फचाए यखने के मरए 
कुछ फैंकों ने भहससू ककमा कक अऩने एसआईवी को चरननचध सहामता प्रदान कयने के मरए 
वे फाध्म थे जो उनकी सॊववदागत फाध्मताओॊ की सीभा से फाहय था । अन्म भाभरों भें फैंकों 
ने फाजाय चरननचध फनाए यखने के मरए स्वमॊ अऩने द्वाया प्रामोजजत सॊस्थाओॊ द्वाया जायी 
एफीसीऩी खयीदा था । इसके ऩरयणाभस्वरूऩ इन फैंकों को अनतरयक्त चरननचध तथा ऋण 
जोणखभ रेना ऩड़ा औय उनके ऩूॊजी अनुऩातों ऩय बी दफाव ऩड़ा । 
 
प्रनतष्ठा जोणखभ ककसी फैंक की देमताओॊ को बी प्रबाववत कय सकता है क्मोंकक फाजाय का 
बयोसा औय अऩने व्मवसाम को ननचध प्रदान कयने की फैंक की ऺभता उसकी प्रनतष्ठा के 
साथ घननष्ठता से जडु़ी है । उदाहयणाथ ुकोई फैंक अऩनी प्रनतष्ठा को नुकसान से फचाने के 
मरए अऩनी देमताओॊ भें कटौती कय सकता है,मद्मवऩ इससे उसके चरननचध प्रोपाइर ऩय 
प्रनतकूर प्रबाव ऩड़ सकता है । मह ववशेष रूऩ से मभश्र/गौण ऋण जसैी देमताओॊ के भाभरे 
भें सही है जो ववननमाभक ऩूॊजी के घटक हैं । ऐसे भाभरों भें ककसी फैंक की ऩूॊजीगत जस्थनत 
को हानन ऩहुॊचने की सॊबावना है । 
 
फैंक प्रफॊध तॊत्र के ऩास नए फाजायों, उत्ऩादों अथवा किमाकराऩों के नए ऺेत्रों भें प्रवेश कयत े
सभम प्रनतष्ठा जोणखभ के स्रोतों का ऩता रगाने वारी सभचुचत नीनतमाॊ भौजदू होनी चादहए । 
इसके अनतरयक्त, फैंकों की दफाव ऩयीऺण प्रकिमाओॊ के अॊतगतु प्रनतष्ठा जोणखभ को ध्मान भें 
यखा जाना चादहए ताकक प्रफॊध तॊत्र को प्रनतष्ठा जोणखभ के ऩरयणाभों तथा दसूये चयण के 
प्रबावों की ठोस सभझ हो ।  
 
मदद एक फाय कोई फैंक प्रनतष्ठा जोणखभों से ऩैदा होने वारे सॊबाववत एक्सऩोज़यों की ऩहचान 
कय रेता है तो उसे प्रनतकूर फाजाय ऩरयजस्थनतमों भें अऩने द्वाया दी जानेवारी सहामता 
(प्रनतबनूतकयणों के अॊतननदुहत सभथनु सदहत) अथवा हाननमों की नाऩजोख कय रेनी चादहए । 
ववशेष रूऩ से प्रनतष्ठा को ऺनत से फचाने तथा फाजाय का बयोसा फनाए यखने के मरए फैंकों 
को उन तभाभ प्रकाय के जोणखभों (उदाहयणाथ,ु ऋण, चरननचध फाजाय अथवा ऩरयचारनगत 
जोणखभ), जजनसे वे रु-फ-रू हैं, के रूऩ भें प्रनतष्ठा जोणखभ के प्रबाव को मथासॊबव सटीक ढॊग 
से भाऩने के मरए ववचधमाॊ ववकमसत कयनी चादहए ।  इसे ननममभत दफाव ऩयीऺणों के 
अॊतगतु प्रनतष्ठा जोणखभ ऩरयदृचमों को शाजाभर कयके ककमा जा सकता है । उदाहयणाथ,ु 



144 

 

ककसी फैंक के ऋण, फाजाय तथा चरननचध जोणखभ प्रोपाइरों ऩय प्रबाव का ननधाुयण कयने के 
मरए गैय-सॊववदागत तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़यों को दफाव ऩयीऺणों भें शामभर ककमा जा सकता है 
। ववचधमो भें तुरनऩत्र भें दशाुमे गमे एक्सऩोज़य की वास्तववक यामश फनाभ तुरनऩत्रेतय 
धारयत अचधकतभ एक्सऩोज़य की यामश अथाुत ् फैंक के एक्सऩोज़य की सॊबाववत यामश की 
तुरना बी शामभर हो सकती है । 
 
फैंकों को तुरनऩत्र के आजस्त ऩऺ भें सॊबाववत फढ़ोतयी तथा ननधीमन ऩय सॊबाववत प्रनतफॊधों 
दोनों को ध्मान भें यखकय अऩनी सभग्र चरननचध जस्थनत ऩय प्रनतष्ठा जोणखभ के प्रबावों ऩय 
ववशेष ध्मान देना चादहए ताकक ध प्रनतष्ठा की ऺनत के ऩरयणाभस्वरूऩ तभाभ प्रनतऩऺकायों 
का बयोसा न टूटे । 
 
गायॊदटमों जसेै सॊववदागत ऋण एक्सऩोज़यों के ववऩयीत अव्मक्त सहामता एक सकू्ष्भ प्रकाय का 
एक्सऩोज़य है । अव्मक्त सहामता ककसी फैंक द्वाया ककसी सॊववदागत दानमत्व की सीभा से 
आगे जाकय ककसी प्रनतबनूतकयण रेनदेन को बफिी के फाद दी जाने वारी सहामता से उत्ऩन्न 
होती है । अव्मक्त  सहामता के अॊतगतु ववशेष प्रमोजन सॊस्था (एसऩीवी)  की वतभुान 
अथवा बावी देमताओॊ के सॊफॊध भें प्रवतकु द्वाया ददए गए ककसी चुकौती आचवासन ऩत्र 
(एरसी) को शामभर ककमा जा सकता है । इस प्रकाय की गैय-सॊववदागत सहामता से ककसी 
फैंक को हानन का जोणखभ होता है जसेै प्रनतबनूतकयण की आधाय आजस्तमों की ऋण गणुवत्ता 
भें चगयावट  से उत्ऩन्न होने वारी हानन ।  
 
अव्मक्त सहामता प्रदान कयने के भाध्मभ से कोई फैंक फाजाय को मह सॊकेत बेजता है कक 
प्रनतबनूतकृत आजस्तमों भें अॊतननदुहत सबी जोणखभ अबी बी सॊगठन द्वाया धारयत हैं औय 
उन्हें स्थानाॊतरयत नहीॊ ककमा गमा है । चूॊकक अॊतननदुहत सहामता के सॊबाववत प्रावधान से 
उत्ऩन्न होने वारा जोणखभ स्तॊब 1 के अॊतगतु शामभर नहीॊ होता अत्  इसे  स्तॊब 2 
प्रकिमाओॊ के एक दहस्से के रूऩ भें भाना जाना चादहए । इसके अनतरयक्त नए उत्ऩादों अथवा 
यणनीनतक ऩहर कदमभमों के अनुभोदन की प्रकिमाओॊ के अॊतगतु अव्मक्त सहामता के 
सॊबाववत प्रावधान ऩय ववचाय कयना चादहए औय सॊफॊचधत फैंक के आईसीएएऩी भें उसे 
शाजाभर ककमा जाना चादहए ।  
 
13.10   जोखिभ भ लमाॊकन औय प्रफॊधन   
 
फैंकों को (बायतीम रयज़व ु फैंक द्वाय अनुभत) सॊयचचत उत्ऩादों भें ननवेश कयते सभम 
अॊतननदुहत जोणखभों का ववचरेषण कयना चादहए औय उन्हें िेडडट येदटॊग एजेंमसमों द्वाया 
प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़यों को दी गमी िेडडट येदटॊगों ऩय ही ननबयु नहीॊ यहना चादहए ।  फैंकों 
को इस फात के प्रनत सचेत यहना चादहए कक फाह्म येदटॊग िेडडट ववचरेषण के मरए एक 
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उऩमोगी प्रस्थान बफॊद ुहो सकती है रेककन वह अॊतननदुहत जोणखभ को ऩूयी तयह औय ठीक से 
सभझने का ववकल्ऩ नहीॊ हो सकता ववशेष रूऩ से तफ जफ कुछ आजस्त की येदटॊगों का छोटा 
इनतहास हो अथवा उनभें अजस्थयता देखी गमी हो । इसके अरावा, फैंकों को आजस्तमों का 
अचधग्रहण कयत ेसभम औय सतत आधाय ऩय बी प्रनतबनूतकयण का िेडडट ववचरेषण कयते 
यहना चादहए । सबी सॊफॊचधत जोणखभों का ववचवसनीम भलू्माॊकन कयने के मरए फैंकों के ऩास 
आवचमक भात्रात्भक उऩकयण, भलू्मन के भॉडर तथा ऩमाुतत रूऩ से उन्नत दफाव ऩयीऺण 
बी होने चादहए । 
 
प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़यों का भलू्माॊकन कयत ेसभम फैंकों को सनुनजचचत कयना चादहए कक वे 
ककसी बी प्रकाय के जोणखभ सॊकें द्रणों सदहत) सॊयचचत िेडडट रेनदेन के अॊतगतु अॊतननदुहत 
एक्सऩोज़यों की ऋण-गणुवत्ता तथा जोणखभ ववशेषताओॊ को ऩूयी तयह सभझते हैं । इसके 
अनतरयक्त, फैंकों को सॊबाववत ऩरयऩक्वता सॊफॊधी असॊतुरन का भलू्माॊकन कयने के मरए फैंकों 
को जायी की गमी देमताओॊ से सॊफॊचधत ऋण रेनदेन भें अॊतननदुहत एक्सऩोज़यों की ऩरयऩक्वता 
की सभीऺा कयनी चादहए ।  
 
फैंकों द्वाया रेनदेन के स्तय ऩय अऩने प्रनतबनूतकयण एक्सऩाज़यों भें ननदहत तथा अऩने 
प्रत्मेक व्मवसाम ऺेत्र के बीतय तथा ववमबन्न व्मवसाम ऺेत्रों के स्तय ऩय ऋण जोणखभ की 
ऩड़तार की जानी चादहए । उन्हें कुर जोणखभों के  आकरन के मरए बयोसेभॊद उऩाम कयने 
चादहए ।  फैंकों को प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़यों  के नाभ, उत्ऩाद अथवा ऺेत्र जसेै सबी 
भहत्वऩूण ुसॊकें द्रणों का  ऩता रगाना चादहए औय उसकी सचूना सॊऩूण ुसॊस्था की जोणखभ 
सॊकें द्रण प्रणामरमों को देनी चादहए जो,  ककसी ववशेष फाध्मताधायी को होने वारे भसरन, 
ऋण एक्सऩोज़य का ऩता रगाती हैं ।  
 
फैंकों द्वाया जोणखभ का स्व-भलू्माॊकन प्रनतबनूतकयण रेनदेन की सॊयचना की व्माऩक सभझ 
ऩय आधारयत होनी चादहए । इसके अॊतगतु तभाभ तयह के खतये के फटनों, ऋण प्रकिमा के 
अहभ चयणों तथा अन्म ववचधक उऩफॊधों की ऩहचान की जानी चादहए जो उनके तुरनऩत्र तथा 
तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़यों के काम-ुननष्ऩादन को प्रबाववत कय सकते हैं औय खतये  के इन 
सॊकेतों तथा उऩफॊधों को उनके ननधीमन/चरननचध, ऋण तथा तुरनऩत्र प्रफॊधन के साथ 
एकीकृत ककमा जाना चादहए । फेंकों की चरननचध तथा ऩूॊजी की जस्थनत ऩय ऋण प्रकिमा से 
जडु़ ेघटनािभ अथवा खतये के सॊकेतों के प्रबाव  ऩय बी ववचाय ककमा जाना चादहए । 
 
ववचव स्तय ऩय फैंकों ने मा तो इस फात को कभतय आॉका मा उन्हें इसका ऩूवाुबास बी नहीॊ 
था कक सभचेू फाजाय भें पैरी उथर-ऩुथर उनके प्रस्ताववत अथवा बावी एक्सऩोज़यों के 
प्रनतबनूतकयण  को योक सकती है औय वे चरननचध, आम तथा ऩूॊजी ऩमाुततता ऩय उससे 
ऩड़ने वारे प्रबाव का बी ऩूवाुनुभान नहीॊ रगा सके । 
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फैंकों को अऩनी जोणखभ प्रफॊधन प्रकिमाओॊ के एक दहस्से के रूऩ भें एक्सऩोज़यों के 
प्रनतबनूतकयण की सॊबावना ऩय ववचाय ककए बफना प्रस्ताववत एक्सऩोज़यों तथा बावी 
एक्सऩोज़यों को ध्मान भें यखना चादहए औय जहाॊ उचचत हो, फाजाय की कीभतों ऩय उनका 
भलू्म ननधाुयण कयना चादहए । फैंकों को अऩने दफाव ऩयीऺण के एक दहस्से के रूऩ भें ऐसे 
ऩरयदृचमों ऩय ववचाय कयना चादहए जो उनकी आजस्तमों के प्रनतबनूतकयण को योक सकते हैं 
औय अऩनी चरननचध, आम तथा ऩूॊजी ऩमाुततता ऩय ऐसे एक्सऩोज़यो के बावी प्रबाव की 
ऩहचान कयनी चादहए । 
 
फैंकों को वववेकऩूण ुआकजस्भक मोजनाएॊ ववकमसत कयनी चादहए जजनभें इस फात का उल्रेख 
होना चादहए कक वे प्रनतबनूतकयण फाजायों तक ऩहुॉच कभ हो जाने  के ऩरयणाभस्वरूऩ ऩैदा 
होने वारे ननधीमन, ऩूॊजी तथा अन्म दफावों से ककस प्रकाय ननऩटेंगे ।  आकजस्भक मोजनाओॊ 
भें इस फात का बी जजि आना चादहए कक बफिी अथवा व्मवसाम के मरए धारयत सॊबाववत 
रूऩ से अनकदी जस्थनतमों के सभऺ उत्ऩन्न होने वारी भलू्मन सॊफॊधी चुनौनतमों का वे ककस 
प्रकाय साभना कयेंगे । जोणखभ के ननधाुयकों, दफाव ऩयीऺण ऩरयणाभ तथा आकजस्भक 
मोजनाएॊ फैंकों की जोणखभ प्रफॊधन प्रणामरमों तथा उनके आईसीएएऩी भें सभाववष्ट की जानी 
चादहए जजसके ऩरयणाभस्वरूऩ न्मूनतभ अऩेऺाओॊ से अचधक स्तॊब 2 के अॊतगतु ऩूॊजी का एक 
सभचुचत स्तय ननमभतु होना चादहए ।  
 
जोणखभ कभ कयने की तकनीकें  अऩनाने वारे फैंकों को कभ ककए जाने वारे जोणखभों, उस 
कभी के सॊबाववत प्रबावों औय जोणखभों भें की गई कमभमाॊ ऩूयी तयह प्रबावी है मा नहीॊ, की 
ऩूयी सभझ होनी चादहए । इससे मह सनुनजचचत कयने भें भदद मभरेगी कक फैंक ऩूॊजी के अऩने 
भलू्माॊकन भें ननदहत वास्तववक जोणखभ को कभतय नहीॊ आॉक यहे हैं । ववशेष रूऩ से उन्हें 
इस फात ऩय गौय कयना चादहए  कक क्मा वे एक ननधीमन उऩकयण के रूऩ भें प्रनतबनूतकयण 
ऩय ननबयुता के कायण कदठन ऩरयदृचमों भें प्रनतबनूतकयण सॊयचनाओॊ को सहामता प्रदान कय 
सकें गे । 
 
13.11    भ लमन की प्रथाएॊ  
 
प्रनतबनूतकयण रेनदेन सदहत जदटर सॊयचचत उत्ऩादों की ववशेषताएॊ आॊमशक रूऩ से सकिम 
औय नकदी फाजायों के अबाव, बायी भात्रा भें नकदी प्रवाह की जदटरता तथा अद्ववतीमता 
औय आॊमशक रूऩ से भलू्मनों तथा अॊतननदुहत जोणखभ कायकों के फीच सॊफॊधों के कायण उनके 
भलू्मन को अॊतननदुहत रूऩ से कदठन फना देते हैं । जसैा  कक ऩहरे ही उल्रेख ककमा गमा है, 
वतभुान भें बायत भें  फैंकों को बायतीम रयज़व ु फैंक की अनुभनत के बफना इस प्रकाय के 
एक्सऩोज़य स्वीकाय कयने की अनुभनत नहीॊ है । तथावऩ, उनकी  ववदेश जस्थत शाखाओॊ भें 
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इस प्रकाय के एक्सऩोज़य 1 ददसॊफय 2008 के ऩरयऩत्र फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी.  89/ 
21.04.141/ 2008-09 के जायी होने से ऩहरे दज ुककए हो सकते हैं । ककसी नकदी  फाजाय 
से ऩायदशी कीभत के अबाव  का  अथ ु है भलू्मन को भॉडर अथवा अनुभाननत भलू्म 
ननधाुयण की ववचधमों तथा ववशेषऻों के ननणमु ऩय आधारयत होना ऩड़गेा । ऐसे भॉडरों औय 
प्रकिमाओॊ के ऩरयणाभ इन्ऩुट्स तथा अऩनाए गए भाऩदॊडों सॊफॊधी भान्मताओॊ /अमबधायणाओॊ 
के प्रनत अत्मचधक सॊवेदनशीर होते हैं जो स्वमॊ अनुभान त्रदुट तथा अननजचचतता के अधीन हो 
सकते हैं । इसके अरावा, भलू्मन ववचधमों का अॊशाॊकन प्राम् तुयॊत सरुब फेंचभाकों के अबाव 
के कायण जदटर हो जाता है । इसमरए, फैंकों से मह अऩेक्षऺत है कक जोणखभ प्रफॊधन तथा 
ववत्तीम सचूना के प्रमोजनों के मरए मथोचचत भलू्म-ननधाुयण एक्सऩोज़यों की ऩमाुतत ननमॊत्रण 
सॊयचनाएॊ तथा ननमॊत्रण प्रकिमाएॊ फैंकों के ऩास होनी चादहए । भलू्मन ननमॊत्रण सॊयचनाएॊ तथा 
सॊफॊचधत प्रकिमाएॊ फैंकों की सॊऩूण ु ननमॊत्रण सॊयचना भें सभादहत होनी चादहए औय उन्हें 
जोणखभ प्रफॊधन तथा सचूना दोनों प्रमोजनों के अनुरूऩ होना चादहए । ननमॊत्रण सॊयचनाओॊ 
तथा प्रकिमाओॊ से अऩेक्षऺत है कक उनभें फोड ुऔय वरयष्ठ प्रफॊधन की बमूभका स्ऩष्ट रूऩ से 
शामभर हो । इसके अनतरयक्त, फोड ुको भलू्मन ओवय साइट तथा भलू्म भॉडर कामनुनष्ऩादन 
से जडु़ ेभदु्दों जो सभाधान के मरए उनके सभऺ राए जाते हैं, तथा भलू्मन नीनतमों भें सबी 
भहत्वऩूण ुऩरयवतनुों  ऩय वरयष्ठ प्रफॊधन से रयऩोटु प्रातत कयनी चादहए ।  
 
फैंक के ऩास ववत्तीम मरखतों के भलू्म ननधाुयण, उसके सभनुदेशन औय सत्माऩन के मरए 
एक स्ऩष्ट औय सदुृढ़ प्रशासननक सॊयचना होनी चादहए । नीनतमों द्वाया मह सनुनजचचत ककमा 
जाना चादहए कक सबी भलू्म ननधाुयण किमाववचधमों के अनुभोदन सपु्ररेणखत हैं । इसके 
अरावा नीनतमों औय प्रकिमाओॊ भें आयॊमबक भलू्म ननधाुयण, फाज़ाय दय ऩय/भोडरे के अनुसाय 
भलू्म ननधाुयण, भलू्म ननधाुयण सभामोजन औय आवचधक स्वतॊत्र ऩुनभूलु्माॊकन के सॊफॊध भें 
स्वीकाम ुऩद्धनतमों का वणनु यहना चादहए । नमे उत्ऩाद की अनुभोदन प्रकिमाओॊ भें जोणखभ 
भाऩ, जोणखभ ननमॊत्रण औय ववत्तीम मरखतों के भलू्म ननधायुण के सभनुदेशन औय सत्माऩन 
से जडु़ ेसबी आॊतरयत स्टेक धायक शामभर होने   चादहए । 
 
ककसी फैंक के भलू्म ननधाुयणों की भाऩ औय रयऩोदटिंग सॊफॊधी ननमॊत्रण प्रकिमाएॊ ऩूये पभ ुऩय 
सभान रूऩ से रागू की जानी चादहए औय जोणखभ भाऩ औय प्रफॊधन प्रकिमाओॊ के साथ उनका 
एकीकयण ककमा जाना चादहए । ववशेष रूऩ से मे भलू्म ननधाुयण ननमॊत्रणों को सभान रूऩ से 
सभान मरखतों (जोणखभों) औय कायोफायी ऺेत्रों (फदहमों) ऩय रागू कयना चादहए । मे ननमॊत्रण 
आॊतरयक रेखा ऩयीऺा के अधीन होने चादहए । नमे उत्ऩादों का फुककॊ ग स्थर कहीॊ बी हो, 
भलू्म ननधाुयण किमाववचधमों की सभीऺा औय अनुभोदन के ऩीछे ववचायों/अवधायणाओॊ का एक 
न्मूनतभ सभहू होना चादहए । इसके अरावा भलू्म ननधाुयण/नमे उत्ऩाद के अनुभोदन की 
प्रकिमा का सभथनु उत्ऩाद औय कायोफाय की ववमशष्ट स्वीकाम ुभलू्म ननधाुयण किमाववचधमों 
की ऩायदशी औय सपु्ररेणखत सचूी द्वाया ककमा जाना चादहए । 
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जजन मरखतों औय रेनदेन का फैंक प्रमोग कयता है उनके भलू्म ननधाुयण को स्थावऩत औय 
सत्मावऩत कयने के मरए, फैंक के ऩास ऩमाुतत ऺभता होनी चादहए - दफाव की अवचध के 
दौयान बी । मह ऺभता सॊस्था के कायोफायी प्रोपाइर के सॊदब ुभें इन एक्सऩोजयों के भहत्व, 
जोणखभ औय आकाय के अनुसाय होनी चादहए । इसके अरावा जो एक्सऩोजय भहत्वऩूण ु
जोणखभ वारे हों उनके सॊफॊध भें फैंक के ऩास मह ऺभता होनी चादहए ताकक प्राथमभक इनऩुट 
औय ववचधमाॊ फाजाय के गनतयोध मा कभ तयरता के कायण अववचवसनीम, अनुऩरब्ध मा 
अप्रासॊचगक हो जाने ऩय वैकजल्ऩक ववचधमों का प्रमोग कय भलू्म ननधाुयण कय सकें  । फैंक को 
अऩने भोडरेों के काम ुननष्ऩादन की सभीऺा औय ऩयीऺण दफाव की ऩरयजस्थनतमों भें कयना 
चादहए ताकक फैंक दफाव की ऩरयजस्थनतमों के अॊतगतु भोडरेों की सीभाएॊ सभझ सकें  । 
 
भलू्म ननधाुयण की प्रासॊचगकता औय ववचवसनीमता इनऩुट की गणुवत्ता औय ववचवसनीमता से 
सीधे जडु़ी हुई है । फैंक से मह आशा की जाती है कक भलू्म ननधाुयण प्रकिमा भें प्रमोग कयने 
के मरए सभचुचत इनऩुट का चमन कयते सभम ककसी मरखत के उचचत भलू्म ऩय सॊबाववत 
प्रबाव डारने वारी सॊफॊचधत फाजाय सचूनाओॊ तथा अन्म कायकों का ननधाुयण कयने के मरए 
रेखाकयण ददशाननदेशों का प्रमोग कयेंगे । जहाॊ ककसी सकिम फाजाय भें यहने के मरए भलू्मों 
का ननधाुयण ककमा जाता है वहाॊ फैंकों को भलू्मन तकनीक का प्रमोग कयत ेहुए उचचत भलू्म 
का ननधाुयण कयत े सभम सॊफॊचधत पे्रऺणीम सचूनाओॊ का प्रमोग अचधक से अचधक तथा 
अपे्रऺणीम सचूनाओॊ का प्रमोग कभ-से-कभ कयना  चादहए । 
 
तथावऩ जहाॊ फाजाय ननजष्िम हो, वहाॊ पे्रऺणीम इनऩुट मा रेनदेन प्रासॊचगक नहीॊ हो सकते हैं, 
जसैा कक फाध्मकायी ऩरयसभाऩन मा आऩदा बफिी भें हो सकता है मा रेनदेन पे्रऺणीम नहीॊ हो 
सकता है, जसैा कक जफ फाजाय ननजष्िम यहते हैं । ऐसे भाभरों भें उचचत भलू्म रेखाॊकन 
ददशाननदेश इस सॊफॊध भें सहामता प्रदान कयत ेहैं कक ककन फातों ऩय ववचाय कयना चादहए, 
ऩयॊतु मे फाध्मकायी नहीॊ हो सकते हैं । कोई स्रोत ववचवसनीम औय प्रासॊचगक है मा नहीॊ, 
इसका भलू्माॊकन कयें । फैंक को अन्म फातों के साथ ननम्प्न ऩय ववचाय कयना चादहए : 
 

 कीभतों/बावों की उऩरब्धता औय फायॊफायता 

 क्मा मे कीभतें ऩमाुतत दयूी फनामे यखने के आधाय ऩय होने वारे वास्तववक ननममभत 
रेनदेन का प्रनतननचधत्व कयती हैं 

 आॊकड़ों का ववस्ताय औय मह तथ्म कक क्मा आॊकड़ ेफाजाय के सॊफॊचधत प्रनतबाचगमों को 
आभ तौय ऩय उऩरब्ध यहते हैं । 

 भलू्म ननधाुयण की फायॊफायता की तुरना भें सचूना की साभनमकता 
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 स्वतॊत्र स्रोतों की सॊख्मा जो कीभत/बाव फतात ेहैं 

 क्मा बाव/कीभतें वास्तववक रेनदेन से सभचथतु हैं 

 फाजाय की ऩरयऩक्वता; औय 

 रेनदेन भें फेचे गमे ववत्तीम मरखत औय सॊस्था भें धारयत मरखत की सभानता 

 

फैंक की फाह्म सचूना प्रणारी द्वाया साभनमक, प्रासॊचगक, ववचवसनीम औय उऩमोगी सचूना 
प्रदान की जानी चादहए जो ऩायदमशतुा को सॊबव फनाती हो । वरयष्ठ प्रफॊध तॊत्र को इस फात 
ऩय ववचाय कयना चादहए कक भलू्म ननधाुयण अननजचचतता सॊफॊधी प्रकटीकयण को अचधक 
साथकु फनामा जा सकता है । उदाहयण के मरए फैंक भोडमेरॊग तकनीकों का औय उन मरखतों 
का वणनु कय सकता है जजन ऩय वे रागू की जाती हैं अथवा फैंक भोडमेर ॊग इनऩुट औय 
अवधायणाओॊ के प्रनत उचचत भलू्म की सॊवेदनशीरता तथा भलू्म ननधाुयण ऩय दफाव ऩरयदृचमों 
के प्रबाव का वणनु कय सकता है । फैंक को ननममभत रूऩ से अऩनी प्रकटीकयण नीनतमों की 
सभीऺा कयनी चादहए ताकक मह सनुनजचचत ककमा जा सके कक प्रकट की गमी सचूना उसके 
कायोफायी भोडरे औय उत्ऩादों औय वतभुान फाजाय जस्थनतमों के मरए प्रासॊचगक फनी हुई है । 
 
13.12  दफाि ऩयीऺण की अच्छी प्रथाएॊ 
 
दफाव  ऩयीऺण एक भहत्वऩूण ुसाधन है जजसका प्रमोग फैंक अऩने आॊतरयक जोणखभ प्रफॊधन 
के दहस्से के रूऩ भें कयत ेहैं । मह साधन फैंक प्रफॊधन को अनचगनत प्रकाय के जोणखभों से 
जडु़ ेअप्रत्मामशत दषु्ऩरयणाभों के प्रनत सचेत कयता है औय साथ ही फैंकों को इससे इस फात 
का सॊकेत बी प्रातत होता है कक जस्थनत भें नुकसान की बयऩाई कयने  के मरए ककतनी ऩूॊजी 
की जरूयत होगी । इसके अरावा, दफाव ऩयीऺण अन्म जोणखभ प्रफॊधन दृजष्टकोणों तथा 
उऩामों का सॊऩूयक होता है । दफाव ऩयीऺण :  
 

 जोणखभ के ऩूवगुाभी भलू्माॊकन प्रदान कयने, 
 भॉडरों तथा ऐनतहामसक आॊकड़ों की सीभाओॊ से ननजात ऩाने, 
 आॊतरयक तथा फाह्म सॊपे्रषण को सहामता प्रदान कयने, 
 ऩूॊजी तथा चरननचध आमोजना प्रकिमाओॊ को ऩुष्ट कयने, 
 फैंकों की जोणखभ सहामता की जस्थनत के फाये भें सचूना देने,  
 कॊ ऩनी के स्तय ऩय भौजदूा अथवा बावी सॊकें द्रणों का सभाधान कयने, तथा ववमबन्न 

प्रकाय की सॊकटाऩन्न जस्थनतमों के ऩरयपे्रक्ष्म भें जोणखभ भें कभी अथवा आकजस्भक 
मोजनाएॊ ववकमसत कयने को सहज फनाने ववशेष रूऩ से भहत्वऩूण ुबमूभका ननबाता है 
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। अहाननकय जोणखभ के रॊफे दौये के फाद दफाव ऩयीऺण का ववशेष भहत्व होता है जफ 
नकायात्भक आचथकु जस्थनतमों की धूमभर ऩड़ती स्भनृत से आत्भ सॊतुजष्ट का बाव ऩैदा 
हो सकता है औय जोणखभ का कभ भलू्माॊकन हो सकता है औय जफ नवोन्भेष के 
कायण ाानए उत्ऩादों भें तीव्र ववृद्ध होती जजसके मरए हानन सॊफॊधी आॊकड़ ेसीमभत हैं 
मा कपय नहीॊ हैं । 

मह स्वीकाय ककमा जाना चादहए कक दफाव ऩयीऺण भें सधुाय से ही जोणखभ प्रफॊधन सॊफॊधी 
सबी कभजोरयमों का सभाधान नहीॊ ककमा जा सकता रेककन वह एक व्माऩक दृजष्टकोण के 
दहस्से के रूऩ भें फैंकों के काऩोयेट गवनेंस को भजफूत फनाने औय फैंकों तथा ववत्तीम  प्रणारी 
के रचीरेऩन भें प्रभखु बमूभका ननबाता है । 
 
दफाव ऩयीऺण को फैंकों सभचेू गवनेंस तथा जोणखभ प्रफॊधन सॊस्कृनत का एक अमबन्न दहस्सा 
फनना चादहए । दफाव ऩयीऺण के उद्देचम ननजचचत कयने, ऩरयदृचम ऩरयबावषत कयने, दफाव 
ऩयीऺण के ऩरयणाभों ऩय चचा ुकयने, बावी कायुवाईमों का भलू्माॊकन कयने तथा ननणमु रेने 
भें फोड ुतथा वरयष्ठ प्रफॊधन की सहबाचगता फैंकों के जोणखभ गवनेंस तथा ऩूॊजी आमोजना भें 
दफाव ऩयीऺण का सभचुचत उऩमोग सनुनजचचत कयने भें भहत्वऩूण ुबमूभका अदा कयती है । 
वरयष्ठ प्रफॊधन को दफाव ऩयीऺण के ववकास तथा ऩरयचारन भें सकिम रूचच रेनी चादहए । 
दफाव ऩयीऺण के  ऩरयणाभों से यणनीनतक ननणमुन भें सहामता मभरनी चादहए औय इससे 
नमी ऩूॊजी जटुाने मा ऩोजजशन की हेजजॊग मा बफिी कयने के सॊफॊध भें उनकी रागत, जोणखभ 
तथा गनत जसैी अवधायणाओॊ के सॊफॊध भें आॊतरयक फहस को प्रोत्साहन मभरना चादहए ।  
दफाव ऩयीऺण कामिुभ के प्रबावी ऩरयचारन के मरए आवचमक है कक फोड ु तथा वरयष्ठ 
प्रफॊधन उसके साथ जडु़ े। 
 
फैंकों की ऩूॊजी आमोजना प्रकिमाओॊ भें कष्ट साध्म; बववष्मदशी दफाव ऩयीऺण को शामभर 
ककमा जाना चादहए जो फैंकों ऩय प्रबाव डारने वारी फाजाय की ऩरयजस्थनतमों भें सॊबाववत 
घटनाओॊ अथवा ऩरयवतनुों की ऩहचान कयता है । अऩने आईसीएएऩी के अॊतगतु फैंकों को 
ववऩयीत ऩरयजस्थनतमों भें बावी ऩूॊजी सॊसाधनों तथा ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की सभीऺा कयनी चादहए । 
ववशेष रूऩ से फैंकों के ऩूॊजी फपय की ऩमाुततता का भलू्माॊकन कयत ेसभम बववष्मदशी दफाव 
ऩयीऺण के ऩरयणाभों ऩय ववचाय ककमा जाना चादहए । ऩूॊजी ऩमाुततता का भलू्माॊकन ववमबन्न 
प्रकाय के अनुऩातों जजनभें ववननमाभक अनुऩातों के साथ-साथ ऩूॊजी सॊसाधनों की फैंकों की 
आॊतरयक ऩरयबाषा ऩय आधारयत अनुऩात शामभर हैं, के ऩरयपे्रक्ष्म भें ककमा जाना चादहए । 
इसके अरावा, इस फात की सॊबावना ऩय बी गौय कयना चादहए कक ककसी सॊकट से फहुत 
स्वरूऩ फैंकों की बी उचचत रागत ऩय ननचध जटुाने का ऺभता को बॊग कय देता है । 
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फैंकों को साख, चरननचध, फाजाय तथा अन्म जोणखभों जसेै अन्म जोणखभ प्रकायों के रूऩ भें 
प्रनतष्ठा जोणखभ के प्रबाव का आकरन कयने के मरए तयीके ववकमसत कयना चादहए जजनका 
जोणखभ हो सकता है ताकक प्रनतष्ठा से जडु़ ेनुकसान से फचा जा सके औय फाजाय का आत्भ 
ववचवास कामभ यखा जा सके । ननममभत दफाव ऩयीऺणों भें प्रनतष्ठा से जडु़ ेजोणखभ ऩरयदृचमों 
को शामभर कयके ऐसा ककमा जा सकता है । उदाहयणाथ ुफैंकों के साख, फाजाय तथा चरननचध 
जोणखभ प्रोपाइरों ऩय गैय-सॊववदागत तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़यों के प्रबाव का ननधायुण कयने के 
मरए उन्हें दफाव ऩयीऺणों भें शामभर   कयना । 
 
फैंकों को तुरनऩत्रेतय सॊस्थाओॊ तथा सॊयचचत ऋण प्रनतबनूतमों से सॊफॊचधत तीसयी ऩऺकाय 
कॊ ऩननमों के प्रनत प्रनतफद्धताओॊ से सॊफॊचधत जोणखभों का सावधानीऩवूकु भलू्माॊकन कयना 
चादहए । साथ ही, उन्हें इस सॊबावना का बी भलू्माॊकन कयना चादहए कक प्रनतष्ठा सॊफॊधी 
कायणों से आजस्तमों को तुरन ऩत्र ऩय यखने की आवचमकता ऩड़ सकती है । इसमरए, फैंकों 
को अऩने दफाव ऩयीऺण कामिुभ भें उन सबी ऩरयदृचमों को शामभर कयना चादहए जो उनकी 
अऩनी ववत्तीम चरननचध तथा ववननमाभक ऩूॊजी जस्थनतमों से सॊफॊचधत ऐसी सॊस्थाओॊ तथा 
कॊ ऩननमों के आकाय औय उनकी सऺभता का भलू्माॊकन कयते है । इस ववचरेषण के अॊतगतु 
सॊयचनागत, ऋण शोधन ऺभता, चरननचध तथा जोणखभ के अन्म भदु्दों को शामभर ककमा 
जाना चादहए जजनभें प्रसॊववदा औय जोणखभ के कायणों के प्रबाव का सभावेश हो । 
 
13.13  सदुृढ़ ऺनतऩ नत ा प्रथाएॊ 
 
जोणखभ प्रफॊधन को फैंक सॊस्कृनत भें अननवाम ु रूऩ से सभादहत ककमा जाना चादहए । 
यणनीनतक तथा योजभया ुके ननणमु रेते सभम उसे भखु्म कामऩुारक अचधकायी/प्रफॊध ननदेशक, 
भखु्म जोणखभ अचधकयी (सीआयओ), वरयष्ठ प्रफॊधन, व्माऩाय डसे्क तथा अन्म व्मावसानमक 
ऺेत्रों के प्रभखुों तथा कभचुारयमों की ननगाह के कें द्र भें होना चादहए । एक व्माऩक औय सघन 
जोणखभ प्रफॊधन सॊस्कृनत के ववकमसत होने तथा एक रॊफे सभम तक उसे कामभ यखने के 
मरए ऺनतऩूनत ु नीनतमों को अनुचचत रूऩ से अल्ऩकामरक रेखाकयण राब के अवसय ऩैदा 
कयने से नहीॊ जोड़ा जाना  चादहए । ऺनतऩूनत ुनीनतमों को दीघकुामरक ऩूॊजी सॊयऺण तथा 
कॊ ऩनी की ववत्तीम साभथ्म ु से जुड़ी होनी चादहए औय उनभें जोणखभ व्मवजस्थत काम ु
ननष्ऩादन सॊफॊधी उऩामों का उल्रेख होना चादहए । इसके अरावा, फैंकों को अऩने स्टेकधायकों 
के सभऺ अऩनी ऺनतऩूनत ु नीनतमों का ऩमाुतत प्रकटीकयण कयना  

चादहए । फैंकों के ननदेशक भॊडरों तथा वरयष्ठ प्रफॊधन की जजम्प्भेदायी है कक वे वेतन नीनतमों 
के ऩैदा होने वारे जोणखभों को कभ कयें ताकक सभचूी कॊ ऩनी के स्तय ऩय जोणखभ प्रफॊधन 
सनुनजचचत ककमा जा सके ।  
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ववशार ववत्तीम कॊ ऩननमों भें ऺनतऩूनत ु प्रथाएॊ उन तभाभ कायकों भें से एक कायक यही हैं 
जजनके कायण 2009 भें ववत्तीम सॊकट की शुरुआत हुई थी । उच्चच स्तय के अल्ऩकामरक 
राब के परस्वरूऩ कभचुारयमों को इस फात ऩय ऩमाुतत सोच-ववचाय ककए बफना भकु्तहस्त 
फोनस का बगुतान ककमा गमा कक इससे उनकी कॊ ऩननमों को दीघकुामरक जोणखभ उठाना ऩड़ा 
। इस प्रकाय के आचथकु प्रोत्साहनों के चरते जोणखभ आभॊत्रण के अनतयेक भें तेजी आ गई । 
इसी अनतयेकी जोणखभ आभॊत्रण ने वैजचवक ववत्तीम प्रणारी की चूरें दहरा दी हैं औय फदहार 
कॊ ऩननमों के ऩास इतना बी सॊसाधन नहीॊ छोड़ा कक वे जोणखभ उबयने ऩय नुकसान को सह 
सके । जोणखभ के प्रनत सजगता की कभी के कायण बी उद्मोग भें बायी तथा कुछ भाभरों भें 
आत्माॊनतक औय चयभ स्तय की ऺनतऩूनत ुबी हुई । इसके ऩरयणाभस्वरूऩ व्मवस्थागत रूऩ से 
भहत्वऩूण ुकॊ ऩननमों के मरए इस ऺेत्र भें ऺनतऩूनत ुप्रथाओॊ भें सधुाय राने औय ऩमवेुऺण को 
भजफूत फनाने के मरए ववत्तीम जस्थयता फोड ु (ऩूव ु भें ववत्तीम जस्थयता पोयभ) ने अप्रैर 
2009 भें सदुृढ़ ऺनतऩूनत ुप्रथाओॊ के मरए अऩने मसद्धाॊत प्रस्तुत ककए । 
 
फैंकों के ननदेशक भॊडर को ऺनतऩूनत ु प्रणारी के स्वरूऩ तथा उसके ऩरयचारन की 
सकिमताऩूवकु चौकसी कयनी चादहए जजसे भखु्म रूऩ से भखु्म कामऩुारक अचधकायी तथा 
प्रफॊध दर द्वाया ननमॊबत्रत नहीॊ ककमा जाना चादहए । सॊफॊचधत फोड ुसदस्मों तथा कभचुारयमों 
को जोणखभ प्रफॊधन तथा ऺनतऩूनत ु के भाभरे भें स्वतॊत्र औय ऩायॊगत होना चादहए । इसके 
अरावा, ननदेशक भॊडीर को ऺनतऩूनत ुप्रणारी की ननगयानी औय उसकी सभीऺा कयनी चादहए 
ताकक मह सनुनजचचत ककमा जा सके कक प्रणारी भें ऩमाुतत ननमॊत्रण भौजूद हैं औय वह अऩेऺा 
के अनुरूऩ काभ कय यही है । नीनतमों औय प्रकिमाओॊ का अनुऩारन सनुनजचचत कयने के मरए 
प्रणारी के व्मावहारयक ऩरयचारन की ननममभत सभीऺा की जानी चादहए । प्रमोजनों की 
रगाताय ऩूनत ु के मरए ऺनतऩूनत ु के ननष्कषों, जोणखभ-भलू्माॊकन तथा जोणखभ ऩरयणाभों की 
ननममभत सभीऺा की जानी चादहए ।  
 
ववत्तीम तथा जोणखभ ननमॊत्रण ऺेत्रों से जडु़ ेकभचुारयमों को स्वतॊत्र होना चादहए औय उनके 
ऩास सभचुचत प्राचधकाय होना चादहए औय उन्हें दी जान टवारी ऺनतऩनूत ुउनकी देखयेख भें 
आने वारे व्मवसाम ऺेत्रों से भकु्त होना चादहए औय कॊ ऩनी भें उनकी प्रभखु बमूभका के 
अनुरूऩ होनी चादहए । आचथकु ऺनतऩूनत ु ऩय ववत्तीम तथा जोणखभ प्रफॊधन के प्रबाव की 
शुद्धता को फचाए यखने के मरए ऐसे कभचुारयमों की प्रबावी स्वतॊत्रता तथा सभचुचत प्राचधकाय 
आवचमक है ।  
 
ऺनतऩूनत ुका सभामोजन सबी प्रकाय के जोणखभों के साथ ककमा जाना चादहए ताकक वेतन को 
अजजतु राब तथा राब ऩैदा कयने भें कजल्ऩत जोणखभ की भात्रा के फीच सॊतुमरत ककमा जा 
सके । साभान्मत् उऩमकु्त जोणखभ सभामोजनों का ननधाुयण कयने भें ऩरयभाणात्भक उऩामों 
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तथा भाननीम न्माम दोनों की एक बमूभका होती है । इनभें वे जोजख्भ बी शामभर हैं जजनका 
ननधाुयण कयना कदठन है जसेै चरननचध जोणखभ तथा प्रनतष्ठा जोणखभ ।  
 
ऺनतऩूनत ुके ननष्कषों को जोणखभ ऩरयणाभों के तदनुरूऩ होना चादहए औय ऺनतऩूनत ुप्रणामरमों 
को फोनस ऩूर के आकाय को कॊ ऩनी के सॊऩूण ु कामनुनष्ऩादन से जोड़ देना चादहए । 
कभचुारयमों के आचथकु बगुतान को प्रत्मेक कभचुायी के मोगदान तथा कॊ ऩनी के सॊऩूण ु
कामनुनष्ऩादन के व्मवसाम से जोड़ देना चादहए ।  
 
ऺनतऩूनत ु बगुतान का कामिुभ जोणखभ के सभम-चि के प्रनत सॊवेदनशीर होना चादहए । 
ककसी ववत्तीम कॊ ऩनी भें ववमबन्न प्रकाय की गनतववचधमों के राब औय हाननमों का अहसास 
अरग-अरग सभम भें होता है । गनतशीर ऺनतऩूनत ुबगुतानों को बी तदनुसाय आस्थचगत 
ककमा जाना चादहए । जफ जोणखभों का अहसास रॊफे सभम तक होता हो तो बगुतान को कभ 
सभम के मरए अॊनतभ रूऩ नहीॊ ददमा जाना चादहए । प्रफॊधन को आम के मरए बगुतान ऩय 
सवार कयना चादहए जजसकी वसरूी नहीॊ की जा सकती अथवा बगुतान के सभम वसरूी की 
सॊबावना अननजचचत फनी यहती है ।  
 
नकदी, इजक्वटी तथा अन्म प्रकाय ऺनतऩूनतमुों के सॊग्रह को जोणखभ सभेकन के अनुरूऩ होना   
चादहए । मह सॊग्रह कभचुायी की जस्थनत तथा उसकी बमूभका के आधाय ऩय फदरता है । 
कॊ ऩनी को अऩने सॊग्रह के सॊफॊध भें उसके औचचत्म का स्ऩष्टीकयण देना चादहए । बायतीम 
रयज़व ुफैंक ऺनतऩूनत ुप्रथाओॊ की सभीऺा कड़ाई से औय रगाताय कयेगा औय मदद कोई कभी 
होगी तो सभचुचत ऩमवेुऺी कायुवाई के द्वाया तत्कार उसका सभाधान ककमा जाएगा ।  
 
13.14    ऊऩय जजन जोणखभ घटकों की चचाु की गमी है उन्हें ककसी फैंक को प्रबाववत कयने 
वारे जोणखभों की ऩरयऩूण ुसचूी नहीॊ भाना जाना चादहए। ककसी बी सवुवकमसत आइसीएएऩी भें 
उन सबी प्रासॊचगक घटकों को शाजाभर ककमा जाना चादहए जो ऩूॊजी के मरए जोणखभ के 
भहत्वऩूण ुकायण फन सकत ेहैं। इसके अरावा फैंकों को प्रत्मेक जोणखभ शे्रणी भें उत्ऩन्न हो 
सकने वारे जोणखभ सॊकें द्रण के ऩूॊजी ऩमाुततता ऩय ऩड़नेवारे प्रबाव के सॊफॊध भें सचेत यहना 
चादहए ।  
 
13.15      आइसीएएऩी भें गणुात्भक औय भात्रात्भक दृष्टटकोण 
 
(क)    जोणखभ की सबी भाऩों भें गणुात्भक औय भात्रात्भक तत्व यहत ेहैं, रेककन जहाॉ तक 
सॊबव हो फैंक की भाऩ प्रणारी भात्रात्भक दृजष्टकोण ऩय आधारयत होनी चादहए। कुछ भाभरों 
भें भात्रात्भक साधनों भें ववशार ऐनतहामसक आॉकड़ों का प्रमोग शामभर हो सकता है, रेककन 
मदद आॊकड़ ेकभ हों तो फैंक दफाव ऩयीऺण औय ऩरयदृचम ववचरेषण के प्रमोग ऩय अचधक 
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ननबयु यह सकता है। फैंकों को जोणखभ की भाऩ कयत ेसभम मह सभझना चादहए कक भाऩ भें 
त्रदुट हभेशा होती है औय कबी-कबी त्रदुट को बी भात्रात्भक रूऩ देना  कदठन होता है। 
साभान्म रूऩ से, भॉडर फनाने औय कायोफायी जदटरता से सॊफॊचधत अननजचचतता भें ववृद्ध होने 
से ऩूॊजी सभथनु भें ववृद्ध होनी चादहए। 
 
(ख)   फजट फनाने, बववष्मवाणी कयने मा कामनुनष्ऩादन की भाऩ कयने के मरए अचधक 
सॊबाववत ऩरयणाभों ऩय कें दद्रत भात्रात्भक दृजष्टकोण ऩूॊजी ऩमाुततता के मरए ऩूयी तयह प्रमोज्म 
नहीॊ हो सकते हैं क्मोंकक आइसीएएऩी भें कभ सॊबव घटनाओॊ को बी शाजाभर ककमा जाना 
चादहए । दफाव ऩयीऺण औय ऩरयदृचम ववचरेषण ऐसी घटनाओॊ के ऩरयणाभ का अनुभान 
रगाने भें प्रबावी हो सकत ेहैं, जजनकी सॊबावना कभ है रेककन जजनका फैंक की सयुऺा औय 
सदुृढ़ता ऩय बायी प्रबाव ऩड़ सकता है।  
 
(ग)   जोणखभों को जजस सीभा तक भात्रात्भक साधनों से ववचवसनीम यीनत से भाऩ नहीॊ जा 
सकता - उदाहयण के मरए, जहाॉ जोणखभों की भाऩ कभ आॉकड़ों अथवा अमसद्ध भात्रात्भक 
ववचधमों ऩय आधारयत हो - वहाॉ, उस सीभा तक, अनुबव औय ननणमु सदहत गणुात्भक 
साधनों का अचधक प्रमोग ककमा जाना चादहए। फैंकों को मह ध्मान भें यखना चादहए कक 
गणुात्भक दृजष्टकोण के अऩने ऩूवाुग्रह औय भान्मताएॉ हैं जो जोणखभ भलू्माॊकन को प्रबाववत 
कयते हैं। अत् फैंकों को प्रमुक्त गुणात्भक दृजष्टकोण भें अॊतननदुहत ऩूवाुग्रह औय भान्मताओॊ 
की तथा इस दृजष्टकोण की सीभाओॊ की ऩहचान कयनी चादहए।  
 
13.16   जोखिभ सभ हन औय विविधीकयण प्रबाि  
 
(क)   एक प्रबावी आइसीएएऩी को ऩूये फैंक भें व्मातत जोणखभों का आकरन कयना चादहए। 
ववमबन्न प्रकाय के जोणखभों मा कायोफाय ऺेत्रों भें जोणखभ सभहून कयने वारे फैंक को ऐसे 
सभहून की चुनौती सभझनी चादहए। इसके अरावा, जोणखभों का सभहून कयत ेसभम फैंकों को 
मह सनुनजचचत कयना चादहए एक से अचधक जोणखभ आमाभों भें व्मातत सॊबाववत सॊकेद्रणों ऩय 
कायुवाई की जाती है, क्मोंकक एक ही घटना मा एक ही प्रकाय के घटकों से एक ही सभम 
ववमबन्न जोणखभ आमाभों भें हानन हो सकती है । उदाहयण के मरए ककसी एक स्थान ऩय  
प्राकृनतक आऩदा एक ही सभम ऋण, फाजाय औय ऩरयचारन जोणखभों से हानन उत्ऩन्न कय 
सकती है।  
 

(ख)   ववववधीकयण के सॊबाववत प्रबाव ऩय ववचाय कयत ेसभम प्रफॊध तॊत्र को प्ररेखीकयण 
सॊफॊधी ननणमुों भें तथा जोणखभ सभूहन के प्रत्टमक स्तय भें ऩूवधुायणाओॊ की ऩहचान कयने भें 
सवु्मवजस्थत औय सटीक होना चादहए। ववववधीकयण सॊफॊधी ऩूवधुायणाएॉ ववचरेषण औय प्रभाण 
से सभचथतु होनी चादहए। फैंक के ऩास ऐसी प्रणामरमाॉ होनी चादहए जो फैंक की चुनन ॊदा ऩद्धनत 
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के आधाय ऩय जोणखभ सभहून कय सके। उदाहयण के मरए ववमबन्न प्रकायों के जोणखभों के 
फीच अॊतसफुॊध की गणना कयत े सभम फैंक को ववस्ततृ अवचध भें तथा कदठन फाजाय 
ऩरयजस्थनतमों भें अॊतसिंफॊधों की अजस्थयता, आॉकड़ों की गणुवत्ता औय ससुॊगनत ऩय ववचाय 
कयना चादहए।  
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बाग - ग :  फाजाय अनुशासन  
 
14.  फाजाय अनुशासन के लरए ददशाननदेश 
 
14.1   साभान्म  
 
14.1.1 सॊशोचधत ढाॊचे भें फाज़ाय अनुशासन (स्तम्प्ब 3 भें वणणतु) का प्रमोजन है न्मूनतभ 
ऩूॊजी अऩेऺाओॊ (स्तम्प्ब 1 भें ददए गए अनुसाय) तथा ऩमवेुऺी सभीऺा प्रकिमा (स्तम्प्ब 2 भें 
वणणतु) को ऩूया कयना। उसका उद्देचम है, प्रकटीकयण अऩेऺाओॊ की एक सचूी ववकमसत कय 
फाज़ाय अनुशासन को प्रोत्सादहत कयना जजससे फाज़ाय सहबागी सॊस्था के एजतरकेशन, ऩूॊजी, 
जोणखभ एक्सऩोज़य, जोणखभ भलू्माॊकन प्रकिमाओॊ की व्माजतत सॊफॊधी भखु्म तथा भहत्वऩूण ु
सचूना तथा इस प्रकाय सॊस्था की ऩूॊजी ऩमाुततता का भलू्माॊकन कय सकें गे।  

 
14.1.2 मसद्धाॊतत्, फैंक के वरयष्ठ प्रफॊध तॊत्र तथा ननदेशक भॊडर फैंक के जोणखभों का जजस 
प्रकाय भलू्माॊकन तथा प्रफॊधन कयत ेहैं, फाक का प्रकटीकयण उसी के अनुसाय होना चादहए । 
स्तम्प्ब 1 के अॊतगतु फैंक अऩने  ववमबन्न जोणखभों तथा ऩरयणाभी ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की गणना 
के मरए ववननददुष्ट दृजष्टकोण/ऩद्धनतमों का प्रमोग कयत ेहैं। मह भाना जाता है कक सभान ढाॊचे 
ऩय आधारयत प्रकटीकयण देना, फैंक के उन जोणखभों के प्रनत एक्सऩोज़य के फाये भें फाज़ाय को 
सचूचत कयने का प्रबावी तयीका है तथा मह एक ससुॊगत तथा व्माऩक प्रकटीकयण ढाॊचा प्रदान 
कयता है जो तुरनात्भकता को फढाता है।  
 
14.2   उऩमुक्त प्रकटीकयण सनुनष्श्चत कयना 

 
14.2.1   फाज़ाय अनुशासन सयुक्षऺत तथा स्वस्थ फैंककॊ ग ऩरयवेश फनाने भें सहामक हो सकता 
है। अत्, ननधाुरयत प्रकटीकयण अऩेऺाओॊ का अनुऩारन न कयने ऩय दॊड हो सकता है, जजसभें 
ववत्तीम दॊड शामभर है। तथावऩ नीचे दशाुए गए को छोड़कय, मह उद्देचम नहीॊ है कक 
प्रकटीकयण के अबाव के प्रत्मुत्तय भें प्रत्मऺ अनतरयक्त ऩूॊजी अऩेऺाएॊ की जाएगी। 

 
14.2.2 साभान्म हस्तऺेऩ उऩामों के अनतरयक्त, सॊशोचधत ढाॊचा भें ववननददुष्ट उऩामों की बी  
बमूभका है। जहाॊ प्रकटीकयण, ननम्प्नतय जोणखभ बाय प्रातत कयने तथा/ अथवा ववननददुष्ट 
ऩद्धनतमों को राग ूकयने के मरए स्तम्प्ब 1 के अॊतगतु अहुक भानदॊड है वहाॊ ऐसा नहीॊ कयने 
ऩय प्रत्मऺ शाजस्त (सैंक्शन) (ननम्प्नतय जोणखभ बाय अथवा ववननददुष्ट ऩद्धनत को रागू कयने 
की अनुभनत नहीॊ देना) होगी।  
 
14.3   रेिाॊकन प्रकटीकयण के साथ सॊफॊध  
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 मह भाना गमा है कक स्तम्प्ब 3 का प्रकटीकयण ढाॊचा अचधक व्माजतत वारे रेखाॊकन भानकों 
की अऩेऺाओॊ के ववरुद्ध नहीॊ है । फीसीफीएस ने मह सनुनजचचत कयने के कापी प्रमास ककए हैं 
कक स्तम्प्ब 3 का सीमभत उद्देचम, जो कक फैंक की ऩूॊजी ऩमाुततता का प्रकटीकयण है, व्माऩक 
रेखाॊकन अऩेऺाओॊ के ववयोध भें नहीॊ है। रयज़व ुफैंक, इस ऺेत्र की अऩनी ननयॊतय ननगयानी 
तथा औद्मोचगक गनतववचधमों के ऩरयपे्रक्ष्म भें फाज़ाय अनुशासन प्रकटीकयणों भें बावी सॊशोधनों 
ऩय ववचाय कयेगा। 

 
14.4   प्रकटीकयणों की व्माष्प्त तथा फायॊफायता  

 
14.4.1  सभेककत फैंकों सदहत सबी फैंकों को सबी स्तम्प्ब 3 प्रकटीकयण गणुात्भक तथा 
भात्रात्भक दोनों, वावषकु ववत्तीम वववयणों के साथ प्रत्मेक वष ुभाच ुके अॊत भें प्रदान कयना 
चादहए । स्तम्प्ब 3 भें प्रकटीकयण तक ऩहुॊच को आसान कयने की दृजष्ट से फैंक अऩने 
वावषकु प्रकटीकयण अऩने वावषकु रयऩोटों तथा अऩनी सॊफॊचधत वेफसाइट्स दोनों ऩय कयें।  
रु.100 कयोड़ अथवा उससे अचधक ऩूॊजी ननचध वारे फैंकों को प्रनत वष ु मसतॊफय के अॊत भें 
अऩनी सॊफॊचधत वेफसाइट्स ऩय स्टैण्ड-एरोन आधाय ऩय भात्रात्भक ऩहरओुॊ ऩय आॊतरयभ 
प्रकटीकयण कयना चादहए। फैंक के जोणखभ प्रफॊधन उद्देचम तथा नीनतमें, रयऩोदटिंग प्रणारी तथा 
ऩरयबाषाओॊ को साधायणत् सॊऺ ेऩ भें प्रस्तुत कयने वारे गणुात्भक प्रकटीकयण केवर वावषकु 
आधाय ऩय प्रकामशत ककए जाएॊ। 

 
14.4.2  सॊशोचधत ढाॊचे की वचधतु जोणखभ सॊवेदनशीरता तथा ऩूॊजी फाज़ायों भें अचधक फाय 
रयऩोटु कयने की साभान्म प्रवजृत्त को भान्मता देते हुए रु. 500 कयोड़ अथवा उससे अचधक 
ऩूॊजी ननचधमों वारे सबी फैंकों तथा उनके भहत्वऩूण ुसहामक फैंकों को अऩनी टीमय 1 ऩूॊजी, 
कुर ऩूॊजी, कुर अऩेक्षऺत ऩूॊजी तथा टीमय 1 अनुऩात तथा कुर ऩूॊजी ऩमाुततता अनुऩात को 
अऩने सॊफॊचधत वेफसाइट्स ऩय नतभाही आधाय ऩय प्रकट कयना चादहए। 

 
14.4.3   वेफसाइट्स ऩय प्रकटीकयण `फासेर II प्रकटीकयण' शीषकु वारे वेफ ऩेज ऩय ककमा 
जाए तथा इस ऩेज तक ऩहुॊचने का मरॊक फैंक की वेफसाइट के होभ ऩेज ऩय स्ऩष्टत् ददमा  

जाए । ककसी ववत्तीम वष ुसे सॊफॊचधत प्रत्मेक प्रकटीकयण तीसये अनुवती वावषकु (भाच ुअॊत) 
प्रकटीकयण27 ककए जाने तक वेफसाइट्स ऩय उऩरब्ध होना चादहए। 
14.5    िैधीकयण 

 
                                                

27

  „™¸í£µ¸ À 31 Ÿ¸¸�¸Ä 2009 (‚˜¸¸Ä÷¸Ã �¸»›¸ /¢¬¸÷¸¿¤¸£/¢™¬¸¿¤¸£ 2008 ÷¸˜¸¸ Ÿ¸¸�¸Ä 2009 •Å¸½ ¬¸Ÿ¸¸œ÷¸ í¸½›¸½¨¸¸¥¸½ ¢¨¸÷÷¸ú¡¸ ¨¸«¸Ä •½Å œÏ•Å’ú•Å£µ¸, 31Ÿ¸¸�¸Ä 2012 •Åú ¢¬˜¸¢÷¸ 

•½Å ‚›¸º¬¸¸£ œÏ•Å’ú•Å£µ¸ ÷¸•Å „œ¸¥¸¤š¸ í¸½›¸ú �¸¸¢í‡— 
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इस प्रकाय के प्रकटीकयणों का ऩमाुतत वैधीकयण ककमा जाना चादहए। उदाहयण के मरए, चूॊकक 
वावषकु ववत्तीम वववयणों भें दी गमी जानकायी  साभान्मत् रेखा ऩयीक्षऺत होती है इसमरए 
ऐसे वववयणों के साथ प्रकामशत अनतरयक्त साभग्री बी रेखा ऩयीक्षऺत वववयणों से ससुॊगत होनी 
चादहए। इसके अरावा, जो अनुऩूयक साभग्री (जसेै प्रफॊध तत्र की चचाु तथा ववचरेषण) 
प्रकामशत की गमी है उसकी बी वैधीकयण भाभरे के सभाधान के मरए ऩमाुतत सॊवीऺा (उदा. 
आॊतरयक ननमॊत्रण भलू्माॊकन आदद) की जानी चादहए। वैधीकयण व्मवस्था के अॊतगतु मदद 
कोई साभग्री प्रकामशत नहीॊ की गमी है, जसेै ककसी स्टैण्ड एरोन रयऩोटु भें अथवा वेफसाइट 
ऩय ककसी बाग के रूऩ भें, तो प्रफॊध तॊत्र को सनुनजचचत कयना चादहए कक नीचे ददए गए 
साभान्म प्रकटीकयण मसद्धाॊत के अनुसाय जानकायी का उचचत सत्माऩन ककमा जाता है। 
उऩमुकु्त के ऩरयपे्रक्ष्म भें स्तम्प्ब 3 के प्रकटीकयणों की फाह्म रेखा ऩयीऺक द्वाया रेखा ऩयीऺा 
कयाने की आवचमकता नहीॊ है जफ तक कक ऐसा ववननददुष्ट न ककमा गमा हो । 
 
14.6   भहत्ता 
 
फैंक को भहत्ता की सॊकल्ऩना के आधाय ऩय अऩने मरए भहत्वऩूण ुप्रकटीकयण ननजचचत कयने 
होंगे। उस जानकायी को भहत्वऩूण ुसभझा जाएगा, जजसके न होने अथवा जजसके सॊफॊध भें 
गरत वक्तव्म देने से आचथकु ननणमु रेने के प्रमोजन के मरए उस जानकायी ऩय ननबयु 
कयनेवारे उऩमोगकताु के भलू्माॊकन अथवा ननणमु भें ऩरयवतनु हो सकता है अथवा वह 
प्रबाववत हो सकता है। मह ऩरयबाषा अॊतयाुष्रीम रेखाॊकन भानकों तथा याष्रीम रेखाॊकन ढाॊचे 
से ससुॊगत है। रयज़व ुफैंक ककन्हीॊ ववमशष्ट ऩरयजस्थनतमों भें ववत्तीम जानकायी का उऩमोगकताु 
उस भद को भहत्वऩूण ु(मूजय टेस्ट) सभझगेा अथवा नहीॊ, इसके मरए गणुात्भक ननणमुऺभता 
की आवचमकता को भानता है। रयज़व ुफैंक प्रकटीकयण के मरए ववननददुष्ट न्मूनतभ सीभाएॊ 
ननधारुयत कयना आवचमक नहीॊ सभझता है क्मोंकक मूजय टेस्ट ऩमाुतत प्रकटीकयण प्रातत कयने 
के मरए एक उऩमागी न्मूनतभ भानॊदड है। तथावऩ फैंक फहृत्तय प्रकटीकयण आसानी से कय 
सकें  इस दृजष्ट से तथा फैंक के स्तम्प्ब 3 प्रकटीकयणों के फीच अचधक तुरनात्भकता को 
फढ़ावा देने के मरए कुछ सीमभत प्रकटीकयणों के मरए भहत्वऩूणतुा की आयॊमबक सीभाएॊ 
ननधारुयत की गई हैं। उऩमुकु्त के फावजदू, फैंकों को इन ववननददुष्ट प्रकटीकयणों ऩय मूजय 
टेस्ट राग ूकयने तथा जहाॊ आवचमक सभझा जाए वहाॊ ननददुष्ट न्मूनतभ सीभा से नीचे बी 
प्रकटीकयण कयने के मरए प्रोत्सादहत ककमा जाता है। 
 
14.7 स्िालभत्ि सॊफॊधी (प्रोप्राइटयी) तथा गोऩनीमता सॊफॊधी स चना  

 
स्वामभत्व सॊफॊधी सचूना (उदा. उत्ऩादनों अथवा प्रणामरमों के सॊफॊध भें) ऐसी सचूना/जानकायी 
है जजसे मदद प्रनतमोचगमों के साथ फाॊटा जाए तो इन  उत्ऩादनों /प्रणामरमों भें फैंक के ननवेश 
का भलू्म कभ भलू्मवान हो जाएगा तथा इसमरए उसकी प्रनतस्ऩधाुत्भक जस्थनत कभज़ोय हो 
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जाएगी। ग्राहकों से सॊफॊचधत जानकायी ज्मादातय गोऩनीम होती क्मोंकक वह ववचधक कयाय 
अथवा काउॊ€टयऩाटी सॊफॊध की शत ुऩय प्रदान की जाती है। इसका प्रबाव इस फात ऩय ऩड़ता 
है कक फैंक अऩने ग्राहकों से सॊफॊचधत जानकायी तथा अऩनी आॊतरयक व्मवस्था के ब्मौये, मथा, 
प्रमुक्त ऩद्धनतमाॊ, भानदॊड अनुभान, आॊकड़ ेआदद भें से क्मा जानकायी दे । रयज़व ुफैंक का 
भानना है कक नीचे ननधाुरयत की गमी अऩेऺाएॊ अथऩुूण ु प्रकटीकयण की आवचमकता तथा 
स्वामभत्व तथा गोऩनीमता सॊफॊधी जानकायी के फीच उचचत सॊतुरन स्थावऩत कयती हैं । 

 
14.8 साभान्म प्रकटीकयण लसद्धाॊत 
 
फैंकों के ऩास ननदेशक भॊडर द्वाया अनुभोददत औऩचारयक प्रकटीकयण नीनत होनी चादहए 
जजसभें फाक द्वाया ककमे जानेवारे प्रकटीकयण के ननधाुयण के सॊफॊध भें फेंक का दृजष्टकोण 
तथा प्रकटीकयण प्रकिमा ऩय आॊतरयक ननमॊत्रण के भदु्दों ऩय प्रकाश डारा गमा हो । इसके 
अरावा, फैंकों को अऩने प्रकटीकयण के औचचत्म, जजसभें वैधीकयण तथा फायॊफायता शामभर है, 
के भलू्माॊकन के मरए एक प्रकिमा रागू कयनी चादहए। 

 
14.9 भानदॊड राग   कयने का दामया 

 
जजस फैंककॊ ग सभहू ऩय ढाॊचा राग ूहोता है (जसैा कक उऩमुकु्त ऩैयाग्राप 3 भानदॊड रागू कयने 
का दामया के अॊतगतु दशाुमा गमा है) उसके सवोच्चच सभेककत स्तय ऩय स्तम्प्ब 3 रागू होता 
है। सभहूों के बीतय अरग-अरग फैंकों से सॊफॊचधत प्रकटीकयण साभान्मत् भरू फैंक द्वाया 
ककए जाने की आवचमकता नहीॊ है। इसका अऩवाद सवोच्चच सभेककत सॊस्था द्वाया कुर तथा 
टीमय 1 ऩूॊजी अनुऩातों का प्रकटीकयण है जहाॊ सभहू के बीतय ननचधमों अथवा ऩूॊजी के 
अॊतयण ऩय ढाॊचे तथा अन्म प्रमोज्म सीभाओॊ का इन अनुषॊगी कॊ ऩननमों द्वाया अनुऩारन 
कयने की आवचमकता ननधारुयत कयने के मरए सभहू के बीतय भहत्वऩूण ु फैंक अनुषॊगी 
कॊ ऩननमों का ववचरेषण उचचत होता है। स्तम्प्ब 3 के प्रकटीकयण अरग-अरग फैंकों द्वाया 
स्टैण्ड एरोन आधाय ऩय तफ ककए जाएॊगे जफ वे फैंककॊ ग सभहू भें सवोच्चच सभेककत सॊस्था 
नहीॊ हैं। 

 
14.10    प्रकटीकयण की प्रबािी तायीि 
 
इन ददशाननदेशों के अनुसाय इनभें से ऩहरा प्रकटीकयण प्रबावी तायीख अथाुत ्31 भाच ु2008 
अथवा 2009 जसैी जस्थनत हो, को ककमा जाएगा। तथावऩ,  फैंकों को उक्त तायीख से ऩहरे ही 
स्तम्प्ब 3 के प्रकटीकयण प्रस्तुत कयने के मरए प्रोत्सादहत ककमा जाता है। 
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14.11  वऩरय  III भें सॊशोधन 28 
 
14.11.1.   सावजुननक प्रकटीकयण भें ऩामी गई कमभमों के कायण तथा भखु्म प्रकटीकयण 
प्रथाओॊ का सावधानीऩूवकु भलू्माॊकन कयने के ऩचचात ्फैंककॊ ग ऩमवेुऺण सॊफॊधी फासर समभनत 
ने वतभुान वऩरय 3 अऩोऺाओॊ को सॊशोचधत कयने का ननणमु मरमा है । फैंकों को 31 भाच ु
2010 तक इन सॊशोचधत अऩेऺाओॊ का अनुऩारन  कयना है । मे वचधतु अऩेऺाएॊ अचधक 
भजफूत  वऩरय 3 अऩेऺाओॊ के मरए ववत्तीम जस्थयता फोड ुकी मसपारयशों के अनुसाय भें बी हैं 
औय प्रकटीकयण प्रथाओॊ के सॊफॊध भें वरयष्ठ ऩमवेुऺकों के दर के ववचरेषण को बी ध्मान भें 
रेती हैं ।  
14.11.2.   वऩरय 3 सॊशोधनों भें उन प्रकटीकयण अऩेऺाओॊ को शामभर ककमा गमा है, जो 
वऩरय 1 के अॊतगतु  ऩूॊजीगत अऩेऺाओॊ की गणना कयने के मरए ववमशष्ट रूऩ से आवचमक 
नहीॊ हैं। तथावऩ, इस जानकायी  से फाजाय के प्रनतबाचगमों को ककसी सॊस्था के सभग्र जोणखभ 
प्रोपाइर को फेहतय यीनत से सभझने भें भदद मभरेगी । इन वचधतु प्रकटीकयण अऩेऺाओॊ से 
फैंकों के प्रनतबनूतकयण कामकुराऩों से सॊफॊचधत तुरनऩत्रों की भजफूती के फाये भें फाजाय 
अननजचचतताओॊ की ऩुनयावजृत्त से फचा जा सकेगा । 
 
14.11.3.  मह नोट ककमा जाए कक नए ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचे के अॊतगतु ननधारुयत की गई 
प्रकटीकयण अऩेऺाओॊ के अरावा फैंकों ऩय फाजाय प्रनतबाचगमों को अऩना वास्तववक जोणखभ 
प्रोपाइर फता देने का दानमत्व है । फैंक जो जानकायी प्रकट कयेंगे  वह इस उद्देचम को ऩूया 
कयने के मरए ऩमाुतत होनी चादहए । 
 
14.11.4.     बायत भें कामयुत फैंकों को ननम्प्नमरणखत ऺेत्रों भें अनतरयक्त प्रकटीकयण कयना  

चादहए  : 
 
(i)    खयीद-बफिी फही भें प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य; 
(ii)    तुरन ऩत्रेतय एसऩीवी का प्रामोजन; 
(iii)    प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़यों के सॊफॊध भें भलू्माॊकन; तथा 

(iv)    प्रनतबनूतकयण एक्सऩोजयों के सॊफॊध भें प्रकिमाधीन (ऩाइऩराइन) तथा भार गोदाभी 
(वेमयहाउमसॊग) जोणखभ  
 
14.12  प्रकटीकयण अऩेऺाएॊ 
ननम्प्नमरणखत खॊडों भें सायणी के रूऩ भें स्तम्प्ब 3 के अॊतगतु प्रकटीकयण अऩेऺाएॊ दी गमी है  
अनतरयक्त ऩरयबाषाएॊ तथा स्ऩष्टीकयण ऩाद दटतऩणणमों  भें ददए गए हैं। 

                                                

28

 •¼Åœ¸¡¸¸ 8 ûÅ£¨¸£ú 2010 •Å¸ Ÿ¸¸¬’£œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.73/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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सायणी डीएप - 1 : राग  क्रकमे जाने का दामया 
गणुात्भक प्रकटीकयण 
(क)    जजस सभहू ऩय ढाॊचा रागू होता है उसभें सवोच्चच फैंक का नाभ  
(ख)  रेखाॊकन तथा ववननमाभक प्रमोजनों के मरए सभेकन के आधाय भें मबन्नताओॊ की 
रूऩयेखा औय सभहू के बीतय उन सॊस्थाओॊ 29 का सॊक्षऺतत वणनु जो कक  i) ऩूणतु्  

सभेककत 30हैं; ii)  आनुऩानतक आधाय ऩय सभेककत 31हैं;  iii) कटौती की गमी है; तथा iv)  
न ही सभेककत हैं औय न ही जजनके सॊफॊध भें कटौती की गई  है (उदा. जहाॊ ननवेश जोणखभ 
बारयत हैं) 
भात्रात्भक प्रकटीकयण  
(ग)    सभेकन भें शामभर नहीॊ की गमी सबी सहामक कॊ ऩननमों भें ऩूॊजीगत अऩूणतुा32 की 
कुर यामश  अथाुत ्उनकी कटौती की गमी है तथा ऐसी अनुषॊगी कॊ ऩननमों का /के नाभ। 
(घ)     फीभा कॊ ऩननमों भें फैंक के कुर दहत की कुर यामश जो कक जोणखभ बारयत33 है । 
(उदा. वतभुान फही भलू्म)। इन फीभा कॊ ऩननमों के नाभ, उनके ननगभन का अथवा ननवासी 
देश, स्वामभत्व  दहत का अनुऩात तथा मबन्न होने की जस्थनत भें इन कॊ ऩननमों भें भताचधकाय 
का अनुऩात बी ददमा जाना चादहए। इसके अरावा इस ऩद्धनत का प्रमोग कयने के फदरे 
कटौती कयने से ववनामभक ऩूॊजी ऩय होने वारे भात्रात्भक प्रबाव को दशाुएॊ। 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

                                                

29

 ¬¸¿¬˜¸¸  =  œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸, ¤¸úŸ¸¸ ÷¸˜¸¸ ‚›¡¸ ¢¨¸÷÷¸ú¡¸ ¬¸í¸¡¸•Å •¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿, ¨¸¸¢µ¸¢�¡¸•Å ¬¸í¸¡¸•Å •¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿, ¤¸úŸ¸¸ ¢¨¸÷÷¸ú¡¸ ÷¸˜¸¸ ¨¸¸¢µ¸¢�¡¸•Å ¬¸¿¬˜¸¸‚¸½¿ Ÿ¸½¿ Ÿ¸í÷¨¸œ¸»µ¸Ä ‚¥œ¸ Ÿ¸÷¸ 

ƒ¢Æ¨¸’ú ¢›¸¨¸½©¸ — 

30

 ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¬¸Ÿ¸½¢•Å÷¸ ¥¸½‣¸¸¿•Å›¸ Ÿ¸½¿ ‚›¸º«¸¿․¸ú •¿Åœ¸¢›¸¡¸¸¿ „™¸. ‡‡¬¸ (¥¸½‣¸¸¿•Å›¸ Ÿ¸¸›¸•Å) 21 — 

31

 ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¬¸Ÿ¸½¢•Å÷¸ ¥¸½‣¸¸¿•Å›¸ Ÿ¸½¿ ¬¸¿¡¸ºÆ÷¸ „Ô¸Ÿ¸ „™¸. ‡‡¬¸ 27. 

32

 ¢¨¸¢›¸¡¸¸Ÿ¸•Å œ¸»¿�¸ú․¸÷¸ ‚œ¸½®¸¸ ¬¸½ ¨¸¸¬÷¸¢¨¸•Å œ¸¿»�¸ú ¢�¸÷¸›¸ú •ÅŸ¸ í¾ ¨¸í £¸¢©¸ œ¸»¿�¸ú․¸÷¸ ‚œ¸»µ¸Ä÷¸¸ í¾— •Å¸½ƒÄ ž¸ú •ÅŸ¸ú ¢�¸›í½¿ ‡½¬¸ú ‚›¸º«¸¿․¸ú •¿Åœ¸¢›¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¢›¸¨¸½©¸ •½Å ‚¢÷¸¢£Æ÷¸ 

¬¸Ÿ¸»í ¬÷¸£ œ¸£ ‥¸’¸¡¸¸ ․¸¡¸¸ í¾, •Å¸½ •ºÅ¥¸ œ¸»¿�¸ú․¸÷¸ °¸º¢’ Ÿ¸½¿ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ ›¸íì ¢•Å¡¸¸ �¸¸›¸¸ í¾— 

33

 ™½‣¸½¿ œ¸¾£¸․Ï¸œ¸€ 3. 
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सायणी डीएप - 2 
ऩ ॊजी ढाॊचा गणुात्भक प्रकटीकयण 
 
(क)  सबी ऩूॊजीगत मरखतों ववशेषत् टीमय 1 अथवा अऩय टीमय II भें शामभर ककए जाने के 
मरए ऩात्र ऩूॊजीगत मरखतों के भाभरे भें उनके प्रभखु तत्वों की शतों से सॊफॊचधत सॊक्षऺतत 
जानकायी  

भात्रात्भक प्रकटीकयण  
 
(ख)  टीमय 1 ऩूॊजी की यामश, जजसभें ननम्प्नमरणखत का अरग प्रकटीकयण है : 

         प्रदत्त शेमय ऩूॊजी; 
         प्रायक्षऺत ननचधमाॊ; 
         नवोन्भेषी मरखत;34 
         अन्म ऩूॊजीगत मरखत; 
         टीमय 1 ऩूॊजी से घटाई गमी यामशमाॊ जजनभें गडुववर तथा ननवेश शामभर हैं 

 
(ग)   टीमय II ऩूॊजी की कुर यामश (टीमय II ऩूॊजी से कटौनतमों को घटाकय) 
 
(घ)   अऩय टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककए जाने के मरए ऩात्र ऋण ऩूॊजी मरखत  

 कुर फकामा यामश  
 उसभें से वतभुान वष ुके दौयान जटुाई गमी यामश  
 ऩूॊजीगत ननचधमों के रूऩ भें गणना कयने के मरए ऩात्र यामश  

 
(ड.)  रोअय टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककए जाने के मरए ऩात्र अधीनस्थ ऋण  

 कुर फकामा यामश  
 उसभें से वतभुान वष ुके दौयान जटुाई गमी यामश  
 ऩूॊजीगत ननचधमों के रूऩ भें गणना कयने के मरए ऩात्र यामश  

 
(च)   ऩूॊजी भें से अन्म कटौनतमाॊ, मदद कोई हैं। 
(छ)   कुर ऩात्र ऩूॊजी  

 
 
 

                                                

34

 ›¸¨¸¸›Ÿ¸½«¸ú ¢›¸£¿÷¸£ †µ¸ ¢¥¸‣¸÷¸ (‚˜¸¨¸¸ ¬¸Ÿ¸¸›¸ •Å¸£Ä¨¸¸ƒÄ •½Å ¢¥¸‡ œ¸¸°¸ ¢¨¸™½©¸ú ¤¸ÿ•Å¸½¿ •½Å Ÿ¸º‣¡¸ •Å¸¡¸¸Ä¥¸¡¸ „š¸¸£) ÷¸˜¸¸ ¢¥¸‣¸÷¸ •½Å •Å¸½ƒÄ ‚›¡¸ œÏ•Å¸£Ÿ¸¬¸¡¸-¬¸Ÿ¸¡¸ œ¸£ 

‚›¸ºŸ¸¢÷¸ ™ú �¸¸ ¬¸•Å÷¸ú í¾—  
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सायणी डीएप  -  3 
 

ऩ ॊजी ऩमााप्तता 
 

गणुात्भक प्रकटीकयण 
(क)   वतभुान तथा बावी गनतववचधमों के सभथनु के मरए अऩनी ऩूॊजी की ऩमाुततता का 
भलू्माॊकन कयने के मरए फैंक के दृजष्टकोण की सॊक्षऺतत चचा ु 

भात्रात्भक प्रकटीकयण 
(ख)  ऋण जोणखभ के मरए ऩूॊजीगत अऩेऺाएॊ 

 भानकीकृत दृजष्टकोण के अधीन सॊववबाग 
 प्रनतबनूतकयण एक्सऩाज़स ु
 

(ग)   फाज़ाय जोणखभ के मरए ऩूॊजीगत अऩेऺाएॊ 
 भानकीकृत अवचध दृजष्टकोण  

- ब्माज दय जोणखभ 
- ववदेशी भदु्रा ववननभम जोणखभ (स्वण ु सदहत) 
- ईजक्वटी जोणखभ  
 

(घ)    ऩरयचारन जोणखभ के मरए ऩूॊजीगत अऩेऺाएॊ : 
 भरू ननदेशक दृजष्टकोण  

 

(ङ)    कुर तथा टीमय 1 ऩूॊजी अनुऩात  
 सवोच्चच सभेककत सभहू के मरए; तथा 
 भहत्वऩूण ुफैंक अनुषॊगी कॊ ऩननमों (ढाॊचे को रागू ककए जाने के आधाय ऩय स्टैण्ड 

एरोन अथवा उऩ सभेककत) के मरए। 
 

 
14.13 जोखिभ एक्सऩोजय औय भ लमाॊकन  
 
फाज़ाय के सहबागी ककसी सॊस्था का भलू्माॊकन कयत े सभम फैंक के जोणखभों औय उन 
जोणखभों का ऩता रगाने, उनका भाऩन कयने, ननगयानी कयने तथा ननमॊत्रण कयने के मरए 
फैंक द्वाया प्रमुक्त तकनीकों ऩय ववचाय कयत ेहैं। इस खॊड भें कई भहत्वऩूण ुफैंककॊ ग जोणखभों 
ऩय ववचाय ककमा गमा है : ऋण जोणखभ, फाज़ाय जोणखभ, औय फैंककॊ ग फदहमों भें ब्माज दय 
जोणखभ तथा ऩरयचारनगत जोणखभ । इस बाग भें ऋण जोणखभ कभ कयने सॊफॊधी तथा 
ऩरयसॊऩजत्त के प्रनतबतूीकयण सॊफॊधी प्रकटीकयण का बी सभावेश है। मे दोनों सॊस्था का 
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जोणखभ प्रोपाइर ऩरयवनततु कयते हैं। ववननमाभक ऩूॊजी के भलू्माॊकन के मरए ववमबन्न 
दृजष्टकोनों का उऩमोग कयने वारे  फैंकों के मरए जहाॊ राग ूहो, अरग प्रकटीकयण का वणनु 
ककमा गमा है । 
14.14 साभान्म गणुात्भक प्रकटीकयण अऩेऺा  
 
प्रत्मेक अरग जोणखभ ऺेत्र (अथाुत ्ऋण, फाज़ाय, ऩरयचारन, फैंककॊ ग फही ब्माज दय जोणखभ) 
के मरए फैंकों को अऩने जोणखभ प्रफॊधन के उद्देचमों औय नीनतमों का वणनु कयना होगा, 
जजसभें ननम्प्नमरणखत शामभर हो;  
 

(i) कामनुीनतमाॊ औय प्रकिमाएॊ; 
 
(ii) सॊफॊचधत जोणखभ प्रफॊधन काम ुका ढाॊचा औय गठन; 

 
(iii) जोणखभ रयऩोदटिंग औय /मा भाऩन प्रणारी का दामया औय स्वरूऩ; 
 
(iv) जोणखभ फचाव औय/मा उसे कभ कयने के मरए नीनतमाॊ औय फचाव/कभ 

कयने   वारे कायक की ननयॊतय कायगयता की ननगयानी कयने के मरए 
कामनुीनतमाॉ औय प्रकिमा । 

 
ऋण जोखिभ 

 
ऋण जोणखभ के साभान्म प्रकटीकयण से फाज़ाय के सहबाचगमों को सभग्र ऋण एक्सऩोज़य के 
सॊफॊध भें जानकायी मभरती है औय मह आवचमक नहीॊ है कक मह ववननमाभक प्रमोजनों के 
मरए तैमाय की गई जानकायी ऩय अननवामतु् आधारयत हो । ऩूॊजी भलू्माॊकन तकनीकों सॊफॊधी 
प्रकटीकयण, एक्सऩोज़य के ववमशष्ट स्वरूऩ, ऩूॊजी भलू्माॊकन के साधन औय प्रकट की गई 
जानकायी की ववचवसनीमता का भलू्माॊकन कयने हेतु डाटा सॊफॊधी जानकायी देते हैं। 
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सायणी डीएप  -  4 
ऋण जोखिभ  :  सबी फैंकों के लरए साभान्म प्रकटीकयण 

गणुात्भक प्रकटीकयण 
(क)  ऋण जोणखभ के सॊफॊध भें साभान्म गणुात्भक प्रकटीकयण अऩेऺा (ऩैया 10.13) भें 
ननम्प्नमरणखत शामभर  हैं : 

 ववगत  देम औय ऺनतग्रस्त (रेखाकॊ न प्रमोजनों के मरए) की ऩरयबाषाएॊ; 
 फैंक की ऋण जोणखभ प्रफॊधन नीनत की चचा;ु 

भात्रातक प्रकटीकयण 
(ख)  कुर सकर ऋण जोणखभ एक्सऩाज़य35, ननचध आधारयत औय ननधीतय आधारयत अरग 

से। 
(ग)   एक्सऩोज़यों का बौगोमरक ववतयण36, ननचध आधारयत औय ननधीतय आधारयत अरग 
से 

 ओवयसीज 
 देशी  

(घ)   एक्सऩोज़यों का उद्मोग37 के प्रकाय के अनुसाय ववतयण, ननचध आधारयत औय 
ननधीतय आधारयत अरग से 
(ङ)   ऩरयसॊऩजत्तमों का अवमशष्ट सॊववदागत ऩरयऩक्वता ववचरेषण,38 
(च)   अनजकु ऩरयसॊऩजत्तमों की यामश (सकर) 

 अवभानक 
 सॊददग्ध 1 
 सॊददग्ध 2 
 सॊददग्ध 3 
 हानन  

(छ)  ननवर अनजकु ऩरयसॊऩजत्तमाॊ 
(ज)  अनजकु ऩरयसॊऩजत्त अनुऩात 

 सकर अचग्रभों के प्रनत सकर अनजकु ऩरयसॊऩजत्तमाॊ 
 ननवर अचग्रभों के प्रनत ननवर अनजकु ऩरयसॊऩजत्तमाॊ  

(झ)  अनजकु ऩरयसॊऩत्त्मों (सकर) की घट-फढ़ 
 प्रायॊमबक शेष 

                                                

35

 ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ¥¸¸․¸» ¥¸½‣¸¸¿•Å›¸ œÏµ¸¸¥¸ú •½Å ‚›¸º¬¸¸£ œÏ¢÷¸¬¸¿÷¸º¥¸›¸ (‚¸Áœ¸€¬¸½’) •Å¸½ ¢í¬¸¸¤¸ Ÿ¸½¿ ¥¸½›¸½ •½Å ¤¸¸™  ‚¸¾£ †µ¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ •ÅŸ¸ •Å£›¸½ •½Å ÷¸•Å›¸ú•Å¸½¿, „™¸í£µ¸¸˜¸Ä, ¬¸¿œ¸¸¢©¨¸Ä•Å 

‚¸¾£ ›¸½¢’¿․¸ •½Å œ¸¢£µ¸¸Ÿ¸¸½¿ •Å¸½ ¢í¬¸¸¤¸ Ÿ¸½¿ ¢¥¸‡ ¤¸․¸¾£ — 

36

 ‚˜¸¸Ä÷¸Ã ‡‡¬¸ 17 •½Å ‚›¸ºœ¸¸¥¸›¸ •½Å ¢¥¸‡ ‚œ¸›¸¸ƒÄ ․¸ƒÄ ‣¸¿”  ¢£œ¸¸½¢’ô․¸ •½Å ¢¥¸‡ ¡¸˜¸¸ ¬¨¸ú•¼Å÷¸ ‚¸š¸¸£ œ¸£— 

37

 „Ô¸¸½․¸¸½¿ •Å¸ ¤¡¸¸¾£¸ ”ú‡¬¸¤¸ú ¢¨¸¨¸£¢µ¸¡¸¸½¿ •½Å ¢¥¸‡ ¡¸˜¸¸ ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ ¤¡¸¸¾£½ •Åú íú ÷¸£í ¢™¡¸¸ �¸¸‡— ¡¸¢™ ¢•Å¬¸ú ¢¨¸¢©¸«’ „Ô¸¸½․¸ •Å¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ „Æ÷¸ (‣¸) •½Å ‚¿÷¸․¸Ä÷¸ 

․¸µ¸›¸¸ ¢•Å‡ ․¸‡ ‚›¸º¬¸¸£ ¬¸•Å¥¸ †µ¸ ‡Æ¬¸œ¸¸½{¸£ •½Å 5% ¬¸½ ‚¢š¸•Å í¾ ÷¸¸½ ¨¸í ‚¥¸․¸ œÏ•Å’ ¢•Å¡¸¸ �¸¸‡— 
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 ‡‡¥¸‡Ÿ¸ ¢¨¸¨¸£¢µ¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ œ¸¸½¢{¸©¸›¸ •Åú ¢£œ¸¸½¢’ô․¸ •½Å ¢¥¸‡ „œ¸¡¸¸½․¸ Ÿ¸½¿ ¥¸¸‡ �¸¸›¸½¨¸¸¥¸½ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¤¸ÿ” •Å¸ íú ¤¸ÿ•Å „œ¸¡¸¸½․¸ •Å£½¿․¸½— 
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 जोड़ 
 कटौनतमाॊ 
 इनत शेष  

(ञ)  अनजकु ऩरयसॊऩजत्तमों के मरए ककए गए प्रावधानों भें घट-फढ़ 
 प्रायॊमबक शेष 
 सॊफॊचधत अवचध भें ककए गए प्रावधान 
 फटे्ट खाते 
 अनतरयक्त प्रावधानों को ननकार देना 
 इनत शेष 

(ट)  अनजकु ननवेशों की यामश 
(ठ)  अनजकु ननवेशों के मरए यखे गए प्रावधानों की यामश 
(ड)  ननवेशों ऩय भलू्मॎास के मरए यखे गए प्रावधानों की यामश  

 प्रायॊमबक शेष 
 सॊफॊचधत अवचध भें ककए गए प्रावधान 
 फटे्ट खाते 
 अनतरयक्त प्रावधानों को ननकार देना 
 इनत शेष 

 

 
सायणी डीएप -  5 

           ऋण जोखिभ  : भानकीकृत दृष्टटकोण के अधीन सॊविबागों के लरए प्रकटीकयण   
गणुात्भक प्रकटीकयण  
(क)  भानकीकृत दृजष्टकोण के अधीन सॊववबागों के मरए : 

 प्रमुक्त ऋण ऩात्रता ननधाुयण एजेजन्समों के नाभ, तथा मदद कोई ऩरयवतनु है तो 
उसके कायण; 

 एक्सऩोज़यों के प्रकाय जजनके मरए प्रत्मेक एजेन्सी का उऩमोग ककमा गमा; औय  
 सावजुननक ननगभु ऩात्रता ननधाुयणों को फैंककॊ ग फही भें तुरनीम ऩरयसॊऩजत्तमों ऩय 

 अॊतरयत कयने हेतु प्रमकु्त प्रकिमा का वणनु; 
भात्रात्भक प्रकटीकयण 
(ख)  भानकीकृत दृजष्टकोण के अधीन जोणखभ कभ कयने के फाद एक्सऩोज़य39 की यामशमों 
के मरए, ननम्प्नमरणखत तीन प्रभखु जोणखभ सभहूों भें फैंक की फकामा (ऩात्रता ननधाुयण ककए 
तथा ऩात्रता ननधाुयण न ककए) यामश तथा वे जजनकी कटौती की गमी है; 

 100% जोणखभ बाय से नीचे 
                                                

39

 ¬¸¸£µ¸ú 4 Ÿ¸½¿ œÏ•Å’ú•Å£µ¸ •½Å ¢¥¸‡ ¡¸˜¸¸ œ¸¢£ž¸¸¢«¸÷¸ 
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 100% जोणखभ बाय  
 100% से अचधक जोणखभ बाय  
 कटौती की गई  

 

 
 

सायणी डीएप - 6 
 

ऋण जोखिभ कभ कयना :  भानकीकृत दृष्टटकोणों के लरए प्रकटीकयण40 
 
गणुात्भक प्रकटीकयण 
 
 (क)  ऋण जोणखभ कभ कयने के सॊफॊध भें साभान्म गणुात्भक प्रकटीकयण अऩेऺा  

 (ऩैया 10.13) भें ननम्प्नमरणखत शामभर हैं  :  
 फैंक क्रकस हद तक तुरन ऩत्र औय तुरनऩत्रेतय नेदटॊग का प्रमोग कयत ेहैं 

उसके सॊफॊध भें नीनतमाॊ औय प्रक्रिमाएॊ 
 सॊऩाजचवकु भलू्माॊकन औय प्रफॊधन के मरए नीनतमाॊ औय प्रकिमाएॊ; 
 फैंक द्वाया री गई सॊऩाजचवकु के भखु्म प्रकायों का वणनु; 
 गायॊटीकताु काउॊ टय ऩाटी के भखु्म प्रकाय औय उनकी ववचवसनीमता; औय 
 जोणखभ कभ कयने हेत ुककए गए उऩामों भें (फाज़ाय मा ऋण) जोणखभ 

सॊकें द्रणों के सॊफॊध भें जानकायी  
 

 
भात्रात्भक प्रकटीकयण 
 
(ख) अरग से प्रकट ककमे गमे प्रत्मेक ऋण जोणखभ ऩोटुपोमरमो के मरए कुर 
एक्सऩोज़य (जहाॊ रागू हो वहाॊ तुरन ऩत्र मा तुरन ऩत्रेतय नेदटॊग के फाद) जजसे 
हेमयकट रागू कयने के फाद ऩात्र ववत्तीम सॊऩाजचदवक द्वाया कवय ककमा गमा हो 
। 
(ग)् अरग से प्रकट ककमे गमे प्रत्मेक ऩोटुपोमरमो के मरए कुर एक्सऩोज़य (जहाॊ 
रागू हो वहाॊ तुरन ऩत्र मा तुरनऩत्रतेय नेदटॊग के फाद) जो गायॊटी/ऋण डरेयवेदटव 
(जहाॊ बायतीम रयज़व ुफैंक की ववननददुष्ट अनुभनत हो)द्वाया कवय हो 

                                                

40

 •ÅŸ¸-¬¸½-•ÅŸ¸, ¤¸ÿ•Å¸½¿ •Å¸½ ƒ¬¸ �¸¿�¸½ •½Å ‚¿÷¸․¸Ä÷¸ œ¸»¿�¸ú •Åú ‚¸¨¸©¡¸•Å÷¸¸‡¿ •ÅŸ¸ •Å£›¸½ •½Å œÏ¡¸¸½�¸›¸¸½¿ •½Å ¢¥¸‡ Ÿ¸¸›¡¸÷¸¸ œÏ¸œ÷¸ †µ¸ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ •ÅŸ¸ •Å£›¸½ ¨¸¸¥¸½ •Å¸£•Å¸½¿ •½Å ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸½¿ 

ƒ¬¸ ¬¸¸£µ¸ú Ÿ¸½¿ œÏ•Å’ú•Å£µ¸ ™½›¸½ í¸½¿․¸½— �¸í¸¿ ¬¸¿․¸÷¸ í¸½, ¤¸ÿ•Å¸½¿ •Å¸½, �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ •ÅŸ¸ •Å£›¸½¨¸¸¥¸½ „›¸ •Å¸£•Å¸½¿ •½Å ¤¸¸£½ Ÿ¸½¿ ‚¸¾£ �¸¸›¸•Å¸£ú ™½›¸½ •½Å ¢¥¸‡ œÏ¸ ½÷¬¸¸¢í÷¸ ¢•Å¡¸¸ �¸¸÷¸¸ í¾ 

¢�¸›í½¿ „¬¸ œÏ¡¸¸½�¸›¸ •½Å ¢¥¸‡ ‚¢ž¸¢›¸š¸¸Ä¢£÷¸ ›¸íì ¢•Å¡¸¸ ․¸¡¸¸ í¾—  
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सायणी डीएप - 741 
प्रनतब नतकयण एक्सऩोजय : भानकीकृत विधध के लरए प्रकटीकयण 

 
गुणात्भक 
प्रकटीकयण 

(क) प्रनतबनूतकयण के सॊफॊध भें साभान्म गणुात्म्प्क प्रकटीकयण जजसभें 
ननम्प्नमरणखत की चचा ुहो : 

 प्रनतबनूतकयण गनतववचध के सॊफॊध भें फैंक का उद्देचम,ककस हद 
तक मे गनतववचधमाॊ आधायबतू प्रनतबनूतकृत एक्सऩोज़य के 
ऋण जोणखभ को फैंक से दसूयी सॊस्थाओॊ को अॊतरयत कयती 
हैं । 

 प्रनतबनूतकृत आजस्तमों भें ननदहत अन्म जोणखभ (उदाहयण के 
मरए चरननचध जोणखभ) की प्रकृनत 

 प्रनतबनूतकयण प्रकिमा भें फैंक की ववमबन्न बमूभका (उदाहयण 
के मरए, प्रवतकु, ननवेशक, सेवा प्रदाता, ऋण सॊवधनु प्रदाता, 
चरननचध प्रदाता, स्वैऩ प्रदाता@, सयुऺा प्रदाता# तथा प्रत्मेक 
बमूभका भें फैंक ककस हद तक शामभर है । 

 प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य के ऋण औय फाजाय जोणखभ भें 
ऩरयवतनु की ननगयानी कयने के मरए स्थावऩत प्रणारी का 
वणनु (उदाहयण के मरए, आधायबतू आजस्तमों का उताय-
चढ़ाव ककस प्रकाय प्रनतबनूतकयण एक्सऩोजय को प्रबाववत 
कयता है, जैसा कक एनसीएएप ऩय 1 जरुाई 2009 के 
भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 5.16.1 भें ऩरयबावषत ककमा गमा है) 

 प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य के भाध्मभ से धारयत जोणखभ को 
कभ कयने के मरए ऋण जोणखभ कभ कयने वारे तत्वों के 
प्रमोग से सॊफॊचधत फैंक की नीनत का वणनु 

 
@ मदद ववननमाभक ननमभों के अॊतगतु अनुभनत दी गमी हो तो 
कोई फैंक ब्माज दय/भदु्रा जोणखभ को कभ कयने के मरए ब्माज दय 
स्वैऩ मा भदु्रा स्वैऩ के रूऩ भें प्रनतबनूतकयण सॊयचना को सभथनु दे 
सकता है । 
# मदद ववननमाभक ननमभों के अॊतगतु अनुभनत दी गमी हो तो कोई 
फैंक गायॊटी, ऋण डरेयवेदटव मा अन्म सभान उत्ऩाद के भाध्मभ से 
ककसी प्रनतबनूतकयण रेनदेन को ऋण सयुऺा प्रदान कय सकता है । 

 (ि) प्रनतब नतकयण गनतविधधमों के लरए फैंक की रेिाॊकन नीनतमों का 

                                                

41

 •¼Åœ¸¡¸¸ 8 ûÅ£¨¸£ú 2010 •Å¸ Ÿ¸¸¬’£œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.73/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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सॊऺ ेऩ, ष्जनभें ननम्नलरखित स चना बी हो : 
   क्मा रेनदेन बफिी है मा ववत्तऩोषण 

 धारयत मा खयीदी गमी जस्थनतमों (ऩोजीशन) के भलू्माॊकन भें 
प्रमुक्त ववचध औय भखु्म अवधायणाएॊ (इनऩुट सदहत) 

 वऩछरी अवचध की तुरना भें ववचधमों औय भखु्म 
अवधायणाओॊ भें ऩरयवतनु औय उन ऩरयवतनुों का प्रबाव  

 मदद ककसी व्मवस्था के अॊतगतु प्रनतबनूतकृत आजस्तमों को 
ववत्तीम सभथनु देने की फैंक से अऩेऺा की जाती है तो 
तुरन ऩत्र भें देमता भें उसे दशाुने सॊफॊधी नीनत  

 

 (ग) फैंककॊ ग फही भें प्रनतबनूतकयण के मरए प्रमुक्त ईसीएआई  के नाभ 
तथा प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य के प्रकाय जजनके मरए प्रत्मेक एजेंसी 
की सहामता री गमी है । 

भात्रात्भक 
प्रकटीकयण  
फैंक्रकॊ ग फही  

(घ) फैंक द्वाया ऩानतबनूतकृत एक्सऩोज़य कीकुर यामश  
 

 (ङ) एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय (उदाहयण के मरए िेडडट काड,ु 
आवास ऋण, वाहन ऋण आदद आधायबतू प्रनतबनूत के ब्मौय सदहत) 
वतभुान अवचध के दौयान फैंक द्वाया भान्म प्रनतबनूतकृत हानन 
एक्सऩोज़य के मरए  

 (च) एक वष ुके बीतय प्रनतबनूतकृत की जाने वारी आजस्तमों की यामश  

 (छ ) (`छ') भें से प्रनतबनूतकयण के ऩहरे एक वष ुके बीतय ओरयजजनेट 
होने वारी आजस्तमों की यामश  

 (ज) प्रनतबनूतकृत एक्सऩोज़य (एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय) की कुर 
यामश तथा एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय राब हानन जजसे नहीॊ 
दशाुमा गमा है । 

 (झ) ननम्प्नमरणखत की कुर यामश  : 
 धारयत मा खयीदा गमा तुरन ऩत्र प्रनतबनूतकयण 

एक्सऩोज़य, जो एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय वगीकृत 
हो । 

 एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय वगीकृत तुरनऩत्रेतय 
प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य  
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 (ञ)  ऩूयी तयह घटामे गमे धारयत अथवा खयीदे गमे 
प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य की कुर यामश तथा उससे जडु़ा 
ऩूॊजी प्रबाय, जजसका एक्सऩोज़य के अनुसाय वगीकयण 
ककमा गमा हो औय प्रत्मेक ववननमाभक ऩूॊजी ववचध के 
मरए ववमबन्न जोणखभ बाय फैंडों भें बी वगीकयण ककमा 
गमा हो ।     

टीमय 1 ऩूॊजी से एक्सऩोज़य, कुर ऩूॊजी से घटामे गमे ऋण सॊवद्धुक 
आई/ओ तथा कुर ऩूॊजी से घटामे गमे अन्म एक्सऩोज़य (एक्सऩोज़य 
के प्रकाय के अनुसाय)  

भात्रात्भक 
प्रकटीकयण 
रेडड ॊग फही  

 

  

 (ट) फैंक द्वाया प्रनतबनूतकृत एक्सऩोज़य की कुर यामश जजसके मरए फैंक 
ने कुछ एक्सऩोज़य धारयत ककमा है औय जो फाजाय जोणखभ ववचध के 
अधीन है -- एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय वववयण  

 (ठ) ननम्प्नमरणखत की कुर यामश  :  
 

 धारयत मा खयीदा गमा तुरन ऩत्र प्रनतबनूतकयण 
एक्सऩोज़य, जो एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय वगीकृत 
हो । 

 एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय वगीकृत तुरनऩत्रेतय 
प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य  

 (ड) ननम्प्नमरणखत  के मरए अरग-अरग धारयत मा खयीदे गमे 
प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य की कुर यामश :   
 

 धारयत मा खयीदे गमे प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य जो 
ववननददुष्ट जोणखभ के मरए सभग्र जोणखभ भाऩ के 
अधीन हैं; औय  

 प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य जो ववननददुष्ट जोणखभ के 
मरए प्रनतबनूतकयण पे्र€भ वकु के अधीन हैं औय जजन्हें 
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ववमबन्न जोणखभ बाय फैंडों भें वगीकृत ककमा गमा  है ।  

 (ढ) ननम्प्नमरणखत की कुर यामश  :   
 

 उन प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य के मरए ऩूॊजी अऩेऺा, जो 
प्रनतबनूतकयण पे्र€भवकु के अधीन हैं औय जजन्हें ववमबन्न 
जोणखभ बाय फैंडों भें वगीकृत ककमा गमा है । 

 प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य जजन्हें ऩूयी तयह टीमय I ऩूॊजी से 
घटामा गमा है, कुर ऩूॊजी से घटमे गमे ऋण सॊवधकु 
आई/ओ तथा कुर ऩूॊजी से घटामे गमे अन्म एक्सऩोज़य 
(एक्सऩोज़य के प्रकाय के अनुसाय) 

 

 
 
 

सायणी  - डीएप - 8 
रेडड ॊग फही भें फाजाय जोखिभ 

 
गणुात्भक प्रकटीकयण 
(क)  भानकीकृत दृजष्टकोण द्वाया कवय ककए गए सॊववबागों सदहत फाज़ाय जोणखभ 
के मरए साभान्म गणुात्भक प्रकटीकयण अऩेऺा (ऩैया 10.13) 
भात्रात्भक प्रकटीकयण 
(ख)  ननम्प्नमरणखत के मरए ऩूॊजी अऩेऺाएॊ 

 ब्माज दय जोणखभ; 
 ईजक्वटी ऩोजजशन जोणखभ; औय 
 ववदेशी भदु्रा जोणखभ  
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सायणी डीएप - 9 
ऩरयचारन जोखिभ 

 
गणुात्भक प्रकटीकयण 

 साभान्म गुणात्भक प्रकटीकयण अऩेऺा (ऩैया 10.13) के अनतरयक्त, 
ऩरयचारनगत जोणखभ ऩूॊजी भलू्माॊकन दृजष्टकोण जजसके (जजनके) मरए फैंक 
ऩात्र है। 

  
 

सायणी डीएप - 10 
फैंक्रकॊ ग फही भें ब्माज दय जोखिभ (आइआयआयफीफी) 

 
 
गणुात्भक प्रकटीकयण 
 
(क)  आइआयआयफीफी के स्वरूऩ तथा ऋण चुकौनतमों औय ऩरयऩक्वता यदहत 
जभायामशमों के व्मवहाय के सॊफॊध भें धायणाओॊ सदहत भहत्वऩूण ु धायणाओॊ, औय 
आइआयआयफी के भाऩन की फायॊफायता के साथ साभान्म गणुात्भक प्रकटीकयण 
अऩेऺा (ऩैया 10.13) 
 
भात्रात्भक प्रकटीकयण  
 
(ख) आइआयआयफी का भाऩन कयने की प्रफॊध तॊत्र की ऩद्धनत के अनुसाय दयों के 
अत्मचधक उताय-चढ़ाव के झटकों के मरए अजनु औय आचथकु भलू्म (मा प्रफॊध तॊत्र 
द्वाया प्रमुक्त सॊगत भाऩन) भें ववृद्ध (चगयावट) जो भदु्रावाय वगीकृत हो (जहाॊ आवत ु
कुर आवत ुके 5 प्रनतशत से अचधक है)। 
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अनुफॊध - 1 
 [देखें ऩैया 2.3(ii)] 

 
. . . . . . . . . . . . .को सभाप्त नतभाही के लरए नमे ऩ ॊजी ऩमााप्तता ढाॉचे के कामाान्िमन 

भें 
प्रगनत की स चना देने िारी सभाॊतय प्रमोग रयऩोटा का पाभेट 

 
 फैंक का नाभ :  . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .  

 
स्तम्ब  I के ऩहर  

 
1.1 ऩ ॊजी ऩमााप्तता  
 

                                                                                                                                        
(कयोड õरुऩमे) 

 
1.1.1 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
                 जोखिभ बारयत 
आष्स्तमाॉ  

फासर - I फासर - II 
फही 
भ लम 

जोखिभ 
बारयत 
भ लम 

फही 
भ लम 

जोखिभ  
बारयत भ लम 

ऋण जोखिभ के लरए जोखिभ बारयत 
आष्स्तमाॉ 

    

क) 
     
    
     
i. 
     
 
 
   

तुरन ऩत्र की भदों ऩय      

 
ऋण औय ननवेश सॊववबाग  

    

 भानक      

 अनजकु आजस्तमाॉ 
/अनजकु ननवेश  

    

अन्म आजस्तमाॉ      

तुरनऩत्रेतय भदें  :     

फाज़ाय से सॊफद्ध     
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1.1.2 
 
 
 
1.1.3 
 
 
1.1.4 
 
 
 
 

    
ii. 
 
ख) 
     
i. 
    
ii. 

फाज़ाय से असॊफद्ध      

फाजाय जोखिभ के लरए जोखिभ बारयत 
आष्स्तमाॉ 

    

ऩरयचारन जोखिभ के लरए जोखिभ 
बारयत आष्स्तमाॉ 

    

कुर ऩ ॊजी      

 टीमय  I  
ऩूॊजी  

   

टीमय  II 
ऩूॊजी 

  

1.1.5 जोखिभ बारयत आष्स्त की तुरना भें 
ऩ ॊजी अनुऩात (सीआयएआय) 

  

 
 
 

1.2     एक्सऩोजयों का शे्रणी ननधाायण  
 
ि. 
सॊ. 

एक्सऩोजय का प्रकाय यालश कुर ऋण की तुरना भें  
ऋण यालश का प्रनतशत 

1.2.1 काऩोयेट ऋण (एसएभई को छोड़कय)   

 क) शे्रणीकृत   

ख) अशे्रणीकृत   

1.2.2 काऩोयेट ऋण (एसएभई )   

क)   शे्रणीकृत   

ख) अशे्रणीकृत   

1.2.3 प्रनतब तीकृत एक्सऩोजय    रागू नहीॊ 
क)   शे्रणीकृत   

ख) अशे्रणीकृत   
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दटप्ऩणी :  शे्रणीकृत के अॊतगतु जायीकताु के शे्रणी ननधाुयण/ उसी जायीकताु के अन्म शे्रणी 
ननधारुयत मरखतों के शे्रणी ननधाुयण के आधाय ऩय प्रातत शे्रणी ननधाुयण शामभर हैं।  
 
1.3 सीआयएभ तकनीकों का प्रमोग - प्रमकु्त सीआयएभ की सीभा 
 
िभाॊक ऩात्र वित्तीम 

सॊऩाष्श्दिक 

प्रमुक्त 
वित्तीम 
सॊऩाष्श्दिकों 
की यालश 

कुर 
यालश 
का 
% 

हेमयकट 
के फाद 
वित्तीम 
सॊऩाष्श्दिक 
की ननिर 
यालश 

कुर जोखिभ 
बारयत 
आष्स्तमों की 
तुरना भें 
वित्तीम 
सॊऩाष्श्दिक 
का प्रनतशत 

वित्तीम 
सॊऩाष्श्दिक के 
आधाय ऩय प्राप्त 
ऩ ॊजी याहत 
(हेमयकट के फाद 
वित्तीम 
सॊऩाष्श्दिक की 
ननिर यालश का 
9%) 

1.3.1 नकदी      

1.3.2 स्वण ु      

1.3.3 
 

सयकायी 
प्रनतबनूतमाॊ 

     

1.3.4 
 

ककसान ववकास 
ऩत्र/एनएससी 

     

1.3.5 बायतीम जीवन 
फीभा ऩामरसी 

     

1.3.6 ऋण प्रनतबनूतमाॊ      

 (i) शे्रणीकृत      

 (ii) अशे्रणीकृत      

1.3.7 म्प्मूचुअर पॊ ड 
के मूननट 
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1.4 सॊऩाष्श्दिक जोखिभ प्रफॊधन 
 
 
 
ववत्तीम सॊऩाजचदवक 
के भलू्माॊकन की 
फायॊफायता 

सयकायी 
प्रनतब नतमाॊ 

ऋण 
प्रनतब नतमाॊ 

स्िणा एरआइसी/ 
एनएससी/ 
केिीऩी 

म्म चुअर 
पॊ ड के 
म ननट 

     

 

1.4.1 सॊऩाजचदवकों के स्वरूऩ के कायण क्मा कोई ऋण सॊकें द्रण ऩामा गमा ? 

1.4.2 क्मा ववत्तीम सॊऩाजचदवक भें होनेवारे फाजाय चरननचध जोणखभ के सॊफॊध भें फैंक ने 
कोई भलू्माॊकन ककमा है ? उसे स्तॊब II के अॊतगतु ऩूॊजी ऩमाुततता भलू्माॊकन भें कैसे 
शामभर ककमा गमा है ? 

1.4.3 सॊऩाजचदवकों से होनेवारे ऩरयचारन जोणखभ ववशेष रूऩ से ववचधक जोणखभ के सॊफॊध भें 
फैंक का क्मा भलू्माॊकन है (उदाहयण के मरए अऩमाुतत/अधूये प्ररेख के कायण) । 

1.4.4 क्मा फैंक अऩनी ककसी उधायकताु कॊ ऩनी मा उनकी सहमोगी सॊस्था द्वाया जायी 
प्रनतबनूतमों को ववत्तीम सॊऩाजचदवक के रूऩ भें यख यहा है ? मदद हाॊ, तो 
ननम्प्नमरणखत सायणी भें ऐसे ववत्तीम सॊऩाजचदवक का भलू्म ददमा जाए । 

 
निीनतभ फाजाय भ लम हेमयकट राग  कयने के फाद भ लम 

  

1.4.5 क्मा फैंक के एक्सऩोज़य के मरए कोई सॊऩाजचदवक प्रनतबनूत अमबयऺक के ऩास यखी 
गमी है ? क्मा फैंक मह सनुनजचचत कयता है कक अमबयऺक इन प्रनतबनूतमों को अऩनी 
प्रनतबनूतमों से अरग यखता है ? 

1.4.6 एक्सऩोज़य की वह यामश जो तुरनऩत्र नेदटॊग के अधीन हो । 

1.4.7 ऩात्र गैय-ववत्तीम सॊऩाजचदवकों के ब्मोये 

 फासर - I फासर - II 

 बौनतक सॊऩाजचदवक की जभानत वारी 
अनजकु आजस्तमों की यामश (ऐसे भाभरों 
भें जहाॊ यखे गमे प्रावधान की यामश फकामे 
का कभ-से-कभ 15% है) 

अनजकु आजस्तमों के सयुक्षऺत अॊश की 
यामश । इसभें केवर बौनतक सॊऩाजचदवक 
को शामभर ककमा जाएगा, जो 27 
अप्रैर 2007 के हभाये ऩरयऩत्र के ऩैया 
5.12.4 के अनुसाय ऩात्र है । 

स्तॊब II ऩहर  
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2.1  आइसीएएऩी का अष्स्तत्ि 

2.1.1  क्मा फैंक ने फोड ुके अनुभोदन से आइसीएएऩी फनामा है ? 

2.1.2  मदद हाॊ तो उसके भखु्म अॊग क्मा हैं औय ककन जोणखभों को शामभर ककमा गमा है ? 

2.1.3  क्मा आइसीएएऩी के ऩरयणाभों को आवचधक रूऩ से फोड ुऔय बायतीम रयज़व ुफैंक को 
बेजा जाता है ? फोड ुऔय वरयष्ठ प्रफॊध तॊत्र द्वाया आइसीएएऩी के ऩरयणाभों की 
सभीऺा की आवचधकता क्मा है ? 

2.2  फोडा औय िरयटठ प्रफॊध तॊत्र द्िाया ऩमािेऺण 

2.2.1  क्मा फैंक भें जोणखभ प्रफॊधन समभनत है ? क्मा मह फोड ुस्तयीम समभनत है ? 

2.2.2  मदद हाॊ तो कृऩमा जोणखभ प्रफॊधन समभनत का गठन तथा उसके सदस्मों की मोग्मता 
औय अनुबव फताएॊ । 

2.2.3  ऩूॊजी जस्थनत औय फैंक की बावी ऩूॊजी आवचमकताओॊ की सभीऺा कयनेवारी रयऩोटों को 
फोड ुभें प्रस्ततु कयने की आवचधकता 

2.2.4  क्मा फैंक भध्मावचध भें ऩूॊजी आवचमकताओॊ का अनुभान कयता है ? मदद हाॊ, तो ऐसे 
अनुभान के मरए ककन भानदॊडों का प्रमोग ककमा जाता है ? 

2.2.5  क्मा ऩूॊजी मोजना की आवचधक रूऩ से सभीऺा की जाती है ? मदद हाॊ, तो 
आवचधकता की क्मा फायॊफायता है ? कृऩमा वऩछरी सभीऺा की तायीख फताएॊ । 

2.2.6  क्मा फैंक ने एक अरग जोणखभ प्रफॊधन ववबाग स्थावऩत ककमा है ? मदद हाॊ, तो भोटे 
तौय ऩय उसका गठन फताएॊ । 

2.2.7  क्मा फैंक ने एक मरणखत ब्मोयेवाय नीनत औय प्रकिमा ननधाुरयत की है, ताकक मह 
सनुनजचचत ककमा जा सके कक फैंक सबी भहत्वऩूण ुजोणखभों की ऩहचान कयता है, 
उसकी भाऩ कयता है तथा फोड ुको सचूचत कयता है ? 

2.2.8  क्मा फैंक भें ऐसी कोई प्रकिमा है जजससे उसकी ऩूॊजी आवचमकताओॊ को जोणखभ से 
जोड़ा जा सके । 

2.2.9 क्मा आइसीएएऩी स्वतॊत्र वैधीकयण प्रकिमा के अधीन है ? मदद हाॊ तो कौन-सी एजेंसी 
ऐसा वैधीकयण सॊचामरत कयती है - फैंक के बीतय मा फैंक के फाहय ? क्मा वैधीकयण 
को आॊतरयक रेखा ऩयीऺा के दामये भें रामा गमा है ? 

2.3 आइसीएएऩी के अॊतगात विननददाटट जोखिभों का भ लमाॊकन 

2.3.1 ऋण जोखिभ 

क. क्मा फैंक ने अऩने ऋण सॊववबाग भें ऋण सॊकें द्रण जोणखभ जसेै अनतरयक्त ऋण 
जोणखभों की ऩहचान की है ? 
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ख. क्मा फैंक मह सोचता है कक उसका ऋण सॊववबाग अच्चछी तयह ववववधीकृत है ? 

ग. क्मा फैंक अऩने गैय-खुदया सॊववबाग भें सॊकें द्रण जोणखभ के स्तय का भलू्माॊकन 
एकर उधायकताु औय सभहू उधायकताुओॊ के एक्सऩोज़यों की ववननमाभक सीभा के 
बीतय ववमबन्न फाॊडों भें ऐसे एक्सऩोज़यों के वववयण को ववचरेवषत कयत ेहुए कयता 
है उदाहयण के मरए, ऩूॊजी ननचध का 5%, ऩूॊजी ननचध का 5-10%, ऩूॊजी ननचध का 
10-15% आदद 

घ. शीषसु्थ 20 एकर उधायकता ुऔय शीषसु्थ 20 उधायकताु सभहू के फकामा ऋण 

यामश कुर ऋण का % 

  

  

  

ङ. ऋण सॊववबाग का ककतना प्रनतशत फैंक की आॊतरयक शे्रणी ननधाुयण प्रणारी के 
अॊतगतु आता है ? 

2.3.2 ऩरयचारन जोखिभ 

क. क्मा फैंक ने अऩने ऩरयचारन जोणखभ एक्सऩोज़य के प्रफॊधन के मरए कोई प्रणारी 
ववकमसत की है?  

ख. क्मा फैंक मह भानता है कक फीआइए के अनुसाय यखी गमी ऩूॊजी फैंक के ऩरयचारन 
जोणखभ के स्तय के मरए ऩमाुतत है ? 

ग. क्मा फैंक ने ऩरयचारन जोणखभ को फैंक के फाहय अॊतरयत कयने की कोई यणनीनत 
फनामी है, उदाहयण के मरए फीभा के भाध्मभ से ? 

घ. फैंक के ववमबन्न कायोफाय औय ऩरयचारन यणनीनत को देखते हुए वतभुान भें फैंक 
के मरए ऩरयचारन जोणखभ के ऩाॊच सवाुचधक भहत्वऩूण ुस्रोत फताएॊ । 

2.3.3 फाजाय जोखिभ 

क. क्मा फैंक अऩने ककसी फाजाय जोणखभ एक्सऩोज़य का प्रफॊधन कयने के मरए VaR 
(जोणखभ ऩय भलू्म) का प्रमोग कयता है ? मदद हाॊ, तो ऐसे एक्सऩोज़यों का नाभ 
फताएॊ ? 

ख. जहाॊ बी VaR भाऩ का प्रमोग ककमा जाता है क्मा वहाॊ उसके ऩूयक के रूऩ भें 
दफाव ऩयीऺण बी ककमा जाता है ? 

ग. मदद हाॊ तो कृऩमा फताएॊ कक वऩछरी नतभाही के दौयान ककन ऺेत्रों ऩय दफाव 
ऩयीऺण ककमा गमा ? 
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घ. क्मा दफाव ऩयीऺण अभ्मास के स्वतॊत्र वैधीकयण की कोई प्रणारी है ? मदद हाॊ, 
तो मह ककसके द्वाया ककमा जाता है ? 

 
 
2.3.4   फैंक्रकॊ ग फही भें ब्माज दय जोखिभ  
 
      क.  क्मा फैंक फैंककॊ ग  फही भें ब्माज जोणखभ के प्रनत अऩने एक्सऩोज़य का भलू्माॊकन 

कयता है ? 
      ख.  मदद हाॊ, तो क्मा फैंक ब्माज दयों भें 200 आधाय अॊकों के ऩरयवतनु से ईजक्वटी 

के फाज़ाय भलू्म भें सॊबाववत   चगयावट की गणना कयता है? मदद हाॉ, तो कृऩमा फताएॉ 
कक वऩछरी नतभाही की सभाजतत भें ऐसे आधात का अनुभाननत प्रबाव क्मा था ?  

 
2.3.5 चरननधध जोखिभ  
 
      क.  फैंक अऩने चरननचध जोणखभ एक्सऩोज़य का भलू्माॊकन कैसे कयता है? क्मा वह 

ववननददुष्ट रूऩ से फाज़ाय ननधीमन जोणखभ औय फाज़ाय नकदीकयण जोणखभ का अनुभान 
रगाता है?  

      ख.  फैंक भें चरननचध जोणखभ की ननगयानी औय प्रफॊधन कयने के मरए ककस 
प्राचधकायी / हस्ती को नामभत ककमा गमा है? कृऩमा ब्मोये दें। 

      ग.   क्मा फैंक भें चरननचध जोणखभ के मरए ऩूॊजी के आॊतरयक ननधाुयण की कोई 
प्रणारी  

है ? मदद हाॉ, तो सॊऺ ेऩ भें वणनु  कयें ।  
      घ.  फैंक द्वाया अऩने चरननचध जोणखभ को ननमॊबत्रत कयने के मरए उठामे गमे ऩाॉच 

भहत्वऩूण ुकदभ कौन-से हैं?  
      ङ   सफसे फड़ े 20 जभाकताुओॊ की फड़ी जभायामशमों की कुर यामश तथा कुर 

जभायामशमों भें इन जभायामशमों का प्रनतशत।  
 
2.3.6   ऐसे जोखिभ ष्जन्हें भात्रा भें व्मक्त नहीॊ क्रकमा जा सकता 
 
           प्रनतष्ठा जोणखभ औय यणनीनतगत जोणखभ जसेै गैय-भात्रात्भक जोणखभों के 

भलू्माॊकन औय ननमॊत्रण की क्मा प्रणारी है ?  
 
2.4 एभआइएस औय रेिा ऩयीऺा  
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2.4.1   कृऩमा  ववमबन्न जोणखभों भें एक्सऩाज़य की ननगयानी कयने के मरए फैंक द्वाया 
तैमाय की जानेवारी रयऩोटों के नाभ औय उनकी सॊक्षऺतत ववषम-वस्तु फताएॉ तथा मह 
बी फताएॉ कक ककस अॊनतभ प्राचधकायी को मे रयऩोटें प्रस्तुत की जाती हैं? कृऩमा इस 
सॊफॊध भें अरग शीट सॊरग्न कयें।  

 
2.4.2  क्मा फाह्म रेखाऩयीऺक फैंक के आइसीएएऩी औय अन्म जोणखभ प्रफॊधन रयऩोटों की 

जाॉच /सभीऺा कयत े हैं? क्मा ऐसी रयऩोटें सचूना के मरए रेखा ऩयीऺा समभनत 
/आयएभसी /फोड ुको प्रस्तुत की जाती हैं।  

 
2.4.3  क्मा आॊतरयक  रेखा ऩयीऺा भें जोणखभ प्रफॊधन औय ऩूॊजी ऩमाुततता ऩय प्रस्तुत 

एभआइएस रयऩोटों की ऩरयशुद्धता की जाॉच की जाती है? क्मा फोड ुको दफाव ऩयीऺण 
के ऩरयणाभ प्रस्तुत ककमे जाते हैं ?  

 
2.4.4  क्मा फैंक के ऩास भानकीकृत दृजष्टकोण के कामाुन्वमन औय आइसीएएऩी को सभथनु 

देने के मरए ऩमाुतत एभआइएस, कॊ तमूटयीकयण का स्तय औय नेटवककिं ग है? मदद 
नहीॊ, तो उसे प्रातत कयने के मरए क्मा मोजनाएॉ औय रक्ष्म /ननधाुरयत अवचध 
(डडेराइन)  

हैं ?  
 
2.4.5   कृऩमा उऩमुकु्त के सॊफॊध भें ऩामी गमी प्रभखु कमभमों को फताएॉ । 
 
2.4.6    कृऩमा फताएॉ कक उऩमुकु्त कमभमों को दयू कयने के मरए नतभाही के दौयान क्मा 

कदभ उठामे गमे।  

2.5 फैंक द्िाया भ लमाॊक्रकत अनतरयक्त ऩ ॊजी अऩेऺा के ब्मोये 
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िभाॊक जोखिभ का प्रकाय भ लमाॊक्रकत ऩ ॊजी िवृद्ध 

यालश सीआयएआय का 
प्रनतशत 

2.5.1 ऋण सॊकें द्रण जोणखभ   

2.5.2 चरननचध जोणखभ   

2.5.3 ननऩटान जोणखभ   

2.5.4 प्रनतष्ठा जोणखभ   

2.5.5 यणनीनतगत जोणखभ   

2.5.6 ऋण जोणखभ के कभ आकरन का जोणखभ   

2.5.7 भॉडरे जोणखभ   

2.5.8 
 

ऋण जोणखभ कभ कयनेवारे तत्वों की कभजोयी 
का जोणखभ 

  

2.5.9 आइआयआय फीफी   

2.5.10 कोई औय जोणखभ :   

 (i) 
(ii) 

भात्रा भें व्मक्त कयने मोग्म 
भात्रा भें व्मक्त नहीॊ कयने मोग्म 

  

2.5.11 स्तॊब-I के अॊतगतु ऩहरे ही शामभर ककमे गमे 
जोणखभों के सॊफॊध भें 

  

 (क) ऋण जोणखभ   

 (ख) फाजाय जोणखभ   

 (ग) ऩरयचारन जोणखभ   

 

2.6 दफाि ऩयीऺण 
 

क.  क्मा फैंक के ऩास फोड ुद्वाया अनुभोददत दफाव ऩयीऺण प्रणारी है ? दफाव ऩयीऺण 
प्रणारी की सभीऺा की आवचधकता क्मा है ? 

ख.  दफाव ऩयीऺण प्रणारी के अॊतगतु ककन जोणखभों को शामभर ककमा गमा है ? 

ग.  ककतने  अॊतयार ऩय दफाव ऩयीऺयण ककमा जाता है तथा उसके ऩरयणाभों की फैंक के 
फोड ुऔय वरयष्ठ प्रफॊध तॊत्र द्वाया सभीऺा की जाती है ?  

घ.  क्मा वऩछरे एक वष ुभें दफाव सहनशीरता स्तयों भें कोई उल्रॊघन हुआ है? मदद हाॉ 
तो फैंक ने कौन-से प्रनतकायात्भक उऩाम ककमे हैं ?  

ङ.  दफाव ऩयीऺण औय उनके ननष्कषों के वैधीकयण /ऩुष्टीकयण की कोई प्रणारी है ।  
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2.7  कौशर विकास के लरए उठामे गमे हुए कदभ  
 
        फैंक फासर II ढाॉचे के सहज कामाुन्वमन के मरए अऩेक्षऺत कौशर औय ववशेषऻता 

की दृजष्ट से अऩने भानव सॊसाधन की ऩमाुततता का भलू्माॊकन कैसे कयता है। कृऩमा 
फैंक द्वाया अऩनामी गमी भानव सॊसाधन ववकास नीनत तथा नतभाही के दौयान  कौशर 
ववकास के मरए उठामे गमे प्रभखु कदभ फतामें ।  

 
2.8  विविध  

क.  प्रकटीकयण के सॊफॊध भें फोड ुअनुभोददत नीनत क्मा है ?   

ख. नमे ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॉचे के अनुसाय गणना की गमी सीआयएआय जस्थनत के 
वैधीकयण /ऩुजष्ट के मरए कौन-सी प्रणारी स्थावऩत है ?  

ग.  इन वैधीकयण अभ्मासों के आकरन /ननष्कष ु/मसपारयशें क्मा हैं ?                                                                           
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अनुफॊध - 2 
[(देखें ऩैया 4.2.1(iii)] 

 
टीमय 1 ऩ ॊजी के रूऩ भें शालभर क्रकए जाने हेत ुनिोन्भेषी फेभीमादी 

ऋण लरित ऩय राग  शतें 
 

नवोन्भेषी ननयॊतय ऋण मरखतों (नवोन्भेषी मरखत), जो फाॊडों मा डडफेंचयों के रूऩ भें बायतीम 
फैंक जायी कय सकत ेहैं, को ऩूॊजी ऩमाुततता के प्रमोजन के मरए टीमय 1 ऩूॊजी के रूऩ भें 
शामभर ककए जाने के मरए ऩात्र फनने हेत ुननम्प्नमरणखत शतों की ऩूनत ुकयना चादहए : 
 
1. बायतीम रुऩमों भें निोन्भेषी लरितों को जायी कयने की शतें 
 
 i) यामश :  नवोन्भेषी मरखतों द्वाया जटुाई जानेवारी यामश फैंकों के ननदेशक भॊडर द्वाया 
ननधारुयत की जाए।  
 
ii) सीभाएॊ :  फैंक द्वाया नवोन्भेषी मरखतों के भाध्मभ से प्रातत की गई कुर यामश कुर 

टीमय I ऩूॊजी के 15 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होनी चादहए । वऩछरे ववत्त वष ुके 31 
भाच ुकी जस्थनत के अनसुाय टीमय I ऩूॊजी की यामश के सॊदब ुभें ऩैया 4.4 के अनुसाय 
गडुववर, डीटीए तथा अन्म अभतू ुआजस्तमों को घटाकय, रेककन  ननवेशों को घटाने से 
ऩहरे ऩात्र यामश की गणना की जाएगी । उऩमुकु्त सीभा से अचधक नवोन्भेषी मरखत 
टीमय II के अॊतगतु शामभर कयने के ऩात्र होंगे जो टीमय II ऩूॊजी के मरए ननधाुरयत 
सीभाओॊ के अधीन  

होंगे । तथावऩ, ननवेशकों के अचधकाय तथा दानमत्व भें कोई ऩरयवतनु नहीॊ होगा ।  
 
iii) ऩरयऩक्वता अवचध : नवोन्भेषकायी मरखत ननयॊतय फने यहेंगे ।  
 
iv)  ब्माज दय : ननवेशकों को देम ब्माज दय ननमत दय मा  फाज़ाय द्वाया ननधारुयत 

रुऩमा ब्माज फेंचभाकु दय से सॊफद्ध अस्थामी दय ऩय होगी । 
 
v)  ववकल्ऩ् नवोन्भेषी मरखतों को `ऩुट ऑतशन'  के साथ जायी नहीॊ ककमा जाएगा । 

तथावऩ फैंक `कॉर ऑतशन' के साथ मरखत जायी कय सकते हैं फशत ेननम्प्नमरणखत 
शतों भें से प्रत्मेक का सख्ती से अनुऩारन हो : 

 
(क) मरखत कभ-से-कभ दस वषों तक चरने के  फाद ही कॉर ऑतशन का 

प्रमोग ककमा जाए; तथा 
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(ख) रयज़व ुफैंक (फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग) की ऩूवाुनुभनत से ही 

कॉर ऑतशन का प्रमोग ककमा जाए । कॉर ऑतशन का प्रमोग कयने के 
मरए प्रातत प्रस्तावों ऩय ववचाय कयत ेसभम रयज़व ुफैंक, अन्म फातों के 
साथ-साथ, कॉर ऑतशन का प्रमोग कयत ेसभम औय कॉर ऑतशन 
प्रमोग कयने के फाद, फैंक की सीआयएआय जस्थनत को ध्मान भें यखेगा ।  

 
vi) स्टेऩ-अऩ ऑतशन् फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ऩय फासेर समभ नत  (फीसीफीएस)द्वाया दद सॊफय 

2010 भें जायी कक ए गए `फासेर III : अचध क सदुृढ़ फैंकों तथा फैंककॊ ग प्रणामर मों के मर ए 

वैजचव क वव नन माभक ढ़ाॊचा' शीष ुके एक दस्तावेज  के अनुसाय वव नन माभक ऩूॊजी मर खत भें 

कोई स्टेऩ अऩ ऑतशन मा  भोचन के मर ए कोई अन्म प्रोत्साहन नहीॊ होना चादह ए । 

तथावऩ , फीसीफीएस ने कुछ सॊिभणकारीन व्मवस्थाएॊ प्रस्तावव त की हैं, जज नके अनुसाय 

ऐसे तत्वों वारे केवर वे मर खत जो 12 मस तॊफय 2010 के ऩहरे जायी कक ए गए थे, फासेर 

III के अॊतगतु ऩात्र ऩूॊजी मर खतों के रूऩ भें भान्मता प्रातत कयत ेयहेंगे । फासेर III 1 

जनवयी 2013 के आयॊब से चयणफद्ध रूऩ भें रागू होगा। अत: फैंकों को `स्टेऩ-अऩ 

ऑतशन' वारे टीमय 1 तथा टीमय II ऩूॊजी मर खत जायी नहीॊ कयने चादह ए ताकक  मे मर खत 

वव नन माभक ऩूॊजी की नमी ऩरय बाषा भें शामभ र होने के मर ए ऩात्र फने यह सकें  । 
 

vii)  रॉक-इन शत ु:  
 

(क) नवोन्भेषी मरखत रॉक-इन शत ुऩय होंगे जजसके अनुसाय जायीकताु फैंक को ब्माज 
की देमता नहीॊ होगी, मदद  

 
i)   फैंक का सीआयएआय, रयज़व ुफैंक द्वाया ननधाुरयत ववननमाभक अऩेऺाओॊ से 
कभ है; अथवा 
 
ii)  ऐसे बगुतान के ऩरयणाभस्वरूऩ फैंक का सीआयएआय कभ हो जाए मा 

रयज़व ुफैंक द्वाया ननधारुयत ववननमाभक अऩेऺाओॊ से कभ हो जाए । 
 

(ख) तथावऩ, फैंक, रयज़व ुफैंक के अनुभोदन से ब्माज का बगुतान कय सकते हैं, जफ 
ऐसे बगुतान से ननवर हानन हो मा ननवर हानन भें ववृद्ध हो फशत े सीआयएआय 
ववननमाभक भानदॊड  से अचधक हो । 
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(ग) ब्माज सॊचमी नहीॊ होगा । 

 
(घ) फैंकों द्वाया रॉक-इन शत ुका प्रमोग कयने के हय भौके ऩय जायीकताु फैंक को 
फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग औय फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ववबाग, बायतीम रयज़व ु
फैंक, भुॊफई के प्रबायी भुख्म भहाप्रफॊधकों को सचूचत कयना चादहए । 

 
viii)  वरयष्ठता का दावा् नवोन्भेषी मरखतों भें ननवेशकों के दावे ननम्प्नमरणखत होंगे : 
 

क)  इजक्वटी शेमयों भे ॊननवेशकों के दावों से वरयष्ठ; तथा 
 

ख)  अन्म सबी ऋणकताुओॊ के दावों से अधीनस्थ 
 
ix)  डडस्काउॊ ट : नवोन्भेषी मरखतों को ऩूॊजी ऩमाुततता उद्देचमों के मरए उत्तयोत्तय 

डडस्काउॊ ट नहीॊ ददमा जाएगा क्मोंकक मे ननयॊतय हैं । 
 
x)  अन्म शतें  
 

क)  नवोन्भेषी मरखत ऩूणतु् बगुतान ककए गए, अप्रनतबनूतत औय प्रनतफॊचधत शतें 
यदहत होना चादहए । 

 
ख) बायतीम रुऩमों भें जायी नवोन्भेषी मरखतों भें ववदेशी सॊस्थागत ननवेशकों द्वाया 
ककए गए ननवेश, ववदेशी सॊस्थागत ननवेशकों द्वाया कॊ ऩनी ऋण मरखतों भें ननवेश के 
मरए तमशुदा रुऩमा भलू्माॊककत कॊ ऩनी ऋण की फाह्म वाणणजज्मक उधाय (इसीफी) 
सीभा (वतभुान भें 1.5 बफमरमन अभेरयकी डारय) से फाहय होंगे । इन मरखतों भें 
ववदेशी सॊस्थागत ननवेशक औय अननवासी बायतीमों द्वाया ननवेश ननगभु के िभश् 49 
प्रनतशत औय 24 प्रनतशत की सभग्र सीभा भें होंगे, फशत ेप्रत्मेक ववदेशी सॊस्थागत 
ननवेशक ननगभु के 10 प्रनतशत से अचधक नहीॊ तथा प्रत्मेक अननवासी बायतीम  
ननगभु के 5 प्रनतशत से अचधक नहीॊ ननवेश कयता है । 

 
(ग)  फैंकों को इन मरखतों के सॊफॊध भें सेफी/अन्म ववननमाभक प्राचधकयणों द्वाया 
ननधारुयत शतों का अनुऩारन कयना चादहए । 

 
2.  विदेशी भदु्रा भें निोन्भेषी लरितों के ननगाभ की शतें 
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अऩनी ऩूॊजी ननचध को फढ़ाने के मरए फैंक ववदेशी भदु्रा भें रयज़व ुफैंक का ऩूवाुनुभोदन प्रातत 
ककमे बफना  नवोन्भेषी मरखत जायी कय सकते हैं, फशत े ननम्प्नमरणखत अऩेऺाओॊ का 
अनुऩारन ककमा गमा हो : 
 

i)  ववदेशी भदु्रा भें जायी नवोन्भेषी मरखतों को बायतीम रुऩमों भें जायी मरखतों ऩय 
रागू  होनेवारी सबी शतों का अनुऩारन कयना चादहए । 

 
ii)   ऩात्रता यामश का अचधकतभ 49 प्रनतशत ववदेशी भदु्रा भें जायी ककमा जा सकता 

है । 
 

iii)  ववदेशी भदु्रा भें जायी नवोन्भेषी मरखत ववदेशी भदु्रा उधायों की सीभाओॊ के 
अनतरयक्त होंगे जजन्हें नीचे दशाुमा गमा है  

 
क)  ववदेशी भदु्रा भें जायी अऩय टीमय II मरखतों की कु र यामश अऺत टीमय I 

ऩूॊजी के 25 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होनी चादहए । मह ऩात्र यामश वऩछरे 
ववत्त वष ुकी 31 भाच ुकी जस्थनत के अनुसाय गडुववर औय अन्म अभतू ु
आजस्तमों को घटाने के फाद रेककन इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 4.4.6 के 
अनुसाय ननवेशों के घटाने से ऩहरे टीमय I की यामश के सॊदब ुभें सॊगणणत 
की जाएगी । 

 
ख)   मह, 1 जरुाई 2006 के जोणखभ प्रफॊध औय अॊतय-फैंक व्मवहाय ऩय भास्टय 

ऩरयऩत्र सॊ. आयफीआइ/2006-07/24 के अनुसाय प्राचधकृत वविेताओॊ (एडी) 
के मरए ववदेशी भदु्रा उधाय की वतभुान सीभा के अनतरयक्त होगी । 

 
3.  रयजिा अऩेऺाओॊ का अनुऩारन 
 
ककसी फैंक द्वाया नवोन्भेषी मरखतों के भाध्मभ से अजजतु कुर यामश को रयज़व ुअऩेऺाओॊ के 
उद्देचम के मरए ननवर भाॊग औय भीमादी देमताओॊ के आकरन के मरए देमता के रूऩ भें 
गणना नहीॊ की जाएगी तथा इसमरए इन ऩय  सीआयआय/एसएरआय अऩेऺाएॊ रागू नहीॊ होंगी 
। 
 
4.  रयऩोदटिंग अऩेऺाएॊ 
 
नवोन्भेषी मरखत जायी कयनेवारे फैंकों को ननगभु ऩूण ुहो जाने के फाद जटुामे गमे ऋण के 
वववयणों के साथ एक रयऩोटु प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक, फाककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग, 
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बायतीम रयज़व ुफैंक, भुॊफई को प्रस्तुत कयनी होगी जजसभें उऩमुकु्त ऩैया I भें ननददुष्ट ननगभु 
की शतों के साथ  ऑपय दस्तावेज की एक प्रनत बी शामभर होनी चादहए । 
 
5.  अन्म फैंकों/वित्तीम सॊस्थाओॊ द्िाया जायी निोन्भेषी फेभीमादी ऋण लरितों भें ननिेश 
 
i)  अन्म फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया जायी नवोन्भेषी मरखतों भें ककसी फैंक के 
ननवेश की गणना ऩूॊजी जस्थनत के मरए ऩात्र ऐसे अन्म मरखतों भें ननवेश के साथ 6 जरुाई 
2004 के ऩरयऩत्र फैंऩवववव. फीऩी. फीसी. सॊ. 3/21.01.002/2004-05 द्वाया ननधाुरयत 
फैंक/ववत्तीम सॊस्थाओॊ के फीच ऩूॊजी की िास होजल्डॊग के मरए कुर ननधाुरयत सीभा 10 
प्रनतशत के अनुऩारन की गणना कयते सभम तथा िास होजल्डॊग सीभाओॊ के अधीन की 
जाएगी । 
 
ii)  अन्म फैंकों/ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया जायी ककए गए नवोन्भेषी मरखतों भें फैंक के 
ननवेश कयने ऩय ऩूॊजी ऩमाुततता उद्देचमों के मरए इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 5.6 भें ननधारुयत 
ककए गए अनुसाय जोणखभ बाय रगामा जाएगा । 
 
6.  निोन्भेषी लरितों की प्रनतब नत ऩय अधग्रभों की भॊज यी 
 
फैंकों को अऩने द्वाया जायी ककए गए नवोन्भेषी मरखतों की प्रनतबनूत के फदरे अचग्रभ भॊजयूी 
नहीॊ कयना चादहए । 
7. तुरनऩत्र भें िगीकयण 
नवोन्भेषी मरखतों द्वाया जटुामी गमी यामश को तुरनऩत्र भें `अनुसचूी4- उधाय' के अन्तगतु 
वगीकृत ककमा जाना चादहए।42 
 
8.        बायत भें ष्स्थत विदेशी फैंकों द्िाया टीमय I ऩ ॊजी के रूऩ भें  

शालभर कयने के लरए निोन्भेषी लरित जायी कयना 
 
बायत भें जस्थत ववदेशी फैंक ववदेशी भदु्रा भें टीमय I ऩूॊजी के तौय ऩय शामभर कयने के मरए 
हेड ऑकपस (एचओ) उधाय जटुा सकत ेहैं जजनऩय बायतीम फैंकों के मरए उऩमुकु्त भद 1 से 
5 भें उजल्रणखत शतें राग ूहोंगी । इसके अरावा ननम्प्नमरणखत शतें बी रागू होंगी : 
 
i) ऩरयऩक्वता अवध्  हेड ऑकपस उधाय के रूऩ भें नवोन्भेषी टीमय I ऩूॊजी की यामश 

सतत आधाय ऩय बायत भें यखी जाएगी । 

                                                

42

 •¼Åœ¸¡¸¸ 30 Ÿ¸¸�¸Ä 2010 •Å¸ œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.81/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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ii) ब्माज दय : हेड ऑकपस उधाय के रूऩ भें नवोन्भेषी टीमय I ऩूॊजी ऩय ब्माज दय 
तत्कारीन फाज़ाय दय से अचधक नहीॊ होनी चादहए । ब्माज  अध-ुवावषकु अन्तयार ऩय 
अदा ककमा जाना चादहए । 

iii) ववदहोजल्डॊग कय : हेड ऑकपस को बगुतान होनेवारा ब्माज मथाप्रमोज्म ववदहोजल्डॊग 
कय के अधीन होगा । 
iv) प्ररेखीकयण :  हेड ऑकपस उधाय के रूऩ भें नवोन्भेषी टीमय I ऩूॊजी जटुाने वारे 

ववदेशी फैंक को अऩने भखु्म कामाुरम से एक ऩत्र प्रातत कयना होगा कक वह ववदेशी 
फैंक के बायत भें ऩरयचारन के मरए ऩूॊजी आधाय के ऩूयक के तौय ऋण देने के मरए 
सहभत है । ऋण प्ररेख इस फात की ऩुजष्ट कयेगा कक भखु्म कामाुरम द्वाया ददमा 
गमा ऋण उसी स्तय की वरयष्ठता के दावे (सीननमायटी क्रेभ) का ऩात्र है जजतना कक 
बायतीम फैंकों द्वाया जायी नवोन्भेषी मरखत ऩूॊजी मरखत भें ननवेशकों की वरयष्ठता का 
दावा होता है । ऋण कयाय की बायतीम कानून के अनुरूऩ व्माख्मा एवॊ किमान्वमन 
ककमा जाएगा । 

v)  प्रकटीकयण् हेड ऑकपस उधायों की कुर ऩात्र यामश तुरन ऩत्र भें ननम्प्नमरणखत शीष ुके 
अॊतगतु प्रकट की जाएगी "ववदेशी भदु्रा भें हेड ऑकपस उधाय के तौय ऩय जटुामी  गई 
नवोन्भेषी टीमय I ऩूॊजी " । 

vi)  हेजजॊग् हेड ऑकपस उधायों की कुर ऩात्र यामश ऩूये सभम बायतीम रुऩमों भें ऩूणतु् 
फदरी हुई होनी चादहए । 

vii)  रयऩोदटिंग औय प्रभाणीकयण् हेड ऑकपस उधायों के तौय ऩय एकत्र की गई कुर 
नवोन्भेषी टीमय I ऩूॊजी के सॊफॊध भें ववस्ततृ ब्मोये, इस प्रभाणीकयण के साथ कक मह 
उधाय इन ददशाननदेशों के अनुरूऩ हैं प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩरयचारन औय 
ववकास ववबाग (अॊतयाुष्रीम फैंककॊ ग अनुबाग), प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक फाह्म ननवेश 
औय ऩरयचारन ववबाग तथा प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक, ववदेशी भदु्रा ववबाग (ववदेशी 
भदु्रा फाज़ाय प्रबाग), बायतीम रयज़व ुफैंक, भुॊफई को सचूचत ककमे जाने चादहए । 
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अनुफॊध -3 
[देखें ऩैया 4.2.1(iv)] 

 
टीमय I ऩ ॊजी के रूऩ भें  ऩात्रता  के लरए फेभीमादी असॊचमी अधधभान शेमयों ( ऩी एन सी ऩी 

एस) ऩय राग  शतें 
 
1. ननगाभ की शतें 
 
i) सीभाएॊ : नवोन्भेषी टीमय 1 मरखतों सदहत टीमय 1 अचधभान शेमयों की फकामा यामश 
ककसी बी सभम टीमय I की कुर ऩूॊजी के 40 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होगी । मह सीभा 
सनुाभ तथा अन्म अभतू ुआजस्तमों को घटाने के फाद रेककन, ननवेशों के घटाने से ऩूव,ु टीमय 
1 ऩूॊजी की यामश ऩय आधारयत होगी । 40 प्रनतशत की सभग्र अचधकतभ सीभा से अचधक 
टीमय 1 अचधभान शेमयों का ननगभु टीमय II ऩूॊजी के मरए ननधारुयत सीभाओॊ के अधीन, 
उच्चचतय टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककमे जाने हेत ुऩात्र होगा ; रेककन ननवेशकों के अचधकायों 
औय दानमत्वों भें कोई ऩरयवतनु नहीॊ होगा । 
 
ii) यामश : फेभीमादी असॊचमी अचधभान शेमयों द्वाया जटुामी जानेवारी यामश के सॊफॊध भें 
ननणमु फैंकों के ननदेशक फोड ुद्वाया मरमा जाएगा । 
 
iii) ऩरयऩक्वता अवचध : ऩीएनसीऩीएस फेभीमादी होंगे । 
 
iv) ववकल्ऩ :  
 

(क)   ऩीएनसीऩीएस `ऩुट ऑतशन' अथवा `स्टेऩ अऩ ऑतशन' सदहत ननगमुभत नहीॊ 
ककमे जाएॊगे । 
 
(ख)  रेककन ननम्प्नमरणखत शतों के अधीन फैंक ककसी तायीख ववशेष को कॉर ऑतशन 

के साथ मरखत जायी कय सकत ेहैं; 
 

(i) मरखत ऩय कॉर ऑतशन की अनुभनत मरखत के कभ-से-कभ 10 वष ु तक 
चरते यहने ऩय दी जाएगी; तथा 

 
(ii) कॉर ऑतशन का प्रमोग बायतीम रयज़व ुफैंक (फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास 

ववबाग) के ऩूव ुअनुभोदन से ही ककमा जा सकेगा । बायतीम रयज़व ुफैंक  कॉर 
ऑतशन का प्रमोग कयने के मरए फैंकों से प्रातत प्रस्तावों ऩय ववचाय कयते 
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सभम अन्म फातों के साथ-साथ कॉर ऑतशन का प्रमोग कयत े सभम तथा 
उसके फाद फैंक की सीआयएआय जस्थनत को ववचाय भें रेगा ।  

 
v) तुरन ऩत्र भें वगीकयण : इन मरखतों को ऩूॊजी के रूऩ भें वगीकृत ककमा जाएगा औय 

तुरन ऩत्र भें "अनुसचूी I-ऩूॊजी" के अॊतगतु दशाुमा जाएगा । 
 
vi) राबाॊश : ननवेशकों को देम राबाॊश की दय मा तो ननजचचत दय होगी अथवा फाज़ाय 
ननधारुयत रुऩमा ब्माज फेंचभाकु दय से सॊफॊचधत अजस्थय दय होगी । 
 
vii) राबाॊश का बुगतान :  
 

(क)  ननगभुकताु फैंक चार ूवष ुकी आम भें से ववतयण मोग्म अचधशेष की उऩरब्धता 
के अधीन राबाॊश अदा कय सकेगा, साथ ही वह ऐसा तबी कय सकेगा जफ 

 
(i)     फैंक का सीआयएआय बायतीम रयज़व ु फैंक द्वाया ननधारुयत न्मूनतभ 

ववननमाभक अऩेऺा से अचधक हो; 
(ii)   ऐसे बगुतान के ऩरयणाभस्वरूऩ फैंक का सीआयएआय बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया 

ननधारुयत न्मूनतभ ववननमाभक  अऩेऺा से कभ न हो जाए अथवा कभ न फना 
यहे; 

(iii)  राबाॊश के छभाही बगुतान के भाभरे भें वऩछरे वष ुके अॊत के तुरन ऩत्र भें 
सॊचचत हानन न हो, तथा 

(iv)  राबाॊश के वावषकु बगुतान के भाभरे भें चार ूवष ुके तुरन ऩत्र भें कोई सॊचचत 
हानन न हो । 
 
(ख)   राबाॊश सॊचमी नहीॊ होगा अथाुत ्ककसी एक वष ुभें न ददमे गमे राबाॊश को 
आगे के वषों भें अदा नहीॊ ककमा जाएगा चाहे ऩमाुतत राब उऩरब्ध हो औय 
सीआयएआय न्मूनतभ ववननमाभक अऩेऺा के अनुरूऩ हो । मदद राबाॊश ननधाुरयत दय 
से कभ दय ऩय अदा ककमा गमा है तो अदा न की गमी यामश आगे के वषों भें अदा 
नहीॊ की जाएगी, चाहे ऩमाुतत राब उऩरब्ध हो औय सीआयएआय का स्तय न्मूनतभ 
ववननमाभक अऩेऺा के अनुरूऩ हो । 
 
(ग)  उऩमुकु्त (क) भें दी गमी शतों के ऩरयणाभस्वरूऩ राबाॊश की अदामगी न 
होने/ननधारुयत दय से कभ दय ऩय राबाॊश की अदामगी होने के सबी भाभरे 
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ननगभुकताु फैंकों द्वाया बायतीम रयज़व ु फैंक, कें द्रीम कामाुरम, भुॊफई के फैंककॊ ग 
ऩरयचारन औय ववकास ववबाग तथा फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ववबाग के  प्रबायी भुख्म 
भहाप्रफॊधकों को रयऩोटु ककमे जाने चादहए । 

 
viii) दावों की वरयष्ठता : ऩीएनसीऩीएस भें ननवेशकों के दावे ईजक्वटी शेमयों भें ननवेशकों के 
दावों से वरयष्ठ भाने जाएॊगे तथा अन्म सबी रेनदायों औय देनदायों के दावों से गौण होंगे । 
 
ix) अन्म शतें : 
 

(क) ऩीएनसीऩीएस ऩूणतुमा चुकता, गैय-जभानती तथा सबी प्रनतफॊधक शतों से 
भकु्त होना  

चादहए । 
 
(ख) ववदेशी सॊस्थागत ननवेशक औय अननवासी बायतीमों द्वाया ननवेश िभश् 

ननगभु के  49% तथा ननगभु के 24% की सभग्र सीभा के बीतय होना चादहए 
फशते प्रत्मेक ववदेशी सॊस्थागत ननवेशक का ननवेश ननगभु के 10% से अचधक 
न हो तथा प्रत्मेक अननवासी बायतीम द्वाया ननवेश ननगभु के 5% से अचधक 
न हो । इन मरखतों भें ववदेशी सॊस्थागत ननवेशकों द्वाया ननवेश रुऩमे भें 
भलू्मवचगतु काऩोयेट ऋण के मरए बायत सयकाय द्वाया सभम-सभम ऩय तम 
की गई फाह्म वाणणजज्मक उधाय (ईसीफी) सीभा से फाहय होगा । सयकायी ऺते्र 
के फैंकों भें अचधभान शेमयों औय ईजक्वटी शेमयों की सभग्र अननवासी धारयता 
साॊववचधक/ववननमाभक सीभा के अधीन होगी । 

 
(ग) फैंकों को मरखतों के ननगभु के सॊफॊध भें सेफी/अन्म ववननमाभक प्राचधकारयमों 

द्वाया ननधारुयत शतों का, मदद कोई हो, अनुऩारन कयना चादहए । 
 
2.  आयक्षऺत ननधध सॊफॊधी अऩेऺाओॊ का अनुऩारन 
 
(क) आयक्षऺत ननचध सॊफॊधी अऩेऺाओॊ की गणना कयने के उद्देचम से फैंक की ववमबन्न 
शाखाओॊ मा अन्म फैंकों द्वाया ननगभु के मरए सॊगहृीत तथा टीमय I अचधभान शेमयों के 
आफॊटन को अॊनतभ रूऩ ददमे जाने तक यखी गमी ननचध को गणना भें रेना होगा । 
 
(ख) तथावऩ, फैंक द्वाया ऩीएनसीऩीएस के ननगभु द्वाया जटुामी गई कुर यामश आयक्षऺत 
ननचध सॊफॊधी अऩेऺाओॊ के उद्देचम के मरए ननवर भाॊग औय भीमादी देमताओॊ की गणना के 
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मरए देमता के रूऩ भें नहीॊ भानी जाएगी औय इस प्रकाय इन ऩय सीआयआय/एसएरआय 
अऩेऺाएॊ राग ूनहीॊ होंगी । 
 
3. रयऩोदटिंग अऩेऺाएॊ 
 
i)  ऩीएनसीऩीएस ननगमुभत कयनेवारे फैंकों को ननगभु ऩूण ु होने के तुयॊत फाद प्रस्ताव 
दस्तावेज़ की प्रनत के साथ प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग, 
बायतीम रयज़व ुफैंक, भुॊफई को उऩमुकु्त ऩैया 1 भें ववननददुष्ट ननगभु की शतों तथा जटुामी 
गमी ऩूॊजी के ब्मोये सदहत एक रयऩोटु प्रस्तुत कयनी होगी । 
 
ii) फैंक द्वाया ववदेशी सॊस्थागत ननवेशकों/अननवासी बायतीमों से टीमय I ऩूॊजी के ऩात्र  
ऩीएनसीऩीएस के तौय ऩय जटुामी गमी यामश के ननगभु-वाय ब्मोये ननगभु के 30 ददनों के 
बीतय इस अनुफॊध के अॊत भें ददए गए प्रोपाभा ुभें भखु्म भहाप्रफॊधक, बायतीम रयज़व ुफैंक, 
ववदेशी भदु्रा ववबाग, ववदेशी ननवेश प्रबाग, कें द्रीम कामाुरम, भुॊफई - 400 001 रयऩोटु ककमा 
जाना चादहए । स्टाक एक्सचेंज के फ्रोय ऩय इन मरखतों भें ववदेशी सॊस्थागत 
ननवेशकों/अननवासी बायतीमों  द्वाया द्ववतीमक फाज़ाय भें की गमी बफिी/खयीद के ब्मोये 
िभश् अमबयऺकों तथा प्राचधकृत फैंकों द्वाया सभम-सभम ऩय मथासॊशोचधत 3 भई 2000 की 
पेभा अचधसचूना सॊख्मा 20 की अनुसचूी 2 औय 3 भें ननधाुरयत एरईसी रयटन ुकी सॉफ्ट 
कॉऩी के भाध्मभ से दैननक आधाय ऩय रयज़व ुफैंक को रयऩोटु ककमे जाने चादहए । 
 
4.  अन्म फैंकों/वित्तीम सॊस्थाओॊ द्िाया जायी  फेभीमादी असॊचमी अधधभान शेमयों भें 
ननिेश 
 

(क)   6 जुराई 2004 के ऩरयऩत्र फैंऩवववव. फीऩी. फीसी. सॊ. 3/ 21.01.002/ 2004-
05 के द्वाया ननधारुयत ननवेशक फैंक की ऩूॊजी ननचध की 10 प्रनतशत की सभग्र 
सीभा के अनुऩारन की गणना कयने के मरए ककसी फैंक द्वाया अन्म फैंकों औय 
ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया जायी  ऩीएनसीऩीएस भें ककमा गमा ननवेश ऩूॊजी 
जस्थनत के मरए ऩात्र अन्म मरखतों भें उसके ननवेश के साथ चगना जाएगा । 

 
(ख)  अन्म फैंकों/ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया जायी ऩीएनसीऩीएस भें ककसी फैंक के ननवेश 

ऩय ऩूॊजी ऩमाुततता उद्देचमों के मरए इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 5.6.1 भें ददए 
गए अनुसाय जोणखभ बाय राग ूहोगा । 

 
(ग)  अन्म फैंकों के ऩीएनसीऩीएस भें ककसी फैंक के ननवेश को ऩूॊजी फाज़ाय भें 

एक्सऩोज़य के तौय ऩय भाना जाएगा तथा इस सॊफॊध भें ऩूॊजी फाज़ाय एक्सऩोज़य 
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के मरए रयज़व ुफैंक द्वाया ननधाुरयत वववेकऩूण ुसीभा का  अनुऩारन ककमा जाना 
होगा । 

 
5.  टीमय 1 अधधभान शेमयों के फदरे अधग्रभों की  भॊज यी 
 
फैंकों को स्वमॊ उनके द्वाया जायी ऩीएनसीऩीएस की जभानत ऩय अचग्रभ भॊजयू नहीॊ कयना  

चादहए । 
6. तुरनऩत्र भें िगीकयण 
इन मरखतों को ऩूॊजी के रूऩ भें वगीकृत ककमा जाएगा औय इन्हें तुरनऩत्र भें `अनुसचूी4- 
उधाय' के अन्तगतु दशाुमा जाना चादहए।43 
 

रयऩोदटिंग पॉभेट 
 

[देखें अनुफॊध - 3 का ऩैया 3 (ii)] 
 

टीमय 1 ऩ ॊजी के रूऩ भें ऩात्र फेभीमादी असॊचमी अधधभान शमेयों भें विदेशी सॊस्थागत 
ननिेशकों  (एपआइआइ)  तथा अननिासी बायतीमों (एनआयआइ) द्िाया क्रकए गए ननिेशों के 

ब्मौये 
 

(क)   फैंक का नाभ  : 
(ख)  ननगभु की कुर भात्रा /जटुामी गमी कुरी  यामश  (रुऩमे भें) :  
(ग)   ननगभु की तायीख  :  
 

वित्तीम सॊस्थागत ननिेशक अननिासी बायतीम 

वित्तीम 
सॊस्थागत 
ननिेशकों 
की सॊख्मा 

जटुाई गई यालश अननिासी 
बायतीमों 
की         
सॊख्मा  

जटुाई गई यालश 

 
रुऩमे भें 
  

ननगाभ की 
भात्रा के 
प्रनतशत के  
रूऩ भें  

 
रुऩमे भें 

 

ननगाभ की 
भात्रा के 
प्रनतशत के  
रूऩ भें  

      

      

                                                

43

 •¼Åœ¸¡¸¸ 30 Ÿ¸¸�¸Ä 2010 •Å¸ œ¸¢£œ¸°¸ ¤¸ÿœ¸¢¨¸¢¨¸.¤¸úœ¸ú.¤¸ú¬¸ú. ¬¸¿.81/21.06.001/2009-2010 ™½‣¸½¿— 
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मह प्रभाणणत ककमा जाता है कक  
 

(i)  सबी ववत्तीम सॊस्थागत ननवेशकों द्वाया कुर ननवेश, ननगभु की 
भात्रा के 49 प्रनतशत से अचधक नहीॊ है औय ककसी बी एक ववत्तीम सॊस्थागत 
ननवेशक का ननवेश, ननगभु की भात्रा के 10 प्रनतशत से अचधक नहीॊ है।  

 
(ii)  सबी अननवासी बायतीमों द्वाया कुर ननवेश, ननगभु की भात्रा के 
24 प्रनतशत से अचधक नहीॊ है औय ककसी एक अननवासी बायतीम का ननवेश, ननगभु 
की भात्रा के 5 प्रनतशत से अचधक नहीॊ है। 

 
 
प्राचधकृत हस्ताऺयकता ु
 
तायीख 
 
फैंक की भोहय  
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अनुफॊध 4 
(देखें ऩैया 4.3.3) 

 
अऩय टीमय II ऩ ॊजी के रूऩ भें शालभर क्रकमे जाने के लरए ऋण ऩ ॊजी लरितों के सॊफॊध भें 

राग  शतें : 
 

बायतीम फैंकों द्वाया फाॊडों/डडफेंचयों के रूऩ भें जायी ककमे जानेवारे ऋण ऩूॊजी मरखतों को ऩूॊजी 
ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए अऩय टीमय II ऩूॊजी के रूऩ भें शामभर ककमे जाने के मरए 
ननम्प्नमरणखत शतें ऩूयी कयनी चादहए : 
 
बायतीम रुऩमे भें अऩय टीमय II ऩ ॊजी लरित जायी कयने की शतें 
 
i)  यामश : जटुामी जानेवारी अऩय टीमय II मरखतों की यामश फैंकों के ननदेशक फोड ुद्वाया 
ननजचचत की जाए । 
 
ii)  सीभाएॊ : टीमय II ऩूॊजी के अन्म घटकों सदहत अऩय टीमय II मरखत टीमय I ऩूॊजी के 

100% से अचधक नहीॊ होगी । उऩमुकु्त सीभा साख, डीटीएर तथा अन्म अगोचय 
आजस्तमों को घटाने के फाद ऩयॊतु ननवेशों को घटाने के ऩहरे, जसैा कक ऩैया 4.4 भें 
अऩेक्षऺत है , टीमय I की ऩूॊजी की यामश के आधाय ऩय होगी ।   

 
iii) ऩरयऩक्वता अवध् अऩय टीमय II मरखतों की 15 वष ुकी न्मूनतभ ऩरयऩक्वता होनी 
चादहए ।  
 
iv)  ब्माज दय् ननवेशकों को अदा ककमा जानेवारा ब्माज ननमत दय अथवा अजस्थय दय ऩय 

हो सकता है जो फाज़ाय द्वाया ननधारुयत  रुऩमा ब्माज फेंच भाकु दय से सॊफद्ध होगी ।  
 
v) ऑतशन् अऩय टीमय II मरखत `ऩुट ऑतशन' के साथ जायी नहीॊ ककमे जाएॊगे । ककॊ तु फैंक 

कॉर ऑतशन के साथ इस शत ुके अधीन मरखत जायी कय सकते हैं फशत ेननम्प्नमरणखत 
प्रत्मेक शत ुका कड़ाई से ऩारन ककमा गमा हो : 

 
 क)  कॉर ऑतशन का उऩमोग तबी ककमा जाए जफ मरखत कभ-से-कभ 10 वष ुचर 
चुका हो; 
 
 ख)  कॉर ऑतशन का उऩमोग केवर रयज़व ु फैंक  (फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास 
ववबाग) के  ऩूव ुअनुभोदन से ककमा जाए । कॉर ऑतशन का उऩमोग कयने के मरए फैंकों से 
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प्रातत प्रस्तावों ऩय ववचाय कयते सभम रयज़व ुफैंक अन्म फातों के साथ-साथ कॉर ऑतशन का 
उऩमोग कयने के सभम तथा कॉर ऑतशन का उऩमोग कयने के फाद की फैंक की सीआयएआय 
जस्थनत को ध्मान भें यखेगा ।  
 

vi) स्टेऩ-अऩ ऑतशन् फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ऩय फासेर समभ नत  (फीसीफीएस)द्वाया दद सॊफय 

2010 भें जायी कक ए गए `फासेर III : अचध क सदुृढ़ फैंकों तथा फैंककॊ ग प्रणामर मों के मर ए 

वैजचव क वव नन माभक ढ़ाॊचा' शीष ुके एक दस्तावेज  के अनुसाय वव नन माभक ऩूॊजी मर खत भें 

कोई स्टेऩ अऩ ऑतशन मा  भोचन के मर ए कोई अन्म प्रोत्साहन नहीॊ होना चादह ए । 
तथावऩ , फीसीफीएस ने कुछ सॊिभणकारीन व्मवस्थाएॊ प्रस्तावव त की हैं, जज नके अनुसाय 

ऐसे तत्वों वारे केवर वे मर खत जो 12 मस तॊफय 2010 के ऩहरे जायी कक ए गए थे, फासेर 

III के अॊतगतु ऩात्र ऩूॊजी मर खतों के रूऩ भें भान्मता प्रातत कयत ेयहेंगे । फासेर III 1 

जनवयी 2013के आयॊब से चयणफद्ध रूऩ भें रागू होगा। अत: फैंकों को `स्टेऩ-अऩ ऑतशन' 

वारे टीमय 1 तथा टीमय II ऩूॊजी मर खत जायी नहीॊ कयने चादह ए ताकक  मे मर खत 

वव नन माभक ऩूॊजी की नमी ऩरय बाषा भें शामभ र होने के मर ए ऩात्र फने यह सकें  । 
 

 
vii) अवरुद्धता शत ु: 
 

क) अऩय टीमय II मरखत अवरुद्धता (रॉक-इन) खॊड के अधीन होंगे जजसके 
अनुसाय जायीकताु फैंक ऩरयऩक्वता ऩय बी ब्माज मा भरू धन अदा कयने के 
मरए फाध्म नहीॊ होगा मदद 

 

I.  फैंक का सीआयएआय रयज़व ुफैंक द्वाया ननधाुरयत न्मूनतभ ववननमाभक 
अऩेऺा से कभ हो अथिा  

II.  ऐसी अदामगी के ऩरयणाभस्वरूऩ फैंक का जोणखभ बारयत आजस्तमों से 
ऩूॊजी अनुऩात (सीआयएआय) बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया ननधाुरयत 
न्मूनतभ ववननमाभक अऩेऺा से नीचे चगय जाता है मा नीचे फना यहता 
है ।  
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ख)  तथावऩ फैंक उस जस्थनत भें रयज़व ुफैंक के ाॊऩूव ुअनुभोदन से ब्माज अदा कय 
सकते हैं जफ ऐसी  अदामगी के ऩरयणाभस्वरूऩ हानन मा ननवर हानन भें ववृद्ध हो 
फशते सीआयएआय ववननमाभक भानदॊड के ऊऩय फना यहे । 

 
ग)   प्रातम तथा अदत्त फनी यहने वारी ब्माज यामश को फाद के वषों भें नकद/चेक 

के रूऩ भें अदा कयने की अनुभनत दी जा सकती है फशत ेफैंक उऩमुकु्त 
ववननमाभक अऩेऺा का ऩारन कये । 

 
घ)  अवरुद्धता शत ुराग ूकयने के सबी भाभरों के सॊफॊध भें जायीकताु फैंकों द्वाया 

प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग तथा प्रबायी 
भखु्म भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ववबाग, बायतीम रयज़व ु फैंक, भुॊफई को 
सचूचत ककमा जाना चादहए ।  

 
viii) दावे की वरयष्ठता्  अऩय टीमय II मरखतों भें ननवेशकों के दावे  
 

क) टीमय I ऩूॊजी भें शामभर ककमे जाने के मरए ऩात्र मरखतों भें ननवेशकों के 

दावों से वरयष्ठ   होंगे; तथा 

  ख) सबी अन्म रेनदायों के दावों से अधीनस्थ होंगे । 

ix) फट्टा्  अऩय टीमय II मरखत उनकी अवचध के अॊनतभ ऩाॊच वषों भें दीघाुवचध अधीनस्थ 
ऋण के भाभरे की तयह ऩूॊजी ऩमाुततता के प्रमोजनों के मरए प्रगाभी फटे्ट के अधीन होंगे 
। जसेै-जसेै  वे ऩरयऩक्वता की ओय फढ़ते हैं मे मरखत प्रगाभी फटे्ट के अध ्ॊााााúन ककमे 
जाने चादहए, जसैा कक टीमय II ऩूॊजी भें शामभर होने के मरए ऩात्र होने हेत ुनीचे की 
सायणी भें दशाुमा गमा है । 

 
लरित की शेष ऩरयऩक्िता  फट्टा दय  (%) 
एक वष ुसे कभ 100 

एक वष ुऔय उससे अचधक ऩयॊतु दो वष ुसे कभ 80 

दो वष ुऔय उससे अचधक ऩयॊतु तीन वष ुसे कभ 60 

तीन वष ुऔय उससे अचधक ऩयॊतु चाय वष ुसे कभ 40 

चाय वष ुऔय उससे अचधक ऩयॊतु ऩाॊच वष ुसे कभ 20 

 
x)  प्रनतदान् अऩय टीमय II मरखत धायक की ऩहर ऩय प्रनतदेम नहीॊ होंगे । सबी प्रनतदान 

केवर बायतीम रयज़व ुफैंक (फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग) के ऩूव ुअनुभोदन से 
ककमे जाएॊगे ।   
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xi) अन्म शतें : 
 

क) अऩय टीमय II मरखत ऩूणतु् चुकता, फेजभानती तथा ककसी प्रनतफॊधक शत ु से 
भकु्त होने चादहए ।  

ख) बायतीम रुऩमे भें जटुामे जानेवारे अऩय टीमय II मरखतों भें ववदेशी सॊस्थागत 
ननवेशकों द्वाया ननवेश कॊ ऩनी ऋण मरखतों भें ननवेश की सीभा सभम-सभम ऩय 
बायत सयकाय द्वाया ननधाुरयत ककए गए अनुसाय होगी । ककॊ तु इन मरखतों भें 
ववदेशी सॊस्थागत ननवेशकों द्वाया ककमा जानेवारा ननवेश 500 मभमरमन अभेरयकी 
डॉरय की अरग उच्चचतभ सीभा के अधीन होगा । इसके अरावा, अननवासी 
बायतीम बी वतभुान नीनत के अनुसाय इन मरखतों भें ननवेश कयने के ऩात्र होंगे । 

ग) फैंकों को चादहए कक वे उक्त मरखतों के ननगभु के सॊफॊध भें सेवी/अन्म ववननमाभक 
प्राचधकारयमों द्वाया मदद कोई शतें ननददुष्ट की गई हों तो उनका ऩारन कयें ।  

 
2.  विदेशी भदु्रा भें अऩय टीमय II ऩ ॊजी लरितों के ननगाभ की शतें 
 
फैंक बायतीम रयज़व ुफैंक का ऩूव ुअनुभोदन मरमे बफना नीचे उजल्रणखत अऩेऺाओॊ का ऩारन 
कयने की शतों ऩय ववदेशी भदु्रा भें अऩय टीमय II मरखत जायी कय अऩनी ऩूॊजीगत ननचधमाॊ 
फढ़ा सकत ेहैं : 
 

i) ववदेशी भदु्रा भें जायी अऩय टीमय II मरखत को बायतीम रुऩमों भें जायी मरखतों 
ऩय राग ूशतों का ऩारन कयना चादहए । 

ii) ववदेशी भदु्रा भें जायी अऩय टीमय II मरखतों की कुर यामश अऺत (अनइम्प्ऩेमड)ु 
टीमय I ऩूॊजी के 25% से अचधक नहीॊ होगी । इस ऩात्र यामश की गणना साख 
तथा अन्म अगोचय आजस्तमों को घटाने के फाद ऩयॊत ु इस भास्टय ऩरयऩत्र के 
ऩैया 4.4.6 के अनुसाय ननवेशों को घटाने के ऩहरे वऩछरे ववत्तीम वष ुकी 31 
भाच ुकी जस्थनत के अनुसाय टीमय 1 ऩूॊजी की यामश के सॊदब ुभें की जाएगी ।  

iii) मह जोणखभ प्रफॊधन औय अॊतय फैंक रेनदेनों के सॊफॊध भें 1 जरुाई 2006 के 
भास्टय ऩरयऩत्र सॊ. आयफीआइ/2006-07/24 के अनुसाय प्राचधकृत व्माऩारयमों के 
ववदेशी भदु्रा उधायों के मरए वतभुान सीभा के अनतरयक्त होगी ।  

 

3.  आयक्षऺत ननधध सॊफॊधी अऩेऺाओॊ का ऩारन 
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I.  फैंक मा अन्म फैंक की ववमबन्न शाखाओॊ द्वाया ननगभु हेत ु एकत्र की गमी 
ननचधमों,  जजन्हें अऩय टीमय II मरखतों के आफॊटन को अॊनतभ रूऩ ददमे जाने 
तक रजम्प्फत यखा गमा है, को आयक्षऺत अऩेऺाओॊ की गणना कयने के प्रमोजन 
के मरए दहसाफ भें मरमा जाएगा । 

II.  अऩय टीमय II मरखतों के भाध्मभ से ककसी फैंक द्वाया जटुामी गमी कुर यामश 
को आयक्षऺत ननचध सॊफॊधी अऩेऺाओॊ के प्रमोजन के मरए ननवर भाॊग औय 
भीमादी देमताओॊ की गणना के मरए देमता के रूऩ भें चगना जाएगा तथा इस 
प्रकाय इस ऩय सीआयआय/एसएरआय अऩेऺाएॊ राग ूहोंगी ।  

 

4.  रयऩोदटिंग सॊफॊधी अऩेऺाएॊ 
 

अऩय टीमय II मरखत जायी कयनेवारे फैंक ननगभु ऩूया होने के तुयॊत फाद प्रबायी भखु्म 
भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग, बायतीम रयज़व ुफैंक को रयऩोटु प्रस्तुत 
कयेंगे जजसभें जटुामे गमे ऋण के ब्मोये तथा प्रस्ताव दस्तावेज की प्रनत सदहत उऩमुकु्त ऩैया 
1 भें ननददुष्ट ननगभु की शतें दी गमी हों ।  
 

5.  अन्म फैंकों/वित्तीम सॊस्थाओॊ द्िाया जायी अऩय टीमय II लरितों भें ननिेश 

 
i) 6 जरुाई 2004 के ऩरयऩत्र फैंऩवववव. फीऩी. फीसी.सॊ. 3/21.01.002/2004-05 

द्वाया ननददुष्ट फैंकों/ववत्तीम सॊस्थाओॊ के फीच ऩूॊजी के िास होजल्डॊग के मरए 
10 प्रनतशत की सभग्र उच्चचतभ सीभा के अनुऩारन की गणना कयत ेसभम 
तथा िॉस होजल्डॊग सीभाओॊ के अधीन अन्म फैंकों औय ववत्तीम सॊस्थाओॊ 
द्वाया जायी अऩय टीमय II मरखतों भें ककसी फैंक के ननवेश की गणना ऩूॊजी 
जस्थनत के मरए ऩात्र अन्म मरखतों भें ननवेश के साथ की जाएगी ।  

ii) अन्म फैंकों/ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया जायी अऩय टीमय II मरखतों भें  फैंक के 
ननवेश ऩय ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 5.6.1 
भें ददए गए अनुसाय जोणखभ बाय रगेगा । 

 

6.  अऩय टीमय II लरितों की जभानत ऩय अधग्रभ प्रदान कयना 
 

फैंकों को उनके द्वाया जायी अऩय टीमय II मरखतों की जभानत ऩय अचग्रभ प्रदान नहीॊ कयने 

चादहए । 
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7. तुरन ऩत्र भें िगीकयण  
अऩय दटमय II ऩूॊजी मरखतों द्वाया जटुामी गमी ऩूॊजी तुरन ऩत्र भें ` अनुसचूी4-उधाय' के 

अन्तगतु वगीकृत की जाएगी।44 

8.बायत भें विदेशी फैंकों द्िाया अऩय टीमय II लरित जटुाना 

 
बायत भें ववदेशी फैंक अऩय टीमय II ऩूॊजी के रूऩ भें शामभर ककमे जाने के मरए ववदेशी भदु्रा 
भें प्रधान कामाुरम उधाय उन्हीॊ शतों ऩय जटुा सकत ेहैं जो बायतीम फैंकों के मरए उऩमुकु्त 1 
से 5 तक की भदों भें दी गमी हैं । इसके अरावा ननम्प्नमरणखत शतें बी रागू होंगी : 
 

1) ऩरयऩक्वता अवचध :  मदद प्रधान कामाुरम उधायों के रूऩ भें जटुामी गमी  अऩय टीमय II 
ऩूॊजी की यामश श्रृॊखराओॊ भें  है तो प्रत्मेक श्रृॊखरा 15 वष ुकी न्मूनतभ अवचध के मरए बायत 
भें  यखी जाएगी । 
 

 
2)  ब्माज दय : प्रधान कामाुरम उधायों के रूऩ भें जटुामी गमी  अऩय टीमय II ऩूॊजी ऩय 
ब्माज दय चार ूफाज़ाय दय से अचधक नहीॊ होनी चादहए । ब्माज छभाही अॊतयारों ऩय अदा 
ककमा जाना चादहए । 
 
 

3) ववदहोजल्डॊग कय : प्रधान कामाुरम को ब्माज की अदामगी मथाप्रमोज्म ववदहोजल्डॊग कय के 

अधीन होगी । 

 
4) प्ररेखीकयण् प्रधान कामाुरम उधायों के रूऩ भें अऩय टीमय II जटुाने वारे ववदेशी फैंक को 
अऩने प्रधान कामाुरम से एक ऩत्र प्रातत कयना चादहए जजसभें ववदेशी फैंक के बायतीम 
कामकुराऩों के मरए ऩूॊजी आधाय भें सहामता देने के मरए ऋण देने की सहभनत हो । ऋण 
प्ररेखीकयण भें इस फात की ऩुजष्ट हो कक प्रधान कामाुरम द्वाया ददमा गमा ऋण दावे की 
वरयष्ठता के उसी स्तय के मरए ऩात्र होगा जसेै कक बायतीम फैंकों द्वाया जायी अऩय टीमय II 
ऋण ऩूॊजी मरखतों भें ननवेशक हैं । ऋण कयाय बायतीम कानून द्वाया ननमॊबत्रत होगा औय 
उसके अनुसाय उसका अथ ुननकारा जाएगा । 
 

                                                

44
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5) प्रकटीकयण्  प्रधान कामाुरम के उधायों की कुर ऩात्र यामश तुरन ऩत्र भें `ववदेशी भदु्रा भें 
प्रधान कामाुरम उधायों के रूऩ भें जटुामी गमी अऩय टीमय II ऩूॊजी' शीष ुके अॊतगतु प्रकट की 
जाएगी ।    
 

6) हेजजॊग् प्रधान कामाुरम उधाय की कुर ऩात्र यामश फैंक के ऩास हय सभम बायतीम रुऩमे भें 

ऩूणतु् स्वैऩ रूऩ भें फनी यहनी चादहए । 

 

7) रयऩोदटिंग औय स्ऩष्टीकयण् प्रधान कामाुरम उधायों के रूऩ भें जटुामी गमी अऩय टीमय II 
ऩूॊजी की कुर यामश के सॊफॊध भें ब्माये तथा इस आशम का प्रभाण ऩत्र कक मे उधाय इन 
ददशाननदेशों के अनुरूऩ हैं, प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग 
(अॊतयाुष्रीम फैंककॊ ग प्रबाग), फाह्म ननवेश औय ऩरयचारन ववबाग तथा ववदेशीॊ भदु्रा ववबाग 
(ववदेशी भदु्रा फाज़ाय प्रबाग), बायतीम रयज़व ुफैंक, भुॊफई को ददमा जाना चादहए ।  
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अनुफॊध -5 
(देखें ऩैया 4.3.3) 

 
उच्च्तय टीमय II ऩ ॊजी के बाग के रूऩ भें ऩात्रता के लरए फेभीमादी सॊचमी अधधभान 
शेमय (ऩीसीऩीएस)/प्रनतदेम असॊचमी अधधभान शमेय (आयएनसीऩीएस)/ 
प्रनतदेम सॊचमी अधधभान शेमय (आयसीऩीएस) ऩय राग  शतें 
 
1.  ननगाभ की शतें 
 
i)  मरखतों की ववशेषताएॊ : 
 

क.   मे मरखत फेभीमादी (ऩीसीऩीएस) अथवा ददनाॊककत (आयएनसीऩीएस औय 
आयसीऩीएस) हो सकत ेहैं जजनकी ननमत ऩरयऩक्वता अवचध न्मूनतभ 15 
वष ुहोगी । 

 
ख.   फेभीमादी मरखत सॊचमी होंगे । ददनाॊककत मरखत सॊचमी अथवा असॊचमी 

हो सकत ेहैं । 
 

ii)  सीभा : टीमय II ऩूॊजी के अन्म घटकों के साथ इन मरखतों की फकामा यामश ककसी बी सभम 
टीमय I ऩूॊजी के 100 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होगी । उक्त सीभा सनुाभ तथा अन्म 
अभतू ुआजस्तमों को घटाने के फाद ऩयॊत ुननवेशों को घटाने से ऩूव ुकी टीमय I ऩूॊजी की 
यामश ऩय आधारयत होगी । 

 
iii)  यामश : यामश जटुाने के सॊफॊध भें ननणमु फैंकों के ननदेशक फोड ुद्वाया ककमा जाना चादहए 
। 
 
iv)   ववकल्ऩ् 
 

(i)  इन मरखतों को ककसी `ऩुट ऑतशन' के साथ ननगमुभत नहीॊ ककमा जाएगा । 
 
(ii) रेककन, ननम्प्नमरणखत शतों के अधीन फैंक ककसी तायीख ववशेष को कॉर 
ऑतशन के साथ मरखत जायी कय सकते हैं । 
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(क)  मरखत ऩय कॉर ऑतशन की अनुभनत मरखत के कभ-से-कभ 10 वष ुतक चरते यहने 
ऩय दी जाएगी; तथा 
 
(ख)  कॉर ऑतशन का प्रमोग बायतीम रयज़व ुफैंक (फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग) के 

ऩूव ुअनुभोदन से ही ककमा जाएगा । बायतीम रयज़व ुफैंक कॉर ऑतशन का प्रमोग कयने 
के मरए फैंकों से प्रातत प्रस्तावों ऩय ववचाय कयत ेसभम अन्म फातों के साथ-साथ कॉर 
ऑतशन का प्रमोग कयत ेसभम तथा उसके फाद फैंक की सीआयएआय जस्थनत को ववचाय 
भें रेगा ।ö 
 

v)  स्टेऩ-अऩ ऑतशन : फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ऩय फासेर समभ नत  (फीसीफीएस)द्वाया दद सॊफय 2010 भें जायी 

कक ए गए `फासेर III : अचध क सदुृढ़ फैंकों तथा फैंककॊ ग प्रणामर मों के मर ए वैजचव क वव नन माभक 

ढ़ाॊचा' शीष ुके एक दस्तावेज  के अनुसाय वव नन माभक ऩूॊजी मर खत भें कोई स्टेऩ अऩ ऑतशन मा  

भोचन के मर ए कोई अन्म प्रोत्साहन नहीॊ होना चादह ए । तथावऩ , फीसीफीएस ने कुछ 

सॊिभणकारीन व्मवस्थाएॊ प्रस्तावव त की हैं, जज नके अनुसाय ऐसे तत्वों वारे केवर वे मर खत जो 

12 मस तॊफय 2010 के ऩहरे जायी कक ए गए थे, फासेर III के अॊतगतु ऩात्र ऩूॊजी मर खतों के रूऩ भें 

भान्मता प्रातत कयत ेयहेंगे । फासेर III 1 जनवयी 2013के आयॊब से चयणफद्ध रूऩ भें रागू होगा। 

अत: फैंकों को `स्टेऩ-अऩ ऑतशन' वारे टीमय 1 तथा टीमय II ऩूॊजी मर खत जायी नहीॊ कयने 

चादह ए ताकक  मे मर खत वव नन माभक ऩूॊजी की नमी ऩरय बाषा भें शामभ र होने के मर ए ऩात्र फने यह 

सकें  । 
 

 
vi) तुरन ऩत्र भें वगीकयण : इन मरखतों को उधाय यामशमों के रूऩ भें तुरन ऩत्र की अनुसचूी 

4 भें भद सॊ. 1 अथाुत बायत भें मरए गए उधाय) के अॊतगतु वगीकृत ककमा जाएगा। 
 
vii) कूऩन : ननवेशकों को देम कूऩन की दय मा तो ननजचचत दय होगी अथवा फाज़ाय ननधाुरयत 
रुऩमा ब्माज फेंच भाकु दय से सॊफॊचधत अजस्थय दय होगी। 
 
viii) कूऩन का बुगतान :  
 
क)    इन मरखतों ऩय देम कूऩन को ब्माज के रूऩ भें भाना जाएगा औय तदनसुाय राब-

हानन रेखे भें नाभे डारा जाएगा। तथावऩ, मह केवर तफ देम होगा जफ,  
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I.         फैंक का सीआयएआय बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया ननधाुरयत न्मूनतभ 
ववननमाभक अऩेऺा से अचधक हो;  
II.  ऐसे बगुतान के प्रबाव के कायण फैंक का सीआयएआय बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया 

ननधारुयत न्मूनतभ ववननमाभक अऩेऺा से कभ न हो जाए अथवा कभ न फना 
यहे; 

III. फैंक को कोई ननवर हानन न हुई हो। इस प्रमोजन हेत ुननवर हानन की ऩरयबाषा  
(i) वऩछरे ववत्तीम वष ु /छभाही के  अॊत भें, जसैी जस्थनत हो, सॊचचत हानन; 
अथवा (ii) चार ूववत्तीम वष ुके दौयान हुई हानन के रूऩ भें की गई है । 

IV. ऩीसीऩीएस तथा आयसीऩीएस के भाभरे भें अदत्त/अॊशत् अदत्त कूऩन को 
देमता के रूऩ भें भाना जाएगा। ब्माज की देम तथा अदत्त यहने वारी यामश को 
अगरे वषों भें बगुतान कयने की  अनुभनत दी जा सकती है फशत े  फैंक 
उऩमुकु्त अऩेऺाओॊ को ऩूया कयता हो।  

V. आयएनसीऩीएस के भाभरे भें, मदद ऩमाुतत राब उऩरब्ध बी हो औय 
सीआयएआय का स्तय ववननमाभक न्मूनतभ के अनुरूऩ हो तो बी आस्थचगत 
कूऩन का बगुतान आगाभी वषों भें नहीॊ ककमा जाएगा । तथावऩ फैंक ननधाुरयत 
दय से कभ दय ऩय कूऩन अदा कय सकता है, फशत ेऩमाुतत राब उऩरब्ध हो 
औय सीआयएआय का स्तय न्मूनतभ ववननमाभक अऩेऺा के अनुरूऩ हो । 

 
ख) ब्माज  बगुतान न ककए जाने/ननधाुरयत दय से कभ दय ऩय ब्माज बगुतान ककमे जाने के 
सबी भाभरे ननगभुकताु फैंक द्वाया बायतीम रयज़व ु फैंक, कें द्रीम कामाुरम, भुॊफई के फैंककॊ ग 
ऩरयचारन औय ववकास ववबाग तथा फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ववबाग के प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधकों को 
सचूचत ककए जाने चादहए । 
 
 
 
ix) भोचन/चुकौती्   
 

क) आयएनसीऩीएस औय आयसीऩीएस मरखत धायक की ऩहर ऩय प्रनतदेम नहीॊ 
होंगे। 

 
ख)  ऩरयऩक्वता ऩय इन मरखतों का भोचन अन्म फातों के साथ-साथ ननम्प्नमरणखत 

शतों के अधीन केवर बायतीम रयज़व ु फैंक (फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास 
ववबाग) के ऩूव ुअनुभोदन से ककमा जाएगा : 
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I.  फैंक का सीआयएआय बारयफैं द्वाया ननधारुयत न्मूनतभ ववननमाभक अऩेऺा 
से अचधक हो, 

 
II. ऐसे बगुतान के ऩरयणाभस्वरूऩ फैंक का सीआयएआय बायतीम रयज़व ुफेंक 

द्वाया ननधारुयत न्मूनतभ ववननमाभक अऩेऺा से कभ न हो जाए अथवा 
कभ न फना यहे । 

 
1.10 दावे की वरयष्ठता : इन मरखतों भें ननवेश कयनेवारों के दावे टीमय 1 ऩूॊजी भें शामभर 

ककए जाने के मरए ऩात्र मरखतों भें ननवेश कयनेवारों के दावों से वरयष्ठ होंगे तथा सबी 
अन्म ऋणदाताओॊ, जजनभें ननम्प्नतय टीमय II के ऋणदाता तथा जभाकताु शामभर हैं, के 
दावों से गौण होंगे। उच्चचतय टीमय II भें सजम्प्भमरत ववमबन्न मरखतों के ननवेशकों के 
फीच उनके दावों की वरयष्ठता एक दसूये के सभान होगी।  

 
1.11 सीआयएआय की गणना के प्रमोजन के मरए ऩरयशोधन : नीचे दी गमी सायणी भें 

दशाुए गए अनुसाय टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककए जाने के मरए ऩात्र होने के मरए उनकी 
ऩरयऩक्वता अवचध ननकट आने के सभम अॊनतभ ऩाॊच वष ु के दौयान ऩूॊजी ऩमाुततता 
प्रमोजनों के मरए प्रनतदेम अचधभान शेमयों (सॊचमी तथा असॊचमी, दोनों) ऩय प्रगाभी फट्टा 
रगामा जाएगा। 

 
 लरितों की शेष ऩरयऩक्िता अिधध फटे्ट की दय (प्रनतशत भें) 

एक वष ुसे कभ 100 

एक वष ुतथा उससे अचधक रेककन दो वष ुसे कभ 80 

दो वष ुतथा उससे अचधक रेककन तीन वष ुसे कभ  60 

तीन वष ु तथा उससे अचधक रेककन चाय वष ु से 
कभ 

40 

चाय वष ु तथा उससे अचधक रेककन ऩाॊच वष ु से 
कभ  

20 

 
1.12  अन्म शतें :  
 

क)   मे मरखत ऩूणतुमा चुकता, गैय-जभानती तथा सबी प्रकाय की प्रनतफॊधक शतों से 
भकु्त होने चादहए। 

ख)  ववदेशी सॊस्थागत ननवेशक औय अननवासी बायतीमों द्वाया ननवेश ननगभु के  
िभश् 49% तथा 24% की सभग्र सीभा के बीतय होने चादहए फशत ेप्रत्मेक 
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ववदेशी सॊस्थागत ननवेशक का ननवेश ननगभु के 10% से अचधक न हो तथा 
प्रत्मेक अननवासी बायतीम द्वाया ननवेश ननगभु के 5% से अचधक न हो । इन 
मरखतों भें ववदेशी सॊस्थागत ननवेशकों द्वाया ननवेश रुऩमे भें भलू्मवचगतु काऩोयेट 
ऋण के मरए बायत सयकाय द्वाया सभम-सभम ऩय तम की गई फाह्म 
वाणणजज्मक उधाय (ईसीफी) सीभा से फाहय होगा। तथावऩ, इन मरखतों भें ववदेशी 
सॊस्थागत ननवेशकों द्वाया ककमा गमा ननवेश 500 मभमरमन अभयीकी डॉरय की 
अरग सीभा के अधीन हागा। सयकायी ऺेत्र के फैंकों भें अचधभान शेमयों औय 
ईजक्वटी शेमयों की सभग्र अननवासी धारयता साॊववचधक/ववननमाभक सीभा के 
अधीन  होगी । 

ग)   फैंकों को चादहए कक वे मरखतों के ननगभु के सॊफॊध भें सेफी / अन्म ववननमाभक 
प्राचधकारयमों द्वाया मदद कोई शतें ननधारुयत की गई हों तो उनका अनुऩारन 
कयें।  

 
2. आयक्षऺत ननधध सॊफॊधी अऩेऺाओॊ का अनुऩारन  

 
क)  ननगभु के मरए फैंक अथवा अन्म फैंकों की ववमबन्न शाखाओॊ द्वाया सॊगहृीत की गमी 

तथा इन मरखतों के आफॊटन को अॊनतभ रूऩ ददए जाने तक धारयत ननचधमों को 
आयक्षऺत ननचध अऩेऺाओॊ की गणना कयने के प्रमोजन के मरए ववचाय भें रेना होगा। 
 

 ख)   इन मरखतों के ननगभु के भाध्मभ से फैंक द्वाया जटुाई गमी कुर यामश को 
आयक्षऺत ननचध अऩेऺाओॊ के प्रमोजन के मरए ननवर भाॊग तथा भीमादी देमताओॊ की 
गणना के मरए देमता के रूऩ भें सभझा जाएगा औय इसमरए उस ऩय सीआयआय 
/एसएरआय अऩेऺाएॊ राग ूहोंगी। 
 

3. रयऩोदटिंग अऩेऺाएॊ 
 
उक्त मरखत जायी कयने वारे फैंकों को चादहए कक वे जटुामे गमे ऋण के ब्मौये तथा प्रस्ताव 
दस्तावेज़ की प्रनतमरवऩ सदहत उक्त भद 1 ऩय ववननददुष्ट ननगभु की शतों के ब्मौये देते हुए, 
सॊफॊचधत ननगभु ऩूया होने के तुयॊत फाद एक रयऩोटु प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधक, फैंककॊ ग ऩरयचारन 
औय ववकास ववबाग, बायतीम रयज़व ुफैंक, भुॊफई को प्रस्तुत कयें। 
 
4. अन्म फैंकों /वित्तीम सॊस्थाओॊ द्िाया जायी इन लरितों भें ननिेश 
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क)   अन्म फैंकों /ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया जायी इन मरखतों भें ककसी फैंक के ननवेश को 
6 जरुाई 2004 के ऩरयऩत्र फैंऩवववव. फीऩी. फीसी. सॊ. 3/21.01.002/2004-05 
द्वाया ववननददुष्ट, ननवेशकताु फैंकों की ऩूॊजी के 10 प्रनतशत की सभग्र उच्चचतभ 
सीभा के साथ अनुऩारन की गणना कयत ेसभम ऩूॊजी स्तय के मरए ऩात्र अन्म 
मरखतों भें ककमे गमे ननवेश के साथ चगना जाएगा तथा मे ऩयस्ऩय धारयता सीभाओॊ 
के बी अधीन होंगे। 

     
      ख) अन्म फैंकों /ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया जायी इन मरखतों भें ककसी फैंक के 

ननवेशों ऩय ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 5.6 भें 
ददए गए अनुसाय जोणखभ बाय रगेगा। 

5. इन लरितों की जभानत ऩय अधग्रभों की भॊज यी 
 
फैंकों को अऩने  द्वाया जायी इन मरखतों की जभानत ऩय अचग्रभ भॊजयू नहीॊ कयने चादहए । 
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अनुफॊध 6 
(देखें ऩैया 4.3.4) 

 
रोअय टीमय II ऩ ॊजी के बाग  के रूऩ भें ऩात्रता के  लरए अधीनस्थ ऋण ऩय राग  शतें 

 
बाग 1 -  बायतीम फैंकों द्िाया रुऩमे भें भ लमिधगात अधीनस्थ ऋण जायी कयना जो रोअय 
टीमय II ऩ ॊजी भें शालभर क्रकमे जाने के लरए ऩात्र हैं 
 
रुऩमा अधीनस्थ ऋण 
बायत भें कामयुत ववदेशी फैंकों को बायत भें टीमय II ऩूॊजी के रूऩ भें रुऩमा अधीनस्थ ऋण 
जटुाने की अनुभनत नहीॊ दी गमी है। बायतीम फैंक ननम्प्नमरणखत शतों के अधीन रोअय दटमय II 
ऩूॊजी भें शामभर ककए जाने के मरए ऩात्र रुऩमा अधीनस्थ ऋण जायी कय सकते हैं: 
1.    फाॊड जायी कयने की शतें 
 
टीमय II ऩूॊजी भें शामभर कयने हेतु ऩात्र होने के मरए अधीनस्थ ऋण मरखत के रूऩ भें फाॊड 
जायी कयने की शतें ननजम्प्नमरणखत के अनुरूऩ होनी चादहए :  
 
(क) यामश : जटुामी जानेवारी अधीनस्थ ऋण की यामश फैंकों के ननदेशक भॊडरों द्वाया 

ननजचचत की जानी चादहए। 
 
(ख)  ऩरयऩक्वता अवचध : 
 

i)  ऐसे अधीनस्थ ऋण मरखतों को जजनकी प्रायमबक ऩरयऩक्वता अवचध 5 वष ु से 
कभ है, मा जजनकी एक वष ुकी शेष ऩरयऩक्वता है, टीमय -II ऩूॊजी के बाग के रूऩ 
शामभर नहीॊ ककमा जाना चादहए। साथ ही, जसेै -जसेै वे ऩरयऩक्वता की ओय फढ़ते हैं 
वैसे-वैसे वे नीचे दी गमी दयों ऩय प्रगाभी फट्टा के अधीन होने चादहए :  

 
लरित की शेष ऩरयऩक्िता  फट्टा दय (%) 
एक वष ुसे कभ 100 

एक वष ुसे अचधक औय दो वष ुसे कभ  80 

दो वष ुसे अचधक औय तीन वष ुसे कभ  60 

तीन वष ुसे अचधक औय चाय वष ुसे कभ 40 

चाय वष ुसे अचधक औय ऩाॊच वष ुसे कभ  20 

 



209 

 

ii)   फाॊडों की 5 वष ुकी न्मूनतभ ऩरयऩक्वता होनी चादहए। ककन्तु मदद फाॊड वष ुकी 
अॊनतभ नतभाही, अथाुत ्1 जनवयी से 31 भाच,ु भें जायी ककमे जाते हैं तो उनकी 63 
भहीनों की न्मूनतभ अवचध होनी चादहए। 

 
ग)  ब्माज दय  :   
फैंक अऩने फोड ुद्वाया ननजचचत कूऩय दयों ऩय अधीनस्थ टीमय II फाॊड जायी कय सकते 
हैं। मरखत `वेनीरा' होना चादहए जजसभें ऑतशन आदद जसैी ववशेषताएॊ न हों।  
 
घ)  कॉर ववकल्ऩ 

अधीनस्थ ऋण मरखतों को ककसी `ऩुट ऑतशन' के साथ ननगमुभत नहीॊ ककमा जाएगा 
। रेककन, ननम्प्नमरणखत भें से प्रत्मेक शत ुका कड़ाई से अनुऩारन ककए जाने की शत ु
के अधीन फैंक कॉर ऑतशन के साथ मरखत जायी कय सकते हैं :  
 
(i)  मरखत ऩय कॉर ऑतशन की अनुभनत मरखत के कभ-से-कभ 5 िषा तक चरत े
यहने ऩय दी जाएगी; तथा 

 
(ii)  कॉर ऑतशन का प्रमोग बायतीम रयज़व ुफैंक (फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास 
ववबाग) के ऩूव ुअनुभोदन से ही ककमा जाएगा । बायतीम रयज़व ुफैंक कॉर ऑतशन 
का प्रमोग कयन ेके मरए फैंकों से प्रातत प्रस्तावों ऩय ववचाय कयते सभम अन्म फातों 
के साथ-साथ कॉर ऑतशन का प्रमोग कयते सभम तथा उसके फाद फैंक की 
सीआयएआय जस्थनत को ववचाय भें रेगा । 
 
(ङ)  स्टेऩ-अऩ ऑतशन : फैंककॊ ग ऩमवुेऺण ऩय फासेर समभ नत  (फीसीफीएस)द्वाया दद सॊफय 

2010 भें जायी कक ए गए `फासेर III : अचध क सुदृढ़ फैंकों तथा फैंककॊ ग प्रणामर मों के मर ए 

वैजचव क वव नन माभक ढ़ाॊचा' शीष ुके एक दस्तावेज  के अनुसाय वव नन माभक ऩूॊजी मर खत भें 
कोई स्टेऩ अऩ ऑतशन मा  भोचन के मर ए कोई अन्म प्रोत्साहन नहीॊ होना चादह ए । तथावऩ , 
फीसीफीएस ने कुछ सॊिभणकारीन व्मवस्थाएॊ प्रस्तावव त की हैं, जज नके अनुसाय ऐसे तत्वों 
वारे केवर व े मर खत जो 12 मस तॊफय 2010 के ऩहरे जायी कक ए गए थ,े फासेर III के 

अॊतगतु ऩात्र ऩूॊजी मर खतों के रूऩ भें भान्मता प्रातत कयते यहेंगे । फासेर III 1 जनवयी 

2013के आयॊब से चयणफद्ध रूऩ भें रागू होगा। अत: फैंकों को `स्टेऩ-अऩ ऑतशन' वारे 

टीमय 1 तथा टीमय II ऩूॊजी मर खत जायी नहीॊ कयन ेचादह ए ताकक  मे मर खत वव नन माभक ऩूॊजी 
की नमी ऩरय बाषा भें शामभ र होन ेके मर ए ऩात्र फने यह सकें  । 
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(iv)   अन्म शतें :  
 

क)   मरखत ऩूणतु् चुकता, फेजभानती, अन्म रेनदायों के दावों से अधीनस्थ, 
प्रनतफॊधात्भक शतों से भकु्त होना चादहए तथा वे धायक की ऩहर ऩय मा 
बायतीम रयज़व ुफैंक की सहभनत के बफना प्रनतदेम नहीॊ होने चादहए। 

ख)  अननवासी बायतीमों/ओसीफी/एपआइआइ को जायी ककमे जाने के मरए ववदेशी भदु्रा 
ववबाग से आवचमक अनुभनत री जानी चादहए। 

ग)   फैंकों को चादहए कक अगय सेफी/अन्म ववननमाभक प्राचधकारयमों द्वाया इन 
मरखतों के ननगभु के सॊफॊध भें कोई शतें ननधाुरयत की गमी हों तो वे उनका 
ऩारन कयें। 

घ)  ववदेशी फैंकों के भाभरे भें रुऩमा अधीनस्थ ऋण फैंक के प्रधान कामाुरम द्वाया 
बायतीम शाखा के भाध्मभ से ववदेशी भदु्रा ववबाग का ववमशष्ट अनुभोदन प्रातत 
कयने के फाद जायी ककमा जाना चादहए। 

 
2. टीमय II ऩ ॊजी भें शालभर कयना 
 
अधीनस्थ ऋण मरखत फैंक की टीमय - 1 ऩूॊजी के 50 प्रनतशत तक सीमभत होंगे। टीमय II 
ऩूॊजी के अन्म घटकों के साथ मे मरखत टीमय 1 ऩूॊजी के 100 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होने 
चादहए। 
 
3. फाॊडों की जभानत ऩय अधग्रभ प्रदान कयना 
 
फैंकों को अऩने स्वमॊ के फाॊडों की जभानत ऩय अचग्रभ ऩदान नहीॊ कयने चादहए। 
 
4.  आयक्षऺत ननधध सॊफॊधी अऩेऺाओॊ का ऩारन  
 
फैंक द्वाया जटुामी गमी अधीनस्थ ऋण की कुर यामश को आयक्षऺत ननचध की अऩेऺाओॊ के 
प्रमोजन के मरए ननवर भाॊग औय भीमादी देमताओॊ के मरए देमता के रूऩ भें चगना जाना है 
औय इस प्रकाय उस ऩय सीआयआय/एसएरआय सॊफॊधी अऩेऺाएॊ रागू होंगी। 
 
5. अधीनस्थ ऋण भें ननिेश ऩय कायािाई 
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फैंकों द्वाया अन्म फैंकों के अधीनस्थ ऋण भें ननवेशों ऩय ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजन के मरए इस 
भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 5.6.1 के अनुसाय जोणखभ बाय ददमा जामेगा। साथ ही, अन्म फैंकों 
औय ववत्तीम सॊस्थाओॊ द्वाया जायी टीमय II फाॊडों भें फैंक का कुर ननवेश ननवेशकता ुफैंक की 
कुर ऩूॊजी की 10 प्रनतशत की सभग्र उच्चचतभ सीभा के बीतय होगा। इस प्रमोजन के मरए 
ऩूॊजी वही होगी जो ऩूॊजी ऩमाुततता के प्रमोजन के मरए चगनी जाती है। 
 
6. िुदया ननिेशकों को अधीनस्थ ऋण 
 
ववननमाभक ऩूॊजी अऩेऺाओॊ की जोणखभ ववशेषताओॊ के सॊफॊध भें ननवेशकों को अचधक मशक्षऺत 
कयने के मरए खुदया ननवेशकों को अधीनस्थ ऋण जायी कयने वारे फैंकों को ननम्प्नमरणखत 
शतोँ को ऩूया कयना चादहए - 
 
क) मरखत की ववशेषताओॊ औय जोणखभ को सभझने के प्रभाण के रूऩ भें प्रस्ताववत ऋण 
ननगभु के साभान्म आवेदन ऩत्र भें ननम्प्नमरणखत अॊश शामभर होना चादहए, जजसके नीचे 
ननवेशक का हस्ताऺय होना चादहए । 
 
"मह आिेदन ऩत्र देकय, भैं/हभ मह स्िीकाय कयत ेहैं क्रक भैंने/हभने [फैंक का नाभ] के [ननगात 
क्रकमे जाने िारे लरित] के ननगाभ की शतों को सभझा है, जसैा क्रक ड्राफ्ट शेलप प्रोसऩेकटस, 
श्टालप प्रोस्ऩेक्टस औय राॊस दस्तािेज भें िखणात क्रकमा गमा है ।" 
 
ख) अस्थामी दय मरखतों के मरए फैंकों अऩनी भीमादी जभा दय को फेंचभाकु के रूऩ भें 
उऩमोग नहीॊ कयना चादहए । 
 
ग) सबी प्रचाय साभग्री, आवेदन ऩत्र औय ननवेशक को दी जाने वारी अन्म प्रकाय की सचूना 
भें भोटे अऺयों भें (पाॊट आकाय 14) मह स्ऩष्ट रूऩ से उजल्रणखत होना चादहए कक अधीनस्थ 
फाॊड भीमादी जभा से ककस तयह अरग है औय इसे जभा फीभा की सयुऺा प्रातत नहीॊ है । 
 
7. विदेशी भदु्रा भें अधीनस्थ ऋण  
 
फैंक बायतीम रयज़व ुफैंक से भाभरा-दय भाभरा आधाय ऩय अनुभोदन रे सकते हैं। 
 
 
8. रयऩोदटिंग सॊफॊधी अऩेऺाएॊ 
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फैंकों को चादहए कक वे ननगभु ऩूया होने के तुयॊत फाद ऑपय दस्तावेज की प्रनत सदहत जटुामी 
गमी ऩूॊजी के ब्मौये जैसे जटुामी गमी यामश, मरखत की ऩरयऩक्वता ब्माज दय देते हुए रयऩोटु 
बायतीम रयज़व ुफैंक को प्रस्तुत कयें। 
9. तुरनऩत्र भें िगीकयण 
जटुामी गमी ऩूॊजी तुरनऩत्र भें `अनसुचूी 4- उधाय' के अॊतगतु वगीकृत ककमा जाना चादहए। 
 
बाग 2 - टीमय II ऩ ॊजी भें शालभर कयने के लरए बायत भें कामायत विदेशी फैंकों द्िाया 
विदेशी भदु्रा भें प्रधान कामाारम उधाय जटुाना 
 
1. उधाय की शतें : 
 
टीमय II ऩूॊजी भें अधीनस्थ ऋण के रूऩ भें शामभर कयने के मरए बायत भें कामयुत ववदेशी 
फैंकों द्वाया ववदेशी भदु्रा भें जटुामे जानेवारे प्रधान कामाुरम (प्रका) उधायों के मरए भानक 
अऩेऺाओॊ औय शतों सॊफॊधी ववस्ततृ ददशाननदेश नीचे ददमे अनुसाय होंगे : - 
 
i) उधाय की यामश :    ववदेशी भदु्रा भें प्रधान कामाुरम उधाय की कुर यामश ववदेशी फैंक के 

वववेकानुसाय होगी। ककॊ तु टीमय II ऩूॊजी भें अधीनस्थ ऋण के रूऩ भें शामभर ककमे जाने के 
मरए ऩात्र यामश बायत भें यखी टीमय 1 ऩूॊजी के 50 प्रनतशत की उच्चचतभ सीभा तथा नीचे 
ऩैया 5 भें उजल्रणखत राग ूफट्टा दय की शत ुके अधीन होगी। साथ ही, भौजदूा अनुदेशों के 
अनुसाय कुर टीमय II ऩूॊजी टीमय 1 ऩूॊजी के 100 प्रनतशत से अचधक नहीॊ होनी चादहए। 

ii) ऩरयऩक्वता अवचध :  प्रधान कामाुरम उधाय की 5 वष ुकी न्मूनतभ प्रायॊमबक ऩरयऩक्वता 
होनी चादहए। मदद उधाय शृॊखराओॊ भें है, तो प्रत्मेक शृॊखरा को बायत भें ऩाॊच वष ुकी 
न्मूनतभ अवचध के मरए यखना होगा। ननयॊन्तय अधीनस्थ ऋण के स्वरूऩ भें प्रधान 
कामाुरम उधाय, जहाॊ कोई अॊनतभ ऩरयऩक्वता तायीख नहीॊ है, की अनुभनत नहीॊ होगी।  

iii) ववशेषताएॊ : प्रधान कामाुरम ऩूणतु् चुकता होने चादहए अथाुत ्सॊऩूण ुउधाय मा उधाय की 
प्रत्मेक शृॊखरा बायत की शाखा भें ऩूण ुरूऩ से उऩरब्ध होनी चादहए। मह फेजभानती, 
बायत भें ववदेशी फैंक के अन्म रेनदायों के दावों से अधीनस्थ, प्रनतफॊधक शतों से भकु्त 
होना चादहए तथा प्रधान कामाुरम के कहने ऩय प्रनतदेम नहीॊ होना चदहए। 

iv) फट्टा दय : जसेै-जसेै प्रधान कामाुरम उधाय ऩरयऩक्वता की ओय फढ़ते हैं वैसे-वैसे वे नीचे 
दी गमी दयों ऩय प्रगाभी फटे्ट के अधीन होंगे :  
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उधाय की शेष ऩरयऩक्िता फट्टा दय 
5 वष ुसे अचधक रागू नहीॊ (सॊऩूण ुयामश ऩैया 2 भें दी गमी सीभा 

के अधीन टीमय II ऩूॊजी भें अधीनस्थ ऋण के 
रूऩ भें शामभर की जा सकती है) 

4 वष ुसे अचधक औय 5 वष ुसे 
कभ  

20% 

3 वष ुसे अचधक औय 4 वष ुसे 
कभ 

40% 

2 वष ुसे अचधक औय 3 वष ुसे 
कभ 

60% 

1 वष ुसे अचधक औय 2 वष ुसे 
कभ 

80% 

1 वष ुसे कभ 100% 
(कोई यामश टीमय II ऩूॊजी के मरए अधीनस्थ 
ऋण के रूऩ भें नहीॊ भानी जा सकती) 

v) ब्माज दय :  प्रधान कामाुरम उधाय ऩय ब्माज दय चार ूफाज़ाय दय से अचधक नहीॊ होनी 
चादहए। ब्माज छभाही अॊतयारों ऩय अदा ककमा जाना चादहए। 

 
vi) ववदहोजल्डॊग कय : प्रधान कामाुरम को ब्माज की अदामचगमाॊ मथाप्रमोज्म ववदहोजल्डॊग कय 
के अधीन होंगी।  
  
vii) चुकौनतमाॊ :  भरूधन की यामश की सबी चुकौनतमाॊ बायतीम रयज़व ुफैंक, फैंककॊ ग ऩरयचारन 
औय ववकास ववबाग के ऩूव ुअनुभोदन की शत ुऩय होंगी।  
 
viii) प्ररेखीकयण :   फैंक को ववदेशी फैंक के बायतीम कामकुराऩों के मरए ऩूॊजी आधाय की 

अनुऩूनत ु के मरए ऋण देने हेतु अऩने प्रधान कामाुरम से सहभनत ऩत्र प्रातत कयना 
चादहए। ऋण के प्ररेखन भें इस फात की ऩुजष्ट होनी चादहए कक प्रधान कामाुरम द्वाया 
ददमा गमा ऋण बायत भें ववदेशी फैंक के अन्म सबी रेनदायों के दावों से अधीनस्थ 
होगा। ऋण-कयाय बायतीम कानून से ननमॊबत्रत होगा तथा उसके अनुसाय उसका अथ ु
रगामा जामेगा । ननगभु की भरू शतों भें ककसी भहत्वऩूण ुऩरयवतनु के भाभरे भें रयज़व ु
फैंक का ऩूव ुअनुभोदन रेना चादहए। 

 
2.   प्रकटीकयण 
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प्रधान कामाुरम उधाय की कुर यामश तुरनऩत्र भें `प्रधान कामाुरम से ववदेशी भदु्रा भें 
दीघाुवचध उधायों के स्वरूऩ भें अधीनस्थ ऋण' शीष ुभें प्रकट की जाए।(अनुसचूी 4- उधाय ) 
 
3.  आयक्षऺत ननधध सॊफॊधी अऩेऺाएॊ 
 
 प्रधान कामाुरम उधायें की कुर यामश को आयक्षऺत ननचध की अऩेऺाओॊ के प्रमोजन के मरए 
ननवर भाॊग औय भीमादी देमताओॊ के मरए देमता के रूऩ भें चगना जाना है तथा इस प्रकाय 
उस ऩय सीआयआय/ एसएरआय सॊफॊधी अऩेऺाएॊ रागू होंगी।   
  
4.   प्रनतयऺा (हैष्जॊग) 
 
प्रधान कामाुरम उधाय की ऩूयी यामश हय सभम फैंकों के ऩास ऩूणतु् स्वैऩ फनी यहनी चादहए। 
स्वैऩ बायतीम रुऩमे भें होना चादहए।  
 
5.  रयऩोदटिंग तथा प्रभाणन 
 
ऊऩय ददमे गमे ददशाननदेशों का अनुऩारन कयते हुए मरमे जानेवारे ऐसे उधायों के मरए 
बायतीम रयज़व ुफैंक का ऩूव ुअनुभोदन अऩेक्षऺत नहीॊ होगा। ककॊ तु इस ऩरयऩत्र के अधीन प्रधान 
कामाुरम से जटुामी गमी उधाय की कुर यामश के सॊफॊध भें सचूना, इस आशम के प्रभाणऩत्र 
के साथ कक उधाय ददशाननदेशों के अनुसाय है, फैंककॊ ग ऩरयचारन औय ववकास ववबाग 
(अॊतययाष्रीम फैंककॊ ग अनुबाग), फाह्म ननवेश औय ऩरयचारन ववबग तथा  ववदेशी भदु्रा 
ववबाग) ववदेशी भदु्रा फाजाय प्रबाग) के प्रबायी भखु्म भहाप्रफॊधकों, बायतीम रयज़व ुफैंक, भफुई 
को दी जानी चादहए।  
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अनुफॊध-7 
(देखें ऩैया 5.16.1) 

                                                          
1 पयियी 2006 के ऩरयऩत्र फैंऩविवि सॊ फीऩी. फीसी.60/ 21.04.048/2005-06 
द्िाया    जायी "भानक आष्स्तमों के प्रनतब नतकयण के सॊफॊध भें ददशाननदेश" 

से उद्धयण 
 

"व्माष्प्त 
 

1. ददशाननदेशों भें ददमे गमे ववननमाभक ढाॊचे भें फैंकों, अणखर बायतीम भीमादी ऋण 
देनेवारी औय ऩुनववतु्त प्रदान कयनेवारी सॊस्थाओॊ तथा गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम कॊ ऩननमों 
(अवमशष्ट गैय-फैंककॊ ग ववत्तीम कॊ ऩननमों सदहत) द्वाया भानक आजस्तमों का प्रनतबनूतकयण 
शामभर है। ददशाननदेशों भें `फैंक' के अॊतगतु उऩमुकु्त सबी सॊस्थाएॊ शामभर होंगी ।  

 

2. प्रनतबनूतकयण एक ऐसी प्रकिमा है जजसके द्वाया ददवामरमेऩन की फहुत ही कभ 
सॊबावना वारी (फैंकयतटसी रयभोट) ववशेष प्रमोजन सॊस्था (एसऩीवी)  को आजस्तमाॊ फेची जाती 
हैं जजसके फदरे भें तत्कार नकदी बगुतान मभरता है । स्ऩेशर ऩयऩज़ वेदहकर (एसऩीवी) 
द्वाया जायी प्रनतबनूतमों के िम-वविम के मरए आजस्तमों के आधाय सभहू से नकदी प्रातत 
होती है । इस प्रकाय, प्रनतबनूतकयण भें दो चयण की प्रकिमा अऩनामी जाती है । ऩहरे चयण 
भें एकर आजस्त मा सभहू की बफिी  औय आजस्तमों के सभहू (ऩूर) की बफिी ऐसे ववशेष 
प्रमोजन सॊस्था (एसऩीवी) को की जाती है जजसभें ददवामरमेऩन की फहुत ही कभ सॊबावना 
यहती है, जजसके फदरे भें तत्कार नकदी बगुतान मभरता है तथा दसूये चयण भें  ऩुन् 
ऩेकैजजॊग की जाती है औय िम-वविम मोग्म ऋण प्रनतबनूतमाॊ जायी कय तीसयी ऩाटी के 
ननवेशकों को उक्त आजस्त मा आजस्तमों के सभहू से प्रातत होनेवारी नकदी ऩय दावों के 
प्रनतबनूत राबों की बफिी की जाती है । 

 

3. प्रनतबनूतकयण रेनदेन के सॊफॊध भें फैंकों के ऋणा आदद जोणखभ का "प्रनतबनूतकयण 
जोणखभ" के रूऩ भें उल्रेख ककमा गमा है । प्रनतबनूतकयण जोणखभ भें ननम्प्नमरणखत शामभर 
हैं, ऩयॊत ु वह उन तक ही सीमभत नहीॊ है : एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों के सॊफॊध भें 
जोणखभ, ऋण ववृद्ध सवुवधा, चरननचध सवुवधा, हाभीदायी सवुवधा, ब्माज दय मा भदु्रा अदरा-
फदरी तथा नकदी सॊऩाजचवकु खाते । 

 
"ऩरयबाषा 



216 

 

 
5.   इन ददशाननदेशों भें प्रमुक्त ववमबन्न शब्दों की व्माऩक ऩरयबाषाएॉ नीचे दी गई हैं। मे 
शब्द इन ददशाननदेशों के ववमबन्न सॊफॊचधत बागों भें उऩमकु्त स्थान ऩय ऩूयक रूऩ भें ददमे 
गमे हैं ।  

(i) "ददवामरमेऩन की फहुत ही कभ सॊबावना वारे" का अथ ु है भरू प्रवतकु 
अथवा उसके ऋणदाताओॊ सदहत ककसी के द्वाया ककसी सॊस्था ऩय स्वैजच्चछक 
अथवा अनैजच्चछक तौय ऩय ददवामरमेऩन की कामवुाही ककमे जाने की फहुत ही कभ 
सॊबावना वारे; 

(ii) "ऋण ववृद्ध" ककसी ववशेष प्रमोजन सॊस्था (एसऩीवी) को आजस्तमों के सभहू 
से सॊफद्ध हाननमों से फचाव के मरए प्रदान की जाती है। एसऩीवी द्वाया जायी 
प्रनतबनूतमों को ककसी येदटॊग एजेन्सी द्वाया दी गई येदटॊग इस ववृद्ध के स्तय को 
प्रनतबफॊबफत कयेगी; 

(iii) "प्रथभ हानन सवुवधा" एसऩीवी द्वाया जायी की गई प्रनतबनूतमों को ननवेश 
के स्तय तक राने की प्रकिमा के बाग के रूऩ भें एसऩीवी को दी जानेवारी 
ववत्तीम सहामता के प्रथभ स्तय की द्मोतक है। इस सवुवधा को प्रदान कयनेवारा 
एसऩीवी द्वाया धारयत आजस्तमों के साथ सॊफद्ध अचधकाॊश (अथवा सबी) जोणखभों 
को वहन कयता है; 

(iv)    "द्ववतीम हानन सवुवधा" सॊबाव्म हाननमों के ववरुद्ध ककसी एसऩीवी को 
सयुऺा का द्ववतीम (अथवा ऩयवती) स्तय प्रदान कयनेवारी ऋण ववृद्ध की द्मोतक 
है; 

(v) "चरननचध सवुवधाएॊ" ननवेशकों को सभम ऩय बगुतान कयने भें एसऩीवी को 
सभथ ुफनाती हैं ।  इनभें सभदूहत आजस्तमों के सॊफॊध भें ब्माज औय भरूधन के 
बगुतान के फीच सभम के अॊतयारों को एवॊ ननवेशकों को देम अदामचगमों को 
सवुवधाजनक फनाना शामभर है; 

(vi)    "भरू प्रवतकु' ककसी प्रनतबनूतकयण सॊफॊधी रेनदेन के बाग के रूऩ भें 
अऩने तुरन-ऩत्र  से एक आजस्त अथवा आजस्तमों के सभहू को ककसी एसऩीवी को  
अॊतरयत कयनेवारे फैंक का सचूक है तथा इसभें उस सभेककत सभहू की अन्म 
सॊस्थाएॊ बी शामभर हैं जजससे फैंक सॊफद्ध है; 

(vii)    "प्रनतबनूतकयण" का आशम उस प्रकिमा से है जजसके द्वाया एक अजकु 
आजस्त अथवा अजकु आजस्तमों के सभहू की बफिी ककसी ददवामरमेऩन की फहुत 
ही कभ सॊबावना वारे एसऩीवी को की जाती है तथा तत्कार नकद बगुतान के 
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फदरे भें भरू प्रवतकु के तुरन-ऩत्र से इसका/इनका अॊतयण एसऩीवी को ककमा 
जाता है; 

(viii)   "सेवा प्रदाता" से आशम उस फैंक से है जो एसऩीवी की ओय से (क) 
प्रनतबनूतकयण के अॊतननदुहत ऋण आदद जोणखभ अथवा जोणखभों के सभहू के 
नकदी प्रवाहों से सॊफॊचधत प्रशासननक काम;ु (ख) ननचध प्रफॊधन; तथा (ग) ननवेशकों 
से सॊफॊचधत सेवा काम ुकयता है; 

(ix)     "ववशेष प्रमोजन सॊस्था (एसऩीवी)" से आशम ऐसी ककसी कॊ ऩनी, न्मास, 
अथवा अन्म सॊस्था से है जो ककसी ववशेष प्रमोजन के मरए गदठत की गई हो- 
(क) जजसके कामकुराऩ जस्थनत के अनुसाय उक्त कॊ ऩनी, न्मास अथवा अन्म 
सॊस्था के उद्देचम की ऩूनत ुकयने के मरए सीमभत हों; तथा (ख) जजसकी सॊयचना 
इस प्रकाय से की गई हो कक उसभें ददवामरमेऩन की फहुत ही कभ सॊबावना वारे 
फनाने के मरए भरू प्रवतकु के ऋण जोणखभ से, जस्थनत के अनुसाय ननगभ, न्मास 
अथवा सॊस्था को अरग कयने के उद्देचम को ऩूया ककमा जा सके; 

  (x)     "हाभीदायी" से आशम उस व्मवस्था से है जजसके अॊतगतु कोई बी फैंक 
मदद कोई अन्म खयीदाय आगे नहीॊ आता है तो ननजचचत तायीख को ननजचचत 
भलू्म ऩय नए ननगभु भें प्रनतबनूतमों की ववमशष्ट भात्रा को खयीदने के मरए ननगभु 
से ऩहरे सहभनत देता है । 

 
िास्तविक बफिी 

 
6. प्रनतबनूतकयण के ढाॊचे भें भरू प्रवतकु के तुरन-ऩत्र से अॊतरयत आजस्तमों को ननकारने 
की सगुभता के मरए भरू प्रवतकु से आजस्तमों का ऩथृक्कयण अथवा एसऩीवी को 'वास्तववक 
बफिी' एक अननवाम ुअऩेऺा है। मदद भरू प्रवतकु द्वाया एसऩीवी को आजस्तमों का अॊतयण 
नीचे दी गई वास्तववक बफिी की सबी शतों के ऩूण ुअनुऩारन भें ककमा जाता है, तो उक्त 
अॊतयण को 'वास्तववक बफिी' भाना जाएगा तथा भरू प्रवतकु के मरए मह आवचमक नहीॊ 
होगा कक वह ऐसे अॊतयण की तायीख से इस प्रकाय अॊतरयत की गई आजस्तमों के भलू्म हेतु 
कोई  ऩूॊजी फनाए यखे । ऐसे अॊतयण की प्रबावी तायीख ववद्मभान कयाय भें ससु्ऩष्ट रूऩ से 
ननददुष्ट की जानी चादहए । अॊतरयत आजस्तमों के "वास्तववक बफिी" के भानदॊडों के अनुरूऩ  
न होने की जस्थनत भें आजस्तमों को भरू प्रवतकु के तुरन-ऩत्र भें ववद्मभान भाना जाएगा 
औय तदनुसाय भरू प्रवतकु से मह अऩेक्षऺत होगा कक वह  उन आजस्तमों के मरए ऩूॊजी फनाए 
यखे। वास्तववक बफिी के जो भानदॊड नीचे ननधाुरयत हैं, केवर उदाहयण स्वरूऩ हैं औय ऩरयऩूण ु
नहीॊ हैं । 
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7. आष्स्तमों की "िास्तविक बफिी" के लरए भानदॊड 
 

7.1 बफिी के ऩरयणाभस्वरूऩ उन आजस्तमों से भरू प्रवतकु को तुयॊत कानूनी तौय ऩय 
अरग हो जाना चादहए जजनकी बफिी नमे स्वाभी अथाुत ्एसऩीवी को हो चुकी है । एसऩीवी 
को अॊतयण के फाद आजस्तमों को भरू प्रवतकु से ऩूणतु् ऩथृक होना चादहए, अथाुत ्उन्हें भरू 
प्रवतकु एवॊ उनके ऋणदाताओॊ की ऩहुॉच से, भरू प्रवतकु के ददवामरमेऩन की जस्थनत भें बी 
दयू यखा जाना चादहए ।   

 

7.2 भरू प्रवतकु को चादहए कक वह आजस्त से सॊफॊचधत सबी जोणखभों/प्रनतपरों तथा 
अचधकायों/ दानमत्वों का प्रबावी रूऩ भें अॊतयण कय दे तथा एसऩीवी को आजस्त की बफिी के 
फाद उसभें ककसी बी प्रकाय का राबकायी दहत न यखे। एसऩीवी द्वाया जायी की गई 
प्रनतबनूतमों की ऩूयी अवचध की सभाजतत ऩय प्रनतबनूतकृत आजस्तमों ऩय ककसी बी अनतरयक्त 
आम के मरए भरू प्रवतकु को हकदाय फनानेवारे कयाय को वास्तववक बफिी के भानदॊडों का 
उल्रॊघन नहीॊ भाना जाएगा। एसऩीवी को चादहए कक वह आजस्तमों को ककसी प्रनतफॊधात्भक 
शत ुके बफना फॊधक यखने,  फेचने, अॊतरयत कयने अथवा ववननभम कयने मा ककसी बी अन्म 
प्रकाय से ननऩटान कयने का फॊधनयदहत अचधकाय प्रातत कये । 

 

7.3 बफिी के फाद भरू प्रवतकु का आजस्तमों भें कोई आचथकु दहत नहीॊ होगा तथा एसऩीवी 
को इन ददशाननदेशों भें ववशेष रूऩ से अनुभत फातों को छोड़कय ककसी बी व्मम अथवा हानन 
के मरए भरू प्रवतकु का ककसी बी प्रकाय से आश्रम नहीॊ रेना होगा। 

 

7.4    भरू प्रवतकु ऩय बफिी के सभम की गई वायॊदटमों अथवा अभ्मावेदनों के उल्रॊघन से 
उत्ऩन्न होनेवारी जजम्प्भेदारयमों को छोड़कय ककसी बी सभम आजस्त अथवा उसके ककसी बाग 
की ऩुन् खयीद कयने मा ऩुनबुगुतान का ननधीमन कयने मा एसऩीवी द्वाया धारयत आजस्तमों 
को प्रनतस्थावऩत कयने मा उसे अनतरयक्त आजस्तमाॉ उऩरब्ध कयाने का कोई दानमत्व नहीॊ 
होगा ।  भरू प्रवतकु को मह दशाुने भें सभथ ुहोना चादहए कक एसऩीवी को इस आशम की 
सचूना दी गई है औय एसऩीवी ने ऐसे दानमत्व के न होने की स्वीकृनत दी है । 

 

7.5     प्रनतबनूतकयण मोजना की सभाजतत ऩय ऩूणतु् अजकु आजस्तमों की ऩुन् खयीद 
कयने का ववकल्ऩ भरू प्रवतकु द्वाया यखा जा सकता है जहाॉ ऐसी आजस्तमों का अवमशष्ट 
भलू्म कुर मभराकय एसऩीवी को फेची गई भरू यामश के 10 प्रनतशत से कभ हो गमा हो 
("क्रीन अऩ कॉल्स") जसैा कक ऩैया 10 के अनुसाय अनुभनत दी गई है । 
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7.6     भरू प्रवतकु को मह दशाुने भें सभथ ुहोना चादहए उसने कक मह सनुनजचचत कयने के 
मरए  सबी उचचत ऩूव ुसावधाननमाॊ फयती हैं कक वह उक्त मोजना अथवा ननवेशकों द्वाया 
उठाई गई ककसी बी हानन को वहन कयने के मरए फाध्म नहीॊ है, न ही वह ऐसी फाध्मता के 
मरए पे्ररयत होनेवारा है । 

 

7.7 बफिी केवर नकदी आधाय ऩय ही होगी औय प्रनतपर एसऩीवी को आजस्तमाॉ अॊतरयत 
कयने के सभम तक प्रातत ककमा जाएगा ।  बफिी का प्रनतपर फाजाय-आधारयत होना चादहए 
तथा उसकी गणना ऩायदशी तयीके से ऩमाुतत दयूी के आधाय ऩय की जानी चादहए । 

 

7.8 इन ददशाननदेशों भें ववमशष्ट रूऩ भें दी गमी अनुभनत के अनुसाय कुछ सेवाओॊ (जैसे 
ऋण की ववृद्ध, चरननचध सवुवधा, हाभीदायी, आजस्तमों का शोधन, आदद) तथा भरू प्रवतकुों 
द्वाया ऩरयणाभी जोणखभों /दानमत्वों को ग्रहण कयने की व्मवस्था, रेनदेन के 'वास्तववक बफिी' 
के स्वरूऩ से कभ नहीॊ होगी फशते सेवा सॊफॊधी ऐसे दानमत्वों के कायण प्रनतबनूतकृत  
आजस्तमों ऩय ककसी बी प्रकाय का अवमशष्ट ऋण जोणखभ नहीॊ आएगा अथवा उनके मरए ऐसी 
सेवाओॊ के सॊफॊध भें सॊववदागत ननष्ऩादन फाध्मताओॊ से अचधक कोई बी अनतरयक्त दानमत्व 
नहीॊ होगा । 

 

7.9 भरू प्रवतकु फैंक के ववचधक ऩयाभशदुाता की याम रयकाड ुभें यखी जानी चादहए जजसभें 
मह सचूचत ककमा गमा हो कक (i) आजस्तमों के सबी अचधकाय, स्वामभत्व दहत औय राबों को 
एसऩीवी को अॊतरयत कय ददमा गमा है; (ii) ऋण ववृद्ध/चरननचध सवुवधा जसेै कुछ अनुभत 
सॊववदागत दानमत्वों की देमताओॊ को छोड़कय इन आजस्तमों के सॊफॊध भें भरू प्रवतकु का 
ककसी बी प्रकाय से ननवेशकों के प्रनत कोई दानमत्व नहीॊ है, औय (iii) भरू प्रवतकु के ऋणकताु 
को सॊफॊचधत भरू प्रवतकु के ददवामरमेऩन के भाभरे भें बी इन आजस्तमों के भाभरे भें ककसी 
बी प्रकाय से कोई अचधकाय नहीॊ है । 

 

7.10 एसऩीवी को आजस्तमों के अॊतयण के फाद प्रबावी हुए आधायबतू कयायों की शतों का 
कोई ऩुनननधुाुयण, ऩुनयुचना अथवा ऩुन् ऩयिाभण एसऩीवी ऩय फाध्म होगा, न कक भरू 
प्रवतकु ऩय तथा वह ननवेशकों, ऋण ववृद्ध प्रदाताओॊ औय अन्म सेवा प्रदाताओॊ की स्ऩष्ट 
सहभनत से ही ककमा जाएगा । बफिी रेनदेन दस्तावेज़ों भें इसका स्ऩष्ट रूऩ से प्रावधान 
ककमा जाना चादहए । 

 



220 

 

7.11 भरू प्रवतकु से आजस्तमों के अॊतयण से आजस्तमों को ननमॊबत्रत कयनेवारे ककसी 
आधायबतू कयाय की शतों का उल्रॊघन नहीॊ होना चादहए औय फाध्मताधारयमों (अन्म ऩऺों 
सदहत, जहाॊ आवचमक हो) से सबी आवचमक सहभनतमाॊ प्रातत की जानी चादहए । 

 

7.12 मदद भरू प्रवतकु एसऩीवी के साथ ककमे कयाय के अॊतगतु, प्रनतबनूतकयण के फाद 
आजस्तमों के िम-वविम का बी प्रावधान कयता है औय ऋणकताु से बगुतान/चुकौती उसके 
भाध्मभ से की जाती है तो वह जफ तक सॊफॊचधत ऋणकताुओॊ से प्रातत नहीॊ होती तफ तक 
एसऩीवी/ननवेशकों को ननचध पे्रवषत कयने के मरए फाध्म नहीॊ है । 

 

7.13 भरू प्रवतकु ऩय एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमाॊ खयीदने का कोई दानमत्व नहीॊ होना 
चादहए औय उनके प्राथमभक ननगभुों भें उसे अॊशदान नहीॊ कयना चादहए। तथावऩ, भरू प्रवतकु 
एसऩीवी द्वाया जायी ऩुयानी प्रनतबनूतमाॊ ही ननवेश प्रमोजनों के मरए फाज़ाय भलू्म ऩय खयीद 
सकते हैं मदद वे कभ-से-कभ `ननवेश गे्रड' हों । ऐसी खयीद, हाभीदायी प्रनतफद्धताओॊ के कायण 
सऩुुदु की गमी प्रनतबनूतमों सदहत सॊफॊचधत ननगभु की भरू यामश के 10 प्रनतशत से अचधक 
नहीॊ होनी चादहए । 

7.14 भरू प्रवतकु एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों के भाकेट-भेककॊ ग मा रेनदेन भें रुचच 
नहीॊ रेगा। 

7.15 एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों के मरए कोई वविम ववकल्ऩ नहीॊ होगा। आधायबतू 
आजस्तमों ऩय बगुतानऩूव ुजोणखभ से ननऩटने के मरए उक्त प्रनतबनूतमों के मरए िम ववकल्ऩ 
हो सकता है।  
 
एसऩीिी द्िाया ऩ ये क्रकमे जानेिारे भानदॊड 
 
8. एसऩीवी एक ववशेष प्रमोजन वारी सॊस्था है जो ऐसी प्रनतबनूतकयण प्रकिमा के दौयान 
गदठत की गमी जजसे प्रनतबनूतकृत आजस्तमों भें राबाचथमुों के दहत को बफना ववकल्ऩ आधाय 
ऩय फेचा/अॊतरयत ककमा जाता है । एसऩीवी एक बागीदायी पभ,ु न्मास मा कॊ ऩनी हो सकती है 
। इन ददशाननदेशों भें एसऩीवी के ककसी सॊदब ुका अथ ुप्रनतबनूतकयण की प्रकिमा के एक 
बाग के रूऩ भें एसऩीवी द्वाया स्थावऩत मा घोवषत न्मास बी होगा । वास्तववक बफिी के रूऩ 
भें एसऩीवी को भरू प्रवतकु द्वाया अॊतरयत आजस्तमों ऩय कायुवाई कय सकने, ऩूॊजी ऩमाुततता 
सॊफॊधी वववेकऩूण ु ददशाननदेश तथा उसके द्वाया मरमे गमे प्रनतबनूतकयण जोणखभों से 
सॊफॊध ्ॊजााात अन्म ऩहरओुॊ को राग ूकयने के मरए एसऩीवी को ननम्प्नमरणखत भानदॊडों को 
ऩूया कयना होगा : 
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8.1  भरू प्रवतकु तथा एसऩीवी के फीच रेनदेन ऩूयी तयह ऩमाुतत दयूी के आधाय ऩय होना 
चादहए । साथ ही, मह सनुनजचचत ककमा जाना चादहए कक एसऩीवी के साथ कोई रेनदेन 
जानफूझकय बावी हानन को ऩूया कयने के मरए न हो । 

8.2   आजस्तमों के भूर प्रवतकु के  साथ एसऩीवी औय न्मासी के नाभ भें सभानता नहीॊ 
होनी चादहए मा उसके शीषकु अथवा नाभ भें कोई सॊफद्धता मा सॊफॊध नहीॊ होना चादहए । 

8.3  एसऩीवी भरू प्रवतकु से ऩूणतु् स्वतॊत्र होनी चादहए। प्रवतकु का एसऩीवी भें कोई 
भामरकाना, स्वामभत्व अथवा राबकायी दहत नहीॊ होना चादहए । भरू प्रवतकु को एसऩीवी भें 
कोई शेमय ऩूॊजी धारयत नहीॊ कयनी चादहए । 

8.4   एसऩीवी के फोड ु भें भरू प्रवतकु का केवर एक प्रनतननचध होगा जजसे वीटो का 
अचधकाय नहीॊ होगा, फशते उक्त फोड ुभें कभ-से-कभ चाय सदस्म हों औय स्वतॊत्र ननदेशकों की 
अचधकता हो । 

8.5   भरू प्रवतकु एसऩीवी औय न्मामसमों का प्रत्मऺ मा ऩयोऺ ननमॊत्रण नहीॊ कयेगा औय 
न्मास ववरेख का ननणमु नहीॊ कयेंगे । 

8.6   एसऩीवी ददवामरमेऩन की फहुत ही कभ सॊबावना वारा होगा औय वववेकाचधकाय यदहत 
होगा । 

8.7  न्मास ववरेख भें न्मामसमों द्वाया ननष्ऩाददत ककमे जानेवारे कामों, उनके अचधकायों, 
दानमत्वों तथा प्रनतबनूतकृत आजस्तमों के सॊफॊध भें ननवेशकों के अचधकायों औय दानमत्वों को 
ववस्ताय से ननददुष्ट ककमा जाना चादहए । न्मास ववरेख से न्मासी को न्मास सॊऩजत्त के 
ननऩटान औय प्रफॊधन अथवा अनुप्रमोग की ऩद्धनत भें ककसी प्रकाय का वववेकाचधकाय नहीॊ 
मभरना चाजाहए । अऩने दहतों की यऺा के मरए न्मास ववरेख भें ननवेशकों को ककसी बी 
सभम न्मासी को फदरने के अचधकाय ददमे जाने चादहए । 

8.8   न्मासी को एसऩीवी के सॊफॊध भें केवर न्मास सॊफॊधी काम ुकयने चादहए औय एसऩीवी 
के साथ अन्म कोई कायोफाय नहीॊ कयना चादहए । 

8.9  इन ददशाननदेशों भें स्ऩष्टत् अनुभत सवुवधाओॊ के अॊतगतु आनेवारी हाननमों को 
छोड़कय भरू प्रवतकु एसऩीवी की हाननमों को वहन नहीॊ कयेगा औय एसऩीवी के आवती व्ममों 
को ऩूया कयने के मरए बी फाध्म नहीॊ होगा । 

8.10  एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों का शे्रणी ननधाुयण अननवामतु् सेफी भें ऩॊजीकृत शे्रणी 
ननधाुयक एजेन्सी द्वाया ककमा जाना चादहए औय ककसी बी सभम मह शे्रणी ननधाुयण 6 भहीने 
से अचधक ऩुयाना न हो । ऋण ऩात्रता शे्रणी ननधाुयण सावजुननक रूऩ से उऩरब्ध होना चादहए 
। शे्रणी ननधाुयण औय उसके फाद के अद्मतनीकयण के मरए एसऩीवी को चादहए कक वह 
सभम ऩय सॊफॊचधत शे्रणी ननधाुयण एजेन्सी को आवचमक जानकायी की आऩूनत ु 
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कये । एसऩीवी औय शे्रणी ननधाुयक एजेन्सी के फीच मदद दहत की सभानता अथवा मबन्नता है 
तो उसे बी प्रकट ककमा जाना चादहए । 

8.11   एसऩीवी को चादहए कक वह उसके द्वाया जायी की गमी प्रनतबनूतमों भें ननवेशकों को 
सचूचत कये कक मे प्रनतबनूतमाॊ फीभाकृत नहीॊ हैं औय वे भरू प्रवतकु, सववसुय मा न्मामसमों की 
जभा देमताएॊ नहीॊ है । 
 
8.12  एसऩीवी के न्मास ववरेख तथा रेखों एवॊ कामकुराऩों की एक प्रनतमरवऩ भाॊगे जाने ऩय 
बायतीम रयज़व ुफैंक को उऩरब्ध कयामी जाए । 
 
िास विशेषताएॊ 
 
9. अभ्मािेदन औय िायॊदटमाॊ 
 
एसऩीवी को आजस्तमाॊ फेचनेवारे भूर प्रवतकु को उन आजस्तमों के सॊफॊध भें अभ्मावेदन तथा 
वायॊदटमाॊ तैमाय कयनी होगी । जहाॊ ननम्प्नमरणखत शतों को ऩूया ककमा गमा हो वहाॊ भरू 
प्रवतकु के मरए ऐसे अभ्मावेदन तथा वायॊदटमों हेत ुऩूॊजी धारयत कयना अननवाम ुनहीॊ होगा । 
 

(क). ककसी बी अभ्मावेदन अथवा वायॊटी का प्रावधान केवर औऩचारयक मरणखत कयाय 
के जरयए ककमा गमा है । 

 
(ख) ककसी बी अभ्मावेदन मा वायॊटी का प्रावधान कयने मा उसे स्वीकृत कयने से ऩहरे 
भरू प्रवतकु उचचत सतकुता फयतता है ।  

 
(ग) अभ्मावेदन मा वायॊटी भें तथ्मों की वतभुान जस्थनत का सॊदब ुहै जजसका सत्माऩन 
आजस्तमों के वविम के सभम  भरू प्रवतकु द्वाया ककमा जा सकता है । 

 
(घ)  अभ्मावेदन मा वायॊटी ननयॊतय स्वरूऩ की नहीॊ है, औय ववशेष रूऩ भें आजस्तमों 
की बववष्म भें उधाय ऩात्रता, एसऩीवी के   औय/अथवा एसऩीवी द्वाया जायी 
प्रनतबनूतमों के काम ुननष्ऩादन से सॊफॊचधत नहीॊ है । 
 
(ङ) एसऩीवी को फेची गमी आजस्तमों (मा उसके ककसी बाग) को प्रनतस्थावऩत कयने के 
मरए भरू प्रवतकु को फाध्म कयते हुए  अभ्मावेदन मा वायॊटी का प्रमोग 
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*    एसऩीवी को आजस्तमों के अॊतयण से 120 ददनों के बीतय ककमा जाना 
चादहए । 
*     भरू बफिी की जसैी शतों ऩय ककमा जाना चादहए । 

 
(च) भरू प्रवतकु को अभ्मावेदन मा वायॊटी बॊग के मरए हजाुना बगुतान की अऩेऺा 
की जाती है तो वह ऐसा कय सकता है  फशत े हजाुना बगुतान कयाय की 
ननम्प्नमरणखत शतों का ऩारन ककमा गमा हो -  
 

*    अभ्मावेदन मा वायॊटी बॊग के मरए प्रभाण का दानमत्व ऩूण ्ॊदत् ऐसा 
आयोऩ कयनेवारे ऩऺ ऩय होगा; 

*    वायॊटी बॊग का आयोऩ कयनेवारे ऩऺ ने भरू प्रवतकु को दावे के मरए 
आधाय स्ऩष्ट कयत ेहुए मरणखत दावा नोदटस बेजा हो; औय 

*      वायॊटी बॊग के ऩरयणाभस्वरूऩ हुई प्रत्मऺ हानन तक ही हजाुना सीमभत 
हो । 

 
(छ) भरू प्रवतकु को बायतीम रयज़व ु फैंक (फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ववबाग) को ऐसे सबी 
प्रसॊगों के फाये भें सचूचत कयना चादहए जहाॊ  वह  एसऩीवी को फेची गमी आजस्तमों 
को प्रनतस्थावऩत कयने  मा ककसी बी अभ्मावेदन अथवा वायॊटी से उत्ऩन्न हजाुने का  
बगुतान कयने के मरए सहभत हुआ हो । 

 
10.  एसऩीिी से आष्स्तमों की ऩुनिायीद 

 
प्रनतबनूतकयण मोजना के अॊत भें ऩूणतु् अजकु आजस्तमों की ऩुनखयुीद का ववकल्ऩ, प्रवतकु 
द्वाया यखा जा सकता है जहाॊ ऐसी आजस्तमों का अवमशष्ट भलू्म कुर मभराकय, एसऩीवी को 
फेची गमी भरू यामश के 10 प्रनतशत से नीचे गमा हो (क्रीन अऩ कॉर) औय इसे `प्रबावी 
ननमॊत्रण' के  अथ ुभें न मरमा जाए, फशत े: 

 
i) फाज़ाय की शतों (कीभत/पीस को शामभर कयते हुए) से ऩमाुतत दयूी 

यखकय खयीद की जाती है औय मह भरू प्रवतकु की साभान्म ऋण 
स्वीकृनत तथा सभीऺा प्रकिमा के अधीन है; औय 

ii) क्रीन अऩ कॉर उसके वववेक ऩय ककमा जाता है । 
 
ऋण सॊिधान सवुिधाओॊ के प्रािधान सॊफॊधी नीनत 
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11.  विस्ततृ नीनत 
 
ऋण ववृद्ध सवुवधाओॊ भें एसऩीवी को प्रदान की गमीॊ वे सबी व्मवस्थाएॊ शामभर हैं जजनके 
ऩरयणाभस्वरूऩ एसऩीवी मा उसके ननवेशकों की हानन को फैंक सभा रे सकता है । इस प्रकाय 
की सवुवधाएॊ भरू प्रवतकु औय तीसयी ऩाटी दोनों द्वाया प्रदान की जा सकती है । जफ कोई 
फैंक ववशेष प्रमोजन सॊस्था अथवा उसके ननवेशकों को, सनुनजचचत मा अव्मक्त रूऩ भें ऋण 
ववृद्ध प्रदान कयता है तो उसे मरमे गमे ऋण जोणखभ हेतु ऩूॊजी धारयत कयना चादहए । ऋण 
ववृद्ध सवुवधा प्रदान कयनेवारी सॊस्था को मह सनुनजचचत कयना चादहए कक ननम्प्नमरणखत शतें 
ऩूयी की जाती हैं । जहाॊ इनभें से कोई शत ु ऩूयी नहीॊ की जाती तो ऋण ववृद्ध सवुवधा प्रदान 
कयनेवारे फैंक को प्रनतबनूत आजस्त के सॊऩूण ुभलू्म हेत ुऩूॊजी धारयत कयनी होगी जसेै कक वे 
उसके तुरन ऩत्र भें यखी गमी हो ।  

 

11.1 इस सवुवधा के प्रावधान का ढाॊचा इस तयह फनामा जाए कक अन्म सवुवधाओॊ से इसे 
स्ऩष्ट रूऩ भें मबन्न यखा जा सके औय फैंक द्वाया प्रदान की जानेवारी अन्म ककसी सवुवधा 
से मबन्न रूऩ भें उसका प्ररेख फनामा जाए । सवुवधा का स्वरूऩ, प्रमोजन, सवुवधा का 
ववस्ताय औय काम ुननष्ऩादन के सबी आवचमक भानक को ऐसे मरणखत कयाय भें ववननददुष्ट 
ककमा जाना चादहए जो रेनदेन के प्रायॊब भें ननष्ऩाददत ककमा जाए औय प्रस्ताव दस्तावेज भें 
प्रकट ककमा जाए । 

11.2 मह सवुवधा फाज़ाय की शतों ऩय `दयूी यखने के आधाय' ऩय प्रदान की जाती है औय 
सवुवधा प्रदाता की साभान्म ऋण स्वीकृनत तथा सभीऺा प्रकिमा के अधीन होती है ।  

11.3 इस सवुवधा के मरए ककसी पीस का बगुतान अथवा अन्म आम अधीनस्थ नहीॊ है 
अथवा आस्थगन मा छूट के अधीन नहीॊ है ।  

11.4 मह सवुवधा ववमशष्ट यामश तथा अवचध तक सीमभत है ।  

11.5 इस सवुवधा की अवचध ननम्प्नमरणखत के सॊदब ुभें ऩहरे ऩड़ने वारी तायीख तक सीमभत  

है  : 

i) आधाय आजस्तमों का भोचन ककमा गमा 

ii) एसऩीवी द्वाया जायी की गमी प्रनतबनूतमों से सॊफॊचधत दावों का बगुतान ककमा 
गमा; अथवा 

iii) फैंक के दानमत्वों को अन्मथा सभातत ककमा गमा । 
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11.6 सवुवधा प्रदाता को ननधारुयत सॊववदागत दानमत्वों से अचधक दानमत्व नहीॊ रेना चादहए । 
ववशेष रूऩ से सवुवधा प्रदाता को चादहए कक वह  प्रनतबनूतकयण के आवती व्मम का वहन न  

कये । 

11.7      सवुवधा प्रदाता के ऩास अऩने ववचध ऩयाभशदुाताओॊ से मह मरणखत याम है कक 
कयाय की शतें उसे प्रनतबनूतकयण भें ननवेशकों मा एसऩीवी/न्मासी के, सवुवधा के प्रावधान को 
ननमॊबत्रत कयनेवारे कयाय के अनुसयण भें आनेवारे उनके सॊववदागत दानमत्वों के सॊफॊध भें 
होनेवारी देमताओॊ को छोड़कय, ककसी बी देमता से फचाव कयती है । 
 
11.8 एसऩीवी औय/अथवा एसऩीवी द्वाया जायी की गमी प्रनतबनूतमों के ननवेशकों को सवुवधा 
प्रदान कयने के मरए वैकजल्ऩक ऩऺ को चुनने का स्ऩष्ट अचधकाय होता है । 
 

11.9 ऋण ववृद्ध सवुवधा केवर प्रनतबनूतकयण रेनदेन के प्रायॊमबक सभम ऩय ही प्रदान की  

जाए ।  

 
11.10 प्रनतबनूतकयण रेनदेन के प्रायॊब भें प्रदान की गमी ऋण ववृद्ध की यामश एसऩीवी को 
एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों के सॊऩूण ुकामकुार के दौयान उऩरब्ध होनी चादहए । ऋण 
ववृद्ध की यामश भें एसऩीवी मा इसके ननवेशकों को होनेवारी हाननमों से ननमभतु 
आकजस्भकताओॊ को ऩूया कयने के मरए ककमे जानेवारे आहयण तक ही कभी की जाएगी । 
एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों के कामकुार के दौयान प्रदाता को ऋण ववृद्ध का कोई बी 
बाग नहीॊ ददमा जाएगा । 

 

11.11 ऋण ववृद्ध के ककसी उऩमोग/आहयण को तत्कार राब-हानन रेखा भें नाभे डारकय 
फटृटे खात ेमरख देना चादहए । 

 

11.12 जफ कोई ऩहरी हानन-सवुवधा ठोस ऩमाुतत यऺा प्रदान नहीॊ कयती, तो दसूयी हानन-
सवुवधा शामद जोणखभ का असभानुऩाती बाग वहन कय सकती है । इस सॊबावना को सीमभत 
कयने के मरए ऋण ववृद्ध सवुवधा को दसूयी हानन सवुवधा केवर वहीॊ भाना जाएगा : 

*    जहाॊ उसे ऩमाुतत ऩहरी हानन सवुवधा द्वाया सॊयऺण प्रातत हो; 

*     जहाॊ ऩहरी हानन सवुवधा ऩूणतु् सभातत हो जाने ऩय ही इसका आहयण 
ककमा जा सकता है; 

*    जहाॊ वह ऩहरी हानन सवुवधा द्वाया यऺा प्रातत सीभा से आगे की 
हाननमों को ही यऺा प्रदान कयती है, तथा 
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*      जहाॊ ऩहरी हानन सवुवधा का प्रदाता अऩने दानमत्वों को ऩूया कयना 
जायी यखता हो 

 

मदद दसूयी हानन सवुवधा उऩमुकु्त भानदॊडों को ऩूया नहीॊ कयती तो उसे ऩहरी 
हानन सवुवधा के रूऩ भें भाना जाएगा । 

 

11.13 ऩहरी हानन सवुवधा को वहाॊ ऩमाुतत भाना जाएगा जहाॊ वह अनुरूऩण मा अन्म 
तकनीकों द्वाया अनुभाननत अनेक ऩायॊऩरयक हाननमों का अथवा अत्मॊत खयाफ भाभरों से 
सॊफद्ध हाननमों का फचाव कयती हो । दसूयी हानन सवुवधा का प्रदाता ऩमातुत दयूी फनामे यखने 
के आधाय ऩय ऩहरी हानन सवुवधा की ऩमाुततता का भलू्माॊकन कयेगा औय छह भहीने भें कभ-
से-कभ एक फाय इसकी आवचधक सभीऺा कयेगा । भलू्माॊकन तथा सभीऺा कयते सभम 
ननम्प्नमरणखत तत्वों को ध्मान भें मरमा जाए : 

i) एसऩीवी द्वाया धारयत आजस्तमों का वग ुऔय गणुवत्ता; 

ii) आजस्तमों के सॊफॊध भें चूक दयों का वतृाॊत; 

iii)   आजस्तमों के सॊफॊध भें अऩेक्षऺत चूक दयों के भलू्माॊकन हेतु फैंकों द्वाया 
उऩमोग ककमे गमे ककसी बी साॊजख्मकीम भॉडरों के ऩरयणाभ; 

iv) ककस प्रकाय के कामकुराऩों भें एसऩीवी रगी है अथवा रगने के मरए उसे 
अनुभनत दी गमी है ; 

v) ऩहरी हानन सवुवधा प्रदान कयनेवारी ऩादटुमों की गणुवत्ता; औय 

vi) ऩहरी हानन फचाव की ऩमाुततता के फाये भें प्रनतजष्ठत येदटॊग एजेजन्समों द्वाया 
प्रदान की गमी याम अथवा येदटॊग ऩत्र । 

 
12.   भ र प्रिताक द्िाया प्रदान क्रकमे गमे ऋण सॊिधान ऩय कायािाई 

 
12.1 ऩहरी हानन सवुवधा के सॊफॊध भें कायुवाई : भरू प्रवतकु द्वाया प्रदान की गमी ऩहरी 
हानन ऋण ववृद्ध, ऩूॊजी ननचध से कभ की जाएगी औय इस कटौती को उस ऩूॊजी यामश भें मरमा 
जाएगा जो फैंक के मरए आजस्तमों के सॊऩूण ुभूल्म हेतु उस जस्थनत भें धारयत कयना अऩेक्षऺत 
होता मदद उनका प्रनतबनूतकयण नहीॊ होता । मह कटौती टीमय 1 ऩूॊजी से 50 प्रनतशत औय 
टीमय II ऩूॊजी से 50 प्रनतशत की जाएगी । 
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12.2 दसूयी हानन-सवुवधा के सॊफॊध भें कायुवाई : भरू प्रवतकु द्वाया प्रदान की गमी दसूयी 
हानन को ऩूॊजी ननचध से ऩूणतु् कभ ककमा जाएगा । मह कटौती टीमय 1 ऩूॊजी से 50 प्रनतशत 
औय टीमय II ऩूॊजी से 50 प्रनतशत की जाएगी । 
 
13.  तीसयी ऩाटी द्िाया प्रदान क्रकमे गमे ऋण सॊिधान के सॊफॊध भें कायािाई 
 
13.1 ऩहरी हानन सवुवधा के सॊफॊध भें कायुवाई : तीसयी ऩाटी सेवा प्रदाता द्वाया प्रदान ककमे 
गमे ऩहरी हानन ऋण सॊवधनु को  उऩमुकु्त ऩयैा 12.1 भें उल्रेख ककमे अनुसाय ऩूॊजी से 
ऩूणतु् कभ ककमा जाएगा । 
 

13.2 दसूयी हानन सवुवधा के सॊफॊध भें कायुवाई : दसूयी हानन ऋण सॊवधनु को 100 प्रनतशत 
ऋण ऩरयवतनु कायक के साथ प्रत्मऺ ऋण प्रनतस्थाऩक के रूऩ भें औय सवुवधा की यामश हेतु 
100 प्रनतशत जोणखभ बाय के रूऩ भें भाना जाएगा । 

 
चरननधध सवुिधाओॊ के प्रािधान के सॊफॊध भें नीनत 

 
14.  चरननधध सभथान के प्रािधान ऩय ब्मोये-िाय नीनत 
 
एसऩीवी द्वाया साभना ककमे जानेवारे आधाय आजस्तमों से प्रातत नकदी प्रवाह औय ननवेशकों 
को ककमे जानेवारे बगुतान के फीच सभम के अॊतय को ठीक कयने के मरए चरननचध सवुवधा 
प्रदान की जाती है । ऋण ववृद्ध औय/मा ऋण सभथनु के रूऩ भें इस सवुवधा का उऩमोग ककमे 
जाने की सॊबावना से फचने हेत ु चरननचध सवुवधा को ननम्प्नमरणखत शतों को ऩूया कयना 
चादहए । मदद मह सवुवधा इन शतों को ऩूया नहीॊ कय ऩाती तो इसे ऋण ववृद्ध का आचथकु 
प्रमोजन मसद्ध कयनेवारा भाना जाएगा औय तीसयी ऩाटी द्वाया प्रदान की जानेवारी चरननचध 
सवुवधा को ऩहरी हानन सवुवधा के रूऩ भें भाना जाएगा औय  भरू प्रवतकु द्वाया प्रदान की 
गमी चरननचध सवुवधा को दसूयी हानन सवुवधा भाना जामेगा । 
 

14.1 उऩमुकु्त ऩैया 11.1 से 11.8 भें ननददुष्ट सबी शतें । 

14.2 प्रनतबनूतकृत आजस्तमों को ऩमाुतत ऩहरी हानन ववृद्ध द्वाया यऺा प्रदान की गई हो । 

14.3 सवुवधा के मरए प्ररेखीकयण भें स्ऩष्ट तौय ऩय उन ऩरयजस्थनतमों को ऩरयबावषत ककमा 
जाए जजनभें इस सवुवधा के अॊतगतु आहयण ककमा जा सकता है मा नहीॊ ककमा जा सकता । 
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14.4 इस सवुवधा के अॊतगतु आहयण तबी ककमे जा सकने चादहए जफ आहयणों को कवय 
कयने के मरए ऩमाुतत स्तय की गैय-चूककायी आजस्तमाॊ हों मा आजस्तमों की कुर यामश जो कक 
अनजकु फन गई हो, ऩमाुतत ऋण ववृद्ध से यऺा प्रातत हो । 

14.5 इस सवुवधा से ननम्प्नमरणखत उद्देचम के मरए आहयण न ककमा जाए 
 

क) ऋण ववृद्ध प्रदान कयने के मरए 

ख) एसऩीवी की हाननमों की ऩूनत ुके मरए 

ग) स्थामी ऩरयिाभी ननचध के तौय ऩय उऩमोग कयने; तथा 

घ) आहयण के ऩहरे ननवेशों के आधाय सभहू भें हुई हाननमों को ऩूया कयने के 
मरए 

 

14.6 चरननचध सवुवधा ननम्प्नमरणखत के मरए उऩरब्ध नहीॊ होनी चादहए (क) प्रनतबनूतकयण 
के आवती व्ममों को ऩूया कयने के मरए; (ख) एसऩीवी द्वाया अनतरयक्त आजस्तमों के 
अमबग्रहण हेतु ननचधमन के मरए; (ग) ननवेशकों की अॊनतभ ननधाुरयत चुकौती का ननधीमन 
कयने के मरए तथा (घ) वायॊदटमों के बॊग के ननधीमन के मरए । 

 
14.7 एसऩीवी को ननचधमन ददमा जाना चादहए, न कक सीधे ननवेशकों को । 

 
14.8 जफ चरननचध सवुवधा से आहयण ककमा गमा है तफ सवुवधा प्रदान कयनेवारे को 
आधाय आजस्तमों से होनेवारे बववष्म के नकदी प्रवाहों ऩय दावे की प्राथमभकता होनी चादहए 
जो वरयष्ठतभ ननवेशक के दावों से बी वरयष्ठ होगा । 

 

14.9 जफ भरू प्रवतकु चरननचध सवुवधा प्रदान कय यहा है तफ भरू प्रवतकु के सभहू की 
सॊस्थाओॊ से मबन्न स्वतॊत्र तीसयी ऩाटी द्वाया उस चरननचध सवुवधा का कभ-से-कभ 25% 
अॊश सह-प्रदान कयना चादहए जजससे आहयण ककमा जाएगा तथा सभानुऩानतक आधाय ऩय 
चुकौती की जानी चादहए । स्वतॊत्र ऩाटी द्वाया प्रदान की गई चरननचध सहामता भें ककसी बी 
कभी को ऩूया कयने का दानमत्व भरू प्रवतकु का नहीॊ होना चादहए । प्रायॊमबक चयण भें ककसी 
फैंक द्वाया चरननचध सवुवधा की ऩूयी यामश इस आधाय ऩय प्रदान की जा सकती है कक वह 
उऩमुकु्त सवुवधा भें बाग रेने के मरए एक स्वतॊत्र ऩाटी को शामभर कय रेगा । भरू प्रवतकु 
को ऐसी स्वतॊत्र तीसयी ऩाटी ढूॊढ ननकारने के मरए 3 भहीनों का सभम मभरेगा । 
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15.  चरननधध सवुिधा के सॊफॊध भें कायािाई 

 

15.1 आहरयत न ककमे जाने की सीभा तक चरननचध सवुवधा प्रदान कयने की प्रनतफद्धता 
तुरन-ऩत्र से फाहय की भद होगी तथा इस ऩय 100% ऋण ऩरयवतनु तत्व तथा 100% 
जोणखभ बाय रागू होगा । जजस सीभा तक प्रनतफद्धता ननचधक सवुवधा फन जाती है, उस सीभा 
तक इस ऩय 100% जोणखभ बाय राग ूहोगा । 

15.2 चूॊकक चरननचध सवुवधा, अस्थामी फेभेर नकदी प्रवाह को ठीक कयने के मरए फनाई 
गई है, अत् मह सवुवधा अल्ऩ अवचधमों के मरए ही आहयणमोग्म यहेगी । मदद इस सवुवधा 
के अॊतगतु आहयण 90 ददनों से अचधक तक फकामा यहत ेहैं तो इन्हें अनजकु आजस्तमों के 
रूऩ भें वगीकृत कय इसका ऩूया प्रावधानीकयण ककमा जाए । 

 
हाभीदायी सवुिधाओॊ के प्रािधान सॊफॊधी नीनत 

 
16. साभान्म नीनत 

एक भरू प्रवतकु मा तीसयी ऩाटी का सेवा प्रदाता एसऩीवी द्वाया प्रनतबनूतमों के ननगभु के 
मरए हाभीदाय की बमूभका ननबा सकता है तथा ऩूॊजी ऩमाुततता प्रमोजनों के मरए इसे 
ननम्प्नमरणखत शतों ऩय हाभीदायी सवुवधा भान सकता है । मदद शतों भें से कोई ऩूयी नहीॊ की 
जाती, तो मह सवुवधा ऋण ववृद्ध के रूऩ भें भानी जाएगी तथा तीसयी ऩाटी द्वाया प्रदान कयने 
ऩय ऩहरी हानन सवुवधा भानी जाएगी औय प्रवतकु द्वाया प्रदान कयने ऩय दसूयी हानन सवुवधा 
भानी  

जाएगी । 

 

16.1 ऩैया 11.1 से 11.8 तक भें ववननददुष्ट सबी शतें 

 

16.2 हाभीदायी तबी उऩमोग भें रामी जा सकती है, जफ एसऩीवी हाभीदायी कयाय भें 
ऩूवनुनधाुरयत आधाय भलू्म के फयाफय मा उससे अचधक भलू्म ऩय फाज़ाय भें प्रनतबनूतमाॊ जायी 
नहीॊ कय सकती । 

 

16.3 फैंक को ककसी बगुतान को योके यखने तथा मदद आवचमक हुआ तो सवुवधा को 
सभातत कयने का उस जस्थनत भें अचधकाय है जफ ववमशष्ट घटनािभ हो (जसेै आजस्तमों भें 
ननददुष्ट स्तय से अचधक भहत्वऩूण ुप्रनतकूर ऩरयवतनु मा चूक हो); तथा 
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16.4 हाभीदायी प्रनतबनूतमों के प्रकाय के मरए फाज़ाय उऩरब्ध है । 

 

17.  हाभीदायी 

 

17.1 भरू प्रवतकु द्वाया हाभीदायी 

 

भरू प्रवतकु मसपु एसऩीवी द्वाया जायी की गई ननवेश शे्रणी वरयष्ठ प्रनतबनूतमों की ही 
हाभीदायी कय सकता है । हाभीदायी के भाध्मभ से प्रातत प्रनतबनूतमों की धारयता को 
अमबग्रहण कयने के तीन भहीने की अवचध के बीतय तीसयी ऩाटी को फेच देना चादहए । 
ननधारुयत सभमावचध भें प्रातत की गमी प्रनतबनूतमों की कुर फकामा यामश 100 प्रनतशत 
जोणखभ बाय के अधीन होगी । मदद द्ववतीमक फाज़ाय से की गमी खयीद सदहत ननगभु की 
भरू यामश के 10 प्रनतशत से अचधक ककसी बी धारयता की ननधाुरयत सभम सीभा के बीतय 
बफिी नहीॊ की जाती तो उसे टीमय 1 ऩूॊजी से 50% औय टीमय II ऩूॊजी से 50% घटा ददमा 
जाएगा । 

 

17.2 तीसये ऩऺ के सेवा प्रदाताओॊ द्वाया हाभीदायी 

 

एसऩीवी द्वाया ननगमुभत प्रनतबनूतमों की हाभीदायी तीसयी ऩाटी का सेवा प्रदाता रे सकता है । 
हाभीदायी के भाध्मभ से अॊतरयत प्रातत प्रनतबनूतमों की धारयता को अमबग्रहण कयने के फाद 
तीन भहीने के बीतय तीसयी ऩाटी को फेच देना चादहए । प्रातत की गमी प्रनतबनूतमों की कुर 
फकामा यामश ननधारुयत सभमावचध भें 100 प्रनतशत जोणखभ बाय के अधीन होगी । मदद 
ननधारुयत सभमावचध भें बफिी नहीॊ की जाती तो प्रातत की गमी प्रनतबनूतमाॊ जो कभ से कभ 
ननवेश शे्रणी की हों की कुर फकामा यामश ऩय 100% जोणखभ बाय रागू होगा तथा जो ननवेश 
शे्रणी से नीचे हैं वे ऩूॊजी से टीमय 1 से 50% तथा टीमय II से 50% घटाई जाएॊगी । 

 

सविासेज के प्रािधान सॊफॊधी नीनत 

 

18. एक सववमुस ॊग फैंक, प्रनतबनूतकृत आजस्तमों का प्रफॊधन मा शोधन (सववसु) कयता है । 
अत् इसे ककसी एसऩीवी की हानन हो जाने ऩय उसे भदद कयने भें प्रनतष्ठा सॊफॊधी फाध्मता 
नहीॊ होनी चादहए तथा वह अऩने ननवेशकों को इस फात को फताने भें सभथिं होना चादहए । 
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ककसी स्वामभत्व के मरए अथवा तीसयी ऩाटी प्रनतबनूतकयण रेनदेन के मरए सेवा प्रदाता की 
बमूभका अदा कयनेवारा फैंक मह सनुनजचचत कयें कक ननम्प्नमरणखत शतें ऩूयी की गमी हों । 
जहाॊ ननम्प्नमरणखत शतें ऩूयी नहीॊ की जातीॊ वहाॊ सेवा प्रदाता को एसऩीवी मा ननवेशकों को 
चरननचध सवुवधा प्रदान कयनेवारा भाना जाएगा तथा ऩूॊजी ऩमाुततता के प्रमोजन के मरए 
तदनुसाय भाना जाएगा । 

 

18.1 उऩमुकु्त ऩैया 11.1 से 11.8  भें ववननददुष्ट सबी शतें । 

 

18.2 जफ तक आधाय आजस्तमों से ननचध ऩैदा नहीॊ होती तफ तक सेवा प्रदाता को ककसी बी 
एसऩीवी मा ननवेशकों को ननचध ववपे्रवषत कयने की फाध्मता नहीॊ होनी चादहए, मसवाम उस 
जस्थनत के जहाॊ वह ऩात्र चरननचध सवुवधा का प्रदाता हो । 

 

18.3 सेवा प्रदाता आधाय आजस्त से प्रातत होनेवारे नकदी प्रवाह को ननवेशकों की ओय से 
रस्ट भें धारयत कयेगा तथा उसे अऩने नकदी प्रवाहों से इन नकदी प्रवाहों को आऩस भें 
मभरने से फचाना चादहए । 
 
19. एसऩीिी द्िाया जायी प्रनतब नतमों भें ननिेश के लरए वििेकऩ णा भानदॊड 

 

19.1 चूॊकक एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमाॊ गैय-एसएरआय प्रनतबनूतमों के प्रकाय की होंगी, 
अत् फैंकों के इन    प्रनतबनूतमों भें ननवेश ऩय रयज़व ुफैंक द्वाया सभम-सभम ऩय ननददुष्ट 
गैय-एसएरआय ननवेशों ऩय राग ूसबी वववेकऩूण ुभानदॊड रागू होंगे । 

 

19.2 भरू प्रवतकु द्वाया प्रनतबनूतमों भें ननवेश सॊफॊधी सीभाएॊ  

 

एसऩीवी द्वाया जायी प्रनतबनूतमों भें भरू प्रवतकु द्वाया कुर ननवेश, ऩैया 7.13 भें ददमे 
अनुसाय होंगे । 

 

19.3 ऩीटीसी भें ननवेश के मरए ननवेश सॊफॊधी भानदॊड 

 



232 

 

प्रनतबनूतमों भें ननवेशकों के मरए काउॊ टय ऩाटी एसऩीवी नहीॊ होगी, फजल्क आधाय आजस्तमाॊ 
होंगी जजनके सॊदब ु भें देमताकायों/उधायकताुओॊ से नकदी प्रवाह अऩेक्षऺत हैं । ककसी ववशेष 
उधायकताु/उधायकताु सभहू, उद्मोग मा बौगोमरक  ऺेत्र को जोणखभ सॊकेन्द्रण के प्रफॊध के 
प्रमोजन के मरए सभग्र ननवेशों (एक्सऩोज़य) को सॊगदठत कयत ेसभम तथा वतभुान वववेकऩूण ु
ननवेश भानदॊडों का अनुऩारन कयने के मरए जहाॊ कहीॊ सॊफॊचधत सभहू के कुर प्रातमों के 5% 
मा इससे अचधक प्रातम अथवा 5 कयोड़ रुऩमे, इनभें से जो बी कभ हो, सभहू के देमताकायों 
के होते हैं, तफ इनको ध्मान भें यखना चादहए । 

 

19.4   ऩीटीसी भें ननवेशकों के मरए आम ननधाुयण औय प्रावधानीकयण भानदॊड 
 

चूॊकक प्रनतबनूतमाॊ सीमभत कारावचध के मरए अऩेक्षऺत होती हैं, अत् ब्माज वारे ऋण मरखतों, 
प्रनतबनूतमों ऩय आम को साभान्मत् उऩचम आधाय ऩय भाना जाए । तथावऩ, मदद प्रनतबनूतमों 
ऩय आम (मा भोचन यामश बी) 90 ददनों से अचधक तक फकामा यहती है, तो बववष्म भें कोई 
बी आम मसपु वसरूी होने ऩय ही भानी जानी चादहए तथा उऩचम आधाय ऩय भानी गमी 
वसरूी के मरए फाकी आम को प्रत्मावनततु ककमा जाना चादहए । प्रनतबनूतमों ऩय रॊबफत प्रातम 
यामश के भाभरे भें ऐसे अनतदेमों के कायण प्रनतबनूतमों के भलू्म भें हास के मरए उऩमुक्त 
प्रावधान बी ककमे जाने चादहए, जसैा कक फैंकों द्वाया ननवेश वगीकयण औय भलू्माॊकन के मरए 
रयज़व ुफैंक के वतभुान भानदॊडों भें ऩहरे ही ऩरयकजल्ऩत है । 

 
20.   प्रनतब तीकयण रेनदेनों ऩय रेिाॊकन कायािाई 
 
20.1   भ र प्रिताक की फदहमों भें रेिाॊकन 
 
इन ददशाननदेशों के अनुसाय, फैंक मसपु नकद आधाय ऩय एसऩीवी को आजस्तमाॊ फेच सकते हैं 
तथा एसऩीवी को आजस्तमाॊ अॊतरयत होने के ऩहरे ही बफिी प्रनतपर प्रातत हो जाना चादहए । 
अत् बफिी से ऩैदा हुई ककसी हानन को तदनसुाय रेखाफद्ध ककमा जाना चादहए तथा जजस 
अवचध भें बफिी सॊऩन्न हुई उस अवचध के राब-हानन रेखे भें दशाुमा जाना चादहए तथा बफिी 
से ऩैदा हुए ककसी राब/प्रीमभमभ को एसऩीवी द्वाया ननगमुभत मा ाॊजानगमुभत की जानेवारी 
प्रनतबनूतमों के जीवनकार तक ऩरयशोचधत कय देना चादहए । 

 
i) ऐसी प्रनतबनूतकृत आजस्तमों के भाभरे भें जो भरू प्रवतकु की फदहमों भें 

शामभर न कयने मोग्म हैं, उनके रेनदेन ऩय हुए सबी प्रकाय के व्मम जसेै 
ववचधक पीस आदद को रेनदेन के सभम व्मम ककमा जाना चादहए औय इसे 
आस्थचगत नहीॊ कयना चादहए । 
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ii) जहाॊ प्रनतबनूतकृत आजस्तमाॊ शामभर कयने मोग्म नहीॊ है, वहाॊ प्रातत बफिी 
प्रनतपर को उधाय के रूऩ भें भाना जाएगा । 

 
 
20.2    भरू प्रवतकु, एसऩीवी तथा प्रनतबनूतमों के ननवेशकों की फदहमों भें प्रनतबनूतकयण 
रेनदेनों का रेखाॊकन व्मवहाय, इन ददशाननदेशों भें ववमशष्ट रूऩ से शामभर न होने वारे 
ऩहरओुॊ के सॊदब ुभें आइसीएआइ द्वाया जायी भागदुशी नोट के अनुसाय ककमा जाएगा । 
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अनुफॊध - 8 

(देखें ऩैया 7.3.6) 
 

बाग - क 
 

ऋण जोखिभ कभ कयने के सॊफॊध भें उदाहयण  
 (ऋण एक्सऩोजय) 

 
सॊऩाष्श्िाकीकृत रेनदेनों के लरए एक्सऩोजय यालश की गणना 

E* = max{0, [E x (1+He) - C x (1-Hc - HFX)] } 

जहाॊ  

E* = जोणखभ कभ कयने के फाद एक्सऩोज़य का भलू्म 

E= एक्सऩोज़य का वतभुान भलू्म  

He= एक्सऩोज़य के मरए उऩमुक्त हेमयकट 

 C = प्रातत सॊऩाजचदवक का वतभुान भलू्म 

 Hc= सॊऩाजचदवक के मरए उऩमुक्त हेमयकट 

 HFX = सॊऩाजचदवक औय एक्सऩोज़य के फीच भें भदु्रा ववसॊगनत के मरए उऩमुक्त 
हेमयकट 
ि.सॊ. विियण भाभरा 1 भाभरा 2 भाभरा 

3 

भाभरा 4 भाभरा 5 

(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) 
1 एक्सऩोजय 100 100 100 100 100 

2 एक्सऩोजय की 
ऩरयऩक्वता अवचध 

2 3 6 3 3 

3 एक्सऩोजय का 
स्वरूऩ 

कॊ ऩनी 
ऋण 

कॊ ऩनी 
ऋण 

कॊ ऩनी 
ऋण 

कॊ ऩनी 
ऋण 

कॊ ऩनी 
ऋण 

4 भदु्रा बायतीम 
रुऩमे 

बायतीम 
रुऩमे 

अभेरयकी 
डारय 

बायतीम 
रुऩमे 

बायतीम 
रुऩमे 

5 रुऩमे भें एक्सऩोजय 100 100 4000 
(ऩॊजक्त 1 

x 

100 100 
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ववननभम 
दय ##) 

6 एक्सऩोजय की 
येदटॊग 

फीफी ए फीफीफी - एए फी- 

रागू जोणखभ बाय 150 50 100@ 30 150 

7 एक्सऩोजय* के 
मरए हेमयकट 

0 0 0 0 0 

8 सॊऩाष्श्िाक 100 100 4000 2 100 

9 भदु्रा बायतीम 
रुऩमे 

बायतीम 
रुऩमे 

अभेरयकी 
डारय 

बायतीम 
रुऩमे 

बायतीम 
रुऩमे 

10 रुऩमे भें सॊऩाष्श्िाक 100 100 4000 80 
(ऩॊजक्त 1 
x ववननभम 

दय) 

100 

11 सॊऩाजचवकु की 
अवमशष्ट 
ऩरयऩक्वता (वष)ु 

2 3 6 3 5 

12 सॊऩाजचवकु का 
स्वरूऩ 

सयकायी 
(बायत 
सयकाय) 
प्रनतबनूत 

फैंक फाॊड कॊ ऩनी 
फाॊड 

ववदेशी 
कॊ ऩनी फाॊड 

म्प्मुच्चमुअर 
पॊ ड के 
मूननट 

13 सॊऩाजचवकु की 
येदटॊग 

रागू नहीॊ येदटॊग नहीॊ 
की गमी 

फीफीफी एएए (एस 
एॊड ऩी) 

एए 

14 सॊऩाजचवकु के मरए 
हेमयकट (%) 

0.02 0.06 0.12 0.04 0.08 

15 भदु्रा ववसॊगनत के 
मरए हेमयकट (%) 
[देखें ऩरयऩत्र का 
ऩैया 7.3.7 (vi)] 

0 0 0.08 0.08 0 

16 सॊऩाजचवकु ऩय कुर 
हेमयकट ज़1्0वीॊ 
ऩॊजक्त X (14वीॊ + 
15वीॊ ऩॊजक्त)ö 

2 6 800 9.6 8 

17 हेमयकट के फाद 98 94 3200 70.4 92 
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सॊऩाजचवकु  (10वीॊ 
ऩॊजक्त - 16वीॊ 
ऩॊजक्त) 

18 ननिर एक्सऩोजय 
ध   (ऩॊष्क्त 5 - 
ऩॊष्क्त 17) 

2 6 800 29.6 8 

19 जोणखभ बाय (%) 150 50 100@ 30 150 

20 जोखिभ बारयत 
ऩरयसॊऩष्त्त (ऩॊष्क्त 
18 x 19) 

3 3 800 8.88 12 

##  1 अभयीकी डॉरय = 40 रु. ववननभम दय भाना गमा है । 

#  रागू नहीॊ 

@  ऩरयऩत्र के ऩैया 6.4.2 के अनुसाय दीघाुवचध येदटॊग के भाभरे भें जहाॊ येदटॊग के साथ 
"+" अथवा "-" नोटेशन है वहाॊ तदनरुूऩी भखु्म येदटॊग शे्रणी के जोणखभ बाय का प्रमोग 
ककमा जाना है । अत् जोणखभ बाय 100% है । 

(*) एक्सऩोजय के मरए हेमयकट शून्म मरमा गमा है क्मोंकक ऋण फाजाय भलू्म ऩय अॊककत 
नहीॊ ककमे जाते हैं औय अत् वे अजस्थय नहीॊ हैं । 

भाभरा 4 :  हेमयकट सायणी-14 के अनुसाय रागू 

भाभरा 5 : मह भान मरमा गमा है कक म्प्मुच्चमुअर पॊ ड ऩैया 7.3.5 (viii) भें ववननददुष्ट 
भानदॊडों की ऩूनत ुकयते हैं औय उनके ऐसी प्रनतबनूतमों भें ननवेश हैं जजनकी 5 
वष ुसे अचधक ऩरयऩक्वता शेष है औय जो एए अथवा उससे अचधक येदटॊग वारे 
हैं जजन ऩय ऩरयऩत्र की सायणी 14 के अनुसाय 8 प्रनतशत का हेमयकट राग ू
ककमा जाएगा । 

 
बाग - ि 

 
प्रनतऩऺी ऋण जोखिभ (सीसीआय) के लरए ऩ ॊजी बाय की गणना सॊफॊधी उदाहयण - रयऩो 
रेनदेन 
 
फासर II के अधीन  आधायबतू प्रनतबनूत के मरए ऋण/फाजाय जोणखभ तथा प्रनतऩऺी ऋण 
जोणखभ के मरए ऩूॊजी बाय सदहत रयऩो रेनदेन के मरए कुर ऩूॊजी बाय की गणना दशाुनेवारा 
एक उदाहयण नीचे ददमा गमा है : 
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क.  रयऩो रेनदेन के   
 

मह भान मरमा जाए कक एक ऩरयकजल्ऩत रयऩो रेनदेन के  ननम्प्नमरणखत ऩरयभाऩ हैं : 
 

प्रनतबनूत का प्रकाय बायत सयकाय की प्रनतबनूत 

अवमशष्ट ऩरयऩक्वता 5 वष ु

कूऩन 6% 

वतभुान फाजाय भलू्म 1050 रु. 

उधाय री गमी नकदी 1000 रु. 

प्रनतबनूत की आशोचधत अवचध 4.5 वष ु

भाजजनु कयने की ऩरयकजल्ऩत 
फायॊफायता 

दैननक 

प्रनतबनूत के मरए हेमयकट 
2% 

(देखें ऩरयऩत्र की सायणी 14 भद क 
(i)) 

नकदी ऩय हेमयकट़ 
शून्म 

(देखें ऩरयऩत्र की सायणी 14 की भद 
ग) 

न्मूनतभ धायण अवचध 
5 कायोफायी ददन 

(देखें ऩरयऩत्र का ऩैया 7.3.7 (ix)) 

साभान्म फाजाय जोणखभ के मरए 
ऩूॊजी बाय की गणना के मरए 
प्रनतपर भें ऩरयवतनु 

0.7% वावषकु 
(देखें ऩरयऩत्र की सायणी 17 का 

ऺेत्र 3) 

 
 

 
 
 

ि. आधायब त प्रनतब नत के लरए  प्रनतऩऺी ऋण जोखिभ (सीसीआय) औय ऋण/फाजाय जोखिभ 
के लरए ऩ ॊजी बाय सदहत कुर ऩ ॊजी बाय की गणना 
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ि 1. ननधध उधाय रेनेिारे की फदहमों भें (रयऩो के अधीन प्रनतब नत को उधाय ददए जाने के 
कायण तुरनऩत्रेतय एक्सऩोजय के लरए) 
 

(इस भाभरे भें उधाय दी गई प्रनतबनूत उधाय देनेवारे का एक्सऩोजय है, जफकक उधाय 
री गमी नकदी सॊऩाजचवकु है ।) 
 

िभ 
सॊ. 

भद विियण यालश (रु. भें) 

क. सीसीआय के लरए ऩ ॊजी बाय 
1. एक्सऩोजय प्रनतबनूत का फाजाय 

भलू्म 

1050 

2. एक्सऩोजय के मरए सीसीएप 100% 
 

3. तुरनऩत्र भें ऋण सभतुल्म 1050* 100% 1050 

4. हेमयकट 1.4%@ 
 

5. ऩरयऩत्र की सायणी 14 के अनुसाय 
हेमयकट  सभामोजजत कयने के फाद 
एक्सऩोजय 

1050* 1.014 1064.70 

6. उधाय दी गई प्रनतबनूत के मरए 
सॊऩाजचवकु 

नकदी 1000 

7. एक्सऩोजय के मरए हेमयकट 0% 
 

8. हेमयकट सभामोजजत कयने के फाद 
सॊऩाजचवकु 

1000* 1.00 1000 

9. ननवर एक्सऩोजय (5-8) 1064.70 - 1000 64.70 

10. जोणखभ बाय (अनुसचूचत सीआयएआय - 
अनुऩारक फैंक के मरए) 

20% 
 

11. सीसीआय के मरए जोणखभ बारयत 
ऩरयसॊऩजत्तमाॊ 

64.70* 20%  12.94 

12. सीसीआय के मरए ऩूॊजी बाय (11 X 
9%) 

12.94* 0.09 1.16 

ि. प्रनतब नत के ऋण/फाजाय जोखिभ के लरए ऩ ॊजी 
1. ऋण जोणखभ के मरए ऩूॊजी (मदद 

प्रनतबनूत ऩरयऩक्व होने तक यखी जाती 
है ।) 

ऋण जोणखभ शून्म (सयकायी 
प्रनतबनूत होने के 
कायण) 
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2. फाजाय जोणखभ के मरए ऩूॊजी (मदद 
प्रनतबनूत `बफिी के मरए 
उऩरब्ध'/`व्माऩाय के मरए यखी गमी' के 
तहत यखी जाती है) 

ववननददुष्ट जोणखभ शून्म (सयकायी 
प्रनतबनूत होने के 
कायण)  

साभान्म फाजाय 
जोणखभ (4.5* 
0.7%* 1050) 
ज़आ्शोचधत अवचध* 
ऩरयकजल्ऩत प्रनतपर 
ऩरयवतनु (%)* 
प्रनतबनूत का फाजाय 
भलू़् 

33.07 

कुर अऩेक्षऺत ऩ ॊजी (सीसीआय + ऋण जोखिभ + विननददाटट जोखिभ + 
साभान्म फाजाय जोखिभ) 

34.23 

@ ऩरयऩत्र के ऩैया 7.3.7 भें दशाुमे गमे पाभूरेु का उऩमोग कयत ेहुए 2% का ऩमवेुऺी 
हेमयकट कभ ककमा गमा  

है । 
ि. 2    ननधध उधाय देनेिारे की फदहमों भें (रयऩो के अधीन ननधध उधाय ददमे जाने     के 

कायण तुरन ऩत्र भें शालभर एक्सऩोजय के लरए)  
 
               (इस भाभरे भें उधाय दी गई नकदी एक्सऩोज़य है औय उधाय री गमी 
प्रनतबनूत सॊऩाजचवकु है) 
 
ि. 
सॊ. 

भद विियण यालश (रुऩमों भें) 

क.  सीसीआय के लरए ऩ ॊजी बाय  

1. एक्सऩोज़य नकदी 1000 

2. एक्सऩोज़य के हेमयकट  0% 
 

3. ऩरयऩत्र की सायणी 14 के 
अनुसाय 
 हेमयकट सभामोजजत कयने के 
फाद 
एक्सऩोज़य  

 
1000 * 1.00 

1000 

4. उधाय दी गई नकदी के मरए 
सॊऩाजचवकु  

प्रनतबनूत का                      
फाज़ाय भलू्म 

1050 
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5. सॊऩाजचवकु के मरए हेमयकट  1.4 % @ 
 

6. हेमयकट सभामोजजत कयने के 
फाद 
सॊऩाजचवकु  

1050 *  0.986 1035.30 

7. ननवर एक्सऩाज़य (3 -  6)  अचधकतभ {1000 -
1035.30} 

0 

8. जोणखभ बाय (अनुसचूचत 
सीआयएआय - अनुऩारक फैंक के 
मरए) 

 
20% 

 

9. सीसीआय के मरए जोणखभ बारयत 
ऩरयसॊऩजत्तमाॊ (7 x 8) 

 
0* 20 % 

0 

10. सीसीआय के मरए ऩूॊजी बाय 0 0 
 

ि. प्रनतब नत के ऋण /फाजाय जोखिभ के लरए ऩ ॊजी 
1. ऋण जोणखभ के मरए ऩूॊजी  

(मदद प्रनतबनूत ऩरयऩक्वता तक                   
यखी जाती है)  

 
ऋण जोणखभ 

ननचध उधाय रेने 
वारे द्वाया यखी 
जाती है, अत् 
रागू नहीॊ  

2. फाज़ाय जोणखभ के मरए ऩूॊजी  
(मदद प्रनतबनूत `बफिी के मरए 
उऩरब्ध'/ `व्माऩाय के मरए यखी 
गमी' के अधीन यखी जाती है)  

 
ववननददुष्ट जोणखभ 

ननचध उधाय रेने 
वारे द्वाया यखी 
जाती है, अत् 
रागू नहीॊ 

 
साभान्म फाज़ाय जोणखभ 

ननचध उधाय रेने 
वारे द्वाया यखी 
जाती है, अत् 
रागू नहीॊ 

 
@        ऩरयऩत्र के ऩैया 7.3.7 भें दशाुमे गमे पाभूरेु का उऩमोग कयते हुए ऩमवेुऺी 

हेमयकट 2% कभ ककमा गमा है।  
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अनुफॊध -9 
(देखें ऩैया 8.3.10) 

 
ब्माज दय डरेयिेदटि औय ऑप्शन के सॊफॊध भें फाजाय जोखिभों के लरए 

ऩ ॊजी बाय की भाऩ 
 

अ.  ब्माज दय डरेयिेदटि 
 
भाऩ ऩद्धनत भें व्माऩाय फही भें सबी ब्माज दय डरेयवेदटव औय तुरनऩत्रेतय मरखतों का सभावेश 
होना चादहए, जो ब्माज दयों के ऩरयवतनुों के अनुरूऩ फदरती है (उदाहयण के मरए, वामदा दय 
कयाय (एपआयए), अन्म वामदा सॊववदा, फाॊड फ्मूचस,ु ब्माज दय स्वैऩ औय दो भदु्राओॊ भें स्वैऩ 
तथा वामदा ववदेशी भदु्रा ऩोजजशन)। ऑतशन्स को ननम्प्न  आ- 1 भें वणनु ककए गए अनुसाय 
ववमबन्न तयीकों से भाना जा सकता है। ब्माज दय डरेयवेदटव ऩय ववचाय कयने के मरए इस 
बाग के अॊत भें दी गई सायणी भें ननमभों का सायाॊश ददमा गमा है। 
 
1. ऩोष्जशन की गणना  
 
डरेयवेदटव को सॊगत आधायबतू भें ऩोजजशन भें ऩरयवनततु ककमा जाना चादहए तथा उन ऩय 
ददशाननदेशों भें मथावणणतु, ननददुष्ट औय साभान्म फाज़ाय जोणखभ प्रबायों को रागू कयना 
चादहए। ऩूॊजी बाय की गणना के मरए रयऩोटु की गई यामश आधायबतू की अथवा कजल्ऩत 
आधायबतू की भरू यामश का फाज़ाय भलू्म होनी चादहए। जजन मरखतों के सॊफॊध भें कजल्ऩत 
यामश प्रबावी कजल्ऩत यामश से मबन्न ददखाई देती है वहाॉ फैंकों को प्रबावी कजल्ऩत यामश का 
उऩमोग कयना होगा।  
 
(क)  िामदा दय कयायों सदहत फ्म चसा औय िामदा सॊविदा  
 
मे मरखत ककसी नोशनर सयकायी प्रनतबनूत भें दीघ ुअथवा अल्ऩ ऩोजजशन के सॊमोग के रूऩ 
भें सभझ ेजाएॊगे। फ्मूचय अथवा वामदा दय सॊववदा की ऩरयऩक्वता, सऩुुदुगी मा उक्त सॊववदा 
के प्रमोग तक की अवचध, तथा जहाॊ रागू हो वहाॊ, आधायबतू मरखत की अवचध सदहत 
अवचध होगी। उदाहयण के मरए, जनू तीन-भाह ब्माज दय फ्मूचय (अप्रैर भें मरमा हुआ) भें 
दीघ ुऩोजजशन को ऩाॊच भाह की ऩरयऩक्वतावारी ककसी सयकायी प्रनतबनूत भें दीघ ुऩोजजशन 
तथा दो भाह की ऩरयऩक्वतावारी ककसी सयकायी प्रनतबनूत भें अल्ऩ ऩोजजशन के रूऩ भें सचूचत 
ककमा जाएगा । जहाॊ सऩुुदुगी मोग्म मरखतों को सॊफॊचधत सॊववदा की ऩूनत ुके मरए सऩुुदु ककमा 
जा सकता है, वहाॊ सॊफॊचधत फैंक को मह चुनने का रचीराऩन प्रातत है कक कौनसी सऩुुदुगी 
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मोग्म प्रनतबनूत अवचध िभ (ड्मयेूशन रडैय) भें जाती है। ऩयॊत ुमदद शेमय फाजाय ने ककसी 
ऩरयवतनु गणुक की ऩरयबाषा की है तो फैंक को उसे ध्मान भें रेना होगा।  
 
(ि)  स्िैऩ 
 
स्वैऩ को सॊगत ऩरयऩक्वतावारी सयकायी प्रनतबनूतमों भें दो ऩरयकजल्ऩत (नोशनर) ऩोजजशन के 
रूऩ भें भाना जाएगा। उदाहयण के मरए, जजस ब्माज दय स्वैऩ के तहत फैंक अजस्थय दय 
ब्माज प्रातत कय यहा है औय ननमत दय अदा कय यहा है, उसे आगाभी ब्माज ननधाुयण तक 
की अवचध के फयाफय ऩरयऩक्वता वारे अजस्थय दय मरखत भें दीघ ुऩोजजशन के रूऩ भें औय 
सॊफॊचधत स्वैऩ की अवमशष्ट अवचध के फयाफय ऩरयऩक्वता वारे ननमत-दय मरखत भें अल्ऩ 
ऩोजजशन के रूऩ भें सभझा जाएगा। ककसी अन्म सॊदब ुभलू्म उदाहयण के मरए स्टॉक इॊडके्स 
के सॊदब ुभें ननमत मा अजस्थय ब्माज दय अदा कयने मा प्रातत कयनेवारे स्वैऩ के मरए, ब्माज 
दय घटक ईजक्वटी ढाॊचे भें शामभर ककए जा यहे ईजक्वटी घटक के साथ सभचुचत ऩुनभूलु्मन 
ऩरयऩक्वता शे्रणी भें वगीकृत ककमा जाना चादहए। 
 
मबन्न भदु्रा स्वैऩ के अरग चयणों को सॊफॊचधत भदु्राओॊ के मरए सॊगत ऩरयऩक्वता िभ भें 
रयऩोटु ककमा जाना है। 
 
2.       भानकीकृत ऩद्धनत के अॊतगात डरेयिेदटि के लरए ऩ ॊजी बायों की गणना  
 
(क) सॊतुलरत ऩोष्जशन का अनुभत प्रनतसॊतुरन 
 
फैंक ब्माज दय ऩरयऩक्वता ढाॊचे से ननम्प्नमरणखत को ऩूणतु् फाहय यख सकते हैं (ववननददुष्ट 
औय साभान्म फाजाय जोणखभ दोनों के मरए); 
 

 एक ही जायीकताु, कूऩन, भदु्रा औय ऩरयऩक्वता वारे एक जसेै मरखतों भें दीघ ुऔय 
अल्ऩ  ऩोजजशन (वास्तववक औय ऩरयकजल्ऩत दोनों)।  

 
 फ्मूचय अथवा वामदा औय उसके तदनुरूऩी आधायबतू भें सॊतुमरत ऩोजजशन को बी 

ऩूणतु् प्रनतसॊतुमरत ककमा जाए, (तथावऩ, फ्मूचय की सभाजतत के सभम का 
प्रनतननचधत्व कयनेवारे चयण की रयऩोटु की जानी चादहए) औय इस प्रकाय गणना से 
फाहय यखा जाए।  

 
जफ फ्मूचय अथवा वामदा भें अनेक सऩुुदुगी मोग्म मरखत हों, फ्मूचय अथवा वामदा सॊववदा 
औय उसके आधायबतू भें ऩोजजशन का प्रनतसॊतुरन केवर उन भाभरों भें रागू होगा जहाॊ 
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तत्कार ऩहचानी जाने मोग्म ऐसी आधायबतू प्रनतबनूत है जो सऩुुदुगी के मरए अल्ऩ ऩोजजशन 
का व्माऩाय कयनेवारे के मरए सवाुचधक पामदेभॊद है । इस प्रनतबनूत के भलू्म को कबी-कबी 
`सऩुुदुगी के मरए सफसे सस्ता' कहा जाता है, औय फ्मूचय अथवा वामदा सॊववदा का भलू्म ऐसे 
भाभरों भें इसके ननकट होना चादहए।  
 
दो मबन्न भदु्राओॊ की ऩोजजशन भें प्रनतसॊतुरन अनुभत नहीॊ होगा। दो मबन्न भदु्राओॊ के स्वैऩ 
मा वामदा ववदेशी भदु्रा रेनदेन के अरग-अरग चयणों को बी सॊफद्ध मरखतों भें ऩरयकजल्ऩत 
ऩोजजशन के रूऩ भें सभझा जाए औय प्रत्मेक भदु्रा के मरए सभचुचत गणना भें शामभर ककमा 
जाए। 
 
इसके अरावा, एक ही शे्रणी के मरखतों के ववऩयीत ऩोजजशन ववमशष्ट ऩरयजस्थनतमों भें 
सॊतुमरत सभझ ेजा सकत ेहैं औय उनको ऩूणतु् प्रनतसॊतुमरत कयने की अनुभनत दी जा सकती 
है। इस व्मवहाय के मरए ऩात्र होने हेतु सॊफॊचधत ऩोजजशन एक ही आधायबतू मरखतों से सॊफद्ध 
होनी ही चादहए तथा उनका एक ही अॊककत भलू्म होना चादहए औय एक ही भदु्रा भें 
भलू्मवचगतु होनी चादहए । साथ ही :  
 

 फ्मूचय के मरए : ऩरयकजल्ऩत मा आधायबतू मरखतों जजनसे फ्मूचय सॊववदाएॊ सॊफद्ध हैं, 
भें ऩोजजशन को प्रनतसॊतुमरत कयना सभान उत्ऩादों के मरए ही हो औय एक दसूये के 
7 ददन के बीतय ऩरयऩक्व हो; 

 
 स्वैऩ औय एपआयए के मरए :  सॊदब ुदय (अस्थामी दय ऩोजजशन के मरए) एक जैसी 

हो औय कूऩन अचधकतय मभरते-जरुत ेहो (अथाुत ्15 आधाय बफॊदओुॊ के बीतय); औय 
 

 स्वैऩ, एपआयए औय वामदा के मरए : अगरी ब्माज ननधाुयण तीयख मा ननमत कूऩन 
ऩोजजशन अथवा वामदा के मरए  अवमशष्ट ऩरयऩक्वता ननम्प्नमरणखत सीभाओॊ भें 
तदनुरूऩ हो : 

 
0 अफ  से एक भहीने से कभ अत्  : उसी ददन; 
 
0 एक भाह औय एक वष ुके फीच अत् :  सात ददन के बीतय  
 
0 एक वष ुसे अचधक अत् तीस ददन के बीतय  

 
फड़ी स्वैऩ फदहमोंवारे फैंक, अवचध िभ भें शामभर ककए जानेवारे ऩोजजशन की गणना हेत ुइन 
स्वैऩ के मरए वैकजल्ऩक पॉम्प्मूरेु का इस्तेभार कय सकते हैं । इसकी ववचध मह होगी कक 
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उक्त अवचध ऩद्धनत भें प्रमुक्त आम भें ऩरयवतनु भें ननदहत ननवर वतभुान भलू्म की 
सॊवेदनशीरता की गणना की जाए तथा इन सॊवेदनशीरताओॊ को इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 
8.3  की सायणी 17 भें वणणतु टाइभ-फैंड भें आफॊदटत ककमा जाए । 
 
(ि)  विलशटट जोखिभ 
 
ब्माज दय औय भदु्रा स्वैऩ, एपआयए, वामदा ववदेशी भदु्रा सॊववदाएॊ औय ब्माज दय फ्मूचय 
ककसी ववननददुष्ट जोणखभ प्रबाय के अधीन नहीॊ होंगे। मह छूट ब्माज दय सचूकाॊक (उदाहयणाथ ु
राइफोय) से सॊफॊचधत फ्मचूय ऩय बी रागू होगी। तथावऩ, फ्मूचय सॊववदाओॊ के भाभरे भें, जहाॊ 
कोई ऋण प्रनतबनूत आधायबतू है, मा ऋण प्रनतबनूतमों के ककसी सभहू का प्रनतननचधत्व कयने 
वारा कोई सचूकाॊक आधायबतू है है तो ववननददुष्ट जोणखभ प्रबाय जायीकताु के ऋण जोणखभ 
के अनुसाय रागू होगा जसैा कक उऩमुकु्त ऩैयाग्रापों भें ददमा गमा है। 
 
(ग)   साभान्म फाजाय जोखिभ 
 
साभान्म फाज़ाय जोणखभ सबी डरेयवेदटव उत्ऩादों भें ऩोज़ीशन्स ऩय उसी तयह रागू होता है 
जसेै कक नकदी ऩोज़ीशन्स ऩय, केवर ऊऩय के ऩैयाग्रापों भे मथा ऩरयबावषत सभान मरखतों भें 
ऩूणतु् मा कापी हदतक भचै होनेवारी ऩोज़ीशनों के मरए छूट की शत ु है। मरखतों की 
ववमबन्न शे्रणणमों को ऩरयऩक्वता सोऩान (रेडय) भें वगीकृत ककमा जाना चादहए औय ऩहरे 
ननददुष्ट ककमे गमे ननमभों के अनुसाय उनके सॊफॊध भें कायुवाई कयनी चादहए। 
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सायणी  - ब्माज दय डरेयिेदटि के व्मिहाय का सायाॊश 
 

लरित  विननददाटट 
जोखिभ बाय 

साभान्म फाजाय जोखिभ 
प्रबाय  

एक्सचेंज भें िम-वविम ककमे जानेवारे 
फ्मूचय  
-सयकायी ऋण प्रनतबनूत  
-कॊ ऩनी ऋण प्रनतबनूत 
-ब्माज दय सॊफॊधी सचूकाॊक (जसेै भाइफोय) 

 
नहीॊ 
हाॊ 
नहीॊ 

 
हाॊ, दो ऩोज़ीशनों के रूऩ भें 
हाॊ, दो ऩोज़ीशनों के रूऩ भें 
हाॊ, दो ऩोज़ीशनों के रूऩ भें 

ओटीसी पॉयवड ु
-सयकायी ऋण प्रनतबनूत  
-कॊ ऩनी ऋण प्रनतबनूत 
-ब्माज दय सॊफॊधी सचूकाॊक (जसेै भाइफोय) 

 
नहीॊ 
हाॊ 
नहीॊ 

 
हाॊ, दो ऩोज़ीशनों के रूऩ भें 
हाॊ, दो ऩोज़ीशनों के रूऩ भें 
हाॊ, दो ऩोज़ीशनों के रूऩ भें 

एपआयए, स्वैऩ  नहीॊ हाॊ, दो ऩोज़ीशनों के रूऩ भें 
वामदा ववदेशी भदु्रा नहीॊ 

 

हाॊ, प्रत्मेक भदु्रा भें एक 
ऩोजज़शन के रूऩ भें 

ऑऩशन्स 
-सयकायी ऋण प्रनतबनूत  
-कॊ ऩनी ऋण प्रनतबनूत 
-ब्माज दय सॊफॊधी सचूकाॊक (जसेै भाइफोय) 
-एपआयए, स्वैऩ 

 
नहीॊ 
हाॊ 
नहीॊ 
नहीॊ 

 

 
आ.  ऑऩशन्स का रीटभेंट 
 
1.   ऑऩशन भें फैंकों की गनतववचधमों की व्माऩक ववववधता तथा ऑऩशन के मरए भलू्म 
जोणखभ भाऩने की कदठनाइमों को देखते हुए, ननम्प्नानुसाय वैकजल्ऩक दृजष्टकोण की अनुभनत 
है : 
 

 जो फैंक मसपु िम ककमे गमे ऑऩशन45 का इस्तेभार कयत ेहैं, उन्हें नीचे खॊड 1 भें 
फतामे गमे सयरीकृत दृजष्टकोण का इस्तेभार कयने की स्वतॊत्रता होगी; 

 जो फैंक ऑऩशन मरखत ेबी हैं, उनसे मह अऩेक्षऺत होगा कक वे नीचे खॊड II भें ददमे 
गमे भध्मवती दृजष्टकोणों भें से एक दृजष्टकोण का इस्तेभार कयेंगे। 

                                                

45

 ¡¸¢™ „›¸•Åú ¬¸ž¸ú ¢¥¸¢‣¸÷¸ ‚¸Áœ©¸›¸ œ¸¸½¢{¸©¸›¸ •Åú œÏ¢÷¸£®¸¸ œ¸»£ú ÷¸£í „›íú ‚¸Áœ©¸›¬¸ Ÿ¸½¿ œ¸»µ¸Ä÷¸¡¸¸ ¬¸¿÷¸º¢¥¸÷¸ ¥¸¸Â․¸ œ¸¸½¢{¸©¸›¸¸½¿ ×¸£¸  •Åú �¸¸÷¸ú í¾ ÷¸¸½ „¬¸ ¢¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ ¤¸¸{¸¸£ 

�¸¸½¢‣¸Ÿ¸ •½Å ¢¥¸‡ •Å¸½ƒÄ œ¸»¿�¸ú œÏž¸¸£ ‚œ¸½¢®¸÷¸ ›¸íì í¾— 
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2.  सयरीकृत दृष्टटकोण भें, ऑऩशन के मरए ऩोजीशन तथा उनसे सॊफद्ध अॊडयराइॊग, चाहे 
वह नकद हो मा वामदा, भानकीकृत ऩद्धनत के अधीन नहीॊ होंगे फजल्क उन ऩय अरग से 
ऩरयगणणत ऐसे प्रबाय राग ूहोंगे जजसभें साभान्म फाज़ाय जोणखभ औय ननददुष्ट जोणखभ दोनों 
शामभर हैं। इस प्रकाय प्रातत जोणखभ आॊकड़ों को सॊफॊचधत शे्रणी अथाुत ् ब्माज दय सॊफद्ध 
मरखतों, इजक्वटी तथा ववदेशी भदु्रा के ऩूॊजी बायों भें जोड़ा जाता है जसैा कक इस भास्टय 
ऩरयऩत्र के ऩैया 8.3 से 8.5 भें फतामा गमा है। डले्टा-तरस ऩद्धनत भें सॊवदेनशीरता  ऩेयाभीटयों 
मा ऑऩशन्स से सॊफद्ध "ग्रीक रेटस"ु का उऩमोग उनके फाज़ाय जोणखभ तथा ऩूॊजीगत 
आवचमकताओॊ को भाऩने के मरए ककमा जता है। इस ऩद्धनत के अधीन प्रत्मेक ऑऩशन की 
डले्टा-सभतुल्म जस्थनत इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 8.3 से 8.5 भें भें दी गमी भानकीकृत 
ऩद्धनत का बाग फन जाती हैं तथा डले्टा सभतुल्म यामश राग ूसाभान्म फाज़ाय जोणखभ प्रबायों 
के अधीन है। उसके फाद ऑऩशन ऩोजज़शनों के गाभा औय वेगा जोणखभों ऩय ऩथृक ऩूॊजी बाय 
रागू ककमे जाते हैं। मसनेरयमो दृष्टाकेण भें ऑऩशन ऩोटुपोमरमों से सॊफद्ध अॊडयराइॊग के स्तय 
औय अजस्थयता भें फदराव के मरए ऩोटुपोमरमो के भलू्म भें ऩरयवतनु की गणना के मरए 
मसभरेुशन तकनीक का उऩमोग ककमा जाता है। इस दृजष्टकोण के अॊतगतु साभान्म फाज़ाय 
जोणखभ प्रबाय `चग्रड` ऩरयदृचम (अथाुत ्अॊडयराइॊग तथा जस्थयता ऩरयवतनुों के उनके ननददुष्ट 
सॊमोग) द्वाया ननधाुरयत होता है जो सवाुचधक हानन उत्ऩन्न कयता है। डले्टा-तरस ऩद्धनत तथा 
मसनेरयमो दृजष्टकोण के मरए ननददुष्ट जोणखभ ऩूॊजी बाय इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 8.3 से 
8.4 भें भें ददमे गमे ववननददुष्ट जोणखभ बाय द्वाया प्रत्मेक ऑऩशन के डले्टा-सभतुल्म यामश 
को गणुा कय अरग से ननजचचत ककमा जाता है। 
 
1. सयरीकृत दृष्टटकोण 
 
3.   जो फैंक मसपु िम ककए गए ऑतशन का सीमभत इस्तभेार कयते हैं नीचे सायणी क भें 
वणणतु सयरीकृत दृजष्टकोण का खयीद-बफिी के मरए प्रमोग कय सकते हैं । गणना के एक 
उदाहयण के रूऩ भें, मदद कोई धायक के ऩास 100 शेमय हैं जजनका वतभुान भलू्म 10 रुऩमा 
प्रनत शेमय है तथा मदद उसके ऩास 11 रुऩमे के स्राइक प्राइस का सभान ऩुट ऑतशन है तो 
ऩूॊजी बाय =1000 रुऩमे X 18 प्रनतशत (अथाुत ्9 प्रनतशत ववननददुष्ट जोणखभ तथा 9 
प्रनतशत साभान्म फाज़ाय जोणखभ) = 180 ÷¸˜¸¸ „¬¸Ÿ¸½¿ ¨¸í £¸¢©¸ ‹¸’¸¡¸ú �¸¸‡Š¸ú ¢�¸÷¸›¸½ ¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ `ƒ›¸ ™ 

Ÿ¸›¸ú í¾ ‚˜¸¸Ä÷¸Ã (11 ²œ¸¡¸½ - 10 ²œ¸¡¸½) X 100=100 ²œ¸¡¸½ — ‚˜¸¸Ä÷¸Ã œ¸»¿�¸ú ž¸¸£ 80 ²œ¸¡ ½̧ í¸½Š¸¸ — ¢�¸›¸ ‚¸Áœ©¸›¸¸½¿ ˆÅ¸ 

‚¿”£¥¸¸ƒ¿Š¸ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ œ¸£ ¤¡¸¸�¸ ™£ ‚¸š¸¸¢£÷¸ ¢¥¸‰¸÷¸ í¾ „›¸œ¸£ ž¸ú ¨¸íú ¢¨¸¢š¸ ¥¸¸Š¸» í ½̧Š¸ú — 

¬¸¸£µ¸ú ˆÅ - ¬¸£¥¸úˆ¼Å÷¸ ´¢«’ˆÅ¸½µ¸ À œ¸»¿�¸ú ž¸¸£ 
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œ¸¸½¢{¸©¸›¸ ’ïú’Ÿ¸½¿’ 

¥¸¸½¿Š¸ ˆ¾Å©¸ ‚¸¾£ ¥¸¸½¿Š¸ œ¸º’ 

‚˜¸¨¸¸ 

©¸¸’Ä ˆ¾Å©¸ ‚¸¾£ ¥¸¸½¿Š¸ ˆÅ¸Á¥¸ 

œ¸»¿�¸ú ž¸¸£ ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ 
46

ˆ½Å फाज़ाय भलू्म को आधायबतू 
प्रनतबनूत के ववननददुष्ट औय साभान्म फाज़ाय जोणखभ 
प्रबायों 47 के मोग से गुणा कय तथा उसभें से ऑतशन की 
इन-द-भनी यामश (मदद कोई हो) को घटाकय प्रातत की 
जाएगी । इन-द-भनी 
 की सीभा शून्म होगी48। 

रोंग कॉर 
मा 
रोंग ऩुट 

ऩूॊजी बाय इनभें से न्मूनतय होगा : 
(i) आधायबतू प्रनतबनूत के फाज़ाय भलू्म को आधायबतू 
प्रनतबनूत के ववननददुष्ट औय साभान्म फाज़ाय जोणखभ 
प्रबायों के मोग से गणुा कय  प्रातत यामश 
(ii) ऑतशन का फाज़ाय भलू्म49

 

II. भध्मिती दृष्टटकोण 
 
(क) डलेटा प्रस विधध 
 
4.     ऑतशन मरखनेवारे फैंकों को मह अनुभनत होगी कक वे इस भास्टय ऩरयऩत्र के 
ऩैया 8.3 से 8.5 भें  वणणतु भानकीकृत किमाववचध के अॊतगतु डले्टा बारयत ऑतशन 
ऩोजजशन शामभर कय सकते हैं । ऐसे ऑतशन को आधायबतू प्रनतबनूत के फाज़ाय 
भलू्म को डले्टा से गणुाकय प्रातत यामश के फयाफय ऩोजजशन के रूऩ भें सचूचत ककमा 
जाना चादहए । 
 
तथावऩ, चूॊकक ऑतशन ऩोजज़शन से जडु़ ेजोणखभों को डले्टा ऩमाुतत रूऩ से कवय नहीॊ 
कयता है, अत् फैंकों से मह बी अऩेऺा की जाएगी कक वे कुर ऩूॊजी बाय की गणना 
कयने के मरए गाभा (जो डले्टा भें ऩरयवतनु की दय भाऩता है) औय वेगा (जो 
अजस्थयता भें ऩरयवतनु के प्रनत ऑतशन के भलू्म की सॊवेदनशीरता भाऩता है) 
सॊवेदनशीरताओॊ की बी भाऩ कयें । इन सॊवेदनशीरताओॊ की गणना अनुभोददत 

                                                

46

 •ºÅŽ Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸¸½¿ Ÿ¸½¿, „™¸í£µ¸ •½Å ¢¥¸‡ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ •½Å Ÿ¸¸Ÿ¸¥¸½ Ÿ¸½¿ ¡¸í ‚¬œ¸«’ í¸½ ¬¸•Å÷¸¸ í¾ ¢•Å '‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸' •Å¸¾›¸ ¬¸¸ œ¸®¸ í¾ — ‡½¬¸ú ¢¬˜¸¢÷¸ Ÿ¸½¿ „¬¸ ‚¸¢¬÷¸ •Å ½̧ 

‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ Ÿ¸¸›¸¸ �¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡ �¸¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ ‡Æ¬¸£¬¸¸ƒ�¸ •Å£›¸½ •½Å ¤¸¸™ œÏ¸œ÷¸ í¸½ — ƒ¬¸•½Å ‚¥¸¸¨¸¸ ƒ›¸ Ÿ¸™¸½¿ •½Å ¢¥¸‡ ¬¸¸¿•½Å¢÷¸•Å Ÿ¸»¥¡¸ ¢¥¸¡¸¸ �¸¸›¸¸ �¸¸¢í‡ �¸í¸¿ ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ 

¢¥¸‣¸÷¸ •Å¸ Ÿ¸»¥¡¸ ©¸»›¡¸ í¸½ ¬¸•Å÷¸¸ í¾, „™¸í£µ¸ •½Å ¢¥¸‡ •¾Åœ¬¸ ‚¸¾£ œ¸Ã€¥¸¸½¬¸Ä, ¬¨¸¾œ©¸¿¬¸ ‚¸¢™ — 

47

  •ºÅŽ ‚¸Áœ©¸›¸ („™¸í£µ¸ •½Å ¢¥¸‡ �¸í¸¿ ‚¸š¸¸£ž¸»÷¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¤¡¸¸�¸ ™£ ¡¸¸ Ÿ¸ºÍ¸ í¸½) Ÿ¸½¿ •Å¸½ƒÄ ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ ›¸íì £í÷¸¸ í¾, œ¸£¿÷¸º ¤¸¡¸¸�¸ ™£ ¬¸½ �¸º”õú •ºÅŽ ¢¥¸‣¸÷¸ ½̧¿ 

¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ‚¸Áœ©¸›¸ Ÿ¸½¿ ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ £í½․¸¸ („™¸í£µ¸ •½Å ¢¥¸‡ •¿Åœ¸›¸ú †µ¸ œÏ¢÷¸ž¸»¢÷¸ ¡¸¸ •¿Åœ¸›¸ú ¤¸¸¿” ¬¸»�¸•Å¸¿•Å ¬¸¿¤¸¿š¸ú ‚¸Áœ©¸›¸ À ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ œ¸»¿�¸ú œÏž¸¸£ •½Å ¢¥¸‡ ‣ ¿̧” 

‣¸ ™½‣¸½¿) ÷¸˜¸¸ ƒ¢Æ¨¸’ú ‚¸¾£ ¬’¸Á•Å ¬¸»�¸•Å¸¿•Å¸½¿ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ‚¸Áœ©¸›¸ (‣¸¿” ․¸ ™½‣¸½¿) — Ÿ¸ºÍ¸ ¢¨¸•Å¥œ¸¸½¿ •½Å ¢¥¸‡ ƒ¬¸ Ÿ¸¸œ¸ •½Å ‚¿÷¸․¸Ä÷¸ œÏž¸¸£ 9% í¸½․¸¸ — 

48

 ‡½¬¸½ ‚¸Áœ©¸›¸ •½Å ¢¥¸‡ ¢�¸›¸•Åú ¤¸�¸ú íºƒÄ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ‚¨¸¢š¸ Ží Ÿ¸íú›¸½ ¬¸½ ‚¢š¸•Å í¾, ¬’ï¸ƒ•Å Ÿ¸»¥¡¸ •Åú ÷¸º¥¸›¸¸ ¨¸÷¸ÄŸ¸¸›¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ ›¸íì ‚¢œ¸÷¸º ¨¸¸¡¸™¸ Ÿ¸»¥¡¸ ¬¸½ •Åú �¸¸›¸ú 

�¸¸¢í‡ — �¸¸½ ¤¸ÿ•Å ‡½¬¸¸ ›¸ •Å£ ¬¸•½Å „¬¸½, `ƒ›¸-™-Ÿ¸›¸ú' £¸¢©¸ ©¸»›¡¸ ¥¸½›¸¸ �¸¸¢í‡ — 

49

 �¸¤¸ œ¸¸½¢{¸©¸›¸ ’ï½¢”¿․¸ ¤¸íú •½Å ‚¿÷¸․¸Ä÷¸ ›¸íì ‚¸¡¸½ (‚˜¸¸Ä÷¸Ã ’ï½¢”¿․¸ ¤¸íú •½Å ‚¿÷¸․¸Ä÷¸ ›¸íì ‚¸›¸½¨¸¸¥¸½ ¢¨¸™½©¸ú Ÿ¸ºÍ¸ ¡¸¸ œ¸µ¡¸ œ¸¸½¢{¸©¸›¸ ¬¸½ ¬¸¿¤¸¿¢š¸÷¸ ‚¸Áœ©¸›¸), ÷¸¤¸ ¤¸íú 

Ÿ¸»¥¡¸ •Å¸ œÏ¡¸¸½․¸ ¬¨¸ú•Å¸¡¸Ä í¸½ ¬¸•Å÷¸¸ í¾ — 
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एक्सचेंज भॉडर अथवा फैंक की प्रोऩयाइटयी ऑतशन प्राइमसॊग भॉडर के अनुसाय की 
जाएगी तथा मह बायतीम रयज़व ुफैंक के ऩमवेुऺण के अधीन होगा50।   
5.    ऋण प्रनतबनूतमो अथवा ब्माज दयों के रूऩ भें आधायबतू प्रनतबनूत से सॊफॊचधत 
डले्टा-बारयत ऩोजज़शन को ननम्प्नमरणखत प्रकिमा के अनुसाय ब्माज दय अवचध-फैंड भें 
ववबाजजत ककमा जाएगा, जसैा कक इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 8.3 की सायणी 17 भें 
दशाुमा गमा है। अन्म डरेयवेदटव की तयह ही इसभें दोतयपा दृजष्टकोण अऩनामा जाना 
चादहए जजसभें आधायबतू सॊववदा प्रबावी होने के सभम एक प्रववजष्ट तथा आधायबतू 
सॊववदा की ऩरयऩक्वता के सभम दसूयी प्रववजष्ट होगी। उदाहयण के मरए, जनू 
बत्रभामसक ब्माज दय फ्मूचय से सॊफॊचधत खयीदा गमा कॉर ऑतशन अप्रैर भें, उसके 
डले्टा-सभभलू्म के आधाय ऩय, 5 भहीने की ऩरयऩक्वता अवचध के साथ रोंग ऩोजज़शन 
तथा 2 भहीने की ऩरयऩक्वता अवचध के साथ शाटु ऩोजज़शन भाना जाएगा51 । इसी 
प्रकाय मरणखत ऑतशन का वगीकयण दो भहीने की ऩरयऩक्वता के साथ रोंग 
ऩोजज्ज़शन के रूऩ भें तथा ऩाॊच भहीनों की ऩरयऩक्वता के साथ शॉटु ऩोजज़शन के रूऩ 
भें ककमा  

जाएगा । कैतस मा फ्रोस ु के साथ फ्रोदटॊग येट मरखतों को फ्रोदटॊग येट प्रनतबनूत 
औय मूयोऩीम शैरी के ऑतशन की शृॊखरा के मभरे-जरेु रूऩ भें भाना जाएगा। 
उदाहयण के मरए 15% कैऩ के साथ छह भहीने के राइफोय के आधाय ऩय सचूकाॊककत 
बत्रवषीम फ्रोदटॊग येट फाॊड के धायक उसे ननम्प्नानसुाय भानेंगे - 
 

 (i)  एक ऋण प्रनतबनूत जजसका छह भहीने भें ऩुनभूलु्मन होता है; औय 

 (ii) एपआयए ऩय ऩाॊच मरणखत कॉर ऑतशन की एक शृॊखरा जजसकी सॊदब ुदय 
15% होगी तथा प्रत्मेक ऑतशन भें आधायबतू एपआयए रागू होते सभम 
नकायात्भक चचह्न तथा आधायबतू प्रनतबनूत ऩरयऩक्व होते सभम सकायात्भक 
चचह्न होगा52 । 

 
6.  ईजक्वटी के रूऩ भें आधायबतू प्रनतबनूत वारे ऑतशन ऩय ऩूॊजी बाय की गणना बी 
डले्टा-बारयत ऩोजज़शनों ऩय आधारयत होगी, जजसे इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 8.4 भें वणणतु 
फाज़ाय जोणखभ की भाऩ भें शामभर ककमा जाएगा । इस गणना के प्रमोजन से प्रत्मेक याष्रीम 
फाज़ाय को ऩथृक आधायबतू भाना जाएगा । ववदेशी भदु्रा ऩय ऑतशन तथा गोल्ड ऩोजज़शन के 
                                                

50

 ž¸¸£÷¸ú¡¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ•Å ‡Æ¬¸¸½¢’•Å ‚¸Áœ©¸›¸ •Åú •ºÅŽ ª½¢µ¸¡¸¸½¿ („™¸í£µ¸¸˜¸Ä, ¤¸¾¢£¡¸¬¸Ä, ¢”¢�¸’¥¬¸) ‚˜¸¨¸¸ `‡’-™-Ÿ¸›¸ú' ‚¸Áœ©¸›¸, �¸¸½ ¬¸Ÿ¸¸¢œ÷¸ •½Å ¢›¸•Å’ íÿ, Ÿ¸½¿ •Å¸£¸½¤¸¸£ 

•Å£›¸½ ¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿ•Å¸½¿ ¬¸½ ¡¸í ‚œ¸½®¸¸ •Å£ ¬¸•Å÷¸¸ í¾ ¢•Å ¨¸½ ¡¸¸ ÷¸¸½ œ¸¢£´©¡¸ ´¢«’•Å¸½µ¸ ‚˜¸¨¸¸ ‚¸¿÷¸¢£•Å Ÿ¸¸Á”¥¸ ¢¨¸•Å¥œ¸ •Å¸ œÏ¡¸¸½․¸ •Å£½¿ — ƒ›¸ ™¸½›¸¸½¿ œ¸Ö¢÷¸¡¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ‚¢š¸•Å ¢¨¸¬÷¸¼÷¸ 

œ¸º›¸Ÿ¸»Ä¥¡¸¸¿•Å›¸ ´¢«’•Å¸½µ¸ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ í¸½ ¬¸•Å÷¸½ íÿ — 

 

51

 ¤¸¸¿” œ¸Ã€¡¸»�¸£ Ÿ¸½¿ •Å¸½ƒÄ ™¸½-Ÿ¸¸í •Å¸ •Å¸Á¥¸ ‚¸Áœ©¸›¸, �¸í¸¿ ¤¸¸¿” •Åú ¬¸ºœ¸º™Ä․¸ú ¢¬¸÷¸¿¤¸£ Ÿ¸½¿ í¸½ ÷¸¸½, ‚œÏ¾¥¸ Ÿ¸½¿ ¤¸¸¿” Ÿ¸½¿ ¥¸¸Â․¸ ‚¸¾£ œ¸¸¿�¸ - Ÿ¸¸í �¸Ÿ¸¸ Ÿ¸½¿ ©¸¸’Ä Ÿ¸¸›¸¸  

�¸¸‡․¸¸ — ™¸½›¸¸½¿ œ¸¸½¢{¸©¸›¸ ”½¥’¸ ž¸¸¢£÷¸ íÿ — 

52

 ƒ¬¸ ‚›¸º¤¸¿š¸ •½Å œ¸¾£¸ 2(•Å) Ÿ¸½¿ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ Æ¥¸¸½�¸¥¸ú-Ÿ¸¾�” œ¸¸½¢{¸©¸›¸ œ¸£ ¥¸¸․¸» ¢›¸¡¸Ÿ¸ ƒ¬¸ ¬¸¿¤¸¿š¸ Ÿ¸½¿ ž¸ú ¥¸¸․¸» í¸½¿․¸½ — 
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मरए ऩूॊजी बाय खॊड घ भें वणणतु किमाववचध ऩय आधारयत होगा । डले्टा जोणखभ के मरए 
सॊफॊचधत भदु्रा (अथवा स्वण ु ऩोजज़शन) के एक्सऩोज़य की भाऩ भें ववदेशी भदु्रा औय स्वण ु
ऩोजज़शन का ननवर डले्टा-आधारयत सभतुल्म शामभर ककमा जाएगा । 

 
7.  डले्टा जोणखभ के मरए उऩमुकु्त ऩूॊजी बाय के अरावा गाभा औय वेगा जोणखभ के मरए 
औय ऩूॊजी बाय होंगे । जो फैंक डले्टा तरस ववचध का प्रमोग कयेंगे उनसे अऩेऺा की जाएगी 
कक वे प्रत्मेक ऑतशन ऩोजज़शन (हेज ऩोजज़शन सदहत) के मरए गाभा औय वेगा की बी अरग 
से गणना कयें । ऩूॊजी बायों की गणना ननम्प्नमरणखत रूऩ भें की जानी चादहए - 

 
(i) प्रत्मेक ऑप्शन के `गाभा प्रबाव' की गणना टेरय मसयीज़ एक्सऩेंशन के अनुसाय 
ननम्प्नवत ्की जानी चादहए 

 
 गाभा प्रबाव = ½ X गाभा X VU

2
 

  जहाॊ VU = ऑतशन के आधायबतू भें अॊतय 
(ii) VUकी गणना ननम्प्नानुसाय की जाएगी - 

 ब्माज दय ऑतशन भें मदद आधायबतू प्रनतबनूत फाॊड है तो ऩहरे वणणतु ववचध 
के अनुसाय भलू्म सॊवेदनशीरता की गणना की जानी चादहए । जहाॊ आधायबतू 
ब्माज दय हो वहाॊ सभतुल्म गणना की जानी चादहए । 

 इजक्वटी औय इजक्वटी सचूकाॊकों ऩय आधारयत ऑतशनों, जजनकी अबी अनुभनत 
नहीॊ है, की गणना के मरए आधायबतू प्रनतबनूत के फाज़ाय भलू्म को 9% से 
गणुा ककमा जाना चादहए53। 

 ववदेशी भदु्रा औय स्वण ुऩोजज़शन के मरए आधायबतू प्रनतबनूत के फाज़ाय भलू्म 
को 9% से गणुा ककमा जाना चादहए । 

(iii) इस गणना के प्रमोजन से ननम्प्नमरणखत ऩोजज़शनों भें एक ही आधायब त भाना 
जाना चादहए  

 

 ब्माज दयों के मरए54 ददशाननदेशों की सायणी 17 भें ददमा गमा प्रत्मेक 

 

 अवचध फैंड55 

                                                

53

 ¤¡¸¸�¸ ™£¸½¿ ‚¸¾£ ƒ¢Æ¨¸’ú ‚¸Áœ©¸›¸ •½Å ¢¥¸‡ ¡¸í¸¿ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ ¤¸º¢›¸¡¸¸™ú ¢›¸¡¸Ÿ¸¸½¿ Ÿ¸½¿, ․¸¸Ÿ¸¸ œ¸»¿�¸ú œÏž¸¸£ •Åú ․¸µ¸›¸¸ •½Å ¬¸Ÿ¸¡¸ ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ �¸¸½¢‣¸Ÿ¸ •Å¸½ ©¸¸¢Ÿ¸¥¸ •Å£›¸½ •Å¸ œÏ¡¸¸¬¸ ›¸íì 

¢•Å¡¸¸ ․¸¡¸¸ í¾ — ÷¸˜¸¸¢œ¸ ¢£{¸¨¸Ä ¤¸ÿ•Å ¢¨¸¢›¸¢™Ä«’ ¤¸ÿ•Å¸½¿ •Å¸½ ‡½¬¸¸ •Å£›¸½ •½Å ¢¥¸‡ •Åí ¬¸•Å÷¸¸ í¾ — 

54

 œ¸¸½¢{¸©¸›¸ •Åú Ÿ¸ºÍ¸ •½Å ‚›¸º¬¸¸£ ‚¥¸․¸ œ¸¢£œ¸Æ¨¸÷¸¸ ¬¸¸½œ¸¸›¸¸½¿ Ÿ¸½¿ ¨¸․¸úÄ•¼Å÷¸ ¢•Å¡¸¸ �¸¸›¸¸  �¸¸¢í‡ — 

55

 ‚¨¸¢š¸ œ¸Ö¢÷¸ •Å¸ œÏ¡¸¸½․¸ •Å£›¸½¨¸¸¥¸½ ¤¸ÿ•Å¸½¿ •Å¸½ ¢™©¸¸¢›¸™½Ä©¸ •Åú ¬¸¸£µ¸ú 18 Ÿ¸½¿ ¨¸¢µ¸Ä÷¸ ‚¨¸¢š¸ ¤¸ÿ”¸½¿ •Å¸ œÏ¡¸¸½․¸ •Å£›¸¸ �¸¸¢í‡ — 
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 इजक्वटी औय स्टॉक सचूकाॊकों के मरए प्रत्मेक याष्रीम फाज़ाय  

 ववदेशी भदु्रा औय स्वण ुके मरए प्रत्मेक भदु्रा द्वम औय स्वण ु

(iv) एक ही आधायबतू वारे प्रत्मेक ऑतशन का गाभा प्रबाव होगा जो मा तो 
सकायात्भक होगा मा नकायात्भक । इन गाभा प्रबावों को जोड़ा जाएगा जजससे प्रत्मेक 
आधायबतू के मरए ननवर गाभा प्रबाव प्रातत होगा जो मा तो सकायात्भक होगा मा 
नकायात्भक । केवर वही ननवर गाभा प्रबाव जो नकायात्भक हैं ऩूॊजी की गणना भें 
शामभर ककमा जाएगा  । 

(v) कुर गाभा ऩूॊजी बाय उऩमुकु्त यीनत से की गमी गणना से प्रातत ननवर 
नकायात्भक गाभा प्रबाव के ननयऩेऺ भलू्म का मोग होगा । 

(vi) अष्स्थयता जोखिभ के मरए फैंकों से मह अऩेक्षऺत है कक वे ऩूॊजी बाय की गणना 
ऊऩय दी गमी ऩरयबाषा के अनुसाय एक ही आधायबतू ऩय सबी ऑतशन के मरए वेगा 
के मोग को अजस्थयता भें  ऻ् 25% के अनुऩानतक अॊतय से गणुा कय कयें । 

(vii) वेगा जोणखभ के मरए कुर ऩ ॊजी बाय वेगा जोणखभ के मरए गणना ककमे गमे 
सबी ऩूॊजी बायों के ननयऩेऺ भलू्म का मोग होगा । 

 

ि) ऩरयदृश्म दृष्टटकोण 

 

8.  अत्माधुननक फैंकों को मह बी अचधकाय होगा कक वे ऑतशन ऩोटुपोमरमो तथा सॊफद्ध 
हेजजॊग ऩोजज़शन के मरए फाज़ाय जोणखभ ऩूॊजी बाय ऩरयदृचम भदैरक्स ववचरेषण ऩय आधारयत 
कयें । ऐसा ऑतशन ऩोटुपोमरमो के जोणखभ घटकों भें ऩरयवतनुों के ननमत दामये को 
ववननददुष्ट कय तथा इस "चग्रड" के ववमबन्न बफन्दओुॊ ऩय ऑतशन ऩोटुपोमरमो के भलू्म भें 
ऩरयवतनु की गणना कय ककमा जाएगा । ऩूॊजी बाय की गणना के प्रमोजन से फैंक ऑतशन की 
आधायबतू दय अथवा भलू्म औय उक्त दय अथवा भलू्म की अजस्थयता भें साथ-साथ होने वारे 
ऩरयवतनुों के मरए भदैरक्स का प्रमोग कयत ेहुए ऑतशन ऩोटुपोमरमो का ऩुनभूलु्मन कयेगा । 
जसैा कक ऊऩय ऩैया 7 भें ऩरयबावषत ककमा गमा है प्रत्मेक आधायबतू के मरए अरग भदैरक्स 
स्थावऩत ककमा जाएगा । वैकजल्ऩक रूऩ से प्रत्मेक याष्रीम प्राचधकाय के वववेकाचधकाय के 
अनुसाय ब्माज दय ऑतशन भें भहत्वऩूण ुऑतशन व्माऩाय कयनेवारे फैंकों को मह अनुभनत दी 
जाएगी कक वे अवचध फैंडों के न्मूनतभ छह सभहूों के आधाय ऩय गणना कयें । इस अवचध का 
प्रमोग कयत ेसभम इस भास्टय ऩरयऩत्र के ऩैया 8.3 भें ऩरयबावषत अचधक से अचधक तीन 
अवचध फैंडों को एक सभहू भें शामभर ककमा जाना चादहए । 
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9. ऑतशन औय सॊफद्ध हेजजॊग ऩोजज़शन का भलू्माॊकन आधायबतू के वतभुान भलू्म से ऊऩय 
औय नीचे एक ववननददुष्ट दामये भें ककमा जाएगा । ब्माज दयों के मरए दामया इस भास्टय 
ऩरयऩत्र के ऩैया 8.3  भें सायणी 17 भें प्रनतपर के मरए ऩरयकजल्ऩत ऩरयवतनुों के अनुरूऩ है । 
जो फैंक ऊऩय ऩैया 8 भें वणणतु ब्माज दय ऑतशन के मरए वैकजल्ऩक ववचध का प्रमोग कयेंगे, 
उन्हें प्रत्मेक अवचध फैंड के सभहू के मरए, सॊफॊचधत सभहू ऩय रागू प्रनतपर भें ऩरयकजल्ऩत 
उच्चचतभ ऩरयवतनु का प्रमोग कयना चादहए56। अन्म दामये हैं - इजक्वटी के मरए 9% औय 
ववदेशी भदु्रा तथा स्वण ुके मरए 9% । सबी जोणखभ सॊवगों के मरए दामये को सभान 
अॊतयारों भें ववबाजजत कयने के मरए कभ-से-कभ सात पे्रऺण (वतभुान पे्रऺण सदहत) का 
प्रमोग कयना चादहए । 

10. भदैरक्स के दसूये आमाभ के कायण आधायबतू दय मा भलू्म की अजस्थयता भें ऩरयवतनु 
होगा । अचधकाॊश भाभरों भें आधायबतू दय मा भलू्म की अजस्थयता भें + 25% औय - 25% 
का ऩरयवतनु ऩमाुतत होने की आशा है । ऩरयजस्थनत के अनुसाय रयज़व ुफैंक मह अऩेऺा कय 
सकता है कक अजस्थयता भें अरग ऩरयवतनु का प्रमोग ककमा जाए औय/अथवा चग्रड भें 
भध्मवती बफन्दओुॊ की गणना की  जाए । 

11. भदैरक्स की गणना कयने के फाद प्रत्मेक सेर भें ऑतशन तथा आधायबतू हेज मरखत का 
ननवर राब मा हानन होगी । इसके फाद प्रत्मेक आधायबतू के ऩूॊजी बाय की गणना भदैरक्स 
भें ननदहत अचधकतभ हानन के रूऩ भें की जाएगी । 

12. इन भध्मवती दृजष्टकोणों की यचना कयत ेसभम मह प्रमास ककमा गमा है कक ऑतशन से 
जडु़ ेप्रभखु जोणखभों को कवय ककमा जाए । ऐसा कयत ेसभम मह तथ्म ध्मान भें है कक जहाॊ 
तक ववननददुष्ट जोणखभ का सॊफॊध है केवर डले्टा-सॊफद्ध तत्वों को शामभर ककमा गमा है । 
अन्म जोणखभों को शामभर कयने के मरए अचधक जदटर प्रणारी की आवचमकता होगी । 
दसूयी ओय, अन्म ऺेत्रों भें सयरीकृत ऩरयकल्ऩना का प्रमोग कयने के परस्वरूऩ कुछ ऑतशन 
ऩोजज़शन का अऩेऺाकृत ऩायॊऩरयक रीटभेंट हुआ है । 

13. उऩमुकु्त ऑतशन जोणखभ के अरावा बायतीम रयज़व ुफैंक ऑतशन से जडु़ ेअन्म जोणखभों 
के सॊफॊध भें सचेत है । उदाहयण के मरए यो (ब्माज दय की तुरना भें ऑतशन के भलू्म भें 
ऩरयवतनु की दय) औय थेटा (सभम की तुरना भें ऑतशन के भलू्म भें ऩरयवतनु की दय) । 
अबी उन जोणखभों की भाऩ प्रणारी के सॊफॊध भें प्रस्ताव नहीॊ ककमा जा यहा है, तथावऩ ऐसी 
आशा की जाती है कक ऑतशन कायोफाय कयने वारे फैंक ऐसे जोणखभों की कभ-से-कभ ननयॊतय 
ननगयानी कयेंगे । इसके अरावा मदद फैंक चाहें तो उन्हें ब्माज दय जोणखभ के मरए अऩनी 
ऩूॊजी की गणना भें `यो' को शामभर कयने की अनुभनत दी जाएगी । 

                                                

56

 „™¸í£µ¸ •½Å ¢¥¸‡, ¡¸¢™ 3 ¬¸½ 4 ¨¸«¸Ä, 4 ¬¸½ 5 ¨¸«¸Ä ‚¸¾£ 5 ¬¸½ 7 ¨¸«¸¸½ô •½Å ‚¨¸¢š¸ ¤¸ÿ”¸½¿ •Å¸½ ¢Ÿ¸¥¸¸¡¸¸ �¸¸‡ ÷¸¸½ ƒ›¸ ÷¸ú›¸ ¤¸ÿ”¸½¿ •Åú ‚¸¡¸ •Å¸ „��¸÷¸Ÿ¸ œ¸¢£•Å¢¥œ¸÷¸ œ¸¢£¨¸÷¸Ä›¸ 

0.75 í¸½․¸¸ — 
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अनुफॊध - 10 
(देखें ऩैया 11.4.5) 

 
स्तॊब II के अॊतगात फैंक्रकॊ ग फही भें ब्माज दय जोखिभ (आइआयआयफीफी)  

की भाऩ की विधध का एक उदाहयण 
 
फासर II ढाॊचे (ऩैया 739 औय 762) भें मह अऩेऺा की गमी है कक फैंक फैंककॊ ग फही भें ब्माज 
दय जोणखभ (आइआयआयफी) की भाऩ कयेंगे तथा उसके अनुरूऩ ऩूॊजी यखेंगे । मदद ऩमवेुऺक 
मह ऩात ेहैं कक फैंक ब्माज दय जोणखभ के स्तय के अनुरूऩ ऩूॊजी नहीॊ यख यहे हैं तो उन्हें फैंक 
से मह अऩेऺा कयनी चादहए कक वे अऩना जोणखभ कभ कयें, ऩूॊजी की ववननददुष्ट अनतरयक्त 
यामश यखें अथवा दोनों का मभरा-जरुा रूऩ यखें । आइआयआयफीफी से सॊफॊचधत स्तॊब II की 
अऩेऺा का अनुऩारन कयने के मरए अनेक ववननमाभकों द्वाया स्तॊब II के सॊफॊध भें जायी 
ददशाननदेशों भें ऐसे ननजचचत प्रावधान हैं जजनभें फैंककॊ ग फही भें ब्माज दय जोणखभ के स्तय का 
भलू्माॊकन कयने के मरए ऩमवेुऺकों द्वाया अऩनामी गमी ववचध औय मदद ब्माज दय जोणखभ 
का स्तय उल्रेखनीम है तो की जानेवारी कायुवाई ननददुष्ट की गमी है । 
 
फासर II ढाॊचे के ऩैया 764 के अनुसाय फैंक आइआयआयफीफी के मरए ऩूॊजी की ऩमाुततता का 
भलू्माॊकन कयने के मरए फीसीफीएस द्वाया जायी "ब्माज दय जोणखभ के प्रफॊधन औय ऩमवेुऺण 
के मसद्धाॊत" नाभक सभथकु दस्तावेज भें ननधाुरयत ननदशाुत्भक ववचध का अनुसयण कय सकते 
हैं । 
 
2.  "ब्माज दय जोखिभ के प्रफॊधन औय ऩमािेऺण के लसद्धाॊत" नाभक फीसीफीएस के ऩचे भें 
ननधाारयत विधध  
 
उऩमुकु्त सभथकु दस्तावेज भें उजल्रणखत ववचध के भखु्म तत्व इस प्रकाय हैं : 
 

क) भलू्माॊकन भें ब्माज दय जोणखभ का आम दृजष्टकोण औय आचथकु भलू्म दृजष्टकोण 
दोनों को ध्मान भें यखना चादहए । 

ख) आम अथवा ईजक्वटी के आचथकु भलू्म के प्रबाव की गणना 200 आधाय अॊकों का 
एक कजल्ऩत (नोशनर) ब्माज दय आघात रागू कयके की जानी चादहए । 

ग) ब्माज दय जोणखभ की भाऩ कयने की साभान्म ववचधमाॊ इस प्रकाय हैं : 
 

क)  आम दृष्टटकोण 
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अॊतयार (गेऩ) ववचरेषण, अनुरूऩण (मसभरेुशन) तकनीकें  औय जोणखभ 
ऩय भलू्म के आधाय ऩय आॊतरयक भॉडर 

 
ि)   इकॉनॉलभक दृष्टटकोण 
 अवचध अॊतयार ववचरेषण, अनुरूऩण तकनीकें  औय जोणखभ भलू्म के आधाय 
ऩय  आॊतरयक  भॉडर सदहत अॊतयार (गेऩ) ववचरेषण 
 

3. आइआयआयफीफी की भाऩ की विधधमाॊ 
 
3.1 आम ऩय प्रबाव 
 
आम ऩय प्रबाव की गणना कयने की प्रभखु ववचधमाॊ अॊतयार ववचरेषण, अनुरूऩऩण औय 
जोणखभ ऩय भलू्म आधारयत तकनीकें  हैं । बायत भें फैंक अॊतयार ववचध के भाध्मभ से आम 
ऩय ब्माज दय की प्रनतकूर घट-फढ़ के प्रबाव का भलू्माॊकन कयने के मरए अॊतयार रयऩोटु का 
प्रमोग कयते आ यहे हैं । फैंक इसे जायी यख सकत ेहैं । तथावऩ, फैंक अनुरूऩण का बी प्रमोग 
कय सकत े हैं । फैंक एक वष ु भें प्रनतपर भें 200 आधाय अॊकों का ऩरयवतनु भानते हुए 
अॊतयार ववचरेषण मा ककसी अन्म ववचध से आम ऩय प्रबाव की गणना कय सकते हैं । 
तथावऩ, आम ऩय प्रबाव के मरए कोई ऩूॊजी आफॊदटत कयने की आवचमकता नहीॊ है । 
 
3.2 ईजक्वटी के फाजाय भलू्म (एभवीई) ऩय आइआयआयफीफी का प्रबाव 
 
फैंक एभवीई ऩय ब्माज दय आघात के प्रबाव की गणना के मरए फैंककॊ ग ऩमवेुऺण ऩय फासर 
समभनत के ऩचे "ब्माज दय जोणखभ के प्रफॊधन औय ऩमवेुऺण के मसद्धाॊत" (जरुाई 2004) भें 
ननददुष्ट ववचध का प्रमोग कय सकते हैं । 
 
3.2.1 "ब्माज दय जोणखभ के प्रफॊधन औय ऩमवेुऺण के मसद्धाॊत" नाभक फीसीफीएस के ऩचे भें 
ननददुष्ट ववचध 
 
इस ववचध भें ननम्प्नमरणखत चयण हैं : 
 

क)   आजस्त/देमता की प्रत्मेक भद (आजस्त/देमता की प्रत्मेक शे्रणी) के मरए 
ऩरयऩक्वता/ऩुनभूलु्मन की तायीख, कूऩन दय, फायॊफायता औय भरू धन जसेै 
आॊकड़ ेप्रातत ककमे जाते हैं । 

 
ख)   हय एक टाइभ-फैंड भें `राॊग' औय `शाटु' को प्रनतसॊतुमरत ककमा जाता है । 
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ग)  इसके ऩरयणाभस्वरूऩ जो `शाटु' औय `राॊग' ऩोजीशन उत्ऩन्न होती हैं उन्हें एक 

ऐसे घटक द्वाया बायाॊककत ककमा जाता है जजसे ब्माज दय भें भाने गमे ऩरयवतनु 
के प्रनत ववमबन्न टाइभ फैंड भें ऩोजजशन की सॊवेदनशीरता दशाुने के मरए फनामा 
गमा है । मे घटक ऩूये सभम ऩरयदृचम के दौयान 200 आधाय अॊकों के कजल्ऩत 
सभाॊतय ऩरयवतनु तथा प्रत्मेक टाइभ फैंड के भध्मभें जस्थत ऩोजीशनों के 
ऩरयवनततु ड्मूयेशन की प्रोक्सी औय 5 प्रनतशत प्रनतपर ऩय आधारयत हैं । 

 
घ)   इसके ऩरयणाभस्वरूऩ बारयत ऩोजीशनों को जोड़ा जाता है, राॊग औय शाटु को 

प्रनतसॊतुमरत ककमा जाता है जजससे ननवर शाटु - मा राॊग - बारयत जस्थनतमाॊ 
प्रातत होती हैं । 

 
ङ)   बारयत ऩोजीशन की तुरना ऩूॊजी से की जाती है । ब्मोये के मरए फैंक फीसीफीएर 

द्वाया जायी उऩमुकु्त  ऩचाु देखें । सवुवधा के मरए ऩचे का अनुफॊध 3 औय 4, 
जजसभें िेभवकु तथा भानकीकृत ढाॊचे का उदाहयण ददमा गमा है, अनुफॊध 11 
औय अनुफॊध 12 भें ऩुन् प्रस्तुत ककमा जाता है । 

3.2.2 ब्माज दय जोणखभ भाऩ की अन्म तकनीकें  
 
फैंक आइआयआयफीफी की भाऩ कयने के मरए उऩमुकु्त के अरग प्रकाय/रूऩ अऩना सकत ेहैं मा 
ऩूयी तयह से अरग तकनीक का प्रमोग कय सकत े हैं फशत े वे उन्हें धायणात्भक दृजष्ट से 
त्रदुटहीन ऩामें । फीसीफीएस के ऩचे के उऩमुकु्त अनुफॊध 1 औय 2 भें ब्माज दय जोणखभ भाऩ 
की तकनीकों के साभान्म ब्मोये ददमे गमे हैं तथा ब्माज दय जोणखभ के प्रनत ककसी फैंक के 
एक्सऩोज़य के सॊफॊध भें सचूना प्रातत कयने तथा उनका ववचरेषण कयने के मरए जजन कुछ 
घटकों ऩय ऩमवेुऺीम प्राचधकायी ववचाय कय सकत ेहैं उनका एक सभग्र दृजष्टकोण प्रस्तुत ककमा 
गमा है । इन अनुफॊधों को िभश् अनुफॊध 13 औय अनुफॊध 15  भें प्रस्तुत ककमा गमा है । 
 
4. ऩ ॊजी ऩय आइआयआयफीफी के प्रबाि की भाऩ के लरए सझुामी गमी विधध 
 
4.1  फासर II ढाॊचे के अनुसाय, मदद ऩमवेुऺक मह भहससू कयता है कक फैंक 
आइआयआयफीफी के स्तय के अनुरूऩ ऩूॊजी नहीॊ यख यहा है तो फैंक को जोणखभ कभ कयने मा 
अनतरयक्त ऩूॊजी आफॊदटत कयने मा इन दोनों की मभरी-जरुी अऩेऺा का ऩारन कयने के मरए 
कहा जा सकता है । 
 
4.2  फैंक अऩने फोड ु के अनुभोदन से फैंककॊ ग फही भें ब्माज दय जोणखभ के उस सभचुचत 
स्तय के सॊफॊध भें ननणमु रे सकते हैं, जजसे वे अऩने ऩूॊजी स्तय, ब्माज दय प्रफॊधन दऺता 
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औय ब्माज दयों भें प्रनतकूर घट-फढ़ के भाभरे भें फैंककॊ ग फही सॊववबाग को ऩुन् सॊतुमरत 
कयने की ऺभता को ध्मान भें यखते हुए यखना चाहत ेहैं । ककसी बी हारत भें, ब्माज दय 
जोणखभ का वह स्तय उच्चच भाना जाएगा जजसभें 200 आधाय अॊकों के ब्माज दय आघात से 
एभवीई भें 20 प्रनतशत से अचधक की चगयावट आ जाए । साभान्मत् बायतीम रयज़व ुफैंक ऐसे 
फैंकों से मह अऩेऺा कयेगा कक आइआयआयफीफी के मरए अनतरयक्त ऩूॊजी यखे, जजसे 
एसआयईऩी के दौयान ननधाुरयत ककमा गमा हो । जजन फैंकों का आइआयआयफीफी एक्सऩोजय 
एभवीई भें 20 प्रनतशत चगयावट से कभ के फयाफय हो उनसे बी अनतरयक्त ऩूॊजी यखने के मरए 
कहा जा सकता है मदद बायतीम रयज़व ुफैंक के ववचाय भें फैंक के ऩूॊजी स्तय अथवा ब्माज दय 
जोणखभ प्रफॊधन ढाॊचे की गणुवत्ता की तुरना भें ब्माज दय जोणखभ का स्तय उच्चचतय है । 
मद्मवऩ फैंक अऩने एभवीई भें सॊबाववत चगयावट, ब्माज दय जोणखभ प्रफॊधन दऺता औय ब्माज 
दयों भें प्रनतकूर घट-फढ़ के भाभरे भें सॊववबागों को शीघ्र ऩुन् सॊतुमरत कयने की ऺभता को 
ध्मान भें यखते हुए आइआयआयफीफी के मरए अनतरयक्त ऩूॊजी यखने के सॊफॊध भें स्वमॊ ननणमु 
रे सकत ेहैं, तथावऩ अनतरयक्त ऩूॊजी, मदद आवचमक सभझी गमी, की वास्तववक यामश का 
ननणमु बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया फैंक के साथ ववचाय-ववभश ुकयत े हुए एसआयईऩी के एक 
अॊग के रूऩ भें ककमा जाएगा । 
 
5. सीभा ननधाायण 
 
मह उचचत होगा कक फैंक अऩने आइआयआयफीफी को ननमॊबत्रत कयने के मरए आॊतरयक सीभाएॊ 
ननधारुयत कये । सीभा ननधाुरयत कयने के कुछ सॊकेतात्भक तयीके नीचे ददमे गमे हैं - 
 

क)  आॊतरयक सीभाएॊ 200 मा 300 आधाय अॊकों के ब्माज दय आघात के 
ऩरयणाभस्वरूऩ आम भें अचधकतभ चगयावट (आधायबतू आम ऩरयदृचम के 
प्रनतशत के रूऩ भें) अथवा ऩूॊजी भें अचधकतभ चगयावट (आधायबतू ऩूॊजी 
जस्थनत ऩरयदृचम के प्रनतशत के रूऩ भें) के रूऩ भें ननधाुरयत की जा सकती है 
। 

 
ख)  सीभाएॊ फैंक की ननवर भामरमत/ऩूॊजी के प्रनतशत के रूऩ भें फैंक की ननवर 

जस्थनत के PV01 भलू्म (एक  आधाय अॊक का वतभुान भलू्म) के रूऩ भें 
ननधारुयत की जा सकती है ।  
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अनुफॊध 11  
(देखें अनुफॊध 10 का ऩैया 3.2.1) 

 
ब्माज दय जोखिभ के प्रफॊधन औय ऩमािेऺण के लसद्धाॊत सॊफॊधी                                                              

फीसीफीएस के जरुाई 2004 के ऩचे का अनुफॊध 3 
 

भानकीकृत ब्माज दय आर्ात  
 

1. सॊस्थाओॊ के ब्माज दय जोणखभ एक्सऩाज़य की ऩमवेुऺकों द्वाया की जाने वारी 
ननगयानी को ससुाध्म फनाने के मरए फैंकों को अऩनी आॊतरयक भाऩ प्रणामरमों के ऩरयणाभ 
उऩरब्ध कयाने होंगे, जजन्हें भानकीकृत ब्माज दय आघात का प्रमोग कयते हुए ऩूॊजी की तुरना 
भें आचथकु भलू्म भें ऩरयवतनु के रूऩ भें व्मक्त ककमा गमा हो। इस अनुफॊध भें भानकीकृत 
दय आघात के चमन की तकनीकी ऩषृ्ठबमूभ दी गमी है। आघात का चमन कयत े सभम 
ननम्प्नमरणखत भागदुशी मसद्धाॊतों का अनुसयण ककमा गमा :  
 

 दय आघात को कापी असाभान्म औय दफावऩूण ुदय वातावयण को व्मक्त कयना 
चादहए; 

 दय आघात की भात्रा उल्रेखनीम होनी चादहए ताकक वह अॊतननदुहत ऑतशन तथा 
फैंक की आजस्तमों औय देमताओॊ के बीतय कन्वेजक्सटी को व्मक्त कय सके ताकक 
अॊतननदुहत जोणखभ प्रकट हो सके; 

 दय आघात कामाुन्वमन भें सयर औय व्मावहारयक होना चादहए तथा फैंककॊ ग फही 
ऩोजीशन के मरए एक-दय-ऩथ अनुरूऩण भॉडर औय साॊजख्मकीम आधारयत जोणखभ-
दय-भलू्म भॉडरों भें अॊतननदुहत अरग-अरग दृजष्टकोणों को सभामोजजत कयने भें 
सपर होना चादहए। 

 अॊतननदुहत किमाववचध भें जी-10 भदु्रा औय भहत्वऩूण ुगैय- जी-10 भदु्रा एक्सऩाज़य, 
दोनों के मरए आघात होना चादहए; 

 अॊतननदुहत किमाववचध उन गैय-जी-10 ऩमवेुऺकों के मरए स्वीकाम ुहोनी चादहए जो 
अऩने देशों भें इस दृजष्टकोण को कामाुजन्वत कयना चाहत ेहैं।  

 
2. इन मसद्धाॊतों को ध्मान भें यखत ेहुए प्रस्ताववत दय आघात फैंकों द्वाया मसद्धाॊतत् 
ननम्प्नमरणखत के आधाय ऩय ननधारुयत ककमा जाना चादहए :  

 जी-10 देशों की भदु्राओॊ भें एक्सऩोज़य के मरए  
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क)   एक ऊध्वभुखुी औय अधोभखुी 200 आधाय अॊक का सभाॊतय दय 
आधात; अथवा  

 
ख)  एक-वष ु(240 काम ुददवस) धायण अवचध का औय कभ-से-कभ 5 

वषों के पे्रऺण ऩय  आधारयत ब्माज दय ऩरयवतनुों का ऩहरा औयय 
99वाॉ ऩसेन्टाइर    

 
 गैय -जी-10 देशों की भदु्राओॊ भें एक्सऩाज़य के मरए 

 
            क)    एक सभाॊतय दय आघात जो एक -वष ु(240 काम ुददवस) धायण 

अवचध औय गैय- जी-10 के भदु्रा ववशेष के मरए कभ-से-कभ 5 वषों के 
पे्रऺण ऩय आधारयत ब्माज दय ऩरयवतनुों का ऩहरे औय 99वें ऩसेटाइर 
के साथ ससुॊगत हो; अथवा  

 
               
 ख) एक वष ु (240 काम ुददवस) धायण अवचध औय कभ-से-कभ 5 

वषों के पे्रऺण ऩय आधारयत ब्माज दय ऩरयवतनुों का ऩहरा औय 99वाॉ 
ऩसेंटाइर । 

 
3. सॊबाववत दय आघातों ऩय ववचाय कयते सभम अनेक जी-10 देशों भें ऐनतहामसक दय 
ऩरयवतनुों का ववचरेषण ककमा गमा । एक वष ुधायण अवचध (240 कायोफाय ददवस) का चमन 
व्मावहारयक प्रमोजनों से तथा इस फात को ध्मान भें यखते हुए ककमा गमा है कक अचधकाॊश 
सॊस्थाओॊ के ऩास मह ऺभता होती है कक वे अत्मचधक अजस्थय दयों की जस्थनत भें आचथकु 
भलू्म भें औय अचधक हानन योकने के मरए अऩने ऩोजीशन की ऩुनयुचना कय सकते हैं मा 
उनकी फचाव-व्मवस्था (हेजजॊग) कय सकत े हैं।  ऩाॉच वष ु के दय ऩरयवतनु पे्रऺणों के मरए  
कभ-से-कभ छह वषों के ऐनतहामसक आॉकड़ ेचादहए ताकक चिीम आधाय ऩय एक वष ुधायण 
अवचध के दय अॊतय की गणना की जा सके। उदाहयण के मरए, ऩाॉच वष ुऩहरे के ऩहरे पे्रऺण 
के मरए हभें छह वष ुऩहरे के दय वातावयण को देखना होगा ताकक  हभ ऩहरे दय ऩरयवतनु 
की गणना कय सकें ।  
 
4. ननकट अतीत के प्रासॊचगक ब्माज दय चिों को व्मक्त कयने के मरए ऩॊचवषीम 
ऐनतहामसक पे्रऺण अवचध (आॉकड़ों के छह वष)ुऩमाुतत रूऩ से दीघ ु भानी गमी है। उक्त 
सभमावचध उन सॊस्थाओॊ को बी सभचुचत आॉकड़ ेप्रदान कय सकेगी, जो साॊजख्मकी आधारयत 
जोणखभ-ऩय-भलू्म भॉडर मा गैय-जी-10 भदु्राओॊ के मरए उऩमुक्त सभाॊतय दय आघात के सॊफॊध 
भें अऩने भलू्माॊकन भें उन आॉकड़ों का प्रमोग कयना चाहते हैं। असाभान्म औय दफावऩूण ु
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ऩरयदृचमों को ऩरयबावषत कयत ेसभम उस ऩरयभाण के दय आघात को ऩमाुतत भाना गमा  जो 
99 प्रनतशत कजन्पडने्स इन्टयवर के साथ औय अचधक होने की आशा नहीॊ है।  

 
5.  जी 10 आघातों के आॊकड़ों का भलू्माॊकन कयत ेसभम मह ऩामा गमा कक ऩहरे औय 
99 ऩसेंटाइर भें दय की घट-फढ़ अचधकाॊश भदु्राओॊ भें खासकय दीघतुय अवचध के भाभरे भें 
आऩस भें साभान्मत् तुरनीम थे ।  200 आधाय अॊकों का ऊध्वभुखुी औय अधोभखुी दय 
आघात जी 10 भदु्राओॊ की अजस्थयता को ऩमाुतत रूऩ से व्मक्त कयता प्रतीत होता है । 
प्रस्ताववत आघात की उऩमुक्तता की जाॊच ननयॊतय आधाय ऩय की जानी चादहए तथा मदद दय 
वातावयण भें बायी ऩरयवतनु होता है तो उसका ऩुनननधुाुयण ककमा जाना चादहए । भहत्वऩूण ु
फात मह है कक सभाॊतय आघात का ननधाुयण इस प्रकाय ककमा गमा है ताकक वह उन आघातों 
के साथ भोटे तौय ऩय ससुॊगत हो जजन्हें अचधक ऩरयष्कृत दृजष्टकोण (99 प्रनतशत कजन्पडेंस 
इॊटयवर, एक वषीम धायण अवचध, ऩॊचवषीम पे्रऺण) का प्रमोग कयते हुए साॊजख्मकी आधारयत 
दृजष्टकोण के भाध्मभ से राग ू ककमा जाएगा । अत् इस अवचध के प्रमोग से अचधक 
नवोन्भेषी जोणखभ भाऩ प्रणामरमों के प्रमोग का भाग ुअवरुद्ध नहीॊ होता है । इससे सॊस्थाएॊ 
जी-10 देशों के फाहय के भहत्वऩूण ुएक्सऩोज़य के भाभरे भें उऩमुक्त आघात की स्वमॊ गणना 
कयने के मरए इन भानदॊडों का प्रमोग कय सकती हैं तथा उबयत ेफाजाय औय अन्म गैय-जी 
10 देशों के ऩमवेुऺक अऩने देशों के मरए सयर आघात की गणना कय सकते हैं । 
 
6.  अफ तक के ववचरेषण भें मह फात भान री गमी है कक फैंक केवर अऩने देश की 
भदु्रा भें ब्माज दय जोणखभ वहन कयते हैं । तथावऩ अनेक फैंकों के सभऺ एक से अचधक भदु्रा 
भें ब्माज दय जोणखभ होगा । ऐसे भाभरों भें फैंकों को अऩनी फैंककॊ ग फही आजस्तमों मा 
देमताओॊ के 5 प्रनतशत मा उससे अचधक बाग वारी प्रत्मेक भदु्रा के मरए ऊऩय वणणतु ककसी 
एक अवचध के अनुसाय ब्माज दय आघात का प्रमोग कयत े हुए सभान प्रकाय का ववचरेषण 
कयना  

चादहए । फैंककॊ ग फही को ऩूयी तयह कवय कयने के मरए फाकी एक्सऩोज़यों को जोड़कय उस ऩय 
200 आधाय अॊक का आघात रागू कयना चादहए । 
 
7. 200 आधाय अॊक सभाॊतय दय आघात की साऩेक्षऺक सयरता का एक दोष मह है कक 
इसभें उन एक्सऩोज़यों की उऩेऺा की गमी है जजन्हें मील्ड,  कव ुट्ववस्ट, इनवसनु मा अन्म 
ऩरयदृचमों के भाध्मभ से प्रकट ककमा जा सकता था । जसैा कक इस ऩचे भें अन्मत्र उल्रेख 
ककमा गमा है इस प्रकाय के वैकजल्ऩक ऩरयदृचम ब्माज दय जोणखभ के सभग्र प्रफॊधन के 
आवचमक घटक हैं । ऩमवेुऺक सॊस्थाओॊ से मह अऩेऺा यखेंगे कक वे अऩने जोणखभ के स्तय 
औय स्वरूऩ के अनुरूऩ अऩने ब्माज दय जोणखभ का भलू्माॊकन कयने के मरए फहुववध 
ऩरयदृचमों का प्रमोग कयत ेयहेंगे । 
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8.  मद्मवऩ अचधक सकू्ष्भ ववचरेषण वारे दय ऩरयदृचम कनतऩम अॊतननदुहत जोणखभ 
ववशेषताओॊ को प्रकट कय सकते हैं, तथावऩ, ऩमवेुऺकों के मरए ब्माज दय जोणखभ के 
भहत्वऩूण ुस्तयों वारी सॊस्थाओॊ का ऩता रगाने के अचधक साभान्म प्रमोजन के मरए सयर 
सभाॊतय आघात ऩमाुतत है । इस प्रकाय के दृजष्टकोण भें नकरी ऩरयशुद्धता की सॊबावना को 
बी ध्मान भें यखा जाता है जो अक्सय तफ उत्ऩन्न होती है जफ भाऩ प्रणारी के ककसी एक 
ऩहर ूके सकू्ष्भ ब्मौये ऩय आवचमकता से अचधक ध्मान ददमा जाता है , बफना इस फात को 
ध्मान भें यखे कक कुछ आजस्त औय देमता के सॊवगों के मरए, उदाहयण के मरए कोय 
जभायामशमों के मरए, जो ऩूव ुधायणाएॊ स्वीकाय की जाती हैं वे आवचमक रूऩ से ननणमु ऩय 
आधारयत होती हैं । ब्माज दय जोणखभ भॉडर के इस प्रकाय के ननणमुात्भक ऩहर ूअक्सय 
जोणखभ की भाऩ औय ननष्कषों को प्रबाववत कयत ेहैं, बरे ही जोणखभ भाऩ के अन्म ऩहरओुॊ 
ऩय ववस्ततृ ध्मान ददमा गमा हो । 
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अनुफॊध - 12 
(देखें अनुफॊध 10 का ऩैया 3.2.1) 

 
ब्माज दय जोखिभ के प्रफॊधन औय ऩमािेऺण के लसद्धाॊत 
सॊफॊधी फीसीफीएस के जरुाई 2004 के ऩचे का अनुफॊध 4 

 
भानकीकृत ढाॊचे का एक उदाहयण 

 
1. इस अनुफॊध भें भानकीकृत ढाॊचे के एक रूऩ की कामवुवचध औय गणना प्रकिमा दशाुते हुए 
एक उदाहयण ददमा गमा है । इस ऩरयपे्रक्ष्म भें सॊफॊचधत फैंक की ऩरयजस्थनतमों के आधाय ऩय 
अन्म कामवुवचधमाॊ औय गणना प्रकिमाएॊ बी सभान रूऩ से प्रमोज्म हो सकती हैं । इस प्रकाय 
का ढाॊचा केवर ऩमवेुऺीम रयऩोदटिंग के प्रमोजन से फनामा गमा है तथा मह आॊतरयक जोणखभ 
प्रफॊधन के मरए उऩमुक्त ढाॊचे का प्रनतननचधत्व नहीॊ कयता । 
 
अ. कामाविधध 
 
2.  फैंक के तुरन ऩत्र के ऩोजीशन ननम्प्नमरणखत मसद्धाॊतों के अनुसाय ऩरयऩक्वता दृजष्टकोण 
भें वगीकृत ककमे जाएॊगे : 
 
(क)  फैंककॊ ग फही की सबी आजस्तमों औय देमताओॊ को तथा फैंककॊ ग फही की सबी तुरन ऩत्र 

की भदों को, जो ब्माज दय ऩरयवतनुों के प्रनत सॊवेदनशीर हों (ब्माज दय डरेयवेदटव 
सदहत), ऩरयऩक्वता सोऩान भें वगीकृत ककमा जाता है, जजसभें कई टाइभ फैंड होंगे 
औय जो इतने फड़ ेहोंगे कक याष्रीम फैंककॊ ग फाजाय भें ब्माज दय जोणखभ की प्रकृनत को 
व्मक्त कय सकें गे । अनुफॊध 2 भें उऩमुक्त टाइभ फैंड के चमन से सॊफॊचधत भदु्दों की 
चचाु की गमी है । फैंककॊ ग फही की आजस्तमों मा देमताओॊ के 5 प्रनतशत से अचधक 
अॊश वारी प्रत्मेक भदु्रा के मरए अरग ऩरयऩक्वता सोऩान का प्रमोग ककमा जाना 
चादहए । 

 
(ख)  तुरन ऩत्र की भदों के सॊफॊध भें फही भलू्म ऩय कायुवाई की जाती है । 
 
(ग)  ननमत दय मरखतों को ऩरयऩक्वता की शेष अवचध के अनुसाय तथा अस्थामी दय 

मरखतों को ऩुनभूलु्मन की अगरी तायीख तक फची अवचध के अनुसाय वगीकृत ककमा 
जाता है । 
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(घ)  ऐसे एक्सऩोज़य, जजनकी फड़ी सॊख्मा औय अऩेऺाकृत छोटी अरग-अरग यामशमों 
(उदाहयण के मरए फॊधक ऋण की ककस्तें) के कायण प्रसॊस्कयण की व्मावहारयक 
सभस्मा हो सकती है, साॊजख्मकीम रूऩ से सभचथतु भलू्माॊकन ववचधमों के आधाय ऩय 
वगीकृत ककमे जा सकते हैं । 

 
(ङ)  भखु्म (कोय) जभायामशमों को अचधकतभ ऩाॊच वषों की भानी गमी ऩरयऩक्वता अवचध 

के अनुसाय वगीकृत ककमा जाता है । 
 
(च)  याष्रीम ऩमवेुऺक इस सॊफॊध भें भागदुशनु प्रदान कयेंगे कक ककस प्रकाय ऐसी 

ऩरयऩक्वता मा ऩुनभूलु्मन वारी भदों को टाइभ फैंड सॊयचना भें वगीकृत ककमा जाए जो 
सॊववदागत ऩरयऩक्वता मा ऩुनभूलु्मन से अरग हैं । 

 
(छ)  डरेयवेदटव को सॊफॊचधत अॊडयराइॊग भें ऩोजीशन के रूऩ भें ऩरयवनततु ककमा जाता है । 

जजस यामश को मरमा जाता है वह अॊडयराइॊग अथवा नोशनर अॊडयराइॊग की भरू यामश 
होती है । 

 
(ज)  फ्मूचस ुऔय वामदा सॊववदाओॊ को, जजनभें वामदा दय कयाय बी शामभर हैं, राॊग औय 

शॉटु ऩोजीशन के मभरे-जरेु रूऩ भें भाना जाता है । ककसी फ्मूचय मा वामदा दय कयाय 
की ऩरयऩक्वता उसकी सऩुुदुगी अथवा सॊववदा रागू कयने तक की अवचध होगी तथा 
जहाॊ रागू होगा, वहाॊ अॊतननदुहत मरखत की अवचध बी जोड़ी जाएगी । उदाहयण के 
मरए ककसी जनू त्रभैामसक ब्माज दय फ्मूचय भें (अप्रैर भें) मरमे गमे राॊग ऩोजीशन 
की रयऩोदटिंग ऩाॊच भहीने की ऩरयऩक्वता के साथ राॊग ऩोजीशन के रूऩ भें तथा दो 
भहीनों की ऩरयऩक्वता के साथ शॉटु ऩोजीशन के रूऩ भें की जानी चादहए । 

 
(झ)  स्वैऩ को सॊफॊचधत ऩरयऩक्वताओॊ के दो नोशनर ऩोजीशन के रूऩ भें भाना जाता है । 

उदाहयण के मरए, मदद ककसी ब्माज दय स्वैऩ के अॊतगतु फैंक अस्थामी-दय ऩय ब्माज 
रेता है औय ननमत-दय ऩय ब्माज अदा कयता है, तो उसे राॊग अस्थामी दय ऩोजीशन 
भाना जाएगा, जजसकी ऩरयऩक्वता अवचध अगरे ब्माज ननधाुयण तक की अवचध होगी 
तथा उसे शॉटु ननमत दय ऩोजीशन बी भाना जाएगा जजसकी ऩरयऩक्वता स्वैऩ की शेष 
अवचध के फयाफय होगी । िॉस कयेंसी स्वैऩ के अरग-अरग ऩऺों को सॊफॊचधत भदु्राओॊ 
के सॊफॊचधत ऩरयऩक्वता सोऩानों भें वगीकृत ककमा जाएगा । 

 
(ञ)  ऑतशन के सॊफॊध भें अॊतननदुहत मरखत मा कजल्ऩत अॊतननदुहत मरखत की डले्टा 

सभकऺ यामश के अनुसाय ववचाय ककमा जाएगा । 
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आ.  गणना प्रक्रिमा 
 
3.  गणना प्रकिमा के ऩाॊच चयण हैं - 
 

(क)  ऩहरा चयण है प्रत्मेक टाइभ फैंड भें राॊग औय शॉटु को प्रनतसॊतुमरत कयना, 
जजसके ऩरयणाभस्वरूऩ प्रत्मेक टाइभ फैंड भें एक शॉटु मा राॊग ऩोजीशन होगा 
। 

 
(ख)  दसूया चयण है इस प्रकाय प्रातत शॉटु औय राॊग ऩोजीशन को ऐसे गणुक से 

बायाॊककत ककमा जाए जजसे ब्माज दय भें भाने गमे ऩरयवतनु के प्रनत ववमबन्न 
टाइभ फैंडों भें ऩोजीशन की सॊवेदनशीरता दशाुने के मरए फनामा गमा हो । 
प्रत्मेक टाभइ फैंड के मरए बायाॊकन गणुकों का सभहू नीचे सायणी 1 भें ददमा 
गमा है । मे गणुक ऩूये टाइभ स्ऩेक्रभ भें 200 आधाय अॊकों के भाने गमे 
सभाॊतय अॊतय ऩय तथा प्रत्मेक टाइभ फैंक के भध्म भें जस्थत ऩोजीशनों की 
ऩरयवनततु ड्मूयेशन की प्रोक्सी औय 5 प्रनतशत प्रनतपर ऩय आधारयत हैं । 

 
(ग)  तीसया चयण इन बारयत ऩोजीशन को जोड़ना तथा राॊग औय शॉटु को 

प्रनतसॊतुमरत कयना है, जजससे सॊफॊचधत भदु्रा की फैंककॊ ग फही भें ननवर शॉटु 
औय राॊग-बारयत ऩोजीशन प्रातत होते हैं । 

 
(घ) चौथा चयण है ववमबन्न भदु्राओॊ के मरए ननवर शॉटु औय राॊग बारयत ऩोजीशन 

की गणना कय जोड़ते हुए ऩूये फैंककॊ ग फही के बारयत ऩोजीशन की गणना  

कयना । 
 

(ङ) ऩाॊचवाॊ चयण है ऩूये फैंककॊ ग फही के बारयत ऩोजीशन की तुरना ऩूॊजी से 
      कयना । 
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सायणी 1 
 

टाइभ फैंड के अनुसाय बायाॊकन गणुक (गणना प्रक्रिमा भें द सया चयण) 
 
टाइभ फैंड टाइभ फैंड का 

भध्म 

सॊशोधधत अिधध 
की प्रॉक्सी 
 

प्रनतपर भें 
भाना गमा 
ऩरयितान 

बायाॊकन गुणक 

1 भहीने तक 0.5 भहीने  0.04 वष ु 200 फीऩी  0.08% 

1 से तीन 
भहीने तक 

  2भहीने  0.16 वष ु 200 फीऩी  0.32% 

3 से  6 भहीने 
तक 

4.5 भहीने  0.36 वष ु 200 फीऩी  0.72% 

6 से  12 
भहीने तक 

   9 भहीने  0.71वष ु 200 फीऩी  1..43% 

1 से 2 वष ु
तक 

1.5 वष ु 1.38 वष ु 200 फीऩी  2.77% 

2 से 3  वष ु
तक 

2.5 वष ु 2.25 वष ु 200 फीऩी  4.49% 

3 से 4 वष ु
तक 

3.5 वष ु 3.07 वष ु 200 फीऩी  6.14% 

4 से 5 वष ु
तक 

4.5 वष ु 3.85 वष ु 200 फीऩी  7.71% 

5 से 7 वष ु
तक 

   6वष ु 5.08 वष ु 200 फीऩी  10.15% 

7 से 10 वष ु
तक 

8.5 वष ु 6.63  वष ु 200 फीऩी  13.26% 

10 से 15 वष ु
तक 

12.5 वष ु 8.92वष ु 200 फीऩी  17.84% 

15 से 20 वष ु
तक 

17.5 वष ु 11.21 वष ु 200 फीऩी  22.43% 

20 वष ुतक  22.5 वष ु 13.01वष ु 200 फीऩी  26.03% 
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अनुफॊध - 13 
(देखें अनुफॊध 10 का ऩैया 3.2.2) 

 
ब्माज दय जोखिभ के प्रफॊधन औय ऩमािेऺण के लसद्धाॊत 
सॊफॊधी फीसीफीएर के जरुाई 2004 के ऩचे का अनुफॊध I 

 
ब्माज दय जोखिभ भाऩ तकनीकें  

 
1.  इस अनुफॊध भें ब्माज दयों भें ऩरयवतनु के प्रनत आम औय आचथकु भलू्म के 
एक्सऩोज़य की भाऩ के सॊफॊध भें फैंकों द्वाया प्रमुक्त ववमबन्न तकनीकों का एक सॊक्षऺतत 
ववहगावरोकन ददमा गमा है । इन ववववध तकनीकों भें सयर ऩरयऩक्वता औय ऩुनभूलु्मन 
सायणणमों ऩय आधारयत गणना, चार ू तुरन ऩत्र औय तुरनऩत्रेतय ऩोजीशन के आधाय ऩय 
स्टैदटक मसभरेुशन से रेकय अत्मचधक ऩरयष्कृत गनतशीर भॉडमरॊग तकनीकें  बी हैं जजनभें 
ब्माज दय वातावयण भें ऩरयवतनुों के प्रनत फैंक औय उनके ग्राहकों की प्रनतकिमा के फाये भें 
ऩूव ुधायणाओॊ को शामभर ककमा जाता है । इनभें से कुछ साभान्म ववचधमों का प्रमोग आम 
औय आचथकु भलू्म दोनों दृजष्टकोणों से ककमा जा सकता है, जफकक अन्म ववचधमाॊ इन दो भें 
से केवर एक दृजष्टकोण से जडु़ी हैं । इसके अरावा, ब्माज दय एक्सऩोज़य के ववमबन्न रूऩों 
को व्मक्त कयने की इन ववचधमों की ऺभता अरग-अरग है । सयरतभ ववचधमों का उद्देचम 
भखु्मत् ऩरयऩक्वता औय ऩुनभूलु्मन ववसॊगनतमों से उत्ऩन्न होनेवारे जोणखभों को व्मक्त 
कयना है, जफकक अचधक ऩरयष्कृत ववचधमाॊ आसानी से जोणखभ एक्सऩोज़य के ऩूये दामये को 
व्मक्त कय सकती हैं । 
 
2.  जसैा कक इस चचाु से स्ऩष्ट है कक ब्माज दय जोणखभ एक्सऩोज़य की शुद्ध औय 
तकुसॊगत भाऩ की दृजष्ट से नीचे वणणतु ववमबन्न भाऩ ववचधमों के अऩने गणु औय दोष हैं । 
आदश ुजस्थनत भें ककसी फैंक की ब्माज दय जोणखभ भाऩ प्रणारी भें प्रत्मेक ब्माज दय सॊवेदी 
जस्थनत की खास ववशेषता को ध्मान भें यखा जाएगा तथा ब्माज दयों की सॊबाववत घट-फढ़ के 
ऩूये दामये को ववस्ताय से व्मक्त ककमा जाएगा । तथावऩ, व्मवहाय भें भाऩ प्रणामरमों भें 
सयरीकृत रूऩ अऩनामे जाते हैं जो आदश ुजस्थनत से अरग होते हैं । उदाहयण के मरए, कुछ 
ववचधमों भें ऩोजीशनों को व्माऩक सॊवगों भें एकबत्रत रूऩ भें दशाुमा जा सकता है न कक 
अरग-अरग भॉडर के रूऩ भें । इससे उनकी ब्माज दय सॊवेदनशीरता के आकरन भें कुछ 
हद तक भाऩ सॊफॊधी त्रदुट आ जाती है । इसी प्रकाय प्रत्मेक ववचध भें ब्माज दय घट-फढ़ का 
जो स्वरूऩ शामभर ककमा जा सकता है वह सीमभत हो सकता है, कुछ भाभरों भें प्रनतपर 
वि (मील्ड कव)ु के केवर सभाॊतय अॊतय को भाना जा सकता है मा ब्माज दयों के फीच ऩूण ु
सॊफॊध से कभतय जस्थनत को दहसाफ भें नहीॊ मरमा जा सकता है । अॊत भें, ववमबन्न ऩोजीशनों 
औय मरखतों भें अॊतननदुहत ववकल्ऩ-सवुवधा को व्मक्त कयने की ऺभता ववमबन्न ववचधमों भें 
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अरग-अरग हो सकती है । ननम्प्नमरणखत खॊडों भें प्रस्तुत चचाु भें सयरीकयण के उन ऺेत्रों 
ऩय प्रकाश डारा गमा है, जो प्रभखु ब्माज दय जोणखभ भाऩ तकनीकों भें से प्रत्मेक की प्रभखु 
ववशेषता है  । 
 
क. ऩुनभ ालमन अनुस ची 
 
3.  फैंक के ब्माज दय जोणखभ एक्सऩोज़य भाऩने की सफसे सयर तकनीकें  
ऩरयऩक्वता/ऩुनभूलु्मन अनुसचूी के साथ आयॊब होती हैं, जो ब्माज-सॊवेदी आजस्तमों, देमताओॊ 
औय तुरनऩत्रेतय जस्थनतमों को उनकी ऩरयऩक्वता (मदद ननमत-दय हो) मा अगरे ऩुनभूलु्मन 
तक की शेष अवचध (मदद अस्थामी दय हो) के अनुसाय कुछ ऩूवनुनधाुरयत टाइभ फैंडों भें 
ववतरयत कयती है । ऐसी आजस्तमाॊ औय देमताएॊ जजनभें कोई ननजचचत ऩुनभूलु्मन अॊतयार न 
हो (उदाहयण के मरए साइट डडऩोजज़ट मा फचत खाते) अथवा जजनकी वास्तववक ऩरयऩक्वता 
अवचध सॊववदागत ऩरयऩक्वता से अरग हो (उदाहयण के मरए, जल्दी चकुौती के ववकल्ऩ वारे 
फॊधक) फैंक के ननणमु औय वऩछरे अनुबव के आधाय ऩय ऩुनभूलु्मन फैंड भें वगीकृत की जाती 
है । 
 
1.  अॊतयार विश्रेषण 
 
4.  फदरती ब्माज दयों के प्रनत आम औय आचथकु भलू्म दोनों की ब्माज दय जोणखभ 
सॊवेदनशीरता के सयर सॊकेतक प्रातत कयने के मरए सयर ऩरयऩक्वता/ऩुनभूलु्मन अनुसचूचमों 
का प्रमोग ककमा जा सकता है । जफ इस ववचध का प्रमोग वतभुान आम के ब्माज दय 
जोणखभ के आकरन के मरए ककमा जाता है, तफ उसे अॊतयार ववचरेषण कहा जाता है । 
ककसी फैंक के ब्माज दय जोणखभ एक्सऩोज़य की भाऩ कयने के मरए ववकमसत की गमी ववचध 
भें अॊतयार ववचरेषण ऩहरी ववचधमों भें से एक है औय आज बी फैंकों द्वाया उसका व्माऩक 
प्रमोग हो यहा है । आम एक्सऩोज़य का भलू्माॊकन कयने के मरए प्रत्मेक टाइभ फैंड भें ब्माज 
दय सॊवेदी देमताओॊ को तदनुरूऩ ब्माज दय सॊवेदी आजस्तमों से घटामा जाता है जजससे उस 
टाइभ फैंड का ऩुनभूलु्मन `अॊतयार' प्रातत होता है । इस अॊतयार को प्रनतपर की तुरना भें 
ब्माज दय भें भाने गमे ऩरयवतनु से, जो ब्माज दय की ऐसी घट-फढ़ से ननवर ब्माज भें 
होनेवारे ऩरयवतनु के रगबग फयाफय होगा, गणुा ककमा जा सकता है । इस ववचरेषण भें 
ब्माज दय घट-फढ़ का जो ऩरयभाण प्रमुक्त होता है वह ववववध घटकों ऩय ननबयु कयता है 
जजनभें ऐनतहामसक अनुबव, सॊबाववत बावी ब्माज दय घट-फढ़ का अनरुूऩण औय फैंक प्रफॊधन 
का ननणमु शामभर हैं । 
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5. ककसी टाइभ -फैंड भें नकायात्भक मा देमता-सॊवेदी अॊतयार तफ होता है जफ देमताएॉ 
आजस्तमों से अचधक हो (तुरनऩत्रेतय जस्थनतमों सदहत)।  इसका अथ ुमह है कक फाज़ाय ब्माज 
दयों भें ववृद्ध से ननवर ब्माज आम भें चगयावट आ सकती है। इसके ववऩयीत एक सकायात्भक 
मा आजस्त-सॊवेदी अॊतयार का अथ ुमह है कक ब्माज दयों के स्तय भें चगयावट के कायण फैंक 
की ननवर ब्माज आम भें चगयावट आ सकती है।  
 
6. प्रत्मेक टाइभ फैंड भें आजस्तमों औय देमताओॊ ऩय औसत कूऩन से सॊफॊचधत सचूना 
द्वाया इन सयर अॊतयार गणनाओॊ का सॊवधनु ककमा जा सकता है। इस सचूना की सहामता 
से अॊतयार गणनाओॊ के ऩरयणाभ को सॊदब ु ददमा जा सकता है। उदाहयण के मरए औसत 
कूऩन दय सॊफॊधी सचूना का प्रमोग ककसी टाइभ फैंड भें जस्थनतमों के ऩरयऩक्व होने ऩय 
ऩुनभूलु्मन के कायण ननवर ब्माज आम के स्तय के अनुभान की गणना भें ककमा जा सकता 
है, जो अॊतयार ववचरेषण द्वाया व्मक्त आम भें ऩरयवतनु का भलू्माॊकन कयने के मरए एक 
"ऩैभाना" प्रदान कयेगा।  
 
7.  मद्मवऩ, ब्माज दय जोणखभ एक्सऩोज़य का भलू्माॊकन कयने के मरए अॊतयार ववचरेषण 
ववचध का साभान्मतमा अचधक प्रमाग ककमा जाता है, तथावऩ इसके कई दोष हैं। ऩहरा, 
अॊतयार ववचरेषण ककसी एक टाइभ फैंड के बीतय ववमबन्न जस्थनतमों की ववशेषताओॊ के फीच 
के पकु को ध्मान भें नहीॊ यखता। ववशेष रूऩ से ककसी एक टाइभ फैंड के बीतय सबी 
जस्थनतमों के सॊफॊध भें मह भान मरमा जाता है कक वे एक साथ ऩरयऩक्व होंगी मा उनका एक 
साथ ऩुनभूलु्मन होगा। मह एक ऐसा सयरीकयण है जजनका अनुभान की शुद्धता ऩय फहृत्तय 
प्रबाव ऩड़गेा, मदद टाइभ फैंड के बीतय एग्रीगेशन का स्तय फढ़ता जाता है। इसके अरावा, 
अॊतयार ववचरेषण फाज़ाय ब्माज  दय के स्तय भें ऩरयवतनु होने  (आधाय जोणखभ) से ब्माज 
दयों के फीच स्पे्रड भें होने वारे अॊतय की उऩेऺा कयता है। इसके अरावा, ब्माज दय वातावयण 
भें ऩरयवतनु के परस्वरूऩ अदामगी के सभम भें होने वारे ऩरयवतनु को बी इसभें ध्मान भें 
नहीॊ यखा जाता है। इस प्रकाय, ववकल्ऩ से जडु़ी जस्थनतमों से उत्ऩन्न होने वारी आम 
सॊवेदनशीरता के बेद को इसभें शामभर नहीॊ ककमा जता है। इन कायणों से अॊतयार ववचरेषण 
ब्माज दयों के स्वरूऩ भें चमननत ऩरयवतनु से ननवर ब्माज आम भें होने वारे वास्तववक 
ऩरयवतनु का एक भोटा अनुभान ही प्रस्तुत कयता है। अॊत भें, अचधकाॊश अॊतयार ववचरेषण 
ब्माजेतय आम औय व्मम की ऩरयवतनुशीरता को व्मक्त नहीॊ कय ऩाता है, जो चारू आम के 
जोणखभ का एक सॊबाववत भहत्वऩूण ुस्रोत है।  
 
II.   अिधध (ड्म येशन) 
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8.  प्रत्मेक टाइभ फैंड को सॊवेदनशीरता बायाॊकन देते हुए ऩरयऩक्वता /ऩुनभूलु्मन अनुसचूी 
का प्रमोग फैंक के आचथकु भलू्म ऩय फदरती ब्माज दयों के प्रबाव के भलू्माॊकन के मरए ककमा 
जा सकता है। आभ तौय ऩय ऐसे बाय प्रत्मेक टाइभ फैंक के बीतय आजस्तमों औय देमताओॊ 
की अवचध के अनुभान ऩय आधारयत होत े है। अवचध (ड्मूयेशन) ककसी जस्थनत के आचथकु 
भलू्म भें होने वारे  उस प्रनतशत ऩरयवतनु की भाऩ है,  जो ब्माज दयों  के स्तय भें छोटे 
ऩरयवतनु के कायण उत्ऩन्न होता है 57। मह मरखत की सॊववदागत ऩरयऩक्वता के ऩहरे होने 
वारे नकदी प्रवाह के सभम औय ऩरयभाण को प्रनतबफजम्प्फत कयता है। आभ तौय ऩय मरखत 
की ऩरयऩक्वता अवचध मा अगरी ऩुनभूलु्मन की तायीख जजतनी देय से हो तथा ऩरयऩक्वता के 
ऩहरे होने वारा बगुतान जजतना कभ हो (उदाहयण के मरए कूऩन बगुतान), उतना ही 
ड्मूयेशन (ननयऩेऺ भलू्म के रूऩ भें) उच्चचतय होगा। उच्चचतय ड्मूयेशन का अथ ु मह है कक 
ब्माज दयों के स्तय भें ककसी प्रदत्त ऩरयवतनु का आचथकु भलू्म ऩय उच्चचतय प्रबाव ऩड़गेा।  
 
9.  ऩरयऩक्वता /ऩुनभूलु्मन अनुसचूी के साथ ड्मयेूशन आधारयत बाय का प्रमोग फाजाय 
ब्माज दयों के स्तय भें ककसी खास ऩरयवतनु से फैंक के आचथकु भलू्म भें होने वारे ऩरयवतनु 
का एक भोटा अनुभान प्रातत कयके ककमा जा सकता है। ववशेष रूऩ से प्रत्मेक टाइभ फैंड भें 
आनेवारे ऩोजीशनों के मरए `औसत' ड्मूयेशन भान मरमा जाता है।  इसके फाद, औसत 
ड्मूयेशनों को ब्माज दयों के कजल्ऩत ऩरयवतनु से गणुा ककमा जाता है, जजससे प्रत्मेक टाइभ 
फैंड का बाय प्रातत ककमा जाता है। कुछ भाभरों भें एक टाइभ फैंड के बीतय अरग ऩोजीशनों 
के मरए अरग  बायों का प्रमोग ककमा जाता है, जो कूऩन दयों औय ऩरयऩक्वता अवचधमों के 
व्माऩक अॊतय को दशाुता है (उदाहयण के मरए आजस्तमों के मरए  एक बाय तथा देमताओॊ के 
मरए दसूया बाय)। इसके अरावा, ववमबन्न टाइभ फैंडों के मरए कबी-कबी अरग-अरग ब्माज 
दय ऩरयवतनु प्रमुक्त ककमे जाते हैं, जजसका आभ तौय ऩय मह प्रमोजन यहता है कक मील्ड कव ु
के अनुरूऩ ब्माज दय की अजस्थयता के अॊतय को दशाुमा जाए। ववमबन्न टाइभ फैंडों के बारयत 
अॊतयारों को जोड़कय फैंक के आचथकु भलू्म भें ऩरयवतनु का अनुभान प्रातत ककमा जाता है, 
जो ब्माज दयों भें कजल्ऩत ऩरयवतनु से  उत्ऩन्न होगा।  
 
10. एक वैकजल्ऩक ववचध के रूऩ भें कोई सॊस्था ककसी टाइभ फैंड के सबी ऩोजीशनों ऩय 
एक अनुभाननत औसत ड्मूयेशन राग ूकयने के फजाम प्रत्मेक आजस्त, देमता औय तुरनऩत्रेतय 
जस्थनत के सही-सही  ड्मूयेशन की गणना कय फदरती फाज़ाय दयों के प्रबाव का अनुभान कय 
सकती है औय इन अचधक सही भाऩों के आधाय ऩय फैंक की ननवर  जस्थनत प्रातत कय सकती 
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है। इससे ऩोजीशनों/नकदी प्रवाहों को जोड़ते सभम हो सकनेवारी त्रदुटमों को दयू ककमा जा 
सकता है । इसका एक दसूया रूऩ हो सकता है जजसभें फदरती फाजाय दयों के ववननददुष्ट 
ऩरयदृचम के ऩरयणाभस्वरूऩ काल्ऩननक मरखतों के फाजाय भलू्म भें वास्तववक प्रनतशत 
ऩरयवतनु के आधाय ऩय प्रत्मेक टाइभ फैंड के मरए जोणखभ बाय ददमा जा सकता है । इस 
ववचध को कबी-कबी प्रबावी ड्मूयेशन कहा जाता है । इसभें फाजाय ब्माज दयों भें भहत्वऩूण ु
ऩरयवतनु से होनेवारी भलू्म घट-फढ़ की गैय-सभानुऩानतकता बी फेहतय ढॊग से व्मक्त होती है 
औय इस प्रकाय ड्मूयेशन ववचध की एक भहत्वऩूण ुकभी से फचा जा सकेगा  
 
11.  भानक ड्मयेूशन ववचध के आधाय ऩय प्रातत अनुभान अऩेऺाकृत कभ जदटर फैंकों के 
मरए आचथकु भलू्म के ऩरयवतनुों के प्रनत फैंक के एक्सऩोज़य के सॊफॊध भें स्वीकाम ुअनुभान दे 
सकते हैं । तथावऩ, ऐसे अनुभान आभ तौय ऩय केवर एक प्रकाय के ब्माज दय एक्सऩोज़य-
ऩुनभूलु्मन जोणखभ ऩय कें दद्रत यहते हैं । इसके परस्वरूऩ, वे ऐसे ब्माज दय जोणखभ को नहीॊ 
दशाुते, जो, उदाहयण के मरए, एक टाइभ फैंड के बीतय ब्माज दयों के फीच के सॊफॊध भें 
ऩरयवतनु (आधाय जोणखभ) के कायण उत्ऩन्न होत ेहैं । इसके अरावा, चूॊकक ऐसी ववचधमों भें 
प्रत्मेक टाइभ फैंड के मरए आभ तौय ऩय औसत ड्मयेूशन का उऩमोग ककमा जाता है, अत् मे 
अनुऩात कूऩन दयों औय बगुतान के सभम के अॊतय के कायण ऩोजीशनों की वास्तववक 
सॊवेदनशीरता के अॊतयों को प्रनतबफॊबफत नहीॊ कयते हैं । अॊत भें, भानक ड्मूयेशन की गणना भें 
जो सयरीकृत ऩूवाुनुभान ननदहत है, उसका अथ ु मह है कक ऑतशन के जोणखभ सही-सही 
व्मक्त नहीॊ बी हो सकत ेहैं । 
 
आ.  अनुरूऩण (लसभरेुशन) विधधमाॊ 
 
12.  अनेक फैंक (खास कय जदटर ववत्तीम मरखतों का प्रमोग कयनेवारे अथवा अन्म 
प्रकाय से जदटर जोणखभ प्रोपाइर वारे फैंक) सयर ऩरयऩक्वता/ऩुनभूलु्मन अनुसचूचमों ऩय 
आधारयत प्रणामरमों के फजाम अचधक उन्नत ब्माज दय जोणखभ भाऩ प्रणामरमों का प्रमोग 
कयते हैं । इन अनुरूऩण तकनीकों भें ब्माज दयों की बावी ददशा औय नकदी प्रवाह ऩय उनके 
प्रबाव का अनुरूऩण कयते हुए ब्माज दयों भें ऩरयवतनु का अजनु औय आचथकु भलू्म ऩय 
ऩड़नेवारे सॊबाववत प्रबाव का ववस्ततृ भलू्माॊकन ककमा जाता है । 
 
13.  कुछ अथें भें अनुरूऩण तकनीकों को ऩरयऩक्वता/ऩुनभूलु्मन अनुसचूचमों ऩय आधारयत 
सयर ववचरेषण का ववस्ततृ औय ऩरयष्कृत रूऩ भाना जा सकता है, ऩयॊतु अनुरूऩण ववचधमों भें 
तुरन ऩत्र औय तुरनऩत्रेतय जस्थनतमों की ववमबन्न शे्रणणमों का अचधक ववस्ततृ ववचरेषण होता 
है, ताकक प्रत्मेक प्रकाय की जस्थनत से उत्ऩन्न ब्माज औय भरू धन बगुतान औय ब्माजेतय 
आम औय व्मम से सॊफॊचधत ववमशष्ट ऩूवधुायणाओॊ को शामभर ककमा जा सके । इसके अरावा 
अनुरूऩण तकनीकों भें ब्माज दय वातावयण के अचधक ववववध औय ऩरयष्कृत ऩरयवतनुों को 
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शामभर ककमा जा सकता है - जजनभें प्रनतपर वि की ढरान औय आकाय भें ऩरयवतनु से 
रेकय भोंटे कारो अनुरूऩणों से प्रातत ब्माज दय ऩरयदृचम शामभर हैं । 
 
I. स्थैनतक अनुरूऩण 
 
14.  स्थैनतक अनुरूऩणों भें फैंकों के केवर वतभुान तुरनऩत्र व तुरन ऩत्रेतय जस्थनतमों से 
उत्ऩन्न नकदी प्रवाहों का भलू्माॊकन ककमा जाता है । अजनु के जोणखभ का भलू्माॊकन कयने 
के मरए एक मा एक से अचधक कजल्ऩत ब्माज दय ऩरयदृचमों के आधाय ऩय एक ववननददुष्ट 
अवचध के दौयान नकदी प्रवाह औय उनसे प्रातत आम प्रवाह का अनुभान कयते हुए अनुरूऩण 
सॊचारन ककमा जाता है । साभान्मतमा, मद्मवऩ हभेशा नहीॊ, इन अनुरूऩणों भें प्रनतपर वि 
भें अऩेऺाकृत सीधा ऩरयवतनु मा ववमबन्न ब्माज दयों के फीच स्पे्रड का अॊतय होता है । जफ 
फैंक की धारयता की ऩूयी प्रत्मामशत अवचध के सॊफॊध भें नकदी प्रवाह का अनुरूऩण ककमा जाता 
है तथा उन्हें उनके वतभुान भलू्म तक डडस्काउॊट ककमा जाता है, तफ फैंक के आचथकु भलू्म 
भें ऩरयवतनु का अनुभान रगामा जा सकता है 58। 
 
II गत्मात्भक अनुरूऩण 
 
  
15.  गत्मात्भक अनुरूऩण ववचध भें ब्माज दयों की बावी ददशा तथा फैंक की कायोफायी 
गनतववचध भें उस अवचध के दौयान होनेवारे प्रत्मामशत ऩरयवतनु के फाये भें अचधक ववस्ततृ ऩूव ु
धायणाओॊ के आधाय ऩय अनुरूऩण ककमा जाता है । उदाहयण के मरए अनुरूऩण भें प्रशामसत 
ब्माज दय (उदाहयण के मरए फचत जभायामश ऩय) फदरने की फैंक की यणनीनत, फैंकों के 
ग्राहकों के आचयण (उदाहयण के मरए दशनुी औय फचत जभायामशमों से आहयण) तथा/अथवा 
फैंक के सभऺ उऩजस्थत होनेवारी बावी कायोफायी जस्थनत (नमे ऋण अथवा अन्म रेनदेन) के 
सॊफॊध भें ऩूव ु धायणाएॊ शामभर हो सकती हैं । ऐसे अनुरूऩणों भें बावी गनतववचधमों औय 
ऩुनननवेुश यण नीनतमों के सॊफॊध भें इन ऩूव ुधायणाओॊ का प्रमोग कय प्रत्मामशत नकदी प्रवाह 
तथा गत्मात्भक अजनु औय आचथकु भलू्म ऩरयणाभों के सॊफॊध भें अनुभान रगामा जाता है । 
इन अचधक ऩरयष्कृत तकनीकों भें बगुतान सयणी औय ब्माज दयों के फीच अचधक गनतशीर 
किमा-प्रनतकिमा होती है औय मे अन्तननदुहत मा स्ऩष्ट ऑतशनों के प्रबाव को फेहतय व्मक्त 
कयते हैं । 
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16.  अन्म ववचधमों की तयह ही अनुरूऩण आधारयत ब्माज दय जोणखभ भाऩ तकनीकों की 
उऩमोचगता अॊतननदुहत अनुभानों की वैधता औय भरू कामवुवचध की शुद्धता ऩय ननबयु कयती है 
। ऩरयष्कृत अनुरूऩणों के ऩरयणाभ का भलू्माॊकन भखु्मतमा बावी ब्माज दय औय फैंक तथा 
उसके ग्राहकों के आचयण के सॊफॊध भें अनुरूऩण की ऩूवधुायणाओॊ की वैधता के आधाय ऩय 
कयना चादहए । इस सॊफॊध भें प्रभखु चचॊता मह है कक ऐसे अनुरूऩण `ब्रकै फॉक्स' न फन 
जाएॊ जजनसे अनुभानों की शुद्धता के सॊफॊध भें गरत आत्भववचवास न हो जाए । 
 
ग.  अन्म भदु्दे 
 
17. ब्माज दय जोणखभ की भाऩ कयते सभम एक फड़ी कदठनाई मह है कक उन जस्थनतमों 
के सॊफॊध भें क्मा ककमा जाए जफ सॊववदागत ऩरयऩक्वता अवचध से व्मावहारयक ऩरयऩक्वता 
अवचध अरग हो (अथवा जहाॊ कोई स्ऩष्ट सॊववदागत ऩरयऩक्वता न हो) । तुरन ऩत्र के 
आजस्त ऩऺ भें ऐसे ऩोजीशनों भें फॊधक औय फॊधक-सॊफद्ध प्रनतबनूतमाॊ हो सकती हैं, जजनका 
सभमऩूव ुबगुतान हो सकता है । कुछ देशों भें उधायकताुओॊ के ऩास मह वववेकाचधकाय होता 
है कक वे अऩने फॊधक का थोड़ ेजभुाुने के साथ मा बफना ककसी जभुाुने के सभमऩूव ुबगुतान 
कय सकते हैं । इससे इन मरखतों से जडु़ ेनकदी प्रवाह के सभम के सॊफॊध भें अननजचचतता 
उत्ऩन्न होती है । हाराॊकक जनसॊख्मा सॊफॊधी घटकों (मथा भतृ्म,ु तराक मा नौकयी भें 
स्थानाॊतयण) के कायण तथा सभजष्ट आचथकु ऩरयजस्थनतमों के कायण सभमऩूव ु बगुतान भें 
कुछ अननजचचतता हभेशा यहती है, तथावऩ इस सॊफॊध भें अचधकाॊश अननजचचतता ब्माज दयों भें 
घट-फढ़ के प्रनत उधायकताु की प्रनतकिमा के कायण उत्ऩन्न होती है । आभ तौय ऩय ब्माज 
दयों भें चगयावट होने ऩय सभम ऩूव ु बगुतान फढ़ते हैं क्मोंकक उधायकताु अऩने ऋणों का 
ननम्प्नतय प्रनतपर ऩय ऩुनववतु्त कयते हैं । इसके ववऩयीत जफ अचानक ब्माज दयें फढ़ती हैं 
तफ सभम ऩूव ुबगुतान की दयें घट जाती हैं औय फैंक के ऩास चार ू फाजाय दयों से कभ 
बगुतान कयनेवारे फॊधकों की सॊख्मा आशा से अचधक हो जाती है । 
 
18.  देमता ऩऺ भें ऐसे ऩोजीशनों भें तथाकचथत गैय-ऩरयऩक्वता जभायामशमाॊ, जसेै, दशनुी 
जभायामशमाॊ औय फचत जभायामशमाॊ आती हैं, जजन्हें जभाकताु अऩने वववेक से अक्सय बफना 
ककसी दॊड के, आहयण कय सकता है ।ऐसी जभायामशमों ऩय कायुवाई इस कायण बी जदटर हो 
जाती है, क्मोंकक इन ऩय जभाकताु जो दयें ऩात ेहैं वे फाज़ाय ब्माज दयों के साभान्म स्तय भें 
आए ऩरयवतनुों के साथ-साथ घटती-फढ़ती नहीॊ हैं । वस्तुत् फैंक धारयत जभायामशमों की भात्रा 
को ननमॊबत्रत कयने के ववमशष्ट उद्देचम से खातों की दयों को ननमॊबत्रत कय सकत ेहैं औय कयत े 

हैं । 
 
19.  ब्माज दय ऩरयवतनुों के प्रनत चार ूअजनु औय आचथकु भलू्म, दोनों के एक्सऩोज़य की 
भाऩ कयत ेसभम अॊतननदुहत ऑतशन वारे ऩोजीशनों के सॊफॊध भें कायुवाई एक ववशेष चचॊता 
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का ववषम है । इसके अरावा मह भुद्दा ब्माज दय भाऩ की ववचधमों के ऩूये ऩरयदृचम भें - सयर 
अॊतयार ववचरेषण से सवाुचधक ऩरयष्कृत अनुरूऩण तकनीकों तक - उबयता है । 
ऩरयऩक्वता/ऩुनभूलु्मन अनुसचूी ववचध भें फैंक आभ तौय ऩय इन ऩोजीशनों की अदामगी औय 
आहयण के सॊबाववत सभम के सॊफॊध भें अनुभान रगाते हैं औय तदनसुाय टाइभ फैंडों भें शेष 
यामशमों को ववतरयत कयत े हैं । उदाहयण के मरए मह भाना जा सकता है कक 30 वषीम 
फॊधकों के एक सभहू के एक ननजचचत प्रनतशत का सभमऩूव ुबगुतान फॊधक के चार ूयहने के 
दौयान ननजचचत वषों भें हो जाएगा । इसके परस्वरूऩ फॊधक शेष का एक फहुत फड़ा दहस्सा 
जजसे 30 वषीम मरखतों वारे टाइभ फैंड भें डारा जाना था अऩेऺाकृत अल्ऩावचधक टाइभ फैंड 
भें ववतरयत ककमा जाएगा । अनुरूऩण ववचध भें अचधक ऩरयष्कृत ऩूवधुायणाओॊ का प्रमोग ककमा 
जा सकता है । उदाहयण के मरए ववमबन्न ब्माज दय वातावयणों भें नकदी प्रवाह की भात्रा 
औय सभम के सॊफॊध भें फेहतय आकरन के मरए ऑतशन-सभामोजजत भलू्म ननधायुण भॉडरों 
का प्रमोग ककमा जा सकता है । इसके अरावा, अनुरूऩण भें गैय-ऩरयऩक्वता जभायामशमों ऩय 
प्रशामसत ब्माज दय की सॊबाववत बावी कायुवाई के सॊफॊध भें फैंक की ऩूव ु धायणाओॊ को 
शामभर ककमा जा सकता है ।  
 
20.  ब्माज दय जोणखभ भाऩ के अन्म घटकों की तयह ब्माज दय एक्सऩोज़य के अनुभान की 
गणुवत्ता अननजचचत ऩरयऩक्वता वारे ऩोजीशन भें बावी नकदी प्रवाह सॊफॊधी ऩूव ुधायणाओॊ की 
गणुवत्ता ऩय ननबयु कयती है । आभ तौय ऩय फैंक इन ऩूव ुधायणाओॊ के सॊफॊध भें भागदुशनु 
ऩाने के मरए ऐसे ऩोजीशनों के अतीत भें प्रदशनु को ध्मान भें यखत ेहैं । उदाहयण के मरए, 
अतीत भें ब्माज दय घट-फढ़ के प्रनत फैंक की धारयता के प्रदशनु का ववचरेषण कयने के मरए 
अथमुभनतक अथवा साॊजख्मकीम ववचरेषण ककमा जा सकता है । इस प्रकाय का ववचरेषण 
ववशेष रूऩ से गैय-ऩरयऩक्वता वारी जभायामशमों के सॊबाववत प्रदशनु का आकरन कयने भें 
उऩमोगी हो सकता है । गैय-ऩरयऩक्वता जभायामशमाॊ फैंक ववशेष के घटकों से प्रबाववत हो 
सकती हैं, उदाहयण के मरए फैंक के ग्राहकों की प्रवनृत औय स्थानीम मा ऺेत्रीम फाजाय 
जस्थनतमाॊ । इसी प्रकाय फैंक फॊधक आधारयत नकदी प्रवाह का अनुभान प्रातत कयने के मरए 
साॊजख्मकीम सभम ऩूव ुबगुतान भॉडर का प्रमोग कय सकते हैं, जजन्हें फैंक आॊतरयक रूऩ से 
ववकमसत कय सकता है मा फाहयी डवेरऩय से खयीद सकता है । अॊत भें, फैंक के बीतय 
प्रफॊधकीम औय कायोफायी इकाइमों से प्रातत इनऩुट का भहत्वऩूण ुप्रबाव हो सकता है, क्मोंकक 
मे ऺेत्र कायोफायी मा ऩुनभूलु्मन काम ुनीनतमों भें उन मोजनाफद्ध ऩरयवतनुों के सॊफॊध भें सेचत 
हो सकत े हैं, जो अननजचचत ऩरयऩक्वता वारे ऩोजीशनों के बावी नकदी प्रवाह प्रदशनु को 
प्रबाववत कय सकते  हैं । 
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अनुफॊध - 14 
(देखें अनुफॊध 10 का ऩैया 3.2.2) 

 
ब्माज दय जोखिभ के प्रफॊधन औय ऩमािेऺण के सॊफॊध भें 

फीसीफीएस के जरुाई 2004 के ऩचे का अनुफॊध 2 
 

ऩमािेऺीम प्राधधकारयमों द्िाया ब्माज दय जोखिभ की ननगयानी 
 
1.  इस अनुफॊध भें ब्माज दय जोणखभ के प्रनत अरग-अरग फैंकों के एक्सऩोज़य के सॊफॊध 
भें सचूना प्रातत कयने औय उनका ववचरेषण कयने भें ऩमवेुऺीम प्राचधकायी जजन घटकों ऩय 
ववचाय कय सकते हैं उनभें से कुछ घटकों का सॊक्षऺतत ववहगावरोकन प्रस्तुत ककमा गमा है । 
जसैा कक खॊड VII भें चचाु की गमी है, ऩमवेुऺीम प्राचधकारयमों को साभनमक रूऩ से ब्माज दय 
जोणखभ के प्रनत फैंकों के एक्सऩोज़य का भलू्माॊकन कयने के मरए ऩमाुतत सचूना प्रातत कयनी 
चादहए । इस प्रकाय की सचूना प्रत्मऺ ऩयीऺणों के भाध्मभ से, ननममभत आधाय ऩय फैंकों 
द्वाया बेजी जानेवारी रयऩोटों के भाध्मभ से तथा अन्म भाध्मभों से प्रातत की जा सकती है । 
 
2.  मद्मवऩ मबन्न-मबन्न ऩमवेुऺीम प्राचधकारयमों द्वाया भाॊगी गमी सचूना अरग-अरग 
होगी, तथावऩ कुछ रोग एक मह ववचध अऩना सकते हैं जजसभें एक रयऩोदटिंग पे्र€भवकु होगा 
जो शेष फची ऩरयऩक्वता अवचध मा अगरे ऩुनभूलु्मन के मरए शेष फची अवचध के आधाय ऩय 
फैंक के ऩोजीशनों के सॊफॊध भें सचूना एकबत्रत कयेगा । इस प्रकाय की ववचध भें फैंक अऩनी 
ब्माज सॊफॊधी आजस्तमों, देमताओॊ औय तुरनऩत्रेतय जस्थनतमों को ऩुनभूलु्मन टाइभ फैंडों की 
श्रृॊखरा मा ऩरयऩक्वता सॊवगों भें वगीकृत कयेगा । नीचे दो खॊडों भें मह चचाु की गमी है कक 
टाइभ फैंडों की सॊख्मा ववननददुष्ट कयते हुए तथा रयऩोदटिंग पे्र€भवकु भें ऩोजीशनों को सभहूफद्ध 
कयते सभम ऩमवेुऺक को ककन फातों को ध्मान भें यखना चादहए । इस अनुफॊध के अॊनतभ 
खॊड भें उन साभान्म दृजष्टकोणों की चचाु की गमी है, जजन्हें इस प्रकाय के रयऩोदटिंग पे्र€भवकु 
के भाध्मभ से प्रातत सचूना का ववचरेषण कयत ेसभम ऩमवेुऺीम प्राचधकायी अऩना सकत ेहैं । 
 
क.  टाइभ फैंड 
 
3.  मदद ऐसे रयऩोदटिंग पे्र€भवकु का प्रमोग ककमा जाता है जजसभें अगरे ऩुनभूलु्मन तक 
फचे सभम के आधाय ऩय सचूना एकबत्रत की जाती है, तो टाइभ फैंडों की सॊख्मा औय 
ववननददुष्ट सॊवग ु इतने ऩमाुतत होने चादहए ताकक ऩमवेुऺकों को उल्रेखनीम ऩुनभूलु्मन 
ववसॊगनतमों की ऩहचान कयने के मरए एक तकु सॊगत आधाय मभर सके । तथावऩ ववमबन्न 
देशों भें सॊख्मा औय दामया दोनों दृजष्टमों से टाइभ फैंड अरग-अरग हो सकत ेहैं । मह अरग-
अरग फाजायों भें ऋण औय ननवेश प्रथाओॊ औय फैंकों के अनुबव ऩय ननबयु कयेगा । 
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4.  ऩमवेुऺीम ववचरेषण की उऩमोचगता भखु्मतमा इस फात ऩय ननबयु कयती है कक 
ऩोजीशनों की ऩरयऩक्वता औय नकदी प्रवाह को प्रणारी भें ककतनी शुद्धता के साथ रयकाड ु
ककमा गमा है । ब्माज दय सॊवेदनशीरता का ववचरेषण कयत ेसभम केवर मह जानना ऩमाुतत 
नहीॊ है कक कोई मरखत कफ ऩरयऩक्व होता है । इसके फजाम भहत्वऩूण ुघटक मह है कक 
मरखत का ऩुनभूलु्मन कफ होता है । अत् इस खॊड भें ऩरयऩक्वता के फजाम ऩनुभूलु्मन ऩय 
जोय ददमा गमा है । जजन नकदी प्रवाहों के ऩुनभूलु्मन के सॊफॊध भें कोई अस्ऩष्टता नहीॊ है, 
वहाॊ सही ववचध मह होगी कक ऩुनभूलु्मन की सही तायीख का प्रमोग ककमा जाए । टाइभ फैंडों 
मा टाइभ ज़ोन भें ऩोजीशनों /नकदी प्रवाहों का सभहून कयने से सचूना की ऺनत हो सकती है 
तथा शुद्धता का  स्तय न्मूनतय हो सकता है । इस कायण ककसी ऩुनभूलु्मन सोऩान पे्र€भवकु 
भें टाइभ फैंडों की सॊख्मा भें हभेशा शुद्धता के आवचमक स्तय तथा औय अचधक शुद्धता की 
खोज की रागत के सॊफॊध भें ननणमु झरकता है। ऩमवेुऺीम प्राचधकायी अऩनी ववशेष 
आवचमकताओॊ को ऩूया कयने वारे रयऩोदटिंग पे्र€भवकु को ववकमसत कयते सभम एक आयॊमबक 
बफन्द ु के रूऩ भें फाजाय जोणखभ सॊशोधन की भानकीकृत ववचध भें ऩुनभूलु्मन सोऩान का 
प्रमोग कय सकते हैं। उन फैंकों के मरए, जजनकी कायोफायी गनतववचधमों की प्रकृनत के कायण 
अरग रयऩोदटिंग पाभ ुआवचमक है, ऩमवेुऺक साभान्म रूऩ से मा ववननददुष्ट रूऩ से सचूना के 
ऩरयवनततु /सॊशोचधत ब्मौये भाॊग सकत ेहैं।  
 
ि. भदें 
 
5.   टाइभ फैंडों की तयह ही आजस्तमों औय देमताओॊ के ब्मौये अरग-अरग ऩमवेुऺकों भें 
अरग-अरग हो सकते हैं। ककसी रयऩोदटिंग प्रणारी भें सबी दय-सॊवेदी आजस्तमों, देमताओॊ तथा 
तुरनऩत्रेतय जस्थनतमों के सॊफॊध भें  सचूना होनी चादहए तथा जजन मरखतों की नकदी प्रवाह 
सॊफॊधी ववशेषताएॉ भहत्वऩणू ुरूऩ से अरग हों उनके सॊफॊध भें मरखतों के ववननददुष्ट प्रकाय के  
अनुसाय शेष यामशमों का ननधाुयण ककमा जाना चादहए। उन भदों की ओय ववशेष ध्मान ददमा 
जाना चादहए जजनका व्मावहारयक ऩुनभूलु्मन सॊववदाकृत ऩरयऩक्वता अवचध से अरग है, जसेै 
फचत जभायामशमाॉ तथा, कुछ देशों भें, फॊधक आधारयत मरखत । इन भदु्दों ऩय औय जानकायी 
अनुफॊध 1 भें दी गमी है। मदद इन ऩोजीशनों की भात्रा कापी है, तो इनकी सचूना अरग से 
दी जानी चादहए ताकक फैंक की तुरनऩत्र सॊयचना भें अॊतननदुहत ऑतशन जोणखभ का भलू्माॊकन 
आसान हो सके। 
 
6.   मदद फैंक रेडड ॊग गनतववचध भें रगा हो तो ब्माज दय जोणखभ का ववचरेषण अचधक 
कदठन हो सकता है। एक साभान्म ननमभ मह है कक ककसी बी भाऩ प्रणारी भें फैंक की सॊऩूण ु
गनतवचधमों से उत्ऩन्न होने वारे ब्माज दय एक्सऩोज़यों को शामभर ककमा जाना चादहए 
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जजसभें रेडड ॊग औय गैय-रेडड ॊग दोनों स्रोत शामभर हैं। इसका अमबप्राम मह नहीॊ है कक ववमबन्न 
गनतववचधमों के मरए ववमबन्न भाऩ प्रणामरमाॉ औय जोणखभ प्रफॊधन ववचधमाॉ नहीॊ अऩनामी 
जाएॉ; तथावऩ ववमबन्न उत्ऩादों औय कायोफायी ऺेत्रों के ब्माज दय जोणखभ के सॊफॊध भें प्रफॊधतॊत्र 
को एक सभजन्वत दृजष्टकोण अऩनाना चादहए। जो फैंक अऩने ब्माज दय जोणखभ एक्सऩोज़यों 
का प्रफॊधन सभजन्वत आधाय ऩय कयते हैं, उन्हें ऩमवेुऺक सभग्र रयऩोदटिंग पे्र€भवकु के अॊतगतु 
रेडड ॊग औय गैय-रेडड ॊग ऩोजीशनों को एकबत्रत कयने की अनुभनत दे सकत े हैं। तथावऩ इसे 
ध्मान भें यखना आवचमक है कक अनेक देशों भें रेडड ॊग फही औय ऩायस्ऩरयक फैंककॊ ग फही ऩय 
मबन्न रेखाॊकन ननमभ रागू हो सकत ेहैं। इन रेखाॊकन ननमभों के अॊतगतु रेडड ॊग फही भें हुई 
हानन फैंककॊ ग फही भें हुए राब से प्रनतसॊतुमरत नहीॊ बी हो सकती है, मदद वे राब अबी प्रातत 
नहीॊ हुए हों। इसके अरावा, फैंककॊ ग फही  के ववऩयीत रेडड ॊग सॊववबाग के गठन भें साततादहक 
आधाय ऩय, महाॉ तक कक दैननक आधाय ऩय भहत्वऩूण ु फदराव आता है, क्मोंकक उसका 
प्रफॊधन अरग ककमा जाता है तथा फैंककॊ ग फही की अऩेऺा अरग (अल्ऩावचधक) जोणखभ 
दृजष्टकोण के अनुसाय ककमा जाता है। इसका अथ ुमह है कक मदद ककसी ददन हेज भौजदू है 
तो वह कुछ ददनों फाद गामफ हो सकता है। अत् ऩमवेुऺकों को उन फैंकों की जोणखभ प्रफॊध 
प्रथाओॊ औय सचूना प्रणामरमों के सभीऺा कयनी चादहए जो भहत्वऩूण ु रेडड ॊग गनतववचधमाॊ 
कयते हैं तथा मह सनुनजचचत कयने के मरए कक रेडड ॊग औय गैय-रेडड ॊग दोनों गनतववचधमों भें 
ब्माज दय जोणखभ का सभचुचत प्रफॊधन औय ननमॊत्रण हो यहा है, उनसे आवचमक सचूना प्रातत 
की जानी चादहए।  
 
ग.   ऩमािेऺीम विश्रेषण  
 
7.  उऩमुकु्त आधाय ऩय ननमभतु रयऩोदटिंग पे्र€भवकु से ऩमवेुऺकों को ब्माज दय जोणखभ का 
ववचरेषण कयने के मरए एक रचीरा साधन प्रातत हो सकता है। ऩमवेुऺक इस फुननमादी 
सचूना का उऩमोग फैंक के एक्सऩाज़य औय जोणखभ प्रोपाइर के अऩने भलू्माॊकन भें कय 
सकते हैं।  
 
8. ऐसे भलू्माॊकन मा तो साॊजख्मकीम सॊबाव्मता के आधाय ऩय मा फदतयीन हारात 
ववचरेषण के आधाय ऩय ववमबन्न भात्रा के दय ऩरयवतनुों के साथ मील्ड कव ु भें सभाॊतय 
ऩरयवतनु मा मीरउ् कव ु के चऩटा, ऊध्वभुखुी, अधोभखुी होने के प्रनत सॊस्था के एक्सऩोज़य 
के सॊफॊध भें ननष्कष ुप्रदान कय सकते हैं। ववदेशी भदु्राओॊ भें भहत्वऩूण ुएक्सऩोज़यों वारे फैंकों 
के मरए ववमबन्न भदु्राओॊ भें ब्माज दयों के फीच अॊतसफुॊधों के सॊफॊध भें ववमबन्न ऩूवधुायणाओॊ 
का शोध कयने वारा ववचरेषण उऩमोगी हो सकता है। व्मावहारयक ऩरयऩक्वता वारे मरखतों के 
सॊफॊध भें ऩमवेुऺक सॊस्था द्वाया प्रमुक्त ऩूवधुायणाओॊ से अरग ऩूवधुायणाओॊ के आधाय ऩय 
भलू्माॊकन कय सकत ेहैं।  



275 

 

 
9. ऩमवेुऺकों के भात्रात्भक ववचरेषण का कें द्र बफ ॊद ु चार ू अजनु ऩय अथवा फैंक के 
सॊववबाग के आचथकु भलू्म ऩय ब्माज दय ऩरयवतनुों का प्रबाव हो सकता है। ववचरेषण कयते 
सभम प्रत्मेक टाइभ फैंड भें  आजस्तमों औय देमताओॊ ऩय औसत प्रनतपर के सॊफॊध भें सचूना 
उऩमोगी हो सकती है तथा ऩमवेुऺक केवर ऩोजीशन सॊफॊधी आॉकड़ों के अरावा ऐसी सचूना 
एकबत्रत कयना चाहेंगे। 
 
10. अऩने सभग्र दृजष्टकोण के आधाय ऩय ऩमवेुऺक ब्माज दय जोणखभ का ववचरेषण 
भाभरा-दय-भाभरा आधाय ऩय सकते हैं अथवा एक ऐसी व्माऩक प्रणारी के अॊग के रूऩ भें 
कय सकते हैं, जजसका उद्देचम अत्मचधक जोणखभ उठानेवारों की ऩहचान कयना है।  
 
11.  प्रस्ताववत पे्र€भवकु का प्रमोग कयत े हुए ब्माज दय जोणखभ का भलू्माॊकन कयने से 
ऩमवेुऺक सॊस्था के जोणखभ प्रोपाइर को फेहतय सभझ सकत ेहैं फजाम इसके कक वे ऐसी 
रयऩोदटिंग प्रणारी का सहाया रें जो ब्माज दय जोणखभ की जदटरता को एक एकर सॊख्मा भें 
फदर देती है। ऐसा कयते सभम ऩमवेुऺक अॊतननदुहत  ऩूवधुायणाओॊ भें ऩरयवतनु के प्रनत 
जोणखभ भाऩ की सॊवदेनशीरता से अचधक ऩरयचचत हो सकत ेहैं तथा भलू्माॊकन प्रकिमा से 
उतनी अॊतदृुजष्ट मभर सकती है जजतनी भात्रात्भक ऩरयणाभ से मभरती है।  
 
12.  ऩमवेुऺक के अऩने स्वतॊत्र भात्रात्भक ववचरेषण का ववस्ताय कुछ बी हो, फैंक की अऩनी 
ब्माज दय जोणखभ भाऩ का ऩमवेुऺीम प्रकिमा भें भहत्वऩूण ु स्थान है, चाहे उसकी रयऩोटु 
फुननमादी ऩमवेुऺीम सचूना प्रणारी के अॊग के रूऩ भें की गमी हो मा उसकी सभीऺा फैंक के 
जोणखभ प्रफॊधन के वैमजक्तक भलू्माॊकन के रूऩ भें की गमी हो। फैंक के आॊतरयक भॉडर के 
ऩरयणाभों की सभीऺा अत्मॊत सचूनाप्रद हो सकती है, रेककन मह एक कदठन प्रकिमा बी हो 
सकती है क्मोंकक इसभें अनेक भहत्वऩूण ुऩूवधुायणाएॉ औय भॉडमरॊग तकनीकें  होती हैं जजन्हें 
ऩमवेुऺकों के मरए ऩायदशी फनाने की आवचमकता है। प्रातत सचूना को अचधक उऩमागी फनाने 
के मरए उसभें ब्माज दय ऩरयवतनुों औय फाजाय प्रनतकिमा के सॊफॊध भें ववमबन्न ऩूवधुायणाओॊ 
के अॊतगतु जोणखभ प्रोपाइर भें फैंक के सॊववबाग के भखु्म तत्वों का मोगदान फतामा जाना 
चादहए। अॊत भें, ककसी बी भात्रात्भक ववचरेषण को आॊतरयक प्रफॊधन रयऩोटों की सभीऺा से 
ऩरयऩुष्ट ककमा जाना चादहए ताकक प्रफॊध तॊत्र द्वाया जोणखभ के आकरन औय प्रफॊधन, 
एक्सऩोज़य भाऩने की उनकी ववचधमों तथा ऩमवेुऺकों को बेजी जानी वारी सीमभत सचूना 
प्रणारी भें उऩरब्ध सचूनाओॊ भें जो घटक प्रनतबफजम्प्फत नहीॊ होते, उनके सॊफॊध भें अचधक 
अॊतदृुजष्ट प्रातत की जा सके । 
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अनुफॊध - 15 
(देखें ऩैया 10.2) 

 
आइसीएएऩी दस्तािेज की ननदशी रूऩयेिा 

 
1. आइसीएएऩी दस्तािेज क्मा है ? 
 

आइसीएएऩी दस्तावेज एक व्माऩक ऩेऩय होगा जजसभें फैंक के जोणखभों के सॊऩूण ु
ऩरयदृचम के ननयॊतय भलू्माॊकन, फैंक उन जोणखभों को ककस प्रकाय से कभ कयनेवारा है औय 
अन्म प्रशभन तत्वों की गणना कयते हुए उस फैंक के मरए ककतनी वतभुान तथा बावी ऩूॊजी 
आवचमक होगी के सॊफॊध भें ववस्ततृ जानकायी दी होगी । आइसीएएऩी दस्तावेज का प्रमोजन 
है फैंक के फोड ुको इन ऩहरओूॊ से अवगत कयाना तथा बायतीम रयज़व ु फैंक को फैंक की 
आॊतरयक ऩूॊजी ऩमाुततता भलू्माॊकन प्रकिमा तथा ऩूॊजी प्रफॊधन के प्रनत फैंक का दृजष्टकोण 
स्ऩष्ट कयना । आइसीएएऩी फैंक के भौजदूा आॊतरयक दस्तावेजों के आधाय ऩय बी तैमाय 
ककमा जा सकता है । 

 
 बायतीम रयज़व ुफैंक को प्रस्तुत ककए गए आइसीएएऩी दस्तावेज के मरए फैंक के फोड ु
का औऩचारयक अनुभोदन प्रातत होना चादहए । मह अऩेऺा की जाती है कक मह दस्तावेज एक 
ऐसे पॉभेट भें तैमाय ककमा जाएगा जजसे प्रफॊध तॊत्र के वरयष्ठ स्तयों ऩय आसानी से सभझा 
जा सकेगा औय उसभें वह सबी सॊफॊचधत जानकायी होगी जो फैंक तथा बायतीम रयज़व ुफैंक को 
फैंक के उचचत ऩूॊजी स्तय तथा उसके जोणखभ प्रफॊधन दृजष्टकोण के फाये भें सवुवऻ ननणमु रेने 
के मरए आवचमक होगी । जहाॊ उचचत है वहाॊ मदद जोणखभ भाऩन ऩद्धनतमों, ऩूॊजी भॉडले्स को 
प्रमोग भें रामा गमा हो तो उनसे सॊफॊचधत तकनीकी जानकायी तथा उक्त दृजष्टकोण को 
ववचधभान्म फनाने के मरए ककए गए सभस्त काम ु (उदाहयण फोड ु ऩेऩय तथा कामवुतृ्त, 
आॊतरयक अथवा फाहयी सभीऺाएॊ) को आइसीएएऩी दस्तावेज के ऩरयमशष्टों के रूऩ भें बायतीम 
रयज़व ुफैंक को प्रस्तुत ककमा जा सकता है ।  
 
2. विषमिस्त ु
 
आइसीएएऩी दस्तावेज भें ननम्प्नमरणखत बाग होने चादहए : 

I. कामऩुारक सायाॊश 

II. ऩषृ्ठबमूभ 
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III. वतभुान तथा अनुभाननत ववत्तीम तथा ऩूॊजीगत जस्थनतमों का सायाॊश 

IV. ऩूॊजी ऩमाुततता 

V. प्रभखु सॊवेदनशीरताएॊ तथा बावी अनुभान 

VI. एकत्रीकयण तथा ववववचधकयण 

VII. आइसीएएऩी का ऩयीऺण तथा उसे अऩनाना 

VIII. फैंक भें आइसीएएऩी का प्रमोग 
 
1. कामाऩारक सायाॊश 
 
कामऩुारक सायाॊश का प्रमोजन है आइसीएएऩी ऩद्धनतमों तथा ननष्कषों का ववहॊगावरोकन 
प्रस्तुत कयना । इस ववहॊगावरोकन भें साभान्मत् ननम्प्नमरणखत शामभर होगा : 
 

क)  रयऩोटु का प्रमोजन तथा फैंककॊ ग सभहू के बीतय ऐसी ववननममभत सॊस्थाएॊ जो 
कक आइसीएएऩी के दामये के अॊतगतु आती हैं; 

ख)  आइसीएएऩी ववचरेषण के भखु्म ननष्कष:ु 
i. `वऩरय 1' अमबकरन के अॊतगतु न्मूनतभ सीआयएआय अऩेऺा की 

तुरना भें फैंक ककतनी औय ककस ववन्मास भें आॊतरयक ऩूॊजी धायण 
कयना आवचमक सभझता है, तथा 

ii. फैंक की जोणखभ भलू्माॊकन प्रकिमाओॊ की ऩमाुततता; 
ग)  फैंक की कामनुीनतगत जस्थनत, उसके तुरन ऩत्र की भजफूती तथा बावी 

राबप्रदता सदहत फैंक  की ववत्तीम जस्थनत का सायाॊश; 
घ)  ऩूॊजी जटुाने तथा राबाॊश मोजना का सॊक्षऺतत वणनु जजसभें फैंक आगे के ददनों 

भें अऩनी ऩूॊजी का कैसे औय ककन प्रमोजनों से प्रफॊध कयेगा बी शामभर हो; 
ङ)  फैंक के प्रनत अत्मॊत भहतवऩूण ुजोणखभों, ददमा गमा जोणखभ का स्तय क्मों 

स्वीकाम ुऩामा गमा है अथवा स्वीकाम ुनहीॊ है तो उसे कभ कयने के मरए क्मा 
कायुवाई आमोजजत की गई है ऩय दटतऩणी; 

च)  उन भखु्म भाभरों ऩय दटतऩणणमाॊ जहाॊ औय अचधक ववचरेषण तथा ननणमु 
अऩेक्षऺत हैं; तथा 

छ) भलू्माॊकन ककसने ककमा है, उस सॊफॊध भें क्मा आऩजत्तमाॊ उठाई गई/उसका 
ववचधकयण/दफाव ऩयीऺण कैसे ककमा गमा है तथा उसका अनुभोदन ककसने 
ककमा है । 

 
II. ऩटृठब लभ 
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इस बाग भें फैंक के सॊफॊचधत सॊगठनात्भक तथा ऐनतहामसक ववत्तीम आॊकड़/ेजानकायी दी 
जाएगी । उदाहयण के मरए सभहू यचना (ववचधक तथा ऩरयचारनागत), ऩरयचारनगत राब, 
कय ऩूव ुराब, कयोत्तय राब, राबाॊश, शेमयधायक ननचधमाॊ, ववननमाभक अऩेऺाओॊ की तुरना 
भें धारयत ऩूॊजीगत ननचधमाॊ, ग्राहक जभायामशमाॊ, फैंकों द्वाया की गई जभा, कुर आजस्तमाॊ 
तथा उस जानकायी भें ऩामी जानेवारी प्रवजृत्तमों से ननकारे जानेवारे ऐसे कोई ननष्कष ु
जजनका फैंक के बववष्म ऩय प्रबाव ऩड़ सकता है । 
 
III.  िताभान तथा अनुभाननत वित्तीम तथा ऩ ॊजीगत ष्स्थनतमों का सायाॊश 
 
इस बाग भें फैंक की वतभुान ववत्तीम जस्थनत तथा व्मवसाम की वतभुान रूऩयेखा भें अऩेक्षऺत 
ऩरयवतनु, वह जजस ऩरयवेश भें काम ु कयने की अऩेऺा कयत े हैं, उसकी व्मवसाम सॊफॊधी 
अनुभाननत मोजनाएॊ (व्मवसाम के उचचत ननमभों के अनुसाय), अनुभाननत ववत्तीम जस्थनत 
तथा ऩूॊजी के आमोजजत बावी स्रोत को स्ऩष्ट ककमा जाएगा । 
 
सॊदब ु के रूऩ भें प्रमोग भें राए गए प्रायॊमबक तुरन ऩत्र औय जजस तायीख की जस्थनत के 
अनुसाय भलू्माॊकन ककमा गमा है, को दशाुमा जाए । 
 
अनुभाननत ववत्तीम जस्थनत भें ऩरयकजल्ऩत व्मवसाम मोजनाओॊ के आधाय ऩय उऩरब्ध 
अनुभाननत ऩूॊजी तथा अनुभाननत ऩूॊजीगत अऩेऺाओॊ, दोनों की गणना की जा सकती है । 
इसके फाद भें एक आधाय मभरेगा जजसके सभऺ प्रनतकूर ऩरयजस्थनतमों की तुरना की जा 
सकेगी । 
 
IV.  ऩ ॊजी ऩमााप्तता 
 
इस बाग की शुरुआत फैंक के फोड ुद्वाया अनुभोदन ददए गए अनुसाय तथा आइसीएएऩी भें 
प्रमोग भें राई गई भात्रात्भक रूऩ भें फैंक की जोणखभ रेने की अमबराषा के वणनु से होगी । 
इस दस्तावेज भें मह फात स्ऩष्ट रूऩ से प्रकट कयना आवचमक है कक जजसे प्रस्तुत ककमा जा 
यहा है उसभें न्मूनतभ विननमाभक आिश्मकताओॊ को ऩूया कयने के मरए आवचमक ऩूॊजी की 
यामश के सॊफॊध भें फैंक के अमबभत का प्रनतननचधत्व ककमा गमा है अथवा मह कक उसभें ऩूॊजी 
की वह यामश दशाुई गई है जजसे फैंक अऩनी व्मिसाम सॊफॊधी मोजनाओॊ को ऩ या कयने के लरए 
आवचमक सभझता है । उदाहयण के मरए मह स्ऩष्ट रूऩ से प्रकट ककमा जाना चादहए कक 
अऩेक्षऺत ऩूॊजी फैंक द्वाया वाॊनछत ककसी ववमशष्ट िेडडट येदटॊग ऩय आधारयत है अथवा उसभें 
कामनुीनतगत प्रमोजनों के मरए कोई सयुऺा ननचध शामभर है अथवा उसका ववननमाभक 
अऩेऺाओॊ के उल्रॊघन की सॊबावना को कभ कयने का उद्देचम है । जहाॊ आॊतरयक ऩूॊजी 
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भलू्माॊकन के मरए आचथकु ऩूॊजी भॉडले्स का प्रमोग ककमा जाता है वहाॊ ववचवास का स्तय, 
सभम सीभा तथा ववचवास जजस घटना से सॊफॊचधत है उसका वणनु बी ददमा जाना चादहए । 
जहाॊ ऩूॊजी भलू्माॊकन के मरए मसनॎरयमो ववचरेषण अथवा अन्म भाध्मभों का उऩमोग ककमा 
जाता है वहाॊ प्रमोग भें राए गए मसनॎरयमोज़ की चुनी हुई गॊबीयता के चमन का आधाय/तकु 
बी शामभर ककमा जाए । 
 
सभम 

 आइसीएएऩी अमबकरनों की प्रबावी तायीख सदहत इस तायीख तथा फोड/ुबायतीम रयज़व ु
फैंक को प्रस्तुनत की तायीख के फीच होनेवारी कोई बी ऐसी घटनाओॊ के ब्मोये जजनका 
आइसीएएऩी अमबकरनों ऩय भहत्वऩणू ुप्रबाव ऩड़गेा औय उनके ऩरयणाभ; तथा 

 ऩूॊजी अऩेऺाओॊ के भलू्माॊकन के मरए चमननत सभमावचध के ब्मोये तथा उसका  

भरूाधाय । 
 
विश्रेवषत जोखिभ 

 ननम्प्नमरणखत भें से प्रत्मेक शे्रणी भें फैंक द्वाया उठाए गए प्रभखु जोणखभों का ननधाुयण 
: 

क) ऋण जोणखभ 
ख) फाज़ाय जोणखभ 
ग) ऩरयचारनगत जोणखभ 
घ) चरननचध जोणखभ 
ङ) कें द्रीकयण जोणखभ 
च) फैंककॊ ग की फही भें ब्माज दय जोणखभ 
छ) प्रनतबनूतकयण का अवमशष्ट जोणखभ 
ज) कामनुीनतगत जोणखभ 
झ) व्मवसाम जोणखभ 
ञ) प्रनतष्ठागत जोणखभ 
त) ऩेंशन प्रनतफद्धता जोणखभ 
थ) अन्म अवमशष्ट जोणखभ; तथा 
द) ननधारुयत ककए गए अन्म कोई जोणखभ  
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 इन जोणखभों भें से प्रत्मेक के सॊफॊध भें उसका भलू्माॊकन कैसे ककमा गमा है सॊफॊधी 
स्ऩष्टीकयण तथा जहाॊ तक सॊबव हो उस भलू्माॊकन के भात्रात्भक ऩरयणाभ; 

 जहाॊ इन भें से कोई जोणखभों को बायतीम रयज़व ुफैंक द्वाया ककए गए फैंक के ऑन-
साइट ननयीऺण की रयऩोटु भें ववमशष्ट रूऩ से दशाुमा गमा है वहाॊ फैंक ने इन्हें कैसे 
कभ ककमा है सॊफॊधी स्ऩष्टीकयण; 

 जहाॊ आवचमक है वहाॊ ऑन-साइट ननयीऺण के दौयान बायतीम रयज़व ु फैंक द्वाया 
भलू्माॊककत सीआयएआय की आइसीएएऩी के अॊतगतु फैंक के सीआयएआय के 
अमबकरनों के ऩरयणाभों के साथ तुरना; 

 जोणखभ शे्रणी के अनुसाय भात्रात्भक आधाय ऩय फैंक की जोणखभ रेने की अमबराषा 
तथा फैंक के ववमबन्न जोणखभों के सभग्र भलू्माॊकन के साथ उसकी ससुॊगतता (उसकी 
अनुरूऩता) की सीभा को स्ऩष्टत् प्रकट ककमा जाए; तथा 

 जहाॊ सॊगत हो वहाॊ जोणखभों को कभ कयने के मरए फैंक द्वाया ऩूॊजी के अरावा 
अऩनाई गई कोई अन्म ऩद्धनतमाॊ  

 
ऩद्धनतमाॊ तथा धायणाएॊ 
 
भखु्म जोणखभों भें से प्रत्मेक का भलू्माॊकन कैसे ककमा गमा है तथा की गई भखु्म धायणाओॊ 
का वणनु  
 
उदाहयण के मरए फैंक अऩने आइसीएएऩी को सीआयएआय अमबकरनों, जजनभें अनतरयक्त 
जोणखभों (उदाहयण कें द्रीकयण जोणखभ, फैंककॊ ग फही भें ब्माज दय जोणखभ, आदद) के मरए ऩूॊजी 
का अरग से भलू्माॊकन ककमा गमा है औय वऩरय 1 अमबकरनों भें जोड़ा गमा है के ननष्कषों 
ऩय आधारयत कय सकत े हैं । इसके ववकल्ऩ के रूऩ भें फैंक अऩने आइसीएएऩी को 
सीआयएआय के अॊतगतु शामभर जोणखभों (अथाुत ्ऋण, फाज़ाय तथा ऩरयचारनगत जोणखभ) 
सदहत सबी जोणखभों के मरए आॊतरयक भॉडरों ऩय बी आधारयत कय सकत ेहैं । 
 
महाॊ ददए गए वणनुों से मह स्ऩष्ट होगा कक ककन जोणखभों को ककस भॉडमेर ॊग अथवा 
अमबकरन दृजष्टकोण द्वाया कवय ककमा गमा है । इसभें प्रत्मेक ननधाुरयत शे्रणी भें जोणखभों 
की गणना कयने के मरए प्रमोग भें राई गई ऩद्धनत तथा प्रकिमा के ब्मोये तथा प्रत्मेक भाभरे 
भें प्रमोग भें राई गई ऩद्धनत को चुनने का कायण शामभर होगा । 
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जहाॊ फैंक अऩने जोणखभों को भात्रात्भक रूऩ देने के मरए कोई आॊतरयक भॉडरे का उऩमोग 
कयता है वहाॊ इस बाग भें उन भॉडरेों भें से प्रत्मेक के सॊफॊध भें ननम्प्नमरणखत को स्ऩष्ट 
कयेगा : 
 

 प्रभखु भॉडमेरॊग काम ु के बीतय भखु्म धायणाएॊ तथा भानदॊड तथा ककसी बी भखु्म 
धायणाओॊ की व्मुत्ऩजत्त की ऩषृ्ठबमूभ; 

 भानदॊडों को चुनने का तयीका तथा उसके मरए प्रमोग भें राई गई ऐनतहामसक अवचध 
तथा भाऩन प्रकिमा; 

 भॉडरे की सीभाएॊ; 

 चुनी हुई भखु्म धायणाओॊ अथवा भानदॊडों भें हुए ऩरयवतनुों के प्रनत भॉडरे की 
सॊवेदनशीरता; तथा 

 भॉडरे की ननयॊतय ऩमाुततता को सनुनजचचत कयने के मरए ककए जानेवारा वैधीकयण 
काम ु

 
जहाॊ भॉडमेर ॊग के अन्म दृजष्टकोणों के ननष्कषों को ववचधभान्म, सॊऩूयक अथवा ऩयीऺण कयने 
के मरए दफाव ऩयीऺण अथवा मसनॎरयमो ववचरेषणों का उऩमोग ककमा गमा है वहाॊ इस 
अनुबाग भें ननम्प्नमरणखत ददमा जाए : 
 

 फैंक के आॊतरयक ऩूॊजी भॉडरे द्वाया मोग्म रूऩ से अनुभाननत न ककए गए जोणखभों 
(उदाहयण नॉन-मरननमय उत्ऩाद, कें द्रीकयण, अनकदी तथा सॊकट की अवचध भें 
सहसॊफॊधों भें ऩरयवतनु) को योकने के अनुरूऩण के ब्मोये; 

 फैंक द्वाया ककए गए दफाव ऩयीऺण तथा मसनॎरयमो ववचरेषणों के भात्रात्भक ऩरयणाभ 
तथा उन ववचरेषणों के आधाय भाने गए ववचवास स्तय तथा भखु्म धायणाएॊ तथा 
अरग-अरग भखु्म जोणखभ तत्वों के मरए प्रातत ऩरयणाभों के ववतयण के ब्मोये 

 रागू ककए गए सॊमुक्त प्रनतकूर मसनॎरयमों के दामये, इन्हें कैसे व्मुत्ऩन्न ककमा गमा 
तथा ऩरयणाभी ऩूॊजीगत अऩेऺाओॊ के ब्मोये; तथा 

 जहाॊ राग ूहो वहाॊ, कोई बी अनतरयक्त व्मवसाम मूननट ववशेष अथवा व्मवसाम मोजना 
ववशेष के अनुसाय चमननत दफाव ऩयीऺणों के ब्मोये । 

 
ऩ ॊजी अॊतयणीमता 
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फड़ े सभहू वारी सॊयचना के फैंकों के भाभरे भें राग ू होनेवारे सॊववदागत, वाणणजज्मक, 
ववननमाभक अथवा साॊववचधक जसेै प्रनतफॊधों के कायण फैंककॊ ग व्मवसाम (व्मवसामों) भें अथवा 
उससे फाहय ऩूॊजी को अॊतरयत कयने की प्रफॊध तॊत्र की ऺभता ऩय ककसी बी प्रकाय के प्रनतफॊधों 
के ब्मोये प्रस्तुत ककए जाने चादहए । सभहू की सॊस्थाओॊ द्वाया राबाॊश के ववतयण ऩय राग ू
प्रनतफॊध तथा उस सॊफॊध भें उऩरब्ध रचीरेऩन को बी ददमा जाए । फैंकों की ववदेश जस्थत 
फैंककॊ ग सहामक कॊ ऩननमों के भाभरे भें ववननमाभक प्रनतफॊधों भें राबाॊश की घोषणा के फाद 
सहामक कॊ ऩनी के ववननमाभक भेजफान देश को स्वीकाम ुववननमाभक ऩूॊजी का न्मूनतभ स्तय 
शामभर  

होगा । 
 
V. ऩूयी पभ ुका जोणखभ ऩमवेुऺण तथा जोणखभ प्रफॊध के ववमशष्ट ऩहर5ू9 
 
V.1 फैंक भें जोणखभ प्रफॊध प्रणारी 
 

इस खॊड भें फैंक के बीतय जोणखभ प्रफॊध सॊयचना का ननम्प्न रूऩों भें वणनु ककमा जाएगा 
: 

 
 फोड ुऔय वरयष्ठ प्रफॊधन का ऩमवेुऺण 
 नीनतमाॊ, प्रकिमाएॊ औय सीभाएॊ 
 जोणखभों की ऩहचान, भाऩ, उसे कभ कयना, उसका ननमॊत्रण औय रयऩोदटिंग 
 ऩूयी पभ ुके स्तय ऩय एकआइएस 
 आॊतरयक ननमॊत्रण 

 
V.2   तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़य - ववशेषतमा प्रनतबनूतकयण 
 

इस खॊड भें तुरनऩत्रेतय एक्सऩोज़य ववशेष रूऩ से स्रक्चड ुउत्ऩादों भें फैंक के ननवेश 
भें अॊतननदुहत जोणखभ भी सभग्र चचाु औय ववचरेषण ककमा जाएगा । प्रनतबनूतकयण 
एक्सऩोज़य का भलू्माॊकन कयते सभम फैंक को आधायबतू एक्सऩोज़य की ऋण 
गणुवत्ता औय जोणखभ ववशेषता का ऩूया ववचरेषण कयना चादहए । इस खॊड भें 
प्रनतबनूतकयण रेनदेन के आधायबतू एक्सऩोज़य की ऩरयऩक्वता की तुरना ननगतु 
देमताओॊ से की जानी चादहए ताकक सॊबाववत ऩरयऩक्वता ववसॊगनतमों का आकरन 
ककमा जा सके । 

 

                                                

59
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V.3  प्रनतष्ठऻ जोणखभ औय अव्कक्त सभथनु का भलू्माॊकन 
 

इस खॊड भें प्रनतष्ठा जोणखभ की सॊबावनाओॊ की चचाु की जानी चादहए जजसके कायण 
अव्मक्त सभथनु कयना ऩड़ सकता है औय जजससे ऋण, फाज़ाय औय कानूनी जोणखभ 
उत्ऩन्न हो सकते हैं । इस खॊड भें फैंक के प्रनतष्ठा जोणखभ के सॊबाववत स्रोतों की ऩूयी 
चचाु की जानी चादहए । 

 
V.4  भलू्म औय चरननचध जोणखभ का भलू्माॊकन 
 

इस खॊड भें जोणखभ प्रफॊध औय ववत्तीम रयऩोदटिंग के प्रमोजन से एक्सऩोज़य का 
भलू्मन कयने के मरए गवनेंस सॊयचना औय ननमॊत्रण प्रकिमाओॊ का वणनु ककमा 
जाएगा, जजसभें गैय-तयर जस्थनतमों के भलू्मन ऩय ववशेष ध्मान ददमा जाएगा । इस 
खॊड भें सॊफॊचधत ब्मौये ददमे जाएॊगे ताकक फैंक के मरखतों औय रेनदेन के भलू्मन औय 
उसका सत्माऩन हो सके । 

 
V.5  दफाव ऩयीऺण प्रथाएॊ 
 

इस खॊड भें दफाव ऩयीऺण के उद्देचम, ऩरयदृचम की ऩरयबाषा, दफाव ऩयीऺण के 
ऩरयणाभ की चचाु, सॊबाववत कायुवाई का आकरन औय दफाव ऩयीऺण के ऩरयणाभों के 
आधाय ऩय ननणमु रेने भें फाॊड औय वरयष्ठ प्रफॊध की बमूभका स्ऩष्ट की जाएगी । इस 
खॊड भें त्रदुटहीन बववष्मभखुी दफाव ऩयीऺक का वणनु ककमा जाएगा जो फाजाय 
ऩरयजस्थनतमों की ऐसी सॊबव घटनाओॊ मा ऩरयवतनुों की ऩहचान कयेगा जो फैंक को 
प्रनतकूर रूऩ से प्रबाववत कय सकते हैं । बायतीम रयज़व ुफैंक सॊफॊचधत सॊवेदनशीरता 
की ऩहचान कयने भें फैंकों के फदाव ऩयीऺण कामिुभ की प्रबावशामरता का भलू्माॊकन 
कयेगा ।  

 
V.6  सदुृढ़ ऩारयश्रमभक प्रथाएॊ 
 
इस खॊड भें फैंक की ऩारयश्रमभक प्रथाओॊ का वणनु ककमा जाएगा तथा मह स्ऩष्ट ककमा जाएगा 
कक ऩारयश्रमभक प्रथाएॊ पभ ुके दीघकुामरक ऩूॊजी सॊयऺण औय ववत्तीम सदुृढ़ता से ककस प्रकाय 
सॊफद्ध हैं । इस खॊड भें कभचुारयमों के जोणखभ सभामोजजत काम ु ननष्ऩादन भाऩ की गणना 
औय ऩारयश्रमभक के साथ उसके सॊफॊध को स्ऩष्ट रूऩ से प्रकट ककमा जाना चादहए । 
 
VI. प्रभिु सॊिेदनशीरताएॊ तथा बािी ऩरयष्स्थनतमाॊ 
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इस बाग भें आचथकु भॊदी अथवा व्मवसाम चि अथवा उसके कामों से सॊफॊचधत फाजायों भें 
चगयावट का फैंक ऩय जो असय ऩड़गेा उसे स्ऩष्ट ककमा जाएगा । बायतीम रयज़व ुफैंक मह 
जानना चाहेगा कक कोई फैंक अऩना व्मवसाम तथा ऩूॊजी का प्रफॊध कैसे कयेगा ताकक न्मूनतभ 
ववननमाभक भानको को ऩूण ु कयत े हुए वह भॊदी का साभना कय सकेगा । ववचरेषण भें 
व्मवसाम मोजनाओॊ तथा शोध ऺभता अमबकरनों के आधाय ऩय तीन से ऩाॊच वष ुके मरए 
बावी ववत्तीम ऩूवाुनुभान शामभर होंगे । 
 
इस ववचरेषण के प्रमोजन के मरए जजस भॊदी की गणना की गई है उसकी गॊबीयता 
साभान्मत् 25 वष ु की अवचध भें केवर एक फाय होने वारी हो । सभम अवचध होगी 
आइसीएएऩी अमबकरन की तायीख से कभ-से-कभ ऩरयकजल्ऩत भॊदी की सफसे अचधक तीव्रता 
के सभम तक । 
 
साभान्मत् इन ऩरयदृचमों भें ननम्प्नमरणखत शामभर होगा : 
 

 ककसी आचथकु चगयावट से ननम्प्नमरणखत ऩय क्मा असय होगा : 

 फैंक की ऩूॊजीगत ननचधमाॊ तथा बावी उऩाजनु; तथा 

 फैंक के अनुभाननत तुरन ऩत्र भें बावी ऩरयवतनुों को ध्मान भें रेते हुए फैंक का 
सीआयएआय 

 दोनों भाभरों भें फेहतय होगा मदद इन अनुभानों भें फैंक की व्मावसानमक कामनुीनत को 
फदरने की प्रफॊध तॊत्र की कायुवाईमों तथा आकजस्भकता मोजनाओॊ के कामाुन्वमन के 
प्रबावों को अरग से दशाुमा जाए। 

 बावी सीआयएआय के अनुभानों भें फैंक की ऋण जोणखभ काउॊ टयऩादटुमों की ऋण 
गणुवत्ता भें (जजसभें भॊदी के दौयान उनकी येदटॊग भें अॊतयण शामभर है) तथा फैंक की 
ऩूॊजी तथा उसकी ऋण जोणखभ ऩूॊजी अऩेऺा भें हुए ऩरयवतनुों के ऩरयणाभ शामभर होंगे 
। 

 फैंक द्वाया अऩनी सॊफॊचधत कॊ ऩननमों अथवा नए शेमय ननगभुों से ऩूॊजी ववृद्ध कयने जसेै 
कोई अन्म ऩूॊजी आमोजन कायुवाईमों का भलू्माॊकन ताकक वह भॊदी की सॊऩूण ुअवचध 
के दौयान अऩनी ववननमाभक ऩूॊजी अऩेऺाओॊ को ऩूया कयना जायी यख सके । 

  इस बाग भें मह स्ऩष्ट ककमा जाएगा कक कौनसे भखु्म सभजष्ट आचथकु तत्वों ऩय 
जोय ददमा जा यहा है औय फैंक के उऩाजनुों के प्रभखु द्मोतकों के रूऩ भें उनका 
ननधाुयण कैसे ककमा गमा है। फैंक दोनों के फीच के सॊफॊध कों ककस तयह स्थावऩत 
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ककमा गमा है उसे मसद्ध कयके मह बी स्ऩष्ट कयेगा कक सभजष्ट आचथकु तत्वों का 
आॊतरयक भॉडरे के भखु्म भानदॊडों ऩय क्मा असय होगा। 

 
प्रफॊध तॊत्र की कायािाईमाॊ 
 
इसभें आइसीएएऩी की व्मुत्ऩजत्त भें ऩरयकजल्ऩत प्रफॊधतॊत्र की कायुवाईमों को ववशषे रूऩ से 
ननम्प्नमरणखत को ववस्तायऩूवकु ददमा जाएगा :  
 

 प्रफॊधतॊत्र की कायुवाईमों का भात्रात्भक प्रबाव -  इसभें प्रफॊधतॊत्र की प्रभखु 
कायुवाईमों के सॊवेदनशीरता ऩयीऺण तथा प्रफॊधतॊत्र की कायुवाईमों के साथ 
सॊशोचधत आइसीएएऩी आॊकड़ ेशामभर नहीॊ ककए जाएॊगे।  

 सभान प्रकाय के आचथकु दफाव की अवचधमों के दौयान ऩूव ुभें कामाुजन्वत की गई 
प्रफॊधतत्र की कायुवाईमों की साक्ष्म।  

 
VII             एकत्रीकयण तथा विविधधकयण 
 
इस बाग भें मह फतामा जाएगा कक ववमबन्न जोणखभ भलू्माॊकनों के ऩरयणाभों को कैसे 
एकबत्रत ककमा जाता है औय ऩूॊजी ऩमाुततता ऩय सभग्र ननणमु मरमा जाता है। अत् तकनीकी 
स्तय ऩय इसके मरए कुछ उचचत भात्रात्भक तकनीकों का प्रमोग कयत ेहुए ववमबन्न जोणखभों 
को सॊमोजजत कयने के मरए कुछ ऩद्धनत आवचमक होगी। व्माऩक स्तय ऩय, भात्रात्भक रूऩ देने 
के ववस्ततृ दृजष्टकोणों के सभग्र औचचत्म की ऩूॊजी आमोजना के ववचरेषण के ननष्कषों के 
साथ तुरना की जा सकती है औय वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र उचचत सभझे गए ऩूॊजी के सभग्र स्तय के 
सॊफॊध भें ननणमु रे सकता है।  
 

 तकनीकी एकत्रीकयण की प्रकिमा देते सभम ननम्प्नमरणखत ऩहरओुॊ को शामभर 
ककमा जाए : 

i) ववववधीकयण के मरए यखी गई कोई अनतरयक्त छूट जजसभें जोणखभों के 
बीतय तथा जाणखभों के फीच कजल्ऩत सहसॊफॊध तथा ऐसे सहसॊफॊधों का 
भलू्माॊकन तथा दफाव की जस्थनतमों भें बी वह भलू्माॊकन कैसे ककमा 
गमा है , शामभर होगा। 
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ii) ववचधक सॊस्थाओॊ के फीच ववववधीकयण राबों के मरए मरए गए ऋण 
का औचचत्म तथा ववत्तीम दफाव की जस्थनत भें उनके फीच ऩूॊजी की 
ननफाुध आवाजादी, मदद कोई कजल्ऩत हो, का औचचत्म;  

iii) ववववधीकयण राबों का प्रबाव जजसभें प्रफॊधतॊत्र की कायुवाईमों को 
शामभर नहीॊ ककमा गमा है। आइसीएएऩी के सॊशोचधत आॊकड़ों की 
गणना कयते सभम मह सहामक होगा कक सबी सहसॊफॊधों को `1' 
अथाुत ्ववववधीकयण यदहत, भाना जाए तथा वही आॊकड़ों की गणना भें 
सबी सहसॊफॊध `0' अथाुत ् मह कल्ऩना कयत े हुए कक सबी जोणखभ 
स्वतॊत्र हैं अथाुत ्ऩूण ुववववचधकयण भाना जाए।  

 
 सभग्र भलू्माॊकन के सॊफॊध भें, उसभें मह ददमा जाए कक फैंक को आवचमक ऩूॊजी 

के सभग्र भलू्माॊकन की फैंक ने गणना कैसे की है औय उसके मरए ननम्प्नमरणखत 
भाभरों को ध्मान भें मरमा जाए :  
 
i) ककसी बी भॉडमेर ॊग दृजष्टकोण भें अॊतयननदहत अननजचचतता; 
ii) फैंक के जोणखभ प्रफॊधन किमाववचधमों, प्रणामरमों अथवा ननमॊत्रणों भें 

खामभमाॊ; 
iii) ववननमभक ऩूॊजी तथा आॊतरयक ऩूॊजी के फीच की मबन्नताएॊ; तथा 
iv) ऩूॊजी के ववमबन्न प्रमोजन; शेमयधायक चुकौनतमाॊ, सॊऩूण ुफैंक के मरए 

अथवा फैंक द्वाया जायी कुछ मरखतों के मरए येदटॊग सॊफॊधी उद्देचम, 
ववननमाभक हस्तऺेऩ से फचना, अननजचचत घटनाओॊ से सयुऺा, 
जभाकताु सयुऺा, कामकुायी ऩूॊजी, कामनुीनत अजनुों के मरए धारयत ऩूॊजी 
आदद। 

 
VIII. आइसीएएऩी का ऩयीऺण तथा उसे अऩनाना 
 
इस बाग भें आइसीएएऩी के प्रनत प्रकट आऩजत्तमों तथा ऩयीऺण की सीभा को व्मक्त ककमा 
जाएगा। अत् उसभें आइसीएएऩी भॉडरेों तथा अमबकरनों ऩय राग ूकी गमी ऩयीऺण तथा 
ननमॊत्रण प्रकिमाओॊ को शामभर ककमा जाएगा। उसभें फोड ु अथवा वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र द्वाया 
ऩयीऺण के ऩरयणाभों की सभीऺा की प्रकिमा तथा उनके अनुभोदन को बी ददमा जाएगा। इस 
सॊफॊध भें  बायतीम रयज़व ुफैंक को बेजे गए आइसीएएऩी दस्तावेज से फैंक के फोड ुअथवा 
वरयष्ठ प्रफॊधतॊत्र के सभऺ यखी कोई बी सॊफॊचधत रयऩोटु की प्रनत, उस ऩय उनकी प्रनतकिमा 
सदहत सॊरग्न की जा सकती है।  
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ऩयीऺण प्रकिमा के दौयान , उदाहयण के मरए आचथकु ऩरयदृचमों को तैमाय कयने के मरए, 
ककसी फाहयी सेवा प्रदाताओॊ अथवा ऩयाभशदुाताओॊ ऩय फैंक की ननबयुता को बी महाॊ फतामा 
जाए।  
 
इसके अरावा, ककसी फाहयी सभीऺक अथवा आॊतरयक रेखाऩयीऺा से कोई रयऩोटु प्रातत हुई हो 
तो उसकी प्रनत बी बारयफैं को बेज दें।  
 
IX.    फैंक भें आइसीएएऩी का प्रमोग  
 
इसभें ऩूॊजी प्रफॊधन की सॊकल्ऩना फैंक भें ककतनी यच-फस गई है -इस सॊफॊध भें  जानकायी दी 
जाएगी। साथ ही, फैंक की ऩूॊजी प्रफॊधन नीनत भें ऩूॊजी भॉडमेर ॊग अथवा मसनॎरयमो ववचरेषणों 
तथा दफाव ऩयीऺण के प्रमोग तथा सीभा सॊफॊधी जानकायी बी दी जाएगी। उदाहयण के मरए 
कीभतों तथा प्रबायों तथा बावी व्मवसाम के स्तय तथा स्वरूऩ को ननधारुयत कयने भें 
आइसीएएऩी का प्रमोग इसका सॊकेतक हो सकता है। 
 
इस बाग भें इसभें ऩूॊजी प्रफॊधन ऩय फैंक का वास्तववक ऩरयचारनगत तत्व तथा प्रस्तुत 
आइसीएएऩी दस्तावेज के साथ उसकी अनुरूऩता सॊफॊधी वववयण बी शामभर ककमा जा सकता 
है। उदाहयण के मरए आइसीएएऩी दस्तावेज को तैमाय कयने भें प्रमोग भें राई गई जोणखभ 
रेने की अमबराषा की तुरना भें व्मवसानमक ननणमुों के मरए प्रमोग भें राई गमी जोणखभ 
रेने की अमबराषा के फीच के अॊतयों ऩय चचा ुकी जा सकती है।  
 
अॊत भें, फैंक द्वाया आइसीएएऩी दस्तावेज की सभीऺा कयने भें बायतीम रयज़व ु फैंक को 
सहामक सभझी गई कोई अन्म जानकायी के अरावा फैंक आइसीएएऩी भें ऩरयकजल्ऩत 
प्रत्मामशत बावी ऩरयशुद्धताओॊ के ब्मौये (जो काम ुचर यहें है उन ऩहरओुॊ को ववमशष्ट रूऩ से 
व्मक्त ककमा जाए) बी प्रस्तुत कय सकत ेहैं।  
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अनुफॊध 16 
(आवयक ऩत्र का ऩैया 1देखें) 

शब्दािरी 
 
1. ऩरयसॊऩष्त्त/आष्स्त ककसी व्मजक्त अथवा कायोफाय के स्वामभत्व वारी कोई बी ऐसी 

वस्तु जजसका भलू्म है, ऩरयसॊऩजत्त अथवा आजस्त कहराती है। 
 बफिी के लरए 

उऩरब्ध 

बफिी के मरए उऩरब्ध प्रनतबनूतमाॊ वे प्रनतबनूतमाॊ हैं जहाॊ फैंक का 
उद्देचम न तो व्माऩाय का है न ही ऩरयऩक्वता तक धायण कयने का 
। इन प्रनतबनूतमों को उचचत भलू्म ऩय भलू्मन ककमा जाता है। मह 
उचचत भलू्म चार ूफाज़ाय बाव अथवा चार ूभलू्म से सॊफॊचधत अन्म 
आॊकड़ों के उऩरब्ध सवोत्तभ स्रोत के आधाय ऩय ननधाुरयत ककमा 
जाता है । 

 तुरन ऩत्र तुरन ऩत्र ककसी ववमशष्ट सभम ऩय अमबरेखफद्ध ककसी व्माऩायी 
सॊस्था की आजस्तमों तथा देमताओॊ का ववत्तीम वववयण है। 

 फैंक्रकॊ ग फही फैंककॊ ग फही भें ऐसी आजस्तमाॊ तथा देमताएॊ होती हैं जजन्हें भरूत् 
सॊफॊधों के कायण अथवा ननममभत आम तथा साॊववचधक फाध्मताओॊ 
के मरए सॊववदाकृत ककमा जाता है औय साभान्मत् ऩरयऩक्वता तक 
यखा जाता है । 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

फासर ऩ ॊजी 
सभझौता  

फासर ऩूॊजी सभझौता ववमबन्न देशों भें कामयुत फैंकों के मरए 
भानकीकृत जोणखभ आधारयत ऩूॊजी अऩेऺाओॊ को ववकमसत कयने के 
मरए 1988 भें ववमबन्न देशों के प्रनतननचधमों के फीच ककमा गमा 
एक कयाय है। इस सभझौते के स्थान ऩय जनू 2004 भें प्रकामशत 
नमा ऩूॊजी ऩमाुतता ढाॊचा (फासर II) रामा गमा।  
फासर II आऩस भें एक दसूये को सदुृढ़ कयने वारे ऐसे तीन स्तॊबों 
ऩय आधारयत है जो फैंकों तथा ऩमवेुऺकों को फैंकों के सभऺ 
ववमबन्न जोणखभों का सही भलू्माॊकन कयने भें सहामता कयत ेहैं। 
मे तीन स्तॊब ननम्प्नानसुाय हैं : 
 न्मूनतभ ऩूॊजी अऩेऺाएॊ, जो वतभुान भाऩन ढाॊचे को औय 

ऩरयष्कृत   कयने का प्रमास कयती हैं। 
 ककसी सॊस्था की ऩूॊजी ऩमाुततता तथा आॊतरयक भलू्माॊकन 
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प्रकिमा की ऩमवेुऺी सभीऺा ; 
 सयुक्षऺत तथा सदुृढ़ फैंककॊ ग प्रथाओॊ को प्रोत्साहन देने के मरए 

प्रबावी प्रकटीकयण के भाध्मभ से फाजाय अनुशासन 

 फैंक्रकॊ ग ऩमािेऺण 
ऩय फासर सलभनत 

फासर समभनत, फैंक ऩमवेुऺकों की ऐसी समभनत है जजसभें जी-10 
देशों भें से प्रत्मेक देश के सदस्म शामभर हैं। मह समभनत ववमशष्ट 
ऩमवेुऺी सभस्माओॊ के ननऩटान ऩय ववचाय-ववभश ु कयने के मरए 
एक भॊच है। मह समभनत फैंकों के ववचव व्माऩी गनतववचधमों का 
प्रबावी ऩमवेुऺण सनुनजचचत कयने के उद्देचम से फैंकों के ववदेशी 
प्रनतष्ठानों के सॊफॊध भें याष्रीम प्राचधकयणों के फीच ऩमवेुऺी 
जजम्प्भेदारयमों को आऩस भें फाॊटने के मरए  सभन्वम कयती है। 

 भ र सॊकेतक 
दृष्टटकोण  

फासेर II के अॊतगतु अनुभत ऩरयचारनगत जोणखभ की भाऩ की 
तकनीक है। मह दृजष्टकोण एकर सॊकेतक के सनुनजचचत प्रनतशत 
(अल्पा पैक्टय) के रूऩ भें ऩरयचारनगत जोणखभ के मरए बाय 
ननधारुयत कयता है। मह सॊकेतक फैंक के जोणखभ एक्सऩाज़य के 
मरए ऩयोऺी (प्रोजक्स) का काम ुकयता है। 

 आधाय जोखिभ  ववमबन्न आजस्तमों, देमताओॊ तथा तुरन ऩत्र से इतय भदों की 
ब्माज दय अरग-अरग ऩरयभाण भें ऩरयवनततु हो सकने के जोणखभ 
को आधाय जोणखभ कहते हैं। 

 ऩ ॊजी  कायोफाय चराने, ननवेश कयने तथा बावी आम ननभाुण कयने के 
मरए उऩरब्ध ननचधमों (उदा. भदु्रा, ऋण तथा ईजक्वटी) को ऩूॊजी 
कहते हैं। ऩूॊजी उन बौनतक आजस्तमों को बी कहते हैं जजनका 
उऩमोग बावी आम ननभाुण कयने के मरए ककमा जाता है। 

 ऩ ॊजी ऩमााप्तता ककसी सॊस्था की वतभुान देमताओॊ की तुरना भें तथा उसकी 
आजस्तमाॊ से सॊफद्ध जोणखभों की तुरना भें उसके ऩूॊजीगत सॊसाधनों 
की ऩमाुततता की भाऩ । ऩूॊजी ऩमाुततता का उचचत स्तय मह 
सनुनजचचत कयता है कक ककसी सॊस्था के ऩास उसकी गनतववचधमों 
के सभथनु के मरए ऩमाुतत ऩूॊजी है तथा उसकी ननवर भामरमत 
उसकी आजस्तमों के भलू्म भें होनेवारे प्रनतकूर ऩरयवतनुों को 
ददवामरमा न होते हुए आत्भसात कयने के मरए ऩमाुतत है। 
उदाहयण के मरए, फीआइएस (फैंक पॉय इॊटयनैशनर सेटरभेंट्स) के 
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ननमभों के अॊतगतु फैंकों को अऩने जोणखभ सभामोजजत आजस्तमों 
के मरए ऩूॊजी का एक ननधाुरयत स्तय फनाए यखना अऩेक्षऺत है। 

 ऩ ॊजी आयक्षऺत 
ननधधमाॊ  

कॊ ऩनी के राबों का वह दहस्सा जजसका शेमयधायकों को राबाॊश के 
रूऩ भें बगुतान नहीॊ ककमा गमा है। उन्हें अववतयणीम आयक्षऺत 
ननचध बी कहा जाता है। 

 ऩरयितानीम फॉण्ड ऐसा फॉण्ड जो ननवेशक को ननजचचत ऩरयवतनु कीभत ऩय अथवा 
ऩूव-ुननधारुयत कीभत ननधाुयण पॉम्प्मूरुा के अनुसाय फॉण्ड को 
ईजक्वटी भें ऩरयवनततु कयने का ववकल्ऩ देता है। 

 स्थामी ऩ ॊजी टीमय 1 ऩूॊजी को साभान्मत् स्थामी ऩूॊजी कहा जाता है। 
 ऋण जोखिभ  मह जोणखभ कक सॊववदात्भक कयाय अथवा रेनदेन कयनेवारी कोई 

ऩाटी, अऩनी फाध्मताएॊ ऩूण ुनहीॊ कय सकेगी अथवा फाध्मताएॊ ऩूण ु
कयने भें चकू कयेगी। ऋण जोणखभ रगबग ककसी बी रेनदेन 
अथवा मरखत, मथा स्वैतस, रयऩो, सीडी, ववदेशी भदु्रा रेनदेन आदद 
से सॊफद्ध हो सकता है।  
ववमशष्ट प्रकाय के ऋण जोणखभों भें सम्प्प्रब ु(सोवरयन) जाणखभ, देश 
जोणखभ, ववचधक अथवा ननमॊत्रण से फाहय वारा जोणखभ, सीभाॊत 
(भाजजनुर) जोणखभ तथा ननऩटान जोणखभ शामभर हैं। 

 डडफेंचय कॊ ऩनी द्वाया जायी ककए गए ऐसे फाॊड जजनऩय सभान्मत् 
ववननददुष्ट तायीखों को छभाही आधाय ऩय ननमत ब्माज दय देम 
होता है तथा जजनकी भरू यामश की डडफेंचय के भोचन ऩय ककसी 
ववननददुष्ट तायीख को चुकौती की जाती है । 

 आस्थधगत कय  

आष्स्तमाॊ  

अनवशोवषत भलू्महास तथा अगरे राब से घाटे की ऩूनत,ु जजसे 
बावी कय मोग्म आम के प्रनत प्रनतसॊतुमरत ककमा जा सकता है 
औय जजसे सभम ननधाुयण भें अॊतय भाना जाता है, आस्थचगत कय 
आजस्तमाॊ भाना जाता है ।  आस्थचगत कय आजस्तमों का रेखाॊकन 
भानक 22 के अनुसाय रेखाॊकन ककमा जाता है।  
आस्थचगत कय आजस्तमों से बावी आम कय बगुतान कभ हो जाते 
हैं, जजसका अथ ुमह है कक वे ऩूवदुत्त आम कय हैं औय आजस्तमों 
की ऩरयबाषा ऩूण ुकयते हैं। इसके ववऩयीत आस्थचगत कय देमताओॊ 
से बावी वष ुके आम कय बगुतान भें ववृद्ध होती है, जजसका अथ ु
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है कक वे उऩचचत आम कय हैं औय देमताओॊ की ऩरयबाषा ऩूण ु
कयत ेहैं। 

 डलेटा ( Δ) ककसी ऑतशन मा ऑतशनों के ऩोटुपोमरमो का डले्टा ऑतशन 
(ऑतशनों) की अॊतननदहतु आजस्त (आजस्तमों) के भलू्म भें ऩरयवतनु 
की तुरना भें ऑतशन/ऩोटुपोमरमो के भलू्म भें ऩरयवतनु की दय है 
। 

 डरेयिेदटि  कोई बी डरेयवेदटव मरखत अऩना ज्मादातय भलू्म ककसी आधायबतू 
उत्ऩाद से प्रातत कयता है। डरेयवेदटव के उदाहयणों भें फ्मूचस,ु 
ऑतशन्स, पॉवडुसु ्तथा स्वैतस शामभर होते है। उदाहयण के मरए 
एक वामदा सॊववदा हाजज़य भदु्रा फाज़ाय तथा उधाय रेने तथा देने के 
मरए हाजज़य फाज़ायों से व्मुत्ऩन्न की जा सकती है। ऩूव ु भें 
डरेयवेदटव मरखत ज्मादातय केवर उन उत्ऩादों तक सीमभत थे, 
जजन्हें हाजज़य फाज़ायों से व्मुत्ऩन्न ककमा जा सकता था। तथावऩ, 
आज मह शब्द ककसी बी ऐसे उत्ऩाद के मरए प्रमोग भें रामा 
जाता है जजसे ककसी अन्म उत्ऩाद से व्मुत्ऩन्न ककमा जा सकता 
है। 

 अिधध (ड्म येशन) अवचध (भकैॎ रे अवचध) ननमत आम प्रनतबनूतमों की भलू्म अजस्थयता 
की भाऩ कयती है। मह अक्सय ववमबन्न कूऩनों तथा ववमबन्न 
ऩरयऩक्वताओॊ वारी प्रनतबनूतमों के फीच ब्माज दय जोणखभ की 
तुरना भें प्रमोग भें रामा जता है। मह ककसी ननमत आम प्रनतबनूत 
से सॊफद्ध सबी नकदी प्रवाहों के वतभुान भलू्म का बारयत औसत 
है। इसे वषों भें अमबव्मक्त ककमा जाता है। ननमत आम प्रनतबनूत 
की अवचध हभेशा उसकी ऩरयऩक्वता की अवचध से कभ होती है 
।केवर शून्म प्रनतबनूतमों के भाभरे भें अवचध औय ऩरयऩक्वता 
अवचध सभान होती है। 

 विदेशी सॊस्थागत 
धननिेशक 

बायत के फाहय स्थावऩत अथवा ननगमभत कोई सॊस्था जजसका 
बायत भें प्रनतबनूतमों भें ननवेश कयने का प्रस्ताव हैं, फशत ेकोई 
देशी आजस्त प्रफॊधन कॊ ऩनी अथवा देशी सॊववबाग प्रफॊधक जो ककसी 
उऩ-खात ेकी ओय से, बायत भें ननवेश के मरए बायत के फाहय से 
जटुाई अथवा एकबत्रत अथवा राई गमी ननचधमों का प्रफॊधन कयता 



292 

 

है, को ववदेशी सॊस्थागत ननवेशक सभझा जाएगा। 
 िामदा सॊविदा एक वामदा सॊववदा दो ऩादटुमों के फीच सहभत बावी तायीख को 

सऩुुदुगी के मरए ककसी सहभत भलू्म ऩय ककसी वस्त ु अथवा 
ववत्तीम मरखत की सहभत भात्रा को खयीदने अथवा फेचने का 
कयाय है। फ्मुचस ु सॊववदा के ववऩयीत, एक वामदा सॊववदा 
हस्ताॊतयणीम नहीॊ है अथवा उसकी स्टॉक एक्सचेंज ऩय खयीद-बफिी 
नहीॊ हो सकती, उसकी शतें भानक नहीॊ हैं औय ककसी बी भाजजनु 
का रेनदेन नहीॊ होता है। वामदा सॊववदा के खयीदाय को राॉग द 
कॉन्रक्ट कहते हैं औय फेचने वारे को शाटु द कॉन्रक्ट कहते हैं।  

 गाभा (Γ ) ककसी ऑतशन/ऑतशनों के ऩोटुपोमरमो का गाभा ऑतशन 
(ऑतशनों) की अॊतननदुहत आजस्त (आजस्तमों) के भलू्म भें ऩरयवतनु 
की तुरना भें ऑतशन/ऩोटुपोमरमो के डले्टा भें ऩरयवतनु की दय है 
। 

 साभान्म प्रािधान 
तथा हानन आयक्षऺत 
ननधध  

ऐसी ननचधमाॊ जो ककसी ववमशष्ट आजस्त के भलू्म भें वास्तववक 
चगयावट अथवा इॊचगत कयने मोग्म सॊबाव्म हानन के मरए न हो 
औय अप्रत्मामशत हानन को ऩूया कयने के मरए उऩरब्ध हो तो उन्हें 
टीमय II ऩूॊजी भें शामभर ककमा जा सकता है। 

 साभान्म फाजाय 
जोखिभ  

वह जोणखभ जो सभग्र फाज़ाय ऩरयजस्थनतमों से सॊफॊचधत है, जफकक 
ववमशष्ट जोणखभ वह जोणखभ है जो ककसी ववमशष्ट प्रनतबनूत के 
जायीकताु से सॊफॊचधत है। 

 प्रनतयऺा मा फचाि 
(हेष्जॊग) 

जोणखभ के प्रनत एक्सऩाज़य को हटाने अथवा कभ कयने के मरए 
कोई कदभ उठाना। 

 ियीद-बफिी के 
लरए धारयत  

ऐसी प्रनतबनूतमाॊ जहाॉ भलू्म/ब्माज दय भें अल्ऩावचध उताय-चढ़ावों 
का राब उठाते हुए खयीद-बफिी कयने का उद्देचम है। 

 ऺैनतज अस्िीकृनत 
(हॉरयजाॉटर 
डडजएराउॊस) 

अऩेक्षऺत ऩूॊजी भें प्रनतसॊतुरन कयने की अस्वीकृनत जजसका उऩमोग 
ववननमाभक ऩूॊजी के मरए फाज़ाय जोणखभ का भलू्माॊकन कयने के 
मरए फीआइएस ऩद्धनत भें ककमा जाता है । रेडड ॊग सॊववबाग ऩय 
ब्माज दय जोणखभ के मरए अऩेक्षऺत ऩूॊजी के अमबकरन के मरए 
फीआइएस ऩद्धनत भें राॉग तथा शाटु ऩोजज़शन्स का प्रनतसॊतुरन 
अनुभत है। कपय बी प्रनतपर वि के ववमबन्न ऺैनतज बफॊदओुॊ ऩय 
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मरखतों के ब्माज दयों का जोणखभ ऩूणतु् सहसॊफॊचधत नहीॊ है। 
इसमरए, फीआइएस ऩद्धनत भें इन प्रनतसॊतुरनों  के कुछ दहस्से को 
अस्वीकृत  ककमा जाता है । 

 सष्म्भश्र ऋण ऩ ॊजी 
लरित 

इस सॊवग ुभें ऐसे कई ऩूॊजी मरखत है जजनभें ईजक्वटी तथा ऋण 
के कुछ वैमशष्ट्मों का सॊमोग होता है। प्रत्मेक की एक खास 
ववशेषता होती है  जजसका ऩूॊजी के रूऩ भें उसकी गणुवत्ता ऩय 
प्रबाव ऩड़ता है। जहाॊ इन मरखतों भें ईजक्वटी के जसैी सभानताएॊ 
है, ववशेषत् जफ वे  ऩरयसभाऩन को योककय ननयॊतय आधाय ऩय 
हाननमों का सभथनु कय सकत े हों तो उन्हें टीमय II ऩूॊजी भें 
शामभर ककमा जा सकता है। 

 ब्माज दय जोखिभ मह जोणखभ कक ब्माज दयों भें उताय-चढ़ावों के कायण आजस्तमों 
अथवा देमताओॊ (अथवा आगभनों /फदहगभुनों) के ववत्तीम भलू्म भें 
ऩरयवतनु होगा। उदाहयण के मरए मह जोणखभ कक बावी ननवेश 
ननम्प्नतय दयों ऩय कयने होंगे अथवा बावी उधाय उच्चचतय दयों ऩय 
रेने होंगे। 

 राॉग ऩोष्जशन राॉग ऩोजज़शन  उस जस्थनत (ऩोजज़शन) को कहते हैं जहाॊ 
आधायबतू प्रनतबनूत के भलू्म भें हुई ववृद्ध के कायण राबों भें ववृद्ध 
होती है। 

 फाजाय जोखिभ  ककसी रेनदेन अथवा सभझौते भें ननधाुरयत दयों अथवा कीभतों की 
अऩेऺा फाज़ाय कीभतों अथवा दयों भें उताय-चढ़ाव के कायण होने 
वारी हानन का जोणखभ। 

 आशोधधत अिधध  आशोचधत अवचध अथवा ककसी ब्माज वाहक प्रनतभ्झानत की 
अजस्थयता उसकी भकैॉर अवचध को प्रनतबनूत की कूऩन दय जोड़ 
एक से बाग देकय प्रातत की जाती है।  मह प्रनतपर भें हुए 100 
आधाय अॊकों के ऩरयवतनु के मरए प्रनतबनूत की कीभत भें हुए 
प्रनतशत ऩरयवतनु को दशाुती है। मह साभान्मत् केफर प्रनतपर भें 
अल्ऩ ऩरयवतनुों के भाभरे भें सही होती है। 
 
 
 

                
dp      1 
एभडी =     ----   
-- 
                 
dY     P      
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जहाॊ 
एभडी = आशोचधत अवचध  
ऩी  = सकर कीभत (अथाुत ्स्ऩष्ट कीभत जोड़ उऩचचत ब्माज) 
डीऩी = कीभत भें तदनुरूऩ अल्ऩ ऩरयवतनु  
डीवाई = प्रनतपर भें अल्ऩ ऩरयवतनु के साथ कूऩन बगुतान की 
फायॊफायता। 

 फॊधक-सभधथात 
प्रनतब नत 

एक फॉण्ड जसैी प्रनतबनूत जजसभें फॊधकों के सभहू द्वाया सॊऩाजचवकु 
प्रदान ककमा जाता है। आधायबतू फॊधकों से प्रातत आम का ब्माज 
तथा भरूधन की चुकौनतमों के मरए उऩमोग ककमा जाता है। 

 म्मुच्मुअर पॊ ड म्प्मुच्चमुअर पॊ ड, ननवेशकों को मूननट जायी कयके सॊसाधनों को 
एकबत्रत कयने तथा प्रस्ताव दस्तावेज भें प्रकट ककए गए उद्देचमों के 
अनुसाय प्रनतबनूतमों भें ननचधमों का ननवेश कयने का एक तॊत्र है। 
मह भदु्रा फाज़ाय मरखतों सदहत प्रनतबनूतमों भें ननवेश कयने के मरए 
एक अथवा उससे अचधक मोजनाओॊ के अॊतगतु आभ रोगों अथवा 
उनके एक वग ु को मूननटों की बफिी के भाध्मभ से धन यामश 
जटुाने के मरए न्मास के रूऩ भें स्थावऩत ननचध है । 

 ननिर ब्माज 
भाष्जान 

ननवर ब्माज भाजजनु है औसत ब्माज अजकु आजस्तमों द्वाया 
ववबाजजत ननवर ब्माज आम। 

 ननिर अनजाक 
आष्स्तमाॊ (एनऩीए) 

ननवर एनऩीए = सकर एनऩीए - (ब्माज उचॊत खाते भें शेष + 
सभामोजन होने तक प्रातत तथा धारयत डीआइसीजीसी/ ईसीजीसी 
दावे +  उचॊत खाते भें यखा गमा प्रातत आॊमशक बगुतान + धारयत 
कुर प्रावधान) 

 नॉस्रो िात े ववदेशी भदु्रा ननऩटान खाते जो एक फैंक अऩने ववदेशी प्रनतननचध 
फैंकों के ऩास यखते हैं। मे खाते देशी फैंक की आजस्तमाॊ हैं। 

 तुरन-ऩत्रेतय 
एक्सऩोजय 

तुरन-ऩत्रेतय एक्सऩोज़य फैंक की उन व्मवसानमक गनतववचधमों को 
कहा जाता है जजनभें साभान्मत् आजस्तमों (ऋण) को दज ुकयना  
तथा जभायामशमाॊ स्वीकाय कयना शामभर नहीॊ होता। तुरन-ऩत्रेतय 
गनतववचधमों से साभान्मत् शुल्क मभरता है रेककन उनसे 
आस्थचगत अथवा आकजस्भक देमताएॊ अथवा आजस्तमाॊ ननभाुण 
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होती है औय इसमरए वे वास्तववक आजस्तमाॊ अथवा देमताएॊ फनने 
तक सॊस्था के तुरन ऩत्र भें प्रकट नहीॊ होती हैं। 

 ओऩन ऩोष्जशन ककसी मरखत अथवा ऩण्म भें देम तथा प्रातम यामशमों के फीच का 
ननवर अॊतय ओऩन ऩोजजशन है । मह अॊतय ककसी मरखत अथवा 
ऩण्म भें ननवर राॉग अथवा ननवर शॉटु ऩोजज़शन के आजस्तत्व के 
कायण ननभाुण होता है। 

 ऑप्शन ऑतशन एक ऐसी सॊववदा है जो खयीदाय को सहभत तायीख 
(सभाजतत अथवा ननऩटान की तायीख) को अथवा उससे ऩवू ुसहभत 
दय (ननष्ऩादन दय) ऩय ककसी आजस्त, ऩण्म, भदु्रा अथवा ववत्तीम 
मरखत को खयीदने (कॉर ऑतशन) अथवा फेचने (ऩुट ऑतशन) का 
अचधकाय प्रदान कयता है रेककन उसे ऐसा कयने के मरए फाध्म 
नहीॊ कयता है। 
खयीदाय बफिीकताु को इस अचधकाय के फदरे भें एक यकभ जजसे 
प्रीमभमभ कहा जाता है, अदा कयता है। मह प्रीमभमभ ऑतशन का 
भलू्म है। 

 आयएचओ (p) ककसी ऑतशन/ऑतशनों के ऩोटुपोमरमो का आयएचओ ब्माज दयों के 
स्तय भें ऩरयवतनु की तुरना भें ऑतशन/ऩोटुपोमरमो के भलू्म भें 
ऩरयवतनु की दय है । 

 जोखिभ अऩेक्षऺत ऩरयणाभ घदटत न होने की सॊबावना । जोणखभ की भाऩ 
की जा सकती औय वह अननजचचतता के सभान नहीॊ है जजसकी 
भाऩ नहीॊ की जा सकती है। ववत्तीम सॊदब ुभें जोणखभ का अथ ु
होता है ववत्तीम हानन की सॊबावना। इसे ऋण जोणखभ, फाज़ाय 
जोणखभ तथा ऩरयचारनगत जोणखभ के रूऩ भें वगीकृत ककमा जा 
सकता है। 

 जोखिभ आष्स्त/ 
ऩरयसॊऩष्त्त अनुऩात 

फैंक का जोणखभ आजस्त अनुऩात फैंक की जोणखभ आजस्तमों का 
उसकी ऩूॊजीगत ननचधमों के प्रनत अनुऩात होता है । जोणखभ 
आजस्तमों भें उच्चच शे्रणी ननधारुयत सयकायी आजस्तमों तथा सयकायी 
एजेंमसमों की फाध्मताओॊ तथा नकद यामश से इतय आजस्तमाॊ 
शामभर की जाती हैं - उदाहयण के मरए कॊ ऩनी फाॊड तथा ऋण। 
ऩूॊजीगत ननचधमों भें ऩूॊजी तथा अववतरयत आयक्षऺत ननचधमाॊ शामभर 
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होती हैं । जोणखभ आजस्त अनुऩात जजतना कभ होता है उतना ही 
फैंक का `ऩूॊजी सभथनु' फेहतय होता  है ।  

 जोखिभ बाय फासर II भें फाध्मताधारयमों के ऋण जोणखभ की भाऩ के मरए 
जोणखभ बायाॊकन अनुसचूी ननधाुरयत की गमी है । सम्प्प्रबओुॊ, 
ववत्तीम सॊस्थाओॊ तथा ननगभों को फाहयी शे्रणी ननधाुयक एजेंमसमों 
द्वाया ददए गए येदटॊग से मह जोणखभ बाय जडु़ा होता है।  

 प्रनतब तीकयण प्रनतबतूीकयण ऐसी प्रकिमा है जजसके अॊतगतु सभान ऋण मरखत/ 
आजस्तमों को एकबत्रत ककमा जाता है औय उन्हें फाजाय भें ाॊजाफिी 
मोग्म प्रनतबनूतमों भें ऩरयवनततु ककमा जाता है ताकक फेचा जा सके 
। ऋण प्रनतबतूीकयण की प्रकिमा फैंकों द्वाया अऩने ऩूॊजी आजस्त 
अनुऩातों को सधुायने के मरए अऩनी आजस्तमों को तुरन ऩत्र से 
हटाने के मरए प्रमोग भें रामी जाती है । 

 शॉटा ऩोष्जशन शॉटु ऩोजज़शन उस जस्थनत (ऩोजजशन) को कहा जाता है जहाॊ 
आधायबतू प्रनतबनूत अथवा उत्ऩाद के भलू्म भें हुई चगयावट से 
राब होता है । बफिीकता ुके ऩास राॉग ऩोजजशन न होते हुए बी 
प्रनतबनूत की बफिी कयने को बी शॉटु ऩोजजशन कहते हैं । 

 विलशटट जोखिभ फाज़ाय जोणखभों ऩय फीआइएस के प्रस्तावों के ढाॊचे के बीतय, ककसी 
फाज़ाय अथवा फाज़ाय ऺेत्र (साभान्म जोणखभ) से सॊफद्ध जोणखभ के 
ववऩयीत ककसी खास प्रनतबनूत, जायीकताु अथवा कॊ ऩनी से सॊफद्ध 
जोणखभ को ववमशष्ट जोणखभ कहा जाता है । 

 गौण ऋण गौण ऋण, ऋण की जस्थनत दशाुता है । ऋणकताु के ददवामरमा 
होने अथवा ऩरयसभाऩन की जस्थनत भें गौण ऋण की चुकौती अन्म 
ऋणों की चुकौती के फाद ही की जा सकती है । चुकौती के मरए 
उसका दावा गौण होता है । 

 थीटा (θ) ककसी ऑतशन/ऑतशनों के ऩोटुपोमरमो का थीटा सबी अन्म घटकों 
के ऩूववुत फने यहने ऩय सभम फीतने के साथ ऑतशन/ऑतशनों के 
भलू्म भें ऩरयवतनु की दय है । इसे ऑतशन का "कार ऺयण" बी 
कहा जाता है । 

 टीमय िन (अथिा 
टीमय I) ऩ ॊजी 

ववननमाभक ऩूॊजी के एक घटक को टीमय I ऩूॊजी कहते है। उसभें 
भखु्मत् शेमय ऩूॊजी तथा प्रकट आयक्षऺत ननचध (साख (गडुववर) 
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मदद हो को घटाकय) शामभर होती है। टीमय I की भदें उच्चचतभ 
गणुवत्ता की सभझी जाती हैं क्मोंकक वे हाननमों के सभथनु के 
मरए ऩूणतु् उऩरब्ध होती हैं। फासर II भें ऩरयबावषत ऩूॊजी की 
अन्म शे्रणणमाॊ हैं टीमय II (अथवा अनुऩूयक) ऩूॊजी तथा टीमय II 
(अथवा अनतरयक्त अनुऩूयक) ऩूॊजी । 

 टीमय ट  (अथिा 
टीमय II) ऩ ॊजी 

मह ववननमाभक ऩूॊजी का एक घटक है। इसे अनुऩूयक ऩूॊजी बी 
कहा जाता है औय इसभें कुछ आयक्षऺत ननचधमाॊ तथा गौण ऋण के 
कुछ प्रकाय शामभर होते हैं। फैंक की गनतववचधमों से होने वारी 
हाननमों को आत्भसात कयने भें जहाॊ तक टीमय II भदों का प्रमोग 
ककमा जा सकता है उस हद तक वे ववननमाभक ऩूॊजी होती हैं। 
टीमय II ऩूॊजी की हानन आत्भसात कयने की ऺभता टीमय I ऩूॊजी 
से कभ होती है। 

 ियीद-बफिी (रेडड ॊग) 
फही 

दीघाुवचध ननवेश के मरए यखी जाने वारी प्रनतबनूतमों के ववऩयीत  
अल्ऩावचध खयीद-बफिी के प्रमोजन के मरए धारयत ववत्तीम मरख्तों 
की फही को खयीद-बफिी फही अथवा सॊववबाग  कहा जाता है। 
खयीद-बफिी फही का सॊफॊध उन आजस्तमों से है, जजन्हें भखु्मत् 
कीभतों /प्रनतपरों भें अल्ऩावचध अॊतयों ऩय राब कभाने के मरए 
धारयत ककमा जाता है। खयीद-बफिी फही भें फैंकों के मरए कीभत 
जोणखभ भखु्म चचन्ता है। 

 हाभीदायी साभान्मत्, हाभीदायी देने का अथ ुहै कुछ शुल्क के फदरे भें 
जोणखभ का दानमत्व रेना। उसके दो सफसे सभान्म सॊदब ुहैं : 
क)  प्रनतबनूतमाॊ  : कोई व्माऩायी अथवा ननवेश फैंक, जायीकताु से 
प्रनतबनूतमों का नमा ननगभु खयीदने औय ननवेशकों को इन 
प्रनतबनूतमों को ववतरयत कयने के मरए तैमाय होता है । हाभीदाय 
एक व्मजक्त अथवा ककसी हाभीदायी सभहू का एक बाग हो सकता 
है। अत् जायीकताु के ऩास अनबफकी प्रनतबनूतमाॊ यहने का कोई 
जोणखभ नहीॊ यहता है। 
ख)  फीभा : कोई व्मजक्त अथवा कॊ ऩनी प्रीमभमभ कहे जानेवारे 
शुल्क के मरए आग, चोयी, भतृ्मु, असभथतुा आदद के जोणखभ के 
सभऺ ववत्तीम भआुवजा देने के मरए सहभत हो जाती है।  
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 जोखिभ भ लम 
(िीएआय) 

मह फाजाय जोणखभ के प्रनत एक्सऩोज़य के अमबकरन तथा 
ननमॊत्रण की ऩद्धनत है। वीएआय एकर अॊक (भदु्रा की यामश) है जो 
ननधारुयत सभमावचध (धायण अवचध) के दौयान तथा ननधाुरयत 
आत्भ ववचवास के स्तय ऩय ककसी सॊववबाग की अचधकतभ अऩेक्षऺत 
हानन का अनुभान रगाता है। 

 िेगा (v) ककसी ऑतशन/ऑतशनों के ऩोटुपोमरमो का वेगा ऑतशन (ऑतशनों) 
की अॊतननदुहत आजस्त (आजस्तमों) की अजस्थयता की तुरना भें 
ऑतशन/ऩोटुपोमरमो के भलू्म भें ऩरयवतनु की दय है । 

 जोखिभ ऩ ॊजी ननधध ऐसे नमे कायोफायों भें ननवेश कयने के प्रमोजन वारी ननचध, जजनकी 
सॊववृद्ध की उत्तभ सॊबावनाएॊ है रेककन जजनकी  ऩूॊजी फाज़ायों भें 
ऩहुॊच नहीॊ है। 

 िदटाकर 
डडसॎराउऍन्स   

फाज़ाय जोणखभ के मरए आवचमक ववननमाभक ऩूॊजी ननधाुरयत कयने 
के मरए फीआइएस ऩद्धनत भें अरग-अरग ऋण जोणखभ वारी 
प्रनतबनूतमों के सॊफॊध भें प्रनतपर वि भें एक ही टाइभ फैंड भें दो 
मा अचधक प्रनतबनूतमों भें शॉटु ऩोजजशन द्वाया ककसी राॊग 
ऩोजजशन के साभान्म जोणखभ प्रबाय को प्रनत-सॊतुमरत ककमे जाने 
की अस्वीकृनत को वदटुकर डडसॎराउऍन्स कहा जाता है ।    
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अनुफॊध - 17 
(देखें आवयक ऩरयऩत्र का ऩैया 3)  

 
इस भास्टय ऩरयऩत्र भें सभेक्रकत ऩरयऩत्रों की स ची 

(भ र ऩरयऩत्र 27 अप्रैर 2007 का फैंऩविवि. सॊ. फीऩी. फीसी. 90/20.06.001/2006-07) 
 
िभ 
सॊ. 

ऩरयऩत्र सॊ. सभेक्रकत 
ऩरयऩत्र का 
ऩैया/ 
प्रािधान 

विषम भास्टय 
ऩरयऩत्र का 
ऩैया सॊ. 

1 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
42/ 21.01.002/2007-08 
ददनाॊक 29 अक्तूफय 2007 

अनुफॊध ऩैया 
1.1 

ववननमाभक ऩूॊजी के बाग 
के रूऩ भें अचधभान शेमय 
जायी कयने से सॊफॊचधत 
ददशाननदेश 

4.2.5 (ii) 
औय (iii) 

2 -वही- ऩैया 1 - वही- 4.3.3 

3 फैंऩवववव.सॊ. 67/20.06.001/  
2007-08 ददनाॊक 31 भाच ु
2008 

िभाॊक सॊ 
1 
अनुफॊध 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाजाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
ददशाननदेश - नमे ऩूॊजी 
ऩमाुततता ढाॊचे का 
कामाुन्वमन - सॊशोधन 

4.3.5 

4 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
88/ 21.06.001/2007-08 
ददनाॊक 30 भई 2008 

2.2 ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड - 
फैंकों का सहामक/सहमोगी 
कॊ ऩननमों भें ननवेश तथा 
भरू फैंक भें 
सहामक/सहमोगी कॊ ऩननमों 
के ननवेश ऩय कायुवाई 

4.4.10 

5 फैंऩवववव.सॊ. 67/20.06.001/  
2007-08 ददनाॊक 31 भाच ु
2008 

िभाॊक सॊ 
3 
अनुफॊध 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाजाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
ददशाननदेश - नमे ऩूॊजी 
ऩमाुततता ढाॊचे का 
कामाुन्वमन - सॊशोधन 

5.2.2 

6 - वही- िभाॊक सॊ 
4 
अनुफॊध 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाजाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
ददशाननदेश - नमे ऩूॊजी 

5.4.2, 
5.8.1 
सायणणमाॊ 
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ऩमाुततता ढाॊचे का 
कामाुन्वमन - सॊशोधन 

7 - वही- िभाॊक सॊ 
5 
अनुफॊध 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाजाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
ददशाननदेश - नमे ऩूॊजी 
ऩमाुततता ढाॊचे का 
कामाुन्वमन - सॊशोधन 

5.6.1 

8 ददनाॊक 21 भई 2008 का भेर फॉक्स 
स्ऩष्टीकयण 

फैंकों ऩय दावे - प्रधान 
कामाुरमों/ववदेशी शाखाओॊ 
द्वाया गायॊटी/काउॊ टय गायॊटी 
प्रातत ववदेशी फैंकों की 
बायतीम श ्ॊााखाओॊ के 
एक्सऩोज़य 

5.6.2 

9 ददनाॊक 21 भई 2008 का भेर फॉक्स 
स्ऩष्टीकयण 

जोणखभ बाय औय 
प्रावधानन भानदॊड - आजस्त 
ववत्त कॊ ऩननमाॊ 

5.8.1 

10 फैंऩवववव.सॊ. 67/20.06.001/  
2007-08 ददनाॊक 31 भाच ु
2008 

िभाॊक सॊ 
6 
अनुफॊध 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाजाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
ददशाननदेश - नमे ऩूॊजी 
ऩमाुततता ढाॊचे का 
कामाुन्वमन - सॊशोधन 

5.8.1 
सायणी 6: 
बाग-ख 

11 ददनाॊक 21 भई 2008 का भेर फॉक्स 
स्ऩष्टीकयण 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाज़ाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
भानदॊड - कामाुन्वमन 

7.3.7 (ii) 
सायणी 14 
(डी) 

12 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
83/ 21.06.001/2007-08 
ददनाॊक 14 भई 2008 

ऩैया 2 आवासीम सॊऩजत्त द्वाया 
सयुक्षऺत दावे - जोणखभ 
बाय के मरए सीभा भें 
ऩरयवतनु 

5.10 

13 फैंऩवववव.सॊ. 
67/20.06.001/2007 -08 
ददनाॊक 31 भाच ु2008 

िभाॊक सॊ 
7 
अनुफॊध 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाज़ाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
भानदॊड - कामाुन्वमन 

5.13.3 

14 ददनाॊक 21 भई 2008 का भेर फॉक्स 
स्ऩष्टीकयण 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाज़ाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
भानदॊड - कामाुन्वमन 

5.13.5 
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15 फैंऩवववव.सॊ. 67/20.06.001/  
2007-08 ददनाॊक 31 भाच ु
2008 

िभाॊक सॊ 
8 
अनुफॊध 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाज़ाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
भानदॊड - कामाुन्वमन 

5.15.2 
(v) 

16 - वही- िभाॊक सॊ 
9 
अनुफॊध 

- वही - 7.3.4 (i) 

17 - वही- िभाॊक सॊ 
11 
अनुफॊध 

- वही - `ईजक्वटी' 
इॊडके्स से 
सॊफॊचधत 
भौजदूा ऩैया 
7.3.5(viii) 
हटामा गमा 

18 - वही- िभाॊक सॊ 
12 
अनुफॊध 

- वही - 7.3.7 

19 - वही- िभाॊक सॊ 
13 
अनुफॊध 

- वही - 7.3.8 

20 - वही- िभाॊक सॊ 
14 
अनुफॊध 

- वही - 7.6.1 

21 - वही- िभाॊक सॊ 
15 
अनुफॊध 

- वही - ववद्मभान 
ऩैया 8.2.2  
हटामा गमा 

22 - वही- िभाॊक सॊ 
16 
अनुफॊध 

- वही - 8.3 

23 - वही- िभाॊक सॊ 
17 
अनुफॊध 
 
 

- वही - 8.4.1 

24 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
66/ 21.06.001/2007-08 
ददनाॊक 31 भाच ु 2008 

सॊऩूण ु
ऩरयऩत्र 

नमे ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचे के 
अॊतगतु ऩमवेुऺीम सभीऺा 
प्रकिमा - स्तॊब 2 के मरए 

10.0, 11 
औय 
अनुफॊध 9 
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ददशाननदेश से 14 

25 फैंऩवववव.सॊ. 67/20.06.001/  
2007-08 ददनाॊक 31 भाच ु
2008 

िभाॊक सॊ 
18 
अनुफॊध 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाज़ाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
भानदॊड - कामाुन्वमन 

अनुफॊध - 
7 

26 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
31/ 21.04.157/2008-09 
ददनाॊक 8 अगस्त  2008  

अनुफॊध II फैंकों के तुरनऩत्रेतय 
एक्सऩोज़य से सॊफॊचधत 
भानदॊड 

ववद्मभान 
ऩैया 
5.15.4 
फदरा गमा 

27 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
76/ 21.04.132/2008-09 
ददनाॊक 3 नवॊफय  2008  

ऩैया 4 फैंकों द्वाया अचग्रभों की 
ऩुनयुचना से सॊफॊचधत 
वववेकऩूण ुददशाननदेश 

5.10.4 

28 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
83/ 21.01.002/2008-09 
ददनाॊक 15 नवॊफय  2008 

ऩैया 2(क) 
(ख) औय 
(ग) 

वववेकऩूण ु भानदॊडों की 
सभीऺा - भानक आजस्तमों 
के मरए प्रावधानीकयण तथा 
कॊ ऩननमों, वाणणजज्मक 
स्थावय सॊऩदा औय 
एनफीएपसी एनडी-एसआइ 
के प्रनत एक्सऩोज़य के मरए 
जोणखभ बाय 

5.8.1, 
5.11.2 
औय 
5.13.5 

29 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
92/ 21.06.001/2008-09 
ददनाॊक 4 ददसॊफय  2008  

3 नमे ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचे 
का कामाुन्वमन - सभाॊतय 
प्रमोग का रयऩोदटिंग पाभेट 

2.4 

30 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
118/ 21.01.002/2008-09 
ददनाॊक 25 भाच ु 2009  

ऩैया (ii) 
औय (iii) 

ऋण सॊववबाग के सॊफॊध भें 
ववमबन्न प्रकाय के प्रावधानों 
ऩय वववेकऩणू ुकायुवाई 

4.3.2 

31 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
120/ 21.01.002/2008-09 
ददनाॊक 2 अप्रैर  2009  

अनुफॊध 1 
औय 
अनुफॊध 2 

ववननमाभक ऩूॊजी के अॊग के 
रूऩ भें अचधभान शेमय 
जायी कयने के मरए 
ददशाननदेश 

अनुफॊध 3 
ऩैया (vii) 
औय 
अनुफॊध 5 
ऩैया (vii) 

32 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
134/ 21.06.001/2008-09 
ददनाॊक 26 भई  2009 

ऩैया 3 कें द्रीम काउॊ टय ऩादटुमों के 
प्रनत फैंकों के एक्सऩोज़य के 
मरए ऩूॊजी ऩमाुततता 
भानदॊड 

ऩैया 
5.14.3 
औय 
5.15.3(vi) 
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33 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
23/ 21.06.001/2009-10 
ददनाॊक 7 जरुाई  2009  

ऩैया 
2,3,4,5 

बायत भें फासर II की 
उन्नत ववचधमाॊ आयॊब 
कयना 

ऩैया 2.5 
औय 2.5.1 
से 2.5.3 

34 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
29/ 21.06.001/2009-10 
ददनाॊक 12 अगस्त  2009  

ऩैया 3 ऩूॊजी ऩमाुऩतता औय फाजाय 
अनुशासन के सफॊध भें 
वववेकऩूण ु ददशाननदेश - 
नमा ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचा 
(एनसीएएप) 

ऩैया 10.7 
औय ऩैया 
12.3.3.7 

35 भेर फॉक्स स्ऩष्टीकयण 
ददनाॊक 24 अगस्त 2009 

सभस्त भेर 
फॉक्स 
स्ऩष्टीकयण 

प्रनतबनूतकयण एक्सऩोज़य 
(ऋण सॊवधनु) के मरए 
ऩूॊजी ऩमाुततता भानदॊड 

अनुफॊध 7 
का ऩैया 12 
औय 13 

36 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
33/ 21.04.048/2009-10 
ददनाॊक 27 अगस्त  2009  

ऩैया 3 अस्थामी प्रावधानों के सॊफॊध 
भें वववेकऩूण ुकायुवाई 

ऩैया 4.3.4 
का पुट 
नोट 7 

37 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
38/ 21.01.002/2009-10 
ददनाॊक 7 मसतॊफय  2009  

ऩरयऩत्र के 
अनुफॊध के 
बाग I भें 
िभ. सॊ. 1 
से 6 

टीमय II ऩूॊजी जटुाने के 
मरए गौण ऋण जायी कयना 

अनुफॊध 6 

38 फैंऩवववव. सॊ. फीऩी. फीसी. 
69/ 21.01.002/2009-10 
ददनाॊक 13 जनवयी  2010  

ऩरयऩत्र के 
िभ सॊ. 2 

टीमय II ऩूॊजी जटुाने के 
मरए गौण ऋण का खदुया 
ननगभु 

अनुफॊध 6 

39 भेर फॉक्स स्ऩष्टीकयण ददनाॊक 18 जनवयी 
2010 

सयुऺा यसीदों ऩय ववशेष 
जोणखभ ऩूॊजी बाय 

ऩैया 8.4.3 

40 भेर फॉक्स स्ऩष्टीकयण ददनाॊक 25 जनवयी 
2010 

फैंकों के ऩूॊजी मरखतों ऩय 
प्रनतपर की गायॊटी देना 

ऩैया 4.2.4 
(v) 

41 भेर फॉक्स स्ऩष्टीकयण ददनाॊक 28 जनवयी 
2010 

ऩूॊजी ऩमाुततता की गणना 
के मरए नतभाही अ-
रेखाऩयीक्षऺत राब का 
सभावेश 

ऩैया 
4.4.11 

42 फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी.74 / 21.06.001 / 
2009-10 ददनाॊक 12 पयवयी 2010 

 
ऩैया.2 

इन्िास्रक्चय ववत्त 
कॊ ऩननमों के रूऩ भें वगीकृत 
गैय फैँककॊ ग कॊ ऩननमों को 
फैंक  एक्सऩोज़य के सॊफॊध 

ऩैया 5.8.1 
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भें जोणखभ बाय औय 
एक्सऩोज़य भानदॊड 

43 

फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी.87 / 21.06.001 / 
2009-10 ददनाॊक 7अप्रैर 2010 

 
Para 2 

ऩूॊजी ऩमाुततता औय फाजाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
ददशाननदेश - नमे ऩूॊजी 
ऩमाुततता ढाॊचे का 
कामाुन्वमन -सभाॊतय प्रमोग 
औय न्मूनतभ वववेकऩूण ु
सीभा 

ऩैया 4.1.2 

44 फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी.81/21.01.002/ 
2009-10 ददनाॊक 30 भाच ु2010 

तुरन ऩत्र भें ऩूॊजी मरखतों 
का वगीकयण 

अनुफॊध सॊ 
4,6 औय 8 

45 

फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी. 48 / 21.06.001 / 
2010-11 ददनाॊक 1 अक्तूफय 2010 

 

फैंकों के तुरन-ऩत्रेतय 
एक्सऩोज़यों के मरए 
वववेकऩूण ुभानदॊड - 
काउॊ टयऩाटी ऋण 
एक्सऩोज़यों की द्ववऩऺीम 
नेदटॊग 
 

ऩैया 
5.15.4 

(viii) 

46 

फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी. 69 / 08.12.001 / 
2010-11 ददनाॊक 23 ददसॊफय 2010 

 

वाणणज्म फैंकों द्वाया 
आवास ऋण - एरटीवी 
अनुऩात,  
जोणखभ बाय तथा 
प्रावधानीकयण 
 

ऩैया 
5.10.1, 
5.10.2 
तथा 

5.10.3  

47 

फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी.71/ 21.06.001 / 
2010-11 ददनाॊक 31 ददसॊफय 2010 

 

ऩूॊजी ऩमाुततता तथा फाजाय 
अनुशासन ऩय वववेकऩूण ु
ददशाननदेश  - 
नमा ऩूॊजी ऩमाुततता ढाॊचा 
(एनसीएएप) - सभानाॊतय 
प्रमोग तथा वववेकऩूण ु
न्मूनतभ सीभा  
 

ऩैया 4.1.2 

48 फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी.75/ 21.06.001 / ववननमाभक ऩूॊजी मरखत – अनुफॊध-2 
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2010-11 ददनाॊक 20 जनवयी 2011 
 

स्टेऩ-अऩ ऑतशन  अनुफॊध-4 
अनुफॊध-5 
अनुफॊध-6 

49 
फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी.3/ 21.01.00२ / 
2004-05 ददनाॊक 6 जुराई 2004 

 

ऩूॊजी ऩमाुततता ऩय 
वववेकऩूण ुभानदॊड  - फैंकों/ 
ववत्तीम सॊस्थाओॊ के फीच 
ऩूॊजी की ऩयस्ऩय धारयता 
 

ऩैया 4.4.8 
तथा 

4.4.10  

50. 

फैंऩवववव.सॊ.फीऩी.फीसी.80/ 21.04.018 / 
2010-11 ददनाॊक 9 पयवयी 2011  

 

सयकायी ऺेत्र के फैंकों के 
कभचुारयमों के मरए ऩेंशन 
का ववकल्ऩ ऩुन् खोरना 
तथा उऩदान (गे्रच्चमटुी) 
सीभाओॊ भे ववृद्ध - 
वववेकऩूण ु ववननमाभक 
व्मवहाय 
 

ऩैया 
4.4.13 

51 
भेर फॉक्स स्ऩष्टीकयण ददनाॊक 19 नवॊफय 
2010 

ऩूॊजी फाजाय भें फैंक का 
एक्स्ऩोजय–अववकल्ऩी 
बगुतान प्रनतफद्धताओ  का 
ननगभु (आईऩीसी) 

ऩैया 
5.15.2(vi) 

 


