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गवनर्र का व��: 8 �दसबंर 2021 
 
   यह व�� दतेे �ए, म� एक वतर्मान-प�रभािषत महामारी क� दो लहर� से आघात प�चंाने वाले अनुभव 
को दखेता �।ं वास्तव म� मानव जीवन के लगभग हर पहलू म� भारी बदलाव आया ह।ै �फर भी इस मुिश्कल 
सफर म� जो हािसल �आ ह ैवो भी कम असाधारण नह� ह।ै हम अब अदशृ्य दशु्मन, कोिवड-19 से िनपटने के 
िलए बेहतर तरीके से तैयार ह�, जो समय-समय पर और यहां तक �क हाल ही म� परूी दिुनया को भयभीत 
करता रहता ह।ै 
 
2. भारतीय अथर्�वस्था ने सचमुच 2020-21 क� पहली ितमाही म� सबसे गहरे संकुचन� म� से एक से 
खुद को ऐसी िस्थित म� प�चंा �दया ह,ै िजसम� हमारे अनुमान के अनुसार, 2021-22 क� पहली छमाही म� 
सकल घरेलू उत्पाद म� 13.7 �ितशत तक क� वृि� �ई ह।ै अथर्�वस्था के कई के्ष�� म�, उत्पादन के पूवर्-
महामारी के स्तर को पार कर िलया गया ह।ै अल्पकािलक बढ़ो�री को छोड़कर, म�ुास्फ�ित मोटे तौर पर 4 
�ितशत के ल�य के साथ संरेिखत ह।ै बाहरी िव�पोषण आवश्यकताएं ब�त मामलूी ह� और मजबूत बफर 
�कसी भी वैि�क िस्पलओवर का सामना कर सकती ह।ै कर राजस्व म� उछाल से सावर्जिनक िव� को 
मजबूती िमली ह।ै क� � और राज्य सरकार� और भारतीय �रज़वर् ब�क (आरबीआई) ने इस प�रणाम को लाने 
के िलए अभूतपूवर् पैमान ेऔर गुजंाइश पर नीितगत कारर्वाइया ंक�। इसी तरह नगर िनगम और स्थानीय 
िनकाय�, स्वास्थ्य दखेभाल, पुिलस और �शासिनक क�मर्य�; परोपकारी संस्थाएं; और िसिवल सोसाइटी के 
बीच हमारे गमुनाम यो�ा� के िनस्वाथर् और अथक �यास कािबले तारीफ ह।ै वे हम� महात्मा गांधी के एक 
उ�रण क� याद �दलाते ह�: "खुद को खोजने का सबसे अच्छा तरीका ह ै�क आप दसूर� क� सेवा म� खुद को 
खो द�"0

1। मुझे लगता ह ै �क इस महामारी ने वास्तव म� भारत को एक साथ ला �दया ह ैऔर यह वैि�क 
िवकास चालक के �प म� भारत के आगमन का क्षण हो सकता ह।ै  
 
3. अब म� 6, 7 और 8 �दसंबर, 2021 को �ई मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) के बैठक के िवचार-
िवमशर् क� ओर मुड़ता �।ं समि� आ�थर्क िस्थित और संभावना� के आकलन के आधार पर, एमपीसी ने 
सवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर के संबंध म� यथािस्थित बनाए रखने और 5 से 1 के ब�मत से िनभावकारी 
नीितगत �ख बनाए रखने के िलए मतदान �कया। प�रणामस्व�प, नीितगत रेपो दर 4 �ितशत पर 
अप�रव�तर्त रहा तथा यह सुिनि�त करते �ए �क मु�ास्फ�ित भिवष्य म� ल�य के भीतर बनी रह,े �टकाऊ 
आधार पर संवृि� को बनाए रखे गया एवं अथर्�वस्था पर कोिवड-19 के �भाव को कम करने के उ�ेश्य से 
जब तक आवश्यक हो िनभावकारी �ख बनाए रखा गया। सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ़) दर और ब�क 
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दर 4.25 �ितशत पर अप�रव�तर्त बनी रही। �ितवत� रेपो दर भी 3.35 �ितशत पर अप�रव�तर्त बनी �ई 
ह।ै 
 
4. अब म� नीित दर तथा �ख पर यथािस्थित बनाए रखने के िलए एमपीसी के औिचत्य पर संके्षप म� 
बताना चा�गंा। यह दखेते �ए �क आ�थर्क गितिविध अक्टूबर म� अपने आकलन के अनु�प �ापक �प से 
िवकिसत हो रही ह,ै एमपीसी का िवचार था �क नए कोिवड-19 सं�मण� म� तेज और िनरंतर कमी और 
टीकाकरण कवरेज म� वृि�, उपभो�ा िव�ास और �ापार आशावाद म� योगदान द े रही ह।ै आ�थर्क 
गितिविध क� संभावना� म� लगातार सुधार हो रहा ह,ै िजसम� संपकर् -गहन सेवाएं भी शािमल ह� जो 
महामारी क� चपेट म� थ�। एमपीसी न ेखा� क�मत� को िनयंि�त करने के िलए सरकार �ारा उठाए गए 
आपू�तर् पक्ष उपाय� के साथ-साथ पे�ोल और डीजल पर क� �ीय उत्पाद शुल्क और राज्य वैट (मलू्य व�धर्त 
कर) म� अंशशोिधत कटौती का उल्लेख �कया। नवंबर के अंत से क� ेतले क� क�मत� म� भी नरमी आई ह।ै य े
कुछ हद तक घरेलू लागत-�े�रत िबल्ड-अप को कम कर�गे।  
 
5. सकल मांग म� सुधार िनजी िनवेश पर �टक� ह,ै जो अभी भी िपछड़ रही ह।ै एमपीसी ने वैि�क 
िवकास से उत्प� होने वाली बाधा� के आघात को घरेलू संभावना� के िलए मखु्य जोिखम के �प म� 
माना, जो अब कोिवड-19 के ओिम�ॉन उपभेद �ारा कुछ हद तक धूिमल हो गया ह।ै इसके अलावा, 
अथर्�वस्था म� सुस्ती और गितिविधय� क� िनरंतर पकड़, िवशेष �प से िनजी खपत, जो अभी भी अपन े
पूवर्-महामारी स्तर� से नीचे ह,ै को दखेते �ए, एक �टकाऊ और वैिवध्यपूणर् सुधार के िलए िनरंतर नीित 
समथर्न क� आवश्यकता ह।ै इस पृ�भूिम म� , एमपीसी ने मौजदूा रेपो दर को 4 �ितशत पर बनाए रखने 
और िनभावकारी �ख को जारी रखने का िनणर्य िलया।  
 
संविृ� और म�ुास्फ�ित का आकलन  
 
संविृ�  
 
6. 30 नवंबर 2021 को एनएसओ �ारा जारी आंकड़े ने पिु� क� �क िपछली ितमाही म� 20.1 �ितशत 
के बाद 2021-22 क� दसूरी ितमाही के िलए वषर्-दर-वषर् (वषर्-दर-वषर्) 8.4 �ितशत क� वास्तिवक 
जीडीपी वृि� के साथ, भारतीय अथर्�वस्था क� बहाली कषर्ण �ा� कर रही ह।ै जीडीपी के सभी घटक� ने 
वषर्-दर-वषर् वृि� दजर् क�, िनयार्त और आयात ने अपन ेकोिवड-पूवर् स्तर� को मजबूती से पार कर िलया। 
 
7. आने वाली जानकारी से संकेत िमलता ह ै �क दबी �ई मांग त्योहारी सीजन से पनुः वापस आने से 
खपत क� मांग म� सुधार हो रहा ह।ै �ामीण मांग लचीलापन �द�शर्त कर रही ह ै और कृिष और संब� 
गितिविधय� के मजबूत �दशर्न के साथ कृिष रोजगार बढ़ रहा ह,ै जो�क रबी क� बुवाई क� मजबूत शु�आत, 
पीएम-�कसान योजना के तहत िनरंतर सीधे अंतरण और माचर् 2022 तक �धान म�ंी गरीब कल्याण अ� 
योजना (पीएमजीकेएवाई) के तहत मुफ्त खा�ा� उपलब्ध करवाने �ारा सम�थर्त ह।ै िपछले कुछ महीन� म� 
या�ा और पयर्टन पर खचर् बढ़ने के साथ शहरी मागं म� भी मजबूती के संकेत िमले ह�। अन्य संकेतक� जैसे 
रेलवे माल यातायात, पोटर् काग�, जीएसटी रसीद�, टोल सं�ह, पे�ोिलयम खपत और हवाई या�ी यातायात 
म� भी अक्टूबर/नवंबर म� तेजी आई ह।ै पे�ोल और डीजल पर उत्पाद शलु्क और राज्य वैट म� हािलया कटौती 
से �य शि� म� वृि� करके खपत क� मागं का समथर्न करेगा। अगस्त से सरकारी खपत भी बढ़ रही ह,ै 
िजससे सकल मांग को समथर्न िमल रहा ह।ै 
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8. िनवेश गितिविध के पुन��ार के िलए सक्षम िस्थितया ँ भी ठीक हो रही ह�। पूंजीगत वस्तु� का 
उत्पादन िसतबंर के दौरान लगातार तीसरे महीने महामारी पूवर् स्तर से ऊपर रहा, जब�क पूंजीगत वस्तु� 
के आयात म� अक्टूबर के दौरान लगातार आठव� महीने दोहरे अंक� क� वृि� �ई। कुछ पूंजीगत �य से 
संबंिधत मील के पत्थर के अधीन सकल राज्य घरेलू उत्पाद (जीएसडीपी) के 0.5 �ितशत के बराबर क� � 
सरकार �ारा राज्य� के अित�र� बाजार उधार म� छूट और कैपेक्स को �ंट-लोड करने के िनणर्य से राज्य� के 
पूंजी प�र�य म� वृि� होने क� संभावना ह।ै कैपेक्स पर सरकार का ध्यान िनजी िनवेश म� बढ़ जाना चािहए, 
जो लंबे समय से मौन गितिविध क� िस्थित म� ह।ै इसके अलावा, �रज़वर् ब�क के चलिनिध उपाय� से उत्प� 
अनुकूल मौ��क और िव�ीय िस्थितय� के बीच कॉप�रेट तुलन- प� म� महत्वपूणर् कमी आई ह।ै  
 
9. कुल िमलाकर, महामारी क� दसूरी लहर से बािधत होने वाली बहाली �फर से कषर्ण �ा� कर रही ह,ै 
ले�कन यह अभी तक आत्मिनभर्र और �टकाऊ होन ेके िलए पयार्� मजबूत नह� ह।ै यह िनरंतर नीित समथर्न 
के महत्व को रेखां�कत करता ह।ै  
 
10. कई दशे� म� ओिम�ोन के उभरने और कोिवड -19 सं�मण� के नए िसरे से बढ़ने के साथ संभावना� 
के िलए नकारात्मक जोिखम बढ़ गए ह�। इसके अलावा, कुछ हािलया सुधार� के बावजूद, अंतररा�ीय ऊजार् 
और पण्य क� बढ़ी �ई क�मत�, उ�त अथर्�वस्था� म� मौ��क नीित के तजेी से सामान्य होने और लंबे 
समय तक वैि�क आपू�तर् बाधा� के कारण वैि�क िव�ीय बाजार� म� संभािवत अिस्थरता से �ितकूल 
प�रिस्थितयां बनी �ई ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखते �ए, वास्तिवक सकल घरेल ूउत्पाद क� वृि� 
का अनुमान 2021-22 म� 9.5 �ितशत पर बरकरार रखा गया ह,ै िजसम� 2021-22 क� तीसरी ितमाही म� 
6.6 �ितशत और चौथी ितमाही म� 6.0 �ितशत शािमल ह।ै 2022-23 क� पहली ितमाही के िलए 
वास्तिवक जीडीपी वृि� 17.2 �ितशत और 2022-23 क� दसूरी ितमाही के िलए 7.8 �ितशत रहने का 
अनुमान ह।ै 
 
म�ुास्फ�ित  
 
11. जून और िसतंबर के बीच तेजी से िगरन े के बाद, हडेलाइन सीपीआई मु�ास्फ�ित िसतंबर म� 4.3 
�ितशत से बढ़कर अक्टूबर म� 4.5 �ितशत हो गई। यह तेजी मुख्य �प से दशे के कुछ िहस्स� म� बेमौसम 
बा�रश के कारण सिब्जय� क� क�मत� म� तेजी को दशार्ती ह।ै अंतररा�ीय स्तर पर ऊजार् क� क�मत� म� सख्त 
होन ेसे घरेलू एलपीजी और िम�ी के तेल क� क�मत� लगभग तीन ितमािहय� तक बढ़ी रही, िजससे अक्टूबर 
म� �धन म�ुास्फ�ित बढ़कर 14.3 �ितशत हो गई। िनिवि� लागत दबाव�, जो मांग के मजबूत होने पर तेजी 
से खुदरा मु�ास्फ�ित म� अंत�रत हो सकता ह,ै के म�ेनजर, जून 2020 के बाद से उ� मुख्य म�ुास्फ�ित 
(अथार्त , खा� और �धन को छोड़कर सीपीआई मु�ास्फ�ित) क� िनरंतरता नीितगत �चंता का एक के्ष� ह ै। 
इस संदभर् म�, पे�ोल और डीजल पर उत्पाद शुल्क और वैट म� कमी से �त्यक्ष �भाव के साथ-साथ �धन और 
प�रवहन लागत के माध्यम से संचािलत होने वाले अ�त्यक्ष �भाव� के माध्यम से म�ुास्फ�ित म� स्थायी कमी 
आएगी। 
 
12. अतः, मु�ास्फ�ित �के्षपव� हमारे पहले के अनुमान� के अनु�प होने क� संभावना ह,ै और क�मत� का 
दबाव तत्काल अविध म� बना रह सकता ह।ै रबी फसल क� उ�वल संभावना� को दखेते �ए स�दर्य� के आने 
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पर सिब्जय� क� क�मत� म� मौसमी सुधार दखेने क� उम्मीद ह।ै सरकार �ारा आपू�तर् पक्ष के हस्तके्षप� ने 
घरेलू क�मत� पर उ� अंतररा�ीय खा� तेल क� क�मत� को जारी रखने के नतीज� को सीिमत कर �दया ह।ै 
य�िप क�े तेल क� क�मत� म� हाल क� अविध म� कुछ सुधार दखेा गया ह,ै क�मत� के दबाव का एक �टकाऊ 
िनयं�ण, महामारी �ितबंध� म� ढील आने पर मांग म� वृि� से मेल खाने के िलए मजबूत वैि�क आपू�तर् 
�ित��या� पर �टका होगा। मुख्य म�ुास्फ�ित पर लागत-�े�रत दबाव जारी ह,ै य�िप अथर्�वस्था म� 
सुस्ती के कारण उनका �भाव अंतरण मदं रह सकता ह।ै शेष वषर् के दौरान, म�ुास्फ�ित ��ंट कुछ अिधक 
होन े क� संभावना ह ै क्य��क आधार �भाव �ितकूल हो जात े ह�; हालां�क, यह उम्मीद क� जाती ह ै �क 
हडेलाइन मु�ास्फ�ित 2021-22 क� चौथी ितमाही म� चरम पर होगी और उसके बाद नरम हो जाएगी। इन 
सभी कारक� को ध्यान म� रखत े�ए, �ापक �प से संतुिलत जोिखम� के साथ 2021-22 के िलए सीपीआई 
मु�ास्फ�ित 5.3 �ितशत: 2021-22 क� तीसरी ितमाही म� 5.1 �ितशत; चौथी ितमाही म� 5.7 �ितशत 
अनुमािनत ह।ै सीपीआई म�ुास्फ�ित तब 2022-23 क� पहली ितमाही म� 5.0 �ितशत तक कम होन ेऔर 
2022-23 क� दसूरी ितमाही म� 5.0 �ितशत रहने क� उम्मीद ह।ै  
 
13. हमारी मौ��क नीित का �ख मुख्य �प से उभरती घरेलू मु�ास्फ�ित और संवृि� क� गितशीलता के 
अनु�प ह।ै �फर भी, �विस्थत �प से महत्वपूणर् वैि�क क� �ीय ब�क� �ारा मौ��क नीित से�टंग्स म� आस� 
बदलाव िस्पलओवर के �प म� घरेल ूसमि�-िव�ीय िस्थरता के िलए नई चुनौितयां ला रह ेह�। ऐसे प�रदशृ्य 
म�, घरेल ूसमि�- मूलभूत को उपयु� नीितगत �ख तथा काय� और मजबूत बफर के साथ लचीला होन ेक� 
आवश्यकता ह।ै इस संदभर् म�, लचीली मु�ास्फ�ित ल�यीकरण ढाचं े�ारा �दान �कए गए एक अच्छी तरह से 
स्थािपत नाममा� िस्थरक ने महामारी के दौरान िवकास संबंधी �चंता� को �भावी ढंग से संबोिधत करने 
के िलए मौ��क नीित को िव�सनीयता और लचीलापन �दान �कया ह।ै मौजूदा िस्थित म�, एक मजबूत 
संवृि� बहाली पर ध्यान क� ��त करते �ए मु�ास्फ�ित को ल�य के साथ संरेिखत रखना महत्वपूणर् ह।ै साथ 
ही, �रज़वर् ब�क यह सुिनि�त करने क� आवश्यकता से अवगत रहता ह ै �क िव�ीय िस्थरता जोिखम� के 
िनमार्ण को रोकते �ए िव�ीय िस्थितय� को �विस्थत, कैिल�ेटेड और अच्छे तरीके से पुनस�तुिलत �कया 
जाता ह।ै मूल्य िस्थरता मौ��क नीित के िलए मुख्य िस�ांत बनी �ई ह ैक्य��क यह िवकास और िस्थरता को 
बढ़ावा दतेी ह।ै हमारा िस�ांत एक सॉफ्ट ल��डंग सुिनि�त करना ह ैजो अच्छी तरह से समय पर हो। 
 
चलिनिध और िव�ीय बाजार क� िस्थित  
 
14. वैि�क संदभर् तेजी से िवकिसत हो रहा ह।ै ओिम�ॉन उपभेद के उ�म ने िस्थित को और ज�टल बना 
�दया ह,ै यहा ंतक �क कई अथर्�वस्थाएं अभी भी वायरस से जूझ रही ह�, जब�क अन्य कोिवड -19 के लंबे 
समय तक रहने वाले िनशान से िनपट रह ेह�। जैसे-जैसे अथर्�वस्थाएं �फर से खुली ह�, बंद आपू�तर् �ृंखला�, 
�मुख िनिवि�य� क� कमी और सीिमत �म बाजार� के साथ कैच-अप मागं म� उछाल आया ह।ै ऊजार् और 
पण्य क� उ� क�मत� के साथ, इसने उत्पादन के पूवर्-महामारी के स्तर पर वापस आने से पहले कई दशे� म� 
लंबे समय से िनिष्�य म�ुास्फ�ित को �ज्विलत �कया ह।ै उ�त और उभरती बाजार अथर्�वस्था�, दोन� 
म�, कई क� �ीय ब�क� न े संकट-समय क� नीितय� से अपने स्वयं के संवृि�-मु�ास्फ�ित क� गितशीलता क� 
आवश्यकता के अनुसार खोलना शु� कर �दया ह।ै अब, या�ा और आवाजही पर �फर से �ितबंध� क� 
आशंका� के साथ, इस समय काफ� अिनि�तता ह ै �क तत्काल महीन� म� संवृि�-मु�ास्फ�ित क� 
गितशीलता कैसे होगी। प�रणामस्व�प िव�ीय िस्थितयां तेजी से अिस्थर होती जा रही ह�।  
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15. �रज़वर् ब�क ने ब��कंग �णाली म� पयार्� अिधशेष तरलता बनाए रखी ह ैता�क उभरते िवकास आवेग� 
को पोिषत �कया जा सके और एक �टकाऊ आ�थर्क सुधार का समथर्न �कया जा सके। इससे सरल 
और पूणर् मौ��क नीित संचरण और सरकार के बाजार उधार कायर्�म के �विस्थत संचालन क� 
सुिवधा िमली ह।ै �रज़वर् ब�क चलिनिध का �बंधन इस तरीके से करना जारी रखेगा जो बहाली को 
मजबूत करने और समि� आ�थर्क और िव�ीय िस्थरता को बढ़ावा दने ेके िलए अनुकूल हो। 
  

16.  फरवरी 2020 म� तैयार �कए गए संशोिधत चलिनिध �बंधन ढांच ेको बहाल करने के हमारे �यास 
म�, �रज़वर् ब�क चलिनिध अिधशेष को स्थायी दर एक �दवसीय �ितवत� रेपो �वंडो से दीघार्विध 
प�रप�ता वाली प�रवतर्नीय दर �ितवत� रेपो (वीआरआरआर) नीलािमय� म� अंत�रत करके 
पुनस�तुिलत कर रहा ह।ै इसका उ�ेश्य मुख्य चलिनिध �बंधन प�रचालन के �प म� 14-�दवसीय 
वीआरआरआर नीलामी को �फर से स्थािपत करना ह।ै इस पुनस�तुलन ने पूवर्-घोिषत ग्लाइड पथ का 
अनुसरण �कया िजसके �ारा वीआरआरआर नीलामी रािश को उ�रो�र बढ़ाकर 3 �दसंबर तक 
₹6.0 लाख करोड़ �पये कर �दया गया। इस वृि� के जवाब म�, हाल के �दन� म� एक �दवसीय 
संपा��र्क मु�ा बाजार दर� म� मामूली मजबूती आई ह।ै कुल िमलाकर, चलिनिध का पुनस�तुलन, 
योजना के अनुसार समयब� और गैर-िवघटनकारी तरीके से आगे बढ़ा ह।ै यह चलिनिध शषे पर 
�रज़वर् ब�क के िनयं�ण को मजबूत करने के अपने उ�ेश्य को भी पूरा कर रहा ह,ै जो बदले म�, 
आवश्यकता पड़ने पर चलिनिध क� िस्थित को सामान्य करने के िलए �रज़वर् ब�क क� क्षमता को 
सम�थर्त करता ह।ै  

17. �रज़वर् ब�क अथर्�वस्था के उत्पादक के्ष�� क� ज�रत� को पूरा करने के िलए पयार्� तरलता बनाए 
रखते �ए तरलता क� िस्थित को गैर-िवघटनकारी तरीके से पुनस�तुिलत करना जारी रखेगा। इस 
उ�ेश्य के साथ, अब पािक्षक आधार पर 14-�दवसीय वीआरआरआर नीलामी रािश को 
िन�िलिखत तरीके से बढ़ाने का �स्ताव ह:ै 17 �दसंबर को ₹6.5 लाख करोड़; और आगे 31 
�दसंबर को ₹7.5 लाख करोड़। प�रणामस्व�प, जनवरी 2022 से, तरलता अवशोषण मुख्य �प से 
नीलामी मागर् के माध्यम से �कया जाएगा।  

 
18. जैसा �क पहले घोिषत �कया गया था, आरबीआई समय-समय पर अ�त्यािशत और एकमुश्त 

तरलता �वाह का �बंधन करन ेके िलए अच्छा संचालन करता रहा ह ैता�क �णालीगत चलिनिध 
क� िस्थित संतुिलत और समान �प से िवत�रत तरीके से िवकिसत हो। आरबीआई 28-�दवसीय 
वीआरआरआर नीलामी भी आयोिजत कर रहा ह।ै आगे बढ़ते �ए, 14-�दवसीय वीआरआरआर का 
मुख्य संचालन लंबी अविध के वीआरआरआर �ारा पूरक होना जारी रहगेा, िजसका आकार और 
प�रप�ता, िवकिसत तरलता िस्थितय� के िनरंतर मूल्यांकन के आधार पर तय �कया जाएगा। 
�रज़वर् ब�क आवश्यकता पड़ने पर अलग-अलग रािशय�/प�रप�ता� के फाइन-�ू�नंग संचालन 
करन ेके िलए लचीलापन भी बरकरार रखता ह।ै जैसा �क म�न ेअपन ेव��� और भाषण� म� बार-
बार जोर �दया ह,ै �रज़वर् ब�क का �यास एक �भावी चलिनिध �बंधन ढांचा तैयार करना ह ैजो एक 
ऐसी अथर्�वस्था के अनु�प हो जो महामारी से उभर रही हो और एक नवीन ले�कन मजबूत 
बहाली कर रही हो। �रज़वर् ब�क उभरती समि�-आ�थर्क और िव�ीय िस्थितय� के अनु�प �भावी 
मौ��क संचरण और ब्याज दर क� अपेक्षा� को िनयंि�त करने के िलए आवश्यक ऑपरेशन िट्वस्ट 
(ओटी) और िनयिमत खुले बाजार संचालन (ओएमओ) करने के िलए भी �ितब� ह।ै 
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19. चलिनिध अिधशेष को पुनस�तुिलत करने क� �दशा म� एक कदम के �प म�, अब यह िनणर्य िलया 
गया ह ै�क ब�क� को 27 माचर् और 17 अ�ैल 2020 को घोिषत लिक्षत दीघार्विध रेपो प�रचालन� 
(टीएलटीआरओ 1.0 और 2.0) के तहत �ा� िनिध क� बकाया रािश का पूवर् भुगतान करने का एक 
और िवकल्प �दान �कया जाए। यह ध्यान �दया जा सकता ह ै�क ब�क� ने नवंबर 2020 म� पहले ही 
₹37,348 करोड़ का पूवर् भुगतान कर �दया ह,ै जो इस योजना के तहत �ा� ₹1,12,900 करोड़ 
का लगभग एक ितहाई ह।ै 

 
20. कोिवड से संबंिधत स्वास्थ्य सेवा के बुिनयादी ढाचं ेऔर सेवा� म� सुधार के िलए ₹50,000 करोड़ 

क� ऑन-टैप तरलता �वंडो और कुछ संपकर् -गहन के्ष�� के िलए ₹15,000 करोड़ उनक� अंितम 
तारीख अथार्त 31 माचर् 2022 तक जारी रहगेी।  

 
21. इसके अलावा, यह दखेते �ए �क अित�र� चलिनिध िस्थितय� के कारण एमएसएफ �वंडो का 

उपयोग कम ह,ै हम एमएसएफ के तहत सामान्य �वस्था पर लौटने का �स्ताव करते ह�। 
प�रणामस्व�प, ब�क 1 जनवरी 2022 से एमएसएफ़ के तहत एक �दवसीय उधारी के िलए 3 
�ितशत के बजाय िनवल मांग और मीयादी दयेताएं (एनडीटीएल) के 2 �ितशत तक कम करन ेम� 
सक्षम ह�गे। महामारी क� शु�आत म� �दान क� गई इस छूट ने एक महत्वपूणर् समय म� बाजार के 
िव�ास को बढ़ाया था। 

 
22.  म� इस बात को दोहराना चाहता � ं �क हम मौ��क और िव�ीय िस्थरता को बनाए रखते �ए 

िवकास के आवेग� को �ापक बनाने के िलए इस समय अपनी �ापक �ाथिमकता के समथर्न म� 
अपने �ख के �ित �ितब� ह�। हम अथर्�वस्था के सभी उत्पादक के्ष�� म� ऋण के पयार्� �वाह को 
�ोत्सािहत करना भी जारी रख�गे।  

 
 अित�र� उपाय 
 

23.  हमारे सतत आकलन के आधार पर आज कुछ अित�र� उपाय� क� भी घोषणा क� जा रही ह।ै इन 
उपाय� का िववरण मौ��क नीित व�� के िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� (भाग-बी) पर 
व�� म� �स्तुत �कया गया ह।ै अित�र� उपाय इस �कार ह�: 

 
िवदशेी शाखा� और ब�क� क� सहायक कंपिनय� म� पूजंी का �वाह और इन संस्था� �ारा 
�ितधारण/�त्यावतर्न/लाभ का हस्तातंरण  
 

24.  वतर्मान म�, भारत म� िनगिमत ब�क अपनी िवदशेी शाखा� और सहायक कंपिनय� म� पूजंी लगा 
सकते ह�; इन क� �� म� लाभ बनाए रख सकते ह� ; और भारतीय �रज़वर् ब�क के पूवार्नुमोदन से लाभ 
को �त्याव�तर्त/हस्तांत�रत कर सकते ह�। ब�क� को प�रचालनात्मक लचीलापन �दान करने क� दिृ� 
से, यह िनणर्य िलया गया ह ै�क य�द ब�क िनयामक पूजंी क� आवश्यकता� को पूरा करते ह� तो उन्ह� 
आरबीआई के पूवर् अनुमोदन क� आवश्यकता नह� ह।ै  

 
 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/reserve-bank-announces-targeted-long-term-repo-operations-tltros-49583
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/reserve-bank-announces-targeted-long-term-repo-operations-2.0-tltro-2.0-49689
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ब�क� के िनवशे पोटर्फोिलयो के िलए िववकेपणूर् मानदडं� क� समीक्षा पर चचार् प� 
 

25. अनुसूिचत वािणिज्यक ब�क� �ारा िनवेश पोटर्फोिलयो के वग�करण और मूल्यांकन पर मौजदूा 
िववेकपूणर् मानदडं बड़े पमैाने पर अक्टूबर 2000 म� शु� �कए गए ढांचे पर आधा�रत ह�। तब से 
घरेल ू िव�ीय बाजार� म� महत्वपूणर् िवकास और इस के्ष� म� वैि�क मानक�/सव��म �था� को 
दखेते �ए, परामशर् ���या के बाद इन मानदडं� क� समीक्षा और अ�तन करने क� आवश्यकता 
महसूस क� गई ह।ै इस �दशा म�, �टप्पिणय� के िलए शी� ही एक चचार् प� भारतीय �रज़वर् ब�क क� 
वेबसाइट पर रखा जाएगा। 

 
भगुतान �णाली म� शलु्क पर चचार् प� 

26.  सभी िहतधारक� के संयु� �यास� से हाल के वष� म� िडिजटल भुगतान म� उल्लेखनीय वृि� �ई ह।ै 
हालां�क, �ेिडट काडर्, डेिबट काडर्, �ीपेड भुगतान उपकरण� (काडर् और वॉलेट), यूिनफाइड पेम�ट्स 
इंटरफेस (यूपीआई) और इसी तरह के माध्यम से िडिजटल भुगतान के िलए �ाहक� �ारा �कए गए 
िविभ� शुल्क� क� तकर् संगतता पर कुछ �चंताएं ह�। भुगतान �णाली म� िविभ� शुल्क� पर एक चचार् 
प� जारी करने का �स्ताव ह ैता�क इसम� शािमल म�ु� और �चंता� को कम करने के संभािवत 
दिृ�कोण के बारे म� सम� दिृ�कोण ल े सक�  ता�क िडिजटल लेनदने को और अिधक �कफायती 
बनाया जा सके।  

 
यपूीआई : सीमा का सरलीकरण, गहरा करना और बढ़ाना 

27.  लेन-दने क� मा�ा के मामल ेम� यूपीआई दशे म� सबसे बड़ी खुदरा भुगतान �णाली ह,ै जो िवशेष 
�प से छोटे मलू्य के भुगतान के िलए इसक� �ापक स्वीकृित को दशार्ता ह।ै िडिजटल भुगतान को 
और गहरा करने और उन्ह� अिधक समावेशी बनाने, उपभो�ा� के िलए लेनदने को आसान बनाने, 
िव�ीय बाजार� के िविभ� के्ष�� म� खुदरा �ाहक� क� अिधक भागीदारी क� सुिवधा �दान करने 
और सेवा �दाता� क� क्षमता बढ़ाने के िलए, यह �स्तािवत ह ै�क (i) फ�चर फोन उपयोगकतार्� 
के िलए यूपीआई-आधा�रत भुगतान उत्पाद� को लॉन्च करना, खुदरा भगुतान पर आरबीआई के 
िनयामक स�डबॉक्स से नवीन उत्पाद� का लाभ उठाना; (ii) यूपीआई अनु�योग� म� 'ऑन-िडवाइस' 
वॉलेट के एक तं� के माध्यम से छोटे मूल्य के लेनदने के िलए ���या �वाह को सरल बनाना; तथा 
(iii) सरकारी �ितभूितय� और �ारंिभक सावर्जिनक �स्ताव (आईपीओ) अनु�योग� म� िनवेश के 
िलए खुदरा �त्यक्ष योजना के िलए यूपीआई के माध्यम से भगुतान के िलए लेनदने क� सीमा को ₹2 
लाख से बढ़ाकर ₹5 लाख करना।  

 
बा� वािणिज्यक उधार (ईसीबी)/�ापार ऋण (टीसी) - िलबोर स े वकैिल्पक सदंभर् दर (एआरआर) म� 
अतंरण  
 

28. वतर्मान म�, ईसीबी और �ापार ऋण पर ब्याज दर�, िलबोर या उधार क� म�ुा पर लाग ू�कसी अन्य 
अंतर ब�क दर के िलए ब�चमाकर्  क� ग� ह�। जैसे हम िलबोर से दरू हो रह ेह�, ऐसे लेनदने के िलए 
�कसी भी �ापक �प से स्वीकृत अंतर ब�क दर या वैकिल्पक संदभर् दर (एआरआर) के उपयोग को 
सक्षम करने वाले �दशािनद�श अलग से जारी �कए जा रह ेह�।  
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समापन �टप्पणी 

29. वैि�क स्तर पर, अथर्�वस्थाएं खुल रही ह� और गितिविध स्तर पूवर्-महामारी के स्तर पर प�चं रह े
ह�। साथ ही, दिुनया के कई िहस्स� म� कोिवड-19 तरंग� क� पुनरावृि�, िजसम� ओिम�ॉन संस्करण 
क� उपिस्थित, िज�ी मु�ास्फ�ित और िनरंतर आपू�तर् बाधा� से हडे�वंड शािमल ह�, न े संभावना 
पर एक छाया डाल रहा ह।ै िविभ� दशे� म� िवकिसत हो रही िवकास-मु�ास्फ�ित क� गितशीलता 
को दखेते �ए, मौ��क नीित भी िव�ीय बाजार� को नुक�ले रखते �ए एक प�रवतर्न �बंद ुपर प�चं 
रही ह।ै  

 
30. भारतीय अथर्�वस्था बहाली के पथ पर अपेक्षाकृत अच्छी िस्थित म� ह,ै ले�कन यह वैि�क 

िस्पलओवर या ओिम�ॉन वे�रएंट सिहत नए म्यूटेशन से सं�मण के संभािवत उछाल के �ित 
�ितरिक्षत नह� हो सकती ह।ै इसिलए, हमारे समि� आ�थर्क मूलभूत को मजबूत करना, हमारे 
िव�ीय बाजार� और संस्थान� को लचीला और मजबूत बनाना, और िव�सनीय और सुसंगत 
नीितय� को लाग ूकरना, इन अिनि�त समय म� सव�� �ाथिमकता होगी।  

 
31. एक �टकाऊ, मजबूत और समावेशी बहाली का �बंधन करना हमारा िमशन ह।ै हम� अपने �यास� म� 

दढ़ृ, धैयर्वान और लगातार बने रहने क� आवश्यकता ह।ै हम� अपने सामन े आन े वाली नई 
वास्तिवकता� के �ित भी जाग�क, सतकर्  और चुस्त रहने क� ज�रत ह।ै िपछले एक साल और नौ 
महीन� के हमारे �यास� ने हम� आत्मिव�ास �दया ह ैऔर आगे आने वाली चुनौितय� का सामना 
करन े के िलए एक नई शु�आत क� ह।ै नेल्सन मंडेला का उ�रण, "आशावादी होने का मतलब ह ै
अपने सर को सूयर् क� ओर रखना, अपने पैर� को आगे बढ़ाना"2 ह।ै हमारी आगे क� या�ा अब और 
स्प� हो गई ह ैऔर हमारा िमशन तैयार हो गया ह।ै आइए हम महात्मा गांधी के शब्द�: "मरेी 
सफलता मेरे िनरंतर, िवन�, स�े �यास म� िनिहत ह।ै मुझे रास्ता पता ह।ै यह सीधा और संकरा ह।ै 
यह तलवार के सीरे के समान ह।ै मुझे उस पर चलने म� खुशी होती ह।ै …. जो �य� करता ह ैवह 
कभी न� नह� होता। मुझे उस वाद ेपर परूा भरोसा ह.ै.."3 से ��ेरत एक मजबूत, िस्थर और जीवंत 
अथर्�वस्था क� �दशा म� िमलकर काम कर� ।  

 
धन्यवाद। सुरिक्षत रह�। स्वस्थ रह�। नमस्कार। 

 
 
                       (योगेश दयाल)   

�ेस �काशनी : 2021-2022/1321                                                              मुख्य महा�बंधक  
 
____________________________________ 
2 मंडेला, एन. (1995) लॉन्ग वॉक टू ��डम: द ऑटोबायो�ाफ� ऑफ नेल्सन मंडेला।  
3 द कलेक्टेड वक्सर् ऑफ महात्मा गांधी (CWMG), वॉल्यमू। 35, पी. 374-375। 


