
ে�ছ িব�ি� 

২১ িডেচ�ৰ,২০১৬ 

েমৗি�ক নীিত সিমিটৰ ৈবঠক ৬-৭ িডেচ�ৰ, ২০১৬ৰ কাযর্িবৱৰণী  

(ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন, ১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫েজদ এলৰ অধীনত) 

 

ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন,১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫েজদ িবৰ অধীনত গিঠত েমৗি�ক নীিত কিমটী (এম িপ 

িচ)ৰ ি�তীয়খন ৈবঠক, ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক মু�াইত ৬ আৰু ৭ িডেচ�ৰ, ২০১৬ত অনুি�ত হয়। 

২. ৈবঠকত সকেলােকইগৰাকী সদসয্ ড০ েচতন ঘােট, অধয্াপক, ভাৰতীয় পিৰসাংিখয্ক �িত�ান, ড০ পিম 

ডুৱা, স�ালক, িদ�ী অথর্নীিত িবদয্ালয় আৰু ড০ ৰবী� এইছ েধালািকয়া, অধয্াপক, ভাৰতীয় বয্ৱ�াপনা 

�িত�ান, আহেমদাবাদ, ড০ মাইেকল েদব�ত পা�, কাযর্বাহী স�ালক (ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন, 

১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫েজদ িব (২)(গ)ৰ অধীনত েক�ীয় েবাডর্ ৰ �াৰা মেনানীত েবংকৰ িবষয়া), ড০ আৰ 

গা�ী, েমৗি�ক নীিতৰ �ভাৰী েডপুটী গৱণর্ৰ উপি�ত থােক আৰু ড০ উৰিজত েপেটল, গৱণর্েৰ অধয্�তা 

কেৰ। 

৩. ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন,১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ েজদ এল মেত িৰজাভর্  েবংেক েমৗি�ক নীিত কিমটীৰ 

�িতখন ৈবঠকৰ চতুদর্শ িদনা ৈবঠকখনকৰ কাযর্িবৱৰণী �কাশ কিৰব যত িনে�া�িখিন অ�ভুর্ � হব, যথা – 

 (ক) েমৗি�ক নীিত কিমটীৰ ৈবঠকত গৃহীত ��াৱ। 

 (খ) উ� ৈবঠকত গৃহীত ��াৱ এেন সদসয্ৰ নামত, েমৗি�ক নীিত কিমটীৰ �িতগৰাকী সদসয্ৰ মত 

উে�খ থািকব, আৰু 

 (গ) ধাৰা ৪৫ েজদ আইৰ উপধাৰা ১১ৰ অ�গর্ত েমৗি�ক নীিত কিমটীৰ �িতগৰাকী সদসয্ৰ ব�বয্ 

উ� ৈবঠকৰ ��াৱত গৃহীত ��াৱত সি�িৱ� হব। 

৪. এম িপ িচেয়, �াহক আ�া, গৃহ�ালীৰ মু�া�ীিত �তয্াশা, েকা�ানী খ�ৰ কাম-কাজ, ঋণ পিৰি�িত, 

ঔেদয্ািগক, েসৱা তথা আ�ঃগাঁথিন খ�ৰ দিৃ�েকাণ আৰু বৃিত্তধাৰী পূবর্াভাসকসকলৰ �াককলনেবাৰ পিৰমাপ 

কিৰবৈল চেলাৱা িৰজাভর্  েবংকৰ জৰীপেবাৰ পুনৰী�ণ কেৰ। কিমটীেয় কমর্চাৰীৰ �লূ অথর্ৈনিতক 

পূবর্ানুমানেবাৰ আৰু ভিৱষয্ত স�াৱনাৰ িবপদশংকােবাৰৰ েচৗপােশ থকা িবক� দশৃয্পটৰ পুংখানুপুংখ 

পযর্ােলােচানা কেৰ, ওপেৰা� পিৰে��া আৰু িব�ািৰত আেলাচনাৰ অ�ত এম িপ িচেয় তলৰ ��াৱেটা �হণ 

কেৰ। 
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৫. �চিলত আৰু উদীয়মান �লূ অথর্ৈনিতক পিৰি�িতৰ মূলয্ায়নৰ িভিত্তত আিজৰ ৈবঠকত েমৗি�ক নীিত 

কিমটীেয় এই মেমর্ কিৰবৈল িস�া� লয়- 

নগদী সিমলিমল সুিবধাৰ (এল এফৰ) অ�গর্ত নীিতগত েৰপ হাৰ ৬.২৫ শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত ৰািখবৈল। 

৬. গিতেক িৰজাভর্  েৰপ হাৰ এল এফৰ অধীনত ৫.৭৫ শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত থািকব আৰু উপা� �ায়ী 

সুিবধা (এম এছ এফ) হাৰ তথা েবংক হাৰ ৬.৭৫ শতাংশত থািকব। 

৭. এম িপ িচৰ িস�া� �াহক মূলয্ সূচাংক �ীিত (িচ িপ আই) ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকৈল ৫ শতাংশত 

ৰখাৰ ল�য্ৰ ৈসেত সংগিত ৰািখ আৰ ু িবকাশ সমথর্ক ২ শতাংশ কম-েবিছেৰ ইয়াক ৪ শতাংশৰ মধয্ময্াদী 

ল�য্ৰ বােব �হণ কৰা েমৗি�ক নীিত েকৗশলৰ ৈসেত সাম�সয্পূণর্। এই িস�া�ৰ অ�িনর্িহত �ধান 

িবেবচনাসমূহ তলৰ �িবৱৰণত উপ�াপন কৰা হল- 

মূলয্ায়ন  

৮. েগালকীয় িবকাশ �থমা�র্ ত সীিমত েহাৱাৰ পাছত ি�তীয়াধর্ত সংযতভােৱ উ�র্ গামী হয়। আেমিৰকা 

যু�ৰা�ত উ�র্ মুখী �ৱণতােৰ, উ�ত অথর্বয্ৱ�ােবাৰত (এইেবাৰত) ইত�তােৰ উ�ত হবৈল লয়। বজাৰ 

অথর্নীিতসমূহত (ই এম ই) িবকাশ মজললীয়া হয় যিদও চীনৰ নীিতগত উেত্তজক আৰু বৃহত্ সাম�ী 

ৰ�ািনকাৰকৰ চাপ �াস েপাৱাত গিত �ী� হয়। িব� বািণজয্ জলুাই-আগ�ত িন�গামী েহাৱাৰ পৰা উি�ত 

ৈহ সুি�ৰতাৰ �ৱণতা লয়। েকতেবাৰ এ-ইত মু�া�ীিত ল�য্ত বহত তলত থােক আৰু ই-এম-ইেবাৰত সহজ 

হবৈল লয়। ইউেৰা অ�ল যু�ৰাজয্ৰ অদয্ািপ অবয্াহত ৰাজৈনিতক িবপদশংকা, উি�ত ভূ-ৰাজৈনিতক 

িবপদশংকা আৰু িবত্তীয় বজাৰৰ অি�ৰতাই মািকর্ ন যু�ৰা�, জাপান আৰু চীনৰ িবত্তীয় নীিতৰ আৰু ই এম 

ইৰ িন�মুখী চাপ লাঘৱ �ি�য়া �ভািৱত কিৰেছ। 

৯. মািকর্ ন যু�ৰা�ৰ ৰা�পিত িনবর্াচনৰ ফলাফেল আ�জর্ ািতক িবত্তীয় বজাৰ �ভাৱিত কিৰেছ আৰু �া� 

তথয্ই েফডােৰল িৰজাভর্ ৰ �াৰা েমৗি�ক নীিত কেঠাৰ েহাৱাৰ আভাস িদেছ। মািকর্ ন যু�ৰা�ৰ ইকুইিটত 

িবপদশংকাৰ কাৰকতাই ই এম ইিবলাকৰ পৰা মলূধনৰ বিহর্ গমন ঘটাই িসিবলাকৰ মু�া তথা ইকুইিট 

বজাৰৈল সংকট চপায়। িনবর্াচনী ফলাফলৰ পাছত মািকর্ ন ডলাৰৰ উ�র্ গিতেয় িব�জিুৰ মু�ামলূয্ অৱনিমত 

কিৰেছ। মািকর্ ন িনবর্াচনী ফলাফলৰ পাছত ডলাৰৰ ওচৰত েসােণ েসও মনাত েসাণৰ বােদ সাম�ী বজাৰত 

চািহদা বৃি� পাবৈল লয়। উত্পাদন কতর্ ন কিৰবৈল অেপেক েলাৱা িস�া�ৰ বােব খাৰুৱা েতলৰ মলূয্ দঢ়ৃমুখী 

ৈহেছ। 

১০. ঘৰৱুা িদশৰ ঔেদয্ািগক কাযর্কলাপ আশা সবােতাৈক অিধক ম�ৰ েহাৱাত ২০১৬-১৭ৰ ি�তীয় 

ি�মািসকৰ �কৃত মঠু মলুয্ সংেযাজনৰ িবকাশ ল�য্তৈক তলত ৰয়। দবুর্ল চািহদা অৱ�া আৰ ুউত্পাদন 

বয্য় বৃি�েয় েকা�ানী খ�ক িনৰূত্সািহত কৰাত ��তকাৰক কাযর্কলাপ ম�ৰ ৈহ আেহ। মুঠ মূলধনী গঠন 



তৃতীয় ি�মািসক সংকুিচত হয়। চৰকাৰী অি�ম েভাগ বয্য় �াস পােলও ই েবচৰকাৰী অি�ম েভাগ বয্য় পু� 

কেৰ। ৰ�ািন সবর্কলাপ ধনাত্মক হয় যিদও তুলনামলূকভােৱ আমদািন সংকুিচত হয়।  

১১. তৃতীয় ি�মািসক ে��ত িনিদর্� েবংকেনাট (এছ িব এন) �তয্াহাৰাি�ক পিৰি�িতেয় মূলয্ায়ন ধূসৰ 

কিৰেছ বুিল কিমটীেয় অনভুৱ কেৰ। এবছৰ আগৰ তুলনাত �ধান ৰিব শসয্সমূহৰ উত্পাদন ি�তীয় 

ি�মািসকৰ উ�ত কৃিষ অৱ�ামুখী হবৈগ লােগ। ইয়াৰ িবপৰীেত ঔেদয্ািগক কাযর্কলাপ দবুর্ল হয়। ঔেদয্ািগক 

উত্পাদন সূচাংকত মখুয্ উেদয্াগসমূহৰ িভতৰত কয়লাৰ উত্পাদন চািহদা �াস েপাৱা েহতুেক অে�াবৰত 

সংকুিচত হয় আৰু গাঁথিনগত আহকালৰ বােব খাৰুৱা েতল আৰু �াকৃিতক েগছৰ উত্পাদন �াস পায়। 

িচেম�, সাৰ আৰু িবদযু্তৰ িন�গামী উত্পাদেন অ�িনর্িহত অথর্ৈনিতক কাযর্কালপক �িতফিলত কেৰ। 

তীখাৰ উত্পাদন �মাগতভােৱ স�সািৰত হয় আৰু েশাধনাগাৰৰ উত্পাদেনা �তগামী ৈহ থােক। এছ িব 

এন �তয্াহােৰ মমজিুৰ �দান আৰু েকঁচা মাল �য় িবি�ত কৰাত নেৱ�ৰ-িডেচ�ৰত ঔেদয্ািগক কাযর্কলাপৰ 

েকােনা েকােনা অংশক সামিয়কভােৱ �ভািৱত কিৰব পােৰ যিদও বা িব�ৃত মলূয্ায়ন স�ূণর্ েহাৱা নাই। 

েসৱা খ�ত িনমর্াণ, কাৰবাৰ, পিৰবহন, েহােটল আৰু েযাগােযাগ, উেদয্াগ এছ-িব-এেন সামিয়কবােৱ িবি�ত 

কেৰ যিদও স�ম েক�ীয় দৰমহা আেয়াগৰ পৰামশর্, এক েৰংক এক েপ�ন (অ আৰ অ িপ) বয্ৱ�া 

পিৰৱতর্ েন �িতৰ�া, ৰাজহৱা �শাসন আৰু অনয্ানয্ েসৱাসমূহ ��ল কিৰ ৰািখব। িন�বয্য়ী  জমাৈল বৃহত্ 

পিৰমাণৰ অ�ঃে�ােত িবত্তীয় েসৱাসমূহক ��কালীন উত্সাহ িদয়াৰ স�াৱনা আেছ।  

১২. শীষর্ �াহক মূলয্ সূচাংকেৰ পিৰমািপত খুকুচা �ীিত এেকৰােহ তৃ-তীয় মাহৈল অে�াবৰত শাক-পাচিলৰ 

মূলয্ ডাটাই সহজ কিৰ ৰােখ। অৱেশয্ মােহ মােহ সামি�কভােৱ মলূয্ পিৰি�িত গিতশীল ৈহ আেছ। দানাদাৰ 

শসয্, মাহজাতীয় শসয্, সংসািধত খাদয্ৰ লগেত েচনীৰ বি�র্ ত মূলয্ই খাদয্মলূয্ গিতশীল কৰাত খাদয্ 

মু�া�ীিত আংিশকভােৱ িশিথল কেৰ। ই�ন ে�ণীত, বািষর্ক িভিত্তত এল-িপ-িজৰ মূলয্ �াস আৰু এমাহ 

আগৰ পৰা িবদযু্ত্ মূলয্ৰ অৱনিতেয় �ীিত সহজ কিৰ েতােল। �া�য্, িশ�া, িচিকত্সাৰ লগেত পিৰবহন 

আৰু েযাগােযাগ েসৱাৰ বৃি�েয় এই ে�ণীেটাৰ �ীিত আঠােলটীয়া কেৰ।  

১৩. নগদী অৱ�া তৃতীয় ি�মািসক অদয্পিৰিমত বৃহত্ পিৰৱতর্ নমুখী ৈহ আেছ। অে�াবৰ আৰু �াৰি�ক 

নেৱ�ৰত ৰািহ অৱ�াক ৯ নেৱ�ৰৰ পৰা এছ-িব-এন �তয্াহােৰ স�সািৰত কেৰ। �চলনৰত মু�া ২ 

িডেচ�ৰৈল ৭.৪ ি�িলয়ন টকা �াস েপাৱাত েবংিকং �ণালীৈল শ� বদিল, জমাৰ বৃহত্ বৃি�েয় অিতিৰ� 

আৰ� চমক�দভােৱ বৃি� কেৰ। িৰজাভর্  েবংেক ইয়াৰ নগদী পিৰচালনা �ৰাি�ত কিৰ ৫.২ ি�িলয়ন টকাৰ 

নগদী েপাষণ কেৰ। িৰজাভর্  েবংেক এল-এ-এফৰ অধীনত চৰকােৰ জািৰ কৰা অইল ব�কেযােগ �িতভূিত 

হবৈল িদেয়। �ণালীৰ পৰা অিতিৰ� নগদী ি�িত িন�ািশত কৰাৰ সামিয়ক বয্ৱ�া িহচােপ ২৬ নেৱ�ৰৰ 

পৰা আৰ� েহাৱা পেষকেটাৰ পৰা ১৬ েছে��ৰ,২০১৬ৰ পৰা ১১ নেৱ�ৰ,২০১৬ৰ মাহৰ শ� চািহদা আৰু 

কালীন দায়ব�তা (এন-িড-িট-এল)ত �মব�র্ মান ১০০ শতাংশ িচ-আৰ-আৰ �েয়াগ কেৰ। নগদী েপাষণৰ 

বােব গৃহীত বয্ৱ�াৰ পিৰণাম �ৰূেপ অথর্বহাৰ পিৰি�িত আিটল ৈহ পেৰ। ৬ িডেচ�ৰ,২০১৬ৈল এম -এছ-

এছৰ অধীনত নগদ বয্ৱ�াপনা িবলৰ ১.৪ ি�িলয়ন টকা  িতিনবাৰ জািৰ কৰা হয়।  



১৪. পৰৰা� খ�ত, ভাৰতৰ পণয্ ৰ�ািন েছে��ৰ-অে�াবৰত পুনৰ উত্সািহত হয়। ২২ মাহেজাৰা 

অৱনিতৰ পাছত েসাণ আমদািনৰ আকাৰ বৃি�েৰ অে�াবৰত আমদািন উধর্মখুী হয়। ৭ মাহৰ পাছত অনা-

ৈতল আৰু অনা-�ণর্ আমদািন বৃি� ধনাত্মক হয়। এবছৰ আগৰ তুলনাত এি�ল-অে�াবৰ সময়েছাৱাত পণয্ 

বািণজয্ ঘািট ২৫ িবিলয়ন মািকর্ ন ডলাৰ কম হয়। কােৰ� একাউ� ঘািটও মুক ৈহ থকাৰ আশা আেছ। শ� 

িবেদশী �তয্� িবিনেয়াগ যেথ� বৃি� েপাৱাত ইয়াৰ অধর্াংশৰ অিধক ৰািশেয় ��তকৰণ, েযাগােযাগ আৰু 

িবত্তীয় েসৱা পু� কেৰ। অে�াবৰ-নেৱ�ৰত ৭.৩ িবিলয়ন মািকর্ ন ডলাৰৰ পটর্ ফলীয় িবিনেয়াগ বিহগর্মন ঘেট 

আৰু আেমিৰকাৰ িনবর্াচনী ফলাফেল েদশখন েমৗি�ক নীিতৰ স�াৰ ৰূ�তাই ঘৰুৱা ি�িত শি�শালী েহাৱাৰ 

আভাস িদেয়। ২ িডেচ�ৰ,২০১৬ত িবেদশী িবিনময় আৰ�ণৰ পযর্ায় আিছল ৩৬৪ িবিলয়ন  মািকর্ ন ডলাৰ। 

ভিৱষয্ত স�াৱনা 

১৫.  কিমটীেয় অে�াবৰত সামি�ক �ীিত অনুকূল থকা সে�ও েকইবািবেধা �ৱয্ৰ মূলয্ উ�র্ মখুী েহাৱাৰ 

িবষয়েটা িবেবচনা কেৰ। িকছু েযাগানিবহীন সে�ও এছ িব এন �তয্াহাৰ েহতুেক নেৱ�ৰৰ আকি�ক চািহদা 

সংেকাচেন পচনশীল সাম�ীৰ মূলয্ িন�গামী কিৰব পােৰ। আনহােত েঘঁহ, বুট আৰু েচনীৰ মূলয্ দিৃঢ়ভূত 

ৈহেছ। খাদয্ আৰু ই�ন বােদ সাম�ী আৰ ুেসৱাত ঐি�ক বয্য় নগদ নাটিনৰ বােব �িত�� েহাৱাত িএেবাৰ 

পণয্ৰ মলূয্ই সামিয়ক �ভাৱেবাৰ লাঘৱ কিৰব পােৰ। এইিবলােক িচ িপ আইৰ ১৬ শতাংশ দখল কেৰ। িচ িপ 

আইৰ ৩৮ শতাংশ অিধকাৰ কৰা আৱাস, ই�ন আৰু েপাহৰ, �া�য্, পিৰবহন আৰ ুেযাগােযাগ, পান, ধঁপাত 

আৰু িনচা�দায়ক �ৱয্ আৰ ু িশ�াৰ মলূয্ েবিছ �িত�� েনােহাৱাৈক থািকব পােৰ। খাদয্মলূয্ৰ শীতকালীন 

�াভািৱক িশিথলতা িবিঘনী েহতুেক নািহেল খাদয্মলূয্ চাপ পুনৰ উি�ত হবৈগ পােৰ। উত্পাদন গঠন 

কিৰবৈল অেনেক েলাৱা ঐকয্মেত সমাগত মাহেবাৰত খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ দঢ়ৃ কিৰবৈগ পােৰ। আেমিৰকাৰ 

স�াৱয্ কেঠাৰ েমৗি�ক তথা িবত্তীয় নীিতেক ধিৰ েগালকীয় ঘটনা �বােহ িবিনময় �াস অি�ৰ কিৰ 

মু�া�ীিতত অিৰহণা েযাগাব পােৰ। এছ িব এন �তয্াহােৰ তৃতীয় ি�মািসকত ১০-১৫ েবিছছ পই� পযর্া� 

�ীিত �াস কিৰব পােৰ। এইিবলাক কিৰবৈল চাই চতুথর্ ি�মািসকত শীষর্ �ীিত ৫ শতাংশত থািকব বুিল 

অনুধাৱন কৰা ৈহেছ। অৱেশয্ স�ম েক�ীয় দৰমহা আেয়ােগাৰ অধীনত ঘৰভাৰা, বাচন বৃি�ৰ �ভাৱ 

িনৰূপণ কিৰবৈল বাকী আেছ আৰু েবছলাইন �ীিত পাঠত (সংিচ�-১)ত সি�িৱ� েহাৱা নাই।  

১৬. ২০১৬-১৭ৰ িজ িড এ িবকাশৰ ভিৱষয্ত স�াৱনা ি�তীয় ি�মািসকত অভাৱনীয়ভােৱ ৫০ েবিছছ পই� 

হািন আৰু বতর্ মােনও বাহাল থকা এছ িব এন �তয্াহাৰ �ভাৱ েহতু অিনি�ত ৈহ আেছ। িন�ট ময্াদী িন�মুখী 

িবপদশংকাই (ক) খুচুৰা েবপাৰ, েহােটল তথা েৰেঁ�াৰা আৰু পিৰবহনৰ দেৰ নগদবহল খ�েবাৰৰ অথর্ৈনিতক 

কাযর্কলাপ �িণক িবিঘনী ঘটাব পােৰ, (খ) চািহদা সংেকাচনৰ লগেত িবৰূপ স�দ �ভাৱ সংঘিটত  কিৰব 

পােৰ। তৃতীয় ি�মািসকত স�াৱয্ িবশাল গিতৰ ম�ৰতা আৰ ুবি�র্ ত সৃি� উত্পাদেনেৰ তথা স�ম দৰমহা 

আেয়াগৰ ৰপূায়েণ পুনৰ ��লমুখী কৰাৰ �িত ল�য্ ৰািখ ২০১৬-১৭ৰ িজ িড এ িবকাশ ৭.৬ শতাংশৰ পৰা 

৭.১ শতাংশত ি�ৰ কৰা ৈহেছ (সংিচ�-২)। 



 

১৭. নগদী বয্ৱ�াপনা সংৰচনা এি�লত েশাধন কিৰ িনয়মীয়া সুিবধাসমূেহেৰ ��ময্াদী নগদী চািহদা পূৰণৰ 

েযােগিদ িবকাশমখুী কৰা হয়। িৰজাভর্  েবংেক চেলাৱা এেন বয্ৱ�াপৱােৰ তৃতীয় ি�মািসক নেৱ�ৰৰ 

আগভাগৈল নগদী অৱ�া সামানয্ ৰািহ ৈহ থােক। চিলত িবত্তীয় বষর্ত এিতয়াৈলেক  অ-এম-অ �য়েযােগ 

িৰজাভর্  েবংেক ১.১ ি�িলয়ন টকাৰ অ�ঃে�াত ঘটায়। এছ িব এন বদিলৰ ফলত েহাৱা বৃহত্ নগদী ৰািহ 

চ�ািলবৈল বয্িত�মী অিভযান চেলাৱা হয় যিদও ইয়াক �ম�ায়ী িহচােপ গণয্ কিৰব লগা হয়। ৰািহ নগদী 

চাপ লাঘৱ েহাৱাৰ লেগ লেগ িচে�ম পযর্ায়ৰ নগদীক িবমু� ি�িতৈল অনাৰ কাৰেণ িৰজাভর্  েবংেক নগদী 

অিভযান অবয্াহত ৰািখব। 

১৮. কিমটীৰ মেত বি�র্ ত অিন�য়তাৰ পিৰে�ি�তত ি�মািসক পযর্ােলাচনা ৈহেছ। েগালকীয়ভােৱ 

আেমিৰকাৰ আস� ৰূঢ় েমৗি�ক নীিতেয় িবত্তীয় বজাৰেবাৰ অি�ৰ কিৰ ৰািখেছ যাৰ �িতি�য়াই ই-এম-ই 

িবলাকৰ �লূ অথর্ৈনিতক ি�িত সলিন কিৰবৈগ পােৰ। ভাৰতত মু�া বদিলেয় েযাগান িবি�ত কিৰ এই বছৰ 

িবকাশ ম�ৰ কিৰব পােৰ যিদও তাৰ স�ূণর্ পিৰণাম িবচাৰৰ পূেবর্ অিধকতৰ িবে�ষণ আৰু অিভ�তা 

িভিত্তক অনুধাৱনৰ �েয়াজন। ��ময্াদী ঘটনা�বােহ দিৃ�েকাণ �ভািৱত কৰােটা �াভািৱক েযিতয়া েমৗি�ক 

নীিত েকৗশল অৱল�নৰ েবিলকাও সতকর্ তাৰ আৱশয্ক হয়। এই িবৰপূ �ভাৱ ি�িত সামিয়ক বিুল অেনেক 

আশা কৰা মেত হয়, িবকাশ পুনৰ উত্সাহজনক ি�িতৈল পুনৰাগমন হবৈগ লােগ। মু�া�ীিতৰ �স�ত, 

শাক-পাচিলৰ বােব খাদয্মলূয্ দঢ়ৃীভূত ৈহ অহাৰ �ৱণতা পিৰলি�ত ৈহেছ। খাদয্ আৰু ই�ন বােদ �ীিতও 

িন�মুখী অি�িত�াপকতা আন এক অ�ি�কৰ �ৱণতা িহচােপ েদখা ৈগেছ। তদপুিৰ খাৰুৱা েতলৰ অি�ৰতা 

আৰু িবত্তীয় বজাৰসমূহৰ উত্তাল অৱ�াই ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকৰ মু�া�ীিত ল�য্ৈল িকছু িবপদ 

চপাবৈগ পােৰ। সমগ� পিৰি�িতৰ আধাৰত এছ িব এন �তয্াহাৰৰ �ণ�ায়ী অথচ অ�� �ভাৱেবাৰক 

সমুিচত িবেবচনােৰ েমাি�ক নীিত দিৃ�েকাণ লবলগীয়া হয়। তজুর্ ও েসেয় এই কাৰণিবলােক েকেনৈক ি�য়া 

কেৰ আৰু দিৃ�েকাণ �ভািৱত কেৰ তাৰ বােব অেপ�া কৰা দিৃ�পাত কৰােটা সমীিচন হব। েসই অনুসােৰ এই 

পযর্ােলাচনাত সংগত নীিত েকৗশল ৰািখ নীিতগত েৰপ হাৰ অপিৰৱিতর্ ত ৰখা হল। 



১৯. েমৗি�ক নীিত িস�া�ৰ সপে� ছগৰাকী সদসয্ই মত িদেয়। এম িপ িচ ৈবঠকৰ কাযর্ িবৱৰণী ২১ 

িডেচ�ৰ,২০১৬ত �কাশ কৰা হব। এম িপ িচৰ পৰৱত্ত� ৈবঠক ৭ আৰু ৮ েফ�ৱাৰী,২০১৭ত অনুি�ত হব 

আৰু ইয়াৰ ��াৱ িৰজাভর্  েবংকৰ েৱবছাইটত ৮ েফ�ৱাৰী,২০১৭ত �াপন কৰা হব। 

েৰপ হাৰ ৬.২৫ শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত ৰািখবৈল েলাৱা ��াৱত েভাটদান  

সদসয্ েভাট 

ড০ েচতন ঘােট হয় 

ড০ পিম ডুৱা হয় 

ড০ ৰবী� এছ েধালািকয়া হয় 

ড০ মাইেকল েদব�ত পা� হয় 
� আৰ গা�ী হয় 

ড০ উৰিজত েপেটল হয় 
 

ড০ েচতন ঘােটৰ ম�বয্ 

২০. এছ িব এন �তয্াহাৰ েহতুেক বিধর্ত অি�ৰতা আৰ ুকাযর্তঃ নেৱ�ৰৰ বােব েকােনা সুি�ৰ তথয্ নাই 

েযিতয়া অেপ�া আৰু ল�য্ কৰাই সমীিচন হব। 

২১. এছ িব এন �তয্াহাৰ েহতুেক ঋণাত্মক চািহদাৰ িবষয়েটােৱ বয্য় চািহদাৰ অৱনিত ঘটাব পােৰ যিদও 

ইয়াৰ ফলত িবিনেয়াগ মেনাভাৱ আৰু িবিনেয়াগ কাযর্কলাপ লাঘৱ েহাৱাৰ িবপদশংকা কম। বতর্ মানৰ 

ধৰণৰ ে�িডট চাইকল উ� িবপদশংকাই িবি�ত কৰাত েবংকৰ লাভ �াস, বয্য়ভুি�ৰ সীমাব�তাৰ �কৃত 

অথর্নীিতৰ ওপৰত �ভােৱা কম। এছ িব এন �তয্াহাৰৰ িবৰূপ পিৰণাম �িতেৰাধক িহচােপ আ�মণাত্মক 

িডিজটাইেজশয্ন আৰু পুনঃদািখল �ি�য়াৰ পৰা টকাৰ েলনেদন চািহদাৰ �তয্াগমন ঘিটেছ। েসেয় মই ভােবা 

েয এছ িব এন �তয্াহাৰৰ পৰা চািহদা-েযাগান �ভাৱ সামিয়ক আৰু পিৰণাম�ৰপূক উত্পি� অ�ৰাল বৃি�ও 

�ণ�ায়ী েহাৱাৰ স�াৱনা আেছ। এই পিৰি�িতেয় হাৰ কতর্ নৰ �িত সহঁািৰ জেনাৱােটা অনুপযু� কিৰেছ। 

২২. এই সি��ণত েমাৰ �ধান িচ�া ৈহেছ খাদয্ আৰু ই�ন বােদ মু�া�ীিতৰ জিটলতাৰ িবষয়েটা। 

মু�া�ীিতৰ �তয্াশােবাৰ যেথ� পিৰমােণ কম েহাৱাৰ পাছতেহ মলূত �ােসেৰ হব পােৰয েযাৱাবাৰৰ 

পযর্ােলাচনাৰ পাছত অনাখাদয্ সাম�ী মচ�ত (উদাহৰণ িহচােপ ধাতু আৰু েতল) িবপৰীতমুখী �ৱণতা 

আিহেছ। মাহজাতীয় খাদয্ৰ �ীিতেয় ঘাইৈক খাদয্�ীিত ঘটাই থকা পিৰলি�ত ৈহেছ। অৱেশয্ মাহজাতীয় 

খাদয্ৰ বাফাৰ মজেুত ইয়াৰ �ীিত িনয়�ণমুখী কিৰেছ যিদও ই �ণ�ায়ী েহাৱাত �ৱণতা িবপৰীতমুখী হবৈল 

পােৰ। �ীিত এিতয়া সামি�ক ৈহ থকা নাই েযিতয়া িকছু সকাহৰ পিৰি�িত আিহেছ। এছ িব এন �তয্াহাৰৰ 

ফলত িকছু িব�ীিতও ঘিটব পােৰ। 



২৩. জানুৱাৰী ২০১৫ আৰু নেৱ�ৰ,২০১৬ৰ মাজত নীিতগত হাৰ ১৭৫ েবিছছ পই� কতর্ ন কৰা সে�ও 

েৱইেটড এভােৰজ েলি�ং হাৰ (ডি�উ এ এল আৰ) েছে��ৰ,২০১৬ পযর্� বেকয়া টকা ধাৰ েকৱল ৭১ 

পই�েহ আিছল। বতর্ মানৈলেক কৰা অসংগত সুত হাৰৰ পিৰে�ি�তত হাৰ কতর্ ন যু�যু� নহব। 

২৪. েফ�ৱাৰীত েক�ীয় বােজট েঘাষণা হেল অিধক ডাটা পই� �া� হব। 

২৫. এই সমূহ িবেবচনােৰ আিজৰ ৈবঠকত মই নীিতগত েৰপ হাৰ ৬.২৫ শতাংশত ৰখাৰ সপে� মতদান 

কেৰা। কিমটীেয় এিতয়া মধয্ময্াদী �ীিতৰ ল�য্ ৪+-২ শতাংশৰ মধয্িব�তু মেনািনেবশ কৰােটা সমীিচন 

হব। 

ড০ পিম ডুৱাৰ ব�বয্ 

২৬. অথর্ৈনিতক চ� গেৱষণা �িত�ান (ই িচ আৰ আই)েয় িদয়া মখুয্ �ৱণতাৰ পৰা ভাৰতীয় অথর্নীিত এছ 

িব এন �তয্াহাৰ ঘষণাৰ পূেবর্ ি�িত�াপক আিছল বুিল বুিজব পািৰ। স�াৱয্ �িতকূলতা সে�ও অথর্ৈনিতক 

িবকাশ স�াৱনা �মাত্ আশাবয্�ক ৈহ আিহেছ। বয্ৱসায় চ� স�াৱনাৰ দিৃ�েকাণৰ পৰাও ভাৰতীয় 

অথর্নীিত থনুকুা েহানা নুসূচায়। অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপত অিতিৰ� সমথর্ন েযােগাৱাত উ�ত ৰ�ািন 

িবকাশ, িবেশষৈক উ�লতৰ েগালকীয় পিৰি�িতত স�াৱনা েদখা ৈগেছ। এই পটভূিমত এচ িব এন �তয্াহােৰ 

অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপত েপেলাৱা �ভাৱ সামিয়ক বুিল �তীয়মান কিৰেছ। 

২৭. তােৰাপিৰ, জানুৱাৰী ২০১৫ৰ পৰা নীিতগত হাৰ ১৭৫ েবিছছ পই� �াস কিৰ অনাত েবংকিবলােক 

ঋণৰ হাৰ অিধক সকাহজনক কৰাৰ পিৰি�িত আিহেছ। ইিতমেধয্ উ�র্ তৰ আ�জর্ ািতক ব� ফলদায়কতাৰ 

লগেত ই িচ আৰ আইৰ মািকর্ ন ভিৱষয্ত মু�া�ীিত পিৰমাপকত উত্থানৰ �ৱণতাই মািকর্ ন েফডােৰল 

িৰজাভর্ ৰ �াৰা এই মাহত নীিতগত হাৰ বৃি�ৰ স�াৱনা উ�ল কিৰ তুিলেছ। 

২৮. এই পটভূিমত নীিতগত েৰপ হাৰ ৬.২৫ত অপিৰৱিতর্ ত ৰখাৰ সপে� অনা ��াৱত মই স�ূণর্ সমথর্ন 

জনাইেছা। 

ড০ ৰবী� এছ েধাৱািকয়া 

২৯. িডেচ�ৰ পযর্ােলাচনাত নীিতগত হাৰ সুি�ৰতাৰ সপে� আৰু িবপে� অহা সকেলা যুি� স�পর্েণ িবচাৰ 

কিৰ েমাৰ েভাটদান সাবয্� কিৰব পৰা িনে�া� যুি�েবাৰ মই পাইেছা- 

৩০. মাচর্ , ২০১৭ৰ েশহৰ বােব িচ িপ আইত সাম�ী েগাটৰ িনৰপূেণেৰ িচ িপ আই শীষর্ �ীিত �ায় ৫ শতাংশ 

হব বুিল িৰজাভর্  েবংেক পূবর্াভাস িদেছ। অিধক আ�মণাত্মক অথর্ৈনিতক মেডলৰ িভিত্তত েমাৰ িনজা পই� 

পূবর্ানুমান কম যিদও মু�া�ীিতৰ হাৰ মাচর্  ২০১৭ আৰু জনু ২০১৭ত এই সীমা অিত�ম কৰাৰ স�াৱনা 

অিধক। 



৩১. িবগত মাহেকইটাত (খাদয্ আৰু ই�ন বােদ) মূল �ীিত ৫ শতাংশত পিৰলি�ত হয়। িৰজাভর্  �কাশ কৰা 

জৰীপত অিত উ� �ীিত �তয্াশাৰ িবষয়েটা গৰু� সহকােৰ িবেবচনা কিৰবলগীয়া। 

৩২. এছ িব এন স�ক�য় সা�িতক ঘটনা �বাহ আৰু সংি�� নীিতেয় সমাগত িকছু সময়ৰ বােব িলকুইডিট 

ওপচাই েপলাব পােৰ আৰু পিৰণাম�ৰূেপ েৰপ হাৰৰ িবপৰীেত ঋণৰ হাৰত অিধক চাপ পিৰব পােৰ।  

৩৩. জানুৱাৰী ২০১৫ৰ পৰা েৰপ হাৰ ১৭৫ েবিছছ পই� �াস কৰা ৈহেছ যিদও বেকয়া টকা হাৰৰ বােব 

েৱইেটড এভােৰজ েলি�ং হাৰত ৫০ পই�ৰ িবপৰীেত কম আৰু নতুন টকা ধাৰৰ বাবদ ম৬০ পই�ৰ 

িবপৰীেত জমা হাৰ ইয়াৰ �েয়াগ ৭০ পই�তৈকও অিধক হয়। েসেয় েবংকিবলােক ঋণ হাৰত সংবাহক 

অিধক কৰাৰ যেথ� থল আেছ। 

৩৪. কিমটীৰ ��াৱত উে�খ কৰা মেত বিহঃৰা�ীয় আৰ ুঘৰৱুা অথর্ৈনিতক পিৰেবশ ভােলমান অিনি�য়তাই 

�ভািৱত কিৰেছ। এেন পিৰি�িতৰ েৰপ হাৰত হ�ে�প কৰােটােৱ অিন�য়তা বঢ়াব আৰু অথর্নীিতৰ বােব 

িহতজনক হব। 

৩৫. এছ িব এন স�ক�য় সা�িতক ঘটনা �ৱাহক বিহজর্ াত অথর্ৈনিতক িবমষর্তা বুিল গণয্ কিৰব পািৰ, 

িযেয় িজ-িড-িপ ল�য্ িন�মখুী কিৰব পৰাৰ আশংকা খ�ন কেৰ আৰ ুেসেয় ইয়াক �ণ�ায়ী �ভাৱ িহচােপ 

লব পৰা যায়। েসেয় হেল েৰপ হাৰত হ�ে�প কিৰেল �ণালীেটা অি�ৰ হব পােৰ বা পিৰহাৰেযাগয্ 

অিন�য়তা আিনব পােৰ। 

ড০ মাইেকল েদব�ত পা�ৰ ব�বয্ 

৩৮. েমৗি�ক নীিত কিমটীৰ ��াৱত বেণর্াৱা মেত বয্িত�মী কাৰকতাই ভিৱষয্ত স�াৱনাৰ িনৰপূণ ধূসৰ 

কিৰ ৰািখেছ। ঘৰুৱা েযাগান িবিঘনী আৰু চািহদা সংেকাচন �ণ�ায়ী েযন লগা অৱ�াত ৰাজৈনিতক 

পিৰবতর্ নেক ধিৰ েগালকীয় ঘটনা�বাহ অিধক �তয্া�ানজনক ৈহ পিৰেছ। এই কাৰকেবােৰ েকেনৈক 

মধয্ময্াদী অৱ�াত ি�য়া কেৰ তাৰ সতকর্  িনৰী�ণৰ আৱশয্কতা আিনেছ। শাক-পাচিল বােদ খাদয্সাম�ীৰ 

মূলয্, খাৰৱুা েতলেক ধিৰ আ�জর্ ািতক সাম�ীৰ মলূয্ আৰু খাদয্ তথা ই�ন বােদ মু�া�ীিতৰ িন�গািমতা 

িবমুখী �ৱণতাই ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকত ৫ শতাংশ মু�া�ীিতৰ ল�য্ত দঢ়ৃ ৈহ থকােটা ক�কৰ 

কিৰেছ। সকেলা িদশ িবেবচনা কিৰ মই নীিতগত হাৰ অপিৰৱিতর্ ত ৰখাৰ সপে� মত িদেছা। 

� আৰ গা�ীৰ ব�বয্ 

৩৭. এম িপ িচৰ েমৗি�ক নীিতৰ ��াৱত বেণর্াৱা মূলয্ায়নত মই পূণর্ সহমত িদেছা আৰু িনে�া� কাৰণত েৰপ 

হাৰ অপিৰৱিতর্ ত ৰখাৰ সপে� মতদান কিৰেছা। 

৩৮. এছ িব এন �তয্াহাৰ এক �ণ�ায়ী �ভাৱ যিদও �লু অথর্নীিতক এই িস�া�ই অিন�য়তাৈল িনেছ 

িবেশষৈক ��ময্াদী ল�য্ত। অথর্নীিতৰ মধয্ময্াদী িবকাশৈল িবেশষ িবপদশংকাৰ ��  মই সে�হ নকেৰা। 



অৱেশয্ েতলৰ মূলয্ পিৰি�িত আৰু ভূ-ৰাজৈনিতক পিৰি�িতৰ েলখীয়া েকতেবাৰ অনয্ অিন�য়তা আেছ। 

এই অৱ�াত নীিতগত হাৰ সলিন কিৰেল মধয্ময্াদী স�াৱনা িবি�ত হব পােৰ আৰু েসেয় পিৰহাৰেযাগয্। 

৩৯. এেন এক অিন�য়তা ভৰা পিৰেবশত েমৗি�ক নীিত কাযর্কলাপক অিধক ফল�সূভােৱ ি�য়া কিৰবৈল 

সুিবধা বঢ়াব লােগ। গিতেক , নীিতগত হাৰ বতর্ মানৰ পযর্ায়েত ৰখাৰ সপে� মই মতদান কিৰেছা। 

ড০ উৰিজত েপেটলৰ ব�বয্ 

৪০. খাদয্ আৰ ুই�ন বােদ ম�ুা�ীিত জঠৰ ৈহ আেছ। েগালকীয় িবত্তীয় অৱ�াই �লু অথর্ৈনিতক আৰু িবত্তীয় 

সুি�ৰতাৈল ভাবুিক চপাইেছ, মূলধনী ে�াত আৰু স�দ মূলয্ৰ উত্থান-পতেন বেঢ়াৱা অি�ৰতাৰ �ভাৱ 

মু�া�ীিতৈল ৈগেছ। মািকর্ ন �লু অথর্ৈনিতক আৰু বািণজয্ নীিতৰ স�াৱয্ পিৰৱতর্ নৰ ফলত এই অিন�য়তা 

উপশমৰ আভাস িদয়া নাই। ভাৰতত িব�ীিত �ি�য়াই িডেচ�ৰ ২০১৫ৈল থকা ি�সাংিখয্ক গৃহ�ালী �ীিত 

�মনিমত কিৰেছ েসৱা অ� তদনুৰূপ েহাৱাৈগ নাই। অিত স�িত, খাদয্ �ীিতৰ �মাগত সকােহ েশহতীয়া 

লািন জৰীপত মু�া �ীিত �তয্াশা অৱনিমত কিৰেছ। 

৪১. এছ িব এন �তয্াহাৰৰ �বাৱ িবকাশ আৰ ুমু�া�ীিতত অিনি�িতজনক ৈহও �ণ�ায়ী। এই ে��াপটত 

েমৗি�ক নীিতেয় মধয্ময্াদী ল�য্ত মেনািনেবশ কিৰ �ায়ীভােৱ ৪ শতাংশৰ ল�য্ত উপনীত েহাৱাৰ পদে�প 

েলাৱােটা িবে�ািচত হব। এই ল�য্ত অৱেশয্ অনয্ানয্ িবপদশংকাও আেছ, স�ম েক�ীয় দৰমহা আেয়াগৰ 

পৰামশর্াৱলী কাযর্কৰীকৰেণ মু�া�ীিত সংঘটনৰ লগেত ২০১৭-১৯ত �ীিত �তয্াশা �ভািৱত কিৰব। 

লগেত সাম�ী তথা েসৱা কৰৰ ৰূপায়েণ মু�া�ীিত মািজর্ ত ৰখাৰ আশা কিৰব পািৰ। আনহােত, েপ�িলয়াম 

ৰ�ািনকাৰী েদশ সং�া (অেপক)েয় উত্পাদন কতর্ ন কিৰবৈল েলাৱা িস�া�ই খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ অিধক দঢ়ৃ 

কিৰ তুিলব। অনয্ সাম�ীৰ সা�িতক গিতিবিধৰ পৰা েগালকীয় সাম�ীৰ মূলয্ চ� ঘূৰােৰা স�াৱনা েদখা 

ৈগেছ। ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকৰ বােব ৫ শতাংশৰ মু�া�ীিত ল�য্ত উপনীত েহাৱা আৰু অিধসূিচত 

ল�য্লািনৰ েক�িব� ু৪ শতাংশ আহৰণ কৰােটা �াথিমক উে�শয্ ৈহ থােক। 

 

                             (অিজত �সাদ) 
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