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েমৗি�ক নীিত সিমিত ৈবঠকৰ কাযর্িবৱৰণী 

েফ�ৱাৰী ৭-৮, ২০১৭ 
(িৰজাভর্  েবংক অব ইি�য়া আইন, ১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ য ঠৰ অ�গর্ত) 

 

েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ (এম িপ িচ) তৃতীয়খন ৈবঠক িযখন সংেশািধত ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন, 

১৯৩৪ৰ ৪৫ ষস্ঠ ধাৰাৰ অ�গর্ত গিঠত, েফ�ৱাৰী ৭ আৰু ৮, ২০১৭ তািৰেখ িৰজাভর্  েবংক অব ইি�য়া, 

মু�াইত অনুি�ত হয়। 

২. ৈবঠকত সকেলা েকইগৰাকী সদসয্ উপি�ত থােক- ড০ েচতন ঘােট, �েফছৰ, ইি�য়ান ে�িটি�েকল 

ইনি�িটউট;  ড০ পমী ডুৱা, স�ালক, েদলিহ �ুল অব ইকনিম�; আৰু ড০ ৰবী� এইছ েধালািকয়া, 

�েফছৰ, ইি�য়ান ইনি�িটউট অব েমেনজেম�, আহেমদাবাদ; আৰু ড০ মাইেকল েদৱ�ত পা�, এগিজিকউিটভ 

ডাইেৰ�ৰ, (ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন, ১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ য খ(২)(গ)ৰ অ�গর্ত েক�ীয় েবাডর্ ৰ 

�াৰা মেনানীত িৰজাভর্  েবংকৰ িবষয়া); ড০ িবৰাল িভ. আচাযর্, েমৗি�ক নীিতৰ �ভাৰী েডপুটী গৱণর্ৰ 

আৰু ড০ উৰিজত আৰ েপেটল, গৱণর্ৰৰ �াৰা অধয্�তা। 

৩. সংেশািধত ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন, ১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ ষস্ঠধাৰা অনুযায়ী িৰজাভর্  েবংেক েমৗি�ক 

নীিত সিমিতৰ �িতখন ৈবঠকৰ পাছত চতুদর্শ িদনা ৈবঠকৰ কাযর্িবৱৰণী �কাশ কিৰব যত িনে�া�িবলাক 

অ�ভুর্ � হব, নামতঃ- 

 (ক) েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ ৈবঠকত গৃহীত ��াৱ; 

(খ) েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ �িতগৰাকী সদসয্ৰ মত, এেন সদসয্ৰ �িত আেৰািপত, সংি�� ৈবঠকত 

গৃহীত ��াৱত থািকব; আৰু 

(গ) েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ �িতগৰাকী সদসয্ৰ ব�বয্ ধাৰা ৪৫জ ঝৰ উপধাৰা (১১)ৰ অ�গর্ত, 

ৈবঠকখনত গৃহীত ��াৱত থািকব। 

৪. এম িপ িচেয় উপেভা�া আ�া, গৃহ�লীৰ মু�া�ীিত �তয্াশা, েযৗথ খ�ৰ কাম-কাজ, ঋণ অৱ�া, 

ঔেদয্ািগক, েসৱা তথা আ�ঃগাঁথিন খ�ৰ বােব ভিৱষয্তৰ স�াৱনা, আৰু েপছাদাৰী ভিৱষয্দশর্কসকলৰ 

পূবর্ানুমানেবাৰ �ীকৃত মানৰ লগত তুলনা কিৰবৰ কাৰেণ িৰজাভর্  েবংকৰ �াৰা পিৰচািলত জৰীপেবাৰ 

পযর্ােলাচনা কেৰ। সিমিতেয় কমর্চাৰীৰ সমি�গত অথর্ৈনিতক পূবর্ানুমানেবাৰ, আৰু ভিৱষয্তৰ স�াৱনাৈল থকা 

িবপদাশংকােবাৰৰ েচৗপাশৰ িবক� দশৃয্পটৰ পুংখানুপুংখ পযর্ােলাচনা কেৰ। এইেবাৰৰ িবেবচানা আৰু েমৗি�ক 

নীিত ি�িতৰ ওপৰত িব�ািৰত আেলাচনাৰ অ�ত এম িপ িচেয় তলত উত্থািপত ��াৱেটা �হণ কেৰ। 

��াৱ 

৫. আিজৰ ৈবঠকত চিলত আৰু উদীয়মান সমি� আিথর্ক পিৰি�িতৰ মূলয্ায়নৰ িভিত্তত েমৗি�ক নীিত সিমিত 

(এম িপ িচ)েয় এই ৈল িস�া� লয়- 

০. নীিত েৰপ’হাৰ চলিনিধ সমােযাজন সুিবধা (এল এ এফ)ৰ অ�গর্ত ৬.২৫ শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত 

ৰািখবৈল। 



৬. পিৰণাম �ৰূেপ, এল এ এফৰ অ�গর্ত িৰভাছর্  েৰপ’ হাৰ ৫.৭৫ শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত থােক, আৰু উপা� 

�ায়ী সুিবধা হাৰ আৰ ুেবংক হাৰ ৬.৭৫ শতাংশত থােক। 

৭. এম িপ িচৰ িস�া�, ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকৈল ৫ শতাংশ �াহক মূলয্ সূচকাংক আৰু িবকাশত 

সমথর্ন আগবঢ়ায়, +/- ২ শতাংশ েব�ৰ িভতৰত ৪ শতাংশ মধয্মাদী ল�য্ত উপনীত েহাৱাৰ ৈসেত সাম�সয্ 

ৰািখ েমৗি�ক নীিতৰ িনৰেপ� ি�িতৰ ৈসেত সংগিতপূণর্। 

মূলয্ায়ন 

৮. েগালকীয় িবকাশ িবগত বছৰেটাত ম�ৰ েহাৱাৰ পাছত ২০১৭ত সামানয্ গিত লাভ কিৰব বুিল অনুমান 

কৰা ৈহেছ। ২০১৬ৰ ি�তীয়াধর্ত মািকর্ ন যু�ৰা� আৰু জাপানৰ েনতৃ�ত ধীেৰেৰ আৰ� েহাৱা গিতৰ ওপৰত 

উ�ত অথর্বয্ৱ�ােবাৰ (এই) গড় ৈল ি�ল অভােৰেৰ গঢ় ৈল উঠাৰ স�াৱনা আেছ। অৱেশয্ স�াৱয্ 

েগালকীয় ি�ল অভােৰেৰ মািকর্ ন সমি� অথর্ৈনিতক নীিতেবাৰৰ িদশেতা অিন�য়তাত আেছ। উদীয়নমান 

বহাৰ অথর্বয্ৱ�ােবাৰ (ই এম ই)ৰ বােবও বৃি�ৰ স�াৱনা, ৰািছয়া আৰু �ািজলত ভাটা অৱ�া লাঘৱ আৰু 

চীন নীিত উেত্তজক সুি�ৰ ৈহ অহাত মৃদভুােৱ উ�ত েহাৱাৰ স�াৱনা আেছ। বিধর্ত ই�ন মূলয্ আৰু চািহদাৰ 

সামানয্ দিৃঢ়কৰেণ মু�া�ীিতৈল বৃি� চপাইেছ। অৱেশয্ সংৰ�ণবাদী নীিত আৰু ৰাজৈনিতক উেত্তজনা বৃি�ৰ 

�িত বধর্নমুখী �ৱণতা েহতু েগালকীয় বািণজয্ �ান ৈহ আেছ। অিধক�, এইেবাৰৰ েচে�ল েবংকিবলােক 

েমৗি�ক নীিতত বয্িত�মী এৰা-ধৰা �াভািৱক কিৰবৈল েলাৱাত িবত্তীয় ি�িতেবাৰ কটকটীয়া েহাৱাৰ স�াৱনা 

আেছ।  

৯. ে�ি�ট ৰূপেৰখা আৰু মািকর্ ন �শাসনৰ অথর্ৈনিতক নীিতৰ িবষেয় �তয্াশােবাৰ মূতর্  েহাৱা িবষয়ক উে�গ 

েহতুেক জানুৱাৰীৰ মাজভাগত আ�ঃৰা�ীয় িবত্তীয় বজাৰ অি�ৰ ৈহ পিৰিছল। আ�ঃৰা�ীয় পণয্ �বয্ৰ মূলয্ত 

বৃি� �ফাইলৰ িভতৰত অেপেক উত্পাদন কিৰবৈল স�ত েহাৱাত খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ বৃি� পায়। 

আেমিৰকাত ৰাজেকাষীয় উ�ীপনা, চীনত আ�ঃগাঁথিন বয্য় আৰু েযাগান �াসৰ কাৰকতাত বুিনয়াদী ধাতুৰ 

মূলয্ও বৃি� পায়। েভৗগিলক-ৰাজৈনিতক উে�গেবােৰও পণয্�ৱয্ মূলয্ উ�র্ মুখী কেৰ। স�িত, উ�ত 

অথর্বয্ৱ�ােবাৰৈল িবপদাশংকাৰ �ুধা উভিত অহাত ইকুইটী বজাৰ বঢ়াই িনেয়, এই বছৰত েফডােৰল ফা� 

হাৰত অিধক বৃি� বঢ়াৰ স�াৱনাৰ �িতি�য়াত ব� �িতফলনেবাৰক দঢ়ৃ কিৰ আিনেছ। আেমিৰকাত 

ৰাজেকাষীয় স�সাৰণৰ �তয্াশােবাৰৰ লগেত ই মািকর্ ন ডলাৰক বষ�য় উ�তম সীমাৈল আগবঢ়াই িনেয়। 

১০. েক�ীয় পিৰসংখয্া কাযর্ালেয় (িচ এছ অ’) ২০১৬-১৭ বষর্ৰ বােব ৬ জানুৱাৰীত মুকিল কৰা ইয়াৰ 

অি�ম মূলয্ায়নত ভাৰতৰ �কৃত িজ িভ এ বৃি� ৭ শতাংশ হ’ব বুিল অনুমান কিৰেছ িযেটা এক বষর্ৰ 

আগৰ ৭.৮ শতাংশ (িযেটা ৩১ জানুৱাৰীত �কািশত �থম �াক্-কলন)তৈক কম। কৃিষ আৰু আনুষি�ক 

কাযর্কলাপত দি�ণ-পি�ম েমৗচুমী বায়ুৰ �াভািৱক �বাহ, ৰিব শসয্ৰ পথাৰকািলৰ বয্াপক �সাৰ (পূবর্ৱত� 

বছৰেটাতৈক ৫.৭ শতাংশ অিধক) আৰু অনুকূল �ভাৱ আৰু আধাৰ �ভাৱ আৰ ুআনুষি�ক কাযর্কলাপৰ 

িনৰ�ৰ ি�িত�াপকতাৰ সুফল েপাৱা যায়। ইয়াৰ িবপৰীেত ঔেদয্ািগক ে��ত ি�� অৱগমন পিৰলি�ত হয়, 

যাৰ কাৰেণ ��তকাৰক আৰু খনন তথা উত্খননত ম�ৰতা েদখা যায়। েসৱা খ�ৰ কাযর্কলােপও গিত 

েহৰুৱায়, য’ত েবহােবপাৰ, েহােটল, পিৰবহন আৰু েযাগােযাগ েসৱা তথা িনমর্াণ খ� �িত�� হয়, যাক 

ৰাজহৱা �শাসন আৰু �িতৰ�াই িকছু সকাহ িদেয়।  

১১. ঔেদয্ািগক উত্পাদন সূচকাংকৰ �াৰা পৰী�াকৃত ঔেদয্ািগক উত্পাদন অৱেশষত ইনছুেলেটড ৰবৰ 

(কবলৰ দবুর্ল সংকষর্ণৰ পৰা মু� হয়) আৰু লগেত অনুকূল আধাৰ �ভাৱৰ পৰা সহায় পায়। িডেচ�ৰত 

সাহ উেদয্াগেবাৰৰ উত্পাদন বষর্পৰ বষর্ৰ আধাৰত আৰু �িমক ৰূপত েমৗচুমী সমােযািজত আধাৰত বািঢ় 

যায়। এই উত্থানৰ স�ালক কাৰকেবাৰত ই�াত উত্পাদন (েপ�িলয়াম েশাধন) সাম�ী থােক, িযেবাৰত 



অনয্ কথাৰ লগেত ই�াত উত্পাদনত আমদািন মাচুলৰ সহায়তা আেহ আৰু বিহঃচািহদাৰ কাৰেণ েপ�িলয়াম 

েশাধনাগাৰ সাম�ী উত্পাদনত উধর্মুখীতা আেহ। এেকলেগ িতিন মাহেজাৰা ম�াৱ�াৰ পাছত নেৱ�ৰৰ পৰা 

কয়লা উত্পাদন, তাপ িবদযু্ত উত্পাদনত েহাৱা বৃি�ত িবদযু্তৰ স�াৱনা পূবর্ানুমান কিৰব পৰা হয়। এই 

গিতিবিধ িবলাক দশর্াই েমনুেফকচািৰং েমেনজাছর্  সূচকাংক (িপ এম আই)ত জানুৱাৰীৰ পৰা িব�াৰ েদখা 

যায়, যাৰ কাৰেণ নতুন আেদশ আৰু উত্পাদনত বৃি� আিছল তথা ভিৱষয্তৰ স�াৱনাৰ সূচকাংক যেথ� 

বৃি� পাইেছ। আনহােত িৰজাভর্  েবংকৰ ঔেদয্ািগক আউটপুট জৰীপৰ ৭৬তম লািনেয় দশর্ায় েয ��তকাৰী 

খ�ই স�খুীন েহাৱা িবত্তীয় ি�িতেবাৰ ২০১৬-১৭ৰ তৃতীয় ি�মািসকত েশাচনীয় ৈহ পেৰ আৰু ই চতুথর্ 

ি�মািসকত দঢ়ৃ েহাৱাৰ স�াৱনা আেছ। উেদয্াগৰ কাৰেণ েবংক ঋণৰ যেথ� ম�াৱ�া আৰু েকইটামান খ�ত 

িবিনেয়াগ পিৰি�িতত আলসয্ই ইয়াত সহেযাগ কেৰ।  

১২. উ� সঘনতা সূচেক, েসৱা খ� িবেশষৈক সকেলা খ�েত অেটােমাবাইল িব�ী, ঘৰুৱা িবমান ভাৰা, 

েৰ’লেৱ মাল ভাড়া আৰু িচেম� উত্পাদনত ম� গিতিবিধৰ আভাস িদেয়। তথািপও েকইটামান ে�� 

চমকীয়া ঠাইৰ দেৰ আেছ িযেবাৰত িবমু�াকৰণৰ �িণক �ভাৱ কম ৈহ ৈগেছ, েযেন- ই�াত বয্য়, ব�ৰ 

যাতায়ত, আ�ঃৰা�ীয় িবমান মাল ভাড়া, িবেদশী পযর্টকৰ আগমন, ে��ৰৰ িব�ী আৰু েচলুলাৰ েটিলেফানৰ 

�াহক। জানুৱাৰী, ২০১৭ৰ বােব েসৱা িপ এম আেয় ছাটাই �কৃিত েদখুৱায়, িক� এেকৰােহ িতিন মাহৰ 

ম�াৰ বতর্ মান পযর্ায়ত আউটপুটত অৱনিত সকেলাতৈক কম আিছল।  

১৩. এেকৰােহ প�ম মাহেতা �াস �ৱণতা অবয্াহত ৰািখ মুখয্ উপেভা�া মূলয্ সূচকাংক (িচ িপ আই)ৰ 

�াৰা পিৰমািপত খুচুৰা মু�া�ীিত িডেচ�ৰত আশা কৰাতৈক অিধক তী� ৈহ নেৱ�ৰ, ২০১৪ৰ পাছত 

অদয্পিৰিমত িন�তম অংকত উপনীত হয়ৈগ। এই পিৰণাম শাক-পাচিল আৰু দাইলৰ অপ�ীিতৰ কাৰেণ 

আিহেছ। �িটনযু� পদাথর্সমূহ- কণী, মাংস, মাছৰ দামত বৃি�ৰ গিত সামানয্ কম ৈহ অহােটা খাদয্ পদাথর্ৰ 

মু�া�ীিতৰ িন�গমনত সহায় কেৰ।  

১৪. খাদয্ পদাথর্ আৰু ই�নৰ বােদ মু�া�ীিত েছে��ৰৰ পৰা ৪.৯ শতাংশত বিতর্  আেছ। যিদও ইয়াৰ 

জড়ত�ীয় আচৰণৰ িকছু অংশৰ �িত অে�াবৰৰ পৰা খাৰুৱা েতলৰ আ�ঃৰা�ীয় মূলয্ৰ পৰা অহা েযাগদােনা 

আেছ, িযেনিক পিৰবহন আৰু েযাগােযাগ �যু� েপ�ল আৰু িডেজলক �ভািৱত কেৰ – মু�া�ীিত বয্াপক 

আধাৰত ি�ৰতা পিৰলি�ত হব পােৰ, িবেশষৈক গৃহ িনমর্াণ, �া�য্, িশ�া, বয্ি�গত যতন আৰু �ভািৱত 

ে�� (েসাণ তথা ৰূপ বােদ)ৰ লগেত গৃহ�ালীত উপেভাগ েহাৱা িবিবধ সাম�ী আৰু েসৱাসমূহ। 

১৫. িডেচ�ৰত িবমু�াকৰণৰ পাছত মু�া বজাৰত চলিনিধ আিধকয্ থােক, িক� মধয্ জানুৱাৰীৰ পৰা মু�া 

িব�াৰ তথা ইয়াৰ পিৰচালন আৰু ি�� গিতেৰ নতুন েবংকেনাটৰ �চলন েহাৱাৰ পাছত পুনৰ স�লন বিতর্  

আেছ। এই স�ূণর্ অবিধত িৰজাভর্  েবংকৰ বজাৰ পিৰচালন চলিনিধ অৱেশাষণ ি�িতত থােক। ১০ িডেচ�ৰৰ 

পৰা বৃি�শীল নগদ আেৰািপত অনুপাত িবেলাপনৰ লগেত চলিনিধ বয্ৱ�াপনা পিৰচালনাত এলএএফৰ অ�গর্ত 

ৰাতাৰািতৰ পৰা ৯১ িদনৰ পিৰৱতর্ নীয় হাৰ �িতৱত� েৰপ’ �যু� থােক আৰু বজাৰ ি�িতকৰণ েযাজনা 

(এমএছএছ)ৰ অ�গর্ত ১৪ৰ পৰা ৬৩ িদনৰ অবিধৰ নগদ বয্ৱ�াপনা িবলৰ িনলামী �যু� থােক। 

এলএএফৰ অ�গর্ত গড় ৈদিনক চূড়া� অৱেশাষণ িডেচ�ৰত ১.৬ ি�িলয়ন টকা, জানুৱাৰীত ২.০ ি�িলয়ন 

আৰু েফ�ৱাৰীত (৭ েফ�ৱাৰীৈল) ৩.৭ ি�িলয়ন টকা হয়, েযিতয়া এমএছএছৰ অ�গর্ত ই আিছল �মা�েয় 

৩.৮ ি�িলয়ন টকা, ৫.০ ি�িলয়ন আৰু ২.৯ ি�িলয়ন টকা। মু�া বজাৰ হাৰ নীিত েৰপ’ হাৰৰ অনুকূল 

আিছল যিদও িন�গািমতাৰ অৱকাশ থােক, য’ত ভাৰ�া� গড় দাবীমূলয্ (ডি�উ.এ.িচ.আৰ)ৰ গড় িডেচ�ৰ 

আৰু জানুৱাৰীৰ সময়েছাৱাত নীিত হাৰৰ ১৮ আধাৰ অংক তলত থােক।  



১৬. বিহর্ খ�ৰ ে��তৰ িবষয়ত, িডেচ�ৰত ৰ�ািন বৃি� এেকৰােহ চতুথর্ মাহত আশাবয্�ক ৈহ ৰয়। 

েপ�িলয়াম আৰু েপ�িলয়াম পদাথর্ (িপ অ’ এল) বােদ অনয্ আমদািনৰ বাঢ়ন নেৱ�ৰত কম হয় আৰু 

িডেচ�ৰত ই �াস পায়। ইয়াৰ িবপৰীেত, িপ অ’ এল আমদািনত ১০ শতাংশ বৃি� পায়, খাৰুৱা েতলৰ 

আ�ঃৰা�ীয় মূলয্েতা বৃি� েদখা যায়। সামি�কভােৱ বািণিজয্ক ঘািট দেুয়া�কােৰ �িমক ৰূপেতা আৰু বষর্পৰ 

বষর্ িভিত্তেতা কম হয়, িযেটা আগৰ বছৰৰ এি�ল-িডেচ�ৰৰ অবিধৰ তুলনাত ২৩.৫ িবিলয়ন মািকর্ ন 

ডলাৰৰ কম হয়। মুঠেত কােৰ� একাউ� ঘািট স�ৱতঃ অ�ভািৱত থািকব আৰু ২০১৬-১৭ বষর্ত িজ িড 

িপৰ ১ শতাংশ তলত থািকব। মুঠ �তয্� িবেদশী িবিনেয়াগৰ �াণচ�লতা অবয্াহত থােক যিদও অে�াবৰৰ 

আৰ�িণত প’টর্ ফিলয়ৰ বিহর্ গমন ঘেট, িয ইউ.এছ সমি� আিথর্ক নীিতৰ িদশৰ স��ত অিন�য়তা আৰু 

সমাগত বষর্ত ইউএছ েমৗি�ক নীিতৰ িত�তা �াভািৱক েহাৱাৰ �তয্াশাৰ কাৰেণ হয়। িবেদশী মু�াৰ আৰ�ণ 

িনিধ ৩ েফ�ৱাৰী,২০১৭ত ৩৬৩.১ িবিলয়ন মািকর্ ন ডলাৰ আিছল।  

দশৃয্পট 

১৭. িডেচ�ৰৰ প�ম ি�মািসক �িবৱৰণত ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকত মুখয্ মু�া�ীিত ৫ শতাংশত 

অনুমািনত কৰা ৈহেছ, য’ত িবপদাশংকা আগতৈক কম আিছল যিদও ইয়াৰ উধর্মুখী �ৱণতা আিছল। নেৱ�ৰ 

আৰু িডেচ�ৰত মুখয্ িচ-িপ-আই মু�া�ীিতত অৱনিত আশা কৰাতৈক অিধক আিছল। িক� ই ঘাইৈক 

শাক-পাচিল আৰু দাইলৰ �িত�ীিতিভিত্তক আিছল। শীতৰ আগমনত সাধাৰণেত মূলয্ৰ ঋতুিভিত্তক িয �াস 

হয় আৰু চািহদাৰ সংেকাচনৰ কাৰেণ এেন হয়। উপাখয্ানত্মক �মােণ ইংিগত িদেয় েয ন� েহাৱাৰ আশংকাত 

কৰা িব�ীৰ কাৰেণ শাক-পাচিলৰ মূলয্ কম হ’বৈল লয় যাৰ �ভাৱ জানুৱাৰীেতা েদখা যায়। ইয়াৰ উপিৰও, 

িবমু�াকৰণৰ �ভাৱ �ান েহাৱাত, দাইলৰ সুলভ েযাগান ি�িতৰ লেগ লেগ ইয়াৰ মূলয্ িন�গামী হ’ব যিদও 

শাক-পাচিলৰ মূল্য় বঢ়াৰ স�াৱনা আেছ। 

১৮. সিমিতৰ এই মত েয খাদয্ আৰু ই�ন বােদ সততঃ মু�া�ীিতেয় মুখয্ মু�া�ীিতৰ আগেতা তলৰ িপেন 

গিতৰ আধাৰ �ভূত কিৰব আৰু ি�তীয় পযর্ায়ৰ �ভাৱ সূচনা কিৰব। তত্সে�ও, ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ 

ি�মািসকত িচ িপ আইৰ মু�া�ীিত ৫ শতাংশৰ তলত থকাৰ স�াৱনা আেছ। অনুকূল আধাৰ �ভাৱ তথা 

চািহদা সংেকাচনৰ ম�ৰ �ভােৱ ২০১৭-১৮ৰ �থম ি�মািসকত মুখয্ মু�া�ীিতক অ�ভািৱত ৰািখব। ইয়াৰ 

পাছত ইয়াৰ গিত স�াৰৰ স�াৱনা আেছ, িবেশষৈক িবকাশ বঢ়াৰ িপছত আৰু আউটপুট পাথর্কয্ কম েহাৱাৰ 

লেগ লেগ। ইয়াৰ উপিৰ আধাৰ �ভাৱ ২০১৭-১৮ৰ তৃতীয় আৰু চতুথর্ ি�মািসকত উলিত যাব আৰু �িতকূল 

ৈহ পিৰব। েসইমেত, িবত্তীয় বষর্ৰ �থম ছমাহত মু�া�ীিত ৪.০ৰ পৰা ৪.৫ শতাংশত আৰু ি�তীয় ছমাহত 

৪.৫ শতাংশৰ পৰা ৫.০ শতাংশত থািকব বুিল অনুমান কৰা ৈহেছ য’ত িবপদশংকা এই পূবর্ানুিমত েৰখাৰ 

আেশ পােশ স�িলত ৈহ থািকব (চাটর্ -1)। এই  পিৰে�ি�তত িতিনটা তাত্পযর্পূণর্ উধর্মুখী িবপদশংকা মন 

কিৰবলগীয়া িয আধাৰ আেৰাপক মু�া�ীিত েৰখাক অিন�য়তা �দান কেৰ – খাৰুৱা েতলৰ আ�ঃৰা�ীয় 

মূলয্ৰ কেঠাৰ আচৰণ, েগালকীয় িবত্ত বজাৰ গিতিবিধৰ েহতুেক মু�া দৰৰ অি�ৰতা, িয েদশীয় মু�া�ীিতক 

উধর্মুখী-চাপ িদব পােৰ; আৰু স�ম দৰমহা আেয়াগ (এছ িপ িচ)ৰ অ�গর্ত ঘৰভাড়া ভা�াৰ স�ূণর্ �ভাৱক 

আধাৰ আেৰাপক মু�া�ীিত েৰখাত সামিৰ েলাৱা নাই। েক�ীয় বােজটৰ েমৗি�ক সুিবেবচনাৰ ৈসেত আেপাচ 

নকৰাৈক িবকাশৰ পুনঃ�ৱতর্ নত কৰা মেনািনেবশ, মু�া�ীিতৰ উধর্মুখী িবপদাশংকােবাৰ সীিমত কৰাৰ অনুকূল 

হ’ব। 

১৯. িবপদশংকাৰ এেক সমান ৰূপত স�িলত ২০১৬-১৭ বষর্ৰ বােব িজ িভ এ বৃি� ৬.৯ শতাংশ হ’ব বুিল 

অনুমান ৈহেছ। িবিভ� কাৰকৰ কাৰেণ ২০১৭-১৮ত িবকাশ ি��তােৰ বঢ়াৰ আশা আেছ। একমেত, ২০১৬-

১৭ৰ সামৰিণ মাহেকইটাত চািহদাত পুনৰ উ�াস আৰ� েহাৱাৰ আশা আেছ। ি�তীয়েত, খুচুৰা বয্ৱসায়, 



েহােটল আৰু েৰে�াঁৰা আৰু পিৰবহনৰ দেৰ নগদ-�বল খ�সমূহ আৰু লগেত অসংগিঠত খ�ত অথর্ৈনিতক 

কাযর্কলাপ ি��তােৰ পুনৰাগমনৰ আশা আেছ। তৃতীয়েত, িবমু�াকৰণ-ে�িৰত েবংক িবত্ত েপাষণৰ ি�িত 

সহজ ৈহ পৰাত, উপা� বয্য় আধািৰত ঋণ দৰ (এম িচ এল আৰ)ৈল পূবর্ৰ নীিত হাৰ �াসৰ স�াৰণ ৰূপত 

ি��তােৰ উ�িত আেহ আৰু পিৰণামত, সু� ঋণীৰ বােব দইু খলাপত – িবিনেয়াগ আৰু বয্য়ৰ িদশত 

অ�গিতত উত্সাহ িদব লােগ। চতুথর্েত, ২০১৭-১৮ বষর্ৰ েক�ীয় বােজটত মূলধনী বয্য় বৃি� আৰু �ামীণ 

অথর্নীিত শি�শালীকৰণ আৰু বয্য়সাধয্ আবাসত িদয়া গৰু�ই িবকাশত অিৰহণা েযাগাব লােগ। তদনুসােৰ, 

সমান ৰূপৰ স�িলত িবপদশংকােৰ, ২০১৭-১৮ৰ বােব িজ িভ এ িবকাশ ৭.৮ শতাংশ েহাৱাৰ অনুমান 

ৈহেছ। (চাটর্ -২) 

 

২০. সিমিত, মুখয্ মু�া�ীিত দীঘর্�ায়ী িভিত্তত আৰু �মাংিকত ধৰেণ ৪.০ শতাংশৰ সমীপত ৰখাত 

�িত�িতব� ৈহ থােক। ইয়াৰ বােব মু�া�ীিত �তয্াশাত অিধকতৰ অবগমনৰ আৱশয্ক, িবেশষৈক 

মু�া�ীিতৰ েসৱা অংশেবাৰ েবতন স��ীয় আে�ালনৰ �িত জঠৰ ৈহ পৰােৰ পৰা। সিমিতেয়, উদাৰ ি�িত 

বদিল কিৰ িনৰেপ� থািক নীিতগত হাৰেবাৰ পিৰৱিতর্ ত ৰািখ আৰু মু�া�ীিতত িবমু�াকৰণৰ অ�ায়ী �ভাৱ 

আৰু বািহৰা পিৰণাম িনৰূপণ কিৰবৈল িস�া� লয়। 

২১. িৰজাভর্  েবংেক বজাৰত উত্তেৰাত্তৰ তট�তাৰ সমীপত থািক পূবর্ চলিনিধ ি�িতৰ িদশত �ণালীগত 

স�ালন কিৰ এি�ল, ২০১৬ৰ পৰা �ৱিতর্ ত চলিনিধ বয্ৱ�াপনা পিৰগাঠিনৰ অনুৰূপ বজাৰ চলিনিধ 

পিৰচালনাৰ আেয়াজন কিৰেছ। এই ি�িত অবয্াহত থািকব। �গিতশীল পুনঃমু�ীকৰণৰ লেগ লেগ অিতিৰ� 

চলিনিধ �াস েপাৱা উিচত। তত্সে�ও, েবংকৰ হাতত থকা বতর্ মান �চুৰ চলিনিধ ২০১৭-১৮ৰ �থম 

মাহেকইটাৈলেক বিতর্  থকাৰ স�াৱনা আেছ। িৰজাভর্  েবংক, নীিত হাৰৰ ৈসেত ডি�উ এ িচ আৰৰ ঘিন� 

যথাথর্ ি�িত ৰখােটা িনি�ত কিৰবৈল িনজৰ সকেলা উপকৰণৰ ৈসেত দ� আৰু যেথাপযু� চলিনিধ 

বয্ৱ�াপনা িনি�ত কিৰবৈল আৰু অথর্বয্ৱ�াৰ উত্পাদনশীল খ�সমহূৈল ঋণৰ পযর্া� �বাহ িনি�ত কিৰবৈল 

সংক�ব�। 

২২. সিমিতেয় িব�াস কেৰ েয েবংকৰ ঋণ হাৰত নীিতগত সময়সােপ� �সাৰণ পিৰেবশৰ যেথ� সুফল েদখা 

যাব, যিদেহ (i) েবংিকং অনুত্পাদনশালী স�দ (এন িপ এ) অিধক তত্পৰতা আৰু কুশলতােৰ মীমাংসা 

কৰা হয়; (ii) েবংিকং খ�ৰ পুনৰ মূলধনীকৰণ ি��তােৰ স�� কৰা হয় আৰু (iii) সমান পিৰপ�তাৰ 

চৰকাৰী �িতভূিতেবাৰৰ �িতফলৰ পিৰৱতর্ নৰ ৈসেত �ু� স�য় আঁচিনেবাৰৰ সুদৰ হাৰত সমােযাজনাৰ সূ�েটা 



স�ূণর্ৈক ৰূপায়ণ কৰা হয়। এি�ল ২০১৬ সূ�েটা �ৱতর্ নৰ পাছেৰ পৰা �ু� স�য়ত সুদৰ হাৰ যিদ অবিধ 

অনুসােৰ �েয়াগ কৰা হয় েতিতয়া েসয়া িযমান হ’ব লােগ তাৰ তুলনাত �ায় ৬৫-১০০ আধাৰ অংক 

অিধক আেছ। যিদ �ু� স�য়ৰ হাৰ আৰু ব� �িতফলৰ মাজৰ বয্ৱধান বয্াপক ৈহ থােক েতিতয়া �ু� 

স�য়ৈল জমা স�ািৰত েহাৱাত েবংক ঋণ হাৰৈল স�ূণর্ স�ৰণ বাধা�া� হ’ব। 

২৩. ছগৰাকী সদসয্ই েমৗি�ক নীিতৰ সপে� মত িদেয়। এম িপ িচ ৈবঠকৰ কাযর্িবৱৰণী ২২ েফ�ৱাৰী, 

২০১৭ত �কাশ কৰা হ’ব। 

২৪. এম িপ িচৰ পৰৱত� ৈবঠক ৫ আৰু ৬ এি�ল, ২০১৭ত িনধর্াৰণ কৰা হয়। 

নীিতগত েৰপ’ হাৰ ৬.২৫ শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত ৰািখবৈল েলাৱা ��াৱেটাৰ মতদান 

সদসয্ মত 

ড০ েচতন ঘােট হয় 

ড০ পমী ডুৱা হয় 

ড০ ৰবী� এছ েধালািকয়া হয় 

ড০ মাইেকল েদব�ত পা� হয় 

ড০ িবৰাল িভ আচাযর্ হয় 

ড০ উৰিজত আৰ েপেটল হয় 

  

ড০ েচতন ঘােটৰ ব�বয্ 

২৫. েক�ীয় বােজট, ৰাজহ ঘািট আৰু ৰাজেকাষীয় ঘািট উভয়েত �মাগত অৱনিতত �দিশর্ত মেত 

ৰাজেকাষীয় সুদঢ়ৃকৰণৰ িদশত ঘাইৈক �যু� ৈহ আেছ। মূলধনী বয্য়ত আেপাচ নকৰাৈক ৰাজহ বয্য় �াস 

কৰাত বােজটত ফকােচ আভাস িদেয় েয বােজেট অথর্নীিতৰ মু�া�ীিত গিত বৃি� নকেৰ। 

২৬. �কৃত িনগর্মত ইয়াৰ অ�ায়ী উপাংশ আৰু �ায়ী উপাংশত িবমু�াকৰণৰ �ভাৱ অিধক ��। অথর্বয্ৱ�া 

পুনৰমু�াকৰণৰ লেগ লেগ অ�ায়ী �ভাৱ (�িতকূল) �িতগামী ৈহ আিহেছ। েশহতীয়া পযর্ােলাচনাৰ পৰা 

িৰজাভর্  েবংেক চেলাৱা িবিভ� উদয্ম জৰীপেবাৰত এই কথা িনি�ত ৈহেছ। িযেটা সামানয্ েবিছ অিনি�ত ৈহ 

আেছ েসইেটা হল �ায়ী �ভাৱ, িযেটা স�দ িবিনমর্াণৰ েযােগ পিৰচালন হয় আৰু অিধক ম�ৰতােৰ কাম 

কেৰ। তত্কালীন িন�াষ িব�ীেয় শাক-পাচিলৰ মূলয্ িব�� কেৰ যিদও শাক-পাচিল সদায় ঋতুগতভােৱ 

�িতি�� হয়। তত্সে�ও �ায়ী (�িতকূল) �ভাৱ অৱেশষত িসমান বৃহত্ ৈহ নাথােক। সামি�কভােৱ মই 

আগৰেটা পযর্ােলাচনাত েকাৱাৰ দেৰ, উত্পাদন িদশত েদখা িদয়া অিন�য়তা ঘাইৈক উপশম ৈহেছ। 

িবমু�াকৰণৰ কাৰেণ িনগর্ম বয্ৱধান উপযুর্পিৰ ৈহ থািকব বুিল নাভােবা েযিতয়া, ইয়াৰ বােব হাৰ কতর্ নৰ 

অৱধাৰণা েহাৱা নাই। 

২৭. উত্পাদনৰ িবসদশৃ, ৮ নেৱ�ৰৰ পূেবর্ থকা েকতেবাৰ অ�� �ৱণতা েহতুেক িবমু�াকৰণৰ কাৰেণ মূলয্ 

পযর্ায়ত অিন�য়তা আেহ। েযিতয়া িতিন-মহীয়া আৰু এবছৰীয়া েমিডয়ান মু�া�ীিতজনক �তয্াশা পিৰ 

আেহ, ই বিতর্  থািকব েন নাই �� নহয়। তাত্�িণক িন�াষ িব�ীেয় শাক-পাচিলৰ মূলয্ িব�� কেৰ 



যিদও ইয়াৰ মূলয্ সদায় ঋতুগতভােৱ �িতি�� হয়। দৰাচলেত শাক-পাচিলৰ মুঠ মু�া�ীিত এিতয়াও ৪.৮ 

শতাংশেত আেছ আৰু খাদয্ মু�া�ীিতৰ গিত িডেচ�ৰত বৃি� পায়। খাদয্ আৰু ই�ন বােদ মু�া�ীিত 

এিতয়াও এঠােলিটয়া ৈহ আেছ আৰু িযেহতু ই মুখয্ মু�া�ীিতৰ ওপৰত আেছ, ইেয় ৈগ মুখয্ মু�া�ীিতত 

উ�র্ মুখী চাপ িদব। এইেবাৰ যুি�ৰ পৰা েদখা যায় েয অপি�িতৰ খৰতকীয়া গিত �ায়ী িভিত্তত বিতর্  

নাথািকব পােৰ। মধয্মাদী মু�া�ীিতৰ ল�য্ ৪+/-ৰ মধয্িব�ৰু িদশৈল দিৃ� িনে�প সলিনৰ অৱ�াত, এই 

যুি�েবােৰ নীিতগত হাৰৰ েকােনা পিৰৱতর্ ন নুসূচায়। 

২৮. ২০১৩ৰ �ী�ৰ তুলনাত ভাৰতীয় অথর্বয্ৱ�া এিতয়া েবেলগ হল েযিতয়া মািকর্ ন েফডােৰেল ইয়াৰ উ�ৃত্ত 

প� হি�ঙৰ পৰা �ধান �দানসমূহৰ পুনৰিবিনেয়াগ অ� পৰাৰ স�াৱনাই িবত্তীয় বজাৰেবাৰত েপলাব পৰা 

�ভাৱ সাৱধানতােৰ ল�য্ কিৰব লািগব। েফডােৰলৰ �াৰা এেন এক েবেল� �ীট কতর্ েন অি�ৰতাৰ সৃি� 

কিৰব পােৰ। 

২৯. এইেবাৰ িবেবচনাৰ িভিত্তত েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ আিজৰ ৈবঠকত নীিতগত েৰপ’ হাৰ ৬.২৫ শতাংশত 

অপিৰৱিতর্ ত ৰখাৰ হেক এই মত �কাশ কিৰেলা। 

ড০ পমী ডুৱাৰ ব�বয্ 

৩০. মু�া�ীিত আৰু আউটপুট েগপত িবমু�াকৰণৰ �ণ�ায়ী পিৰণামেবাৰ এিতয়াও স�ূণর্ৈক িনৰূপন হবৈল 

থকা অৱ�াত িজ িড িপৰ িবপৰীেত �চলনৰ ৩ মু�াৰ হাৰ বৃি�েয় পুনৰ মু�ীকৰণ ভালধৰেণ আগবেঢ়াৱােটা 

সূচাইেছ। অিধক�, িবমু�াকৰণৰ পৰৱত্ত� সময়ত েবংকৰ হাতত চলিনিধ বৃি� েপাৱা েহতুেক েবংকেবােৰ 

ইিতমেধয্ উপা� বয্য় িভিত্তক ঋণদান হাৰ কতর্ ন কিৰেছ। িযেটােৱ অথর্বয্ৱ�াত চািহদা বঢ়াব লােগ। 
বােজটখেনা মুখয্ খ�সমূহত িবকাশৰ অনকূল আৰু বহমুখী পিৰণামৰ আশা আেছ। মু�া�ীিত িদশত, িচ িপ 

আই মু�া�ীিত �ধানতঃ খাদয্ৰ িন� মূলয্ৰ বােব ৈহেছ, ক’ৰ মু�া�ীিত (খাদয্ আৰু ই�ন বােদ) ৫ 

শতাংশৰ ওচৰত এঠােলিটয়া ৈহ আেছ, ই ২০১৭-১৮ৰ তৃতীয় ি�মািসকৈলেক থািকব। ৈবেদিশক িদশত, 

অথর্বয্ৱ�াক সমথর্ন িদয়াৈক ৰ�ািন বৃি� অিবৰত থকাৰ স�াৱনা আেছ, িক� িবেদশী মু�া বজাৰেবাৰৰ 

অি�ৰতা এক উে�গৰ িবষয়। অেদয্াপিৰ, মািকর্ ন েফডােৰেল সুদ হাৰত ি�তাৱ�া বাহাল ৰািখেছ যিদও 

ভিৱষয্েত হাৰ বঢ়াব বুিল আশংকা আেছ। 

৩১. অিধক�, ইকনিমক চাইকল িৰছাচর্  ইনি�িটউট (ই িচ আৰ আই)েয় ��ত কৰা আ�জর্ ািতক অ�িণ 

সূচকাংকেবােৰ সমাগত মাহেবাৰত শি�শালী েগালকীয় বৃি� আৰু মু�া�ীিত স�াৱনাৰ ইংিগত িদেয়। ই িচ 

আৰ আইৰ ইউ এছ িফউচাৰ ইনে�শয্ন গেজ (যত মািকর্ ন মু�া�ীিতৰ পূবর্ানুমান কৰা ৈহেছ) মু�া�ীিতত 

অিধক বৃি�ৰ ইংিগত িদেছ। অিধক�, মািকর্ ন অথর্ৈনিতক িবকাশৰ অ�িণ সূচকাংকেবােৰ উ�তৰ অথর্ৈনিতক 

িবকাশৰ সংেকত িদেছ। এই দটুা কাৰক এই বছৰ একািধক েফডােৰল হাৰ বৃি�ৰ ৈসেত সংগিতপূণর্ েযন 

ৈহেছ।  

৩২. ওপেৰা� িবেবচনাৰ আধাৰত, নীিতগত েৰপ’ হাৰ ৬.২৫ শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত ৰখাৰ সপে� মই মত 

�কাশ কিৰেলা।  

ড০ ৰবী� এইছ েধালািকয়াৰ ব�বয্ 

৩৩. েমৗি�ক নীিতৰ বােব স�াৰ েযাগান ধিৰবৈল িৰজাভর্  েবংেক চেলাৱা সমী�ােবােৰ আভাস িদেয় েয- 

 (ক) উত্পাদন �মতা বয্ৱহাৰ সামানয্ �াস পাব পােৰ। 



(খ) েকঁচা মালৰ বয্য় মূলয্ বঢ়াৰ স�াৱনা আেছ আৰু �িত�ানেবােৰ মূলয্ িনণর্য় �মতা েহৰুৱাব 
পােৰ। 

 (গ) িবিনেয়াগ স�াৱনা ধূসৰ থািকব পােৰ। 
 (ঘ) অনুমিতৰ অভাৱ আৰু পুঁিজৰ অভাৱ হ’ল �ক� িবল�ৰ �ধান কাৰণ। 
 (ঙ) মু�া�ীিত �তাশােবাৰ িতিন মাহৰ বােব আৰু এবছৰ আগৈলেক �াস পাই আেছ আৰু  
 (চ) কমর্সং�াপন আৰু গৃহ�লী উপাজর্ নৰ ভাৱধাৰা েশাচনীয় ৈহ পেৰ। এই ল� তথয্েবাৰ, উ� 

মূলয্ৰ েবংক েনাটৰ �িণক িবমু�াকৰেণ উপাজর্ ন বৃি� আৰু িনেয়াগত �িণক িবৰূপ �ভাৱ েপলাব বুিল আিম 

েপাষণ কৰা মা-মতৰ ৈসেত সাম�সয্পূণর্। িবত্ত ম�ণালয়ৰ অথর্ৈনিতক জৰীপ ২০১৬-১৭েয়ও �ভাৱৰ অ�ায়ী 

�ৰূপৰ সমথর্ন কিৰেছ, যিদওবা িবকাশৰ ম�ৰতা স�ক�য় েতওঁেলাকৰ িহচাপ িৰজাভর্  েবংকৰ পূবর্াভাসতৈক 

সামানয্ েবিছ। িযেকােনা ে��েত সাধাৰণ ঐকয্মাত েয সমাগত ি�মািসকেবাৰত িবকাশ, অথর্বয্ৱ�া 

িবমু�াকৰণৰ পূবর্ৰ িবকাশ পথৈল উভিত অহাৰ পাছত বৃি� েপাৱাৰ আশা আেছ। 

৩৪. এই স�ভর্ ত, ২০১৭-১৮ৰ বােব ১ েফ�ৱাৰী, ২০১৭ত দািখল কৰা বােজটখন অথর্বয্ৱ�াত �াক্-

িবমু�াকৰণ িবকাশ ি�িতৈল অনাত সহায় কিৰবৈল পযর্া� উদগিণ আগবঢ়াই অিতশয় বা�ৱমুখী আৰু 

অনুশাসনপূণর্। অৱেশয্ ৰািজয্ক বােজটেবাৰ েশহতীয়াভােৱ উে�গৰ কাৰণ ৈহ পিৰেছ, িকয়েনা েতওঁেলাকৰ 

ৰাজেকাষীয় ঘািটত লৰচৰেবােৰ ঘাইৈক েদশৰ সমূহীয়া িবত্তীয় ঘািটৰ িবৱতর্ নেবাৰ িনধর্াৰণ কেৰ। ৰাজয্সমূেহ 

এিতয়া ৰাজহৱা বয্য়ৰ বৃহত্ অংশ এটা গিঢ়বৈল ৈলেছ আৰু েতওঁেলাকৰ িবত্তীয় ঘািটেবাৰৰ �� ধাৰণা এটা 

েমৗি�ক নীিতৰ বােব অিত গৰু�পূণর্। 

৩৫. পণয্মূলয্ দিৃঢ়ভূত হবৈল ৈলেছ যিদও পাইকাৰী মূলয্ সূচকাংক (ডি�উ িপ আই) ��তকৰণৰ বােব অিত 

িন� �ীিত েদখুৱাইেছ। িচ িপ আইেটাত ইয়াৰ �াৰা �িত�� সাম�ীেবাৰৰ উ� �ভাৱ নাই, খাদয্ আৰু 

ই�ন বােদ িচ িপ আই মু�া�ীিত উ��ৰত ৫ শতাংশত আেছ। সামি�ক িচ িপ আই ম�ুা�ীিতত অৱনিত 

িব�াসেযাগয্ ধৰেণ সুি�ৰ নহয় কাৰণ ই �ধানতঃ শাক-পাচিল আৰু দাইলৰ কাৰেণ ৈহেছ আৰু িবমু�াকৰণৰ 

�িণক �ভাৱৰ বােব ৈহেছ।  

৩৬. িবমু�াকৰণৰ �িণক �ভাৱৰ অৱসান আৰু পুনৰমু�ীকৰণ আৰ� েহাৱাত, েবংকেবাৰৰ এম িচ এল আৰ 

সামানয্ বঢ়াৰ স�াৱনা আেছ। অেদয্াপিৰ, চিলত েগালকীয় পিৰি�িতত ভাৰতৰ �কৃত িনৰেপ� সুদৰ হাৰ 

সৰহভাগ উ�ত েদশৰ হাৰতৈক অিধক েযন লািগেছ। অৱেশয্ েসইিবলাকৰ ভিৱষয্ত নীিত ধাৰাই হাৰৰ ি�� 

সবলীকৰণৰ আভাস িদেয়।  

৩৭. এই সকেলািবলাক কাৰকত, এই পযর্ায়ত নীিতগত হাৰৰ ৈসেত খুটখুটাই নথকােটা সুিবেবচনাপূণর্ হব। িয 

িক নহওক, �া� পিৰি�িতত আৰু ভিৱষয্তৰ যুি�সংগত পূবর্াভাসেবাৰৈল চাই মই বতর্ মানৰ হাৰ অথর্বয্ৱ�াত 

চলিনিধৰ কাৰেণ পযর্া� বুিল গণয্ কেৰা। েসেয়, বতর্ মান পিৰি�িতত সদাশয়তাৰ পৰা িনৰেপ� ি�িত 

েলাৱােটা সমীিচন হব। েমৗি�ক নীিতক ই ভিৱষয্েত উভয় িদশত হব পৰা সংঘটনৰ �িত সঁহািৰ জনাব 

পৰাৈক আৱশয্কীয় ি�িত�াপকতা �দান কিৰব পােৰ। 

ড০ মাইেকল েদব�ত পা�ৰ ব�বয্ 

৩৮. নীিতগত হাৰ অপিৰৱিতর্ ত ৰখাৰ বােব আৰু িতিনটা বাধয্কাৰক কাৰণৰ বােব নীিত ি�িত সদাশয়তাৰ 

পৰা �তয্াহাৰ কৰাৰ সপে� মই মত িদওঁ। �থমত, সা�িতক তী� িব�ীিত ঘাইৈক �ণ�ায়ী শি�েবাৰৰ 

�াৰা সংঘিটত। অ�ৰালত মু�া�ীিত চাপৰ বহলতৰ িভিত্তক দঢ়ৃীকৰণ এটা আেছ। শাক-পাচিল বােদ, িচ িপ 

আই �ীিত আিছল ৪.৮ শতাংশ, িডেচ�ৰত মুখয্ সংখয্া ৩.৪ শতাংশতৈক ১৩৬ আধাৰ অংক অিধক। 

শাক-পাচিলৰ মূলয্ িবমু�াকৰণৰ বােব �ভািৱত হব পােৰ, িক� ই সবল ঋতুগত আচৰণ েদখুৱায় আৰু শীত 



েশষ েহাৱাত উধর্মুখী েহাৱাৰ �ৱণতা লয়। খাদয্ বােদ, মু�া�ীিত আিছল ৪.৭ শতাংশ; আৰু খাদয্ আৰু ই�ন 

উভয় বােদ মু�া�ীিত আিছল ৪.৯ শতাংশ। অেদয্াপিৰ, এই সকেলািবলাক �ৰ েছে��ৰ, ২০১৬ৰ পৰাই 

বিতর্  আেছ। ি�তীয়ত, পুনৰমু�াকৰণৰ পুনৰ�ীিতকাৰক পিৰণামেবাৰক, ইয়াৰ েচৗপাশৰ িবৱৰণীত েহয় কৰা 

েযন ৈহেছ। কােৰি�ৰ েলনেদন চািহদা যেথ� পূৰণ েহাৱাত, অথর্বয্ৱ�াৰ মােজেৰ �মণ কৰা ঋণাত্মক 

েজাকাৰেটােৱ অিধক ম�ৰতােৰ চলা কাযর্কলাপৰ যেথ� আগেত �ীিত স�াৰ কৰাৰ আৰু তাৰ সহঁািৰৰ দাবী 

কৰাৰ আশা আেছ। শাক-পাচিলৰ ঋতুগত উধর্মুখীতা আৰু এইিবলাকৰ পুনৰ�ীিতকাৰী পিৰণামেবাৰ মাচর্ -

এি�ল মান আগেত আেহ, েমৗি�ক নীিত আগিতয়াৈক স�ম হব লািগব। তৃতীয়ত আৰু গৰু�পূণর্, সংবাহনত 

িপছপৰাৰ �াৰা আৱসয্ক েহাৱা অ�মুখী-দিৃ� িনে�পতাই েমৗি�ক নীিতক এিতয়া আহৰণীয় মু�া�ীিত ল�য্ ৪ 

শতাংশত দিৃ� িনে�প কৰােটা আৱশয্ক কিৰেছ – এেকৰােহ ৯ মাহৰ বােব ল�য্ৰ েচৗপােশ সহনীয় সীমাৰ 

অিধক িবচুয্িত আৰু সহয্ কৰা নহব। ইয়াত িকছু গৰু� আিহেছ কাৰণ ২০১৪-১৭ৰ মােজিদ মু�া�ীিত 

নমনীয় কৰা পু��বাহ, আ�জর্ ািতক পণয্ মূলয্ িব�� েহাৱাৰ েলিখয়া েকতেবাৰ ভাগয্ল�, পৰৱত্ত� ১২ মাহত 

আৰু অহাৰ স�াৱনা েদখা নাযায়। ইয়াৰ িবপৰীেত, েগালকীয় িবত্তীয় অি�ৰতাৰ পৰা ওপৰমুখী িবপদশংকা, 

আ�জর্ ািতক খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ আৰু �াভািৱকতৈক কম েমৗচুমীৰ �বাহ আিদেয় গাইগটীয়াৈক েদখা িদব পােৰ 

আৰু ঘনীভূত ৈহ িনখুঁট ধুমুহা হবৈগ পােৰ। 

৩৯. ওপৰে�িখত কাৰণেবাৰ িসমান বাধয্বাধকতাজনক েনােহাৱােটা আৰু আনিক িবনাশ েহাৱাৰ স�াৱনা 

অিত �কট। িস ৈগ েমৗি�ক নীিতক িবকাশৰ ল�য্ অিধক �তয্�ভােৱ েমাকািবলা কিৰব পৰাৈক মূৰ 

গিজবৈল িদব। যিদ অনয্ হােত, েসয়া বা�ৱেত হবৈল লয় আৰু িবপদ চপাই আেন, েমৗি�ক নীিত এক 

িদশহীনতাৰ ি�িতৰ পৰা ব�নমু� েহাৱােটা গৰু�পূণর্। 

ড০ িবৰাল িভ আচাযর্ৰ ব�বয্ 

৪০. ই এক লবলগীয়া কেঠাৰ নীিতগত িস�া� 

৪১. এহােত, মুখয্ মু�া�ীিত িন� ৈহ আেছ, আৰু উপ�াপনীয় সে�াষৰ কথা েয মু�া বদিলকৰেণ অনা 

চলিনিধ নাটিন েহতুেক অ�তঃ এক সামিয়ক িনগর্ম অ�ৰ সৃি� হল। িযেহতু আমাৰ ি�িত�াপক ম�ুা�ীিত 

ল�য্ িনধর্াৰণকাৰী েমে�েটও িবকাশত মেনােযাগ িদয়ােটা িবচােৰ, িবকাশ পযর্ায়েবাৰ পুনৰ ঘূৰাই আিনবৈল 

নীিত হাৰ কেমাৱােটা �াভািৱক হব পােৰ, যিদেহ িন� নীিতগত হাৰ চলিনিধ নীটিনৰ �াৰা �িত�� 

অথর্বয্�াৰ ে��সমূহৈল আগবঢ়াই িদব পৰা যায়, িবেশষৈক �ামীণ গৃহ�ালী, অনা-েবংক িবত্ত িনগর্মেবাৰৈল 

িযিবলােক মটৰ-িভিত্তক ঋণদান আৰু িৰেয়ি� খ�েটাৰ িসংহভাগ বহন কেৰ। 

৪২. অনয্হােত, িন� মুখয্ �ীিত ঘাইৈক খাদয্ �িত�ীিতৰ বােব ৈহেছ, আৰু অিত সা�িতক সংখয্ােবাৰ 

ঘাইৈক শাক-পাচিলৰ মূলয্ৰ বৃহত্ অৱনিতৰ �াৰা পিৰচািলত। অতীজত খাদয্ িব�ীিতৰ সবল ঋতুগত চিৰ� 

আিছল িযেটাৰ �িতি�� েহাৱাৰ, আৰু বৃি�পােত হতাশ কেৰােত �িতেশাধ পৰায়ন ৈহ পেৰ। িবগত 

মাহেকইটামানত েযাগান িদশ কাৰকেবাৰ েহতুেক খাদয্ িব�ীিত ধীৰ ৈহিছল। তুলাচনীত এই িস�া�ৈল অহােটা 

সমীিচন হ’ব েয পিৰসাংিখয্কভােৱ ই�ন আৰু খাদয্ বিহঃভূত ক’ৰ-�ীিতৰ তুলনাত, এই দটুা সা�িতক 

মাহত কম-েবিছ পিৰমােণ এঠােলতীয়া আিছল, মুখয্ �ীিতৰ খাদয্ অংশেটােৱ েকালাহল মানৈল িসমান সংখয্ক 

অনা নাই। ি�� পুনৰমু�ীকাৰেণ সামি�ক চািহদা �িতৰ খৰতকীয়া পুনৰাবৃিত্ত ঘেটাৱাৰ স�াৱনা আেছ আৰু 

েবংকেবাৰত সহজ অথর্েযাগান অৱ�ােবাৰৰ ঋণীৈল যেথ� সংবাহেন েবংকৰ �াৰা হাৰ কতর্ নৰ অিধকতৰ 

সংবাহন স�াৱনাহীনতা সূচাইেছ। 

৪৩. িনগর্ম বয্ৱধানত �িণক পিৰণাম আৰু সাহ-�ীিতৰ েনৰােনেপৰা চিৰ�ৰ মাজৰ এই ে�ড-অফ িন�িত্ত 

কৰাত অহা আহকালত, েমাৰ মেনােযাগ আ�জর্ ািতক কাৰকেবাৰৈল ৈগেছ। �ধান উ�ত অথর্বয্ৱ�ােবাৰত 



সংৰ�ণশীল �ৱণতা েহতু েগালকীয় অিন�য়তা, মািকর্ ন যু�ৰা�ত আমদািনত স�াৱয্ “বডর্ াৰ েট�”ৰ 

পিৰে�ি�তত এক শি�শালী ডলাৰৰ স�াৱনা, আৰু খাদয্, ই�ন তথা ধাতুত বািঢ় অহা িব�েজাৰা �ীিতেয় 

েদশীয় মু�া�ীিতৰ �িত এক তাত্পযর্পূণর্ িবপদশংকা চপাইেছ। ধাৰৰ পৰা পটর্ ফিলয় বিহর্ গমনৰ কাৰেণ 

অথর্েযাগান বয্য়ত �ীিতয়লািন পিৰণাম আৰু ইকুইটী বজাৰেবাৰ বুজন ৈহ উিঠব পােৰ যিদেহ েক�ীয় েবংকক 

িব�াসনীয় মু�া�ীিত ল�য্ িনধর্াৰণত গিতশীলভােৱ িল� েহাৱা েদখা নাযায়। 

৪৪. ভাৰতীয় সমি� অথর্ৈনিতক েগালকীয় িবপৰীতমুখী বায়ুৰ পৰা বচাই ৰখােটা অিত �েয়াজন, আৰু মাচর্ , 

২০১৭ৰ েশহৈল মুখয্ �ীিতৰ বােব ৫ শতাংশ ল�য্ আহৰণৰ তুলনামূলকভােৱ ভাল অৱকাশ থকাত, �ায়ী 

িভিত্তত ৪ শতাংশ মুখয্ �ীিতৰ বােব আমাৰ দীঘর্ময্াদী ল�য্ৰ সমীপত থািকবৈল িবক� েখালা ৰখােটা 

গৰু�পূণর্। সামি�কভােৱ বতর্ মােন ইয়াৰ বােব হাৰ কতর্ নৰ আৱশয্ক নাই, আৰু হাৰ বৃি� কিৰবৈল স�ূণর্ 

ি�িত�াপক ৈহ থািকবৰ কাৰেণ িনৰেপ� ি�িতৈল �ানা�িৰত েহাৱােটা, বা তােত আগবািঢ়বৈল বা হাৰ কতর্ ন 

কিৰবৈল বাট েচাৱােটা সমীিচন হব, িযেহতু ঘৰৱা আৰু আ�জর্ ািতক সীমা� উভয়েত অিধক তথয্ উপল� ৈহ 

থািকব। 

৪৫. েমৗি�ক নীিত িস�া� স�েকর্  অি�ম েটাকাঃ ৰাজেকাষীয় সুি�ৰতা আৰু �ামীণ তথা আৱাস ে��ৈল বয্ 

পুনৰিবনয্াস ঘেটাৱাত �ধানৈক দিৃ�পাত কৰা সুষম বােজেট িনগর্ম বয্ৱধানৰ েজাৰা মািৰবৈল হাৰ �ানা�িৰত 

কৰাৰ েবাজাৰ পৰা সিমিতক সকাহ িদয়া আৰু তাৰ িবপৰীেত সিমিতক সামি�কভােৱ মু�া�ীিত ল�য্সূচক 

অিধেদশত মেনািনেবশ কিৰবৈল িদয়া েযন ৈহেছ। 

৪৬. সুদৰ হাৰ িনধর্াৰণৰ এেন এক আহকলীয়া সময়, েবংিকং খ�ৰ গাঠিনগত মীমাংসা, আৰু ইয়াৰ পুনৰ 

মূলধনীকৰণ- েবংকত ঋণ বৃি� �িতেৰাধকাৰী দইু কাৰক;  আৰু �শািসত �ু� স�য় হাৰেবাৰৰ �াভাৱীকৰণ 

িয েবংক অথর্েযাগান আৰু ঋণ হাৰৈল েমৗি�ক নীিতৰ িনমজ সংবাহন �িতেৰাধ কিৰেছ;  অ�সৰ েহাৱাৰ 

বােব �শ� েযন পিৰলি�ত ৈহেছ। 

ড০ উৰিজত আৰ েপেটলৰ ব�বয্ 

৪৭. উদীয়মান সমি� অথর্ৈনিতক ি�িতেবাৰৰ ��কালীন মূলয্ায়ন ধূসৰ ৈহ আেছ।  

৪৮. মু�া�ীিত দশৃয্পটত পচনশীল পণয্ৰ আতংকজিড়ত িব�ী স�েকর্  েকৗতুহল উ�ীপক �মাণেক ধিৰ 

�ণ�ায়ী কাৰকেবােৰ সা�িতক মাহেকইটাত মু�া�ীিত চাপৰ ব�িন� মূলয্ায়ন িববণর্ কিৰেছ। পূবর্ৰ 

অিভ�তাই আভাস িদেয় েয শাক-পাচিলত �িত�ীিত �াভািৱকতৈক তী� হব পােৰ। গৰু�পূণর্ভােৱ, অনা-

খাদয্ আৰু অনা-ই�ন �ীিত আঠােলিতয়া ৈহ আেছ, উপেভাগ চািহদাত িবমু�ীকৰণৰ সামিয়ক �ভাৱ সে�ও। 

খাৰুৱা েতল আৰু পণয্মূলয্ (খাদয্ৰ বােব সমি�েত) েগালকীয়ভােৱ দঢ়ৃীভূত ৈহেছ, ইয়াৰ �াৰা মুখয্ �ীিতৰ 

�িত স�াৱয্ িবপদশংকা সৃি� কিৰেছ। ঘৰুৱা ঔেদয্ািগক ইনপুট আৰু কৃিষ বয্য়, �ামীণ মজিুৰেক ধিৰ 

সা�িতক মাহেকইটাত বৃি� পাইেছ। অনয্েবাৰৰ মাজেত, স�ম দৰমহা আেয়াগৰ বানচৰ মূলয্ ব�র্ ক 

পিৰণামেবাৰ আৰু মািকর্ ন সমি�ৰ অথর্ৈনিতক নীিতৰ স�ূণর্ িবেমাচনত স�াৱয্ িবপদশংকা িবচুয্িতৰ ফলত 

েহাৱা িবিনময় মু�া হাৰৰ অি�ৰতাই অ�ৱত্ত� মু�া�ীিত �ে�প পথৈল অি�ৰতা আিনেছ।  

৪৯. িবগত দইু মাহত অথর্বয্ৱ�াৰ পুনৰমু�ীকৰণ ি�� গিতেৰ হবৈল েলাৱাত ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকৰ 

েশহৈল অথর্ৈনিতক কাযর্কলােপ গিত েলাৱাৰ আশা আেছ। িবেবচনাত্মক উপেভা� চািহদা, িযেটা িবমু�ীকৰণৰ 

িঠক অনুৱত্ত� অবিধত �ভািৱত ৈহিছল, �িত�ীত েহাৱাৰ আশা আেছ। তৃতীয় ি�মািসক েযৗথ খ�ৰ কাম-

কাজ স�েকর্  LIMITED  েডটািবলােক এই আভাস িদেয় েয পূবর্ৱত্ত� ি�মািসকৰ তুলনাত িব�ী বৃি� উ�ত হব 

লােগ। আৰ িব আইৰ েশহতীয়ালািন �াহক আ�া জৰীপ অনুযায়ী, এবছৰ আগতীয়া দশৃয্পট আশাবয্�ক লগেত 



২০১৬-১৭ৰ তৃতীয় ি�মািসকৰ পিৰি�িতৰ তুলনাত যেথ� উ�িত েহাৱাৰ আশা আেছ। ২০১৭-১৮ৰ েক�ীয় 

বােজট, িব�িচত েহাৱাৰ লগেত আ�ঃগাঁথিনত বয্য় বৃি� কিৰেছ আৰ ুআহৰণসুলভ গৃহ িনমর্াণত গৰু� িদেছ। 

েগালকীয় িবকাশ ২০১৬তৈক ১৭ত উ�তৰ েহাৱাৰ পূবর্ানুমান কৰা ৈহেছ। এই কাৰকেবােৰ উ�ত েমৗি�ক 

সংবাহনৰ ৈসেত চিলত বছৰৰ তুলনাত ২০১৭-১৮ৰ িবকাশ স�াৱনা চমক�দভােৱ উ�ত কিৰেছ। 

৫০. ৰাজপি�ত অিধসূচনা অনুযায়ী আগ�, ২০১৬ৰ পৰা কাযর্কৰী েহাৱা ৪ শতাংশ মুখয্ মু�া�ীিত আহৰণৰ 

�য়াস চলাওঁেত, ল�য্ আহৰণৰ জামানত বয্য় নূয্নতম কিৰব পৰাৈক আৰ ুলগেত ইয়াৰ �ায়ী� সুিনি�ত কিৰব 

পৰাৈক এক সু-স�ত অিভগমনাত্মক বয্ৱ�া �হণ কৰা আৱশয্ক। েমৗি�ক নীিতৰ ি�িত সদাশয়তাৰ পৰা 

িনৰেপ�তাৈল সলিনৰ �াৰা, মু�া�ীিতক ৪ শতাংশৰ ওচৰৈল অনােটা িনি�ত কৰাত সহায় কিৰবৈল, িফউচাৰ 

েডটা আউটকাম আৰ ু পূবর্ানমুানৰ ওপৰত িনভর্ ৰ কিৰ উভয় িদশত নীিতগত হাৰ স�ালন কিৰবৈল, এিতয়া 

যেথ� ি�িত�াপকতা আিহব। 

 
েজাস েজ. ক�ুৰ 

ে�ছ িব�ি�ঃ ২০১৬-২০১৭/২২৬৩                                    মুখয্ মহা �ৱ�ক 
 
 

 


