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ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক 
 

আিজ ইয়াৰ সভাত চিলত আৰু উদীয়মান �ূল-অথর্ৈনিতক পিৰি�িতৰ মূলয্ায়নৰ িভিত্তত েমৗি�ক নীিত কিমটী 

(এম িজ িচ)েয় এই মেমর্ িস�া� লয়- 

• নীিতগত েৰপ’ হাৰ চলিনিধ সমােযাজন সুিবধা (এল এ এফ)ৰ অ�গর্ত ৬.২৫ শতাংশত 

অপিৰৱিতর্ ত ৰখা হওক। 

িবকাশাত্মক আৰু িনয়ামক নীিত স�ক�য় সংল� িববৃিতত বেণর্াৱা মেত এল এ এফ কিৰড’ৰ 

সংকীণর্কৰণৰ পিৰণাম�ৰূেপ, এল এ এফৰ অ�গর্ত িৰভাছর্  েৰপ’ হাৰ ৬.০ শতাংশত আৰু উপা� 

�ায়ী সুিবধা (এম এছ এফ) তথা েবংক হাৰ ৬.৫০ শতাংশত ৈহেছ। 

এম িপ িচৰ িস�া�, িবকাশ সমথর্ন পুি�েৰ +/-২ শতাংশ েব�ৰ িভতৰত ৪ শতাংশ �াহক মূলয্ 

সূচাংক �ীিতৰ মধয্ময্াদী ল�য্ আহৰণৰ উে�েশয্ েলাৱা েমৗি�ক নীিতৰ িনৰেপ� ি�িতৰ ৈসেত 

সংগিতপূণর্। এই িস�া�ৰ অ�িনর্িহত মূল িবেবচনাসমূহ িনে�াে�িখত িববৃিতত বেণর্াৱা ৈহেছ।  

মূলয্ায়ন 

২. েফ�ৱাৰী ২০১৭ত এম িপ িচ িমিলত েহাৱােৰ পৰা, েগালকীয় িবকাশৰ সূচকেবােৰ সৰহভাগ উ�ত 

অথর্বয্ৱ�াত (এইেবাৰত) অিধকতৰ শি�শালী কাযর্কলাপৰ আৰু পণয্ ৰ�ািনকাৰী বৃহত্ উদীয়মান বজাৰ 

অথর্বয্ৱ�া (ই এম ই)েবাৰত ভাটাজিনত অৱ�া উপশমৰ আভাস িদেছ। মািকর্ ন যু�ৰা�ত, হাই ি�কুেৱি� 

েডটােবােৰ আভাস িদেয় েয পূবর্ৱত� ি�মাসেটাত তুলনামূলক ম�ৰ অৱ�াৰ পৰা ২০১৭ৰ �থম ি�মািসকত 

�ম বজাৰ, ঔেদয্ািগক উত্পাদন আৰু খুচুৰা িব�ী উ�ীৱনমুখী ৈহেছ। তত্�ে�ও �ুল অথর্ৈনিতক নীিতৰ 

অনা-উপলি� বা নািত-আহৰণ েহতু উ�তৰ িবকাশৈল িবপদশংকা আিহেছ। ইউেৰা ে��ত, উ�তমুখী �াহক 

আ�া �মাত্ শি�শালী ৈহ অহা িনেয়াগ ি�িতৰ মাজেত েমনুেফকচািৰং পােচর্ িজং েমেনজাছর্  সূচাংক (িপ এম 

আই) মাচর্ ত ছবছৰীয়া উধর্তম পযর্ায়ৈল উেঠ। জাপানী অথর্বয্ৱ�াত, অৱনিমত িনবনুৱা ি�িত, ি�ৰ 

িবিনেয়াগত বয্ৱাসািয়ক মানিসকতাৰ উ�িত আৰু েয়নৰ ম�া েহতু সংঘিটত বিধর্ত ৰ�ািনৰ আকাৰত 

উত্থানৰ চালুকীয়া ল�ণ পিৰ�ুট ৈহেছ; অৱেশয্ অপ�ীিতৰ িবপদশংকা দীঘর্�ায়ী আেছ। 

৩. ই এম ইেবাৰৰ বােব, দশৃয্পট �মা�েয় উ�ল ৈহ আিহেছ, এই আভােসেৰ েয ২০১৬ক ৈবিশ�য্ �দায়ক 

ম�ৰতাই িন�তম পযর্ায় পাবৈগ পােৰ। চীনত সমথর্নমূলক �ূল অথর্ৈনিতক নীিতসমূেহ ঋণ বৃি� ঘটাই আৰু 

স�িত্ত বজাৰ �সািৰত কিৰ িবত্তীয় সুি�ৰতা আৰু মূলধন বিহগর্মনৰ মাজেতা িবকাশৰ গিত ধিৰ ৰািখেছ। 

�ািজলত, কেঠাৰ�ৱণ পণয্ মূলয্ই, ভাটাৰ পৰা অথর্বয্ৱ�াক উ�াৰ কিৰবৈল কতৃর্ প�ই েলাৱা সং�াৰেবাৰৈল 

প�াত্�বাহ আিনেছ, যিদওবা িবত্তীয় ঠুনুকাৱ�া িবপদশংকা ৈহেয় আেছ। ৰািছয়া, খাৰুৱা েতলৰ দঢ়ৃীকৰণৰ 

�াৰা উপকৃত ৈহেছ আৰু ২০১৭ত িবকােশ অনুকূল ে��ৈল �তয্াগমন কিৰব বুিল বহ‍ল আশা কৰা ৈহেছ।  

৪. এ.ই.েবাৰত মু�া�ীিত �মাত্ �াসমান অলস কাল, কেঠাৰতম �ম বজাৰ আৰু বৃি�মুখী পণয্ মূলয্ৰ 

আধাৰত ল�য্ পযর্ায় বা তাৰ উ�র্ ৈল উিঠেছ। ই এম ইেবাৰৰ মাজত তুৰ� আৰু দি�ণ আি�কা অনয্ভােৱ 



সাধাৰণীকৃত সমৃণমুখী �ীিত চাপত দৰূি�ত ৈহ আেছ। েগালকীয় বািণজয্ আকােৰ অৱেশষত, েকবাখেনা ই 

এম ই তথা মু�াৰ হৰণ-ভগন েহাৱা েকতেবাৰ এ.ই.ত ৰ�ািন শি�শালীভােৱ বৃি� েপাৱাৰ লেগ লেগ 

বািণজয্ৰ ে��ত েহাৱা চুয্িতৰ মাজেতা উ�িতৰ ল�ণ েদখুৱাবৈল ৈলেছ।  

৫. আ�জর্ ািতক িবত্তীয় বজাৰসমূহ �ধান এ.ই.েবাৰত নীিতগত েঘাষণা, ভূ-ৰাজৈনিতক পিৰঘটনা আৰু েদশ-

িনিদর্� কাৰকেবাৰৰ �াৰা �ভািৱত ৈহেছ। এ.ই.েবাৰত ইকুইটী বজাৰ �িত�ীত বািণজয্, বলী আ�গর্ামী েডটা 

আৰু মু�া স�ালনৰ �াৰা অ�সৰ ৈহেছ। ই এম ইেবাৰত ইকুইটী বজােৰ িমি�ত �দশর্ন কিৰ িবিনেয়াগ �ুধা 

আৰু মূলধনী �বাহ সতকর্ তােৰ উভিত অহাৰ মাজৰ ঘৰুৱা কাৰকেবাৰ �িতফিলত কিৰেছ। মাচর্ ৰ ি�তীয়াধর্ত, 

মািকর্ ন েমৗি�ক নীিতত পাৰাবত িনেদর্শনাই ে��ািধকাৰ িনিবর্েশেষ, িবেশষৈক এিছয়াত ইকুইটীেবাৰ তুিল ধেৰ, 

িযেহতু মািকর্ ন নীিত বা�ৱকৰণ, ে�ি�ট আৰু েকামল খাৰুৱা েতল মূলয্ �ভািৱত �ৱণতা �ে�ও ই.এম.ই 

স�দৰ অিভ�াি� সবল হবৈল ৈলেছ। ব� বজােৰ আেমিৰকাত ৰাজেকাষীয় উ�ীপকৰ �িত�িতব�তাৰ 

েচৗপােশ থকা অিন�য়তা আৰু এ ইেবাৰত �িতফলন �য়-িব�য়ৰ পা�র্পথেবাৰ �িতফিলত কিৰেছ, িয 

সময়ত েসইিবলাক সম� ই এম ইেবাৰত সামি�কভােৱ সূচল ৈহ পিৰেছ। মু�া বজাৰত, মািকর্ ন ডলাৰৰ েদৗৰ 

মধয্মাচর্ ত ম�ৰ ৈহ পেৰ। ই এম ই মু�ােবাৰ েগালকীয় দশৃয্পটৰ আশাত আৰ�িণেত উিঠিছল যিদও পণয্মূলয্ৰ 

অৱনিতৰ লেগ লেগ িবগত িদনেবাৰত তােৰ িকছুমান দবুর্ল ৈহ আেহ। খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ই �মব�র্ মান ে�ল 

আউটপুট আৰু মািকর্ ন ইনেভ�ৰীৰ বােব মাচর্ ত িতিনমহীয়া িন��ৰ �শর্ কেৰ। খাদয্ মূলয্ েগালকীয়ভােৱ 

দঢ়ৃীভূত ৈহ আিহেছ, দানাদাৰ শষয্ৰ অ�গিত েহতুেক। 

৬. খাৰুৱা ে��ত, েক�ীয় পিৰসংখয্া কাযর্ালেয় (িচ এছ অ’), ২৮ েফ�ৱাৰীত ২০১৬-১৭ বষর্ৰ বােব 

�কাশ কৰা ইয়াৰ ি�তীয়েটা অি�ম �াক্-কলনত বছৰেটাৰ বােব ভাৰতৰ �কৃত িজ িভ এ িবকাশ ৬.৭ 

শতাংশত ধাযর্ কেৰ, িযেটা ৬ জানুৱাৰীত �কাশ কৰা �থমেটা অি�ম �াক্-কলনৰ ৭ শতাংশতৈক তলত। 

দবুচৰীয়া ধাৰাবািহক অনুধর্ এক শতাংশ িবকাশৰ পাছত, কৃিষখ�ৰ বষর্পৰ বষর্ িভিত্তত েতজী স�সাৰণ 

ৈহেছ। ঔেদয্ািগক খ�ত, িবদযু্ত উত্পাদন বােদ সকেলা ে�ণীেত ম�ৰতা পিৰলি�ত হয়। েসৱা খ�েটাও ম�ৰ 

হয়, েবহা েবপাৰ, েহােটল, পিৰবহন তথা েযাগােযাগ তথা িবত্তীয়, িৰেয়ল ইে�ট আৰু বৃিত্তমুখী েসৱােবাৰৰ 

িন�মুখী �ৱণতাৰ কাৰেণ। ৰাজহ‍ৱা �শাসন, �িতৰ�া আৰু অনয্ানয্ েসৱাসমূেহ এই ম�ৰতা লঘু কেৰ। িকছু 

পিৰমােণ, চৰকাৰী বয্েয় েবচৰকাৰী উপেভাগ আৰু মূলধন গঠনৰ দবুর্লতা স�ূতর্  কেৰ। 

৭. একািধক সূচেক �ূল অথর্ৈনিতক দশৃয্পটত মািজর্ ত উ�িতৰ সংেকত িদেছ। খাদয্শষয্ৰ উত্পাদন, অিভেলখ 

পিৰমাণৰ চাউল, েঘঁহ‍ আৰু দাইলৰ উত্পাদেন সং�হ অিভযান শি�শালী কৰাৰ লগেত আমদািন িমতবয্য়ী 

কিৰবৈগ লােগ, িযেটা স�িত বৃি� পাইিছল। নূয্নতম বাফাৰ পিৰমাণৈল �াস েপাৱা চাউলৰ মজতু অৱ�া 

খািৰফ সং�হৰ লেগ লেগ বৃি� পাই আিহেছ। দাইলৰ বা�াৰ উত্পাদেন অিভে�ত বাফাৰ �ক (অথর্াত্ ২০ 

লাখ টন) গিঢ় েতালাত সহায় কিৰেছ আৰু ই দাইলৰ মূলয্ িনয়�ণত ৰািখব –ঘৰুৱা বজাৰত দাইলৰ দৰ 

ইিতমেধয্ নূয্নতম সমথর্ন মূলয্ (এম এছ িপ)ৰ তলৈল নািমেছ। 

৮. ঔেদয্ািগক উত্পাদেন আগৰ মাহেটাৰ সংেকাচনৰ পৰা, ��তকাৰক তথা খনন আৰু উত্খনন খ�ৰ 

বহলিভিত্তক �তয্াগমনৰ আধাৰত, ঔেদয্ািগক উত্পাদন সূচাংক (আই আই িপ)ৰ েজাখত জানুৱাৰীত 

আেৰাগয্ লাভ কেৰ। মূলধনী সাম�ী উত্পাদন �শংসনীয়ভােৱ উ�ত হয়, যিদওবা ই ঘাইৈক অসূচল আধাৰ 

�ভাৱেবাৰৰ সংেকত �িতফিলত কেৰ। �াহক ‘নন-িডউেৰবল’ অৱেশয্ সমথর্নসূচক আধাৰ �ভাৱ সে�ও 

এেকৰােহ ি�তীয়েটা মাহত সমকুিচত ৈহ থােক। এেনৈক িবিনেয়াগ আৰু �ামীণ উপেভাগ চািহদা মূক ৈহ ৰয়। 



েফ�ৱাৰীত ক’ৰ উেদয্াগৰ আউটপুট কয়লা বােদ সকেলা অংশত উত্পাদন ম�ৰতা েহতু সংযত হবৈল লয়। 

েমনুেফকচািৰং পােচর্ িজং েমেনজাছর্  সূচাংক (িপ এম আই) েফ�ৱাৰীত স�সাৰণ �ৱণতােত থােক আৰু নতুন 

অডর্ াৰ তথা আউটপুট িবকাশৰ আধাৰত মাচর্ ত পাঁচ মহীয়া উ�তাৈল উেঠ। িৰজাভর্  েবংকৰ ৭৭ সংখয্কলািন 

ঔেদয্ািগক দশৃয্পট জৰীেপ আভাস িদেয় েয সামি�ক বয্ৱসায় ভাৱধাৰা ঘৰুৱা আৰু বিহঃেদশীয় উভয় 

চািহদাৰ তী� উত্থানৰ েবােকাচাত ২০১৭-১৮ৰ �থম ি�মািসকত উ�ত েহাৱাৰ আশা আেছ। ৰ�ািন আৰু 

অনা-ৈতল অনা-�ণর্ আমদািনৰ েলিখয়া কাকতালীয় সূচকেবােৰ উেদয্াগৰ বােব উ�লতৰ দশৃয্পটৰ আভাস 

িদেয়, যিদওবা িবিভ� উেদয্াগত বুজন পিৰমাণৰ সামথর্য্ অবয্ৱহােৰ িবিনেয়াগ েচাছৰাবৈগ পােৰ। 

৯. েসৱা খ�ৰ কাযর্কলাপ, িবমু�াকৰণৰ �িতকূল �ভাৱেবাৰ উপশম েহাৱাত উ�ত েহাৱা েযন ৈহেছ। 

এহােত, �ামীণ চািহদা দচুকীয়া আৰু িতিনচকীয়া বাহন আৰু সাৰৰ িন� িব�ীেয় �িতফিলত কৰা মেত 

অৱনত ৈহ আেছ। অনয্হােত, েৰলেৱ যাতায়ত, েটিলেফান �াহক�, িবেদশী পযর্টকৰ আগমন, যা�ীবাহী যান 

আৰু বািণিজয্ক বাহন স�ক�য় হাই ি�কুেৱি� সূচকেবাৰত গিত স�াৰ ৈহেছ, যাৰ �াৰা েসৱা খ�েটাক 

উধর্মুখী �ে�পপথত �িত�ািপত কৰা ৈহেছ। এেকৰােহ িতিন মাহেজাৰা সংেকাচনৰ পাছত, েফ�ৱাৰী আৰ ু

মাচর্ ৰ ছািভর্ েচজ িপ এম আইেয় নতুন বয্ৱসায়ৰ উ�িত সাধনত স�সাৰণ ম�লৈল অিভগমন কিৰেছ। 

১০. িবগত ছমাহত অিবৰতভােৱ সংযত ৈহ ঐিতহািসক িন�াৱ�াৈল অহাৰ পাছত উপেভা�া মূলয্ সূচাংক 

(িচ িপ আই)ত বষর্পৰ বষর্ িভিত্তক পিৰৱতর্ নৰ �াৰা পিৰমািপত খুচুৰা মু�া�ীিত েফ�ৱাৰীত ৩.৭ শতাংশ 

হয়ৈগ। খাদয্ সাম�ী মূলয্ই পূবর্ৱত্ত� মাহেটাৰ পযর্ায়ত তলী �শর্ কৰা অৱ�াত, আধাৰ �ভাৱেবােৰ এই 

ে�ণীত মু�া�ীিত েঠিল িনেয়। েচনী, ফল-মূল, মাংস, মাছ, গাখীৰ আৰু সংেশািধত খাদয্ৰ মূলয্ বৃি� পায়, 

খাদয্ েগাটৰ গিতত ল�য্ণীয় জাপ স�াৰ কিৰ। ই�ন েগাটত আ�জর্ ািতক মূলয্ৰ ধাৰাবািহক কেঠাৰতাই 

িডেচ�ৰ, ২০১৬ – েফ�ৱাৰী, ২০১৭ সময়েছাৱাত তৰলীকৃত েপ�িলয়াম েগছৰ ঘৰুৱা মূলয্ উেত্তািলত কেৰ। 

েকৰািচনৰ মূলয্ও কাযর্সূচীকৃত ৰাজসাহাযয্ �াসকৰণৰ লেগ লেগ জলুাইৰ পৰা বািঢ় আিহেছ। এই ৈবিশ�য্ 

মূলয্েবাৰৰ চালচলনত ৰিজতা খুৱাই িতিনমাহ পূবর্ আৰু এবছৰ পূবর্ উভয় গৃহ�ালীৰ �ীিত �তয্াশােবাৰ, 

িযেটা িডেচ�ৰলািন িৰজাভর্  েবংকৰ জৰীপত অেধামুখী ৈহিছল, েশহতীয়ালািনত �িতগামী হয়। ইয়াৰ উপিৰও, 

জৰীপেটােৱ সাম�ী েগাট িনিবর্েশেষ মূলয্ �তয্াশা দঢ়ৃীভূত েহাৱােটা �কট কিৰেছ। িৰজাভর্  েবংকৰ ৭৭ 

সংখয্কলািন ঔেদয্ািগক দশৃয্পট জৰীেপ আভাস িদেয় েয েযৗথখ�ৈল মূলয্ িনণর্য় �মতা উভিত আিহেছ, িযেহতু 

ইনপুট বয্েয় লাভৰ মািজর্ ন েচিপ আিনেছ। 

১১. খাদয্ আৰু ই�ন বােদ মু�া�ীিত েফ�ৱাৰীত ২০ েবিচছ পই� সংযত ৈহ ৪.৮ শতাংশ হয়ৈগ, 

িবেশষতঃ �ণ�ায়ী আৰু িবষয় িনিদর্� কাৰক েহতুেক। েফ�ৱাৰীত, পিৰ�দ আৰু িবছনা উপেগাট তথা 

পাচর্ েনল েকয়াৰ আৰু ইেফ�ছত অনুকূল আধাৰ �ভােৱ কাম কিৰ আিছল, �ণর্মূলয্ৰ অপ�ীিতৰ �াৰাও 

িপছৰেটা �ভািৱত। খাৰুৱা েতল মূলয্ৰ উ�ািয়তা আৰু ইয়াৰ িবলি�ত ফল�িতেয় খাদয্ আৰু ই�ন বােদ িচ 

িপ আই �ীিতৰ �ে�পপথ �ভািৱত কিৰেছ। আগ-েফ�ৱাৰীৰ পৰা খাৰুৱা েতলৰ আ�ঃৰা�ীয় মূলয্ �িত 

েবেৰলত ৪.৫ মািকর্ ন ডলাৰ পতনৰ িয �ভাৱ তাৰ িসংহভােগ এি�লত িচ িপ আই ি�� েপাষণ কিৰব, 

িযেহতু ইয়াৰ স�াৰী ফল�িত এই মাহৰ �থম স�াহত িবলি�তভােৱ স�ূত ৈহিছল। গ‍ৰু�পূণর্ভােৱ, খাদয্ আৰু 

ই�ন বিহভূর্ ত �ীিতেয় বিতর্  থকাৰ ল�ণ দশর্াইেছ আৰু েছে��ৰ,২০১৬ৰ পৰা মূলয্ �ীিতৰ ল�য্ণীয়ভােব 

ওপৰত আেছ। 



১২. �গিতশালী পুনৰেমৗি�ককৰণৰ লেগ লেগ েবংিকং �ণালীত ৰািহ চলিনিধ ৪ জানুৱাৰী, ২০১৭ত সেবর্া� 

৭,৯৫৬ িবিলয়ন টকাৰ পৰা েফ�ৱাৰীত গেড় ৬,০১৪ িবিলয়ন টকাৈল আৰু মাচর্ ত অিধক �াস পাই 

৪,৮০৬ িবিলয়ন টকাৈল নােম। এই অবিধত চলন মু�া �মাগতভােৱ �ীত ৈহ আেহ। চলিনিধ বিহঃ�সাৰণত 

ইয়াৰ �ভাৱ অৱেশয্ মধয্ মাচর্  পযর্� চৰকাৰৰ নগদ উ�ৃত্তত েহাৱা চমক�দ �ােস আংিশকভােৱ �িত�াপন 

কেৰ, িযেটােৱ �ণালীেটাৈল চলিনিধ উিলয়াই িদেয়। তাৰ পাছত, অি�ম কৰ �দান আৰু েবংকিবলাকৰ �াৰা 

উ�ৃত্ত প� সমােযাজন েহতু বৃি� েপাৱা চৰকাৰী নগদ উ�ৃত্তই ৰািহ চলিনিধ েশহ মাচর্ ৈল ৩,১৪১ িবিলয়ন 

টকাৈল �াস ঘটায়। বজাৰ সুি�ৰকৰণ আঁচিন (এম এছ এছ)ৰ অ�গর্ত েক� েমেনজেম� িবল (িচ এম 

িব)ৰ জািৰ মধয্ জানুৱাৰীত ব� হয় আৰু চলিনিধৰ অনুৱত� িন�াসিখিন �ধানতঃ িভ� চলন-অবিধৰ 

েভিৰেয়বল েৰট-িৰভাছর্  েৰপ’ৰ িনলামৰ জিৰয়েত অৱেশাষণ েহাৱাত বতর্ মান ইছুয্িখিনও পিৰপ� হয়। 

তদনুযায়ী, িৰজাভর্  েবংকৰ �াৰা গড় চূড়া� অৱেশাষণ জানুৱাৰীত ২,০০২ িবিলয়ন টকাৰ পৰা মাচর্ ত 

৪,৪৮৩ িবিলয়ন টকাৈল বৃি� পায়। ভাৰ�া� গড় কল-মািণ হাৰ (ডি�উ এ িচ আৰ) এল এ এফ 

কিৰড’ৰৰ িভতৰত থােক। িচ এম িবেবাৰৰ পিৰপ�তা আৰু েশহ মাচর্  পযর্� ৰাজেকাষীয় িবল জািৰৰ �ােসও 

ৰাজেকাষীয় িবল হাৰক নীিত হাৰৰ যেথ� তলত ৰখাত অিৰহণা েযাগায়। 

১৩. পণয্�ৱয্ৰ ৰ�ািন পূবর্ৱত� মাহেবাৰৰ �ান অৱ�াৰ পৰা েফ�ৱাৰী, ২০১৭ত টনকীয়াল ৈহ উেঠ। 

অিভযাি�ক সাম�ী, েপ�িলয়ামজাত সাম�ী, আকিৰক েলা, চাউল আৰু ৰাসায়িনক �ৱয্ৰ বুজন বৰঙিন 

বশতঃ িবকাশ �ৱণতা বহল িভিত্তক ৈহ থােক। জানুৱাৰী আৰু েফ�ৱাৰী,২০১৭ত আমদািনৰ �েকােপ খাৰুৱা 

েতল আৰু কয়লাৰ দেৰ পণয্মূলয্ৰ কেঠাৰতাৰ �ভাৱেবাৰ �িতফিলত কেৰ। অনা-েতল আৰু অনা-�ণর্ৰ 

আমদািন সংযত গিতত বৃি� পাবৈল লয়, যিদও মূলধনী সাম�ীৰ আমদািন ম�ৰ ৈহ থােক। ৰ�ািনতৈক 

আমদািনৰ গিত বৃি� েপাৱাত, বািণিজয্ক ঘািট এবছৰ আগৰ পযর্ায়তৈক জানুৱাৰী আৰু েফ�ৱাৰীত �সািৰত 

হয়; যিদওবা ই এি�ল-েফ�ৱাৰী, ২০১৬-১৭ অবিধৰ বােব েপৗনঃেপৗিণক িভিত্তত িন�তৰ আিছল। 

১৪. তৃতীয়েটা ি�মািসকৰ �দানসাময্ েডটাই এই আভাস িদেয় েয িবত্তীয় বষর্েটাৰ �থম িতিনটা ি�মািসকৰ 

কােৰ� একাউ� ঘািট িজ িড িপৰ ০.৭ শতাংশৈল সংকুিচত হয়, এবছৰ আগৰ পযর্ায়ৰ আধা। সামি�ক 

বছৰেটাৰ বােব কােৰ� একাউ� ঘািট িজ িড িপৰ এক শতাংশৰ তলত মূক ৈহ থকাৰ স�াৱনা আেছ। 

�তয্� িবেদশী িবিনেয়াগ (এফ িড আই)েয়, ��তকাৰক, েযাগােযাগ আৰু িবত্তীয় েসৱাসমূহ পচ�ৰ খ� ৈহ 

পৰাত, এি�ল-িডেচ�ৰ সময়েছাৱাত শ‍� মূলধনী অ�ঃ�বাহত �ভূ� িব�াৰ কেৰ। েগালকীয় িবত্তীয় 

বজাৰেবাৰৰ উত্তাল অৱ�াই েগালকীয় িবপদশংকা িবতুি� �িতিবিহত কৰাত আৰু িনৰাপদ �ানৈল উৰণ 

েহাৱাত, নেৱ�ৰ ২০১৬ৰ পৰা জানুৱাৰী,২০১৭ৈল িবেদশী প’টর্ ফিলঅ’ িবিনেয়াগ (এফ িপ আই)ৰ বিহগর্মন 

ঘটায়। েফডৰ �াভািৱকৰণ প�াৰ মূলয্িনৰূপণ আৰু েগালকীয় িবকাশ স�াৱনা উ�ত ৈহ অহাত এই েজাৱাৰ 

িবপৰীতমুখী হয়। এফ িপ আই �বাহ েফ�ৱাৰীত ধনাত্মক ৈহ পেৰ আৰু টনকীয়াল ৈহ মাচর্ ত �েকাপ ধাৰণ 

কেৰ, িবেশষৈক ইকুইটী বজাৰৰ তুলনাত কজর্ া বজাৰত (িযেটা েনিক েফ�ৱাৰী পযর্� অ�ণী �াপক ৈহ 

আিছল)। সুি�ৰ ঘৰুৱা মু�া�ীিত, আশা কৰাতৈক ভাল ঘৰুৱা িবকাশ, উত্সাহজনক কেপর্ােৰট উপাজর্ ন, এফ 

িপ আই কৰ স�ক�য় ��তা, সং�াৰমুখী বােজট ��াৱ আৰু ৰািজয্ক িনবর্াচনী ফলাফল েহতু এই �িত�াপন 

পিৰলি�ত হয়। িবেদশী িবিনময়েযাগয্ মু�াৰ আৰ�ণ ি�িত ৩১ মাচর্ ,২০১৭ত ৩৬৯.৯ িবিলয়ন মািকর্ ন ডলাৰ 

আিছল। 

দশৃয্পট 



১৫. েফ�ৱাৰী ি�মািসক েমৗি�ক নীিত িববৃিতৰ পাছেৰ পৰা মু�া�ীিত সু� ৈহ আেছ। মুখয্ িচ িপ আই 

�ীিতেয় জানুৱাৰী আৰু েফ�ৱাৰীৰ বােব �া� অনুধর্-৪ শতাংশ অনুভৱৰ পিৰে�ি�তত ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ 

ি�মািসকৰ বােব েলাৱা ৫.০ শতাংশ ল�য্ৈল �ে�পৰ উপ�ম কিৰেছ, মু�া�ীিত, বছৰেটাৰ �থমাধর্ত ৪.৫ 

শতাংশ আৰু ি�তীয়াধর্ত ৫.০ শতাংশ গড় িহচাপত থািকব বুিল পূবর্ানুমান কৰা ৈহেছ। (চাটর্ -১) 

১৬. িবপদশংকা, চিলত সি��ণত �ীিত �ে�প পথৰ েচৗপােশ সুষম ৈহ আেছ। আধাৰ েৰখা পূবর্ানুমানৰ 

�িত উধর্মুখী িবপদশংকা আেছ। ঘাই শংকােটা আিহেছ জলুাই-আগ� মানৈল এক “এল্-িনন’” সংঘটনৰ 

�মব�র্ মান স�াৱনাৰ পিৰে�ি�তত দি�ণ-পি�ম েমৗচুমীৰ পিৰণাম েকি�ক অিন�য়তা আৰু খাদয্ �ীিতত 

ইয়াৰ পিৰণামৰ পৰা। �ি�য়াশীল েযাগান বয্ৱ�াপনাই মুখয্ মু�া�ীিতৰ ওপৰৰ চাপ লাঘৱত ি�য়াশীল 

ভূিমকা পালন কিৰব। এক উে�খনীয় িবপদশংকা, স�ম েক�ীয় দৰমহা আেয়ােগ পৰামশর্ িদয়া বানচসমূহৰ 

ৰূপায়ণ বয্ৱ�াপনাৰ পৰা আিহব পােৰ। স�ম িচ িপ িচৰ পৰামশর্ মেত ঘৰভাড়া বানচ বৃি� কাযর্কৰী 

কিৰেল, এক ১২-১৮ মহীয়া অবিধত ই আধাৰ-েৰখা �ে�প পথক আনমুািনক ১০০-১৫০ েবিছচ পই� 

েঠিল পিঠয়াব, যাৰ ৈসেত িচ িপ আইত এই �াৰি�ক �ভাৱৰ অনুগামী িহচােপ ি�তীয় শৃংখলাৰ পিৰণামেবাৰ 

যু� ৈহ থািকব। আন এক উধর্মুখী িবপদশংকা আিহেছ িজ এছ িটৰ একক-িব�িুৰত পিৰণামেবাৰৰ পৰা। 

সাধাৰণ চৰকাৰী ঘািটেয়, িযেটা আ�ঃৰা�ীয় তুলনাত উ�তৰ, �ীিত পথৈল আন এক িবপদশংকা চপাইেছ, 

িযেটা েনিক কৃিষ ঋণ মুকুবৰ �াৰা �কুিপত হবৈগ পােৰ। সা�িতক েগালকীয় ঘটনা�েম �িত�ীিতৰ শংকা 

চপাইেছ, িয পণয্মূলয্ অিধক বৃি� কিৰ ঘৰুৱা �ীিত সংঘিটত কিৰবৈগ পােৰ। অেদয্াপিৰ, ভূ-ৰাজৈনিতক 

শংকােবােৰ সহগামী ওপচিনেৰ েগালকীয় িবত্তীয় বজাৰ অি�ৰ কিৰব পােৰ। অৱনমন িদশত আ�জর্ ািতক 

খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ স�িত সহজীয়া ৈহ আিহেছ আৰ ুেপ�িলয়াম সাম�ীৰ ঘৰুৱা মূলয্ত তাৰ অনুগামী �ভােৱ 

মুখয্ �ীিতত পৰা চাপ লাঘৱ কিৰব লােগ। লগেত, খাদয্শষয্ৰ অিভেলখ উত্পাদনৰ পিৰে�ি�তত ি��তৰ 

সং�হ অিভযােন বাফাৰ-�ক পুনৰায় গিঢ় তুিলব আৰু েসেয় হেল, খাদয্ মূলয্ �িতচাপ লাঘৱ কিৰব। 

১৭. িজ িভ এ িবকাশ ২০১৬-১৭ৰ ৬.৭ শতাংশৰ পৰা ২০১৭-১৮ত ৭.৪ শতাংশৈল টনকীয়াল হবৈগ বুিল 

পূবর্ানুমান কৰা ৈহেছ, যত সুষম িবপদশংকা িবজিড়ত আেছ। (চাটর্ -২) 

১৮. েকইবাটাও অনুকূল ঘৰুৱা কাৰেক অ�গিত স�াৰ কৰাৰ আশা আেছ। �থম, পুনৰ েমৗি�কৰণৰ 

অ�গিতেয় ই�াধীন �াহক খৰছাত উ�াস স�াৰ কিৰব। নগদ-�বল খুচুৰা বয্ৱসায়, েহােটল আৰু েৰে�াঁৰা, 

পিৰবহন আৰু অসংগিঠত খ�সমূহৈল কাযর্কলাপ ঘাইৈক উভিত আিহেছ। ি�তীয়, িবমু�াকৰণৰ পাছত েবংকৰ 

ঋণ হাৰৈল আগৰ নীিত হাৰ কতর্ নৰ সংবাহনত চমক�দ উ�িত সাধেন সু� িনগমেবাৰৰ বয্য় আৰু িবিনেয়াগ 

চািহদা উভয়েক উত্সািহত কিৰবৈগ লােগ। তৃতীয়, েক�ীয় বােজটৰ িবিভ� ��ােৱ মূলধনী বয্য়, �ামীণ 

চািহদা আৰু সামািজক তথা েভৗিতক আ�ঃগাঁঠিন উ�ী� কিৰব লােগ, িয সকেলােবােৰ অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপ 

�াণচ�ল কিৰ তুিলব। চতুথর্, িজএছিট ৰূপায়ণৰ আকাৰত গাঠিনগত সং�াৰৰ আস� বা�ৱায়ন, ইনচলেভি� 

তথা েবং�াপিচ ক’ডৰ আনু�ািনকৰণ আৰু িবেদশী িবিনেয়াগ �সাৰ পিৰষদৰ িবলুি�েয় িবিনেয়াগকাৰীৰ আ�া 

বঢ়াব আৰু কাযর্দ�তা লাভ স�াৰ কিৰব। প�ম, �াথিমক মলূধনী বজাৰত �াৰি�ক ৰাজহ‍ৱা িনেবদন 

বৃি�েয় িবিনেয়াগ আৰু িবকাশৰ বােব শ‍ভ সংেকত িদেছ। 

১৯. েগালকীয় পিৰেবশ, ২০১৭ত েগালকীয় আউটপুট আৰু বািণজয্ত গিত স�াৰ হব বুিল বহ‍পাি�ক 

এেজি�েবােৰ পূবর্ানুমান কৰাত উ�ত ৈহ আিহেছ। েসইমেত, বািহৰা চািহদাই ঘৰুৱা িবকাশত সমথর্ন েযাগাব 

লােগ। দি�ণ পি�ম েমৗচুমীৰ পিৰণামেকি�ক �ভাৱৰ পৰা পূবর্ানুিমত িবকাশ পিৰ�মাৈল অহা িন�মুখী 



িবপদশংকা; আয়ৰ দশৃয্পটত ম�া �াহক আশা�দতা আৰু মাচর্ , ২০১৭ লািন িৰজাভর্  েবংকৰ জৰীপত 

�িতফিলত সাধাৰণ অথর্ৈনিতক পিৰি�িত আৰু িনেয়াগ পিৰি�িত; আৰু খাৰুৱা েতল বােদ পণয্ মূলয্ অিধক 

কেঠাৰ ৈহেছ। 

 
 

২০. সবর্া�ীনভােৱ, িবমু�াকৰণৰ �ণ�ায়ী পিৰণামেবাৰৰ জঁট ভগাৈলেক অেপ�া কিৰবৈল এম িপ িচৰ 

িবেবচনাপূণর্ িবচাৰ আ�ান বহ‍লভােৱ সাবয্� ৈহেছ। এই পিৰণামেবাৰ অদয্ািপ ি�য়াশীল যিদও েসইিবলাক 

��তঃ �ীণ ৈহ আিহেছ আৰু ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকৈল অদশৃয্ হবৈগ লােগ। েশহতীয়া �া� তথয্ত 

মু�া�ীিত �ি�ত েহাৱা অৱ�াত ২০১৭-১৮ৰ মােজেৰ ইয়াৰ পিৰ�মা অসমান েযন ৈহেছ আৰু বছৰেটাৰ 

ি�তীয়াধর্ৰ েশহৈল উধর্মুখী িবপদশংকা আৰু অসে�াষজনক আধাৰ পিৰণামৰ পৰা �তয্া�ানৰ স�খুীন ৈহেছ। 

ইয়াৰ উপিৰ, অ�িনর্িহত �ীিত-চাপ বিতর্  আেছ, িবেশষৈক েসৱাসমূহৰ মূলয্ত। ইনপুট বয্ চাপেবােৰ �মা�েয় 

চািহদা অৱ�াৰ উ�িতত বয্ৱসায় �িত�ানেবাৰৈল মূলয্ােৰাপন �মতা ঘূৰাই আিনেছ। মুখয্ �ীিত �ায়ী 

িভিত্তত আৰু �মাংকিণতভােৱ ৪.০ শতাংশৰ ওচৰৈল আিনবৈল এম িপ িচ �িত�িতব� ৈহ আেছ। েসইমেত 

মু�া�ীিত পিৰবধর্নেবাৰ, �ীিত �তয্াশােবাৰক পুনঃল�িৰত কিৰব পৰাৈক খাদয্ মূলয্ চাপ িনয়�ণত ৰািখ, 

সুষম আৰু অিবৰতভােৱ িনৰী�ণ কিৰব লািগব। এেক সময়েত, আউটপুট বয্ৱধান �মাত্ �াস পাই 

আিহেছ। পিৰণাম�ৰূেপ সামি�ক চািহদা চােপ গঢ় লবৈগ পােৰ, �ীিত �ে�প পথৰ বােব �যু�ফল সহকােৰ। 

২১. এই ে��াপটৰ িবপৰীেত, এম িপ িচেয় িনৰেপ� ি�িত অ�ু� ৰািখ এই পযর্ােলাচনাত নীিতগত হাৰ 

অপিৰৱিতর্ ত ৰািখবৈল িস�া� লয়। েমৗি�ক নীিতৰ ভিৱষয্ত প�া ঘাইৈক িনভর্ ৰ কিৰব �ূল অথর্ৈনিতক 

ি�িতেবাৰ েকেনৈক উ�ািসত ৈহেছ েসই িবষয়ত অহা তথয্ৰ ওপৰত। েবংকিবলােক ঋণ হাৰ �াস কিৰেছ, 

যিদওবা �ু� স�য়/�শািসত হাৰ1েক ধিৰ নীিত �বৃিত্তেবাৰৰ অিধকতৰ স�ূণর্ সংবাহনৰ বােব অিধক থল 

আেছ। এই স�ভর্ েত, চলিনিধ বয্ৱ�াপনাৰ িবষেয়ও অিধক ��তা আগবঢ়াবৈল েলাৱা ৈহেছ, িয সময়ত ৰািহ 

চলিনিধ অবােধ িন�ািষত ৈহ আিহেছ। চলিনিধ ি�িত পুনৰ সুষম কৰাৰ লগেত, িৰজাভর্  েবংকৰ �েচ�া হব 

েবংকিবলাকৰ পীড়নকাৰী স�দিখিন দঢ়ৃ পদে�েপেৰ িন�িত্ত কৰা আৰু েবংক ঋণ �মতা পুনৰু�াৰৰ বােব 

আৰু অথর্বয্ৱ�াৰ উত্পাদনশীল খ�েবাৰৈল �বাহৰ কাৰেণ অনুকূল পিৰেবশ সৃি� কৰা। 

২২. েমৗি�ক নীিত িস�া�ৰ সপে� ছগৰাকী সদসয্ই মত িদেয়। ২০ এি�ল,২০১৭ত এম িপ িচ ৈবঠকখনৰ 

কাযর্িবৱৰণী �কাশ কৰা হব। 



২৩. এম িপ িচৰ পৰৱত� ৈবঠক ৬ আৰু ৭ জনু,২০১৭ত অনুি�ত েহাৱাৰ কথা।        

 

েজাস েজ ক�ুৰ 
ে�ছ িব�ি� – ২০১৬-২০১৭/২৬৮৯                                    মুখয্ মহা �ৱ�ক 

 

 

 

 


