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েমৗি�ক নীিত কিমটী ৈবঠক ৪-৫, এি�ল,২০১৮  
(ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন,১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ZLৰ অ�গর্ত) 

 
সংেশািধত ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন,১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ZLৰ অ�গর্ত গিঠত, েমৗি�ক 

নীিত সিমিতৰ অ�মখন ৈবঠক ৫ আৰ ু৬ িডেচ�ৰ,২০১৭ তািৰেখ, ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক, ম�ুাইত 

অনিু�ত হয়।  

২. ৈবঠকত আটইেকইগৰাকী সদসয্ উপি�ত থােক – ড০ েচতন ঘােট, �েফচাৰ, ইি�য়ান 

ে�িটি�েকল ইনি�িটউট, ড০ পমী ডুৱা, স�ালক, েদলিহ �ুল অব ইকনিম�, ড০ ৰবী� এইছ 

েধালািকয়া, �েফচাৰ, ইি�য়ান ইনি�িটউট অব েমেনজেম�, আহেমদাবাদ, ড০ মাইেকল েদৱ�ত 

পা�, কাযর্বাহী স�ালক (ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন,১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ZL(২)(c)ৰ অ�গর্ত 

েক�ীয় েবাডর্ ৰ �াৰা মেনানীত িৰজাভর্  েবংকৰ িবষয়া), ড০ িবৰাল িভ. আচাযর্, েমৗি�ক নীিতৰ 
�ভাৰী েডপুটী গৱণর্ৰ আৰ ুঅধয্�তা কেৰ ড০ উৰিজত েপেটল, িৰজাভর্  েবংকৰ গৱণর্েৰ। 

৩. সংেশািধত ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন,১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ZL অনযুায়ী েমৗি�ক নীিত 

সিমিতৰ �িতখন ৈবঠকৰ পাছৰ চতুদর্শ িদনা িৰজাভর্  েবংেক ৈবঠকৰ কাযর্িবৱৰণী �কাশ কিৰব যত 

িনে�াে�িখতিখিনও অ�ভুর্ � হব- 

(ক) েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ ৈবঠকত গৃহীত ��াৱেটা, 

(খ) উ� ৈবঠকত গৃহীত ��াৱেটাত, েমৗি�ক নীিত কিমটীৰ সদসয্সকলৰ মতিখিন �-� 
নামত িলিখত হব, 

(গ) উ� ৈবঠকত গৃহীত ��াৱেটাত ধাৰা ৪৫ZLৰ উপধাৰা (১১)ৰ অ�গর্ত েমৗি�ক নীিত 

সিমিতৰ �িতগৰাকী সদসয্ৰ ব�বয্। 

৪. �াহক আ�া, গৃহ�ািলৰ ম�ুা�ীিত �তয্াশা, েকা�ানী খ�ৰ পাৰদিশর্তা, ঋণ ি�িত, 

ঔেদয্ািগক েসৱা আৰ ু আ�ঃগাঁঠিন খ�ৰ স�াৱনা পিৰমািপত কিৰবৈল িৰজাভর্  েবংেক চেলাৱা 

জৰীপেবাৰ আৰ ুবৃিত্তয়াল পূবর্াভাসকাৰীৰ পূবর্ানুমানেবাৰ এম িপ িচেয় পুনৰী�ণ কেৰ। কমর্চাৰীৰ �ল 

অথর্ৈনিতক পূবর্ানুমানেবাৰ আৰ ু দশৃয্পটৈল চেপাৱা িবিভ� িবপদশংকাৰ েচৗপাশৰ িবক� দশৃয্পটেৰা 

এম িপ িচেয় েমৗি�ক নীিতৰ ি�িতৰ ওপৰত িবতং আেলাচনাৰ অ�ত এম িপ িচেয় তলত বেণর্াৱা 
��াৱেটা �হণ কেৰ।  

��াৱ 

৫. িবত্তীয় বজাৰেবাৰ েফ�ৱাৰী-মাচর্ ত উ�ায়ী ৈহ পেৰ, মািকর্ ন েমৗি�ক নীিতৰ �াভািৱকৰণ 

গিত আৰ ু েগালকীয় বািণজয্ েকি�ক আশংকাৰ েহতুেক। ইকুইটী বজাৰেবােৰ েগালকীয়ভােৱ 



আশাবাদী মািকর্ ন চাকিৰ সৃি� আৰ ু চীনা সাম�ীত আেমিৰকাৰ নতুন মাচুল �েয়াগৈল চাই 

েফ�ৱাৰী-মাচর্ ত উধাই-মধুাই িব�ীৰ �াৰা আগৰ ি�মািসকত লাভিখিন েহৰৱুাব লগা হয়। 

আেমিৰকাত �ীিত চাপৰ আশংকা আৰ ুস�াৱয্ েফড হাৰ বিৃ�েয় �িতপালনেবাৰ িব�ী কৰায়। 
অনয্ানয্ �ধান ইএমইেবাৰেতা �িতফল �াস পাইেছ। কােৰি� বজাৰেবাৰত অথর্নীিতৰ উ�ল 

স�াৱনাৈল চাই আগ-মাচর্ ত সামানয্ উ�ত েহাৱা মািকর্ ন ডলােৰ মাহেটাৰ পাছৰ ভাগত পূবর্ৰ 

বিৃ�িখিন েহৰৱুায় যত েনিক েফডহাৰ আৰ ুস�াৱয্ বািণিজয্ক যু�ই ি�য়া কেৰ। অনয্ানয্ �ধান 

কােৰি�ৰ িভতৰত ইউেৰােৱ অ�লেটাৰ উ�ত িবকাশ স�াৱনাৰ কাৰেণ বিৃ� আহৰণ কিৰ 

থােক। সৰহভাগ ইএমই কােৰি�েয় বজাৰ উ�ায়ীতা আৰ ু মািকর্ ন অথর্ৈনিতক স�াৱনা েহতু 

প�াত্গামী হয়, অৱেশয্ িবিনেয়াগকাৰীসকেল েদশ-ৈবেশিষক কাৰকেবােৰা চায়। 

৬. ঘৰুৱা অথর্নীিতৈল আিহেল, েক�ীয় পিৰসংখয্া কাযর্ালেয় েযাৱা ৫ জানৱুাৰীত �কাশ কৰা 

�থমেটা অি�ম �াককলনত ভাৰতৰ �কৃত মঠু ঘৰৱুা উত্পাদন ৬.৫ শতাংশৰ পৰা ৬.৬ 

শতাংশৈল সামানয্ সংেসািধত কিৰ ২৮ েফ�ৱাৰীত ি�তীয়েটা অি�ম �াককলন (২০১৭-১৮ৰ 

বােব) �কাশ কিৰেছ। ২০১৭-১৮ৰ িজিডিপ িবকাশ (৬.৬ শতাংশ) ২০১৬-১৭ৰ ৭.১ 
শতাংশতৈক কম। েবচৰকাৰী উপেভাগ িবকাশ ২০১৭-১৮ত িজিডিপ িবকাশৈল িয ৬৮ শতাংশ 

বৰঙিণ েযাগাইিছল, ি�তীয়াধর্ত মদৃ ুহয়। পণয্ তথা েসৱা কৰৰ �ণ�ায়ী যিদও িবৰপূ �ভােৱ 

�ম বহ‍ল অসংগিঠত খ�ত িনগর্ম আৰ ু িনেয়াগ �িতেৰ চহৰীয়া উপেভাগ িবি�ত কিৰিছল। 

চৰকাৰী বয্েয় সামি�ক চািহদাক সমিথর্ত কিৰ, ি�তীয়াধর্ত গিত স�াৰ কেৰ। মঠু �াবৰ মূলধন 

গঠেন Q2ত েমাৰ সলাই Q3ত দঢ়ৃ ৈহ ি�তীয়াধর্ত �ত হয়, িযেটােৱ মলূধনী সাম�ী উত্পাদনত 

�মাগত বিৃ� আৰ ুিনমর্াণ কাযর্কলাপ মািজর্ ত েহাৱােটা েদখুৱাইেছ। ২০১৭-১৮ত আমদািন বিৃ� 
আৰ ুৰ�ািন �াস েহতু শ‍� ৰ�ািনেয় সামি�ক চািহদা নমাই আেন, িজএছিট স�িকর্ ত মূলধনী 

বয্াঘাতৰ বােব ৰ�ািন �িত�� ৈহিছল। 

৭. Q4ৰ বােব, ি�কুেৱি� ইি�েকটৰেবােৰ চািহদা ি�িতেবাৰৰ অিধক শি� েহাৱা সূচাইেছ। 

ঘৰৱুা িবমান যা�ীৰ আহ-যাহ আৰ ু িবেদশী পযর্টকৰ আগমন বিৃ�, যা�ীবাহী বাহনৰ িব�ী 
বিৃ� আৰ ুউপেভা�া সাম�ী উত্পাদনত যেথ� বিৃ�েৰ েবচৰকাৰী উপেভাগ বঢ়া েযন লািগেছ। 

দচুকীয়া বাহন আৰ ু ে��ৰৰ িব�ী িবকােশ �ামীণ উপেভাগ �াণৱ� েহাৱা েদখুৱায়। 

জানৱুাৰী,২০১৮ত মূলধনী সাম�ী উত্পাদেন ১৯মহীয়া উ�তা �শর্ কেৰ, িবিনেয়াগ চািহদা 

ল�ণ। েবংকৰ গৃহ িনমর্াণ ঋণ বৃ্ি� আৱািসক িবিনেয়াগত শ‍ভল�ণ। েসাণৰ আমদািনৰ কাৰেণ 

সদাগৰী আমদািন িবকাশ �াস পায়, ৰ�ািন িবকােশা দবুর্ল ৈহেছ। 

৮. েফ�ৱাৰী,২০১৮ত �কািশত ি�তীয় অি�ম �াককলনত ২০১৭-১৮ বষর্ৰ বােব খািৰফ 

শষয্ৰ উত্পাদন ২.৮ শতাংশ ওপৰত সংেশািধত কৰা ৈহেছ। ২০১৭-১৮ৰ বােব �াককলন কৰা 

মঠু খাদয্শষয্ উত্পাদন ২৭৭.৫ িনযুত টন, ২০১৬-১৭ৰ পযর্ায়তৈক ০.৯ শতাংশ েবিছ, চাউল, 

দাইল আৰ ু েমাটা দানাদাৰ শষয্ৰ অিভেলখ উত্পাদন েহতু। েঘঁহ‍ৰ উত্পাদন েযাৱা বছৰতৈক 

কম হয়, িক� ১.৬ িনযুত টন আমদািন আৰ ু বাফাৰ মজেুত �িতকূল পিৰি�িত চ�ািলব। 



২০১৭-১৮ বষর্ত উদয্ানশষয্ৰ উত্পাদন ৩০৫.৪ িনযুত টনৰ অিভেলখ উ�তাৈল উেঠ, েযাৱা 

বছৰতৈক ১.৬ শতাংশ অিধক। 

৯. সামি�কভােৱ ২০১৭-১৮ বষর্েটাৰ বােব, িচএছঅৰ �াককলনত উেদয্াগত মলূয্ সংেযাজন 

আগৰ বছৰতৈক কম হয়, ি�মািসক িহচাপত অৱেশয্ Q2ত আৰ�িণেত Q3 আৰ ুQ4ত স�সাৰণ 

হয়। ��তকৰণ �িতি�� েহাৱা বােব এইেটা ৈহেছ। ��তকৰণ িপএমআই মাচর্ ত এেকৰােহ অ�ম 

মাহৈল থােক, অৱেশয্ Q4ত শাম কােট। আৰিবআইৰ ঔেদয্ািগক স�াৱনা জৰীপ মেত ��তকৰণ 

খ�ৰ সামি�ক বয্ৱসায় মেনাভাৱৰ মূলয্ায়ন Q4ত উ�ত হয়, বিধর্ত উত্পাদন আৰ ুফৰমাচ 
েহতু। েসৱা খ�ত মলূয্ সংেযািজত িবকাশ েগােটই বছৰেটােত �ৰাি�ত হয়, েহােটল-পিৰবহন-

বািণজয্-েযাগােযােগা বিৃ� আৰ ু িনমর্াণকাযর্ত চমক�দ স�সাৰণ েহতু। েনৗ পিৰবহন বৃি�ৰ 

লগেত বািণিজয্ক বাহন িব�ীও যেথ� বােঢ়। নতুন বয্ৱসায় আৰ ু �তয্াশােৰ েসৱা খ�ৰ 

িপএমআই সংেকাচনৰ পৰা ওলাই মাচর্ ত সুি�ৰ ৈহ পেৰ। 

১০. খুচুৰা �ীিত, িচিপআইত বষর্-পৰ-বষর্ পিৰৱতর্ েনেৰ পিৰমািপত মেত, জানৱুাৰীৰ ৫.১ 

শতাংশৰ পৰা েফ�ৱাৰীত ৪.৪ শতাংশৈল নােম, খাদ্য় আৰ ুই�ন �ীিত �াস েহতু। ঘৰভাড়া 

বানচ বিৃ�ৰ �ভােৱ বােদ েফ�ৱাৰীত িশেৰানাম �ীিত আিছল ৪.১ শতাংশ। েফ�ৱাৰীত 

খাদয্�ীিত ১২০ িবিপএছ �াস পায়, িপঁয়াজ আৰ ুিবলাহীেক ধিৰ পাচিলৰ ঋতুগত �াসমূলয্ আৰু 

দাইলৰ ধাৰাবািহক �াস েহতু। কণী, েচনী, মাছ-মাংস, েতল, মছলা, দানাদাৰ আৰ ুগাখীৰেতা 
মলূয্ �াস পায়। 

১১. ই�ন আৰ ুআেলাক েগাটত, আ�জর্ ািতক মলূয্ উঠা-নমাৰ সংগিত ৰািখ ৰ�ন েগছৰ �ীিত 

কেম। িবেশষৈক খিড় আৰ ুেগাবৰ িপঠাৰ মলূয্েতা বৃি� হাৰ কেম। 

১২. খাদয্ আৰ ুই�ন বােদ িচিপআই �ীিত জনু,২০১৭ত বািঢ় েযাৱাৰ পাছত এেকৰােহ তৃতীয় 

মাহৈল েফ�ৱাৰীত ৫.২ শতাংশত অপিৰৱিত্তর্ত থােক। ঘৰভাড়া বানচ বিৃ�ৰ �ভাৱ েদখুৱাই 

আবাসন েগাট �ীিত যেথ� কমত, ৪.৪ শতাংশত �াককলন হয়। েপ�িলয়াম সাম�ী মূলয্ আৰু 

পিৰবহন ভাড়া বিৃ�ৰ বােব পিৰবহন আৰ ু েযাগােযাগ েগাটৰ �ীিত েফ�ৱাৰীত বািঢ় যায়। 

গৃহ�ািল সাম�ী তথা েসৱা, িবেনাদন-�েণাদন, িশ�া আৰ ু বয্ি�গত যতন আৰ ু সাধনেবাৰৰ 
�ীিত সংযত থােক। 

১৩. িৰজাভর্  েবংকৰ ২০১৮ মাচর্ লািন গৃহ�ািল �তয্াশােৰ পিৰমািপত মেত, গৃহ�ািলৰ �ীিত 

�তয্াশােবাৰ িতিন মাহপূবর্ আৰ ু এবছৰপূবর্ উভয় িদগ�েত বােঢ়। িৰজাভর্  েবংকৰ ঔেদয্ািগক 

স�াৱনা জৰীপত উত্তৰ িদয়া �িত�ানেবােৰ জেনাৱা মেত লাগত মলূয্ চাপ আৰ ুিব�ী মূলয্ বিৃ� 
২০১৭-১৮ৰ Q4ত ৈহিছল, িযেটা ২০১৮-১৯ৰ Q1ৈল থকাৰ স�াৱনা। ��তকাৰী আৰু েসৱা 

�িত�ানেবােৰও িপএমআইত, Q4ত লাগত আৰ ুিনগর্ম মলূয্ বিৃ� েদখুৱাইেছ। 



১৪. �ণালীেটাত চলিনিধ, েফ�ৱাৰী-মাচর্  ২০১৮ত ৰািহ-ঘািটৰ মাজত উঠা-নমা কিৰ থােক। 

১-১১ েফ�ৱাৰী,২০১৮ত ৈদিনক গেড় ২৭২ িবিলয়ন টকা ৰািহৰ পৰা েফ�ৱাৰী ১২-১ মাচর্ ত 

চলিনিধ ঘািটৈল আেহ, চৰকাৰী বয্য়ত ম�ৰতা আৰ ু বজুন কৰ সং�হ দশর্ায়। মাচর্ ,২-১৫ত 
ৰািহ েহাৱাৰ পাছত �ণালীেটা মাচর্  ১৬-২২ত জনুৰ ঘািটৈল আেহ, ি�মািসক অি�ম কৰ �বাহৰ 

কাৰেণ। মাচর্ ৰ েশহৈল চলিনিধৰ ঋতুগত নাটিনৰ অনমুান কিৰ িৰজাভর্  েবংেক মঠু ১ ি�িলয়ন 

টকাৰ চািৰটা অিতিৰ� েভিৰেয়বল েৰট েৰেপা অিভযান চলায়। মাজ-মাচর্ ত বজাৰ সুি�ৰকৰণ 

আঁচিনৰ অধীনত এি�ল-েম,২০১৭ত জািৰ কৰা ে�জাৰী িবলেবাৰ িবেমাচন কিৰ অিতিৰ� ১ 

ি�িলয়ন টকা �ণালীেটাত সুমওুৱা হয়। িৰজাভর্  েবংেক েফ�ৱাৰী আৰ ুমাচর্ ত শ‍� ৈদিনক গড় 

িহচাপত যথা�েম ৬০ িবিলয়ন আৰ ু ২১৩ িবিলয়ন টকা স�াৰ কেৰ। WACR নীিত েৰেপা 
হাৰৰ ওচৰৈল আেহ, জানৱুাৰীত নীিত েৰেপা হাৰৰ ১২ েবিছচ কমৰ পৰা েফ�ৱাৰীত ৭ 

িবিপএছৈল আৰ ুমাচর্ ত ৫ িবিপএছৈল। 

১৫. সদাগৰী ৰ�ািন িবকাশ জানুৱাৰী আৰ ু েফ�ৱাৰীত ধীৰ হয়, মিণ-মকুুতা-গহণা গাঠিৰৰ 

��ত সাজ-েপাছাক আৰ ু ইি�নীয়ািৰং সাম�ীৰ ৰ�ািন �াস েহতু। েফ�ৱাৰীত আমদািন 
িবকােশা মদৃ ু হয়, েসাণৰ আমদািন �াস, অনাৈতল-অনা�ণর্ আমদািন �াস, পিৰবহন সাম�ী 

তথা পাচিল-দাইলৰ আমদািন সংেকাচন েহতু। জানৱুাৰী-েফ�ৱাৰী ৰ�ািনতৈক আমদািন েবিছ 

েহাৱাত বািণিজয্ক ঘািটৰ �সাৰ ঘেট। বিণিজয্ক ঘািটৰ কাৰেণ ২০১৭-১৮ৰ তৃতীয় ি�মািসকত 

কােৰ� একাউ� ঘািট বিৃ� পায়। এি�ল-জানৱুাৰী ২০১৭-১৮ত শ‍� �তয্� িবেদশী িবিনেয়াগ 
আগৰ বছৰতৈক মদৃ ু হয়। ৩০ মাচর্ ,২০১৮ত ভাৰতৰ িবেদশী িবিনময় ম�ুাৰ ভা�াৰ আিছল 
৪২৪.৪ িবিলয়ন মািকর্ ন ডলাৰৰ। 

স�াৱনা 

১৬. ২০১৭-১৮ৰ ষ� ি�মািসকত েমৗি�ক নীিত ��াৱত িচিপআই �ীিত, চতুথর্ ি�মািসকত 

৫.১ শতাংশ েদখুৱাইিছল, ২০১৮-১৯ৰ �থমাধর্ত ৫.১-৫.৬ শতাংশ েৰ�ত আৰ ু ি�তীয়াধর্ত 

৪.৫-৪.৬ শতাংশৰ িভতৰত ঘৰভাড়া বানচ �ভাৱেক ধিৰ। জানৱুাৰী-েফ�ৱাৰীত �কৃত �ীিত 

পিৰণাম গেড় ৪.৮ শতাংশ হয়ৈগ পাচিলৰ মলূয্ �াস আৰ ুই�ন েগাটৰ �ীিত সংযত েহাৱা 

েহতুেক। পাচিল মাচর্ ৈলেক সহজ ৈহ থােক। তদনযুায়ী, ২০১৭-১৮ চতুথর্ ি�মািসকত �ীিত 

এিতয়া ৪.৫ শতাংশত ধৰা ৈহেছ। 

১৭. একািধক কাৰেণ �ীিত স�াৱনাক �ভািৱত কিৰব পােৰ। েফ�ৱাৰী-মাচর্ ত খাদয্মলূয্ যেথ� 

সংযত ৈহ, েফ�ৱাৰী িববিৃতত অনমুান কৰাতৈক তলতেহ ২০১৮-১৯ �থমাধর্ৰ �ীিত �ে�প 

পথ থকাৰ স�াৱনা আেছ। �াভািৱক বৰষুণ আৰু চৰকাৰী েযাগান বয্ৱ�াৰ আশােৰ সামি�ক 

খাদয্ �ীিত �িতৰধুয্ ৈহ থািকব লােগ। ি�তীয় িবগত সময়েছাৱাত উত্পাদন বিৃ� েপাৱা সে�ও 
খাৰৱুা েতলৰ মলূয্ জঠৰ হয়। ফলত খাৰৱুা েতল মলূয্ত িবৰূপ �ভাৱ পিৰেছ। তৃতীয়, 

বতর্ মানৰ মলূয্ায়নত বছৰেটাৰ বাকী সময়েছাৱাত ভাৰতীয় ঘৰৱুা চািহদা শি�শালী েহাৱাৰ আশা 



আেছ। চতুথর্, েক�ীয় চৰকাৰৰ কমর্চাৰীৰ ঘৰভাড়া বানচ বিৃ�ৰ পিৰসাংিখয্ক �ভাৱ ২০১৮ৰ 

মাজভাগৈলেক থািক তাৰ পাছত �মা�েয় েনােহাৱা হবৈগ। 

১৮. এই কাৰকেবাৰ চািলজািৰ চাই, ২০১৮-১৯ৰ স�াৱয্ িচিপআই �ীিত সংেসািধত কিৰ 

বছৰেটাৰ �থমা�র্ ত ৪.৭-৫.১ শতাংশৰ িভতৰত আৰ ুি�তীয়াধর্ত ৪.৪ শতাংশত ধৰা ৈহেছ যত 

ঘৰভাড়া বানচ বিৃ�ৰ �ভােৱা ধৰা আেছ। (CHART-1). Excluding the impact of HRA revisions, 
CPI inflation is projected at 4.4-4.7 percent in H1:2018-19 and 4.4 percent in H2. 

 

 



১৯. িবকাশ স�াৱনাৰ িদশত, িবিভ� কাৰেক ২০১৮-১৯ত অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপৰ গিত বিৃ� 

কিৰবৈল লােগ। �থম, মূলধনী সাম�ীৰ উত্পাদনত িনৰ�ৰ বৃি� আৰ ু জানৱুাৰীৰ সংেকাচন 

বােদ এিতয়াও বাঢ়নমখুী ৈহ থকাৈল চাই, িবিনেয়াগ কাযর্কলাপ পুনৰ বৃি�ৰ �� ল�ণেবাৰ 
আিহেছ। ি�তীয়, েগালকীয় চািহদা উ�ত ৈহেছ। ই ৰ�ািনক উত্সািহত আৰ ু নতুন িবিনেয়াগ 

টনকীয়াল কিৰবৈগ লােগ। মঠুেত, িজিডিপ িবকাশ ২০১৭-১৮ৰ ৬.৬ শতাংশৰ পৰা ২০১৮-

১৯ত ৭.৪ শতাংশত েহাৱাৰ আশা আেছ –�থমাধর্ত ৭.৩-৭.৪ শতাংশ আৰ ুি�তীয়াধর্ত ৭.৩-

৭.৬ শতাংশৰ পিৰসৰত, যত িবপদশংকােবাৰ সুষম কিৰ েলাৱা ৈহেছ।  

২০. এমিপিচেয় অনধুাৱন কিৰেছ েয আধাৰেৰখা �ীিত মাগর্ৰ েচৗপােশ ভােলমান অিন�য়তা 

আেছ। �থেম, ২০১৮-১৯ েক�ীয় বােজটত খািৰফ শষয্ৰ এমএচিপৰ সংেশািধত সূ�ৰ েঘাষণাই 

ম�ুা�ীিতক �ভািৱত কিৰব পােৰ, যিদওবা সিঠক পিৰণামিখিন অহা মাহেকইটাতেহ ওলাব। 

ি�তীয়েত িবিভ� ৰাজয্ চৰকাৰৰ �াৰা ঘৰভাড়া বানচ বিৃ�ৰ িবলি�ত �ভাৱেবােৰ িশেৰানাম 

�ীিতক েঠলা িদব পােৰ। ঘৰভাড়া বানচ বিৃ�ৰ পিৰসাংিখয্ক �ভাৱেবাৰ েমাকািবলা কিৰব 

পৰা হব যিদও তাত ি�তীয়লািন �ভাৱ িকছুমােনা ল�য্ কিৰব লািগব। তৃতীয়েত ২০১৮-১৯ৰ 
েক�ীয় বােজটৰ �াককলনৰ পৰা অিধক েমৗি�ক অপসৰণ অিধক বৃি� হেল বা মধয্ম পযর্ায়ত 

হেলও ই ম�ুা�ীিতৰ স�াৱনাত �ভািৱত কিৰব পােৰ। বিধর্ত �িত�ত ৰাজহ বয্য়ৰ ফলত 

ৰাজয্সমহূৰ েমৗি�ক অপসৰেণও ম�ুা�ীিতৈল িবপদশংকা আিনেছ। চতুথর্েত বৰষুণ সামিয়কভােৱ 

কম আৰু/অথবা েচগােচেৰকা হেলও খাদয্�ীিতত িবৰপূ �ভাৱ পিৰব পােৰ। প�মেত, িৰজাভর্  

েবংকৰ ঔেদয্ািগক স�াৱনা জৰীপত উত্তৰ িদয়া �িত�ানেবােৰ লাগত আৰ ু িনগর্ম মূলয্বৃি�ৰ 

আশা কিৰেছ। ষ�, খাৰৱুা মূলয্ত েশহতীয়া উ�ায়ীতাই মধয্ময্াদী স�াৱনাত যেথ� অিন�য়তা 
আিনেছ।  

২১. ওপেৰা� ে��াপটত, এমিপিচেয় নীিত েৰেপা হাৰ অপিৰৱিত্তর্ত ৰািখবৈল আৰ ু িনৰেপ� 

ি�িতেৰ আগবািঢ়বৈল িস�া� লেল। ৪ শতাংশৰ িশেৰানাম �ীিত দীঘর্�ায়ী িভিত্তত আহৰণৰ 

�িত�িতব�তা এমিপিচেয় দঢ়ৃতােৰ েদাহািৰেছ। 

২২. এমিপিচেয় অনধুাৱন কিৰেছ েয িবকাশ পুনৰাই হবৈল ৈলেছ আৰ ু িনগর্ম বয্ৱধান েশষ 

হবৈল ৈলেছ। �াথিমক মলূধন বজাৰৰ বহৃত্ স�দ স�ালেন িবিনেয়াগ কাযর্কলাপত অিধক 

সমথর্ন েযাগাবৈল লােগ। শংকাৰ ে��ত ৰাজহ‍ৱা িবত্ত েযাগান িবপদশংকাত অৱনিতেয় 

েবচৰকাৰী িবত্ত েযাগান আৰ ু িবিনেয়াগ িব�াৰ কিৰেছ। অিধক�, েগালকীয় িবকাশ আৰু 
িবিনেয়াগ মজবতু েহাৱা সে�ও, �মব�র্ মান বািণিজয্ক সংৰ�ণবাদ আৰ ু িবত্তীয় বজাৰ 

অি�ৰতাই চিলত েগালকীয় �কৃিত�ভৱন িবি�ত কিৰব পােৰ। এেন এক অি�ৰ�দ েগালকীয় 

পিৰেবশত ঘৰৱুা �ূল অথর্ৈনিতক মলূাধাৰেবাৰ শি�শালী েহাৱােটা অিত গ‍ৰ�ুপূণর্। লগেত চাপ�া� 

কেপর্ােৰটক নািক লগাই েবংক উ�ৃত্তপ� উ�ত কিৰ েযাৱাৰ সমােন িবপদশংকা�াহী বজাৰেবাৰ 

দঢ়ৃ কিৰ যাব লািগব। 



২৩. ড০ েচতন ঘােট, ড০ পমী ডুৱা, ড০ ৰবী� এইছ েধালািকয়া, ড০ িবৰাল িভ. আচাযর্ 

আৰ ু ড০ উৰিজত আৰ. েপেটেল েমৗি�ক নীিত িস�া�ৰ সপে� মত িদেয়। ড০ মাইেকল 

েদৱ�ত পা�ই নীিতগত েৰেপা হাৰ ২৫ েবিছচ পই� বিৃ�ৰ হেক মতদান কেৰ। এমিপিচৰ এই 
ৈবঠকৰ কাযর্িবৱৰণী ১৯ এি�ল,২০১৮ৰ িভতৰত �কাশ কৰা হব। 

২৪. এমিপিচৰ পৰৱত্ত� ৈবঠকৰ তািৰখ ৫ আৰ ু৬ জনু,২০১৮ত িনধর্াৰণ কৰা হয়। 

নীিতগত েৰপ হাৰ ৬.০ শতাংশ অপিৰৱিতর্ ত ৰািখবৈল েলাৱা ��াৱত মতদান 

সদসয্ মত 
ড০ েচতন ঘােট সপে� 
ড০ পমী ডুৱা সপে� 
ড০ ৰবী� এইছ েধালািকয়া সপে� 
ড০ মাইেকল েদৱ�ত পা� িবপে� 
ড০ িবৰাল িভ আচাযর্ সপে� 
ড০ উৰিজত্ আৰ েপেটল সপে� 
           

ড০ েচতন ঘােটৰ ব�বয্ 

২৮. িবগত পযর্ােলাচনােকইটাত েমাৰ �ধান িচ�ােটা আিছল চিল থকা চ�বত্ উত্থানিখিন বিতর্  

থািকবেন নাই, মধয্মাদত ৪ শতাংশ �ীিত ল�য্ৈল অহা ওপৰমৱুা িবপদশংকা েকি�ক �মব�র্ মান 
িবতুি� সে�ও। 

৩০. িবকাশত বহলিভিত্তক উ�িত শি��া� ৈহ আেছ, যিদওবা অনুকূল আধাৰৰ বােবেহ ৈহেছ। 

তৃতীয় ি�মািসকত (২০১৭-১৮) চািহদা ি�িত উ�ত হয়। সামথর্য্ �েয়াগ, িবিনেয়াগ �ৱণতােৰ 

উ�ত ৈহ ২০১৪-১৫ৰ পাছত সেবর্া� পযর্ায়ৈল (৭৪.৩ শতাংশ) উিঠেছ। অন�ুিমক বিৃ�েৰ 
আইআইিপ িবকাশ (নেৱ�ৰ ২০১৭-জানৱুাৰী ২০১৮)ত ৭.৮ শতাংশৈল বিৃ�েয় সে�াষ আিনেছ। 

অনা-আইিট েসৱােবাৰত লাভ উভিত আিহেছ। েযাৱা ৮ মাহ ধিৰ ��তকাৰী খ� মজবতু ৈহ 

আেছ। েযাৱা দবুছৰত িজিডিপ িবকাশতৈক পাছত থকা ঋণ িবকাশ আগবািঢ় ৈগেছ। ৰাজহ‍ৱা খ� 

েবংক এটাত সা�িতক �ব�নাই েবংকেবাৰক িবপদশংকা িবমুখী কিৰ ঋণদান ম�ৰ কৰাৰ শংকা 

আেছ। 

৩১. সামি�কভােৱ, িবকাশ সংকটেবাৰ টনকীয়াল। িনগর্ম বয্ৱধানৰ সৰহভাগ সূচেক েদখুওৱা মেত 

ইয়াৰ সমাি� সি�কত। উপেভাগ বয্াপক ৈহ িবিনেয়াগ �ৰাি�ত ৈহেছ। 

৩২. খাদয্�ীিতেয় িশেৰানাম �ীিতক উ�ায়ী কিৰ বঢ়াই িনেছ। জানৱুাৰীৰ ৪.৬ শতাংশৰ তুলনাত 
েফ�ৱাৰীৰ ৩.৪ শতাংশ খাদয্�ীিতেয় িশেৰানাম �ীিতক ৪.৪ শতাংশৈল অৱনিমত কেৰ। ২০১৬-

১৭ত �িতকূল আধাৰ েহতু পাচিলৰ �ীিত ওপৰত থােক। অনয্ অ�ধামহুতৈক ই�ন �ীিত (৬.৮ 



শতাংশ) ওপৰত থােক। এবছৰ-পূবর্ �ীিত �তয্াশাত সামানয্ বিৃ� ৈহেছ। খাদয্-ই�ন ঘৰভাড়া 

বানচ বােদ উিত্থত �ীিত িচ�াজনক। অৱেশয্ দানাদাৰ �ীিত অ�াভািৱকভােৱ সংযত ৈহেছ। 

চািহদাতৈক েবিছ দাইল আেছ। 

৩৩. �ীিতৰ �িত ওপৰমৱুা মাহৰচিনক িবপদশংকােবােৰেহ ৪ শতাংশ �ীিত ল�য্ৈল �� আিনেছ। 

আগৰ পযর্ােলাচনােবাৰত মই চািৰটা িবপদশংকা কথা ৈকিছেলা- (১) নযূ্নতম সমথর্ন মলূয্ বিৃ�, 

(২) ৰাজয্েবাৰৰ �াৰা িবলি�ত দৰমহা আেয়াগৰ পৰামশর্াৱলী ৰপূায়ণ, (৩) িনবর্াচনী বছৰেটাত 

ৰাজ� ঘািটৰ অপসৰণ আৰ ু(৪) উ� পযর্ায়ত থকা েতলৰ মলূয্। 

৩৪. এইিবলাকৰ িভতৰত েমাৰ �ধান িচ�া ৈহেছ �িতকূল twin terms of trade shock; আভয্�ৰীণ 

(িন�তম সমথর্ন মূলয্ েবিছৈক বেঢ়াৱা কাৰেণ অনয্ানয্ কৃিষজাত সাম�ীৰ মূলয্বৃি�) আৰ ু

বিহঃখ�ীয় (েতলৰ মলূয্ উ� পযর্ায়ত থািক েযাৱােটা)। 

৩৫. িন�তম সমথর্ন মলূয্ৰ �কাৰ এিতয়াও বাকী আেছ যিদও সং�হ মলূয্ৰ সালসলিনেয় সকেলা 

খ�েত �ীিত বঢ়াব, অৱেশয্ দটুামান ি�মািসক বৃ্ ি� ৈহ থকাৰ পাছত পৰৱত্ত� ৬-৭ ি�মািসকৰ 

বােব অনকুূল ৈহ থািকব। ৪ শতাংশ মধয্ময্াদী �ীিত ল�য্ক �ায়ী কৰাৰ কাৰেণ, �ণালীব�ভােৱ 

এমএছিপৰ সালসলিনক চ�ািলব লািগব। 

৩৬. এই সি��ণত, সমাগত উপাত্তেবাৰ সযতেন অধয্য়ন সহকােৰ অেপ�া কৰােটা .িবচােৰা। 

৩৭. েমৗি�ক নীিত কিমটীৰ আিজৰ ৈবঠকত নীিতগত েৰেপা হাৰ অপিৰৱিত্তর্ত ৰখাৰ হেক মতদান 

কিৰেলা। 

ড০ পমী ডুৱাৰ ব�বয্ 

৩৮. িডেচ�ৰ,২০১৭ত ১৭ মহীয়া উ�তাৈল উঠাৰ পাছত িশেৰানাম �ীিত ৫.২ শতাংশৰ পৰা 

েফ�ৱাৰীত ৪.৪ শতাংশৈল নািমেছ। পাচিলৰ লগেত অনয্ানয্ খাদয্ৰ অংগত ঋতুগত মলূয্ �াস েহতু 

এইেটা ৈহেছ। খাদয্ আৰ ুই�ন বােদ িচিপআই �ীিত অপিৰৱিত্তর্ত ৈহ িডেচ�ৰৰ পৰা ৫.২ শতাংশত 

থােক, স�ম দৰমহা আেয়াগৰ আ�গর্ত ঘৰভাড়া বানচ বিৃ�ৰ বােব আবাসন �ীিত েহতু বিুলব 
পািৰ। 

৩৯. িশেৰানাম �ীিতত সা�িতক পতন সে�ও েকইবাটাও ওপৰমুৱা িবপদশংকা আেছ। উত্পাদন 

মলূয্ৰ েডৰ গ‍ণৰ ৈসেত িন�তম সমথর্ন মলূয্ সংেযািজত কৰােটােৱ �ীিত বঢ়াব। ৰাজ� ঘািট 

অপসৰণ আৰু আশা কৰাতৈক কম ৰাজ� একি�কৰণৰ লগেত ৰাজয্ চৰকাৰেবাৰ িবলি�ত ঘৰভাড়া 
বানচ বিৃ� ম�ুা�ীিতত চাপ েপলাব। খাৰৱুা েতল মলূয্ৰ সা�িতক উ�ায়ীতাইও �ীিত দশৃয্পটত 

অিন�য়তা আিনেছ। অিধক�, সীমাশ‍� বিৃ�েয়ও �ীিত বেঢ়াৱাৰ স�াৱনা আেছ। গৃহ�ািলৰ �ীিত 

�তয্াশাৰ ে��ত আৰিবআইৰ জৰীেপও (মাচর্ ,২০১৮) িতিনমাহ পূেবর্ আৰ ু এবছৰ-পূবর্ উভয় 



ম�লত �ীিত �তয্াশা বঢ়াৰ আভাস িদেছ। আৰিবআইৰ ঔেদয্ািগক স�াৱনা জৰীেপ লাগত মলূয্ 

কেঠাৰ েহাৱাৰ ইংিগত িদেছ, িযেয় �াহকক �িত�� কিৰ িচিপআই �ীিত বেঢ়াৱাৰ স�াৱনা আেছ।  

৪০. িন�ম িদশত, �াককলালত িজিডিপ িবকাশ, ২০১৭-১৮ত ৬.৬ শতাংস ৈহেছ, ২০১৬-১৭ৰ 

৭.১ শতাংশতৈক তলত। িজএছিটৰ ৰপূায়ণ সুি�ৰ েহাৱাত আৰ ু ৰাজহ‍ৱা খ� েবংকৰ পুনৰ 

মলূধনীকৰণৰ লগেত ৈদউলীয়াপন আৰ ু িনঃ�তা িবিধৰ অ�গর্ত অনতু্পাদনশীল স�দ িন�িত্তৰ 

বয্ৱ�াই অথর্ৈনিতক িবকাশ বঢ়াব। অৱেশয্ েবংিকং খ�ৰ িবপদশংকাই িনৰ�ৰ িবকাশ িবি�ত কিৰব 

পােৰ। ইফােল, বািণিজয্ক যু� �সােৰ অিধক িবপদশংকা আিনব। 

৪১. তদপুিৰ, আৰিবআেয় মাচর্ ,২০১৮ত চেলাৱা �াহক আ�া জৰীেপ সামি�ক অথর্ৈনিতক পিৰি�িত 

আৰ ুিনেয়াগৰ ে��ত িনৰাশা আিনেছ। ECRI Indian Leading indexেয় ম�ৰ িবকােশেৰ অথর্ৈনিতক 

িবকাশ �িতেৰাধী েহাৱাৈক েদখুৱাইেছ। অৱেশয্ েগালকীয় িবকাশৰ স�াৱয্ স�াই ভাৰতীয় ৰ�ািন 

িবকাশ স�াৱনা সংযত েহাৱা সূচাইেছ। ইউেৰা অ�ল, যু�ৰাজয্, চীন আৰ ুজাপানত েশহ ২০১৭ৰ 
পৰা আৰ ুআেমিৰকাত স�িত েসৱা তথা ��তকৰণ খ�ত অৱনিতেৰ িবকাশ েলেহমীয়া ৈহেছ। 

৪২. এেতেক, ম�ুা�ীিতৰ �িত ওপৰমুৱা িবপদশংকা আৰ ুিনৰতু্তাপ িবকাশ স�াৱনাৈল চাই উদীয়মান 

িবপদশংকা চাই অেপ�া আৰ ুসতকর্ দিৃ� ৰ�াৰ েকৗশলৰ লগেত সুত হাৰত ি�তাৱ�া ৰ�াৰ পৰামশর্ 

িদেলা। 

ড০ ৰবী� এইছ. েধালািকয়াৰ ব�বয্ 

৪৩. এমিপিচেয় েযাৱাখন ৈবঠকত কৰাতৈক জানৱুাৰী আৰ ু েফ�ৱাৰী,২০১৮ত িশেৰানাম ি�িতৰ 
ল�য্ণীয় অৱনিত েদখা ৈগেছ। মাচর্  মাহেতা কমত থকাৰ স�াৱনা। �িতকূল আধাৰ পিৰণামৰ বােব 

এি�ল,২০১৮ত বিৃ�েৰ ৩-৪ মাহ থািক পুনৰ মাচর্ ,২০১৯ত ৪ শতাংশৰ ওচৰৈল অৱনিমত  হব। 

এই পূবর্ানমুানত অৱেশয্ েকইবাটাও অিন�য়তা আেছ। 

 ১. অথর্ৈনিতক িবকাশত পুনৰুত্থান ৈহেছ, িপেছ আৰিবআেয় আশা কৰা পযর্ায়ত েহাৱা নাই। 
সামথর্য্ �েয়াগ ৭৪ শতাংশ ৈহেছ যিদও নতুন িবিনেয়াগ অনাৰ েজাখােৰ নহয়, িনেয়াগ িবকাশ এেন 

পযর্ায়ৈল বঢ়া নাই েয েবতন বিৃ�ত চাপ েপলাব। নঞাথর্ক িনগর্ম বয্ৱধান থকােটাও চাব লািগব। 

 ২. ঘাই ঘাই েগালকীয় ি�য়াকাৰীেবাৰৰ মাজত বািণিজয্ক যু�ৰ আশংকা বিৃ�েয় আমাৰ 

ৰ�ািন আৰ ুউত্পাদন বয্য়ত িবৰপূ �ভাৱ েপলাব। ফলত সমাগত বছৰেটাত আমাৰ অথর্ৈনিতক 
পুনৰ�াি� বয্াহত হব। 

 ৩. ৈতল মূলয্ৰ অিনি�ত গিতিবিধেয় সমাগত বছৰেটাত িশেৰানাম �ীিতত �ভাৱ মূলয্ায়ন 

জিটল কিৰেছ। 

 ৪. পযর্া� বৰষুণৰ িচ�া আৰ ুিন�তম সমথর্ন মলূয্ ৰপূায়েণ সফীিত অিন�য়তাৈল নতুন িদশ 

আিনেছ। 



 ৫. ৰাজয্সমহূৰ লগেত িব�িবদয্ালয়, েপৗৰ িনকায় আিদেয় স�ম দৰমহা আেয়াগৰ আধাৰত 

ঘৰভাড়া বানচ বৃি� কিৰেল িশেৰানাম �ীিত যেথ� বািঢ় যাব। ৰাজয্েবাৰৰ ৰূপায়ণ িবলি�ত হেল 

ি�তীয়লািন �ভাৱ িচ�নীয় হব। েমাৰ গেৱষণাত পাইেছা, চিলত দশকেটাত ম�ুা�ীিত গিতিবদয্া 
সলিন েহাৱাত ি�তীয়লািন �ভাৱ ি�িমত হবৈগ। 

 ৬. ৰাজ� এক�ীকৰণৰ ধাৰাৰ পৰা েক�ৰ �াৰা অপসৰণ আৰু িশেৰানাম �ীিতত ইয়াৰ 

�বাৱ আৰ ুখৰচী ঋণৰ িবষয়েকইটা িচ�নীয়। েমাৰ িবেবচনােৰ েক� আৰ ুৰাজয্সমহূৰ সি�িলত 

ৰাজ� ঘািটেহ িশেৰানাম �ীিতত িবেবচয্। ২৬খন ৰাজয্ৰ সি�িলত আয়-বয্য়ক ৰাজ� ঘািট 
িজিডিপৰ ২.৬ শতাংশ। িএদেৰ ৰাজয্সমহূৰ ৰাজ� অনশুাসেন েক�ৰ ৰাজ� অপসৰণিখিন স�ূণর্ 

কিৰবৈগ. ইিপেন, ২০১৭-১৮ৰ সংেশািধত �াককলনত কৰ ৰাজহ বিৃ� পাইেছ আৰ ুেক�ৰ ৰাজ� 

অপসৰণ অিধক স�ূণর্ কিৰব। অৱেশয্ সমাগত িনবর্াচেন ৰাজ� অপসৰণ ঘেটাৱা অস�ৱ নহয়।  

 ৭. আইআইএম আহেমদাবােদ েফ�ৱাৰী,২০১৮ত চেলাৱা বয্ৱসায় �ীিত �তয্� জৰীপত 
�তয্ািশত িশেৰানাম �ীিত ৪.১ শতাংশ যিদও বতর্ মান বািঢ়বৈল ৈলেছ। েসইদেৰ গৃহ�ািলৰ �ীিত 

�তয্াশা জৰীেপও বৃি� েদখুৱাইেছ। 

৪৪. উভয় িদশত িশেৰানাম �তয্াশাত �ভাৱৰ এেনেবাৰ অিন�য়তা েহতুেক নীিতগত ি�িত বা 

হাৰত েকােনা সালসলিন ঘেটাৱাৰ আগেত অেপ�া আৰ ুঅনধুাৱন িবে�ািচত হব। মই েসেয়, নীিত 
হাৰ আৰ ুিনৰেপ� ি�িত অপিৰৱিত্তর্ত ৰখাৰ সপে� েভাটদান কিৰেলা। 

ড০ মাইেকল েদৱ�ত পা�ৰ ব�বয্ 

৪৫. নীিত হাৰত ২৫ েবিছ পই� বিৃ�ৰ হেক মতত মই অটল আেছা। অ�িনর্িহত থলূ অথর্ৈনিতক 

উে�ানেবােৰ এৰা-ধৰা �তয্াহাৰ কৰােটা জৰৰুী কিৰ তুিলেছ। 

৪৬. জানৱুাৰী-েফ�ৱাৰীত েদখা �ীিত উপশম, পাচিলৰ মূলয্ �াসৰ কাৰেণ মাচর্ ৈলেক থকাৰ 

স�াৱনা আেছ। ই বাৰ ুসহজ/ িনৰেপ� েমৗি�ক নীিত ি�িতৰ বােব লািগ থকােটা েদখুৱাই েমাৰ 
িবেবচনােৰ এেন কৰােটা সময় অসংগত হব আৰ ুনীিত কাযর্বয্ৱ�াৰ অভাৱত, ২০১৮-১৯ৰ েগােটই 

সময়িখিনত �ীিত ল�য্ত উপনীত েহাৱােটা দৰুঢ়ূ ৈহ পিৰব। 

৪৭. পাচিলৰ মলূয্ত উ�ায়ীতাই অ�ঃি�ত �ীিত চাপৰ মলূয্ায়ন অ�� কৰােটা চাবলগীয়া। নেৱ�ৰ 

অঋতুগত বিৃ� েফ�ৱাৰী-মাচর্ ত নািম যায় িযেটা এি�ল-েমত আেকৗ বািঢ়বৈগ লােগ। তদনযুায়ী 
েমৗি�ক নীিত িনধর্াৰণ কেৰােত এই �ণ�ায়ী েযাগান আঘােটা চাব লািগব যােত (ক) িন�তম 

সমথর্ন মূলয্ বিৃ�ৰ ��াৱ আৰ ু(খ) েঘঁহ‍ৰ কম উত্পাদন আৰ ুদানাদাৰ পৰা অহা খাদ্য়�ীিতৰ 

িবপদ শংকাত মেনািনেবশ কিৰব পৰা যায়। 

৪৮। িবগত িতিন মাহত ৫ শতাংশৰ ওপৰৈল উঠা �ীিতেয় খাদয্ আৰ ুই�ন বােদ িচিপআই ল�য্ত 
উপনীত েহাৱাত িবপদশংকা আিনেছ। ২০১৮-১৯ৰ জনুত এইেটা অংশ ৬ শতাংশৰ ওপৰৈল উিঠ 



বাকীিখিন সময়ত ৫ শতাংশৰ সামানয্ ওপৰত থািকব। ইিপেন, খাৰৱুা েতলৰ মলূয্ �মব�র্ মান 

েকঁচামাল আৰ ুঅনয্ানয্ লাগত সাম�ী, কেপর্ােৰটৈল মলূয্ায়ন �মতাৰ ধীৰ আগমন, বািণিজয্ক যু�ৰ 

দশৃয্পচট আৰ ু অনৱুত্ত� শ‍� বিৃ�ৰ আকাৰত অহা িবপদশংকাই ম�ুা�ীিত বিৃ� আৰ ু িবকাশ 
বাধা�� কিৰব আৰ ু�ণালীয় েক�ীয় েবংকেবােৰ েমৗি�ক নীিত �াভািৱককৰণৰ েগালকীয় �ভাৱ 

িবপদশংকা অিধক বঢ়াইেছ। খাদয্�ীিত েৰাধ কিৰবৈল উপযু� খাদয্ বয্ৱ�াপনা েকৗশল লািগব। 

গৃহ�ািল �তয্াশা বািঢ় ৈগেছ আৰ ুব� তথা ঋণ বজাৰৰ হােৰা জঠৰ ৈহ পিৰেছ। 

৪৯. িবকাশ �েণাদনেবাৰ মজবতু ৈহেছ। আগৰ বছৰেটাত উপেভাগ িভিত্তক িবকাশৰ তুলনাত 
২০১৭-১৮ত িবিনেয়াগৰ মা�া বািঢ়েছ। খাদয্শসয্ আৰ ু উদয্ানশসয্ উত্পাদন অিভেলখৈল উিঠেছ। 

��তকৰণত ি��তা আিহ িবিভ� উেদয্াগৈল �সািৰত ৈহেছ। �মব�র্ মান িব�ী িবকাশ, ঋতুিভিত্তক 

সামথর্য্ �েয়াগ, মলূয্াপর্ন �মতা পুনৰ�াি�েয় লাভৰ অংশ বঢ়াইেছ। েক� আৰ ু ৰািজয্ক পযর্ায়ত 

ৰাজ� অপসৰেণেৰ �ীিতক িনয়�ণৰ বািহৰৈল যাবৈল িনিদ িবকাশৰ এই চালকেবাৰক পুি� সাধন 

কিৰব লািগব। বতর্ মান সংযত িক� ওপৰমৱুা কােৰ� একাউ� ঘািটৰ লগেত েবংক আৰ ু

েকা�ানীেবাৰৰ উ�তৃ্ত প�েবােৰা থনুকুা ৈহ আেছ। 

ড০ িবৰাল িভ. আচাযর্ৰ ব�বয্ 

৫০. েফা�ৱাৰী,২০১৮ েমৗি�ক নীিত কিমটীৰ ৈবঠকত, এৰাধৰাৰ �তয্াহাৰ �ি�য়া আৰ� কৰাত 
মতদান কিৰবৈল েমাক দটুা কথাই �� কিৰিছল – �থমেটা আেমিৰকাৰ ে�লেগছ সহঁািৰেয় ৈতল 

মলূয্ দশৃয্পট েকামল কিৰ আিনেছ, আৰ ু ি�তীয়েটা অথর্বয্ৱ�াত িবকাশ পুনৰ�াি� চালকুীয়া ৈহ 

আেছ। দেুয়াটা িদশত অিন�য়তা এিতয়া আঁতিৰবৈল ৈলেছ।  

৫১. �মব�র্ মান ৈতলমলূয্ৰ �িত মািকর্ ন ে�লেগছ সঁহািৰ েবছ ফলদায়ক েহাৱা সে�ও লাগত চািহদা 
অেধামখুী ৈহ আেছ। অেপক েযাগান কতর্ ন আৰ ু আ�জর্ ািতক চািহদা বিৃ�েয় ইয়াৰ মলূয্ 

আ�জর্ ািতকভােৱ উ�র্  পযর্ায়ত ৰািখেছ আৰ ু িবগত ৩-৬ মাহত ইয়াৰ উ�ািয়তা কম ৈহ আেছ। 

লাগত সাম�ীৰ মজতু �ােস েকােনা এক ি�য়াশীল সূ�ৈল েযাগান বাধা��তা সূচাইেছ, স�ৱতঃ ভূ-

ৰাজৈনিতক িবপদশংকাই মলূয্মানত ওপৰমুৱা �ভাৱ আিনেছ। ঘৰৱুা িদশত ই�ন উপ-কৰত ৰাজ� 

অৱকাশৰ অভােৱ সূচাইেছ েয পা�ত মলূয্ই আ�জর্ ািতক মলূয্ৰ অনুৱত্ত� ৈহেছ। েগাট িহচােপ 

েগালকীয় সাম�ী মূলয্ আেকাৰেগাজ ৈহ উঠােটা ঘৰৱুা �ীিতৰ িদশৰ পৰা সামি�ক দশৃয্পট 
সে�াষজনক নহয়। 

৫২. িবকাশৰ িদশত, েযাৱােটা নীিতৰ পাছত িচএছঅৰ পৰা নতুন তথয্ েনােপাৱাত, সদয্হেত 

�কািশত িপএমআই উপাত্তেক ধিৰ সৰহভাগ �কৃত অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপ সূচেক িবকাশ অ�ঃি�ত 

চালকেবাৰত বিধর্ত সংকষর্ণ েদখুৱাইেছ। আৰিবআই �াককলেন িনগর্ম বয্ৱধান েশষ অহা েদখুৱাইেছ 
িঠেকই, পঁুিজ সমােযািজত েজােখ েদখুৱাইেছ েয িবগত ি�মািসক দটুাত ি�িত�াপক ঋণ বিৃ�ৰ বােবেহ 

িনগর্ম বয্ৱধান �ায় েশষ ৈহেছ। �ামীণ তথা চহৰীয়া উপেভাগ বৃি�, িবিনেয়াগ ি�য়াকলাপ বিৃ� 

আৰ ু সামথর্য্ �েয়াগ উ�িতেয় ইয়াক �িতফিলত কিৰেছ। েমাৰ মেতেৰ, আমাৰ েবংক আৰু 



কেপর্ােৰটেবাৰক �িত�� কৰা ৈ�ত-উ�ৃত্ত প�ৰ সময় িনধর্ািৰত িন�িত্তৰ িদশত েহাৱা অ�গিত েহতু 

আমাৰ অথর্ৈনিতক ি�য়াকলাপেবাৰ �ায়ী িভিত্ত থািকব। 

৫৩. েযাৱাখন এমিপিচ ৈবঠকৰ পাছত এইেবাৰ উে�াচনৰ পিৰে�ি�তত, িনৰেপ� ি�িতৰ ঠাইত 

এৰাধৰা �তয্াহাৰ �ি�য়া আৰ�িণৰ ওচৰ চািপেছা। িবগত েলখেবাৰত �ীিত মদৃ ুেহাৱা সে�ও। এই 

িবষেয় বহলাই কব খুিজেছা।  

৫৪. �ীিত ল�য্ািভমখুী েক�ীয় েবংক এটাই েডটােবাৰত থকা েকালাহলৰ পৰা সংেকটক সুকীয়াৈক 

চাব লািগব- 

• �ধানতঃ পাচিলৰ মলূয্ত সকােহ (েফ�ৱাৰীত খাদয্�ীিতৰ ৯০েৰা অিধক সকাহ িদ) 

ঘাইৈক সা�িতক েলখােবাৰ মদৃ ু কিৰেছ। ফঁিহয়াই চােল পাচিলত দীঘর্�ায়ী েযাগান 
বয্ৱ�াপনাৰ বােব েযন নালােগ। বৰ�, িবগত বছৰেকইটাত ঋতু অনযুায়ীেহ বঢ়া-টুটা ৈহ 

আেছ। এই েকালাহল, এই উ�ায়ীতাত েমৗি�ক নীিত বয্ৱ�াই কিৰব �িতগামীেহ েহাৱাৰ 

স�াৱনা। 

• েমাৰ িচ�ােটা ৈহেছ িশেৰানাম �ীিতৰ অিধক েলঠািৰ িনিছগা অংগেটাক ৈলেহ, খাদয্ আৰু 

ই�ন বােদ এই অংশেটা েযাৱা জনুত ৩.৮ শতাংশৰ পৰা েফ�ৱাৰীত ৪.৪ শতাংশৈল বািঢ় 

এেক ধৰেণ বিতর্  থকাৰ সংেকট িদেছ (ঘৰভাড়া বানচ বিৃ� বােদ)। এই বাঢ়ন বহলিভিত্তক, 
অবিধেটাত িবকাশ বিৃ�ৰ �ায়ী�ৰ লগত সংগিত ৰািখেছ আৰ ুজৰীপত েদখা লাগত মলূয্ 

চাপ আৰ ুিব�ী মলূয্ বিৃ�েয়ও সাবয্� কিৰেছ। 

• সম� বাৰমহীয়া অবিধত �ীিত �ে�পপথ উে�ািচত ৈহেছ ি�মািসক িভিত্তত ৪ শতাংশৰ 

এমিপিচ ল�য্ৰ ওপৰত থািক। ঘৰভাড়া বানচ বৃি� সে�ও এেন েহাৱােটা ল�য্ কিৰবলগীয়া। 

• িৰজাভর্  েবংকৰ জৰীপভু� বিৃত্তধাৰী পূবর্াভাসকাৰীেয়ও ২০১৮-১৯ৰ সৰহভাগ সময়েত ৪ 

শতাংশৰ ওপৰত থকাৰ আশা কিৰেছ। 

• খাদয্ আৰ ু ই�ন বিহঃভূত �ীিতত বিৃ�ক মই িবপদশংকা িহচােপ েদখা পাইেছা। েতলৰ 

মলূয্ৰ উপিৰও েমাৰ আন এটা শংকা ৈহেছ েক� আৰ ু ৰাজয্সমহূৰ ৰাজ� অপসৰণৰ 

িবপদশংকা িযেটা িনে�া� ধৰেণ আিহব পােৰ- 

০. কৃিষ ঋণ মকুুব কিৰবৰ কাৰেণ সদায় েদিখ অহাৰ দেৰ মলূধনী বয্য়ৰ পৰা ৰাজ� 

বয্য়ৈল ি�িত সলিন, আৰু 

০. খাদয্ মলূয্ সমথর্ন বয্ৱ�ােবাৰ এিতয়াও �� েহাৱােটা যিদও ই �ভাৱিস�ভােৱ �ীিত 
িবপদশংকা বঢ়াই আেন। (বা�ৱত গৃহীত বয্ৱ�াৰ ওপৰত িনভর্ ৰ কিৰ ই ১০ িবিপএছৰ 

পৰা ১০০ িবিপএছত থািকব পােৰ।) 

• অৱেশষত, ভাৰতীয় অথর্নীিত অথর্ৈনিতক তথা িবত্তীয়ভােৱ েগালকীয় অথর্নীিতত সংব� ৈহ 

থকাত, �ণালীয় েক�ীয় েবংকেবােৰ সুত হাৰ �তগিতেৰ �াভািৱককৰণ কিৰবৈল েক�ীয় 

েবংকেবােৰ সুত হাৰ �তগিতেৰ �াভািৱকৰণ কিৰবৈল লেলও বিহঃখ�ৰ বােব গ‍ৰ ু�তয্া�ান 

আিহব। 



৫৫. েমাৰ মেত িবেশষৈক িবকাশ স�ক�য় অিধক সিঠক েডটা অহাৈল অেপ�া কৰা আৰু েগালকীয় 

বািণিজয্ক অিৰয়াঅিৰৰ পিৰণাম েচাৱােটা যুগ‍ত হব। জনুৰ পৰৱত্ত� এমিপিচ ৈবঠকত এৰাধৰা 

�তয্াহাৰৰ সপে� মই মতদান কৰাৰ স�াৱনা অিধক। এেন ি�িত পিৰৱতর্ েন সংেকট িদব পৰা 
�ীিত ল�য্ািধকমখুী িব�াসেযাগয্তাৰ অিধকতৰ দঢ়ৃতাক, বিহঃ আৰ ু ঘৰুৱা উভয় খ� িদশত 

িবে�ািচত �ূল অথর্ৈনিতক বয্ৱ�াপনাৰ বােব িবেশষ গ‍ৰ�ুপূণর্ মই অনুভৱ কেৰা।  

ড০ উৰিজত্ আৰ েপেটলৰ ব�বয্ 

৫৬. পাচিল মলূয্ৰ যেথ� অৱনিত আৰ ু দাইলৰ �মাগত অপ�ীিতেয় আগভাগ ৈল জানৱুাৰী-

েফ�ৱাৰীত িচিপআই �ীিত সংযত হয়। তৰল েপ�িলয়াম েগছ �ীিতত অৱনিত েহতু ই�ন 

েগাটৰ �ীিতও সংযত েহাৱােটােৱ আ�জর্ ািতক মলূয্ত মদৃভুৱন �িতফিলত কিৰেছ। এইেবাৰৰ লগেত 

মাচর্ ত পাচিলৰ অৱনিমত মলূয্ই Q4:২০১৭-১৮ত িশেৰানাম িচিপআই �ীিতক, েফ�ৱাৰীৰ 

পূবর্ানমুানতৈক তলৈল নমাব। অৱেশয্ িবগত িতিন মাহত (িডেচ�ৰ-েফ�ৱাৰী) ঘৰভাড়া বানচ 
বিৃ�ৰ বােব সমােযািজত মািহলী িচিপআই �ীিত (বষর্-পৰ-বষর্) গেড় ৪.৬ শতাংশত থকােটা ল�য্ 

কিৰবলগীয়া। 

৫৭. আগৈল চাই, জানৱুাৰী-েফ�ৱাৰীত খাদয্�ীিতৰ সংযমন আৰ ুমাচর্ ত অিধক সকােহ ২০১৮-

১৯ৰ �থমা�র্ ত িশেৰানাম িচিপআই �ীিত নেমাৱাৰ স�াৱনা আেছ। �থমা�র্ ত খাদয্�ীিতত ঋতুগত 
অৱনিত সে�ও এইেটা হব। িতিনমাহ আৰু এবছৰপূবর্ �ীিত �তয্াশা দঢ়ৃতৰ ৈহেছ। লাগত মলূয্ 

চাপেবাৰ বািঢ় আিহেছ আৰ ু কেপর্ােৰটেবােৰও মলূয্ােৰাপন �মতা ঘূৰাই পাইেছ। �ীিত দশৃয্পেট 

েকইবাটাও িদশৰ পৰা অিন�য়তাৰ স�খুীন ৈহেছ – (১) খািৰফ শষয্ৰ িন�তম সমথর্ন মলূয্ 

বিৃ�, (২) ভূ-ৰাজৈনিতক কাৰক েহতু উি�ত আৰু উ�ায়ী খাৰৱুা েতল মলূয্, (৩) িবিভ� ৰাজয্ 

চৰকাৰৰ �াৰা ঘৰভাড়া বানচ বৃি�ৰ িবলি�ত �ভাৱ –যাৰ �ীিতত পৰা �তয্� �ভাৱেবাৰ 

পিৰসাংিখয্ক েহাৱাই চ�ািলব পৰা ধৰণৰ, (৪) েক� আৰ ুৰাজয্ চৰকাৰেবাৰ ৰাজ� অপসৰণ, 
আৰ ু(৫) বািৰষাৰ মা�া তথা গিত �কৃিত। 

৫৮. অথর্ৈনিতক ি�য়াকলাপ �াভািৱক ৈহ আিহেছ, িজিডিপ িবকাশ আগৰ বছৰেটাৰ ৬.৬ শতাংশৰ 

তুলনাত ২০১৮-১৯ বষর্ত ৭.৪ শতাংশৈল বিৃ� পাব লােগ। িবিনেয়াগ কাযর্কলাপেতা পুনৰতু্থানৰ 

�� সংেকট েপাৱা ৈহেছ। ��তকৰণ খ�েটাও শি�শালী ৈহেছ, িযেটা বিধর্ত সামথর্য্ �েয়াগত 
�িতপিলত ৈহেছ। উ�িতমখুী েগালকীয় চািহদা আৰ ুবািণজয্ই ��তকৰণ তথা িবিনেয়াগ কাযর্কলাপ 

মজবতু কিৰ আগবঢ়াই িনবৈগ। অ�ণী সূচকেবােৰ েসৱা খ�ৰ শি�শালী অৱ�াৰ আভাস িদেছ, 

�য়কাৰী বয্ৱ�াপকৰ সূচয্াংক (িপএমআই) েসৱা খ�ত স�সাৰণ ম�লৈল আিহেছ মাচর্ ত। েবংিকং 

খ�ৰ পৰা ঋণ উেঠাৱাৰ মা�া �মাগত উ�িতেৰ বহল-িভিত্তক ৈহ পিৰেছ। অনা-েবংক সূ�েবাৰৰ 

পৰা কেপর্ােৰট খ�ৈল পঁুিজৰ ে�াতও বািঢ় আেছ। 

৫৯. িবগত মাহেকইটাত ম�ুা�ীিত সংযত ৈহ আেছ যিদও ম�ুা�ীিতৰ �িত েকইবাটাও ওপৰমৱুা 

িবপদশংকা বিতর্  আেছ। গিতেক অিধকতৰ েডটা অহাৈল অেপ�া কিৰবৈল আৰ ু ম�ুা�ীিতৰ �িত 



িবপদশংকােবাৰ েকেনৈক �কট ৈহ উেঠ ল�য্ কিৰবৈল মই িবচােৰা। মই েসইবােব, নীিতগত েৰেপা 

হাৰ বতর্ মান পযর্ায়েত ৰখাৰ আৰ ুিনৰেপ� ি�িত অটুট ৰখাৰ সপে� মতদান কিৰেলা।  

 

  েজাছ েজ. ক�ুৰ 
ে�ছ িব�ি� – ২০১৭-২০১৮/২৭৮৩                               মখুয্ মহা �ৱ�ক   

 
 


