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েমৗি�ক নীিত সিমিত ৈবঠকৰ কাযর্িবৱৰণী 
৫-৬ এি�ল, ২০১৭ 

(িৰজাভর্  েবংক অব ইি�য়া আইন, ১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ য ঠৰ অ�গর্ত) 
 

সংেশািধত ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন, ১৯৩৪ৰ ৪৫ য ঠ ধাৰাৰ অ�গর্ত গিঠত, েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ 

চতুথর্খন ৈবঠক, ৫ আৰু ৬ এি�ল, ২০১৭ তািৰেখ িৰজাভর্  েবংক অব ইি�য়া, মু�াইত অনুি�ত হয়। 

২. ৈবঠকত সকেলােকইগৰাকী সদসয্ উপি�ত থােক- ড০ েচতন ঘােট, �েফছৰ, ইি�য়ান ে�িটি�েকল 

ইনি�িটউট;  ড০ পমী ডুৱা, স�ালক, েদলিহ �ুল অব ইকনিম�; ড০ ৰবী� এইছ েধালািকয়া, �েফছৰ, 

ইি�য়ান ইনি�িটউট অব েমেনজেম�, আহেমদাবাদ; ড০ মাইেকল েদৱ�ত পা�, কাযর্বাহী স�ালক, (েক�ীয় 

েবাডর্ ৰ �াৰা ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন, ১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ য খ(২)(গ)ৰ অ�গর্ত মেনানীত িৰজাভর্  

েবংকৰ িবষয়া); ড০ িবৰাল িভ. আচাযর্, েমাি�ক নীিতৰ �ভাৰী েডপুটী গৱণর্ৰ উপি�ত থােক আৰু ড০ 

উৰিজত আৰ েপেটল, গৱণর্েৰ অধয্�তা কেৰ। 

৩. সংেশািধত ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংক আইন, ১৯৩৪ৰ ধাৰা ৪৫ য ঠ অনুযায়ী িৰজাভর্  েবংেক েমৗি�ক নীিত 
সিমিতৰ �িতখন ৈবঠকৰ পাছত চতুদর্শ িদনা ৈবঠকৰ কাযর্িবৱৰণী �কাশ কিৰব যত িনে�া�িবলাকক 

অ�ভুর্ � থািকব - 

 (ক) েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ ৈবঠকত গৃহীত ��াৱ; 

(খ) উ� ৈবঠকত গৃহীত ��াৱ স�েকর্  েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ �িতগৰাকী সদসয্ৰ মত, এেন 
সদসয্ৰ �িত আেৰািপত; আৰ ু

(গ) উ� ৈবঠকত গৃহীত ��াৱত ধাৰা ৪৫য ঝৰ উপধাৰা (১১)ৰ অধীনত েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ 
�িতগৰাকী সদসয্ৰ ব�বয্। 

৪. এম িপ িচেয়, উপেভা�া আ�া, গৃহ�লীৰ মু�া�ীিত �তয্াশা, েযৗথ খ�ৰ কাযর্ স�াদন, ঋণ অৱ�া, 
ঔেদয্ািগক েসৱা তথা আ�ঃগাঁথিন খ�ৰ দশৃয্পট আৰু বৃিত্তধাৰী পূবর্াভাসীসকলৰ অনুমান িনৰী�ণৰ কাৰেণ 

িৰজাভর্  েবংেক চেলাৱা সমী�ােবাৰ পুনৰী�ণ কেৰ। সিমিতেয় পদািধকাৰীৰ �ূল অথর্ৈনিতক পূবর্াভাসেবাৰ, 
আৰু দশৃয্পটৰ �িত িবিভ� িবপদশংকাৰ েচৗপােশ থকা িবক� স�াৱনাৰ পুংখানুপুংখ পযর্ােলাচনা কেৰ। ওপৰৰ 

পযর্ােলাচনা আৰু েমৗি�ক নীিত ি�িতৰ ওপৰত িব�ৃত আেলাচনাৰ অ�ত, এম িপ িচেয় তলত বেণর্াৱা মেত 

��াৱেটা �হণ কেৰ। 

��াৱ 

৫. আিজৰ ৈবঠকত চিলত আৰু উ�াসমান �ূল অৈথর্িনতক পিৰি�িতৰ পযর্ােলাচনা িভিত্তত েমৗি�ক নীিত 

সিমিত (এম িপ িচ)েয় এই মেমর্ িস�া� লয়- 



০. চলিনিধ সমােযাজন সুিবধা (এল এ এফ)ৰ অধীনত নীিতগত েৰপ’ হাৰ ৬.২৫ শতাংশত 

অপিৰৱিতর্ ত ৰখা হ’ব। 

৬. িবকাশাত্মক আৰু িনয়ামক নীিতসমূহৰ ওপৰত সংল� �িবৱৰণত বেণর্াৱা মেত এল এ এফ কিৰড’ৰ 

সংকীণর্কৰণ েহতুেক, এল এ এফৰ অধীনত িৰভাছর্  েৰপ’ হাৰ ৬.০ শতাংশত আৰু উপা� �ায়ী সুিবধা (এম 

এছ এফ) হাৰ তথা েবংক হাৰ থােক ৬.৫০ শতাংশ। 

৭. িবকাশত সমথর্ন আগবঢ়াই +/- ২ শতাংশ েব�ৰ িভতৰত ৪ শতাংশ উপেভা�া মূলয্ সূচাংক �ীিত (িচ 

িপ আই)ৰ বােব মধয্মাদী ল�য্ত উপনীত েহাৱাৰ উে�শয্ৰ ৈসেত তালিমল ৰািখ েমৗি�ক নীিতৰ িনৰেপ� 
ি�িতৰ ৈসেত এম িপ িচৰ িস�া�েটা সংগিতপূণর্। এই িস�া� অ�ৰালৰ মূল িবেবচনােবাৰ িনে�াে�িখত 
�িবৱৰণত বেণর্াৱা ৈহেছ। 

মূলয্ায়ন 

৮. েফ�ৱাৰী, ২০১৭ত এম িপ িচ িমিলত েহাৱােৰ পৰা, েগালকীয় িবকাশৰ সূচকেবােৰ সৰহভাগ উ�ত 

অথর্বয্ৱ�াত (এ ইেবাৰ) অিধক শি�শালী কাযর্কলাপৰ আৰু পণয্ ৰ�ািনকাৰী বৃহত্ উদীয়মান বজাৰ 

অথর্বয্ৱ�ােবাৰত ম�াৱ�া উপশম েহাৱাৰ আভাস িদেয়। মািকর্ ন যু�ৰা� (ইউ এছ)ত, হাই ি�কুেৱি� েডটাই 

ইংিগত িদেয় েয �ম বজাৰ, ঔেদয্ািগক উত্পাদন আৰু খুচুৰা িব�ীেয় আগৰেটা ি�মািসকত তুলনামূলক ম�ৰ 

কাযর্কলাপৰ পৰা ২০১৭ৰ ১ম ি�মািসকত সকাহ লাভ কিৰেছ। তত্সে�ও �ূল অথর্ৈনিতক নীিতৰ অনা-

উপলি� অথবা িন� আহৰণৰ ফলত উ�তৰ িবকাশৈল িবপদশংকা আিহেছ। ইউেৰা অ�লত, �মাে�াত �াহক 

আ�া আৰু বল�া� িনেয়াগ অৱ�াৰ মাজেত ��তকাৰী �য় বয্ৱ�াপকৰ সূচয্াংক (এম িপ আই) মাচর্ ত 

ছবছৰীয়া উ�তাৈল উেঠ। জাপানী অথর্বয্ৱ�াত, িন�গামী িনবনুৱা অৱ�া, ি�ৰ িবিনেয়াগত বয্ৱসািয়ক 
মানিসকতাৰ উ�িত আৰু েয়নৰ অৱমূলয্ায়নৰ �াৰা সহায়�া� বিধর্ত ৰ�ািনৰ আকাৰত পুনৰ উ�ীৱনৰ 

চালুকীয়া ি�িতৰ আভাস পিৰলি�ত; অৱেশয্ অপ�ীিতৰ িবপদশংকা বতর্ মান। 

৯. ই এম ইেবাৰৰ বােব, ২০১৬ক ৈবিশ�য্ �দায়ক ম�ৰৱ�াই তলী �শর্ কৰাৰ আভােসেৰ স�াৱনা �মা�েয় 

উ�ত ৈহেছ। চীনত, সমথর্নসূচক �ূল অথর্ৈনিতক নীিতেয়, িবত্তীয় সুি�ৰতা আৰু মূলধন বিহগর্মনৰ মাজেতা 

উধর্মুখী ঋণ বৃি� আৰু �ােণা�ল স�দ বজােৰ িবকাশৰ গিত �� কিৰেছ। �ািজলত, অথর্বয্ৱ�াক ভাটাৰ 

পৰা টািনবৈল কতৃর্ প�ই েলাৱা সং�াৰৈল কেঠাৰমুখী পণয্ মূলয্ই প�াত্ বায়ু েযাগাইেছ, যিদওবা িবত্তীয় 

থুনুকাৱ�া িবপদশংকা ৈহেয় আেছ। ৰািছয়া, দঢ়ৃীভূত খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ৰ পৰা উপকৃত ৈহেছ আৰু িবকাশ 

২০১৭ত অনুকূল ে��ৈল উভিতব বুিল বয্াপক আশা ৈহেছ। 

১০. এ ই েবাৰত ধীেৰেৰ �াস েপাৱা ৈশিথলয্, আিতলতৰ �ম বজাৰ আৰু বিধর্ত পণয্ মূলয্ৰ েবােকাচাত 

মু�া�ীিত ল�য্-পযর্ায় বা তাৰ ওপৰৈল পা�র্মুখী ৈহেছ। ই এম ইেবাৰৰ িভতৰত, তুৰ� আৰু দি�ণ আি�কা 

এক অনয্ধৰেণ সাধাৰণীকৃত �ীিত চাপৰ নৰমাৱ�াত ডলাৰ বগৰী ৈহ আেছ। েগালকীয় েবপাৰ আকাৰ, 
েকইবাখেনা ই এম ইত আৰু মু�া অৱমূলয্ায়ন েহাৱা খনেচেৰক এ ইত ৰ�ািন যেথ� বৃি� েপাৱাক েবপাৰৰ 

ে��ত ঘটা �লা�ৰণৰ মাজেতা উ�িতৰ ল�ণ অৱেশষত পিৰলি�ত ৈহেছ।  



১১. আ�জর্ ািতক িবত্তীয় বজাৰেবাৰ, ঘাই ঘাই এ ইেবাৰত নীিতগত েঘাষণা, ভূ-ৰাজৈনিতক পিৰঘটনা আৰু 

েদশ-িনিদর্� কাৰকসমূহৰ বােব �ভািৱত ৈহেছ। এ ইেবাৰৰ ইকুইটী বজাৰসমূহ �িত�ীিত েবপাৰ, বলবান 
অ�গর্ামী েডটা আৰু কােৰি� চালচলনৰ �াৰা চািলত হয়। ই এম ইেবাৰত ইকুইটী বজাৰসমূেহ িবিনেয়াগ 

�ুধা আৰু মূলধন �বাহৰ সতকর্  পুনৰাগমনৰ মাজত ঘৰৱুা কাৰকেবাৰ �িতফলন কিৰ িমি�ত �দশর্ন 

েদখুৱায়। মাচর্ ৰ ি�তীয়া�র্ ত মািকর্ ন আিথর্ক নীিতত পাৰাৱত িনেদর্শনাই ে��ািধকাৰ িনিবর্েশেষ ইকুইটী 

উেত্তািলত কেৰ, িবেশষৈক এিছয়াত ই এম ই স�দৰ �শর্তা শি�শালী ৰূপত পুনৰাগমন ঘটাত; যিদওবা 

মািকর্ ন নীিতেবাৰৰ উপলি� স�ক�য় সে�হ, ে�ি�ট (Brexit) আৰু সুেকামল খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ই �ৱণতা 

ত� কেৰ। িলখট বজাৰেবােৰ আেমিৰকাত ৰাজেকাষীয় উ�ীপকৈল আৰু এইেবাৰত উপপথীয় েবপাৰৰ আেশ-

পােশ অিন�য়তা �িতফিলত কেৰ, িয সময়ত সম� ই এম ইেবাৰত েসইিবলাক সাধাৰণেত সহজ ৈহ থােক। 

কােৰি� বজাৰেবাৰত, মািকর্ ন ডলাৰৰ ষাি�ক েদৗেৰ মধয্ মাচর্ ত গিত েহৰুৱায়।  ই এম ই মু�ােবােৰ েপানেত 
েগালকীয় স�াৱনাৰ আশা�দতাত উত্থান লাভ কিৰেলও পণয্ মূলয্ৰ অৱনিতৰ লেগ লেগ তােৰ িকছুমান দবুর্ল 

ৈহ আেহ। ে�ইল আউটপুট আৰু মািকর্ ন ফৰমাছ বৃি� েপাৱাত, মাচর্ ত খাৰুৱা েতলৰ মূলয্ই িতিন-মহীয়া 
িন��ৰ �শর্ কেৰ। দানাদাৰ শষয্ৰ চািলকােৰ খাদয্ মূলয্ েগালকীয়ভােৱ দঢ়ৃীভূত ৈহ আিহেছ।  

১২. ঘৰুৱা ে��ত, েক�ীয় পিৰসংখয্া কাযর্ালয় (িচ এছ অ’)েয় ৬ জানুৱাৰীত �কািশত ইয়াৰ �থমেটা অি�ম 

�াক্-কলন ৭ শতাংশৰ তলত, বষর্েটাৰ বােব ৬.৭ শতাংশত ভাৰতৰ �কৃত িজিভএ বৃি� �াপন কিৰ ২৮ 

েফ�ৱাৰীত ২০১৬-১৭ বষর্ৰ বােব ইয়াৰ ি�তীয়েটা অি�ম �াক্-কলন �কাশ কেৰ। এেকৰােহ দবুছৰেজাৰা 

অনু�র্  এক শতাংশ িবকাশৰ পাছত বষর্-পৰ-বষর্ িভিত্তত কৃিষেয় িবৰাট স�সাৰণ লাভ কেৰ। ঔেদয্ািগক 

খ�ত িবদযু্ত্ উত্পাদন বােদ, সকেলা ে�ণীেত গিতৰ ল�য্ণীয় ম�ৰতা পিৰলি�ত হয়। েসৱা খ�েটাও েবহা-

েবপাৰৰ, েহােটল, পিৰবহন আৰু েযাগােযাগৰ লগেত িবত্তীয়, িৰেয়ল এে�ট আৰু বৃিত্তমূলক েসৱােবাৰৰ �াৰা 

অৱনিমত েহাৱাত ম�ৰ ৈহ পেৰ। ৰাজহৱা �শাসন, �িতৰ�া আৰু অনয্ানয্ েসৱাসমূেহ এই ম�ৰতাক িকছু 

সকাহ িদেয়। িকছু পিৰমােণ, চৰকাৰী বয্েয় েবচৰকাৰী উপেভাগ আৰু মূলধন গঠনত েদখা িদব পৰা দবুর্লতা 

�িতপূৰণ কেৰ।   

১৩. একািধক সূচেক �ূল অথর্ৈনিতক স�াৱনাত সামানয্ উ�িতৰ �িত আঙুিলয়ায়। চাউল, েঘঁহ আৰু দাইলৰ 

অিভেলখ উত্পাদেনেৰ খাদয্-শসয্ উত্পাদেন ২৭২ িনযুত টনৰ সবর্কালৰ উ�তা �শর্ কেৰ। েঘঁহৰ অিভেলখ 

উত্পাদেন সং�হ অিভযান ি��তৰ কিৰব আৰু স�িত বৃি� েপাৱা আমদািন িমতবয্য়ী কিৰবৈগ লােগ। 

নূয্নতম বাফাৰ �ৰৈল �াস েপাৱা চাউলৰ মজতু অৱ�া খািৰফ সং�হৰ লেগ লেগ বািঢ় আিহব। দাইলৰ 

বা�াৰ উত্পাদেন ইি�ত বাফাৰ মজতু (অথর্াত্ ২০ লাখ টন) গিঢ় েতালাত সহায় কিৰেছ আৰু দাইলৰ মূলয্ 

িনয়�ণত ৰখাত ই সহায় কিৰব – দাইলৰ ঘৰুৱা মূলয্ ইিতমেধয্ নূয্নতম সমথর্ন মূলয্ (এম এছ িপ)ৰ তলৈল 
নািমেছ।  

১৪. ঔেদয্ািগক উত্পাদেন (আই আই িপ), ঔেদয্ািগক উত্পাদন সূচয্াংকৰ পিৰমাপত, আগৰ মাহেটাৰ এক 

সংেকাচনৰ পাছৰ পৰা জানুৱাৰীত সকাহ পায়, যাক ��তকৰণ তথা খনন আৰু উত্খননত বহল িভিত্তক 

ওভতিনেয় সহায় কেৰ। মূলধনী সাম�ী উত্পাদন ল�য্ণীয়ৈক উ�ত হয়, যিদও ই অ�শ� আধাৰ 

�ভাৱেবাৰৰ অব�য় ঘাইৈক �িতফিলত কেৰ। উপেভা�া �িয়�ু সাম�ীেবাৰ সমথর্নসূচক আধাৰ �ভাৱ সে�ও 

অৱেশয্ এেকৰােহ ি�তীয় মাহত সংকুিচত ৈহ থােক। এইদেৰ, িবিনেয়াগ আৰু �ামীণ উপেভাগ চািহদা মূক ৈহ 



থােক। মূল উেদয্াগেবাৰৰ উত্পাদন কয়লা বােদ সকেলা উপাংগৰ উত্পাদন ম�ৰতা েহতু েফ�ৱাৰীত সংযত 

হয়। ��তকৰণ �য় বয্ৱ�াপক (িপ এম আই) সূচয্াংক েফ�ৱাৰীত স�সাৰণ �ৱণতাত থািক, নতুন 

ফৰমাছ আৰু আউটপুট বৃি�ৰ সহায়ত মাচর্  মাহত পাঁচ-মহীয়া উ�তাৈল উেঠ। চািহদা বৃি�ত স�লনৰ 

পূবর্াভাষ আৰু নতুন সাম�ী েৰখাৰ �ৱতর্ নত ভিৱষয্ত আউটপুট সূচয্াংকও শি� সহকােৰ বৃি� পায়. িৰজাভর্  

েবংকৰ ৭৭ সংখয্কলািন ঔেদয্ািগক স�াৱনা সমী�াই আভাস িদেয় েয সামি�ক বয্ৱসায় �বৃিত্ত, ঘৰুৱা আৰ ু

বিহেদর্শীয় উভয় চািহদাৰ তী� বৃি�ৰ সহায়ত ২০১৭-১৮ৰ �থম ি�মািসকত উ�ত েহাৱাৰ আশা আেছ। 

সমকালীন সূচকেবাৰ েযেন ৰ�ািন আৰু অনা-�ণর্ অনা-ৈতল আমদািনেবাৰ উেদয্াগৰ বােব উ�লতৰ স�াৱনাৰ 

পিৰচায়ক, যিদও ভােলসংখয্ক উেদয্াগত সামথর্য্ৰ বুজন অনুধর্ �েয়ােগ িবিনেয়াগ �িতহত কিৰবৈগ পােৰ।   

১৫. েসৱা খ�ৰ কাযর্কলাপ, িবমু�ীকৰণৰ বাধা �দায়ক পিৰণামেবাৰৰ �য় �াি�ত উ�ত েহাৱা েযন েদখা 
ৈগেছ। অনয্হােত �ামীণ চািহদা দচুকীয়া তথা িতিনচকীয়া বাহন আৰু সাৰৰ িন� িব�ীেয় �িতফিলত কৰা 

মেত িবমষর্ ৈহ আেছ। আনহােত, েৰলেৱ’ যাতায়াত, েটিলেফান আৰু বািণিজয্ক বাহন স�ক�য় অিত-সঘন 
সূচকেবােৰ পুনৰ গিত লাভ কিৰ েসৱা খ�ৰ অৱ�ানক �ে�প পথৈল উি�ত কিৰেছ। এেকৰােহ িতিনমহীয়া 

সংেকাচনৰ পাছত, েফ�ৱাৰী আৰু মাচর্ ৰ বােব েসৱা িপ এম আই, নতুন বয্ৱসায় উ�িতত স�সাৰণ 

ম�লৈল উিঠেছ।  

১৬. এেকধােৰ মৃদ ুৈহ িবগত ছমাহত ঐিতহািসক িন�ৈল অহাৰ পাছত, �াহক মলূয্ সূচয্াংক (িচ িপ আই)ত 

বষর্-পৰ-বষর্ পিৰৱতর্ নেবাৰৰ �াৰা পিৰমািপত খুচুৰা মু�া�ীিত েফ�ৱাৰীত ৩.৭ শতাংশ হয়ৈগ। খাদয্ মূলয্ই 

পূবর্ৱত্ত� মাহৰ পযর্ায়ত তলী �শর্ কেৰােত, আধাৰ পিৰণামেবােৰ এই ে�ণীত �ীিত স�াৰ কেৰ। েচনী, ফল-

মূল, মাংস, মাছ, গাখীৰ আৰু সংসািধত খাদয্ৰ মূলয্ বৃি� পাই খাদয্ েগাটৰ গিতত বুজন জাঁপ স�াৰ কেৰ। 

ই�ন েগাটত �ীিত বৃি� পায়, িযেহতু আ�জর্ ািতক মূলয্ৰ কেঠাৰতাই ১৬ িডেচ�ৰ-েফ�ৱাৰী,২০১৭ 
সময়েছাৱাত তৰল েপ�িলয়াম েগছৰ ঘৰুৱা মূলয্ উঠাই িদেয়। েকৰািচনৰ মূলয্ও ৰাজসাহাযয্ৰ কাযর্সূচীিভিত্তক 

�াসকৰণত জলুাইৰ পৰা বৃি� পাইেছ। এই ল�য্ণীয়মূলয্েবাৰৰ উঠা-নমাত খাপ খুৱাই িৰজাভর্  েবংকৰ 

িডেচ�ৰলািন জৰীপত নািম েযাৱা, িতিন মাহ আগতীয়া আৰু এবছৰ আগতীয়া গৃহ�ালী �ীিত �তয্াশা, 

েশহতীয়া লািনত �িতমুখী হয়। অেদয্াপিৰ, সমী�ােটােৱ সকেলা সাম�ী েগা�ীত মূলয্ �তয্াশা কেঠাৰতৰ েহাৱা 

সূচাইেছ। িৰজাভর্  েবংকৰ ৭৭ সংখয্ক লািন ঔেদয্ািগক স�াৱনা জৰীেপ, িনেবশ বয্েয় লাভ উপা� েচিপ ধৰা 
েযৗথ খ�ৈল মূলয্ােৰাপন �মতা ওভতাই অনােটা সূচাইেছ।  

১৭. খাদয্ আৰু ই�ন বােদ, ঘাইৈক �ণ�ায়ী আৰু ব�-িনিদর্� কাৰক েহতু, �ীিত েফ�ৱাৰীৈল ২০ েবিচছ 

পই� মৃদ ুৈহ ৪.৮ শতাংশত থােক। েফ�ৱাৰীত আ�াদন আৰু িবছনা সাম�ী উপ-েগা�ীৰ লগেত বয্ি�গত 

যতনত অনুকূল আধাৰ পিৰণােবাৰ সি�য় ৈহ থােক, পাছৰেটা �ণর্মূলয্ৰ িব�ীিতৰ �াৰাও �ভািৱত হয়। 

খাৰুৱা েতল মূলয্ত উ�ািয়তাই আৰু ইয়াৰ েলেহমীয়া পিৰ�াৱেন খাদয্ আৰু ই�ন বােদ িচ িপ আই �ীিতৰ 

�ে�প পথ িবি�ত কেৰ। আগ-েফ�ৱাৰীৰ পৰা খাৰুৱা েতলৰ আ�জর্ ািতক মূলয্ �িত েবেৰলত ৪.৫ ডলাৰ 

পতনৰ িসংহভাগ লাভিখিনেয় এি�লত িচ িপ আই ছাপ েভাগ কৰাব, িকয়েনা এই মাহৰ �থম স�াহত ইয়াৰ 

পুনঃেপৗিণক পিৰ�াৱন িকছু সংঘিটত হয়। গৰু�পূণর্ভােৱ, খাদয্ আৰু ই�ন বােদ �ীিতেয় বিতর্  থকা 

েদখুৱাইেছ আৰু েছে��ৰ, ২০১৬ৰ পৰা মুখয্ �ীিতৰ যেথ� ওপৰত আেছ। 



১৮. �মাগত পুনৰেমৗি�কৰণৰ লেগ লেগ, েবংিকং �ণালীত ৰািহ চলিনিধ ৪ জানুৱাৰী,২০১৭ত ৭,৯৫৬ 

িবিলয়ন টকাৰ সেবর্া� পযর্ায়ৰ পৰা েফ�ৱাৰীত ৬,০১৪ িবিলয়ন টকাৰ সহজ পযর্ায়ৈল আিহ মাচর্ ত ৪,৮০৬ 
িবিলয়ন টকাৈল �াস পায়। এই অবিধত �চলনৰত মু�াৰ স�সাৰণ �মাগত বৃি� ঘেট। চলিনিধ অৱসাদত 

ইয়াৰ �ভাৱ অৱেশয্ মধয্-মাচর্  পযর্� চৰকাৰৰ নগদ উ�ৃত উে�খনীয় অৱনিতেৰ পিৰপূিৰত হয়, িযেটােৱ 

�ণালীেটাৈল চলিনিধ উিলয়াই িদেয়। তাৰ পাছত, অি�ম কৰ �দান আৰু েবংকেবাৰৰ �াৰা উ�ৃত্তপ� 

সমােযাজনৰ ফলত চৰকাৰী নগদ উ�ৃত্তৰ গঢ়েন ৰািহ চলিনিধ েশহ-মাচর্ ৈল ৩,১৪১ িবিলয়ন টকাৈল নমাই 

আেন। বজাৰ সুি�ৰকৰণ আঁচিন (এম এছ এছ)ৰ অধীনত জািৰ মধয্-জানুৱাৰীত ব� েহাৱাত আৰু বতর্ মানৰ 

ই�যু্িবলাক পিৰপ� েহাৱাত পিৰণাম�ৰূেপ চলিনিধ িন�াষণিখিন িবিভ� চ’লনকালৰ েভিৰেয়বল েৰ’ট িৰভাছর্  

েৰপ’ িনলােমেৰ মুখয্তঃ অৱেশািষত হয়। তদনুযায়ী, িৰজাভর্  েবংকৰ �াৰা গড় শ� অৱেশাষণ জানুৱাৰীত 

২০০২ িবিলয়ন টকাৰ পৰা মাচর্ ত ৪,৪৮৩ িবিলয়ন টকাৈল বৃি� পায়. ভাৰ�া� গড় যুগত ঋণ হাৰ (ডি�উ 

এ িচ আৰ) এল এ এফ কিৰড’ৰৰ িভতৰত থােক। িচ এম িবৰ পিৰপ�তা আৰু েশহ মাচর্ ৈলেক ৰাজেকাষীয় 

মূলয্প� জািৰৰ �ােসও, ৰাজেকাষীয় মূলয্প� হাৰক নীিতগত হাৰৰ যেথ� তলত ৰখাত সহায় কেৰ।  

১৯. সদাগৰী ৰ�ািন িবগত মাহেকইটাত ধূসৰ অৱ�াৰ পৰা েফ�ৱাৰী,২০১৭ত টনকীয়াল ৈহ উেঠ। 

অিভযাি�ক সাম�ী, আকিৰক েলা, চাউল আৰু ৰাসায়িনক �বয্ৰ মুখয্ ৰ�ািনেৰ িবকাশ �ৱণতা বহল িভিত্তক 

হয়। জানুৱাৰী আৰু েফ�ৱাৰী,২০১৭ত আমদািনত উ�র্ গিতেয় খাৰুৱা েতল আৰু কয়লাৰ দেৰ পণয্মূলয্ৰ 

কেঠাৰীভৱন পিৰণামেবাৰ �িতফিলত কেৰ। অনা-ৈতল অনা-�ণর্ আমদািন সংযত গিতেৰ বৃি� পাই থােক, 
যিদও মূলধনী সাম�ী আমদািন ম�ৰ ৈহ ৰয়। ৰ�ািনতৈক আমদািন েবিছ েহাৱাত জানুৱাৰী আৰু েফ�ৱাৰীৰ 

বািণিজয্ক ঘািট এবছৰ আগৰ পযর্ায়ৰ পৰা �সািৰত হয়, এি�ল-েফ�ৱাৰী ২০১৬-১৭ অবিধৰ বােব 

পুনঃেপৗিনক িভিত্তত কম ৈহ আিছল যিদও। 

২০. তৃতীয় ি�মািসকৰ বােব �া� �দান সাময্ তথয্েবােৰ আভাস িদেয় েয িবত্তীয় বষর্েটাৰ �থম িতিনটা 

ি�মািসকৰ চিলত িহচাপ ঘািট িজ-িড-িপৰ ০.৭ শতাংশৈল সংকুিচত হয়, এবছৰ পূবর্ৰ পযর্ায়েটাৰ আধা। 

সামি�ক বষর্েটাৰ বােব, চিলত িহচাপ ঘািট িজ-িড-িপৰ ১ শতাংশৰ তলত মূক ৈহ থকাৰ স�াৱনা আেছ। 

�তয্� িবেদশী িবিনেয়াগ (এফ িড আই)েয় ��তকৰণ, েযাগােযাগ আৰু িবত্তীয় েসৱােবাৰ অ�ািধকাৰ�া� খ� 

ৈহ পৰাত এি�ল-িডেচ�ৰ অবিধত শ� মূলধনী অ�ঃে�াতত �ভূ� িব�াৰ কেৰ। েগালকীয় িবত্তীয় বজাৰেবাৰৰ 

উত্তােল েগালকীয় িবপদশংকা িবটুি� আৰু িনৰাপদ অৱ�ানগািমতা িকছু �িতহত কেৰ, যাৰ ফলত 

নেৱ�ৰ,২০১৬ৰ পৰা জানুৱাৰী,২০১৭ৈলেক িবেদশী পটর্ ফিলঅ’ িবিনেয়াগ (এফ িপ আই)ৰ শ� বিহগর্মন 

ঘটাইিছল। েফডৰ �াভািৱকৰণ পথৰ মূলয্ােৰাপনৰ লেগ লেগ এই েজাৱাৰ িবপৰীতমুখী হয়। এফ িপ আই 

ে�াত েফ�ৱাৰীত অনুকূল ৈহ উেঠ আৰু িবেশষৈক ইকুইটী বজাৰৰ তুলনাত ঋণ বজাৰত মাচর্ ৈল �ত হয়ৈগ 

(িযেটা েফ�ৱাৰীৈলেক �ধান �াহক ৈহ আিছল)। এই উত্�ামন – ি�ৰ ঘৰুৱা �ীিত, আশা কৰাতৈক ভাল 

ঘৰুৱা বৃি�, উত্সাহজনক েকা�ানী খ�ৰ উপাজর্ ন, এফ িপ আই কৰত ��তা, সং�াৰমুখী বােজট ��াৱ 
আৰু ৰািজয্ক িনবর্াচনী ফলাফলৰ �াৰা চািলত েহাৱা েদখা ৈগেছ। িবেদশী িবিনময়েযাগয্ মু�াৰ আৰ�ণ ৩১ 

মাচর্ ,২০১৭ত ৩৬৯.৯ িবিলয়ন মািকর্ ন ডলাৰৰ আিছল।   

 



দিৃ�েকাণ 

২১. েফ�ৱাৰী ি�মািসক েমৗি�ক নীিত িববৃিতৰ পাছৰ পৰা মু�া�ীিত �শিমত আেছ। মুখয্ িচ িপ আই 

�ীিত জানুৱাৰী আৰু েফ�ৱাৰীত অনুধর্ ৪ শতাংশ অেলখ-েলখৰ পিৰে�ি�তত িন�র্ ািৰত ল�য্ ৫.০ শতাংশৰ 

তলত েহাৱাৰ উপ�ম ৈহেছ। ২০১৭-১৮ৰ বােব �ীিত, বষর্েটাৰ �থম ছমাহত ৪.৫ শতাংশ গড়ত আৰু 

ি�তীয়াধর্ত ৫ শতাংশত ৰ’ব বুিল পূবর্ানুমান কৰা ৈহেছ। (চাটর্ -১) 

২২. িবপদশংকা – চিলত সি��ণত �ীিত ক�পথৰ আেশ-পােশ সুষম ৈহ আেছ। ঘাই শংকােটা আিহেছ 

জলুাই-আগ�ৈল “এল-িনন‘ৰ“ বি�র্ ত স�াৱনাৰ কাৰেণ দি�ণ-পি�ম েমৗচুমীৰ আশা েকি�ক অিন�য়তা আৰু 

খাদয্ �ীিতত ইয়াৰ স�াৱয্ �ভাৱৰ পৰা। �ি�য়াশীল েযাগান বয্ৱ�াপনাই মুখয্ �ীিতত চাপ লাঘৱৰ 

ে��ত জিটল ভূিমকা পালন কিৰব। স�ম দৰমহা আেয়াগৰ পৰামশর্াৱলী মেত বানচেবাৰৰ ৰূপায়ণ 

পিৰচালনাৰ পৰা িবিশ� িবপদশংকা উ�ৱ হ‘ব পােৰ। এই পৰামশর্ মেত ঘৰ ভাড়া বানচ বৃি� ঘটােল, ই 

১২-১৮ মাহৰ অবিধত আনুমািনক ১০০-১৫০ আধাৰ অংকেৰ আধাৰ েৰখা �ে�প পথ উি�তকিৰব, যাৰ 
ৈসেত িচিপআইত এই �াৰি�ক পিৰসাংিখয্ক �ভাৱৰ পাছেত ি�তীয় শাৰীৰ অনৱুত্ত� �ভাৱেবাৰ আিহব। আন 

এক উধর্মুখী িবপদশংকা িজএছিটৰ এক� �ভাৱৰ পৰা উ�ৱ হ‘ব পােৰ। আ�ঃৰা�ীয় তুলনাত উ� ৈহ থকা, 

সাধাৰণ চৰকাৰী ঘািটেয় �ীিত পথৰ বােব আন এক িবপদশংকা চপাইেছ, িযেটা েনিক কৃিষ ঋণ মুকুবৰ 
�াৰা �কুিপত হ‘বৈগ পােৰ। সা�িতক েগালকীয় ঘটনা�বােহ �িত�ীিত শংকা মািতেছ িযেটােৱ পণয্ মলূয্ৰ 

অিধক উত্থান ঘটাই ঘৰুৱা �ীিতৰ সংঘটন কিৰব পােৰ। অেদয্াপিৰ, ভূ-ৰাজৈনিতক িবপদশংকােবােৰ সহগামী 

ওপচিনেৰ েগালকীয় িবত্তীয় বজাৰ উ�ায়ু�� কিৰব পােৰ।অধঃমুখীতাত, আ�জর্ ািতক খাৰুৱা েতল মূলয্ স�িত 

সহজ ৈহ আিহেছ আৰু েপ�‘িলয়াম সাম�ীৰ ঘৰৱা বজাৰৈল তাৰ পিৰ�ৱেন মুখয্ �ীিতত চাপ লাঘৱ কিৰব 

পােৰ। লগেত, খাদয্ শসয্ৰ অিভেলখ উত্পাদনৰ পিৰে�ি�তত ি��কৃত সং�হ অিভযােন বাফাৰ মজতু গিঢ়ব 
আৰু েসেয় হ‘েল খাদয্ মূলয্ পীড়ন লাঘৱ কিৰব। 

২৩. িজ িভ এ বৃি� সুষম িবপদশংকােৰ, ২০১৬-১৭ বষর্ত ৬.৭ শতাংশৰ পৰা ২০১৭-১৮ত ৭.৪ শতাংশৈল 

শি�শালী হ‘ব বুিল পূবর্ানুমান কৰা ৈহেছ। (চাটর্ -২) 

২৪. একািধক ঘৰুৱা অনুকূল কাৰেক এই গিতবৃি�ক অ�গামী কৰাৰ স�াৱনা আেছ। �থম, পুনৰ মু�ীকৰণৰ 

গিতেয় ঐি�কতামূলক �াহক খৰছত উ�াস স�াৰ কিৰ থািকব। নগদ-বহল খুচুৰা েবপাৰ, েহােটল আৰু 

েৰে�াঁৰা, পিৰবহন আৰু অসংগিঠত অংগেবাৰত কাযর্কলাপ পুনৰ �ািপত ৈহেছ। ি�তীয়, িবমু�াকৰণ পৰৱত্ত� 

েবংকৰ ঋণদান হাৰৈল পূবর্ৰ নীিত-হাৰ কতর্ নৰ সংবাহনৰ বুজন উ�িতেয় সু� িনগমেবাৰৰ উপেভাগ আৰ ু

িবিনেয়াগ উভয় চািহদা উত্সািহত কৰাত সহায় কিৰব লােগ। তৃতীয়, েক�ীয় বােজটত িবিভ� ��াৱেবােৰ 

মূলধনী িবিনেয়াগ, �ামীণ চািহদা আৰু সামািজক তথা েভৗিতক আ�ঃগাঁথিন উ�ী� কিৰব লােগ, িয 

সকেলািবলােক অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপ স�ীিৱত কিৰব। চতুথর্, িজ এছ িট ৰূপায়ণৰ আকাৰত গাঁথিনগত 

সং�াৰৰ আস� বা�ৱায়ন, ইনচলেভি� আৰু েবং�াপিচ ক‘ড �িত�া আৰু িবেদশী িবিনেয়াগ �সাৰ পিৰষদৰ 

অৱেলাপেন িবিনেয়াগকাৰী আ�া বৃি� কিৰব আৰু ফল�সূতা লাভ স�াৰ কিৰব। প�ম, �াথিমক মূলধনী 
বজাৰত �াৰি�ক ৰাজহৱা অপর্ণৰ �েকাপ িবিনেয়াগ আৰু বৃি�ৰ বােব শভল�ণ। 



২৫. বহপাি�ক এেজি�েবােৰ আগতীয়াৈক েদখুওৱা েগালকীয় িনগর্ম তথা েবহা-েবপাৰৰ ২০১৭ত গিত লাভ 

কৰাৰ আশােৰ েগালকীয় পিৰেবশ উ�ত ৈহ আিহেছ। তদনুযায়ী, বিহেদর্শীয় চািহদাই ঘৰুৱা বৃি�ত সমথর্ন 

েযাগাব লােগ। দি�ণ-পি�ম েমৗচুমী িবপাকৰ পৰা আগতীয়াৈক �দিশর্ত িবকাশপথৈল িন�মখুী িবপদশংকা 

চািপব পােৰ;  ভাৰতীয় িৰজাভর্  েবংকৰ মাচর্ ,২০১৭ লািন জৰীপত �িতফিলত আয় স�াৱনা, সাধাৰণ 
অথর্ৈনিতক পিৰি�িত আৰু িনেয়াগ স�ক�য় উপেভা�া আশা ভংগেৰ; আৰু খাৰুৱা েতল বােদ অনয্ সাম�ীৰ 

কেঠাৰতৰ মূলয্মােনেৰ। 

                           

২৬. সামি�কভােৱ, িবমু�াকৰণৰ �ণ�ায়ী �ভাৱৰ উে�ািচত েহাৱাৈল �তী�া কিৰবৈল এম িপ িচৰ 

িবেবচনাপূণর্ িবচাৰ আ�ান বয্াপকভােৱ সহন ৈহেছ। এই �ভাৱেবাৰ সি�য় ৈহ থািকেল, েসইিবলাক ��ত 

আঁতিৰবৈল ৈলেছ আৰু ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকৈল অদশৃয্ হ‘বৈগ লােগ। মু�া�ীিত ইয়াৰ েশহতীয়া পঠনত 

উত্থানমুখী েযন লািগেলও ২০১৭-১৮-িদ ইয়াৰ গিতপথ অসমান েযন ৈহেছ আৰু বছৰেটাত ি�তীয়া�র্ ৰ িপেন 

উধর্মুখী িবপদশংকা আৰু অনানুমূল আধাৰ পিৰণামৰ �াৰা �তয্া�ান পাইেছ। অেদয্াপিৰ, অ�িনর্িহত �ীিত 

চাপ বিতর্ েয় আেছ, িবেশষৈক েসৱাসমূহৰ মূলয্ত। িনেবশ বয্য়চােপ চািহদা �ীিতৰ উ�িতেৰ উদয্মেবাৰৈল 

মূলয্ােৰাপন �মতা ঘূৰাই আিনেছ। মুখয্ �ীিতক দীযর্�ায়ী আৰু দীঘর্�ায়ী িভিত্তত আৰু �মাংকিনতভােৱ ৪.০ 

শতাংশৰ সমীপৈল আিনবৈল এম িপ িচ সংক�ব�। তদনুযায়ী, �ীিত অেলখ-েলখেবাৰ িনিবড়তােৰ আৰু 

অিবৰতভােৱ িনৰী�ণ কিৰ যাব লািগব। খাদয্ মলূয্চাপক িনয়�ণত ৰািখ যােত �ীিত �তয্াশাক পুনঃল�িৰত 

কিৰব পািৰ। এেক সময়েত, িনগর্ম অ�ৰেটাও �মা�েয় ব� ৈহ আিহেছ। পিৰণাম�ৰূেপ মুঠ চািহদা চাপ গঢ় 

ল‘বৈগ পােৰ। �ীিত ক�পথৰ বােব পিৰণাম সহকােৰ। 

২৭. এই ে��াপটৰ িবপৰীেত, এম িপ িচেয় এই সমী�াত এক িনৰেপ� ি�িত অ�ু� ৰািখ নীিত হাৰেটা 
অপিৰৱিতর্ ত ৰািখবৈল িস�া� লয়। েকেনৈক �ূল অথর্ৈনিতক অৱ�ােবাৰ মূৰ দািঙ উিঠেছ েসই িবষয়ক 

অ�গর্ামী তথয্ৰ ওপৰত ঘাইৈক েমৗি�ক নীিতৰ ভিৱষয্ত প�া িনভর্ ৰ কিৰব। েবংকিবলােক ঋণৰ হাৰ �াস 

কিৰেছ, যিদওবা �ু� স�য়/�শািসত হাৰেক ধিৰ, নীিত �েণাদনেবাৰৰ স�ূণর্ সংবাহনৰ বােব অিধকতৰ থল 

আেছ। এই স�ভর্ ত এই েয চলিনিধ বয্ৱ�াপনাৰ িবষেয় অিধক ��তা �দান কৰা ৈহেছ, িয সময়ত ৰািহ 
চলিনিধৰ �মাগত িন�াষণ ৈহ আেছ। চলিনিধ অৱ�া পুনৰ সুসমকৰণৰ লগেত িৰজাভর্  েবংকৰ �য়াস হ‘ব 

দঢ়ৃ পদে�েপেৰ েবংকেবাৰৰ চাপ�া� স�দিখিন িন�িত্ত কৰা আৰু েবংকেবাৰৰ বােব অনুকূল পিৰেবশ সৃি� 

কিৰ অথর্বয্ৱ�াৰ উত্পাদনশীল খ�েবাৰৈল ইয়াৰ �বাহ ঘেটাৱা। 



২৮. ছয় গৰাকী সদসয্ই েমৗি�ক নীিত িস�া�ৰ সপে� মত �কাশ কেৰ। এম িপ িচৰ ৈবঠকখনৰ কাযর্ 

িবৱৰণী ২০ এি�ল, ২০১৭ৰ িভতৰত �কাশ কৰা হ‘ব। 

২৯. এম িপ িচৰ পৰৱত্ত� ৈবঠক ৬ আৰু ৭ জনু,২০১৭ত সূচীভু� ৈহেছ। 

নীিতগত েৰপ’ হাৰ ৬.২৫ শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত ৰািখবৈল েলাৱা ��াৱেটাত মতদান 

সদসয্ মত 
ড০ েচতন ঘােট হয় 
ড০ পমী ডুৱা হয় 
ড০ ৰবী� এছ েধালািকয়া হয় 
ড০ মাইেকল েদব�ত পা� হয় 
ড০ িবৰাল িভ আচাযর্ হয় 
ড০ উৰিজত আৰ েপেটল হয় 
  

ড০ েচতন ঘােটৰ িববৃিত 

৩০. সাহ �ীিত (খাদয্ আৰু ই�ন বােদ িচ িপ আই �ীিত) আঠােলতীয়া ৈহ আেছ আৰ ুইয়াৰ দীঘর্ অি�� ই 

+/-২ শতাংশ েব�ৰ িভতৰত ৪ শতাংশ মধয্ময্াদী ল�য্ আহৰণৰ ে��ত উ�র্ মুখী িবপদশংকা চপাইেছ। অনয্ 

বিহঃিভিত্তক পদে�পেবােৰা উি�ত আেছ। যিদওবা িবমু�াকৰণ অবিধত অ�ায়ী অৱনিত ৈহেছ। িতিন মাহ 

আগতীয়া আৰু এবছৰ আগতীয়া মু�া�ীিত �তয্াশােবাৰেতা ধীৰ উত্থান আেছ। মুখয্�ীিতত সা�িতক 

অৱনিতিখিন স�ূণর্ খাদয্�ীিতৰ �াৰা চািলত ৈহেছ আৰু �ী� মাহেবাৰত ই �িতমুখী েহাৱাৰ স�াৱনা আেছ। 

৩১. �ীিত ক�পথৈল এক শি�শালী িবপদশংকা হ‘ল স�ম দৰমহা আেয়াগৰ ঘৰভাড়া বানচ ৰূপায়ণ। ইয়াৰ 

বােব (i) িক পিৰমােণ েক�ীয় এইছ আৰ এ আৰু ৰািজয্ক এইছ আৰ এ তালিমল ৰােখ আৰু (ii) িক 

পিৰমাণৈল েক� আৰু ৰািজয্ক এইছ আৰ এেবাৰ ৰূপায়ণ হয়। (যাৰ অথর্ �ীিতজনক �ভাৱ শি�শালী হ‘ব) 

অথবা অি�ৰপদ হয় (যাৰ অথর্ �ীিতজনক চাপ দবুর্লতৰ হ‘ব) সাৱধােনেৰ ল�য্ ৰািখব লািগব। এইছ আৰ 

এ বৃি�ৰ পৰা িযেকােনা পিৰসাংিখয্ক �ভাৱ অৱেলাচন কিৰ যাওঁেত, এইছ আৰ এ ৰূপায়ণৰ পিৰমাণ আৰু 

প�িতৰ ওপৰত িনভর্ ৰ কিৰ ি�তীয়লািন �ভাৱ বৃহত্ হ‘বৈগ পােৰ, িয ে��ত েমৗি�ক নীিত সহঁািৰৰ 
আৱশয্ক হ‘বৈগ পােৰ। এেন িবপদশংকাৰ �িত ল�য্ ৰািখ মধয্ময্াদী �ীিত ল�য্ আহৰণৰ কাৰেণ আিম 

তী� দিৃ� ৰািখব লািগব।   

৩২. আগৰেটা পযর্ােলাচনাৰ পৰা, �কৃত অথর্বয্ৱ�াত িবমু�াকৰণৰ �ভাৱ েয অ�ায়ী, “ছ�” েডটা (সমী�া 

িভিত্তক) আৰু “হাডর্ ” েডটা (�কৃত অথর্ৈনিতক �দশর্ন িভিত্তক) উভয়েৰ পৰা অিধক �� ৈহ উিঠেছ। 

তাত্পযর্পূণর্ভােৱ েসৱাসমূহত িপ এম আই সংেকাচনৰ বািহৰৈল আিহেছ। ৰিব েখিতৰ িবমু�াকৰণৰ �ভােৱা 

অিত সংযত আৰু অ�ায়ী ৈহেছ ভাল বািৰষা আৰু এই স�ভর্ ত এম এছ ইৰ েকৗশলগত সমেয় সহায় কৰা 

েহতুেক। িৰেয়ল এে�ট খ� তািলকাভু� েকা�ানীেবাৰৰ �দশর্ন উ�ত ৈহেছ। িবমু�াকৰণৰ পাছত চািহদাৰ 

েজাখােৰ বৃহত্ আৰু মজলীয়া উেদয্াগেবােৰও সু�ৰৈক সকাহ পাইেছ, যিদওবা �ু� আৰু অনুখ�েবাৰ �িতকূল 

�ভাৱেত আেছ। সামি�কভােৱ, িনগর্ম অ�ৰ সামানয্ �িতকূল ৈহ থািকেলও �ীিতজনক চাপৰ স�াৱয্ গঢ়ন 

অিভমুেখ �মাগত অ�সৰ ৈহেছ।  



৩৩. আগৰেটা সমী�াত মই উে�খ কৰাৰ দেৰ, মািকর্ ন েফডােৰেল ইয়াৰ উ�ৃত্ত প� েহাি�ঙৰ পৰা মূল 

�দানৰ পুনৰিবিনেয়াগ অৱসান ঘেটাৱাৰ গিত সযতেন ল�য্ কিৰব লািগব, যাৰ লগেত িক পিৰমােণ 

েফডােৰেল এেন এক “েবেল� �ীিত িৰডাকশয্ন” কেৰ আৰু িয পিৰমােণ েফডােৰল পুঁিজ হাৰত বৃি� ঘিট 

িবত্তীয় বজাৰেবাৰ িবভাজনকাৰী হয়ৈগ ল�য্ ৰািখব লািগব।  

৩৪. এই িবেবচনাসমূহৰ আধাৰত, মই েমৗি�ক নীিত সিমিতৰ আিজৰ ৈবঠকত নীিত েৰপ’ হাৰ ৬.২৫ 
শতাংশত অপিৰৱিতর্ ত ৰখাৰ হেক মতদান কিৰেলা। 

ড০ পমী ডুৱাৰ ব�বয্ 

৩৫. েকইবাটাওএ কাৰেণ অথর্বয্ৱ�াত ধনাত্মক আৰু সংযত িবকাশৰ আভাস িদেয়। পুনৰ েমৗি�কৰণ 

অিভযান, এই বছৰ েশষ মাচর্ ৈল ইয়াৰ মূলয্ �ায় ৭৫ শতাংশৈলেক পুনৰ �ািপত েহাৱাত ভালৈক আগবািঢ়েছ, 

িযেটােৱ ই�াধীন বয্য়ত সমথর্ন েযাগাব লােগ। েহােটল, েৰে�াঁৰা, পিৰবহন আৰু অসংগিঠত খ�সমূহৰ দেৰ 

নগদ �ৱল কাযর্কলাপেবাৰেতা বয্য় বািঢ় আিহেছ। পূবর্ৰ নীিত হাৰ কতর্ নৰ িবলি�ত সংবাহন েহতুেক েবংক 

ঋণ হাৰ কতর্ ন অথর্বয্ৱ�াৰ বােব মংগলজনক ৈহেছ আৰু উপেভাগৰ লগেত িবিনেয়াগ বয্য় বঢ়াব পােৰ। 

২০১৭-১৮ত েক�ীয় বােজটত েলাৱা িবিভ� পদে�পেবাৰ �ামী অথর্বয্ৱ�া, আ�ঃগাঁথিন আৰু গৃহ িনমর্াণেক 

ধিৰ মুখয্ খ�েবাৰত িবকাশ অনুকূল ৈহেছ আৰু ইয়াৰ গণীতক �ভাৱ স�াৰ েহাৱাৰ আশা আেছ। িৰজাভর্  

েবংেক চেলাৱা মাচর্  ২০১৭ লািন ঔেদয্ািগক স�াৱনা সমী�ােয়া েযাথ খ�ত উ�িতৰ ল�ণ দশর্াইেছ। 

বিহঃেদশীয় ে��ত উ�ত আৰ ুউদীয়মান বজাৰ অথর্বয্ৱ�ােবাৰত অনুকূল িবকাশ ল�েণ ভাৰতীয় ৰ�ািনৰ 

বােব চািহদা বঢ়াব পােৰ। ঘৰুৱা আৰু েগালকীয় অথর্ৈনিতক িবকাশ স�ক�য় আশা�দতা, ইকনিমক চাইকল 

িৰছাচর্  ইনি�িটউট (ই িচ আৰ আই) িনউয়কর্ ৰ অ�ণী সূচকাংকেবাৰেতা �িতফিলত ৈহেছ।  

৩৬. মু�া�ীিত ে��ত, িচ িপ আই �ীিত মৃদ ু ৈহ থােক, ঘাইৈক িন� খাদয্ মলূয্ েহতুেক, স�ৱতঃ 

িবমু�াকৰণৰ পিৰণাম�ৰূেপ আতংক িব�ীৰ বােব শাক-পাচিলৰ মূলয্ �াস পায়। অৱেশয্, সাহ �ীিত (খাদয্ 

আৰু ই�ন বােদ) উ�তৰ ৈহ থােক, যিদওবা ই েফ�ৱাৰীত ৪.৮ শতাংশৈল সামানয্ সংযত হয়। এেক 

সময়েত, পুনৰমু�ীকৰণ, বিধর্ত �ামীণ মজৰুী, িনগর্ম বয্ৱধান সংেকাচন, স�ম িচ িপ িচৰ পৰামশর্ মেত বিধর্ত 

ঘৰ ভাড়া বানচ, িজ এছ িট বলবত্কৰণ, ‘এল-িনন‘ অৱ�াৰ স�াৱনা, উ�তৰ েগালকীয় পণয্ মূলয্, খাৰুৱা 
েতল মলূয্ৰ অিন�য়তা আৰু িবিনময় হাৰ উ�ায়ুতােক ধিৰ উধর্মুখী িবপদশংকােবাৰ আেছ। িৰজাভর্  েবংেক 

মাচর্ , ২০১৭ত চেলাৱা গৃহ�ালী �ীিত �তয্াশা জৰীেপও িতিনমহীয়া আৰু এবছৰীয়া পূবর্ �ীিত �তয্াশাত বৃি� 

সূচাইেছ। অিধক�, ভাৰতীয় মু�া�ীিতৰ এক বাটকটীয়া�ৰূেপ ই-িচ-আৰ-আইৰ ভাৰতীয় ভিৱষয্ �ীিত 

পিৰমাপেক �ীিত চাপত িকছু দঢ়ৃীকৰণ সূচাইেছ। 

ড০ ৰবী� এইছ েধালািকয়াৰ ব�বয্ 

৩৭. আমাৰ পূবর্ৰ ি�িত �িতপাদন কিৰ ভাৰতীয় অথর্নীিতত িবমু�াকৰণৰ �ভাৱ এিতয়াৈলেক �ণ�ায়ী আৰু 

িন� পিৰসৰৰ বুিল �িতপ� ৈহেছ। ঘৰুৱা �ূল অথর্ৈনিতক �দশর্নত সামানয্ উ�িতৰ ইংিগত েপাৱা ৈগেছ। 

িবকাশৰ েগালকীয় স�াৱনাৰ লগেত েবহা-েবপাৰ আৰু মূলয্ৰ স�াৱনাও উ�ত ৈহেছ। ভাৰতীয় ৰ�ািন আৰ ু

অথর্বয্ৱ�াত ই ধনাত্মক �ভাৱ েপেলাৱাৰ স�াৱনা আেছ। ��তকৰণ �য় বয্ৱ�াপকৰ সূচয্াংক (িপ এম 

আই) আৰু িৰজাভর্  েবংকৰ জৰীপেবােৰও ঘৰুৱা বিহঃেদশীয় উভয় চািহদাত ভাল �বৃিত্তৰ �িত আঙুিলয়াইেছ। 



অৱেশয্ উেদয্াগসমূহত সামথর্য্ বয্ৱহাৰ ধাৰাবািহকভােৱ কম ৈহ থকােটােৱ িনগর্ম বয্ৱধান নবঢ়ােলও বিতর্  

থকাৰ আভাস িদেয়। ইয়াৰ িবপৰীেত মুখয্ �ীিত ঘাইৈক শাক-পাচিল আৰু দাইলৰ িনিমেত্ত ৪ শতাংশৰ যেথ� 

তলত আেছ। সাহ �ীিত (খাদয্ আৰু ই�ন বােদ) আঠােলতীয়া ৈহ আেছ যিদও েফ�ৱাৰীত ৪.৮ শতাংশৈল 

সামানয্ নােম। জানুৱাৰী, ২০১৭ৰ পৰা অথর্বয্ৱ�াত ৰািহ চলিনিধ ৮ ি�িলয়ন টকাৰ পৰা �মাগত �াস পাই 

মাচর্ , ২০১৭ত ৪.৮ ি�িলয়ন টকা হয়ৈগ। 

৩৮. েমাৰ গণনা মেত সাহ �ীিত বছৰেটাত ৈগ অৱগমন �ৱণতা �দশর্নৰ স�াৱনা ৈহেছ। ইয়াৰ উপিৰ, 

অনা-সাহৰ পৰা সাহ �ীিতৈল স�াৰণ চালন শি� এেনেহন েয খাদয্/ই�ন মূলয্ৰ উ�ািয়তা আগতৈক সহেজ 

সাহত �েবশ কিৰব। েমাৰ মেত েতলৰ মূলয্ এেকৰােহ উ� ৈহ থকাৰ আশা নাই। স�ম দৰমহা আেয়াগৰ 

পৰামশর্ মেত েক� আৰু ৰাজয্সমূেহ এেক সময়েত ঘৰ ভাড়া বানচ বেঢ়াৱাৰ স�াৱনা কম আৰু ২০১৭-১৮ত 

ইয়াৰ �ভােৱা, ১ৰ পৰা ১.৫ আধাৰ অংকৰ সমান েবিছ নহ‘ব। জলুাই-আগ�ৈল ‘এল-িনন‘ৰ বিধর্ত স�াৱনাই 

খাদয্ উত্পাদনত িবৰূপ �ভাৱ েপলাব পােৰ, িক� সে�াষজনক বাফাৰ মজতু ি�িত েহতুেক খাদয্ মূলয্ত 
গৰুতৰ �ভাৱ েপলাব নালােগ। িজ এছ িট ৰূপায়েণ ইয়াৰ বহখলপীয়া কৰ �ণালীৰ কাৰেণ মুখয্ �ীিতত 

বুজন বৃি� নঘটাব পােৰ।  

৩৯. এই সকেলােবাৰৰ কাৰেণ, �ীিত পূবর্ানুমান েমাৰ গণনা মেত ২০১৭-১৮ৰ �থমাধর্ৰ বােব �ায় ৪ 

শতাংশ গড়ত আৰু বষর্েটাৰ ি�তীয়াধর্ত ৪.৫ শতাংশৰ আেশপােশ ৰ‘ব। �ণালীত ৰািহ চলিনিধ এিতয়াও 

ওপিঙ থকাত, বতর্ মান অৱ�াত নীিত হাৰৰ পিৰৱতর্ ন ঘেটাৱা সমীিচন নহ‘ব। ি�িত অিচেৰই �াভািৱক 

পযর্ায়ৈল ওভতাৰ আশা আেছ।  

ড০ মাইেকল েদব�ত পা�ৰ ব�বয্ 

৪০. কিমটীৰ িবগত ৈবঠকৰ সময়ত কৰা পূবর্ানুমানেবাৰক সতয্ �িতপ� কিৰ মু�া�ীিত ওপৰমুৱা ৈহেছ। 

েমাৰ েবাধ ৈহেছ েয িবমু�াকৰেণ আেৰাপ কৰা U আকৃিতৰ চাপৰ পৰা ই বািহৰৈল আিহেছ আৰু এিতয়া ওখ 

ঢালত ি�িত ৈলেছ। একািধক কাৰেণ পূবর্বয্ৱ�ামূলক উে�গৰ যুি� দশর্াইেছ। 

৪১. �থম, িযেহতু ই স�াৰ কৰা িব�ীিত িযেটা আগ�ত আৰ� ৈহিছল – িবমু�াকৰণৰ যেথ� আগেত, 

িযেটােৱ অনুধর্ ৪ শতাংশেহ অনুঘটন কিৰিছল – খাদয্ইেহ েফ�ৱাৰীত মুখয্ �ীিত বঢ়াইিছল। আৰু এইেটা 

সাধাৰণেত সে�হ কৰােটা নহয় – শাক-পাচিল। অপশি� – দাইল বােদ, �‘িটনসমৃ� সাম�ীিবলাকেহ; েচনী 

দানাদাৰ শষয্। এইেবাৰ সাম�ীত �ীিতেয় িবকট মূৰ দািঙেল, অিভ�তাৰ পৰা েদখা যায় এইেবাৰ বিতর্  
থকােৰ স�াৱনা। 

৪২. ি�তীয়, খাদয্ আৰু ই�ন বােদ �ীিত আঁতিৰ নাযায়। েফ�ৱাৰী েলখতেহ ইয়াক সামানয্ িন�মুখী েহাৱা 

েদখা যায়, িক� ই বহন�ম হয়েন? মই ভােবা নহয়। ই সাধৰণীকৰণৰ পিৰৱেতর্  সাম�ী-িনিদর্�েহ। পদািধকাৰী 

পূবর্ানুমানেবােৰ িদয়া সংেকট অথর্বহ হ‘েল, খাদয্ আৰু ই�ন বােদ �ীিত ২০১৭-১৮ত মুখয্ �ীিততৈক আগত 

থকাৰেহ স�াৱনা। 

৪৩. তৃতীয়, অিত সঘন সূচকেবােৰ হয়েতা আভাস িদেয় েয িবমু�াকৰেণ স�াৱনাপূণর্েবাৰতৈক �কৃত িনগর্মেহ 

�িত�� কিৰেছ। পুনৰমু�ীকৰণৰ লেগ লেগ, েসেয় িনগর্ম বয্ৱধান আশা কৰাতৈক আগেত হয়েতা সমীপ� হ‘ব 



–েকইবাটাও উেদয্াগত ম�ৰতা েহতুেক এক অনুধর্- সেবর্া� পযর্ায়ত – আৰু চািহদা চােপ সমাগত মাহেবাৰত 

অিচেৰই �ীিত গিতত সংঘাত কিৰব পােৰ। 

৪৫. এই ঘটনা �বাহৰ পৰা মই বুজা মেত ভৰেবেগ �ীিত পিৰঘটনাৰ অভয্�ৰত স�ৰণ পাইেছ, িযেটা েনিক 

এই সি��ণত কৃপালুেযন ৈহেছ। ২০১৭-১৮ৰ ি�তীয়াধর্ত, অনুকূল আধাৰ �ভাৱ ধূসৰ আৰু অ�িনর্িহত 

�ীিতত আঠােলতীয়াৰ লগেত খাদয্ �ীিত বািঢ়েল, ই পুৰা মা�াৰ ধুমুহা হ‘বৈগ পােৰ। 

৪৬. মু�া�ীিতৰ উপাদান স�েকর্  এইিখিনেক ক‘েলা। এিতয়া মই মূলয্ৰ �স�ৈল আেহা। 

৪৭. অিত গৰু�পূণর্ ভগন আিহব স�ম দৰমহা আেয়াগৰ ঘৰ ভাড়া বানচৰ পৰা। িচ িপ িআত �থম শাৰীৰ 

পিৰসাংিখয্ক �ভােৱ মুখয্ �ীিতক উ�তৰ সহনীয় েব�ৈল বা তাৰ আগৈলেক িনব পােৰ। ি�তীয় শাৰীৰ 

�ভােৱ �তয্াশােবাৰ আৰু ‘িডউেচনেবৰী �ভাৱ‘ েনওিচ কাম কিৰব, িযেহতু ই ৰাজয্সমূহ, িপ এছ ইউেবাৰ, 

িব�িবদয্ালয় আৰু তাৰ আগৈলেক যায়, এই �ভাৱেবাৰ �তম শাৰীৰ �ভাৱৰ শীষর্ত ঘিটব আৰু ৬ শতাংশ 

উধর্ �ীিত িকছু সময়ৈলেক বিতর্ ব। 

৪৮. ি�তীয়েটা হ‘ল িজ এছ িটৰ একক� �ভাৱ – স�ম িচ িপ িচৰ েটাতৈক �ু� আৰু ���ায়ী, ই এবছৰ 
পযর্� িতি�ব পােৰ আৰু �ীিতক েঠিলব। 

৪৯. তৃতীয়, ভােলেকইটা �শািসত মূলয্ শি�ক ওপৰমুেখ সমােযাজন কৰা ৈহেছ – গাখীৰ; েগছ; েকৰািচন; 

�াভািৱকেত এম.এছ.িপ; -আৰু এইিবলােক মুখয্ �ীিতত িবচৰািখিন আদায় কিৰব। 

৫০. অৱেশষত েকাঠােত থকা হাতীেটাৈল যাব খুিজেছা, এই কথা মনত ৰািখ েয হাতীেয় যুজঁেক বা েখলেকই 
ঘাঁহেবােৰ িন�াৰ নাপায়। 

৫১. ঘৰৰ কাষৰেটা হ‘ল দি�ণ পি�ম েমৗচুমী বায়ু। ‘এল-িনন‘ৰ স�াৱনা বািঢ়েছ আৰু নািত-�াভািৱক 

বািৰষাৰ বােব ২০০৯ত েহাৱাৰ দেৰ খাদয্ �ীিত তাত আৱ� হ‘বৈল হ‘েল, ি�তীয় শাৰীৰ �ভাৱেবাৰ উ�ৱ 
হ‘ব। 

৫২. ি�তীয়েটা হ‘ল আমদািনকৃত মু�া�ীিত, িবত্তীয় বজাৰৰ অি�ৰতা আৰু �মব�র্ মান সুৰ�াবাদী �ৱণতা। 

৫৩. তৃতীয়েটা হ‘ল েগালকীয় মু�া�ীিত – সকেলা উ�ত অথর্বয্ৱ�াত পাড়া উ�র্ মুখী ৈহেছ আৰু ভাৰত তাৰ 

পৰা সািৰ থািকব েনাৱােৰ। েসইেবাৰ অথর্বয্ৱ�াত েমৗি�ক নীিতৰ �াভািৱকৰণ ৈহেছ, আৰু েকৱল নীিত 

হাৰ/��কালীন হাৰ বেঢ়াৱােত �া� নাই। �কাশয্ �সািৰত উ�ৃত্ত প� �াভািৱকৰেণ দীঘর্ময্াদী হােৰা আিটল 

কিৰবৈগ পােৰ। 

৫৪.মুঠেত, মই ভােৱা েয নীিত হাৰত পূবর্বয্ৱ�ামূলক ২৫ আধাৰ অংক বৃি�েয় এিতয়া আমাক ৪ শতাংশৰ 

ল�য্ক ভালৈক েদখুৱাইেছ। িযেটাৰ �িত কিমটী �কােশয্ লংক�ব�। পাছত িপিঠভাৰী নীিত কাযর্বয্ৱ�া 

�গহণৰ আৱশয্কতা ই এৰাই চলাব, েযিতয়া মু�া�ীিত অ�হনীয়াৈক উ� আৰু আৱ� হ‘ব। ভাৰসাময্ ৰািখ, 
অৱেশয্ মই এই ি�মািসক ৈবঠকত নীিত হাৰ অপিৰৱিতর্ ত ৰখাৰ হেক মত িদেলা আৰু অিধকতৰ েকইটামান 

অ�গর্ামী েডটাৰ েলখ েলাৱাৈলেক অেপ�া কিৰবৈল যােত অৱিশ� অ�ায়ী কাৰকেবাৰ পাৰ ৈহ যায় আৰু 

উদীয়মান ঘৰুৱা তথা েগালকীয় �ূল অথর্ৈনিতক অৱ�াৰ অিধক �� মূলয্ায়ন হ‘ব পােৰ। 



ড০ িবৰাল িভ আচাযর্ৰ ব�বয্ 

৫৫. মুখয্ মু�া�ীিত, খাদয্ �ীিতত িবেশষৈক শাক-পাচিলত, �তয্ািশত সামানয্ �তয্াৱতর্ ন েহতুেক (আৰু েযাৱা 

মাহত বা�ৱািয়ত) সা�িতক িন�াৱ�াৰ পৰা �িতি�� হ‘বৈল উপ�ম কিৰেছ। েগালকীয় �ীিত �ৱণতাও 

ওপৰমুৱা ৈহ আেছ। েকিতয়া মােন মুখয্ �ীিতেয় ল�য্ি�ত ৪ শতাংশ �ীিত হাৰ অিত�ম কিৰব আৰু 

উধর্মুখী ৈহ থািকব, খাদয্ আৰু ই�ন বােদ �ীিতেয় ল�য্ হাৰৰ ওপৰত েগাঁজ মািৰ বিহবৈল েলাৱাত, েসই 

ৈল িকছু অিন�য়তা আেছ। আিম ��াৱেটাত ভােলেকইটা ওপৰমুৱা িবপদশংকা েদখুৱাইেছা, তােৰ ভূ-
ৰাজৈনিতক িবপদশংকােবাৰ আৰু ৰাজয্সমূেহ েক�ৰ ৰাজেকাষীয় অনুশাসন নসয্াত্ কৰািখিনক ৈল েমাৰ িচ�া 

ৈহেছ। পণয্ মূলয্ িবেশষৈক খাৰুৱা েতলৰ, উ�ািয়ত ৈহ আেছ আৰু েসইদেৰ আেছ িবিনময় হােৰা। গিতেক 

মু�া�ীিত স�াৱনাৰ চািৰওিপেন িবপদশংকােবাৰ সুষম ৈহ আেছ। 

৫৬. িবকাশ ে��ত, পুনৰমু�ীকৰণ পূণর্গিতত চিলেছ আৰু অ�ায়ী ম�ৰতাৰ পাছত অথর্বয্ৱ�াৰ ভােলমান 

খ�ই সকাহ পাইেছ। এই আেৰাগয্ অলপ অসমান েযেনা েদখাইেছ। েবচৰকাৰী িবিনেয়াগ, চাপ�া� েকইবাটাও 

খ�ৰ অিতমা�াৰ ঋণ ��তা েহতু, এক িবেশষ দবুর্ল �লী ৈহ আেছ। উপাজর্ ন, বয্য় আৰু িনেয়াগৰ গৃহ�ালী 

স�াৱনা দবুর্ল েদখাইেছ, িক� িবগত মাহেকইটামােন আঁজিুৰ থািকবৈগ পােৰ আৰু েসেয় তাক খুচিৰ উিলয়াব 

লািগব। অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপৰ অনয্ানয্ সংেকটেবােৰ অহা বছৰেটাৰ বােব িবকাশৰ গলপীয়া েবাল সািনেছ, 
যাৰ ৈসেত বিহঃৰা�ীয় খ�েটা ি�িত�াপক ৈহ থকােটাও আেছ। 

৫৭. এেন এক দশৃয্পটত সংেকাচনমখুী িনগর্ম বয্ৱধানৰ �িত, �ীিত ল�য্ধাৰী েক�ীয় েবংক এটাই �িতি�য়া 

েদখুওৱােটা সমীিচন হ’ব? িবপদশংকাৰ সষুম চিৰ� আৰ ু উপযুর্পৰ অিন�য়তাত, মই িনৰেপ� ি�িত অবয্াহত 

ৰখাৰ সপে� হািল চাবৈল ৈলেছা। মন কিৰবলগীয়া েকইবাটাও িবষয় আেছ, ঘাইৈক (I) েবংকৰ চাপ�া� স�দ আৰ ু

দবুর্ল েবংক উ�ৃত্তপ�ৰ শধৰণী;  (II) িবম�ুাকৰণৰ পাছেতা ওলিম থকা ৰািহ চলিনিধিখিন অিধক দীঘর্�ায়ী �কােৰ 

েশাষণ কৰা িযিখিনেয় নীিত হাৰৰ পৰা ��ময্াদী অথর্ বজাৰক িনলগাই ৰািখেছ; আৰ ু (III) েকা�ানী খ�ৰ ব�ত 

চলিনিধ বিৃ� কিৰ আৰ ু সহজসাধয্তা বিৃ�ৰ লগেত িবত্তীয় িনৰাপত্তামলূক িবক�ৰ পিৰসৰ বিৃ�ৰ জিৰয়েত আমাৰ 

মলূধনী বজাৰৰ আচল স�াৱনাক উে�ািচত কৰা।  

ড০ উৰিজত আৰ েপেটলৰ ব�বয্ 

৫৮. জানৱুাৰী,২৯১৭ত ঐিতহািসক িন��ৰ �শর্ কৰাৰ পাছত আশা কৰা মেত িচ িপ আই �ীিত 

েফ�ৱাৰী,২০১৭ত পা�র্� হ’বৈল লয়। অৱেশয্, সকেলা স�াৱনােৰ, ম�ুা�ীিতেয় ২০১৬-১৭ৰ চতুথর্ ি�মািসকৰ বােব 

েলাৱা ল�য্ ৫ শতাংশৰ যেথ� তলত অৱ�ান কিৰব। নেৱ�ৰ, ২০১৬ৰ পৰা জানৱুাৰী,২০১৭ সময়েছাৱাত 

অৱনিমত েহাৱা শাক-পাচিলৰ মলূয্ সুি�ৰ েহাৱা েযন লািগেছ, িক� ঋতুগত উধর্মখুীতা েহতু সমাগত মাহেকইটাত 

বািঢ় যাব পােৰ। খাদয্ আৰ ুই�ন বােদ িচ িপ আই �ীিত, িবেশষৈক েসৱােবাৰত আঠােলতীয়া ৈহ আেছ। লগেত, 

িচ িপ আইত উ�ািয়তা থকাত, ইয়াৰ উত্তৰণৰ েলখ েলাৱােটা সহজসাধয্ নহয়। ম�ুা�ীিতৰ দিৃ�পেট েকইবাটাও 

িবপদশংকাৰ মখুামখুী ৈহেছ। িনেৱশ বয্য় বািঢ় আেছ যাৰ ফলত চািহদা বিৃ�ৰ লেগ লেগ িনগর্ম মলূয্ বঢ়াই িনব 

পােৰ। অিধক�, স�ম দৰমহা আেয়াগৰ পৰামশর্ মেত ঘৰ ভাড়া বানচ বিৃ� আৰ ু িজ এছ িট ৰপূায়ণ হ’ল 

িবপদশংকা, িযেয় েনিক ২০১৭-১৮ত �ীিত ম�খন ওলট-পালট কিৰব পােৰ। খাৰৱুা েতল মলূয্ ক�পথৰ 

অিন�য়তা সা�িতক চালচলনৈল চাই উভয়মখুী ৈহেছ। উি�ত ভূ-ৰাজৈনিতক িবপদশংকােবাৰ, েগালকীয় বজাৰত 
িবত্তীয় উ�ািয়তা স�াৰক ৈহেয় আেছ।  



৫৯. িচ এছ অ’ই �কাশ কৰা েশহতীয়া তথয্েবােৰ সূচাইেছ েয অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপত িবম�ুাকৰণৰ �ভাৱ আিছল 

সামানয্। ২০১৭-১৮ত অথর্ৈনিতক কাযর্কলাপ তত্পৰ েহাৱাৰ আশা আেছ, যিদওবা বতর্ মান অৱ�াত বািৰষাক ৈল 
�াভািৱক অিন�য়তা বতর্ মান। একািধক অ�ণী সূচেক অথর্ৈনিতক স�াৱনাত িকছু উ�িতৰ আ�াস িদেছ। িৰজাভর্  

েবংকৰ ঔেদয্ািগক স�াৱনা জৰীেপ ��তকৰণ খ�ৰ বােব অনকুূল স�াৱনাৰ ছিব দশর্াইেছ। অৱেশয্ িবিনেয়াগ 

কাযর্কলাপ দবুর্ল ৈহেয় আেছ, অথচ িযেটা েনিক উেদয্াগত সামথর্ বয্ৱহাৰৰ বােব অৱকাশ থকা ে��ত সে�হাতীত 

(িৰজাভর্  েবংকৰ জৰীপসমহূ)  

৬০. িবম�ুাকৰণ স�ািৰত চলিনিধেয় ি�� েমৗি�ক সংবাহন ঘটায়। ঋণ হাৰ কতর্ নৰ কাৰেণ েবংকেবাৰৰ এিতয়াও 

অৱকাশ আেছ। ফল�সূ সংবাহনৰ বােব, গৰ�ুপূণর্ কথােটা হ’ল �ু� স�য়েবাৰৰ সদুৰ হাৰেবাৰ, িবত্তীয় �ণালীত 
থকা অনয্ানয্ তুলনামলূক িলখটেবাৰৰ লগত অসাম�সয্পূণর্ যােত নহয়। 

৬১. পৰৱত্ত� মাহেকইটাত স�াৱয্ আধাৰ �ভাৱ িনিবর্েশেষ ম�ুা�ীিতৰ স�াৱয্ পিৰি�িতেয় মখুয্ �ীিতক দীঘর্�ায়ী 

িভিত্তত আৰ ুসুসংগত প�িতেৰ ৪.০ শতাংশৰ সমীপ� কেৰাৱাৰ ল�য্েৰ অনকুূেল মধয্ময্াদী �ীিত ক�পথৰ উত্তৰণ 

ঘেটাৱােটা িনি�ত কৰাৰ উে�েশয্ িনকপকপীয়া সতকর্ তা বা�া কিৰেছ। েসেয়, নীিতগত েৰপ’ হাৰ আৰ ু ি�িত –
উভয়েত ি�তাৱ�া বাহাল ৰখাৰ সপে� মই মত িদেলাঁ। 

 
অিজত �সাদ 
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