
তািরখ : 07/12/2016 

ভারতীয় িরজাভর্  বয্াংেকর   মু�া নীিত সিমিত (এম িপ িস)-এর  প�ম ি�-মািসক মু�া নীিত িববরণী, 2016-17  

িবদয্মান এবং উ�ত সািবর্ক অথর্ ৈনিতক পিরি�িতর মূলয্ায়েনর িভিৎতেত আজেকর ৈবঠেক মু�া নীিত সিমিত (এম িপ িস)  িস�া� িনে� েয 

: 

• নগদ –সদৃশতা  িবনয্াস  সুিবধার (এল এ এফ) অধীেন নীিত েরেপা হার 6.25 শতাংেশ অপিরবিতর্ ত  রাখা হেব

ফল�র‍প, নগদ –সদৃশতা  িবনয্াস  সুিবধার (এল এ এফ) অধীেন িরভাসর্ েরেপা হার 5.75 শতাংেশ  অপিরবিতর্ ত থাকেব ও  �াি�ক 

�ায়ী সুিবধা (এম এস এফ)-এর হার  এবং বয্াংক হার  6.75 শতাংেশ  অপিরবিতর্ ত থাকেব। 

এম িপ িস-এর এই িস�া� বৃি�র �পে� হওয়ার সােথ সােথ  2016-17 সােলর  েশষ  ৈ�মািসক সমেয়র মেধয্ উপেভা�া মূলয্ সূচেকর (িস 
িপ আই) মু�া�ীিতর হার 5 শতাংশ  এবং মধয্-েময়ােদ +/ - 2 শতাংশ সীমার মেধয্ 4 শতাংেশ  েপৗঁছােনা মু�া নীিতর একিট সম�য় 
সাধেনর মেনাভােবর সে� স�িত পূণর্ । এই িস�া� েনওয়ার  �পে�র যুি� গ‍িলর িববরণ নীেচ েদওয়া হল: 

মূলয্ায়ন 

2. আ�জর্ ািতক অথর্ ৈনিতক বৃি�র হার 2016 সােলর �থম অেধর্ ধীর হওয়ার পর ি�তীয় অেধর্ মধয্মােনর গিত অজর্ ন কেরেছ । যু�রা� 

(আেমিরকা) েথেক �িতে�পণ �ারা পু� হেয় অ�বত� অথর্নীিত (এ ই)- গ‍িলেত কমর্কাে�র  একিট ি�ধা�� উ�িত সািধত হেয়েছ।   উ�ত 

বাজার অথর্নীিতেত (ই এম ই) বৃি�র হার মধয্মা�ায়  েপৗঁেছেছ িক� চীেনর ে�ে� নীিত পুি� এবং অিধক সংখয্ার  েভাগয্ �েবয্র র�ানীর 

জনয্ কেঠারতা �ােসর ফেল বৃি�র হার উ� গিত লাভ কেরেছ।  িব� বািণজয্ যা জুলাই-আগ� সমেয় তলািনটা এেস েঠেকিছল তা এই 

গ�র েথেক েবিরেয় আসেত শ‍রু কেরেছ এবং ি�িত অজর্ েনর ইি�ত িদে� ।  িকছু অ�বত� অথর্নীিতগ‍িলেত মু�া�ীিত উ�র্  গিত লাভ 

কেরেছ, যিদও তা অভী� লে�য্র েবশ নীেচ আেছ এবং অেনক উ�ত  বাজার অথর্নীিত (ই এম ই)  সহজতা লাভ কেরেছ। আেমিরকা, 

জাপান এবং চীেনর উৎপাদন বৃি� সং�া� আিথর্ক নীিতর �তয্াশা এবং আিথর্ক ম�ার সমেয় উ�ত বাজার অথর্নীিত (ই এম ই)গ‍িলেত 

িন�মুখী চােপর �াস একই সুের বাঁধা পেড়েছ ইউেরা আিথর্ক অ�ল এবং ি�েটেনর, তখেনা িবদয্মান, রাজৈনিতক ঝঁুিকর সে� যা েথেক 

উ�ত হে� িব�-রাজৈনিতক ে�ে�র ঝঁুিক এবং অথর্ৈনিতক  বাজােরর অি�িতশীলতার িচ�।    

3. আ�জর্ ািতক অথর্নীিতর বাজােরর উপর গভীর �ভাব েফেলিছল আেমিরকার রা�পিত িনবর্াচেনর ফলাফল এবং েসইসব আগত তথয্ যা 

েফডােরল িরজােভর্ র একিট কেঠার আিথর্ক নীিতর স�াবনার িনেদর্ শ িদি�ল। যখন অি�িতশীলতার ধা�া আেমিরকান ল�ীপে� একিট ঝঁুিক-

িবহীন ওঠা-পড়া সৃি� করিছল  তখন একিট ঝঁুিক-যু� িদেশহারা মেনাভাব ই এম ই গ‍িল েথেক পঁুিজ েটেন বার কের আনিছল যা তােদর 

মু�াবাজার এবং ল�ীপে�র বাজারেক এইসমেয় িন�মুখী কের তুেলিছল এমনিক আেমিরকান উৎপাদেনর সে� তাল েরেখ ব�- জাত 

উৎপাদনও কিঠন হেয় উঠিছল। িনবর্াচেনর ফলাফেলর পর অে�াবর মােসর েশষিদেক আেমিরকান ডলােরর এই ওঠা-পড়া বৃি� �া� হয় 

এবং সারা িবে�র িবিভ� মু�ায় বড় মােপর মূলয্�ােসর সূ�পাত কের।  আেমিরকান িনবর্াচেনর পর  চািহদা ে�ে� উ�িতর পিরে�ি�েত  

নেভ�র মােসর মাঝামািঝ সময় েথেক েভাগয্ পেণয্র দাম  সািবর্কভােব বৃি� পায়, বয্িত�ম েসানার মূলয্ যা আেমিরকান ডলােরর বি�র্ ত 

গ‍রুে�র কােছ  তার িনি�ত আ�েয়র (মূলয্িভিৎতক) উ�লতা হািরেয়িছল ।  

4.অ�েদর্ শীয় ে�ে�, 2016-17 সােলর ি�তীয় ৈ�মািসেক  (Q 2)-এ  �কৃত সািবর্ক মূেলয্ েযাগদান   (GVA) বৃি�  পিরক�না মা�ার েথেক 



নীেচ েনেম এেসিছল  িশ�ে�ে� ম�ার হার আশ�ার েথেকও গভীর হওয়ার কারেণ । চািহদা �ােসর সােথ সােথ  উৎপাদন িন�মুখী হয় 

আনু�িমকভােব ও বািষর্ক িহসােব  এবং েযাগােনর  বি�র্ ত খরচ  িনগিমত সং�াগ‍িলর লাভ(মুনাফা)েক নািমেয় আেন। সািবর্ক �ায়ী মূলধন 

গঠন স�িচত হয় পর পর িতনিট ৈ�মািসেক । যিদও পণয্ �েয় সািবর্ক  সরকাির বয্য়  আনু�িমকভােব িন�মুখী হয়, িক�  সবর্েমাট চািহদার 

মুখয্ িনধর্ারক বয্ি�গত পণয্ �য় উৎসািহত হয়। সবর্েমাট চািহদা ে�ে� মূল র�ানীর অংশ ইিতবাচক থােক, িক� তা স�ব হেয়েছ র�ানীর 

তুলনায় আমদািনর হার অিধক মা�ায় েনেম যাওয়ার ফেল। 

5. তৃতীয় ৈ�মািসেকর িদেক  তািকেয়, সিমিত মেন করেছ েয  িবেশষভােব উে�িখত বয্াংকেনােটর (SBNs) �তয্াহােরর  �ভাব 

স�ূণর্র‍েপ না �কািশত হওয়ার ফেল এই  মূলয্ায়ন অ��।  �ধান শসয্গ‍িলর রিবচােষর  একরিভিৎতক অ�ল  গত এক বছেরর তুলনায় 

সমান তােল েবেড় যাওয়া ি�তীয় ৈ�মািসেক কৃিষ উৎপাদেন উে�খেযাগয্ উ�িতর িনেদর্ শ িদে� । িবপরীতপে� িশ� উৎপাদন দুবর্ল রেয়েছ।  

�ধান িশ�গ‍িলর মেধয্, িশ� উৎপাদন সূচক (IIP)-এ কয়লা িশে�র উৎপাদন চািহদা �ােসর কারেণ কেম এেসিছল, েযখােন অেশািধত েতল 

এবং �াকৃিতক গয্ােসর উৎপাদন পিরকাঠােমা জিনত বাধার কারেণ �াস েপেয়িছল।িসেম�, কৃিষসার, এবং িবদুয্ত্   উৎপাদন ধীরতর ভাব 

বজায় রােখ যা মূলত: অথর্ৈনিতক  কমর্কাে�র ম�রতা  �িতফিলত কের। িবপরীতপে�,ই�াত িশে� উৎপাদন, ভারসাময্ র�াকারী শ‍� 

বয্ব�া �বৎতর্ েনর পের িনভর্ রেযাগয্ বৃি� পিরলি�ত হেয়েছ ।  র�ানী এবং স�মতা বৃি�-জিনত উেদয্ােগর ফেল পিরেশাধন ে�ে� 

উৎপাদেনর  গিত বৃি� পাে� । িবেশষভােব উে�িখত বয্াংকেনােটর (SBNs) �তয্াহার  নেভ�র- িডেস�র সময়কােল, মজুরী �দান এবং 

কাঁচা-মাল েকনায়  েদরী হওয়ার কারেণ িকছু িকছু  িশ� সং�া� কাজকেমর্ �ত �ণ�ায়ী বাধার সৃি� করেত পাের, যিদও স�ূণর্  মূলয্ায়ন 

এখনও করা যায়  িন ।পিরেষবা ে�ে�, আভাস িছল িম�  িনমর্াণ, বািণজয্, পিরবহন, েহােটল এবং েযাগােযাগ বয্ব�া যা  সামিয়কভােব SBN 

�ারা �ভািবত হেয়িছল, েযখােন জন �শাসন, সুর�া এবং অনয্ পিরেষবা ে��  স�ম েবতন কিমশন (CPC)-এর িস�া� এবং এক পদ এক 

েপনশন (OROP) –এর �ভাব �ারা  ভাসমান অব�া বজায় েরেখিছল।�� মূলয্-বয্েয় আমানত  ে��   িবপুলভােব উৎসািহত হওয়ার জনয্ 

আিথর্ক পিরেষবার �ারা  �কৃত সািবর্ক মূেলয্ েযাগদান (GVA)    সামিয়কভােব  বৃি� পাবার স�াবনা আেছ।   

6.  শাক-স�ীর মূলয্�াস পূবর্াভাস অেপ�া িন�গামী হওয়ায় শীষর্�ানীয় উপেভা�া মূলয্ সূচক (CPI) �ারা পিরমাপ করা 

খুচরা মূলয্ বৃ ি� অে�াবর পযর্� পর পর িতন মােস  সহজ  ও �াভািবক হেয়  আেস।  িক� এই আপত সহজ মূলয্ায়ণেক 

উেপ�া কের একিট  িবপরীত �ি�য়া এবং মােস মােস সািবর্ক মূলয্বৃ ি� ঘটেত থােক।তথািপ িচিন,  ে�ািটন-সমৃ� �বয্া িদ 

তৎসহ খাদয্ শসয্,  ডাল এবং �ি�য়াকৃত খাদয্ �েবয্র েবেড় যাওয়া দাম সা িবর্ক খাদয্ সাম�ীর মূলয্ বৃ ি�েক উ� মা�ায় িনেয় 

যায় যা মূলয্ বৃ ি�র ে�ে� সুিবধাজনক বু িনয়া িদ �ভােবর ি�িতেক আংিশকভােব িনি�য় কের েদয়। �ালািন ে�ে�,  LPG-এর 

দাম কেম যাওয়ার এবং এক মাস আেগ িবদুয্ৎএর দাম পেড় যাওয়ার ফেল  মূলয্বৃ ি� �শিমত হেয় আেস।মূলয্ বৃ ি�েত খাদয্ 

�বয্ এবং �ালািন �বয্া িদ বয্তীত অনয্ানয্ ে�ে� ি�র ি�তব�া পিরলি�ত হয়।যিদও গৃহ িনমর্াণ,  বয্ি�গত পিরচচর্ া  ে�ে� 

মূলয্ বৃ ি� ঈষদ িন�মূখী হয়,  িশ�া , ওষুধ ও �া�য্ পিরেসবা এবং পিরবহন ও েযাগােযাগ ে�ে� মূলয্ বৃ ি� এই ে��গ‍িলেত 

সামি�ক মূলয্ বৃ ি�র অব�ােত আটেক রােখ।   

7. এখনও পযর্� তৃতীয় ৈ�মািসেক নগদ সদৃশতার অব�ান পিরবিতর্ ত হেয়েছ ।অে�াবর এবং নেভ�র মােসর �থম িদেকর অিতির� নগেদর 

অব�ান স�ূণর্র‍েপ পিরবিতর্ ত হেয় যায় নেভ�র 9 তািরখ েথেক SBN �তয্াহােরর �ভােব।বাজাের জাির থাকা টাকার পিরমাণ (মূেলয্) 

িডেস�র 02 তািরখ পযর্�  7400 েকািট (7.4 trillion) টাকা �াস পায় ; ফেল বয্াংিকং বয্ব�ায় জমার পিরমাণ �ত বৃি� পায়, পুরেনা 

েনােটর যথােযাগয্  �িত�াপেনর  কারেণ যা সংরি�ত জমার পিরমাণ িবপুলভােব বািড়েয় েদয়।  

িরজাভর্  বয্াংক িবিবধ িব�ৃত �কে� একিদন েথেক 91 িদন পযর্� সমেয়র জনয্ পিরবতর্ নশীল হাের   িরভাসর্ েরেপা  িনলাম –এর মাধয্েম নগদ 

সদৃশতা সং�া� েলনেদন  বািড়েয় েদয় এবং 5200 েকািট (5.2 trillion) টাকার নগদ অথর্ বাজার েথেক উিঠেয় েনয়। িরজাভর্  বয্াংক 

ভারত সরকার �ারা জাির করা  েতল ল�ীপ� েক  নগদ –সদৃশতা  িবনয্াস  সুিবধার (এল এ এফ) অধীেন  ৈবধ িসয্কুিরিটজ িহসােব অনুেমাদন 
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েদয় ।নেভ�র 16 তািরখ েথেক শ‍রু হওয়া প�কােল বয্াংিকং বয্ব�া েথেক অিতির� নগদ অথর্ সিরেয় েনওয়ার জনয্ েসে��র 16, 2016 

েথেক নেভ�র 11,2016 তািরখ পযর্� সমেয় সািবর্কভােব েমাট দাবীর িভিৎতেত েফরত েযাগয্ এবং েময়াদী জমার (NDTL)  বি�র্ ত অংেশর 

উপর �েযাজয্ একিট 100 শতাংশ বধর্নেযাগয্ িস আর আর লাগ‍ করা হয়। নেভ�র 28 তািরখ েথেক  বাজার েথেক নগদ অথর্ েশাষেণর 

প�িত ব� করা হয় এবং  িরজাভর্  বয্াংক   নেভ�র 28 তািরেখ 3200 েকািট (3.2 trillion) টাকার পিরবতর্ নশীল হাের   িরভাসর্ েরেপা  

িনলাম বয্ব�া �হণ কের। �তয্ািশত ভােব এরপর টাকার বাজার ি�িতশীল হয় এবং নেভ�র 30 তািরেখ WACR পেড় িগেয়  নীিতগত 

েরেপা হােরর সমতুল হওয়ার আেগ নগদ –সদৃশতা  িবনয্াস  সুিবধা (এল এ এফ) –এর উ�তর সীমার  িদেক অব�ান করিছল। অথর্ৈনিতক 

বয্ব�ার অনয্ানয্ হারগ‍িলও অনুপািতক হাের বৃি� পায় এবং েময়াদী অিধহার ধীের ধীের পুন:সং�ািপত হেত থােক।     এই  পযর্ােয়র মাধয্েম 

গৃহীত  �ত� নগদ –সদৃশতা বয্ব�াপনা WACR-েক  িনিদর্ � (ি�রীকৃত) পিরবৎতর্  েরেপা েরেটর নগদ –সদৃশতা  িবনয্াস  সুিবধা (এল এ এফ 

) –এর িন�তর সীমার  কােছ পতন েথেক র�া কের। বাজার ি�িতশীলতা �কে� (MSS) িসকুয্িরিটেজর সীমা নেভ�র 29তািরেখ 300 

েকািট (0.3 �িলয়ন) েথেক বািড়েয় 6000 েকািটেত িনেয় িগেয় নগদ –সদৃশতা বয্ব�াপনােক  উ�ু� করা হয় ।  িডেস�র 6, 2016 

তািরেখর মেধয্  বাজার ি�িতশীলতা �ক� (MSS)-এর অধীেন িতনিট 1400 েকািট মূেলয্র  নগদ বয্ব�াপনা িবল জাির করা হয়।   

8. ৈবেদিশক ে�ে� েসে��র এবং অে�াবর মােস ভারেতর পণয্ র�ানী  বাধা�া� হেয় িফের আেস।  েপে�াল, অেয়ল এবং লুি�কয্া� এবং 

অনয্ র�ানী ে�ে� বৃি�র ফেল এই ধা�া �শিমত হয়।  ল�া 22 মাসবয্াপী পতেনর পর েসানা আমদািনর পিরমাণ েবেড় যাওয়া এবং 

েপে�াল, ওেয়ল এবং লুি�কয্া� র�ানী েথেক  উ� মূলয্ লাভ করার  পর সামি�ক আমদািন বৃি� পায় অে�াবর মােস। সাত মাস সময় পের 

েতল ও েসানা বিহভূর্ ত আমদািন সিঠক মা�া লাভ কের।  এি�ল েথেক অে�াবর এই সময় কােল পণয্ �েবয্র বািণজয্ ঘাটিত  গত বছেরর  

সমসমেয়র তুলনায় US $ 25  িবিলয়ন কেম আেস।  েসই অনুসাের, সফট ওয়ার র�ািনর পিরমাণ স�ে� অিনি�য়তা এবং সরবরাহকালীন 

িকছু  �িতেক উেপ�া কেরও কাের� অয্াকাউ� ঘাটিতর উপর েকান �ভাব পেড় না। সরাসির িবেদশী িবিনেয়ােগর েমাট পিরমাণ 

যুি�সংগতভােবই �া�য্কর থােক যার অেধর্েকর েবিশ িনেয়ািজত আেছ িনমর্াণ িশ�,েযাগােযাগ এবং আিথর্ক পিরেষবা ে�ে� ।িবপরীতপে�, 

ঋণ এবং ইকুয্য়ীিট   অনুষ�ী (সংঘব�), িবিনেয়াগ েথেক িব�বয্াপী উ�ত  বাজার অথর্নীিতগ‍িলর �ারা  অে�াবর- নেভ�র মােস 730 েকািট  

আেমিরকার ডলােরর িনগর্মন ঘেট – যা আেমিরকার রা�পিত িনবর্াচেনর ফেল �ায় িনি�ত আেমিরকার কেঠার  আিথর্কনীিত িনেদর্ িশত 

হওয়ার স�াবনায়  অথর্নীিতর আভয্�রীণ  ে�ে� �তয্াবতর্ েনর ইশারা কের। িডেস�র 02,2016 তািরেখ  িবেদশী মু�ার  ভা�ার িছল 3640  

েকািট  (364 িবিলয়ন) আেমিরকান ডলার।  

Outlook/ উেদ্দশয্ 

9.  সিমিত ল�য্ কেরেছ অেনকগ‍িল পেণয্র মূলয্ বৃি� ঘেটেছ যা �শিমত হেয়িছল অে�াবর মােসর সময়কােল বুিনয়াদী মু�া�াস সহজ 

হওয়ার ফেল। সরবরাহ ে�ে� িকছু িব� ঘটা �েতও নেভ�র মােস SBN �তয্াহােরর ফেল চািহদা ে�ে� আকি�ক    ম�গিত পচনশীল 

ব�সমূেহর মূলয্ কিমেয় আনেত পাের যা িডেস�র মােস �া�বয্ তথয্ েথেক জানা যােব। িবপরীতপে�, গম, েছালা এবং িচিনর দাম ঊ�র্ গিত 

লাভ কের চেলেছ । আবার খাদয্ ও �ালানী েতল বয্তীত অনয্ �বয্ মূলয্ সূচেকর �বয্/ পিরেষবা গ‍িলর ে�ে� সংর�ণ মূলক বয্য় – যা 

�বয্ মূলয্ সূচক গ‍ে�র 16 শতাংশ – েসগ‍িল নগদ অেথর্র েযাগােনর অভােব �ভািবত হেত পাের, এই �বয্গ‍িলর মূলয্ এই আপৎকালীন 

�ভাব েথেক মুি� েপেত পাের েযেহতু এই মূলয্গ‍িল �াভািবকভােব পূনিনর্ধর্ািরত    হয় পূবর্বত�  চে�র মূলয্ানুসাের (pre-set cycles)। 
গৃহিনমর্াণ, �ালানী ও বািত, �া�য্ পিরেষবা, যান চলাচল ও েযাগােযাগ, পান, তামাক ও েনশা�বয্ এবং িশ�া – যা যা �বয্ মূলয্ সূচক গ‍ে�র 

38 শতাংশ – এগ‍িল িবশদভােব অপিরবিতর্ ত থাকেত পাের।েমােটর উপর, মূল �ভাব িবপরীতমুখী হেত পাের এবং িডেস�র এবং ে��য়ারী 

মােস শংকাজনক হেয় উঠেত পাের।  যিদ শীতকালীন খাদয্�েবয্র সরবরাহ (ration) এই সংকেটর কারেণ �াভািবক না রাখা যায় তেব  

খাদয্�েবয্র মূ�া�ীিতর চাপ  আবার েদখা িদেত পাের।  উপর�, খাদয্�বী ও �ালানী েতল বয্তীত  উপেভা�া মূলয্ সূচক (CPI)-র 
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িন�মুখী হওয়ার ল�ণ েদখা যাে� না যা সাম�ীক মূ�া�ীিতর ে�ে� একিট  মা�া িনেদর্ শ করেত পাের। OPECঅ�ভূর্ � েদশগ‍িলর 

উৎপাদন �াস করার চূি�র ফেল আগামী মাসগ‍িলেত অপিরশ‍� েতেলর  দাম বৃি� েপেত পাের।   িব�বয্পী পিরবতর্ ন, িবেশষত  অথর্ৈনিতক 

বাজারগ‍িলেত  আেমিরকার মু�ানীিত এবং রাজ�নীিতেত আেমিরকার ভিবষয্েতর অব�ােনর �ভাব মু�া িবিনময় নীিতেত �ণ�ায়ীতা  �দান 

করেত পাের যা মূলয্বৃি�েক উৎসািহত করেত পাের। SBN �তয্াহােরর ফেল তৃতীয় ৈ�মািসেক মূ�া�ীিতর হার 10 েথেক 15 েবিসস 

পেয়� মা�ায় কেম েযেত । এইসম� িবষয়গ‍িল মাথায় েরেখ মেন করা হে� েয 2016-17 –এর চতুথর্ ৈ�মািসেক  সাম�ীক মূ�া�ীিতর 

হার  5 শতাংশ হেব যিদ ঝঁুিক অেপ�াকৃত উ�মা�ার হেত পাের িক�  এই হার অে�াবর মােসর পযর্ােলাচনা নীিতর েথেক নীেচ থাকেব। 
স�ম েক�ীয় েবতন কিমশেনর িনেদর্ েশ গৃহভাতা বৃি�র �ভাব, কাযর্কারী হওয়ার আেগ, স�ূণর্ভােব �হণ করা যায় িন এবং মূল মু�া�ীিত 

পথ  িনণর্েয় (Chart 1)  তােক মানয্তা েদওয়া যায় িন।   

10. ি�তীয় ৈ�মািসেক সমি�কৃত েমাট মূেলয্র েযাগদান (GVA)  অ�তয্ািশতভােব 50 েবিসস পেয়� মা�ায় �াস পাওয়ার ফেল এবং 

SBN �তয্াহােরর �ভাব, যা এখনও �ভাব িব�ার করেছ,  2016-17 সােল সমি�কৃত েমাট মূেলয্র েযাগদান স�িকর্ ত ভাবনা অিনি�ত 

হেয় পেড়েছ। কাছাকািছ সমেয় এই িন�মুখী হওয়ার ঝঁুিক দুিট বড় অংেশ িবচরণ করেত পাের : (a) েরেলর মাধয্েম বািণজয্, েহােটল ও 

েরে�ারাঁ এবং এমএএএল পিরবহন এবং অসংগিঠত ে�ে� খুচেরা নগদ িনভর্ র অথর্ৈনিতক েলনেদন ; (b) স�েদর িবর‍প �ভাব িমি�ত 

সািবর্ক চািহদা �াস । যিদও �থমিটর �িতি�য়া, নতুন বয্াংকেনােটর বিধর্ত ব�ন সহ  অথর্ৈনিতক েলনেদেন  ম�গিত এবং অথর্নীিতেত নগদ-

বিহভূর্ ত মূলয্�দােনর  মাধয্মগ‍িলর বিধর্ত বয্বহার, অপর পে� ি�তীয়িটর  �ভাব সীমাব� হেত পাের। 2016 সােলর অে�াবর মােস 

সমি�কৃত েমাট মূেলয্র েযাগদান (GVA)-  এর বৃি� H2 মা�ার পিরকি�ত 7.7 শতাংশ এবং সম� বছেরর সােপে� 7.6 শতাংশ। তৃতীয় 

ৈ�মািসেক বৃি�র আশংিকত �াস এবং চতুথর্  ৈ�মািসেক �েয়র �ভাব তৎসহ কৃিষ উৎপাদন বৃি�র ফেল েভাগয্ �েবয্র বিধর্ত বয্বহার এবং 

স�ম েবতন কিমশেনর ��াবনা কাযর্কর করা ইতয্ািদ িবেবচনার পর 2016-17 বেষর্র েমাট মূেলয্র েযাগদান (GVA)-  এর বৃি� পুনিবর্েবচনা 

কের 7.6 শতাংশ েথেক কিমেয় স�াবয্ ভারসাময্মূলক ঝঁুিক সহ 7.1 শতাংশ  করা হেয়েছ  (Chart 2)।   

 

11. নগদ পিরচালন কাঠােমা এি�ল মােস পিরমািজর্ ত হেয়িছল, িনধর্ািরত ৈনিমিৎতক ে��গ‍িলেত �� েময়াদী নগদ �েয়াজনীয়তার িনিরেখ 

এবং  সংঘষর্ মূলক এবং িনিদর্ � সমেয়র (ঋতু বয্াপী) তুলয্মূলয্তার অভাব  দূর  করেত, সবর্েমাট িবেদশী স�দ এবং েদশী স�েদর সাম�সয্ 

িবধােনর মাধয্েম  সু� কাযর্স�াদন �ারা  আরও �ায়ী নগদী �েয়াজেনর  করার উেদ্দেশয্। িরজাভর্  বয্াংক  নগদ পিরচালন বয্ব�া এই 



পিরকােঠােমার সে� সাম�সয্পূণর্ ভােব বজায় েরেখেছ, যৎনশীলভােব, যােত নগদ সমসয্া শ‍রু হওয়ার আেগই এই সমসয্ার স�াবনা  �ায় 

িবলীন করা যায়।   তৃতীয় ৈ�মািসেক (Q3), নেভ�র মােসর শ‍রুেত, নগদ মা�া �েয়াজেনর িনিরেখ সামানয্ েবশী িছল। িরজাভর্  বয্াংক েখালা 

বাজাের েলনেদেনর (OMO) মাধয্েম অে�াবর মােস একিট 1000 েকাটী  টাকার েখালা বাজার নগদ মূলয্ �য় সহ এখনও পযর্�  এই বােজট 

বেষর্   11000 েকািট (1.1 trillion)  টাকার নগদ অথর্ বাজাের �েবশ করায়।যিদও SBN �তয্াহার িবপুল মা�ায় নগদ অেথর্র �েবশ ঘটােব, 

যার জনয্ বয্িত�িম কাযর্প�িত অবল�ন করা জরুরী, িক� েসই প�িতর �েয়াগ শ‍ধুমা� �� সমেয়র জনয্ সীমাব� থাকেব।  যখনই, বাড়িত 

নগদ অেথর্র চাপ �াস পােব, িরজাভর্  বয্াংক, এি�ল মােস জাির করা  পিরবিতর্ ত পিরকােঠােমার সে� সাম�সয্পূণর্ ভােব  প�িতগত নগদ 

মা�ােক  এমনভােব পিরচালনা করার জনয্ দায়ব� যা �েয়াজন এবং সরবরােহর মেধয্ পাথর্কয্েক �ায় িনি�� কের।   

12. সিমিতর মেত এই ি�-মািসক পযর্ােলাচনা অিন�য়তার পিরে�ি�েত িনণর্য় করা হেয়েছ।আেমিরকার মু�ানীিতর কেঠার অব�ান 

অথর্ৈনিতক ে�ে� িব�বয্াপী উ�মা�ার অি�রতার সৃি� কেরেছ, যার একিট বাড়িত �ভাব পড়ার স�াবনা আেছউ�ত বাজার 

অথর্নীিতগ‍িলেত। ভারেত বয্াংক েনাট পিরবতর্ েনর ফেল সৃ� নগদ েযাগােনর  অভাব এই বছের বৃি�র হার কিমেয় িদেত পাের, িক� এর পূণর্ 

�ভাব এবং তার �ায়ী�  িবচার করার আেগ আরও তথয্ এবং অিভ�তার সােপে� পযর্ােলাচনা করা দরকার – �� সমেয়র পিরবতর্ ন 

মু�ানীিত িনণর্েয় অসাম�সয্পূণর্ভােব সাবধানতা �হেণর ইি�ত কের। যিদ এই �ভাব সামিয়ক হয়, েযমন �তয্াশা করা হেয়েছ, তেব বৃি�র 

হার িনি�তভােব িফের আসেব।  মূলয্বৃি�র ে�ে�,  স�ী ছাড়া অনয্ানয্ খাদয্ �েবয্র  দােম িব�াসেযাগয্ ি�রতা েদখা জাে� এবং তার গিত 

বৃি��া� হে� ।পিরবিতর্ ত বতর্ মান অব�ার আর একিট িবশৃ�ল ল�ণ খাদয্ �বয্ এবং �ালানী েতল বয্তীত অনয্ানয্ �েবয্র মূলয্বৃি�র ে�ে� 

একিট িন�মুখী অনড়তা যা ভিবষয্েতর  সািবর্ক মূেলয্র িন�মুখী হওয়ার পেথ বাধা হেয় উঠেত পাের। উপর�, অপিরেশািধত েতেলর মূেলয্র 

অি�রতা এবং অথর্ৈনিতক বাজােরর অিনি�য়তা 2016-17 আিথর্ক বছেরর চতুথর্ ৈ�মািসেক (Q4) মূলয্বৃি�র ল�য্মা�ােক ঝঁুিকর মুেখ 

েফলেত  পাের।মূলয্বৃি�র এই সম� অ�রীণ পিরমাপেকর িবচাের মু�ানীিত �ণয়েণর  ে�ে� SBN �তয্াহার েথেক সৃ�  সামিয়ক িক� 

অ�� �ভাবগ‍িলর উপর দৃ� রাখা জরুরী। সমতা �াপেনর লে�য্ অেপ�া করা এবং এই িবষয়গ‍িল দৃি�ভ�ীর উপর েকমন �ভাব েফেল 

তার পিরমাপ করা যুি�যু�। েসইঅনুসাের, এই পযর্ােলাচনাকােল  নীিত েরেপা হার,  মু�ানীিতর মানানসই  অব�ান বজায় েরেখ  

অপিরবিতর্ ত রাখা হেয়েছ ।    

13. এই মু�ানীিতর �পে� 6 জন সদসয্ সমথর্ন �াপক েভাট �দান কেরন ।এই মু�া নীিত সিমিত (এম িপ িস)  সভার  আেলাচনা িববরণী 

িডেস�র 21, 2016 তািরেখ  �কািশত হেব।  মু�া নীিত সিমিত (এম িপ িস)-এর পরবত� সভার িদন ি�র হল 2017 সােলর ে��য়ারী মােসর 

7 এবং 8 তািরেখ  এবং এর িস�া� গ‍িল িরজাভর্  বয্াংেকর ওেয়বসাইেট  েফ�য়ারী মােসর 8 তািরেখ েদওয়া হেব।   

অ�না িক�াওয়ালা   

মুখয্ উপেদ�া  

ে�স �কাশনী : 2016-2017/1442 
 

 

  


