
�ಯಂತ�ಕ ಸಂ�ೆ�ಗ�ನ �ಾ�ತಂತ��ೆಯ �ಾ�ಮುಖ��ೆಯನು� ಕು�ತು – �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಷಯದ�� 

(�ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ ಉಪ ಗವನ�ರ್ �ಾ. ��ಾಲ್ � ಆ�ಾಯ� ರವರು ��ೕ. ಏ. �. �ಾ�ಫ್ ರವರ 

�ಾಪ�ಾಥ� ಮುಂ�ೈ ಯ�� �ೕ�ದ �ಾಷಣ) 

�ಾವ �ೋ��ೆಯೂ ಪ�ಪ�ಣ��ಾ�ರುವ��ಲ�; ಆ�ಾಗೂ� �ೋ��ೆಗಳ� ಉತ�ಮ �ೕ�ಯ�� �ಷಯಗಳನು� 

��ಸಲು �ೆರ�ಾಗುತ��ೆ. �ೆಲ��� �ಷಯಗಳನು� �ಾ�ವ�ಾ�ಕ ಅಥ�ಾ �ೈಕಷ್�ಕ ���ನ�� ಸಂ�ಪ��ಾ� 

�ವ�ಸಲು ಒಂದು �ಾ�ಾರಣ �ೇ�ಾ �ತ�ವನು� ರ�ಸ�ೇ�ಾಗುತ��ೆ.  �ಾಂದ��ಕ�ಾ�, �ಜ �ೕವನದ 

ಉ�ಾಹರ�ೆಗಳ� ಸಂ�ಾದಕರ �ೆಲಸವನು� ಸುಲಭ�ೊ�ಸುತ��ೆ. ಇಂ�ನ �ಾಷಣವನು�, ನನ� �ಾಷಣ �ೈ��ೆ 

ಅ�ಮುಖ�ಾದ 2010 ರ ಪ�ವ�ಕ�ೆ�ಂ��ೆ �ಾ�ರಂ�ಸು�ೆ�ೕ�ೆ. 

 “�ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ�� ನನ� �ಾಲ ಮು���ೆ, ಆದ��ಂದ ನನ� ಕತ�ವ�ವನು� ಪ�ಪ�ಣ��ಾ� ��ಾ��ದ 

ತೃ���ಂದ ನನ� �ಾ�ನ�ಂದ �ಗ��ಸಲು �ೕ�ಾ����ೆ�ೕ�ೆ” ಎಂದು ಅ�ೆ�ಂ�ೕನ �ೇಶದ �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ 

ಮುಖ�ಸ��ಾದ ��ೕ �ಾ��ನ್ �ೇ�ಾ��ೊ ರವರು 29 ಜನವ� 2010 ರ ಶುಕ��ಾರದಂದು ಸು�� ಸ��ಳನ�ೊಂ��ೆ 

���ದರು. 

 “�ಾ��ೕಯ ಸ�ಾ�ರ�ಂದ ಆಗು��ರುವ ಸಂ�ೆ�ಗಳ �ಾಶ�ತ ತು�ತ�ಂದ �ಾವ� ಈ ���ಯನು� ತಲು��ೆ�ೕ�ೆ. 

ಮೂಲತಃ �ಾನು ಮುಖ��ಾ� ಎರಡು ಪ�ಕಲ��ೆಗಳ ಪರ ವ�ಸು���ೆ�ೕ�ೆ: ನಮ� ��ಾ�ರ ಪ����ಗಳ�� �ೇಂದ� 

�ಾ�ಂಕ್  ನ �ಾ�ತಂತ��ೆ ಮತು� �ೕಸಲು ಹಣವನು� ���ೕಯ �ಾಗೂ ಹಣ�ಾಸು ��ರ�ೆ�ಾ� ಉಪ�ೕ�ಸುವ�ದು” 

��ಶತ�ಾನ ��ರ�ೆ �ಾ��ಸಲು ಮತು� ಆ ವಷ�  �ಾಲದ �ತ�ವನು� �ಾವ�ಸಲು  14 ��ೆಂಬರ್ 2009 ರಂದು 

����ೕನ �ೆ�ಾ�ಂ�ೕಜ್ �ೇತ�ತ�ದ ಅ�ೆ�ಂ�ೕನ ಸ�ಾ�ರವ� ಅಂ�ೕಕ��ದ ತುತು�  �ೕ�ಾ�ನ�ೇ ಈ �ೕ�ಯ 

�ಾಟ�ೕಯ �ಗ�ಮನ�ೆ� ಮೂಲ �ಾರಣ.  ಈ �ೕ�ಾ�ನವ� $6.6 ಶತ�ೋ� �ೕಸಲು ಹಣವನು� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ 

�ಂದ �ಾ��ೕಯ ಖ�ಾ�ೆ�ೆ ವ�ಾ�ವ�ೆ �ಾಡುವ�ದನು� ಒಳ�ೊಂ�ತು�. �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್, ತನ� ಬ� 18 ಶತ�ೋ� 

$ ಗಳನು�� “�ೆಚು�ವ� �ೕಸಲು”  �ೊಂ��ೆ ಎಂಬುದು ಅವರ ಪ���ಾದ�ೆ�ಾ�ತು�. �ಾಸ�ವ�ಾ� ��ೕ �ೇ�ಾ��ೋ 

ರವರು ಈ ವ�ಾ�ವ�ೆಯನು� ��ಾಕ��ದ�ರು. ಆದ��ಂದ ತಪ�� ವತ��ೆ ಮತು� ಕತ�ವ� ��ಾಕರ�ೆ �ಾರಣ�ಂದ 

ಅವರನು� ವ�ಾ�ೊ�ಸಲು ಸ�ಾ�ರವ� 7 ನ�ೆಂಬರ್ 2010 ರಂದು ಮ�ೊ�ಂದು �ತು� �ೕ�ಾ�ನವನು� 

ಅಂ�ೕಕ�ಸುವ ಮೂಲಕ ಪ�ಯ���ತು�. ಆದ�ೆ ಈ ಪ�ಯತ� ಅಸಂ��ಾ�ಕ�ಾದ��ಂದ �ಫಲ�ಾ�ತು�. 

ಅ�ೆ�ಂ�ೕನದ�� 2001 ರ�� ಉಂ�ಾದ  ಅ� �ೆಟ�ಆ��ಕ �ಕ���ನ ಪ����ಯ ನಂತರ ಮ�ೊ�ಂದು �ೕವ� 

�ಾಂ��ಾ�ಕ �ಕ���ನ ��ಯನು� ಈ ಸರ� ಘಟ�ೆಗಳ� ಹ��ದ��ಂದ,  �ಾವ��ೌಮತ��ೆ� ಅ�ಾಯ�ಾಗ�ರಲು 

ಮರು�ೌ�ೕಕರಣ �ಾಡ�ೇ�ಾ�ತು.  



�ೇ�ಾ��ೋ ರವರ �ಾ�ೕ�ಾ�ಯ ಒಂದು �ಂಗ��ೆಳ�ೆ, ಅ�ೆ�ಂ�ೕ�ಾದ �ಾವ�ನ್ �ಾಂಡುಗಳ ಇಳ�ವ� 

�ಾಗೂ ಅ�ೆ�ಂ�ೕ�ಾದ ಸ�ಾ�� �ಾಂಡುಗಳ ಮರು�ಾವ� �ಾಡ�ೆ ಇರುವ�ದರ �ಾರಣ ಆಗುವ ನಷ�ಗಳನು� 

ಭ�ಸುವ�ದ�ೆ� �ೊಳ��ಾದ ��ಯ �ಾ��ಕ ಕಂ�ನ �ೆಚ� �ೇ.2.5% ಅಥ�ಾ 250 �ೇ�ಸ್ �ಾ�ಂಟ್ ಗಳಷು� 

�ೆಚು�ವ��ಾ�ತು.  

�ೋಲ��ನ್ �ಾ�ಕ್� ನ ��ೆ�ೕಷಕ�ಾದ, ಅ�ೆ�ಂ�ೕ�ಾ ದವ�ಾದ ಅಲ��ೋ� �ಾ�ೕಸ್  ರವರು 7 �ೆಬ�ವ� 2010 

ರಂದು ಈ �ೕ� ಅ��ಾ�ಯ ಪ���ಾ��ೆ.  “�ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ೕಸಲು ಹಣವನು� ಸ�ಾ�ರದ �ಾಧ��ೆಗಳನು� 

ಭ�ಸಲು ಉಪ�ೕ�ಸುವ�ದು ಧ�ಾತ�ಕ �ೆಳವ��ೆಯಲ� ಮತು� “�ೆಚು�ವ� �ೕಸಲು“ ಹಣದ ಪ�ಕಲ��ೆ ಚ�ೆ��ೆ 

ಮುಕ��ಾ��ೆ. ಇದು �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ ತುಲನ ಪತ�ವನು� ದುಬ�ಲ�ೊ�ಸುತ��ೆ ಮತು� ಇದು �ೆಚು�ವ� ಖಚು� 

�ೆಚ�ಗಳ �ಯಂತ��ಾ ಕ�ಮಗಳನು� ದುಬ�ಲ�ೊ�ಸುವ�ದ�ಂದ  ಮತು� 2010ರ ಹಣ�ಾಸು �ಾ�ೆಗಳ 

ಸಮ��ೕಕರಣವನು� ಉ�ೆ�ೕಜನ�ೆ� ಸ�ಾ�ರ�ೆ� ತಪ�� �ೆ�ೕರ�ೆಯನು� �ೕಡುತ��ೆ. 

 ಗವನ�ರ್ �ೇಡ��ೋ ರವರು ಇನೂ� �ೆ��ನ �ಾ�ಕರ ಅ�ಾಯದ ಬ�ೆ� �ದ�ೇ �ೕ�ದ� ಎಚ���ೆಯು 

�ಜ�ಾ�ತು. �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕು �ಾ�ಯತ� ಸಂ�ೆ��ಾ�ಲ� �ಾಗೂ ಅದು �ೇಶದ �ಾಯ���ಾ�ಹಕ �ಾ�ೆ�ಾ��ೆ 

ಎಂದು ಹೂ��ೆ�ಾರರು �ಾ��ದ��ಂದ �ವ್ �ಾಕ್� ನ �ಾ��ಾ�ೕಶ�ಾದ �ಾಮಸ್ ��ೕ�ಸ ಅವರು �ೆಡರಲ್ 

�ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ಆಫ್ ನೂ� �ಾಕ್� ನ�� �ೊಂ�ದ� ಅ�ೆ�ಂ�ೈನ್ �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ೆಯನು� 

ಸ��ತ�ೊ��ದ�ರು. 

�ಾವ�ಬಹುಮ�ೆಯ ಅ��ಾರ ಚ�ಾವ�ೆಯ��ರುವ ��ಷ��ೆ, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಗ�ಮನ, �ಾರುಕ�ೆ�ಯ��ನ 

ದಂ�ೆ ಇವ�ಗಳ� ಇಂದು �ಾನು �ೕಡುವ ಅ��ಾ�ಯಗಳ �ೇಂದ��ಂದು�ಾ�ರುತ��ೆ ಮತು� ಆ��ಕ�ೆಯ ಸ�ಾಗ 

�ವ�ಹ�ೆ�ೆ �ೇವಲ ಸ�ಾ�ರದ �ಾಯ��ವ�ಹ�ಾ �ಾ�ೆ�ಾಗ�ೇ �ೇ�ೆ�ೕ ಆದ �ಾ�ಯತ� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ 

ಅವಶ�ಕ�ೆ��ೆ�ಂದು ��ಸುತ��ೆ. �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ��ಪತ��ೆಯನು� ಕ�ೆಗ�ಸುವ�ದ�ಂ�ಾಗುವ ದುರಂತದ 

ಬ�ೆ�, �ಾಗೂ �ೇ�ೆ ಸ�ಾ�ರಗಳ� ತಮ� ಹಣ�ಾ�ನ ಅವಶ�ಕ�ೆಗ��ಾ� ಬಂಡ�ಾಳ �ಾರುಕ�ೆ� ಯ��ನ 

��ಾ�ಸವನು� �ೕ�ಸುವ ಪ��ೋದ�ೆ�ೆ �ಾರಣ�ಾಗುತ��ೆ ಎಂಬುದನೂ� ��ಸುತ��ೆ.    

�ೇಶಗಳ� �ಾ�ೆ ಯಶ���ಾಗುತ��ೆ (ಅಥ�ಾ �ಫಲಗುಳ��ತ��ೆ) 

ಈ ��ಾರದ ಬ�ೆ� ಆಳ�ಾ� ಚ��ಸುವ �ದಲು, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ತಂತ�ದ ಬ�ೆ� �ಾತ�ಾಡಲು 

ಬಯಸು�ೆ�ೕ�ೆ: 

�ಾಜ�ೕಯ ಅಥ��ಾಸ�ಜಞ್ರು �ೕ�ರುವ �ೈಕಷ್�ಕ ಉಪ�ಾ�ಸಗಳ� �ೇಶದ ಏ��ೆ�ೆ �ಾನೂನು ಮತು� ಸ�ಾ�ರಗಳ �ೊ�ೆ�ಾ��ೆಯ 

�ಾತ�ವನು�  ಗುರು�ಸುತ��ೆ. �ಾ���ಸ್ �ಕು�ಾ�ಾ (ಅ��ನ್� ಆಫ್ ���ಕಲ್ ಆಡ�ರ್, 2011) ರವರು ಎರಡು ಅಂಶಗಳನು� 

ಪ�ಗ�ಸು�ಾ��ೆ: �ಾಷ� ಮತು� ಸಂ�ೆ� ಕಟ�ಲು ��ರ, �ಾಂ�ಯುತ, ಸಮೃದ�, ಸಮಗ� ಮತು� �ಾ��ಾ�ಕ �ಾ�ರುವಂತಹ  ಹಲವ� �ಾ�ಾ 

�ಾಗ�ಗ��ೆ (“getting to Denmark”).  



�ಾ�ರನ್ ಆ�ೆ�ಗೂ� ಮತು� �ೇಮ್� �ಾ�ನ�ನ್ (“why nations fail, 2012) ಇದರ�� �ಾಷ�ದ �ಾಜ�ೕಯ ಮತು� ಆ��ಕ ಯಶಸು� 

ಅಥ�ಾ �ೈಫಲ��ೆಯನು� ��ೆ�ೕ�ಸಲು ಸಂ�ೆ�ಗಳ ಗುಣಮಟ�ದ  �ಾ�ಮುಖ��ೆ ಎ���ೆ ಎಂಬುದನು� �ೋ���ಾ��ೆ. ಅವ� �ಾಜ� ಗಳ 

(ಉತ�ರ ಮತು� ದ�ಣ �ೊ��ಾ)  ಉ�ಾಹರ�ೆಯನು� �ೆ�ೆದು�ೊಳ���ಾ� ಪ�ಸ�ಕವ� �ೆಳಕಂಡ ಮುಖ� ವ��ಾ�ಸವನು� �ಸ��ಸುತ��ೆ.  

ಸಮಗ� ಆ��ಕ ಮತು� �ಾಜ�ೕಯ ಸಂ�ೆ�ಗಳ �ಣ�ಯ ಪ����ಯ�� ಬಹುಸಂ�ೆ� ಯ�� ವ���ಗಳ �ಾಗವ�ಸು��ೆ 

ಅವಶ�ಕ ಏ�ೆಂದ�ೆ ಇದು �ಾನೂನು �ಯಮಗಳ�, ���ಾತ�ಕ�ೆ ಮತು� ಪ���ಾ ಪ�ರ�ಾ�ರ ಗಳನು� 

�ಾ���ೊ�ಸಲು ಸ�ಾಯ �ಾಡುತ��ೆ. ಇಂತಹ ಸಂ�ೆ�ಗಳ ಉಪ���ಯ��, ಆ��ಕ�ೆ ಮತು� �ಾಜ�ೕಯಗಳ� 

ಅ��ಾರದ��ರುವವರ  ಒ�ೆ��ಾ�ಾ�ರುವ��ಲ�.  

ಇದ�ೆ� �ರುದ��ಾ�, �ೆಲವ� ಸಂ�ೆ�ಗಳ� �ಾಷ�ದ ಆ��ಕ ಮತು� ಹಣ�ಾಸು ಸಂಪನೂ�ಲಗಳನು�, ಅ��ಾರದ��ರುವ 

�ೆಲವ��ೆ �ಾತ� �ೕ�ತ�ೊ�ಸುವ�ದ�ಂದ �ೇಶದ ಬದ�ಾವ�ೆ ಮತು� ಆ��ಾ�ರಗ��ೆ ಅಡಚ�ೆ�ೊಳನು� ತಂದು 

�ಾ�ಾಂತರದ�� �ೇಶದ �ಾಮಥ��ವನು� �ೕ��, �ಶ�ಲ�ೊ�ಸುತ��ೆ.   

�ವ್ �ಾಕ್� �ಶ���ಾ�ಲಯದ ಸ�ನ� ಸೂ�ಲ್ ಆಫ್ ��ನಸ್ (NYU Stern) ನ��ನ  �ಾ� 

ಸ�ೋ�ೊ�ೕ�ಗ��ೆಂ��ನ ಸಂ�ಾಷ�ೆಯ��, ಆ��ಕ�ೆಗಳನು� ಎರಡು �ಧಗ�ಾ� �ಂಗ�ಸುವ�ದು 

�ಾ��ೆ�ಾ�ತು�.   

1. �ೌಲ� ರಚ�ೆಯನು� ಉ�ೆ�ೕ�ಸುವಂತಹ ಮತು� ��ೕ�ಾ��ಸುವಂತಹ ಆ��ಕ�ೆ: ಎಂದ�ೆ �ಾಂಪ��ಾ�ಕ 

�ಾಗ�ಗ��ೆ ಸ�ಾಲು ಒಡು�ವ��ೇ ಯಶ��ನ ಮಂತ� �ೆಂದು ಉದ��ಗಳ� ನಂ�ರುವ�ದು.  

2. �ಾ��ೆ �ೕರುವ�ದನು� ಉ�ೆ�ೕ�ಸುವಂತಹ ಮತು� ��ೕ�ಾ��ಸುವಂತಹ ಆ��ಕ�ೆ: ಎಂದ�ೆ ವ�ವ�ಾರಗಳ� 

�ಾ�ಥ�ಕ�ಾ� ��ೋ�ಾ� �ಾಜ��ೕ�ಗ��ೆಂ��ೆ �ೈ�ೋ�ಸುವ�ದರ�� �ೌಲ�ವನು� 

ಕಂಡು�ೊಳ��ವ�ದು.  

ಸಂ�ೆ�ಗಳ �ಾ�ಮುಖ��ೆ�ಾ� ಆದ��ೆಯ ��ಾ�ಂತ ಮತು� ಪ��ಾ�ೆಗಳ �ೊರ�ಾ�, ಆ�� ಹಕು�ಗಳ� ಮತು� ಅವ�ಗಳ 

�ಾ�, �ಾ��ಾಂಗ, ಮತು� ಪ��ಾಪ�ಭುತ�ದ�� ಚು�ಾವ�ಾ ಕ�ೇ� �ಾ�ಪ�ೆ ಇ�ಾ�� ಅಂಶಗಳ� �ಾನೂನು �ೕ�ಾ� 

�ಾ�ಪ�ೆಯ �ೊ�ೆ�ೆ ಸ�ತಂತ��ಾ� �ಾಯ��ವ��ಸುತ��ೆ ಮತು� �ಾಯ�ತಃ ಪ��ಾಮ�ಾ��ಾ� 

�ಾಯ��ವ��ಸುತ��ೆ. 

 
ಸ�ತಂತ� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಸಂ�ೆ�ಯು ಸ�ಲ�ಮ���ೆ ಕ�� ಪ�����ಾ�ರುತ��ೆ. ಬಹುಶಃ �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕು 

ತುಲ�ಾತ�ಕ�ಾ� ನವ�ಾತ �ಶು�ಾ�ದು� (�ೆ��ನ ಕ�ೆಗಳ�� ಒಂದು ಶತ�ಾನಕೂ� ಕ�� ಹ�ೆಯ�ಾ��ೆ), 

�ಾವ�ಜ�ಕ�ೊಂ��ೆ ಅ� �ರಳ�ಾದ �ೇರ ಪರಸ�ರ ಸಂವಹ�ೆ ಯ �ಾರಣ �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಜ�ಾದ ಪ��ಾವ 

�ೇರು��ೆ  ಬಹಳ ದೂರದ���ೆ. 

 
 
 



 
ಸ�ಾ�ರ ಮತು� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ – ಎರಡು �ಗಂತಗಳ ಕ�ೆ 

 
ಆ��ಕ�ೆ�ೆ �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಹಲ�ಾರು ಪ�ಮುಖ �ಾಯ�ಗಳನು� �ವ��ಸುತ��ೆ: ಹಣದ ಪ��ೈ�ೆಯನು� 

�ಯಂ��ಸುತ��ೆ; ಎರವಲು ಮತು� �ಾಲ �ೕಡುವ �ೕ�ನ ಬ�� ದರವನು� �ಗ�ಪ�ಸುತ��ೆ; ��ಮಯ ದರ 

�ೇ�ದಂ�ೆ �ಾಹ� ವಲಯವನು� �ವ��ಸುತ��ೆ; ಆ��ಕ ವಲಯವನು� ಮುಖ��ಾ� �ಾ�ಂಕುಗಳ �ೕ���ಾರ�ೆ 

ಮತು� �ಯಂತ�ಣ; ಇದು �ಾ�ಾನ��ಾ� �ೆ��ಟ್ ಮತು� ��ೇ� ��ಮಯ �ಾರುಕ�ೆ�ಗಳನು� �ಯಂ��ಸುತ��ೆ; 

ಮತು�,  �ೇ�ೕಯ ಹಣ�ಾ�ನ ��ರ�ೆಯನು� ಖ�ತಪ���ೊಳ�ಲು ಪ�ಯ��ಸುತ��ೆ. 

 
�ಶ��ಾದ�ಂತ, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಸ�ಾ�ರ�ಂದ ಪ��ೆ�ೕಕ�ಾದ ಒಂದು ಸಂ�ೆ��ಾ� �ಾ��ಸಲ����ೆ; ಇ�ೊ�ಂದು 

�ೕ�ಯ�� �ೇಳ�ವ��ಾದ�ೆ, ಅದು ಸ�ಾ�ರದ �ಾಯ���ಾ�ಹಕ ��ಾಗವಲ�; ಅದರ ಅ��ಾರಗಳನು� ಸಂಬಂ�ತ 

�ಾಸನಗಳ ಮೂಲಕ ಪ��ೆ�ೕಕ�ಾ� ಗುರು�ಸ�ಾ��ೆ. ಇದರ �ಾಯ�ಗಳ� ತುಸು ��ಷ� ಮತು� �ಾಂ��ಕ�ಾ�ದು�, 

�ೇಂದ� �ಾ�ಂಕುಗಳ� ತಂತ�ಜಞ್ರು ಅಥ�ಾ �ೇತ� ಪ��ತ�ಂದ ಆದಶ��ಾ� �ೇತೃತ� ವ�ಸಲ����ೆ - ��ಷ��ಾ� 

ಅಥ��ಾಸ�ಜಞ್ರು, �ಕಷ್ಣ�ಾರರು, �ಾ�ಜ� �ಾ�ಂ�ಾರ್ ಗಳ� ಮತು� �ೆಲ��� �ಾಸ� ವಲಯದ ಪ����ಗಳ�, 

ಕ�ೇ��ೆ ಆ���ಾಗದ - ಸ�ಾ�ರ�ಂದ �ೇ�ಸಲ�ಟ�ವರು. ಈ ಸಂರಚ�ೆಯು �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕುಗಳ� ತಮ� 

ಅ��ಾರಗಳನು� ಸ�ತಂತ��ಾ� ಚ�ಾ�ಸ�ೇ�ೆಂದು ಒಪ��ತ��ೆ.  
 

ಸ�ಾ�ರದ �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಏ�ೆ ಪ��ೆ�ೕಕ�ಾ��ೆ? ನನ�ೆ ಎ��ದಂತಹ ಅಥ�ಗ��ತ �ವರ�ೆಯನು� �ೕಡು�ೆ�ೕ�ೆ.  

 �ವರ�ೆಯ �ದಲ �ಾಗವ� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ ಮತು�  ಸ�ಾ�ರದ ��ಾ�ರ ಕ�ಮಗಳ  �ಗಂತಗಳ ಸಂಬಂ���ೆ. 

ಸ�ಾ�ರದ  ��ಾ�ರ ಪ����ಯು � -20 ಪಂದ�ದ ಅವ�ಯಂ�ೆ (���ೆ�ಂಗ್ �ಾದೃಶ�ವನು� ಬಳಸುವ��ಾದ�ೆ) 

ಹಲ�ಾರು ಪ�ಗಣ�ೆಗಳ ಮೂಲಕ ಅ�ಾ�ವ��ಾ�ರುತ��ೆ. �ಾಜ�, �ಾ��ೕಯ, ಮ�ಾ�ವ� ಇ�ಾ�� �ೕ�ೆ  �ಾವ 

ಸಮಯದಲೂ� �ಾವ��ಾದ�ೊಂದು ಚು�ಾವ�ೆಗಳ� ಬರು��ರುತ��ೆ. ಚು�ಾವ�ೆಗಳ� ಸ�ೕ�ಸು��ದ�ಂ�ೆ �ಂ�ೆ 

�ೂೕ�ಸ�ಾದ ಪ��ಾ��ೆಯ��ನ ಭರವ�ೆಗಳನು�ಅವಸರ�ಾ� ಈ�ೇ�ಸ�ೇ�ಾಗುತ��ೆ. ಒಂದು �ೇ�  ೆ

ಪ��ಾ��ೆಗಳ��ನ �ೂೕಷ�ೆಗಳನು� ಈ�ೇ�ಸ�ಾಗ�ದ��� ಇದ�ೆ� ಪ�ಾ�ಯ�ಾ� ಜನ��ಯ �ೕಜ�ೆಗಳನು� 

ತು�ಾ�� ಆ�ೕ�ಸ�ೇ�ಾಗುತ��ೆ.  ಪ�ಸು�ತ ಸ���ೇಶಗ��ೆ ಕ�� �ಾ�ಮುಖ��ೆ �ೕಡ�ಾಗುತ��ೆ. ಸ�ಾ�ರದ 

ಅಲ��ಾ�ೕನ ಅಥ�ಾ ಸ�ೕಪದೃ��ಯನು�  ಲೂ�ಸ್ XV ಅವರ "ಏ�ೆ�ೕಸ್ �ೕ�, �ೆ �ಲು�ಜ್!" (ನನ� ನಂತರ, 

ಪ��ಾಹ!) ಎಂಬ �ೂೕಷ�ೆಯನು� ಇ��ಾಸದ�� �ಾಣಬಹು�ಾ��ೆ.  

ಇದ�ೆ� �ರುದ��ಾ�, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಒಂದು �ೆಸ್� ಪಂದ�ವನು� ಆಡುತ��ೆ, ಪ�� ಆಟದ ಅವ�ಯನು� �ೆಲ�ಲು 

ಪ�ಯ��ಸುತ��ೆ ಆದ�ೆ ಮುಖ��ಾ� ಮುಂ�ನ ಅವ�ಯನೂ� �ೆಲ�ಲು ತನ�ನು� ಆಟದ�� ಉ���ೊಳ��ವ�ದ�ಾ�� 

ಆಡುತ��ೆ. ���ಷ��ಾ� �ೇಳ�ವ��ಾದ�ೆ, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ �ಾಜ�ೕಯ ಸಮಯ ಒತ�ಡಗ��ೆ ಮತು� ಭ�ಷ�ದ 

�ೆ�ೕ�ೇಪ�ೆ�ೆ �ೇರ�ಾ� ಒಳಪ��ಲ�; ಚು�ಾ�ತ��ಂತ �ೆ�ಾ�� �ಾಮ��ೇ�ಶನ�ೊಳ��ವ �ಾರಣ�ಂದ, �ೇಂದ� 



�ಾ�ಂಕರ್ ಳ� ದೂರದೃ��ಯ ��ಾ�ರಗಳನು� �ೆ�ೆದು�ೊಳ���ಾ��ೆ, ಇದು ಚು�ಾವ�ಾ ಅಥ�ಾ ಯುದ� �ಾ�ಾ 

ಅವ��ೆ �ೕ�ತ�ಾಗ�ೆ, ಸ�ಾ�ರಗಳ ಅವ��ಂತಲೂ �ೆಚು� �ಾಲ�ೆ� ಅನ��ಸುತ��ೆ . ತಮ� �ೕ� ��ಾ�ರಗಳ 

ತತ�ಣದ ಪ��ಾಮಗಳ �ೕ�ೆ ಅವರು ಸ�ಷ��ಾ� ಗಮನಹ�ಸ�ೇ�ಾ�ದ�ರೂ, �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕರ್ ಗಳ� ಅವರ 

ಮತು� ಸ�ಾ�ರದ �ೕ�ಗಳ �ೕಘ��ಾ�ೕನ ಪ��ಾಮಗಳ ಬ�ೆ� �ೕ�� ಪ��ೆ�ಯನು� �ೇ��ೊಳ�ಬಹುದು. 

�ಾಸ�ವ�ಾ�, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕುಗಳ� ವ�ವ�ಾರ ಮತು� ಆ��ಕ �ಾ�ಾವ�ಗಳ�� ಆ��ಕ�ೆಯನು� ��ರ�ೊ�ಸಲು 

ಬದ��ಾ�ರುತ��ೆ. ಆಶ�ಯ�ಕರವಲ�ದಂ�ೆ, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಗಳ� �ೕ��ವ� ಪ��ಾಮಗ��ಾ� ಅ�ಾ�ವ� 

�ಾಭಗಳನು� �ಾ�ಗ �ಾಡುವಂತಹ ಸರ� ಕ�ಣ ಕ�ಮಗಳನು� �ೈ�ೊಳ��ವ ಮೂಲಕ  ��ಾ��ಾಹ��ೆಯನು� 

�ೆ�ೆ��ೊಳ��ತ��ೆ.  

(2) �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕ್ ಸ�ಾ�ರ�ಂದ ಪ��ೆ�ೕಕ�ಾ�ರುವ�ದು ಏ�ೆ ಎಂಬ �ವರ�ೆಯ ಎರಡ�ೇ �ಾಗವ� 

�ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕ್ �ವ��ಸುವ ಅಥ�ಾ ಪ��ಾವ �ೕರುವ �ೆ��ನವ�ಗಳ ಅವ�ೋಕ�ೆ�ಂದ ��ಯುತ��ೆ.  - 

ಹಣ ರಚ�ೆ, �ಾಲದ ರಚ�ೆ, �ಾಹ� ವಲಯ �ವ�ಹ�ೆ ಮತು� ಹಣ�ಾ�ನ ��ರ�ೆ - ಸಂ�ಾವ� ಮುಂಗಡ ಆ��ಕ 

ಪ��ೕಜನಗಳ�ೊ�ಳ�ೊಂಡಂ�ೆ – ಆದ�ೆ �ಾ�ಕ್-�ೋಡ್ �ೆಚ�ಗಳ ರೂಪದ�� ಅನುಸ�ಸಬಹು�ಾದ "�ೈಲ್ 

�ಸ್�" �ಾಧ��ೆ�ಂ��ೆ ಆ��ಕ�ೆ�ೆ ಅನುಕೂಲಕರ�ಾದ ಪ��ೕಜನಗಳನು� �ೕಡುತ��ೆ. ಉ�ಾಹರ�ೆ�ೆ, 

(i) �ೊಡ� ಪ��ಾಣದ ಹಣದ ಸರಬ�ಾಜು ಸ�ಾ�� �ೊರ�ೆಗಳನು� ಈ�ೇ�ಸಲು ಸ�ಾಯ 

�ಾಡುವ�ದನು�  �ೇ�ದಂ�ೆ ಹಣ�ಾ�ನ ವ��ಾಟುಗಳನು� ಸುಲಭ�ೊ�ಸುತ��ೆ, ಆದ�ೆ ಇದು 

ಆ��ಕ�ೆಯ ಉಷ��ೆ (over-heat)�ೆ �ಾರಣ�ಾಗಬಹುದು ಮತು� ಪ��ೋದಕ (�ೈಪರ್-) 

ಹಣದುಬ�ರದ ಒತ�ಡಗಳ� ಅಥ�ಾ ಮುಂ�ೆ ಹಣ�ಾ�ನ ಕ�ತದ ಅವಶ�ಕ�ೆ ಯನು� ಉಂಟು�ಾಡಬಲ� 

ಪ�ಣ� ಪ��ಾಣದ �ಕ���ಗೂ ಸಹ �ಾರಣ�ಾಗಬಹುದು.  

 
     (ii)       ಬ��ದರಗಳ� ಮತು� / ಅಥ�ಾ ದ�ವ��ೆ ಅಗತ��ೆಗಳ �ೆ��ನ ಪ��ಾಣದ ಕ�ತ�ಂದ  

     ಅತ��ಕ �ೆ��ಟ್ ರಚ�ೆ, ಆ��-�ೆ�ೆ ಹಣದುಬ�ರ ಮತು� ಅ�ಾ�ವ�ಯ�� ಪ�ಬಲ�ಾದ ಆ��ಕ  

                �ೆಳವ��ೆಯಂ�ೆ �ೋ�ದರೂ, �ಪ�ೕತ �ಾಲದ �ೆಳವ��ೆಯು ದು�ಾ�  ಹೂ��ೆ, ಆ��-�ೆ�ೆ  

                ಕು�ತಗಳ� ಮತು� �ೕಘ��ಾಲದ ಆ��ಕ �ಕ�ಟು�ಗ��ೆ �ಾರಣ�ಾಗಬಹುದು.  

(iii) �ೇಶದ ಆ��ಕ�ೆ�ಳ�ೆ ��ೇ� ಬಂಡ�ಾಳದ ಪ��ಾಹದ ಹ�ವ�ಗಳನು� ಅನುಮ�ಸುವ�ದ�ಂದ  

ಸ�ಾ�� ತುಲನ �ೕಟ್ ಮತು� �ಾಸ�ೕ ವಲಯದ ಹಣ�ಾಸು ಒತ�ಡಗಳನು� �ಾ�ಾ��ಕ�ಾ� 

ಸ�ಾಗ�ೊ�ಸಬಹು�ಾದರೂ ಭ�ಷ�ದ�� ಈ ಬಂಡ�ಾಳದ ಹ�ಾತ್ �ಲುಗ�ೆಯು ��ೇ� ��ಮಯ 

ದರಗಳ ಕು�ತವನು� ಪ��ೋ�ಸಬಹುದು �ಾಗೂ  ಆ��ಕ�ೆಯ �ೕ�ೆ �ೕವ� ಪ��ಾಮ �ೕರಬಹುದು. 



  (iv) �ಾ�ಂಕ್ �ಾಲಗಳನು� ��ೕಪ್ �ಾಡುವ�ದ�ಂ �ೕ���ಾರ�ಾ ಮತು� �ಯಂತ�ಕ �ಾನದಂಡಗಳ �ಾ�ಯ    

ಮೂಲಕ �ೊರ�ೋಟ�ೆ� ಆ��ಕ ��ರ�ೆ ರಚ�ೆ�ಾದಂ�ೆ ಕಂಡರೂ,   ಭ�ಷ�ದ�� ಇದು ದುಬ�ಲ�ಾ� �ೋ��ಟ� 

�ಾಡ್� ಗಳ� �ಾ��ಾ� �ೕಳ�ವಂ�ೆ  �ೆ��ನ �ೆ��ೆಗಳ� ಮತು� ಸಂಭವ�ೕಯ ಉ�ಾ�ದ�ೆಯ ನಷ��ೆ� 

�ಾರಣ�ಾಗಬಹುದು.  
 

ಪ���ಾ�ಯಲ��ದ�ರೂ, �ೆಲ��� ��ರ �ೆಳವ��ೆ�ಾ� ಸ�ಾ�ರವ� ಮುಂಗಡ ಹಣ�ಾಸು �ೆಚ�ಗಳ ಅಂ�ಾಜು 

�ೕಡುವ ಮೂಲಕ  ಹಸ��ೇಪದ ಅವಶ�ಕ�ೆ ಇ�ೆ. ಆದ�ೆ ಇದ�ಂದ ಜನ��ಯ ಖಚು��ೆಚ�ಗಳನು� �ೈ�ಡ�ೇ�ಾಗುತ��ೆ 

ಅಥ�ಾ ಅ��ಾರದ��ರುವವರ ಅಸ�ಾ�ಾನ�ೆ� �ಾರಣ�ಾಗುತ��ೆ.   ಪ��ಾಮ�ಾ�, ಇದು �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಗಳ� 

ಸ�ಾ�ರದ ��ೇ�ಶನಗ��ೆಂ��ೆ �ಾಯ�ತಂತ� ರೂ�ಸುವ�ದು  ಅ�ಾ�ವ�ಯ �ಾಭಗಳನು� ಉ�ಾ��ಸುವ �ಾ�ೆ 

�ೋ�ದರೂ, ಇದು ಆನಂತರ ಆ��ಕ�ೆ�ೆ �ಾರಕ�ಾಗಬಹುದು. ಆ��ಕ�ೆಯನು� ಈ �ೕ�ಯ ಪ��ಾಮಗ�ಂದ 

ರ�ಸಲು �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕನು� ಸ�ಾ�ರದ �ಾಯ���ಾ�ಹಕ�ೆ�ಂದ ಸುರ�ತ�ಾ�  ದೂರದ��ರುವಂ�ೆ 

��ಾ�ಸ�ೊ�ಸ�ಾ��ೆ.  

�ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ ಅಪ�ಾ�ೕನ�ೆಯ ಕ�ೆಗ�ಸು��ೆ  

�ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಈಗ ಸ�ಾ�ರ�ಂದ ಪ��ೆ�ೕಕ�ಾ� ಸಂಘ�ತ�ಾ�ದ�ರೂ, ಸ�ಾ�ರವ� ಇ���ದ�ೆ, ತನ�  ಅ�ಾ�ವ� 

�ಾಭ�ಾ�� ಹಲವ� �ಾಯ���ಾನಗಳ ಮೂಲಕ ಇದರ �ಣ�ಯದ ಪ��ಾಮ�ಾ� �ಗಂತಗಳನು� ಕು��ಸಬಹುದು.  

 
 

ಮುಖ� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ �ಾ�ನಗ�ಾದ ಗವನ�ರ್, ಮತು� �ೆಚು� �ಾ�ಾನ��ಾ�, ಉನ�ತ ಆಡ�ತ  �ಾ�ನಗ��ೆ 

ತಂತ�ಜಞ್ರನು� �ೊರತುಪ�� ಸ�ಾ�ರದ (ಅಥ�ಾ ಸ�ಾ��-ಸಂ�ೕ�ತ) ಅ��ಾ�ಗಳನು� �ೇಮಕ �ಾಡುವ�ದು 

 

i. �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ೊ�ೆ �ೕವ� ��ಾ�ಟದ ಮೂಲಕ  ಮತು� ಅದರ �ಾಸನಭದ� ಅ��ಾರಗಳನು� �ೕ�ಸುವ 

ಮೂಲಕ ಸ�ಾ�ರವ� ಸಮಯ�ೆ� �ೇ�ಾದಂ�ೆ �ದು�ಪ� ತಂದು �ೇರ�ಾ� ಅಥ�ಾ ಪ�ೋಕಷ್�ಾ� �ೇಂದ� 

�ಾ�ಂಕ್ ನ ಸ�ಾ�ರದ �ೇಪ��ಸು��ೆಯನು� �ಂದು�ಾಕುವ�ದು.  

ii. �ಯಮ-ಆ�ಾ�ತ �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂ�ಂಗ್ �ೕ�ಗಳನು� �ಬ�ಂ�ಸುವ�ದು ಅಥ�ಾ ��ೋ�ಸುವ�ದು, 

ಮತು� ಸ�ಾ�ರದ �ೇರ ಮಧ����ೆಗ��ೆಂ��ೆ ��ೇಚ�ೆ�ಲ�ದ ಅಥ�ಾ ಜಂ�-��ಾ�ರವನು� 

�ೆಂಬ�ಸುವ�ದು; 

iii. ದುಬ�ಲ �ಾಸಣಬದ� ಅ��ಾರಗಳ�ಳ� ಸ�ಾ�ಾಂತರ �ಯಂತ��ಾ ಸಂ�ೆ�ಗಳನು� �ಾ���, �ಯಂ��ತ 

(ಅಥ�ಾ �ಾಗಶಃ �ಯಂ��ತ) ಘಟಕಗಳ�  �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ����ಂದ �ೊರ�ೆ 

�ಾಯ�ವ��ಸುವಂ�ೆ �ಾ� ಅವ�ಗಳನು� ಅ�ವೃ���ೊ�ಸುವ�ದು.  

 
ಅಂತಹ ಪ�ಯತ�ಗಳ� ಯಶ���ಾ�ದ��ೆ, ಬೃಹ�ಾ��ಕ ��ರ�ೆ  ಯ ಬದ��ೆ  ಆ��ಕ �ಕ���ನ ಪ���� 

ಸ�ೕ�ಸುವ �ಾ�ೆ �ೆ�ೕ�ೇ�ಸುವ�ದು.  



 
ಆದ��ಂದ, �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕ್ ತನ� �ಾ�ತಂತ��ೆಯನು� �ಾ�ಾ��ೊಳ��ವ�ದು ಆ��ಕ�ೆಯ ಅಂತಗ�ತ 

ಸು�ಾರ�ೆ�ೆ �ಾವ �ೕ� �ಾ��ಾಗುತ��ೆ ಎಂಬುದ�ೆ� ಹಲ�ಾರು �ಾರಣಗ��ೆ; ಮತು� ಇದ�ೆ� ಬದ�ಾ�, ಅಂತಹ 

�ಾ�ತಂತ��ವನು� ಕ�ೆಗ�ಸುವ�ದು ��ೋ�ಾ��ಾ��ೆ:  

 
i. �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂ�ನ �ೕ�ಯನು� ದುಬ�ಲ�ೊ�ಸಲು ಮತು� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಅನು� ಪ��ಾಮ�ಾ��ಾ� 

ದುಬ�ಳ�ೆ �ಾಡಲು ಸ�ಾ�ರವ� ಆ�ಾ�ೆ� ಪ�ಯ��ಸು��ರು�ಾಗ, �ಾ�ಂಕುಗಳ� ಮತು� �ಾಸ� �ೇತ�ಗಳ� 

�ೆಚು� ಸಮಯವನು� �ೌಲ� ಸೃ�� ಮತು� �ೆಳವ��ೆಯ�� ಹೂ��ೆ �ಾಡುವ�ದ��ಂತ �ೆ�ಾ�� ತನ�ೆ 

ಪ��ೆ�ೕಕ�ಾ� �ೊಂದುವ  �ಾಯ��ೕ�ಯನು�  �ಾ� �ಾಡುವ�ದರ�� ಕ�ೆಯುತ��ೆ. 

 
ii. �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕ್ ನ  ಆಡ�ತವ� ದುಬ�ಲ�ೊಂ�ಾಗ, ಮುಕ��ಾ� ಚ��ಸುವ �ಾಮಥ��ವ�ಳ�, 

ಸ�ತಂತ��ಾ� �ೕ�ಸಬಹು�ಾದ, ಪ��ಾಮ�ಾ� ಬದ�ಾವ�ೆ ತರಬಲ� ಪ��ಾಶ�ಾನ ವ���ಗಳನು� 

ಆಕ��ಸುವ�ದು ಅಸಂಭವ�ಾಗುತ��ೆ.   �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕ್ ಅ��ಾರಗಳ ಘಷ��ೆ�ಂ�ಾ� ಅದರ 

�ಾನವ ಬಂಡ�ಾಳದ ಘಷ��ೆ�ೆ �ಾರಣ�ಾಗುತ��ೆ  ಮತು� �ಾ�ಾಂತರದ�� ಅದರ �ಾಮಥ�� ಮತು� 

ಪ�ಣ�ಯನು� ಕುಂ�ತ�ೊ�ಸುತ��ೆ 

 
iii. ಹಣ�ಾ�ನ ಮಧ����ೆಯ ಪ�ಮುಖ �ಾಗಗಳನು� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ���ಯ �ೊರ�ೆ ಇ���ಾಗ , 

ವ�ವ��ತ ಅ�ಾಯಗಳ� "shadow banking" ನ ರಚ�ೆ�ೆ �ಾರಣ�ಾಗುತ��ೆ. ಇದ�ಂದ ಭ�ಷ�ದ 

�ೕ��ೆಯ �ೕ�ೆ ಗಣ�ೕಯ ಆ��ಕ ದುಬ�ಲ�ೆಯ �ೆ�ೆ ತರುವಂತಹ, ಸಣ� ಪ��ಾಣದ ವ���/ಸಂ�ೆ�ಗ��ೆ 

�ೈಯ��ಕ �ಾಭಗ��ೆ �ಾ��ಾಗುತ��ೆ.  

 

�ಾ�ಾ�, ಸ�ಾ�ರ ಮತು� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಣ�ಯ �ೈ�ೊಳ��ವ �ಷಯದ�� �ಾನು ಸೂ��ದಂತಹ 

��ನ��ೆಯ ಮೂಲಕ �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ತನ� �ಾಯ� ಚಟುವ��ೆಗಳ� ಸ�ಾ�ರ�ಂದ �ೇಪ�ಟ�ದು� ಎಂಬುದು   

ಎರಡೂ ಪಕಷ್ಗ�ಂದ �ೆ�ಾ�� ಅಥ��ಾ��ೊಂಡು ಮತು� �ೆ�ಾ�� ಅಂ�ೕಕ�ಸಲ�ಟ�ದ��ಂದ ಇದು  �ಾವ��ೇ 

�ಾಯ��ಾ� ಅಸಮಂಜಸ�ೆ�ೆ �ಾರಣ�ಾಗುವ��ಲ�. �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಸಹಜ�ಾ� ತಪ�� �ಾಡಬಲ�ದು �ಾಗೂ 

ಸಂಸ�ೕಯ ಪ��ೕಲ�ೆ ಮತು� �ಾರದಶ�ಕ�ೆ �ಯಮಗಳ ಅನುಗುಣ�ಾ� �ಾ�ಾನ��ಾ� ಸ�ಾ�ರವ� 

�ಾವ�ಜ�ಕ�ಾ� ಜ�ಾ�ಾ�ರ�ಾ�ರುತ��ೆ.ಈ �ೕ��ಾ� �ಾ�ತಂತ���ೆ, �ಾರದಶ�ಕ�ೆ ಮತು� �ಾವ�ಜ�ಕ 

�ೊ�ೆ�ಾ��ೆ  �ಾಂ��ಕ ವ�ವ�ೆ� ಸಮ�ೋಲನ�ಾಗುತ��ೆ ಮತು� ಇದು �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ಯತ��ೆಯನು� 

ಬ�ಷ��ೊ�ಸುತ��ೆ. ಆದ�ೆ �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕ್ �ಾ�ಾ�ಚರ�ೆಯ�� ಸ�ಾ�ರದ �ೇರ ಹಸ��ೇಪ ಅದರ 

�ಾಯ��ಾ� �ಾ�ಯತ��ೆಯನು� ಇಲ�ದಂ�ೆ �ಾಡುತ��ೆ 

 
 
 



"Kiss of Death" - �ಾ�ೆ�ಟ್ �ೊ�ೕಧವನು� ಉಂಟು�ಾಡುವ�ದು 
 
ದೂರದೃ��ಯುಳ� ಸ�ಾ�ರದ ಮುಖಂಡರು ಬೃಹ�ಾ��ಕ ��ರ�ೆ ಸಲು�ಾದ ಬಂಡ�ಾಳ�ಂ�ಾಗುವ ಪ��ೕಜನದ  

�ಾ�ಮುಖ��ೆಯ ಬ�ೆ�  ಮತ�ಾರ��ೆ ಮನ��ಸಲು �ಾಧ��ಾಗಬಹುದು.   ಉ�ಾಹರ�ೆ�ೆ, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ 

�ಣ�ಯ ಪ���� ಮತು� ಮೂಲ �ಾ�ಾ�ಚಟುವ��ೆಗಳ��  �ಾ�ಯತ��ೆ ಅಂ�ೕಕ�ಸುವ ಪ��ಾಮ�ಂ�ಾಗುವ   

�ೕಘ��ಾ�ೕನ  ಆ��ಕ ವಲಯದ ಫ��ಾಂಶಗ��ೆ  �ಾನು �ಾ�� ಪ�ೆಯಬಹುದು. ಆ��ಕ ಸಂಪನ��ೆ�ೆ ಸ�ತಂತ� 

�ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ ದೃ���ೋನದ ಅನುಪ���ಯ�� ದುರದೃಷ�ಕರ ಅಪ�ತಗಳ� ಉಂ�ಾಗಬಹುದು.  ಈ 

ಸಂದಭ�ದ�� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ತನ� ��ಾ��ಾಹ��ೆಯನು� ಉ���ೊಳ�ಲು ಬಲವಂತ�ಾ� ಪ�ಯ�ಣ�ೇ�ಾಗುತ�ೆ.  

ಈ �ೆಳವ��ೆಯನು� �ಾರುಕ�ೆ�ಗಳ� ಸೂಕಷ್��ಾ� ಗಮ�ಸು��ರುತ��ೆ ಮತು� ಅ���ತ�ೆ �ೆ�ೆದು, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ 

ನ ��ಾ�ಸ ಕುಗು���ಂದ�ಂ�ೆ�ೕ �ಾರುಕ�ೆ� �ಾಂಡ್  ನ ಇಳ�ವ� ಕು�ಯುತ��ೆ ಮತು� ��ೇ� ��ಮಯ �ೆ�ೆಗಳ 

�ೕ�ೆ ಪ��ಾಮ �ೕರುತ��ೆ.  

ಇದರ ಬ�ೆ� �ವ�ಸುವ��ಾದ�ೆ,  

ಆಧು�ಕ ಅಥ�ವ�ವ�ೆ�ಗಳ� �ೆ�ಾ�� �ಾ�ಯತ��ಾ�ಲ� ಏ�ೆಂದ�ೆ ಅವ�ಗಳ� ತನ� ಹೂ��ೆಗ��ೆ ಬಂಡ�ಾಳ 

�ಾರುಕ�ೆ�ಗಳ �ೕ�ೆ ಅವಲಂ�ತ�ಾ��ೆ. �ೊಡ� ಪ��ಾಣದ �ಾವ��ೌಮತ� (ಮತು� ಅ�ೆ-�ಾವ��ೌಮತ�) ಗ��ೆ 

ಇದು ಅನ��ಸುತ��ೆ. . ಹಣದುಬ�ರ ಅಥ�ಾ ಹಣ�ಾ�ನ ಅ��ರ�ೆ �ೆಚ�ಳದಂತ �ೕ��ವ�ಯ ಅ�ಾಯಗಳ� 

�ೆ�ಾ�ದಂ�ೆ, �ಾರುಕ�ೆ�ಗ�ಂದ ಸ�ಾ�ರದ �ಾಲದ ಮರು�ಾರ�ೆ ಸಂಭ�ಸುತ��ೆ ಮತು� ಸಂ�ಾವ��ಾ�  

ಸ�ಾ�ರದ ಹಣ�ಾ�ನ �ೆರವನು� ತಪ��ವಂ�ೆ �ಾಡುತ��ೆ. ಇದು ��ೇ� ��ಮಯ ಮತು� ��ೇ� ಹೂ��ೆಗ��ೆ 

ಸಂಬಂ��ದಂ�ೆ ಇತರ �ಾರುಕ�ೆ�ಗ��ೆ ತಕಷ್ಣದ ಪ��ಾಮ �ೕರುತ��ೆ ಮತು� �ಾಹ� ಆ��ಕ ��ರ�ೆ�ೆ ಸಂ�ಾವ� 

ನಷ�ವನು�ಂಟು�ಾಡುತ��ೆ.  
 
ಆದ��ಂದ, ಈ ಮೂರ�ೇ ಆಟ�ಾರ�ಾದ �ಾರುಕ�ೆ�ಯ  ಉಪ���  ಸ�ಾ�ರ ಮತು� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ (�ೆಚು� 

�ಾ�ಾನ��ಾ�, �ಯಂತ�ಕ ಸಂ�ೆ�ಗಳ�) ನಡು�ನ ಪ�ಮುಖ ಪ�ಾ��ಾನ ಪ����� ವ�ವ�ೆ��ಾ��ೆ. 

�ಾರುಕ�ೆ�ಯ ವ�ವ�ಾರವ� ಸ�ಾ�ರವ� �ೇಂದ� �ಾ�ಂ�ನ  �ಾ�ತಂತ��ವನು� ದುಬ�ಲ�ೊ�ಸ�ರುವ �ಾ�ೆ 

�ೋ��ೊಂಡು �ಸು�ಬದ��ಾ���ರಬಹುದು ಮತು� ಸ�ಾ�ರವ� ಅದರ ಉಲ�ಂಘ�ೆಗ��ೆ �ೆ�ೆ�ೆತು�ವ �ಾ�ೆ 

�ಾಡಬಹುದು. ಕುತೂಹಲ�ಾ��ಾದ �ಷಯ�ೆಂದ�ೆ  �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಗಳ�  ಸ�ಾ�ರದ ಒತ�ಡದ���ಾ�ಗ 

ಜ�ಾ�ಾ�� ಮತು� ಸ�ತಂತ��ಾ�ರಲು ಸಹ ಸ�ಾಯ�ಾ��ಾ�ರುತ��ೆ.  

 
ನನ� ಆರಂ�ಕ �ೇ��ೆಯ��ನ  2010 ರ ಅ�ೆ�ಂ�ೕ�ಾದ �ಾರುಕ�ೆ� ದಂ�ೆ ಮತು� ಕಟು��ಾ�ನ ��ಾರದ 

�ೊರ�ಾ�ಯೂ ಆ ವಷ�ದ ಕ�ೆ�� ಕು�ತ ಮತು� ಏರುಮುಖದ �ಾರುಕ�ೆ� ಸ�ಾ�� �ಾಂಡುಗಳ� 

�ೇಗವ��ತ�ಾ�ರುವ�ದನು� �ೇಂದ� �ಾ�ಂ�ನ ���ೕಯ �ೕ�ಯ �ೕ�ನ ಸ�ಾ�ರದ ಪ��ಾವದ ಗ���ೆ 

ಎಂಬುದನು� ಗಮ�ಸಬಹುದು. 



 ಇದ�ೊಂ��ೆ �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂ�ನ ��ಾ�ರ-�ಣ�ಯವನು� �ಯಂ��ಸುವ ಸ�ಾ�ರದ ತನ� ಹಂಬಲವನು� 

�ೆ�ಾ�� �ಾವ�ಜ�ಕ�ಾ� ��ಸ�ರುವ�ದೂ �ಾರಣ�ಾ��ೆ.  

�ಾಸ�ವ�ಾ�, �ಾರುಕ�ೆ� ಖಂಡ�ೆ ಏರುಮುಖದ �ಾರುಕ�ೆ�ಗ��ೆ �ಾತ� �ೕ�ತ�ಾ�ರ�ಾರದು. �ಶ�ದ ಅ� 

�ೊಡ� ಸುರ�ತ ಆ��ಕ ವ�ವ�ೆ�ಯ�� ಸ�ಾ�ರದ ���ೕಯ ����ತದ ಬ�ೆ� �ಾವ�ಜ�ಕರು ಅಸ�ಾ�ಾನ , �ಾಗೂ 

ಆಶ�ಯ� ಪ���ಾ��ೆ ಮತು�   ಹಣದುಬ�ರ  ಏರು��ರುವ ಮತು� ಹಣ�ಾ�ನ �ೊರ�ೆಯ ಸಮಯದ�� �ೕಸಲು 

��ಯನು� ಸರ�ಾರವ� ತನ��ೇ ಎಂದು �ಾ�ಸ�ಾಗದು ಎಂಬುದು ಹೂ��ೆ�ಾರರ ಮನ��ನ�� ಮ�ೊ��� 

�ೆ�ೆ��ೆ. (A debate about central-bank independence is overdue, The Economist, Oct 20, 
2018). 

ಬ��� �ಾ���ೕ���ಾ �ಶ���ಾ�ಲಯದ�� ಅಥ��ಾಸ� ಮತು� �ಾಜ�ೕಯ ��ಾನದ �ಾ��ಾ�ಪಕ�ಾದ �ಾ�� 

ಐ�ೆಂ��ೕನ್, ಅವರ ಇ��ೕ�ನ �ಾರುಕ�ೆ�ಯ ಬ�ೆ�ನ ತುಣುಕು (2018) ನ��, ಈ �ಮ�ಾ�ತ�ಕ ಪ����� 

�ಾತ�ವನು� ಅದು�ತ�ಾ� ಆವ�ಸುತ��ೆ: 

"�ಾವ� �ೇ���ೊಂ�ರುವ ಆ��ಕ ಪ��ತ��ೆ  ���ೕಯ �ೕ� ��ಾ�ರಗಳನು� �ೈ�ೊಳ�ಲು ಅ��ಾರ �ೕಡಲು 

�ೇಶಗಳ� �ಧ��ಸುವ�ದ�ೆ� �ಾರಣಗ�ೆಂದ�ೆ.  ಅವರು ದೂರದೃ��ಯುಳ�ವ�ಾ�ರು�ಾ��ೆ.  ಅವರು ಅ�ಾ�ವ�ಯ 

�ಾಭ�ಾ�� ���ೕಯ ���ಯನು� ದುರುಪ�ೕಗ ಪ���ೊಳ��ವ��ಲ�.  �ೕ��ವ�ಯ ಆ��ಕ ��ರ�ೆಯನು� 

�ಾ�ಾ��ೊಳ��ವ�ದು ಆ��ಕ �ಾಯ� �ವ�ಹ�ೆಯ �ೕ�ೆ ಗು�ಾತ�ಕ�ಾ�ರುತ��ೆ ಎಂಬುದನು�  ಇ��ಾಸದ�� 

�ಾಣಬಹುದು. ಇದರ ಆ�ಾರದ  �ೕ�ೆ�ೕ  ಚು�ಾ�ತ �ಾಯಕರು ಸ��ೕ ತ��ೕ ಎಂಬುದನು� 

�ೕ�ಾ��ಸ�ಾಗುತ��ೆ. 

�ಂತನ�ೕಲ �ಾಜ�ಾರ�ಗಳ� ಇದನು� ಅಥ��ಾ��ೊಳ���ಾ��ೆ. ಆದ��ಂದ ಅವರು �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ 

�ಾ�ತಂತ��ವನು� �ೆಂಬ�ಸು�ಾ��ೆ ಮತು� ಅದರ ��ಾ�ರಗಳನು� �ೌರ�ಸು�ಾ��ೆ. ದುರದೃಷ�ವ�ಾತ್, ಎ�ಾ� 

�ಾಜ�ಾರ�ಗಳ� ಈ �ೕ� �ಂ�ಸುವ��ಲ�. �ೕ��ವ�ಯ �ಾಭ�ಾ�� �ಾಯಲು �ೆಲವ��ೆ �ಾ� �ೆ ಇರುವ��ಲ�. 

�ಾವ� �ೇಮಕ �ಾ�ದವರು ತಮ� ಇ�ೆ��ೆ �ಾಗಲು ��ಾಕ���ಾಗ ಹಲವ��ೆ ಸಂ�ೋಷ�ಾಗುವ��ಲ�.  

ಅವರು �ಾರುಕ�ೆ�ಯ ಬ�ೆ� ಗಮನ ಹ�ಸು�ಾ��ೆ�ೕ ಎಂಬ ಪ��ೆ� ಮೂಡುತ��ೆ.  

�ಾ�� ಐ�ೆ���ೕನ್ ರವರು ಸ�ಾ ಗಮ��ತು�ರುವ �ಷಯ�ೇ�ೆಂದ�ೆ, ಸ�ಾ�ರಗಳ� �ಾರುಕ�ೆ�ಯ ಬ�ೆ� ಗಮನ 

ಹ�ಸುವ��ಾದ�ೆ, �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ತಂತ��ೆಯು ತನ� ಬಲ�ೆಂದು ��ಯುತ��ೆ. ಮತು� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕು 

ಸ�ಾ�ರದ �ೕ�ಗ�ಂದ  ಆಗಬಹು�ಾದ �ೕಘ��ಾ�ೕನ ಪ��ಕೂಲ ಪ��ಾಮಗಳನು� ��ಸುವ �ೈಜ 

�ೆ�ೕ�ತ�ೆಂದು ��ಯುತ��ೆ.   

 
 



ಇದು �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂ��ೆ ಇದು �ೇ�ೆ ಅನ��ಸುತ��ೆ ಎಂಬುದನು� �ೋ�ೋಣ:  

�ವಂಗತ �ೕ�ಾ ಖಟ��ೆ ರವರು ತಮ� ಅಧ�ಯನದ�� �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂ�ನ�� �ಾಂ�ತ�ಪ�ಣ��ಾದ 

�ೌಲ��ಾಪನವನು� ಒದ���ಾ��ೆ: A Study in the Separation and Attrition of Powers (2005). 

�ೆಳ�ನ �ೆಲವ� ಚ�ೆ�ಗಳ� ಅವರ �ೌಲ��ಾಪನ�ಂದ �ೆಚು� �ೆ�ೆಯುತ��ೆ ಮತು� ನಂತರದ 

�ೆಳವ��ೆಗ�ಗನುಗುಣ�ಾ� ನ�ೕಕ�ಸ�ಾ��ೆ. �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ  �ಾ� ಗವನ�ಗ��ಾದ  �ಾ. 

�. ರಂಗ�ಾಜನ್ (1993) ಮತು� �ಾ. �ೈ. �. �ೆ�� (2001, 2007) ಉಪ�ಾ�ಸಗಳ� �ಾರ�ೕಯ �ಾ�ಂ�ನ 

�ಾ�ಯತ��ೆ ಮತು� �ಾ�ತಂತ��, ಇ�ಾ��ಗಳ ಬ�ೆ� ಅತು�ತ�ಮ ಚ�ೆ�ಗಳನು� ಒಳ�ೊಂ��ೆ. �ೆಳ�ೆ �ೇ�ರುವಂ�ೆ, 

ಇತರ ಗವನ�ಗ�ಳ� ಮತು� ಉಪ ಗವನ�ಗ�ಳ� ತಮ� ಅವ�ಗಳ�� ಅಂತಹ�ೆ�ೕ ��ಾ�ಂತವನು� ಅಳವ���ೊಂಡು 

ಬಂ��ಾ��ೆ. ಅವ�ಗಳ�� �ೆಲವ��ೆ, �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ �ಾ�ತಂತ��ವ� ಸ�ಷ��ಾ�ಲ��ಾದರೂ ಸಹ, ಸ�ಾ�ರಗಳ� 

ಅಂ�ಮ�ಾ� ಅದನು� �ೆಂಬ�ಸುವ ಬು��ವಂ��ೆಯನು� �ೋ��ೆ; ಆ�ಾಗೂ�, ಇತರರ ದೃ��ಯ��, �ಸವ್� 

�ಾ�ಂಕ್ ನ  �ಾ�ತಂತ��ವ� ಪ�ಗ�ಯ���ೆ.  

�ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ತಂತ��ವನು� ಮರು�ಾ��ಸುವ�� ಪ�ಗ��ೕಲ �ಕಸನ 

 
�ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ತನ� ಹಲ�ಾರು ಪ�ಮುಖ ಅ��ಾರಗಳನು� 1935 ರ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ �ಾ��, 1949 ಮತು� 

�ಾ�ಂ�ಂಗ್ �ಯಂತ��ಾ �ಾ��ಯ ಮೂಲಕ ಪ�ೆ��ೆ�ಾದರೂ, ಈ ಅ��ಾರವನು� ಪ��ಾಮ�ಾ��ಾ� 

ಚ�ಾ�ಸಲು  �ಾಧ��ೇ ಎಂದು ಅ��ಾರದ��ರುವ ಸ�ಾ�ರಗಳ� ಸತತ�ಾ� ಪ���ಸು�ಾ� ಬಂ��ೆ. .   

(1) ಹಣ�ಾಸು �ೕ�:  ಇತರ ಸಮ�ಾ�ೕನ �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕು ಗಳಂ�ೆ  �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ಸಹ, 

�ಾ�ತಂ�ಾ��ನಂತರದ ನಂತರದ ಸ�ಾಜ�ಾ� �ೕಜ�ಾ �ಾಯ��ೕ�ಗ��ೆ ತ��ತ�ಾ� ಕಟು����ತು, 

ಹಣದ �ೕ�ನ ಬ��ಯ ದರವನು� �ಗ�ಪ�ಸುವ�ದು �ಾತ�ವಲ��ೇ ��ಧ ವಲಯಗ��ೆ �ೈಜ 

ಆ��ಕ�ೆ�ೆ �ಾಲ ಹಂ��ೆ �ಾಡುವ �ೆಲಸದ�� �ರತ�ಾ�ತು.  

���ೕಯ �ೕ�ಯು 1990 ರ ಬ�� ದರದ �ೕ�ನ ಅ�ಯಂತ�ಣದ ನಂತರ ���ೕಯ �ೕ�ಯು �ೆ��ನ ಆಧು�ಕ 

ಆ�ಾಮ ಪ�ೆ�ತು. �ದಲ�ೆಯ�ಾ� ಬ��ದರಗಳನು� �ಗ�ಪ�ಸಲು "ಬಹು ಸೂಚಕಗಳ" ��ಾನಗ�ತು�. 

���ೕಯ �ೕ��ೆ ಬಹಳಷು� ಉ�ೆ�ೕಶಗ�ರುವ�ದು �ಂಬಗ�ನ್ ನ “ಒಂದು ಉ�ೆ�ೕಶ, ಒಂದು �ೕ�” ತತ�ವನು� 

ಉಲಂ�ಸುತ��ೆ.  ಬ�� ದರದ �ಗ�ಪ�ಸು��ೆಯು �ಾವ��ೇ ಸಮಯದ��  ಏನನು� �ಾ�ಸಲು ಪ�ಯ��ಸು���ೆ 

ಮತು� ಅದರ �ಂ�ನ ಉ�ೆ�ೕಶ�ೇನು ಎಂಬುದನು� ಅಥ� �ಾ��ೊಳಲು ಅಥ�ಾ ��ಸಲು ಕಷ��ಾಗುತ��ೆ.  

ಮುಖ��ಾ�, ಈ ��ಾನವ� �ೆಚು� �ಯಂತ��ಾ ��ೇಚ�ೆ�ೆ ಎಡುವ� �ಾ��ೊ��ತು.  

 



ಎರಡಂ� ಹಣದುಬ�ರದ ಹಲವ� ಪ�ಕರಣಗಳ ನಂತರ ಸ�ೆ�ಂಬರ್ 2013 ರ�� ಗವನ�ರ್ ಆ�ದ� ��ೕ. ರಘ��ಾಮ್ � 

�ಾಜನ್ ರವರು ಹಣದುಬ�ರದ �ೕ�ೆ ಸಮರವನು� �ಾ�ದರು. ���ೕಯ �ೕ� �ೌಕಟ�ನು� ಪ�ಷ���, 

ಪ����ೊ�ಸುವ ���ನ��  2014 ರ�� ಉ��ತ್ ಪ�ೇಲ್  ಸ��ಯ ವರ�ಯನು� �ೕ�ಡು�.  �ಾಗೂ ಅಂ�ಮ�ಾ� 

2016 ರ�� �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ �ಾ��ಯನು� ಪ�ಷ��ಸ�ಾ� ���ೕಯ �ೕ� ಸ�� ಯನು� 

ರ�ಸ�ಾ�ತು.  

�.�ೕ. ಸ ಯು ಮತ ಚ�ಾ�ಸುವ ಹಕ�ನು� �ಾ�����ೊಂ�ರುವ ಗವನ�ರ್ �ೇ� ಮೂರು ಆರ್ � ಐ ನ 

ಸದಸ�ರನು� ಮತು� ಮೂರು �ೊರ�ನ ಸದಸ�ರನು� ಒಳ�ೊಂ�ರುತ��ೆ.  �.�ೕ. ಸ �ೆ ��ಾಯಕ�ಾ� ಪ��ೆ�ೕಕ�ಾ� 

�ೆಳವ��ೆ�ೆ ಗಮನ ಹ�� �ೇ. 4% ರ (�ಾ�ಹಕ �ೆ�ೆ ಸೂಚ�ಂಕ  � � ಐ) �ಾಧ�ಮ ಅವ�  ಹಣದುಬ�ರ 

�ಾಯು��ೊಳ��ವ ಗು�ಯನು� �ೕಡ�ಾ��ೆ. ಈ ಸ��ಯ ಸ�� ಸದಸ�ರ �ೈಯ��ಕ ��ಾ�ರವನು� ಸಂ�ಪ� �� 

�ಾ��ಕ ವರ�ಯನು� �ೕಡ�ೇಕು. ಒಂದು �ೇ�  ೆಹಣದುಬ�ರ ಗು��ಂದ �ೇ +/-2% �ಂತ ಮೂರು �ೆ��ಾ�ಕ 

�ಾ�ಾವ�ಯ��  ಉಲ�ಂಘ�ೆ�ಾದ�� ಸ�ಾ�ರ�ೆ� ��ತ ವರ� ಸ��ಸ�ೇಕು.  

(2) �ಾಲ �ವ�ಹ�ೆ: �ಾ�ತಂ�ಾ�� ನಂತರ ಹಲವ� ದಶಕಗಳವ�ೆ�ೆ �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್,  �ಾರತ 

ಸ�ಾ�ರದ ಹಣ�ಾ�ನ �ೊರ�ೆಯನು� ಭ�ಸಲು ಅ�ಾ�ವ� �ೆ�ಷ� �ಲ್ ಗಳ �ೕಡು��ೆಯ�� 

�ಾಗವ��ತು. �ಾಗೂ ಸ�ಾ�� �ಾಂಡುಗಳ ಇಳ�ವ�ಯನು� �ವ��ಸುವ�ದ�ಾ�� �ಾನು ಮುಕ� 

�ಾರುಕ�ೆ� �ಾ�ಾ�ಚರ�ೆ (OMO) �ೆ ಸ�ಾ��ರುವ��ಾ� �ಾವ�ಜ�ಕ�ಾ� ಅಂ�ೕಕ��ತು. �ೇಂ��ೕಯ 

�ಾ�ಂಕ್ ನ ತುಲನ �ೕಟ್ �ೆ��ೆ ರ�ೕ�ಗಳಂ�ೆ �ಾ�ಾಗಲೂ ಸಂಪನೂ�ಲದ ರೂಪದ�� ಲಭ��ರುವ�ದು 

ಅ�ಕ ಸ�ಾ�� ಖಚು�ಗಳನು� ಹಣಗ�ಸಲು �ದ��ಾ��ೆ ಎಂದು ಇದು ಸೂ�ಸುತ��ೆ. 
 

ಅಂ�ಮ�ಾ�, ಸ�ಾ�ರದ �ೊರ�ೆಯನು� ��ಾ�ಸಲು �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ ಪ�ಯತ��ಂದ ಉಂ�ಾದ 

ಸ�ಾ�ರದ ಹಣ�ಾ�ನ �ಲ�ಕಷ್� ಮತು� ಹಣದುಬ�ರದಂತಹ ಅ�ಾಯಗಳ �ಾರಣ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕು ಸ�ಾ�ರ�ೆ� 

ಒದ�ಸುವ ಹಣವನು� 1994-1997 ರ ಸಮಯದ�� ಸ�ಾ�ರ ಮತು� �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ ಶ�ಮ�ಂದ   

���ೊ�ಸ�ಾ�ತು.  2003 ರ ಹಣ�ಾ�ನ ಜ�ಾ�ಾ�� ಮತು� ಬ�ೆಟ್ �ವ�ಹ�ೆ (FRBM)  �ಾ��ಯೂ 

�ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕು ಸ�ಾ�� �ಾಂಡ್ ಗಳ �ಾ�ಥ�ಕ �ೕಡು��ೆಯನು� ಸ�ಷ��ಾ� ��ೇ��ತು. ಮುಕ� 

�ಾರುಕ�ೆ� �ಾ�ಾ�ಚರ�ೆ (OMO)ಯನು� ಹಣ�ಾ�ನ �ೊರ�ೆಯನು� ��ಾ�ಸಲು ಬಳಸುವ�ದರ ಬದಲು ��ೇ� 

��ಮಯ ಗಳ ಬದ�ಾವ�ೆ�ಂದ ಆಂತ�ಕ ಹಣ ಪ��ೈ�ೆಯ �ೕ�ೆ ಆಗುವ ಪ��ಾಮವನು� ��ಾ�ಸುವ�ದ�ಾ�� 

��ಾ�ಸ�ೊ�ಸ�ಾ�ತು. ಹಲವ� �ಾ� ಹ�ೆಯ ಪದ��ಯ ಮರುಬಳ�ೆ�ಾದರೂ, ಒ�ಾ��ೆ ಈ ಬದ�ಾವ�ೆಗಳ� 

ಸ�ಾ�ರದ �ಾಲ �ವ�ಹ�ೆ �ೆಲಸವನು� �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ �ೆ ���ತು.   
 
 
 
 



(3) ��ಮಯ ದರ �ವ�ಹ�ೆ: �ಾ�ತಂ�ಾ��ನಂತರ, 5 �ಾ��ಕ �ೕಜ�ೆಗಳ�� ��ಮಯ ದರಗಳ� 

ಬದ�ಾಗುವ��ಲ� ಎಂದು ಊ�ಸ�ಾ�ದ�ರೂ, ರು�ಾ�ಯ �ೈಜ �ೆ�ೆಯ ಮತು� ಬೃಹ�ಾ��ಕ ಏ��ತದ 

�ಾರಣ ಸ���ಂಗ್ �ಡುವ��ೆಗಳ� ಅನು�ತ �ೊ�ೆತ ಕಂಡವ�. ರೂ�ಾ� �ೈಜ �ೆ�ೆಯ �ೕಲೂ �ಾ�ೕ 

ಪ��ಾಮ ಉಂ�ಾದರೂ, ���ೕಯ �ೕ� ಮತು� �ಾಲ �ವ�ಹ�ಾ �ಾ�ಾ�ಚರ�ೆಯ ಫಲ�ಾ� ಈ 

ಪ��ಾಮ  �ಾಸ�ವ�ಾ� ಪ���ಂ�ಸ�ಲ�. "ಹಣ�ಾ�ನ �ಾ�ಬಲ�” ಸಮಯದ ಮ�ೆ� ���ತ ��ಮಯ 

ದರದ ಆಡ�ತದ ಪ��ಾಮ�ೆಂದ�ೆ, ಅ��ಾಯ��ಾದ ��ಮಯ ದರದ ಅಸಮ�ೋಲನ�ೆ� �ಸವ್� 

�ಾ�ಂಕ್ ಮೂಕ �ೆ�ೕಕಷ್ಕ�ಾ�ದ�ರು (ಆದರೂ ಇದು �ಶ�ದ �ೆ��ನ �ಾಗಗಳ�� �ಜ�ಾ��ೆ ಸಮಯ). 
 
1976ರ ಸಮಯ�ಂದ ಗಣ�ೕಯ ಸಂ�ೆ�ಯ ಕ�ೆ��ಗ��ೆ �ೊ��ದ�ೆ ರೂ�ಾ�ಯ ಮಟ�ವ� ��ಾ��ತ 

�ೕ�ಯ�� �ಾ�ತು �ಾಗೂ 1993 ರ ಸಮಯ�ಂದ ��ಮಯ ದರವ� ಸಂಪ�ಣ��ಾ� ��ರ ದರ �ೕ��ಂದ 

�ಾ��ೕ�ಕ�ಾ� �ಾರುಕ�ೆ�ಯು �ಧ��ಸುವ �ೕ��ೆ ಕ��ೕಣ ��ಾಸ�ೊಂ�ತು. �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕು 

��ೇ� ಬಂಡ�ಾಳದ ಹ��ನ��  �ೕಸಲು �ವ�ಹ�ೆ ಮತು� ��ೇಕಯುತ �ವ�ಹ�ಾ �ೕ�ಯನು� ಅಳವ�ಸುತ��ೆ. 

��ಮಯ ದರದ �ವ�ಹ�ೆ �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ �ೆ �ೕ�ತ�ಾ��ೆ.  

�ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ತಂತ��ೆಯನು� �ಾ�ಾ��ೊಳ��ವ�� �ಾ��ಯ��ರುವ ಸ�ಾಲುಗಳ�  

�ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ತಂತ��ೆಯನು� �ಾ�ಾ��ೊಳ��ವ�� �ೆಲ�ಂದು ಮುಖ� �ೌಬ�ಲ�ಗಳ� 

�ರಂತರ�ಾ� ಉ���ೆ. ಅಂತ�ಾ���ೕಯ ಹಣ�ಾಸು ಸಂ�ೆ� (IMF) ಮತು� �ಶ� �ಾ�ಂಕ್ ನ 2017 ರ �ಾರತದ 

ಹಣ�ಾಸು ವಲಯ �ೌಲ��ಾಪನ �ಾಯ�ಕ�ಮ (FSAP) ದ�� �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ತಂತ��ೆಯ 

�ಾಲವೃ���ಾ� �ೆಲವ� ಅಂಶಗಳನು� ಗುರು�ಸ�ಾ��ೆ.  

(1) �ಾವ�ಜ�ಕ ವಲಯ �ಾ�ಂಕುಗಳ �ಯಂತ�ಣ : ಒಂದು ಮುಖ� �ಬ�ಂಧ�ೆಂದ�ೆ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕು 

�ಾವ�ಜ�ಕ �ಾ�ಂಕುಗಳ �ರುದ� �ೈ�ೊಳ�ಬಹು�ಾದ ಕ�ಮಗ�ಾದ �ಾಸನ�ಾದ� �ಬ�ಂಧ��ೆ.  ಈ 

�ಬ�ಂಧಗಳ ಗಮ�ಾಹ� ಪ��ಾಮಗಳನು� ಸ��ಾ�ರ�ಾ� ಗವನ�ರ್ ��ೕ. ಪ�ೇಲ್ ರವರು �ಾ�� 2018 

ರ�� �ೕ�ದ �ಾಷಣದ�� “�ಾ�ಂ�ಂಗ್ �ಯಂತ�ಣ ಅ��ಾರಗಳ� �ಾ�ೕಕತ�ದ ತಟಸ��ಾ�ರ�ೇಕು “ 

ಎಂದು �ವ���ಾ��ೆ.   

�ಾಸ� �ಾ�ಂಕ್ ಗ�ಂದ ��ದು �ಾವ�ಜ�ಕ �ಾ�ಂಕ್ ಗಳ ಮಂಡ� ಸದಸ�ರ ವ�ಾ �ಾಡುವ�ದು, �ಾ�ಂಕುಗಳ 

��ೕನಗಳ� ಮತು� ಪರ�ಾನ� ರದು�ಪ�ಸು��ೆ ಇ�ಾ�� �ಷಯಗಳ�� �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂ��ೆ ಅ��ಾರ 

�ೕಡುವ �ಾ�ೆ �ಾಸನವನು� �ದು�ಪ� �ಾಡ�ೇಕು. ಮತು� �ಸವ್� �ಾ�ಂಕು ಪರ�ಾನ� ರದು�ಪ��ದ 

ಸಂದಭ�ದ�� ಸ�ಾ�ರ�ೆ� �ೕಲ�ನ� ಸ��ಸಬಹು�ಾದ ಆ��ಯನು� ರದು�ಪ�ಸ�ೇಕು. ಒಂದು �ೇ�  ೆ

�ಾಸನಭದ��ಾ�  ಬದ�ಾವ�ೆ ತರುವ�ದು ಕಷ��ಾದ��, ಇ��ೕ�ನ �ನಗಳ�����ೕಯ �ೕ�ಯ �ಷಯದ�� �ಾ�ದ 

�ಾ�ೆ ಸ�ಾ�ರವ� ಆರ್ � ಐ ನ �ಾಯ��ಾ� �ಾ���ಾರವನು� ಒಪ��ವ �ಾ�ೆ ಒಪ�ಂದ �ಾ��ೊಳ��ೇಕು. 



(2) �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ ತುಲನ �ೕಟ್ ಬಲ: �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾವ��ೇ �ಾ�ಾ�ಚರ�ೆ�ಂ�ಾಗುವ 

ನಷ�ವನು� ಭ�ಸ�ಾಗುವಷು� �ೕಸಲು �� ಯನು� �ೊಂ�ರುವ�ದು ಮತು� ತನ� �ಾಭವನು�  ಸೂಕ� 

�ಾಗ�ಗ��ೆ ��ೕ�ಸುವ�ದು �ಸವ್� �ಾ�ಂಕು ಸ�ಾ�ರ�ಂದ ಸ�ತಂತ��ಾ�ರುವ�ದರ ಮುಖ� 

ಉ�ೆ�ೕಶ(ಉ�ಾಹರ�ೆ�ೆ,  Moser-Boehm, 2006 ನು� �ೋ�). ಈ ��ಾರದ�� �ಾ��ಯ��ರುವ 

ಮು��ನಂತಹ �ಷಯ�ೆಂದ�ೆ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ೆಚು�ವ� ��ಯನು� ಸ�ಾ�ರ�ೆ� 

ವ�ಾ��ಸುವ�ದು. ಈ �ಷಯವನು� �ಾ�ೇಶ್ �ನನ್ ರವರು ತಮ� ಇ��ೕ�ನ 3-�ಾಗದ 

�ೇಖನಗಳ�� �ೊ�ೆಯದರ�� Protect the RBI’s balance-sheet ರ�� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ 

ಬಲ�ಾದ ತುಲನ �ೕಟ್ ನ ಅಗತ�ದ ಬ�ೆ� ��ಾ�ರ�ಾ� ��ೆ�ೕ���ಾ��ೆ.   

"�ದಲ�ೆಯದು ... ಸ�ಾ�ರವ� ತನ� ಖಚು�ಗ��ಾ� �ೊಸ �ೆಕೂ���ಗಳನು� �ೕ�ದ�ೆ ಅದು  �ೕಘ��ಾಲದ 

ಹಣ�ಾ�ನ ಪ��ಾಮಗಳನು� ಕ�� �ಾಡುವ��ಲ�. ಆರ್ � ಐ ನ ಬಂಡ�ಾಳದ �ೕ�ೆ “�ಾ�“ �ಾಡುವ�ದ�ಂದ 

�ಾ�ಾಂತರದ�� �ಾವ��ೇ ಸ�ಾ�� ಆ�ಾಯ ಸೃ��ಸುವ��ಲ�, �ಾತ�ವಲ��ೆ ಇದು ಅ�ಾ�ವ� ಉ�ತ ಹಣದ 

ಭ��ಯನು� ಸೃ��ಸುತ��ೆ." 

 “”ಎರಡ�ೆಯ�ಾ�.... ಈ �ೕ� ವ�ಾ�ವ�ೆಯು, ಸ�ಾ�ರವ� ಹಣ�ಾ�ನ ��ೇಕ�ೊಂ��ೆ �ಾಯ� �ವ��ಸುತ��ೆ 

ಎಂಬ �ಾವ��ೇ ನಂ��ೆಯನು� ಕ�ತ�ೊ�ಸುತ��ೆ.”  

"ಮೂರ�ೆಯ�ಾ�, ... �ೈ�ಾ�ಂ�ಕ�ಾ�, ಒಂದು �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ಶ�ನ���ಂತಲೂ �ೆಳ�ರುವ ಬಂಡ�ಾಳ 

ಮಟ�ಗಳನು� ಒಳ�ೊಂಡಂ�ೆ ��ಾಲ �ಾ���ಯ ಸೂಕ� ಹಣ�ಾಸು �ೕ�ಗಳನು� �ಾ��ೆ ತರಬಹುದು. 

�ಾ��ೕ�ಕ�ಾ�, ಇದು �ಾರುಕ�ೆ�ಗಳ�� ಮತು� �ಾವ�ಜ�ಕರ�� ��ಾ��ಾಹ��ೆಯನು� ಕ�ೆದು�ೊಳ�ಬಹು�ಾದ 

ಅ�ಾಯ��ೆ.  �ಾಗೂ ಇದು ಗಣ�ೕಯ ನಷ�ಗ��ಾ��ೆ ತನ� ಗು�/ ಉ�ೆ�ೕಶಗಳನು� �ಾ�ಸ�ಾಗುವ��ಲ� ಮತು� ಇದು 

�ಾಕಷು� ಬಂಡ�ಾಳ�ಲ��ರುವ ಸಂ�ೆ��ಾ� �ಾಣಬಹುದು  

�ಯಂತ��ಾ �ಾ���: ಅಂ�ಮ�ಾ� ತನ� �ಯಂತ��ಾ �ಾ���ಯ�� �ಾವ� ಮತು� ವ�ಾಹತು ವ�ವ�ೆ�ಗಳ �ೕ�ೆ 

�ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂ�ನ ಅ��ಾರವನು� �ೈ�ಾಸ್ �ಾ� ಪ��ೆ�ೕಕ �ಾವ� ವ�ವ�ೆ� �ಯಂತ�ಕರ �ೇಮ�ಾ��ೆ 

��ಾರಸು�ಾ�ರುವ ಬ�ೆ�. �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕು ಈ ��ಾರ���ೆ ಅಸಮ�� ಸೂ�� 19 ಅ�ೊ�ೕಬರ್ 

2018 ರಂದು ಪ�ಕಟ�ೆ �ೕ��ೆ. 

 

 

 

 

https://www.business-standard.com/article/opinion/protect-the-rbi-s-balance-sheet-118100401270_1.html


�ೊ�ೆಯ �ಾತು:  

 
��ೕ ಮ�ೆ�ಾಮ್ ಅವರು �ೕಘ��ಾಲದ ಸಲ�ೆ�ಾರರು, �ೆ�ೕ�ತರೂ, �ಾಗೂ �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ 

��ೈ�ಗ�ಾ��ಾ�ೆ.  ಮತು� ಅದರ ಮಂಡ�ಯ �ಾ� ಸದಸ��ಾ��ಾ��ೆ. �ಾನು ಅವರ ಬು��ಶ��, �ಂತ�ೆಯ 

ಸ�ಷ��ೆ ಮತು� ��ೇಕದ ಬ�ೆ� �ೈಯ��ಕ�ಾ� �ಚು��ೆ�ೕ�ೆ. ಈ ವಷ�ದ ಎ � �ಾ�ಫ್ ��ೕ�ಯಲ್ 

ಉಪ�ಾ�ಸವನು� �ೕಡಲು ನನ�ನು� ಆ�ಾ���ದ��ಾ�� �ಾನು �ಾ�ೆ�ಾಂ ರವ��ೆ ಧನ��ಾದಗಳನು� ಸ��ಸು�ೆ�ೕ�ೆ. 

 
�ವಂಗತ ಅ�ಾ��ರ್ ದ�ಾ�ಾ� �ಾ�ಫ್ ರವರು ಯು�ಾ�ನಂತರ 1944 ರ�� �ಶ�ಸಂ�ೆ�ಯ "�ೆ�ಟನ� ವ�ಡ್� 

�ಾನ��ೆನ್�" ನ�� �ಾರತದ ಅ�ಕೃತ ಹಣ�ಾಸು ವ�ವ�ೆ�ಯ ಪ�����ಾ� �ೇ�ೆ ಸ���ದರು. ಅವರ �ಾ�ಥ�ಕ 

�ಾಳ�ಗಳ�� ಒಂ�ೆಂದ�ೆ ಇಂಟ�ಾ��ಷನಲ್ �ಾ�ಟ� ಫಂಡ್ ಮತು� �ಶ� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾಯ���ಾ�ಹಕ 

ಮಂಡ�ಯ�� (ದುರದೃಷ�ವ�ಾತ್ �ಾಯ�ರೂಪ�ೆ� ಬರ�ಲ�) �ಾಶ�ತ ಆಸನವನು� ಹುಡುಕುವ�ದು. ನನ� ಪ��ಾರ, 

ಅವರ ಪ�ಮುಖ �ೊಡು�ೆ�ಂದ�ೆ 1954 ರ�� ಮುಕ� �ಾತುಕ�ೆ ಮೂಲಕ �ಾ�ತಂ�ಾ��ನಂತರದ ಯುಗದ�� 

�ೇಶದ�� ಮೂಲವನು� �ೆ�ೆದು�ೊಳ��ವ ಸ�ಾಜ�ಾ� ಪ�ವೃ��ಯನು� ಪ���ಾ�ಸುವ ��ೕ �ೕರಂ ಎಂಟ�ೆ��ಸ್ 

�ಂಕ್ �ಾ�ಂಕ್ ಅನು� ಅವರು  ಸಹ-ಸಂ�ಾ�ಪನ �ಾ�ದು�. ಸು�ೇ�ಾ ದ�ಾಲ� �ೕವನಚ��ೆ�, ಎ. �. �ಾ�ಫ್ - 

�ೈ�ಾನ್ ಆಫ್ �ೈ�ಾನ್� ಮತು� ��ೕ ಎಂಟ�ೆ��ಸ್ (2000), �ಶ� �ಾ�ಂಕ� ಅತ�ಂತ ಜನ��ಯ ಅಧ�ಕಷ್�ಾ�ರುವ 

�ಾಜ್� ವ�ಡ್� ಅವರು �ೕ�ೆಂದು �ೇ��ಾ��ೆ: 

��ೕ ಎ. �. �ಾ�ಫ್ ಅವರ ಅ��ಾ�ಯಗಳನು� ಮ�ೆ�ಾಚುವವರು ಎಂದು �ಾ�ೊಬ�ರೂ ಆ�ೋ�ಸಲು/ ದೂ�ಸಲು 

�ಾಧ��ಲ�. �ಾರತ �ೇಶ�ಾ�� ಅವರು �ಶ��ಾದ�ಂತ �ೆ�ೕಹವನು� �ೆ�ೆ� �ಾರತ �ೇಶದ �ೕ�ೆ  ��ಾ�ಸವನು� 

���� ಸಬಲ ಬಂಡ�ಾಳ ವನು� ಒದ�ಸುವ ���ನ��ಇವರನು� �ೊ�ೆತು �ೆಲವ� ಜನಗಳ� �ಾತ� �ೊಡು�ೆ 

�ೕ��ಾ��ೆ. 

ಇಂ�ನ ಸಂದಭ�ದ�� ಸ�ತಂತ� �ಯಂತ�ಣ ಸಂ�ೆ�ಗಳ, ಮುಖ��ಾ� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ ನ ಸ�ಾ�ರ�ಂದ  �ಾ�ತಂತ�ದ  

�ಾ�ಮುಖ��ೆಯ �ಷಯವನು� �ಾನು ಆ�� �ಾ��ೆ�ೕ�ೆ. ಈ �ಷಯವ� ಅ� ಸೂಕಷ್��ಾದ�ಾ���ೆ ಆದ�ೆ ಇದು 

ನಮ� ಆ��ಕ ದೃ��ಯ�� �ೆ��ನ �ಾ�ಮುಖ��ೆ �ೊಂ�ರುವ ಸಂಗ�ಯನು� �ಾನು ಎ�� ��ಯು�ೆ�ೕ�ೆ.  

ಏ � �ಾ�ಫ್ ರವರ ಸ�ತಂತ� ಆ��ಕ ಪ�ವಚನ ಮತು� �ೕ�-ತ�ಾ��ೆಯ ಅಮರತ�ದ ಪರಂಪ�ೆ�ೆ �ಾ�ಯ 

ಒದ�ಸುವ �ಾ�ೆ  �ಾ��ೆ�ೕ�ೆ ಎಂದು �ಾನು ಶ��ೆ��ಂದ �ಾ�ಸು�ೆ�ೕ�ೆ. 

ಕ�ಮ�ಾ�, �ಾರ�ೕಯ �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ ನ �ಾ�ತಂತ��ೆಯನು� ಸಂ�ಾ�ಸುವ ���ನ�� ಗಮ�ಾಹ��ಾ� ���ೕಯ 

�ೕ� �ಷಯದ�� ಉತ�ಮ ಪ�ಗ� ಯನು� �ಾ���ೆ�ೕ�ೆ ಎಂದು �ಮ�ೆ ಮನ�ಾ�ಸುವ ಪ�ಯತ�ವನು� �ಾ��ೆ�ೕ�ೆ. 

ಹಣ�ಾಸು ಮತು� ಬೃಹ�ಾ��ಕ ��ರ�ೆಯನು� �ಾ��ಸಲು, �ಾವ�ಜ�ಕ �ಾ�ಂಕ್ ಗಳ �ೕ�ನ �ಯಂತ�ಣ ಮತು� 

�ೕ���ಾರ�ಾ ಅ��ಾರಗಳ�� �ಸವ್� �ಾ�ಂಕ್ �ೆ ಪ��ಾಮ�ಾ� �ಾ�ತಂತ���ಾ��, ಅದರ ಸಮ�ೋಲನ-ಶ��ಯ 



�ಾಮಥ�� ಮತು� ಅದರ �ಯಂತ�ಣ �ಾ��� ಯ �ಸ�ರ�ೆ�ೆ ಈ ಪ�ಯತ�ಗಳನು� �ಸ��ಸ�ೇ�ಾ��ೆ. ಅಂತಹ 

ಪ�ಯತ�ವ� �ಾರ�ೕಯ ಆ��ಕ�ೆಯ ಭ�ಷ��ಾ�� �ಜ�ಾದ ಅಂತಗ�ತ ಸು�ಾರ�ೆ�ಾಗಬಲ�ದು.  
 
�ಶ�ದ ಅ�ೇಕ �ಾಗಗಳ�� ಇಂದು �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕ್ �ಾ�ತಂತ��ದ�� �ೆ��ನ ಸ�ಾ�ರದ �ೌರವವನು� 

��ೕ�ಸ�ಾಗು���ೆ, ಸ�ತಂತ� �ೇಂದ� �ಾ�ಂಕರ್ ಗಳ� ಅ���ೊಳಪಡುವ��ಲ�. �ೇಂ��ೕಯ �ಾ�ಂಕ್ �ಾ�ತಂತ��ವನು� 

�ೌರ�ಸದ ಸರ�ಾರಗಳ� �ೕಘ�ದ�ೆ�ೕ ಅಥ�ಾ ನಂತರದ �ನಗಳ�� ಹಣ�ಾ�ನ �ಾರುಕ�ೆ�ಗಳ ಅ�ಾಯವನು� 

ಅನುಭ�ಸ�ೇ�ಾಗುತ��ೆ. 


