
 �दनांक 18-1-2019  

भारतीय अथर्�वस्थेसमोर असलेल,े िव�मान धोरणातील ��ांवरील िवचार - �ी शि�कांत दास, �रझवर् बँकेच ेगव्हनर्र 
�ांनी, शु�वार �द. जानेवारी 18, 2019 रोजी, इनवेस्टसर् राऊंडटेबल, नाईन्थ व्हाय�ंट गुजरात ग्लोबल सिमट 2019 येथे 

�दलेले �ाख्यान. 

�ा व्हाय�ंट गुजराथ ग्लोबल सिमटच्या 9 �ा आवृ�ीत सहभागी होण्यात मला खूप आनंद होत आह.े �ा �ठकाणी 
येऊन भारतीय अथर्�वस्थेच्या िनरिनराळ्या पैलूंवरील माझे िवचार शेअर करण े ही खरोखरीच एक आनंदाची बाब 
आह.े �ा समारंभाच्या आयोजकांचे संयोजक म्हणज ेगुजराथ सरकार, रा�ीय िनवेश व पायाभूत िनधी, आ�थर्क कायर् 
िवभाग, िव� म�ंालय, भारत सरकार �ा सवा�चे, �ा राऊंडटेबल सभते मला आमंि�त केल्याब�ल आभार मानतो.  

(2) येथे जमलेल्या मान्यवर �ेक्षकांना मािहतच आह ेक�, अिलकडील वषा�मध्ये, आपला भारत, जगातील सवार्त �गतीशील 
अथर्�वस्थांपैक� एक दशे म्हणून पुढे येऊ पाहत आह.े अिलकडील वषा�मध्ये भारत अनके जागितक धक्यांमधून केवळ 
सहीसलामत बाहरे पडला नाही तर त्यान ेआता, जलदपण े िवकिसत होत असलले्या बाजार अथर्�वस्थांच्या (ईएमई) 
यादीमध्ये सवार्त वरच े स्थानही पटकावलले ेआह.े आयएमएफच्या डटेाबेस अनुसार, 2000-2008 दरम्यान जागितक 
िवकासात 7.6 ट�े असललेे भारताचे योगदान, 2018 मध्ये 14.5 ट�े झाले आह.े मध्य-मुदत दिृ�कोनाचा िवचारात 
घेता, ब�पक्षीय संस्था पुढील �गतीबाबत अिधक आशावादी आहते. सवार्त महत्वाच े म्हणज,े भारताच्या �ा िवकास 
कक्षेला सश� अशा दशेांतगर्त मूलत्वांचा पा�ठंबा िमळाला आह.े उदाहरणाथर् - (1) महागाई कमी झाली (2) क� � सरकार 
अथर्िवषयक उ���ांवर ठाम आह.े आिण (3) िव�मान खाते तूट (सीएडी) ही, ताणतणावाच्या कालावधीत असलेल्या 
(म्हणज े2013 च्या मध्यातील टेपर टॉक कालावधी) सव�� स्तरापेक्षा खूप कमी आह.े  

(3) अिलकडील वषा�मध्ये भारतीय अथर्�वस्थेन े दशेांतगर्त सुधारणांची गती वाढली असल्याचे पािहले आह.े �ा 
सुधारणांमध्ये, इतर बाब�सह पुढील गो��चा समावेश होतो - महागाईला उ��� ठेवून, केलेल ेलविचक नाणेिवषयक 
धोरण, नादारी व �दवाळखोरी संिहता (आयबीसी), वस्त ुव सेवा कर (जीएसटी), आिण एफडीआय के्ष�ाच ेउदारीकरण 
क�न िवदशेी गुंतवणुक� वाढिवण्यासाठी उचलललेी पाऊल े आिण एक अनकूुल �वसाय वातावरण उपलब्ध क�न 
दणे्यासाठी केलले े�य�. 

आता �ापैक� बाब�वर मी थोड ेबोलतो.  

महागाई  

(4) सु�वातीला मला महागाई िवषयी बोल ू�ा. अथर्�वस्थेमध्ये �कंमती िस्थर ठेवण ेह ेएखा�ा क� �ीय बँकेच ेएक 
मूलभतू असे अिनवायर् काम असते. क� �ीय बँकेकडून कमी चलन फुगवटा �दला जाण्यामळेु, दशेांतगर्त व िवदशेी अशा 
दोन्हीही िनवेशकांमध्ये अिधक िव�ास िनमार्ण होतो. 2012-13 पासून भारतामध्ये लक्षणीय �रतीने चलन फुगवटा कमी 
झाल्याचे �दसनू आल ेआह.े 2012-13 मधील सव�� सरासरी 100% सीपीआय महागाई पासून ते 2017-18 मधील 
3.6% पय�त आिण 2018-19 मध्ये आतापय�तच्या (एि�ल - िडस�बर) 3.7% पय�त. अगदी अिलकडील वाचनानसुार 
िडस�बर 2018 मधील हडेलाईन चलन फुगवटा 2.2 ट�े होता. चलन फुगवटा कमी करण्यामागील कारण म्हणज ेचलन 
फुगवटा �मा�मान ेकमी करण्याबाबत �रझवर् बँकेन े �दलले ेवचन, �कंवा ितची बांिधलक�. जानेवारी 2015 पय�त 8% 
पय�त, जानेवारी 2016 पय�त 6% पय�त, आिण 2016-17 च्या चौथ्या ितमाहीपय�त 5% पय�त. �ाला महागाईच्या 
घसरगुंडीचा मागर् अस े म्हटल े गेले. प�रणामी, �ामळेु, भारतीय �रझवर् बँक (आरबीआय) अिधिनयमामध्ये करण्यात 
आलले्या एका सुधारणा�ारे, लविचक असे औपचा�रक चलन फुगवटा उ��� (एफआयटी) स्वीकारण्याचा मागर् तयार 
झाला. �ाखाली, िवकासाच े उ��� नजरेसमोर ठेवनू, �कंमतीची िस्थरता ह े नाणेिवषयक धोरणाच े �ाथिमक उ��� 
अप�रहायर् करण्यात आले आह.े सरकारने ठरिवलले्या अंकात्मक सीपीआर चलन फुगवटा उ���ानुसार �कंमती ± 2% 



चढउतारासह 4% अशा िनि�त करण्यात आल्या. नाणेिवषयक सिमतीची (एमपीसी) औपचा�रक स्थापना केली 
गेल्यामुळे, नाणेिवषयक धोरण ठरिवण्यासाठी सिमती आधा�रत दिृ�कोन घेतला गेला. �ामुळे, िनणर्य घेण्याच्या 
���येमधील पारदशर्कता व दाियत्व वाढले.  

(5) भारतामध्ये लविचक उ���ाचा स्वीकार केला गेल्यामळेु, उ��� ठेवलेल्या पट्�ातच रािहली. मी येथे सांगणे 
आवश्यक आह े क�, जगामधील �ूड तलेाच्या कमी झालले्या �कंमतीनाही आपली महागाई कमी करण्यास हातभार 
लावला. 

िव�ीय क्षे�  

आता मी अिलकडील वषा�मध्ये दशेांतगर्त िव�ीय के्ष�ातील काही मुख्य धोरण िवकासांबाबत सांगू इिच्छतो.  

बँ�कंग क्षे�  

(6) आपल्या सवा�ना मािहतच आह ेक� जागितक िव�ीय आणीबाणीच्या काळामध्येही भारतीय बँ�कंग क्षे� ब�तांशी 
कोणतीही इजा �कंव हानी न होता सहीसलामत रािहल ेआह.े तथािप, अिलकडील वषा�मध्ये, आंतररा�ीय तसेच दशेांतगर्त 
आ�थर्क िवकासाच्या वा-यांमुळे बँ�कंग के्ष�ापुढे आव्हाने उभी रािहली आहते. ितला, ितची भेदनीयता कमी करण्यासाठी 
व ितच ेआ�थर्क स्वास्थ्य सधुारण्यासाठी केल्या जात असलेल्या मदतीमळेु, भारतीय ब�ँकंग �णाली आज �पांतरण 
करण्याच्या बेतात आह.े �ा संस्थांची िस्थतीस्थापकता वाढिवण्यासाठी असलेल ेिविनयामक व लेखािवषयक साचे अिधक 
बळकट करण्यासाठी अनेक �कारचे उप�म तयार करण्यात आले आहते. सध्याच्या काळात �रझवर् बँकेन ेघेतलेल्या 
उप�मांची उ��� ेम्हणज,े ताणतणावातील अॅसटे्सची सोडवणकु करण्यासाठी एक पुरेशी तरतुद करण,े तसेच त्यांच्याबाबत 
वेळेवर व अिधक चांगली सोडवणुक होईल �ाची खा�ी करण.े अिलकडील पयर्वेक्षक�य मािहतीनुसार �ा �य�ांना यश 
िमळत असून, बँकांच्या अॅसेट्सचा दजार् सुधारण्यामधील �ाथिमक िचन्ह े�दस ूलागली आहते. माचर् 2018 मध्ये 11.5 ट�े 
�ा सव�� गुणो�रापासून, अकायर्कारी अॅसेट गुणो�र सप्ट�बर 2018 मध्ये 10.8 ट�े एवढे सुधारले आह.े �रझवर् बँकेच्या 
िव�मान मूल्यमापनानुसार, माचर् 20191 पय�त �ा गुणो�रात 10.3 ट�े एवढी सुधारणा होऊ शकेल.  

(7) �दवाळखोरी व नादारी सिंहता (आयबीसी) ह ेमेख असललेा व त्याला सहाय्यक असा आरबीआयचा िविनयामक 
आराखडा असलले्या नवीन िनणर्यात्मक साचामुळे �ा खेळाच ेस्व�पच बदलल ेगेल ेआह.े त्यामुळे, सु�वातीचा ताणतणाव 
लवकर ओळखण्यात आल्यास, बािधत असॅेट्समधून जास्तीत जास्त मलू्य िमळिवण्यासाठीचे वातावरण िनमार्ण होत.े 
आयबीसी साचामध्ये धनक�च्या बाजून ेअिधकार �दल ेगेल्यान,े िनणर्य �कंवा वासलातीची ���या जलद व िवना भेदभाव 
असलेली होईल, आिण कजार्ची परतफेड करण्याच्या संस्कृतीला मदत होईल. एखा�ा कॉप�रेट कजर्दाराच्या नादारीच्या 
कालबध्द व बाजार चािलत िनराकरणाची ���या हा साचा उपलब्ध क�न दतेो व त्यामुळे िव�ीय संस्थांना त्यांच े
ताळेबंद स्वच्छ व नीटनेटके ठेवण्यास मदत होईल. सगळ्यात महत्वाचे म्हणज,े िव�मान कजर् संस्कृती व िशस्त �ामध्ये 
मोठा बदल होण्यास मदत होत आह.े  

(8) आयबीसी साचाची आतापय�त झाललेी �गती उत्साहजनक असून पूव�च्या यं�णांच्या तुलनेत, त्यामुळे अिधक चांगली 
वसुली होत आह.े जानेवारी 3, 2019 पय�त िमळालले्या, मािहतीनुसार, 66 �करणांमध्ये िनराकरणाच्या ���यांना मंजुरी 
िमळाली व त्यात धनक�ना �.800 अब्ज िनराकरण मूल्य म्हणून िमळाले आहते. मला बकँांची लाभक्षमता गुणो�रे व 
भांडवली िस्थती �ात सुधारणा झाली असण े�ाव�न, बँ�कंग के्ष�ाची लविचकता सुधारली असल्याचचे सूिचत होत 
आह.े सप्ट�बर 2018 च्या अखेरीस 6.7% टायर 1 िलपरेज रेशो व 134.8% िल��िडटी कव्हरेज रेशो �ासारखे 
भ�मपणाच े इतर िनद�शक, �कमान िविनयामक आवश्यकतांपेक्षा बरेच वर रािहले आहते. माचर् 2018 च्या अखेरीस 
48.3% असललेा �ोिव्हजन कव्हरेज रेशो, सप्ट�बर 2018 अखेरीस 52.4% पय�त वाढला आह.े अिलकडील वषा�मधील 



जोखीम टाळण्याच्या �वृ�ीपासून बँक कज� पूवर्वत होऊ लागली आहते. वािणज्य क्षे�ाला �ोत-�वाह दणे्यात बँकांची 
मध्यस्थीही पूवर्वत होत आह.े  

(9) भारतीय िव�ीय �णालीचा वाढता आकार व त्यातील गुंतागुंत �ामुळे बँकांमधील कॉप�रेट गव्हनर्न्स �णाली बळकट 
केल्या जाण ेअगत्याचे ठरते. अिलकडील काळात झालेल्या िव�ीय फसवणकु�च्या घटना, बँकांमध्ये सुदढृ अशी कॉप�रेट 
गव्हनर्न्स मानके असण ेगरजचे ेआह.े हचे अधोरेिखत करताना सरकार, बँक बोडर् ब्युरो आिण �रझवर् बकँ िमळून सध्या 
कामिगरीचे मलू्यमापन करण्यासाठी एक वस्तुिन� साचा तयार करत आहते. आिण �ामळेु, पारदशर्कता, दाियत्व व 
कौशल्य �ावर क� �ीभूत असललेी, सावर्जिनक बकँांमधील (पीएसबी) कॉप�रेट गव्हनर्न्सची �परेषा न�ाने समोर येईल.  

(10) �ाहक संरक्षणाच्या आघाडीवर, त�ार िनवारण �णालीतील सुधारणा, िडिजटल �दानांसाठीचे नािवन्यपूणर् उत्पाद, 
आिण बँ�कंगमध्ये सायबर सुरिक्षत सधुारणा �ामुळे, िव�ीय समावेशनात िवस्तार होऊन िव�ीय सेवा सक्षमतनेे व रास्त 
खचार्त �दल्या जाणे अपेिक्षत आह.े �रझवर् बँकेला जाणीव आह े क�, िडिजटल �दान �णाली खोलवर गेल्यान,े 
अनौपचा�रक के्ष�ाला संस्थात्मक िव�सहाय्य अिधकतर िमळण्यास मदत होईल व त्यामुळे, िव�ीय समावेशनाच्या 
हतेूबाबत अिधक �गती होईल. �दानांचे िडिजटायझेशन करण्यासाठीचे उपाय सुचिवण्यासाठी व िडिजटायझेशनच्या �ारे 
िव�ीय समावेशन वाढिवण्यासाठी, आम्ही अिलकडचे, �ी. नंदन नीलकेणी �ांच्या अध्यक्षतेखाली असललेी डीप�मंग ऑफ 
िडिजटल पेम�ट्स वरील एक सिमती स्थापन केली आह.े  

(11) अल्पकालीन अशा अडचणीच्या टप्प्यामध्ये बँ�कंग �णाली �टकून राहील �ाची खा�ी क�न घणे े हाच 
आरबीआयचा िविनयामक दिृ�कोन असनू, पुढेही तो तसाच राहील, आिण आपल्या वृ�ध्दगंत होणा-या अथर्�वस्थेच्या 
गरजा पूणर् करण्यात ती एक सकारात्मक भूिमका बजावण ेस�ुच ठेवील.  

अबँक�य िव�ीय क्षे�  

(12) बँकांना पूरकच तसचे स्पधार् दणे्यात त्यांचे स्थान अि�तीय असल्यान,े भारतीय िव�ीय �णालीमध्ये, महत्वाची 
भूिमका बजावणारा घटक म्हणज ेअबँक�य िव�ीय क्षे�. अनुसूिचत वािणज्य बँकांच्या (एससीबी) एकि�त केलेल्या 
ताळेबंदांच्या समुारे 15 ट�े आकार असलेल ेह ेक्षे� अिलकडील वषा�मध्ये अिधकािधक सश� होऊ लगल ेअसून त्यामळेु 
वािणज्य के्ष�ाला िनधीचा एक पयार्यी �ोत उपलब्ध झाला आह.े तथािप, अिलकडील काळात �ा के्ष�ालाही आव्हानांना 
सामोरे जाव ेलागल ेआह.े  

(13) एखा�ा िसस्टमॅ�टकली इंपॉट�ट एनबीएफसीच्या कजर् फेडीच्या कसुरीमुळे, सामान्यतः �ा के्ष�ावरील िवशेषतः असॅटे 
लायािबिलटी मॅनेजम�ट (एएलएम) साचावरील िविनयामक जाग�कता अिधक सश� करण्याची गरज आह.े 
एनबीएफस�नी आपल्या अथर्�वस्थेमध्ये एक महत्वाची भूिमका करण्यास मदत करण्याच्या उ���ांसाठी, एनबीएफस�साठीच े
एएलएम नेटवकर् अिधक बळकट क�न, एनबीएफस�च्या िनरिनराळ्या वगा�मध्ये समन्वय आणण्याचा िवचार आरबीआय 
करत आह.े अिलकडील संकट �संगी एनबीएफसी के्ष�ाला अित�र� िनधी �ा� क�न �दला जाण्यासाठी, �रझवर् बकेँन,े 
एनबीएफस�ची कजर्-पुस्तक �ितभूितत ठेवण्याबाबतच ेनॉम्सर् िशिथल केल ेआहते. �ािशवाय, िसस्टमॅ�टकली इंपॉट�ट ठेवी 
न स्वीकारणा-या अबँक�य िव�ीय कंपन्यांनी व गृहिनमार्ण िव�कंपन्यांनी �दलेल्या बॉड्सना, कजर्सहाय्यात अंशतः वाढ 
करण्याची परवानगीही बँकांना दणे्यात आली आह.े �ा उपायामुळे त्या बॉड्सच े �ेिडट रे�टंग वाढेल आिण बॉड 
माक� टमधनू सुधा�रत अट�वर िमळिवण्यास �ा कंपन्यांना मदत होईल. एक सुिनयिमत, सुकायर्कारी व चलनशील अस े
एनबीएफसी के्ष� वाढिवण्याची आमची ती� इच्छा आह.े  

बा� क्षे�  

(14) �ूड तेलाच्या आंतररा�ीय �कंमतीतील वाढ आिण अिनि�त जागितक मागणी �ामुळे �ापारात हानी झाली 
असली तरीही, अिलकडील काळात, भारताचे बा� क्षे� िस्थितस्थापक रािहले आह.े एफवाय 2013-14 पासूनची (म्हणज े



टेपंर टॉक नतंरचा कालावधी) करंट अकाऊंट तूट जीडीपीच्या 2% कमी आह े - पण ती तूट एफवाय 2018-19 च्या 
�थम सहामहीत 2.7% पय�त वाढली होती - हा वाढलेल्या �ूड तेल �कंमतीचाच प�रणाम होता. अिलकडील वषार्तील 
मॉडसे्ट करंट अकाऊंटमधील तुटीबरोबरच िवदशेी थेट गुंतवणीकांचा (एफडीआय) जोरदार �वाहही आला. सबळ अस े
एफडीआयच े �वाह आिण िवदशेी मु�चेा राखीव साठा तयार केला असल्यान,े िवदशेी कंपन्यांमधील गुंतवणुक�च्या 
स्व�पात, दशेांतगर्त भांडवल बाजारात लक्षणीय असे आऊटफ्लोजला सामोरे जात असतानाही, भारताला त्याच्या बा� 
िव�सहाय्य आवश्यकता भागिवण्यास मदत झाली आह.े  

(15) काही �गत अथर्�वस्था, नाणेिवषयक धोरणांचे सामान्यीकरण करण्याच्या मागार्वर असल्याकारणान,े भारतासह, 
जागितक दषृ्�ा ईएमईपासून दरू पोटर्फोिलय�चे पुनर् समतोलीकरण सु� झाले आह.े भारताच्या बा� के्ष�ावर �भाव 
टाकणारा दसुरा घटक म्हणज,े �ेिक्झट बाबतच्या अिलकडील घटना. युके व ईयु �ांच्याबरोबर �ापार व गुंतवणुक�च े
सुदढृ संबंध असलले्या भारतासाठीही त्यामुळे धोरणात्मक आव्हाने िनमार्ण झाली आहते. पुढील भिवष्यात येऊ शकणा-
या �ा संधी व आव्हाने �ांचा आम्ही काळजीपूवर्क िवचार क�न आिण सुयोग्य अशी धोरण ेठरवू.  

(16) बा� क्षे�ाशी संबंिधत धोरणात्मक वातावणाचा िवचार करता, िवदशेी भेट गुंतवणुक�साठीचे के्ष�ीय मापदडं हळुहळु 
िशिथल करण्यात आले असून, काही �लंिबत क्षे�े सोडल्यास, सवर् क्षे�ांमध्ये 100 ट�े एफडीआयसाठी परवानगी दणे्यात 
आली आह.े अिलकडील वषार्त, िवदशेी गुंतवणुक पुरस्कार मंडळ बरखास्त करण,े क� � सरकारकडून नाहरकत 
िमळिवण्यासाठी, एकच िखडक� म्हणनू ई-िबझ पोटर्ल सु� करण ेआिण �शासन अिधक प�रणामकारक करण्यासाठी 
मािहती तं�ज्ञानाचा उपयोग करण े�ासारख्या उपायांनी, एफडीआय धोरण अिधक सुलभ करण्यावर लक्ष क� ��त करण्यात 
आले आह.े दोनच �दवसांपूव�, �ापार करण्याच्या सुलभतते सुधारणा करण्यासाठी आम्ही भारतीय संस्थांकडून बा� 
वािणज्य कजा�बाबतच ेिविनयम तकर् शुध्द व उदार केल ेआहते. �ा सवर् सुधारणांचा संपूणर् �भाव आिण दशेांतगर्त िस्थर 
असे मॅ�ोइकॉनॉिमक वातावरण �ामुळे घातलले्या वषार्त चांगली फळे �दसून येतील. खरे तर 2017-18 मध्ये 
भारतामध्ये आलेल ेएफडीआयच े�ोत युएस डॉलसर् 61 िबिलयन एवढे आतापय�त सव�� होते.  

(17) �ािशवाय, 2013 च्या अखेरीस 22.4% असलेल ेबा� कजर्-जीडीपी गोणो�र 2018 च्या सप्ट�बर अखेरीस 20.8% 
पय�त खाली आले आह.े इतर बा� िनद�शक, उदा. इंपोटर् कव्हर व लघ ुमुदत कजर् - राखीव िनधी गुणो�रही चांगल े
आह,े भारतीय �पया जेव्हा ती� तणावाखाली होता त्या, 2013 च्या मध्यास असलले्या टेपर टॉक कालावधीच्या तुलनते 
अिधक चांगल ेआह.े (को�क)  

 

को�क - बा� क्षे� िनद�शक 

(अन्यथा िनद�िशत नसल्यास �ितशत)  

िनद�शक माचर् 2013 
अखेरीस 

माचर् 2017 
अखेरीस 

माचर् 2018 
अखेरीस 

सप्ट�बर 2018 
अखेरीस 

1. करंट अकाऊंट तूट/जीडीपी गुणो�र* 4.8 0.6 1.9 2.7** 
2. बा� कजर्/जीडीपी गुणो�र 22.4 20.0 20.5 20.8 
3. राखीव िनधी/एकूण कजर् गुणो�र 71.3 78.5 80.2 78.5 
4. लघ ुमदुत कजर्/राखीव िनधी गुणो�र 33.1 23.8 24.1 26.1 
5. आयातीच ेराखीव िनधी संरक्षण (मिहन्यांच्या संख्येत) 7.0 11.3 10.9 9.5 
* िव�ीय वषार्तील सरासरी;         **: 2018-19 साठी एच 1 ची सरासरी 

 

 



आव्हाने व पुढील दषृ्ये  

(18) मध्यम ते दीघर् मुदतीच्या कालावधीमध्ये भारत हा जगातील सवार्त जलद वाढ होणारी अथर्�वस्था म्हणून 
समजला जातो. अनेक जागितक एजन्स�नी केलेल्या वाढीच्या �क्षेपणांनुसार, भारत हा जी-20 अथर्�वस्थांमध्ये भारत 
सवार्त वरच्या स्थानावर आह.े मध्य मदुतीमध्ये, आयएमएफ व जागितक बकेँकडून भारताचा वा�षर्क िवकास सुमारे 7.5 
ट�े एवढा �के्षिपत करण्यात आला आह.े गुतंवणुक� व खाजगी उपयोग �ांच्या चालनमेळेु हा िवकास आता अिधक 
काळ �टकून राहण्याची शक्यता आह.े रा�ीय अकाऊंट्सच्या अगदी अिलकडील अंदाजांनुसार, गुंतवणकु�ची कायर्कृती, 
2017-18 मधील 7.6% च्या तुलनेत, 2018-19 मध्ये 12.2% नी वाढली आह.े अिलकडील रचनात्मक सुधारणांचे लाभ 
�त्यक्षात येत जातील तसतशी गुंतवणुक�ची कायर्कृतीही अिधक बलवान होण्याची अपेक्षा आह.े  

(19) �ापुढील काळामध्ये, आिण िवशेषतः खूप मो�ा अिनि�ततने े काळवंडलेल्या जागितक वातावरणात सवार्त 
�ाधान्याची गो� म्हणज,े दशेांतगर्त मॅ�ोइकॉनॉिमक व िव�ीय िस्थरता �टकवून ठेवण.े केवळ जागितक वाढ, �ापार व 
गुंतवणुक� खाली जाण्याचाच धोका िनमार्ण झाला नसून, जागितक दषृ्�ा �ाजाच ेदर वाढल्यामळेु त्यांचा उदयोन्मखु 
माक� ट्सवर होणारा प�रणामही मोठा असू शकतो. त्याचा दशेांतगर्त अथर्�वस्था आिण पु�ढल काळांत आ�थर्क बाजारास 
सामोरे जाव े लागू शकत.े त्यामुळे भिवष्यकाळात आपल्यासमोर येऊ शकणा-या, जागितक माक� ट्समधील एकाएक� 
िनमार्ण होऊ शकणारी �कु्षब्धतेसाठी आपण तयार रािहले पािहजे. अशा सामािजक प�रिस्थतीत दशेांतगर्त 
मॅ�ोइकॉनॉिमक धोरणाच्या साचाला, सश� अस ेिव�ीय पयर्वेक्षण व िविनयम �ांचा आधार दणेे गरजचे ेआह.े  

(20) सध्याच्या प�रिस्थतीमध्ये भारतीय अथर्�वस्थेपुढे असललेी काही मुख्य धोरणात्मक आव्हाने मी आता सांग ू
इिच्छतो.  

(अ) चलन फुगवटा  

• अिलकडील वषा�मध्ये वाढललेी महागाई, पूव� सांिगतल्यानुसार कमी झाली असली तरीही, ितच ेमहत्वाच ेघटक 
- अ�, इंधनामधील महागाई आिण अ� व इंधन सोडून असललेी महागाई - �ामध्ये �ा वषार्त मोठी िभ�ता 
�कंवा अंतर �दसून येत आह.े  ऑक्टोबर 2018 पासून अ�धान्याची महागाई कमी झाल्याचे तर इंधनाची 
महागाई खूप अिस्थर असल्याचे तर अ�धान्य व इंधन सोडूनची महागाई 6 टक्क्यांच्या जवळपास िस्थर 
झाल्याचे �दसनू येत आह.े  �ा महत्वाच्या गटांमधील महागाई मधील मो�ा िभ�तेमळेु, महागाईचे 
मूल्यमापन करण्यात आव्हाने िनमार्ण झाली आहते.  एका लविचक अशा महागाई-उ��� साचाखाली महागाई 
व िवकास �ांच्या उ���ांचा समतोल साधण्यासाठी, �त्येक नवीन मािहतीचे काळजीपूवर्क िव�ेषण करणे 
आवश्यक आह.े  

(ब) िव�ीय क्षे�  

• नवीन िविनयामक साचाची अंमलबजावणी करण्यावर लक्ष क� ��त करण्यासाठी, बँकांच्या अॅसेट्सचा दजार् व 
तणावाखालील अॅसेट्सचे िनराकरण �ावर सातत्याने नजर ठेवण े गरजचे ेआह.े  �ापुढे तरी अशा चुका 
होणार नाहीत �ाची खा�ी क�न घेतली पािहजे.  

• बँकेच्या के्ष�ामध्ये िवकास व नािवन्य आणण्यासाठी तं�ज्ञान अनेक संधी उपलब्ध क�न दते असल,े तरीही त्यात 
नवनवीन आव्हाने व जोखमीही आहते.  त्यातही सायबर धोका ह ेमोठे आव्हान आह.े  सायबर �रस्क व 
िस्थतीस्थापकत्वाची सवर्समावेशक धोरणे तयार क�न त्यांची काळजीपूवर्क अंमलबजावणी केली जाणे अत्यंत 
महत्वाचे आह.े  

• धोरणात्मक कृती आवश्यक असलले ेआणखी एक क्षे� म्हणज,े पारदशर्कता व दाियत्व �ावर क� ��त असलेल े
कॉप�रेट गव्हनर्न्स.  



(क) बा� क्षे�  

• सकारात्मक धोरणे व सातत्याने असललेी मॅ�ोइकॉनॉिमक िस्थरता �ामुळे भारतापुढील बाहरेच्या ममर्भेदी 
जोखम�ना समावून घेण्यात मदत झाली असली तरी, जागितक तेल �कंमतीमधील आकिस्मक चढ-उतार आिण 
जागितक िव�ीय माक� टमधील अिस्थरता िवचारात घेता, बा� के्ष�ावर जवळून दखेरेख ठेवण ेआवश्यक आह.े  
आपल्या सीएडी व िव�ीय �वाहांवर प�रणाम करणारे ह ेदोन जागितक ध�े आहते.  

• भारतीय कंपन्यांसाठी असू शकणारे आणखी एक आव्हान म्हणज े �ेिक्झटच्या आसपासच्या हालचाली.  
भारतीय कंपन्यांनी आिण धोरणे तयार करणारांनी संधी व आव्हानांना तोलनू मापून त्यानसुार �ितसाद 
दणे्याची धोरण ेठेवावीत.  

(21) समारोप करतेवेळी मी सांगू इिच्छतो क�, िवकासाचे उ��� ध्यानात ठेवून अिनवायर् असे �कंमत िस्थरतेचे उ��� 
साध्य करण्यासाठीचे नाणेिवषयक �ािधकरण आिण बँ�कंग क्षे� व �दान �णालीचे िविनयामक व पयर्वेक्षक �ा नात्याने 
भूिमका बजावण्यास आरबीआय वचनबध्द आह.े  िव�ीय िस्थरता �टकवनू ठेवण्यास आिण �टकण्याच्या व सश� 
िवकासासाठी प�रिस्थती िनमार्ण करण्यासाठी आम्ही आवश्यक ती पाऊल ेउचल.ू  

िडस�बर, 2018 पासून �रझवर् बकेँत दाखल होईन �ाची सुतराम कल्पनाही नसतांना, मी ऑक्टोबर, 2018 मध्ये ट्वीट केल े
होते – ‘सध्याच्या आणीबाणीच्या प�रिस्थतीत सवर् दशेांमधील क� �ीय बँकांना अत्यंत महत्वाची भूिमका बजावयाची आह.े  
�ातील आव्हान म्हणज े प�रिस्थतीचे अवलोकन क�न, त्यांच्या ब�िवध जबाबदा-या पूणर् करण्यास िनणार्यक पाऊल े
उचलण.े’  भारतीय �रझवर् बँकेचा गव्हनर्र �ा नात्याने, �ा तत्वांनुसारच काम करण्याए माझे �य� असतील.  

धन्यवाद  

1िव�ीय िस्थरता अहवाल, िडस�बर 2018.  


