
भारतीय अथर्�वस्था एका िनणार्यक क्षणावर :- िव�ीय िस्थरतचे्या द�ृीकोनातनू �दसणारे िच� 

भारतीय �रझव्हर् बकेँच े गव्हनर्र, �ी. शि�कातं दास �ानंी, भारतीय स्टेट बकेँन े आयोिजत केलले्या 7 �ा एसबीआय ब�ँकग 

इकॉनॉिमक्स कॉनक्लवे्ह मध्य,े जलु ै11, 2020 रोजी �दलले ेभाषण.  

तुम्हा सवा�ना मनःपूवर्क नमस्कार. ह ेमह�वाचे भाषण दणे्यासाठी आज मला आमिं�त केल्याब�ल भारतीय स्टेट बँकेचा मी आभारी 

आह.े आता एक नवे मानक म्हणनू ठरलले्या �ा प�रषदचेे आयोजन करणा-या टीमच्या �सारणांचे मी कौतुक करतो. कोिवड-19 च्या 

आ�थक �भावािव�ध्द दशे करत असलेल्या उपायांच्या आघाडीवर आज बँका व इतर िव�ीय संस्था काम करत आहते. आरबीआयच्या 

नाणेिवषयक, िविनयामक व इतर धोरणात्मक उपायांसाठी �ा संस्था एक �कारच्या वािहन्याच आहते. सरकारने घोिषत केलेल्या 

िव�ीय उपायांची अंमलबजावणी करणारी ती वाहनेच आहते.  

(2) कोिवड-19 ची दशे�ापी साथ ह ेशांततेच्या गेल्या 100 वषा�च्या कालावधीमधील िनःसशंयपणे सवार्त वाईट आ�थक असून 

त्याचे नकारात्मक प�रणाम आऊटपुट नोक-या आिण स्वास्थ्यावर झाले आहते. जगाची िव�मान िस्थती, जागितक मूल्य-साखळ्या, 
जगातील कामगार व भांडवली हालचाली आिण जगाच्या लोकसंख्येच्या एका मो�ा भागाच्या सामािजक-आ�थक प�रिस्थती �ावर 
त्याचा �भाव झालेला आह.े  

(3) कोिवड-19 ही साथ आपल्या आ�थक व िव�ीय �णालीची सश�ता व िस्थतीस्थापकतेची आजवरची सवार्त मोठी परीक्षाच 

ठरली आह.े आज आपण सामना करत असलले्या असाधारण प�रिस्थतीत क� �ीय बँकांच्या भूिमकेबाबत इितहास काही उपयु� 

मागर्दशर्न दऊे शकेल. क� �ीय बँकेला शेवटचा धनको - ल�डर ऑफ लास्ट �रसॉटर् - (एल ओ एल आर) ह ेबी�द दणेा-या बगेॅहॉटच्या 

उ��मध्ये1 �दल्यानुसार, सध्याच्या सकंटामध्ये, आपल्या िव�ीय �णालीचे संरक्षण करण्यासाठी व ख-याखु-या अथर्�वस्थेला आधार 

दणे्यासाठी, भारतीय �रझव्हर् बँकेने अनेक मह�वाचे व ऐितहािसक उपाय केले आहते. आमच्या धोरणांचे यश काही काळानंतरच 

कळणार असले तरीही ते उपाय काम करत असल्याचे �दसून येत आह.े �ा संकटामधून अथर्�वस्थेला मागर् काढण्याबाबतचे आमचे 

उ��� व समपर्णाची धावच �ांचा पुन��ार करत, आमच्या धोरणात्मक उपायांचे मह�वाचे पैलू मी येथे ठळकपणे सांगू इिच्छतो.  

(1) नाणिेवषयक धोरणात्मक उपाय  

(4) फे�ुवारी, 2019 व �ा साथीचा �ादभुार्व �ांच्या दरम्यान 135 बेिसस पॉ�ट्सचा सचंियत रेपो रेट कर असल्याने आपले 

नाणेिवषयक धोरण, कोिवड-19 चा सवर्दरू �सार होण्याआधीच समावून घेणारे-समावेशक-असे होते. 2019-20 च्या दसु-या अधर् 

भागात गैर मोसमी पावसामुळे अ�धान्य महागले तरीही, नाणेिवषयक धोरणानुसार िवकासाची मंद झाललेी गती उलट �फरिवणे ह े

मह�वाचे होते.  

�ा धोरणाशी मळे ठेवत, जून 2019 पासून िल��िडटीची िस्थती अित�र� अशीच ठेवली गेली होती. कोिवड-19 ने त्याच्याबरोबर 

लोकांची जीवन े व उपजीिवकांवर घाला घालणारी दःुखद िवप�ी आणल्याने, �ा उपायांच्या िवलंिबत प�रणामांमुळे, 
अथर्�वस्थेमध्ये एक �कारचा च��य धुमजाव येण्याची संभावना िनमार्ण झाली होती.  

 

------- 
1 वॉल्टर बॅगेहॉट (1873) ल�बाडर् स्�ीट :- मनी माक� टचे वणर्न (न्युयॉकर्  : चाल्सर् िस्�बनसर् सन्स)  

 



(5) कोिवड साथीच्या व� रेषेतील अिनि�तता पाहता, धोरणाची अंमलबजावणी नीट होण्यासाठी अनेक �कारच्या धोरण 

संलेखांचा वापर क�न, लक्षणीय आकारमानाच्या सकारात्मक, धोरणात्मक कृती करणे व त्या कृती संभा� आ�थक जोखमी ओळखून 

करणे अत्यंत मह�वाचे होते. वगेाने बदलणारी मॅ�ोइकॉनॉिमक प�रिस्थती व िवकासाबाबत �दसणारे नैराश्यपूणर् िच� �ासाठी 

नाणेिवषयक धोरण सिमतीच्या (एमपीसी) च�बा� सभा घेणे आवश्यक होते. �थम माचर् मध्ये व नंतर पुन� म,े 2020 मध्ये.  

�ा दोन सभांमध्ये एमपीसीने धोरणाचा संचियत रेपो रेट 115 बेिसस पॉ�ट्सने कमी करण्याचे ठरिवले. प�रणामी, फे�ुवारी 2019 

पासून एकूण धोरण रेट 250 बेिसस पॉ�ट्सनी कमी झाला.  

िल��िडटी उपाय  

(6) �रझव्हर् बँकेने अनुसरललेे पारंप�रक व अपारंपा�रक नाणेिवषयक धोरण व िल��िडटी उपाय ह,े उत्पादक हतेूसाठी गरज 

असलेल्यांसाठी िव�ीय �ोत वाढिवण्यासाठी व तसेच माक� ट मधील िव�ास वाढिवण्यासाठी, िल��िडटीचा ताण कमी करण्यासाठी, 
िव�ीय िस्थती हलक� करण्यासाठी �ेिडट माक� टचे अन���झग करण्यासाठी योजण्यात आल े आहते. स्थूल मानाने असलेले उ��� 

म्हणज,े िव�ीय िस्थरता कायम ठेवून िवकासाला येणा-या जोखमी सौम्य करणे. आरबीआयने फे�ुवारी, 2020 पासून घोिषत केललेे 

िल��िडटी उपाय एकूण सुमारे �.9.57 लाख कोटी (2019-20 च्या नॉिमनल जीडीपीच्या सुमारे 4.7% सममलू्य) एवढे आहते.  

(2) िव�ीय िस्थरता व िवकासात्मक उपाय  

(7) �ा दशे�ापी साथीमध्ये स�ुवातीला, �रझव्हर् बँकेच्या िनरिनराळ्या िविनयात्मक व पयर्वेक्षक�य पुढाकारांमुळे दशेाची िव�ीय 

�णाली बरीच सुधारलले्या िस्थतीत होती. कजर् िशस्त बळकट करण्यासाठी आिण कजर्-घनता कमी करण्यासाठी अनेक उपायांची 

अंमलबजावणी करण्या �ित�र�, तणावयु� असॅेट्सचे �वीकरण (�रझोल्युशन) करण्यासाठी आम्ही एक साचा ठेवला होता. 2015-

16 ते 2019-20 �ा दरम्यानच्या पाच वषा�साठी, सरकारने सावर्जिनक क्षे�ातील बँकांमध्ये एकूण �.3.08 लक्ष कोटी ओतले होते. 

�रझव्हर् बँक व सरकार �ा दोघांच्याही �य�ांमुळे, बँ�कग �णालीमधील तणावयु� अॅसेट्स कमी झाले असून भांडवली िस्थती 

सुधारली आह.े उपलब्ध आक�ांनुसार (त्यातील काही तात्पुरते आहते) �ा वळेी, अनसुूिचत वािणज्य बँकांसाठीचा सव�कष कॅिपटल 

अॅड�ेसी रेशो माचर्, 2019 मधील 14.3% च्या तुलनेत, माचर्, 2020 मध्ये 14.8% झाला आह.े पीएसब�चा सीआरएआर, माचर्, 

2019 मधील 12.2% पासून, माचर्, 2020 मध्ये 13.0% पय�त सुधारला आह.े एससीबीचा एकूण एनपीए रेशो व न� एनपीए 

रेशो, अनु�म,े माचर्, 2019 मधील 9.1% आिण 3.7% पासून माचर्, 2020 मध्ये 8.3% व 2.9% झाले आहते. �ोिव्हजन 

कव्हरेज रेशो, माचर् 2019 मधील 60.5% पासून माचर् 2020 मध्ये 65.4% पय�त सुधारला. ह ेजोखीम समावशेन क्षमता वाढली 

असल्याचेच िनद�िशत करते. �ा वषा�मध्ये एससीब�ची लाभक्षमता दखेील वाढली. एनबीएफस�चे एकूण/ढोबळ व न� एनपीए, 31 

माचर्, 2019 रोजी 6.1% व 3.3% च्या तुलनेत, 31 माचर्, 2020 रोजी 6.4% व 3.2% झाले होते. 2019-20 सालामध्ये 

त्यांचे सीआरएआर 20.1% पासून 19.6% पय�त कमी झाले होते.  

पयर्वेक्षक�य व िविनयामक पुढाकार  

(8) �रझव्हर् बँकेच्या पयर्वेक्षक�य पुढाकाराचे मह�वाचे उ��� म्हणजे, िव�ीय संस्थांमधील भेदनक्षमता कमी करण्यासाठी �कवा त्याने 

�वस्थापन करण्यासाठी, त्या ओळखून त्यांचे मलू्यमापन क�न त्या कमी करण्यासाठी �णाली तयार करणे. गेल्या एक वषा�मध्ये, 

िव�ीय िस्थरतेला आव्हान दणे्याची क्षमता असलले्या �संगांच्या/घटनांच्या मलू्यांकनावर आध�रत �रझव्हर् बँकेने, िविनयमन व 



पयर्वेक्षण �ांच्याबाबत एक सवर्समावेशक दिृ�कोन ठेवण्याच्या उ�ेशाने ितच्या िविनयामक आिण पयर्वेक्षक�य काया�ची पुनरर्चना 

केली आह.े असा एकि�त दिृ�कोन, एनबीएफसी व बँकांमधील वाढता आकार, गुंतागुंत व आतंर-जोडणीचे �� सोडिवण्यासाठी 

ठेवण्यात आला आह.े त्याच�माण,े पयर्वेक्षक�य व िविनयामक वाद (आ�ब�ेज) व असमान मािहतीमुळे िनमार्ण होऊ शकणा-या 

�णालीबाबतच्या संभा� जोखमी सोडिवण्यासाठीही तो दिृ�कोन ठेवण्यात आला आह.े �ािशवाय, जोखमीयु� संस्था व 

कायर्रीत�कड ेअिधक चांगले लक्ष दणे्यासाठी, पयर्वेक्षक�य उ��� ेसाध्य करण्यासाठी सुयोग्य साधने व तं�ज्ञान वापरले जाण्यासाठी 

आिण ��यु� अशा के्ष�ामधील पयर्वेिक्षत संस्थांमध्ये समांतर �कवा िवनयात्मक अभ्यास करण्याबाबतच्या क्षमता वाढिवण्यासाठी, 
पयर्वेक्षक कायार्ला आवश्यक ती मॉ�ुलॅ�रटी व स्केलेिबिलटी दणे्यासाठी एक कॅिल�टेेड दिृ�कोन तयार करण्यात आला आह.े अशा 

कॅिल�ेटेड दिृ�कोनाचा आधार (फल�म) म्हणून �रझव्हर् बँकेन,े उ�ोन्मुख जोखमी ओळखण्यासाठी आिण वेळेवारी कृतीकारवाई 

करण्यासाठी �ा पयर्वेिक्षत संस्थांमधील भेदनक्षमतेचे मलू्यमापन करण्यासाठी, ितची ऑफसाईट सावधपणे दखेरेख करण्याची यं�णा 

बळकट केली आह.े �ि�गत तसेच तांि�क बुिध्दम�ेच्या मदतीन,े पयर्वेक्षक�य माक� ट बुिध्दम�ेच्या शक्यता अिधक सश� 

करण्यासाठीही आम्ही काम करीत आहोत.  

(9) �रझव्हर् बँकेमध्ये दबुर्ल संस्थांची खास �कारे हाताळणी केली जात असल्यान,े अशा संस्थांचे िवना तोडफोड �वीकरण केले 

जाण्यास मदत होत आह.े येस बँकेचे वेळेवारी केले गेललेे यशस्वी �वीकरण ह े �ाचेच उदाहरण आह.े शक्य असललेे सवर् पयार्य 

संपल्यानंतर व ठेवीदारांचे िहतसंबंध सुरिक्षत ठेवण्यासाठी तसेच िव�ीय �णालीची िस्थरता कायम ठेवण्यासाठी, त्या बँकेचे िनव्वळ 

मूल्य सकारात्मक होते तेव्हाच सयुोग्य वळेी आम्ही हस्तके्षप करण्याचे ठरिवले. येस बँकेच्या पुनरर्चना योजनेन,े भारताच्या अ�गण्य 

िव�ीय संस्थांदरम्यान एकमेव अशी सावर्जिनक-खाजगी भागीदारी िनमार्ण केली आिण ितची अंमलबजावणी खूप जलदतेने झाली. 

त्यामुळे त्या बँकेला पुन��ीवन िमळाल,े त्या बँकेच्या ठेवीदारांचे िहतसंबंध जपले गेले व िव�ीय िस्थरतादखेील आली. हा पुढाकार 

घेतल्याब�ल मी भारतीय स्टेट बँकेचे कौतुक क� इिच्छतो. पंजाब अँड महारा� को.ऑप. बँकेबाबत, तोटा खूप मोठा असल्याने व 

त्यामुळे ठेव�चा 50% पय�त -हास झाला असल्याने �रझव्हर् बँक, एक कायर्कारी उपाय शोधण्यासाठी त्या बँकेच्या सवर् स्टेकहोल्डसर्शी 

चचार् करत आह.े  

(10) एनबीएफस�साठी, उदयोन्मुख जोखमी ओळखण्यासाठी व जलद कृती करण्यासाठी स्टेकहोल्डसर्बरोबर �त्यक्ष संवाद साधणे 

उपयु� ठरले होते. त्यांचे वाढते आकारमान व आतंर जोडणी िवचारात घेऊन, �रझव्हर् बँकेने एनबीएफस�चे जोखीम �वस्थापन व 

िल��िडटी �वस्थापन अिधक बळकट करण्यासाठी पाऊले उचलली आहते. आपणास मािहत असले क�, �.5,000 कोट�पेक्षा मो�ा 

आकाराच्या एनबीएफस�ना सांगण्यात आले आह ेक� त्यांनी, स्प� भूिमका व जबाबदा-या असललेा एक स्वतं�पणे काम करणारा 

मुख्य जोखीम अिधकारी (सीआरओ) नेमावा. त्याच�माण,े सरकारी मालक�च्या एनबीएफसीही �रझव्हर् बँकेच्या ऑन-साईट िनरीक्षण 

साचाखाली व ऑफ-साईट दखेरेखीखाली आणण्यात आल्या आहते. भारतीय �रझव्हर् बँक अिधिनयम 1934 ला केलेल्या व ऑगस्ट 1, 

2019 पासून जारी झालेल्या सुधारणेमुळे एनबीएफसी अिधक चांगल्या �कारे िविनयिमत तसेच पयर्वेिक्षत करण्याबाबतची �रझव्हर् 

बँकेची क्षमता वाढली आह.े �ािशवाय, काही मो�ा एनबीएफसी व काही दबुर्लता असलले्या एनबीएफस�वर सातत्याने खूप जवळून 

दखेरेख ठेवण्यात येत आह.े  

(11) नागरी सहकारी बँकांबाबत (युसीबी), त्यांच्या कायर्कृत�मधील दबुर्लता लवकर ओळखण्यासाठी एका जोखीम आधा�रत व 

कायर्क्षम पयर्वेक्षक�य दिृ�कोन तसाच करण्यासाठी िवशेष �य� केले जात आहते. सुयोग्य कृतीकारवाई करता यावी �ासाठी, दबुर्ल 

बँका वेळेवारी ओळखता या�ात �ासाठी एका तणाव-चाचणी साचासह, सावधानतेचा पूवर् इशारा दणेारी �णाली तयार करण्यात 



आली आह.े युसीब�ना िल��िडटी भांडवल, आयटी व क्षमता िनमार्ण आधार दणेारी एक ‘अं�लेा ऑगर्नायझेशन’ तयार करण्यास 

परवानगी दणे्यात आली आह.े कजर्-घनता कमी करण्यासाठी युसीब�च्या एक्सपोझर मयार्दा कमी करण्यात आल्या आहते आिण 

�ाधान्य के्ष�ातील उ���ांना वरच्या बाजूस अशा �कारे सुधा�रत करण्यात आले आह ेक�, युसीबीचे लक्ष त्यांच्या मूलभतू क्षे�ावरच - 

म्हणजे सू�म व छोटे कजर्दार - क� ��त राहील. भारतीय �रझव्हर् बँक अिधिनयम, 1934 व बँ�कग िविनयामक अिधिनयम, 1949 

मध्ये केलले्या अिलकडील सुधारणांमुळे, अनु�मे एनबीएफसी व युसीबीबाबतच्या आमच्या पयर्वेक्षक�य ���येला मदत होईल.  

दशे�ापी साथीला �ितसाद  

(12) �ा रोगाच्या दशे�ापी साथीला �ितसाद म्हणून, आरबीआयने उपायांची एक मािलका सु� केली असून ते उपाय आता 

जनतलेा ज्ञात झाले आहते. �ािशवाय, �रझव्हर् बँकेचा मुख्य हतेु हा होता क�, फाटाफूट कमी करण्यासाठी, कोिवड-19 ला �दला 

जाणारा आणीबाणीचा �ितसाद, सवर् िविनयिमत संस्थांकडून ताबडतोब अंमलात आणला जाईल. त्यानुसार, �ा संकटाच्या 

सु�वातीपासूनच धोरणात्मक उपायांचे ल�य, कायर्कारी �� व िवशेषतः िव�ीय माक� टच्या मूलभूत सोय�च्या कायर्कृती व 

�वहार/�वसाय िवना-अडचण सु� राहणे हचे होते. �रझव्हर् बँकेने एक �मपूवर्क तयार केलेली, �वसाय सातत्य योजना सु� केली 

व इतर बँकांनीही त्यांच्या स्वतःच्या �वसाय सातत्य योजना सु� केल्या असल्याची खा�ी क�न घेतली. 16 माचर्, 2020 रोजी 

आम्ही सवर् बँकांना, त्यांच्या मह�वाच्या ���या पुन� नीट पाहण्यास व त्यांच्या �वसाय सातत्य योजनेचे (बीसीपी) पुनरावलोकन 

करण्यास सांिगतले आह.े सवर् संस्थांना सांगण्यात आले होते क�, त्यांनी त्यांचा ताळेबंद, अॅसेट दजार् व िल��िडटी �ावरील कोिवड-

19 च्या झालेल्या �भावाचे मूल्यमापन क�न, त्यांच्या जोखमी सांभाळण्यासाठी ताबडतोब आणीबाणीची कृतीकारवाई करावी.  

(13) लॉकडाऊनमुळे आमच्या ऑनसाईट पयर्वके्षक�य तपासणीमध्ये थोडाफार अडथळा िनमार्ण झाला असल्याने, आम्ही आमची 

ऑफसाईट दखेरेख यं�णा अिधक बळकट करीत आहोत. �ा ऑफसाईट दखेरेख �णालीचे उ��� म्हणजे, असल्यास एखा�ा ‘संकटाचा 

माग घेण’े व त्याबाबतचे पूवर् उपाय/कृती सु� करणे. �ासाठी माक� ट मधील मह�वाच्या मािहतीचे इनपुट्स व संभा� 

भेदनक्षमतांवरील मािहतीसाठी िव�ीय संस्थांशी सातत्याने सपंकर्  असणे आवश्यक आह.े मॅ�ो व माय�ो व्ह�रएबल्स िवचारात 

घेणारा ऑफसाईट मूल्यमापन साचा हा अिधक पृथकरणात्मक व दरूदश� असून त्याचे उ���, भेदनक्षम असललेी क्षे�े व कजर्दार तसेच 

पयर्वेिक्षत संस्था ओळखणे ह ेआह.े  

(14) �रझव्हर् बँकेच्या ब�िवध दिृ�कोनामुळे, �ा दशे�ापी साथीच्या लगेच होणा-या �भावापासून बँका बचावल्या असल्या तरी 

मध्यमुदतील िच� अिनि�त असून ते कोिवड-19 च्या व� रेषेवर अवलंबून आह.े �ा मध्यमुदतीसाठीच्या धोरणात्मक कृतीसाठी ही 

व� रेषा कशी उलगडत जाते �ाचे काळजीपूवर्क मूल्यमापन करण ेआवश्यक आह.े कजर् �वाह शाबूत ठेवण्यासाठी बफसर् तयार करण े

व भांडवल उभे करणे �ासाठीच नव्ह ेतर, िव�ीय �णालीत िस्थतीस्थापकता िनमार्ण करण्यासाठी अत्यंत मह�वाचे आह.े अगदी 

अिलकड े(19 जनू व 1 जुलै 2020) सवर् बँका, ठेवी न स्वीकारणा-या सवर् एनबीएफसी (अॅसेट साईझ �.5,000 कोटी असलले्या) 

आिण सवर् ठेवी स्वीकारणा-या सवर् एनबीएफसी �ांना आम्ही सांिगतले आह े क� त्यांनी, िव�ीय वषर् 2020-21 साठी, त्यांचा 

ताळेबंद, अॅसेट दजार्, िल��िडटी, लाभक्षमता व कॅिपटल अॅड�ेसी �ावर कोिवड-19 च्या �भावाचे मूल्यमापन करते. अशा तणाव 

परीक्षणावर आधा�रत, बँका व अबँक�य िव�ीय कंपन्या �ांना सांगण्यात आले आह े क�, त्यांनी इतर बाब�बरोबर, भांडवल 

िनयोजन, भांडवल उभे करणे व आणीबाणीचे िल��िडटी िनयोजन �ांसह कोिवड-19 चा �भाव कमी करण्याचे शक्य ते उपाय 



शोधावेत/तयार करावेत. �ामागील संकल्पना म्हणज,े अथर्�वस्थेच्या िनरिनराळ्या के्ष�ांना सातत्याने कजर्�वाह िमळत रहावा व 

िव�ीय िस्थरता ठेवली जावी.  

(3) मखु्य आव्हान े 

(15) पुढे जाता, �ा िव�ीय �णालीत काही तणावाच्या जागा असून, जोखमी कमी करण्यासाठी त्यावर सततचे िविनयामक व 

धोरणात्मक लक्ष �दले जाणे आवश्यक आह.े �ा दशे�ापी साथीच्या आ�थक �भावामुळे - लॉकडाऊनमुळे आिण लॉकडाऊन नंतरच्या 
आ�थक िवकासातील अपेिक्षत संकोचामुळे - उ�तर अकायर्कारी अॅसेट्स िनमार्ण होऊ शकतात व बँकांच्या भांडवलाचा -हास होऊ 
शकतो. �ामुळे पीएसबी व खाजगी बँका (पीव्हीबी) �ांच्या पुनर् भांडवलीकरण योजना ठेवणे आवश्यक ठरते. संपूणर् एनबीएफसी 

के्ष� अजूनही िस्थतीस्थापक �दसत असले तरी, एनबीएफसी व म्युच्युअल फंड �ांचवेरील िवमोचनाचा दबाव �ावर जवळून दखेरेख 

ठेवणे ज�रीचे आह.े एनबीएफस�नी �दलेल्या संलेखांमध्ये मुख्य िनवशेक म्हणून म्युच्युअल फंड पुढे आले आहते. आिण त्यामुळेच, एक 

िवपरीत फ�ड बॅक लूप व त्यासोबतची �णाली संबंिधत जोखीम �ामध्ये वेळेवारी व उ���यु� धोरणात्मक हस्तके्षप केला जाण े

आवश्यक आह.े एनबीएफस�ना बँकांकडून �दला जाणारा कजार्चा वाढता िहस्सा/�भाव, आिण एनबीएफसी व गृह िव� कंपन्यांना 

(एच एफ सी) माक� ट आधा�रत िव� �वाहात सातत्याने येणारी तूट �ाकडहेी जवळून व काळजीपूवर्क लक्ष �दले गेले पािहजे.  

(16) 2008-09 चे जागितक संकट आिण कोिवड-19 ची दशे�ापी साथ �ांनी, िव�ीय �णालीबाबतच्या टेल-�रस्क �िचतच 

�त्यक्षात येतात ही बाब समजून खोटी ठरिवली आह.े जोखीम घटनांच्या संज्ञा�ारा �सारण्यात आपल्याला वाटते त्यापेक्षाही जाड 

टेक्स आहते. ‘आयुष्यात एकदाच घडणारी घटना’ म्हणून नाव दणे्यात आललेे िव�ीय �णालीला िमळाललेे ध�े ‘दहा वषा�तून एकदा 

घडणारी घटना’ म्हणण्यापेक्षाही अिधक वारंवार िमळत गेले. त्यानुसार, ऐितहािसक तो�ाच्या घटनांवर आधा�रत कॅली�ेट केलले्या 

बँकांच्या �कमान भांडवली आवश्यकता, ह े तोटे समावून घणे्यास पुरेसे असल्याचे समजता येणार नाहीत. �कमान भांडवली 

आवश्यकता पूणर् होणे आवश्यक आहचे पण िव�ीय िस्थरतेसाठी ती अट पुरेशी नाही. �ासाठी बँकांमधील जोखीम 

�वस्थापनाबाबतचा दिृ�कोन हा भूतकाळातील अिधक मो�ा जोखीम-घटनांपेक्षा मोठा, िविवध व अिधक वारंवरतेचा असण े

आवश्यक आह.े बँकांनी एक जुनी म्हण कायम लक्षात ठेवावी - काळजी आिण क� घेतल्यानचे नशीब उघडते. ऑस्कर वाईल्डच्या 

शब्दात, धक्क्याच्या �संगी त्याबाबत तयारी नसल्याच्या िस्थतीला ददु�व म्हणता येईल पण एकापेक्षा अिधक वेळा तसे होणे हा मा� 

िनष्काळजीपणाच आह.े2  

 

 

 

 

---  
2 ऑस्कर वाईल्डने िलिहलेल्या ‘इंपॉटर्न्स ऑफ िब�ग अन�स्ट’ �ा नाटकात मूळ म्हण देण्यात आली आह.े  
 

 

 



(17) आधी �कतीही पाऊले उचलली असली तरी, मध्यम ते दीघर् मुदतीच्या काळात िनमार्ण होऊ शकणारे अनेक �� 

सोडिवण्यासाठी सुधारणलेा नेहमीच वाव असतो. आिण ह े �� एनबीएफसी व इतर िव�ीय मध्यस्थ संस्थां�माणे बँकांसाठीही 

सामान्य/लागु आहते. �रझव्हर् बँकेचा पयर्वेक्षक�य दिृ�कोन, �ा जोखमी ओळखणे, मापन करणे व कमी करणे �ाबाबतची िव�ीय 

संस्थांची क्षमता वाढिवण्यावर अिधक लक्ष क� ��त करणे हा आह.े �ा नवीन पयर्वके्षक�य दिृ�कोनाला दोन पैलू असतील - पिहला 

म्हणज,े पयर्वेिक्षत संस्थांचे अतंगर्त संरक्षण बळकट करण,े आिण दसुरा म्हणज,े सावधानतचेे पूवर् इशारे आधीच ओळखून सधुारक 

कृती-कारवाई सु� करणे.  

(18) अंतगर्त सरंक्षण बळकट करण्यासाठी आता लक्षणांच्या ऐवजी दबुर्लतेच्या कारणांवर अिधक भर �दली जात आह.े दबुर्ल बकँांची 

सवर्साधारण लक्षणे म्हणज,े िनकृ� अॅसेट दजार्, लाभक्षमतेचा अभाव, भांडवलाचा -हास, अत्यंत िलव्हरेज, खूप मोठे �रस्क 

एक्सपोझर, िनकृ� वतर्णुक, व िल��िडटीचे ��. ही लक्षणे िनरिनराळी असली तरी एकसाथच उदय पावतात. दबुर्ल िव�ीय 

संस्थांची कारणे पुढीलपैक� एक �कवा अनेक गो��मुळे असतात - असलेल्या �ावसाियक वातावरणात अयोग्य मॉडले, िनकृ� �कवा 

अयोग्य अनुशासन व अॅशुअरन्स काय�, व�र� �पस्थापनाकडून अयोग्य िनणर्य घेतले जाणे आिण बा� स्टेकहोल्डसर्च्या 

िहतसंबंधांबाबत अंतगर्त �ोत्साहन रचनांचा मले नसणे.3  

 

(19) �वसाय मॉडले, अनुशासन व अॅशुअरन्स काय� (अनुपालन, जोखीम �वस्थापन व अंतगर्त ऑिडट काय�) �ांच्या 

मूल्यमापनावर आम्ही जास्त जोर दतेो. कारण उ�तर पयर्वेक्षक�य काळजी/��ांची हीच के्ष�े आहते. पयर्वेिक्षत संस्था साधारणतः, 
अनुशासन व अशुॅअरन्स काय� कमी क�न �ावसाियक पैलूंवर लक्ष क� ��त करत असतात. सांगण्यात येणारे त्यांचे �ावसाियक 

डावपेच व �त्यक्षातील �ावसाियक कायर्कृती �ात काही मेलही नसतो. �ासाठीच, अशा दिृ�कोनावर जोर �दला जात आह ेक� 

ज्यामुळे, िव�ीय संस्थांमधील जोखीम, अनुपालन, आिण अनुशासन संस्कृतीमध्ये सुधारणा होईल.  

 

�ा बाबतीत, �रझव्हर् बँकेन,े ‘भारतामधील वािणज्य बँकांमधील अनुशासन’ �ावर एक चचार् पि�का िवत�रत केली असून, ितचा 

उ�ेश म्हणज,े दशेांतगर्त िव�ीय �णालीचा सदंभर् लक्षात ठेवनू, िव�मान िविनयामक �ेमवकर्चा मेळ, जागितक सव�त्कृ� 

कायर्रीत�शी घालणे. �ा चचार्-पि�केचा मुख्य जोर हा, मालक� �वस्थापनापासून दरू ठेवणे �ावर आह.े कारण, मालक त्यांच्या 

गंुतवणुक�च्या परता�ावर लक्ष क� ��त करतात तर �वस्थापनाने आपले लक्ष सवर् स्टेकहोल्डसर्च्या िहतसंबंधांचे सरंक्षण करण्यावर 
क� ��त करावयाचे असते. 
 

संचालक मंडळान ेत्यांच्यावतीने, त्या संस्थेची संस्कृती व मूल्ये ठरिवण,े िहतसंबंधांच ेवाद सांभाळण,े जोखीम �कती घ्यावी ह ेठरिवणे 

व त्या �ा�ीमध्ये ितचे �वस्थापन करण,े व�र� �वस्थापनावर दखेरेख ठेवणे आिण िनरिनराळ्या वेळी हस्तके्षप क�न, दखेरेख व 

अॅशुअरन्स काय� बळकट करणे �ा गो�ी ठरवावयाच्या असतात. �रझव्हर् बँक, चांगल्या अनुशासनाची ही त�वे पुढील काळात मो�ा 

आकाराच्या एनबीएफस�ना लागु करील.  
 

 

---  
3 बँ�कग पयर्वेक्षणावरील बेसेल सिमती (जुलै 2015) :- दबुर्ल बँका ओळखणे व हाताळणे �ासाठीची मागर्दशर्क त�वे.  



 

(4) पढुील मागर्  

(20) �ा दशे�ापी साथीचा आपल्या दनैं�दन आयुष्यांवर प�रणाम झाला असला तरी आपल्या दशेाची िव�ीय �णाली, �दान 

�णाली व िव�ीय माक� ट्ससह कोणत्याही अडचण�िशवाय काम करत आह.े िनब�ध हळूहळू/टप्प्या टप्प्याने िशिथल केले गेल्यावर 
�ितसाद म्हणून भारतीय अथर्�वस्था पूवर्वत होत असल्याची लक्षणे �दसत आहते. आिण तरीही पुरवठा-साखळ्या संपूणर्पणे पूवर्वत 

कधी होतील, मागणीची िस्थती पूवर्वत होण्यास �कती वेळ लागेल आिण आपल्या संभा� वृिध्द/िवकासावर ही साथ कोणत्या 

�कारचे �टकणारे प�रणाम करील ह ेअजूनही अिनि�त आह.े िनि�त उ��� ेअसलेल ेव सवर्समावेशक असे, सरकारने आधीच घोिषत 

केलेले उपाय दशेाचा संभा� िवकास होण्यास मदत करतील. कोिवड नंतरच्या एका खूप िनराळ्या अशा जागितक वातावरणात, 
अथर्�वस्थेमधील उत्पादनाच्या घटकांचे पुनवार्टप आिण अथर्�वस्थेच्या कायर्कृती वाढिवण्याचे नवनवीन मागर् काही �माणात 

समतोल ठेवण्यास आिण नवीनतम िवकास चालकांचा शोध लावण्यास मदत क� शकतील. धोरणात्मक उपाय, म्हणज,े नाणेिवषयक, 

आ�थक, िविनयामक व रचनात्मक बदल ह,े मुदतीदरम्यान खंिडत होणे कमी करत असतानाच, अथर्�वस्था जलदतनेे पूवर्वत 

करण्यास मदत करतात.  

(21) सध्याची गरज म्हणज,े आत्मिव�ास परत आणण,े िव�ीय िस्थरता �टकवून ठेवणे आिण अिधक सश�तेने पूवर्वत होणे. क� �ीय 

बँकेमध्ये आम्ही, िव�ीय िस्थरता �टकवून ठेवण,े बँ�कगच्या �णाल�चा भ�मपणा �टकवून ठेवणे आिण आ�थक कायर्कृती सु�च ठेवणे 

�ात समतोल करण्याचा �य� करत आहोत. कोिवड-19 नंतर, पूव� केलेले काऊंटर िस�लि�कल िविनयामक उपाय नीटपणे परंतु 

गंुडाळताना एका �ॅजके्टरीचे अनसुरण काळजीपूवर्क केले गेले पािहजे, आिण नवीन नॉमर् म्हणनू िविनयामक सवलती/िशिथलतांवर 

अवलंबून न राहता, िव�ीय के्ष�ाचे कामकाज, नेहमी�माणे/नॉमर्ल �रतीने होत रािहले पािहजे. �रझव्हर् बँक, िव�ीय िस्थरता 

जोखमीच्या बदलत्या �ॅजेक्टरीच ेसतत मलू्यमापन क�न, िव�ीय िस्थरता �टकून रहावी �ासाठी ितचा स्वतःचा पयर्वेक्षक�य साचा 

अ�ावत क�न त्याचे मूल्यमापन करत आह.े बँका आिण िव�ीय मध्यस्थ संस्थांनी कायम दक्ष रा�न, अनुशासन, अॅशुअरन्स व जोखीम 

संस्कृती �ाबाबत त्यांच्या क्षमता लक्षणीय �रतीने वाढिवल्या पािहजेत.  

(22) �ा दशे�ापी साथीने �चंड मो�ा आकाराची आव्हाने उभी केली आहते ह ेसत्य आह.े तथािप, संयु� �य�, बुिध्दमान पयार्य 

व नािवन्यता �ांच्या�ारे �कट होणारी मानवी िज� �ा संकटातून बाहरे पडण्यास आपल्याला खूप मोठी मदत करील. महात्मा गांधी 

म्हणाले होते - ‘…तुम्ही आज काय करता त्यावर तुमचा भिवष्यकाळ अवलंबनू आह’े �ा अनकिल्पत प�रिस्थतीशी सामना 

करण्यासाठी �रझव्हर् बँकेने केलेल्या ठरावांचे एक िवहगंम दशृ्य मी आपणासमोर सादर केले आह.े मला खा�ी आह े क�, आपल्या 

धोरणांची उ��� ेसाध्य करण्यासाठी सरकारने केलेल्या उपायांना ह ेठराव पूरक ठरतील. हजारो लोकांचे अथक �य� आिण आपल्या 

जनतचेी अमर िज� �ांच्याबरोबर, ह ेधोरणात्मक उपाय अपेिक्षत प�रणाम दतेील �ाबाबत मी आशावादी आह.े �ा संकटाच्या 

�संगामुळे आपल्या अथर्�वस्थेच्या िस्थतीस्थापकत्वावरील जगाचा िव�ास अिधक बळकट होईल. आपण सवर् िमळून ह ेिसध्द क�न 
दाखव ूया.  

धन्यवाद. 

********** 

 


