
1 
 

സാ��ിക സു�ിരതയ്െ�തിെര ഉയരു� 
െവ�ുവിളികൾ 

റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ഗവർണർ ്രശീ. ശ�ികാ�ദാസ് െച��  
ഉദ്ഘാടന ്രപസംഗം 

എഫഐ്ബിഎസി 2019, ഇൻഡ�ൻ ബാ�് അേസാസിേയഷനും 
(ഐബിഎ) െഫഡേറഷൻ ഓഫ് ഇൻഡ�ൻ േചംേബ��് ഓഫ് േകാേമ��് ആ� ്  
ഇൻഡസ്്രടി (എഫഐ്സിസിഐ) േചർ�് 2019, ആഗ�് 19-ന് സംഘടി�ി� 
വാർഷിക ആേഗാള ബാ�ിംഗ് സേ�ളന�ിൽ െച�� ത്. 

ഇ�്, സാ��ിക ബിസിന�് േമഖലയിെല നായക�ാരുെടകൂെട കഴിയുക 
എ�ത് എനി�് അത�ധികം സേ�ാഷം നൽകു� ഒരു കാര�മാണ്. ഇതിെല 
പ�ാളികളായ ഇൻഡ�ൻ ബാ�് അേസാസിേയഷൻ, എഫഐ്സിസിഐ, േബാ�ൺ 
കൺസൽ�ിംഗ് �ഗൂ�്, എ�ിവർ ഈ ചട�ിന ് േനതൃത�ം നൽകിയതിന്, എെ� 
അഭിന�ന�ൾ. എനി� ്വാ��വ�ിൽ കൂടുതൽ ഉേ�ജനം നൽകു�ത് നി�ൾ 
ഈ സേ�ളന�ിെ� വിഷയം നി�യി�ു�തിൽ കാണി�ി�ു� ആ�ാർ�ത 
യാണ്. ബാ�ിംഗിൽ പുതിയ മാതൃക സൃ�ി�ാൻ ഞ�ൾ സ�യം തയാെറടുേ�� 
താെണ� ആവശ�ം, നി�ൾ വിലമതി�ു�ു എ�ാണ് ഇത് സൂചി�ി�ു�ത്. 
കഴി� കാല�ളിൽ, ഉ�ായ കാര��ൾ അവയിൽ അ�ത പുറേകെയാ�ു 
മ�ാ�വ സ�ദ ്വ�വ�േയാട ്അ��ിത�പരമായ ആകുലതകളിൽ തുട�ി വളെര 
േപാസി�ീവായ ഒരു നിലപാട് ഉടെലടു�ാൻ സഹായകമായ ഒരു സമീപനം 
ഉ�ാ�ിയി�ു�്. ഇത് ഞ�െള മാടിവിളി�ു� അവസര�െള കൂ�ിേയാജി�ി 
�ു�ു�്. ഞാൻ വിശ�സി�ു�ത് േശാഭനമായ ഭാവിയിേല�ു� പരിഹാരമാർ� 
�ൾ, ഇതുവെര യു� വഴ��െള പാഠ�ള�ാെതയാ�ു�തിൽ 
കുടിെകാ�ു�ു എ�ാണ്. ഈ വഴ��ളാണ് ആകുലതകളിേല�് നയി�തും, 
മാറിെ�ാ�ിരി �ു� സ�ദ് ഭൂഭാഗവുമായി െപാരു�െ�ടാൻ പുനഃർപഠനം 
ഏെ�ടു�ി�ു�തും. കിടയ� ഭരണ നിയ��ണ�ിനും, ഡിജി�ൽ േലാക� ്
ഉയർ�ുവരു� �പവണതകൾ�ും, നാം വിഭാവന െച�ു� സ�ദ് വ�വ�െയ 
അവ�ാ�ര െ�ടു�ാനു� കഴിവു�്. വിശാലമായ ഈ കാ���ാട ്
അടി�ാനമാ�ി സാ��ിക സു�ിരതയ്െ�തിെര ഉയരു� െവ�ുവിളികെള 
ഉയർ�ി കാ�ിെ�ാ�്. ഞാൻ എെ� ചി�കൾ അവതരി�ി�ാം. ഇതായിരി�ും 
ഈ �പബു�മായ സദ�ിൽ, എെ� �പസംഗ�ിെ� �പേമയം. 

2. സാ��ിക സു�ിരത എ� പദ�ിെ� നിർവചനെ� സംബ�ി� 
അഭി�പായഐക�ം ഇ�ും പിടിതരാ� ഒ�ായി തുടരു�ു. സാമാന�മായി 
പറ�ാൽ സാ��ിക�ിരതെയ ഭരി�ു� കാതലായ തത��ൾ, സ�ദ ്
�ദവ��ളുെട ഫലവ�ായ വിതരണം ത�രിതെ�ടു�ു�, സ�ദ് വ�വ�യുെട 
കഴിെവ�് വിചാരി�ാം. കൂടാെത, അതിെ� കണെ�ടു�്, വിലയിടീൽ 
സാ��ിക ന�സാ��തകളുെട പരിപാലനം, പിെ� ബാഹ�ആഘാത� 
ളു�ാവുേ�ാഴും ഈ സു�പധാന കൃത��ൾ നിർവഹി�ാനു� കഴിവും. മെ�ാരു 
രീതിയിൽ പറ�ാൽ, 2004-ൽ ഐഎംഎഫ് ഒരു േരഖയിൽ പറ�തുേപാെല 
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1 സ�ദ് വ�വ� സു�ിരതയുെട വിപുലമായ േ�ശണിയിലാവു�ത്. അത് സ�ദ ്
വ�വ�യുെട നിർ�ഹണെ� ത�രിതെ�ടു�ുേ�ാഴും, അ�ർജാതമായി 
ഉ�വി�ു�, അെ��ിൽ അ�പതീ�ിതവും വിപരീതഫല�ളുളവാകു� 
സംഭവ�ൾ ഉ�ാ�ു� അസ�ുലന�െള മായ്�് കളയുേ�ാഴുമാണ്. 

ആേഗാള ്രപസ�ി 

3. സാ��ിക സു�ിരതെയ സംബ�ി� ആേഗാളസമീപനം, 2008-െല 
സാ��ിക �പതിസ�ിേയാെട സാരമായി മാറി. അത് വ��മാ�ിത�ത് ഓേരാ 
ധനകാര� �ാപന�ിെ�യും ശ�ി, വ�വ�യ്�് �ിരത വർ�ി�ി�ു�ി� 
എ�ാണ്. സൂ��വും വിേവകപൂർ�വുമായ നിയ��ണ�ൾ വ�വ�ാപിത ന� 
സാ��താനടപടികളുമായി ഒരുമി�ിേ��തുെ��് നയരൂപീകരണ�ാർ� ്
േബാ��െ��ു. അ�െനയായിെ��ിൽ വ�വ�ാനുസാരമായ സു�ിരത 
അപകടാവ�യിലാകും.  

4. �പതിസ�ിയിൽനി�ും 10 വർഷ�ിനുേശഷം ആവശ�െ��തും ബാ�് 
ഓഫ് ഇ�ർ നാഷണൽ െസ�ിൽെമ�സ്ും (BIS), ൈഫനാഷ�ൽ �ബിലി�ി േബാർഡും 
(FSB) ഏേകാപി�ി�ു�തുമായ ബൃഹ�ായ സാ��ികേമഖലാ പരിഷ്�ാര�ൾ 
ഇേ�ാൾ മി�വാറും നട�ിലായിവ�ി�ു�്. വലിയ ബാ�ുകളുെട മൂലധനം 
െമ�െ��ു. സ�ർ�ം കുറവായി, ലിക�ിഡി�ി കൂടി. ആയതിനാൽ ബാ�ിംഗ് 
വ�വ�, സാ��ികമായു�ാവു� ആഘാത�ൾ തടയാൻ കൂടുതൽ 
കഴിവു�തായി. ബാ�ുകളിൽ അതിശ�മായ പരിഹാരവ�വ�കൾ 
�ാപി�തുൾെ�െട പരാജയം ഉ�ാവാൻ കഴിയാ�വ�ം വലിയ (Too Big to fail –TBTF) 
പരിഷ്�ാര�ൾ ഓവർ ദി കൗ�ർ െഡറിേവ�ീവ് വിപണികൾ കൂടുതൽ 
ലളിതവും സുതാര�വു മാ�ി. േക��ീയ �ിയറിംഗ് വർ�ി�ുകയും 
സുര�ിത��മുറ�ി�ൽ കൂടുതൽ വ�ാപകമാവുകയും െച��ു. സാ��ിക 
�പതിസ�ി സൃ�ി� ബാ�ിംഗിതര ധനകാര� �ാപന�ളുെട 
മ����പവർ�ന�ൾ കുറ�ിരി �ു�ു. എ�ിരു�ാലും പരിഷ്�ാര�ളുെട 
നട�ിലാ�ൽ പൂർ�മ�, സർ�സമവുമ�, �പേത�കി�ും, ബാ�ിതരരംഗ�.് 
ഇ�രം �പ���െള േനരിടുേ�ാൾ രാജ��പസ�മായ സാഹചര��ളും 
കണ�ിെലടുേ��തുെ��് പറയാെത അറിയാമേ�ാ.  

5. ആേഗാള സ�ദ് വ�വ�യിെല അടു�കാലെ� സംഭവ വികാസ�െള 
ഈ പരിേ�പ���ിൽേവണം കാണാൻ. ഐഎംഎഫ ് േപാെലയു� ബഹുമുഖ 
�ാപന�ൾ മു�ിൽകാണു� �പതീ�ി�തിലും ദുർ�ലമായ �പധാന സ�ദ ്
വ�വ�കളിൽ അനുഭവെ�ടു� േവഗതയി�ാ��യുെട സൂചനകളാണ് ഈ 
അവസര�ിൽ ആേഗാള സ�ദ് വ�വ�യിെല �പധാന ന�സാ��തകളിൽ ഒ�്, 
അവ��മായ വാണിജ� െടൻഷനുകൾ, ഭൂമിശാസ്�തപരവും, രാഷ്�ടീയവുമായ 
റി��ു കൾ, ഇതുമായിബ�െ�� അനിശ�ിത���ൾ ഇവെയ�ാം നിേ�പ 
സമീപന�ിന് സ�ർ�േമ��ി�ു�ു എ�താണ്. ഐഎംഎഫിെ� ഏ�വും 
 

1.   ഗാരി J.S. (2004) സാ��ിക �ിരത ഒരു നിർ�ചനം. ഐഎംഎഫ് വർ�ിംഗ് േപ�ർ, 2004 WP/04/187. 
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ഒടുവിലെ� ആേഗാള സാ��ിക �ിരത റിേ�ാർ�് (Global financial stability Report- 
GFSR) മു�റിയി�ു നൽകു�ത്, േമൽ�റ� സംഭവ വികാസ�ളാൽ, നിരവധി 
�പധാന വ�വ�ാപിത രാജ��ളിലും േമഖലകളിലും, �പമുഖ േകാർെ�ാേറ�്, 
ബാ�ിതരേമഖലകളിൽ കാണു� ദൗർ�ല��ൾ ചരി�തം സൃ�ി�ു�വിധം 
ഉയർ�ിരി�ു�ു എ�താണ്. ഈ സാഹചര��ളിൽ െസൻ�ടൽ ബാ�ുകളും മ�ു 
നിയ��കരും അവശ�ം പാലിേ�� �പധാന തത�ം ഇതാണ്.- “നിയ��കൻ 
ഒരി�ലും ഉറ�ു�ി�”. അതിശേയാ�ി��ുറം, നിയ��കരും മ�് അധികാരി 
കളും നിര�രം ജാ�ഗരൂകരും മുൻൈകെയടു�് അവശ�ം േവ� നടപടികൾ 
സ�ീകരി�ണെമ�ുമാണ്.  

6. ആേഗാള ബാ�ിംഗ് േമഖലയുെട ഇേ�ാഴെ� �ിതി അനി�ിത���ളുെട 
ഒരു കഥയാണ് അവതരി�ി�ു�ത്. �പധാനമായും േബസൽ III പരിഷ്�ാര�ൾ 
കാരണം, �പതിസ�ി കഴി� കാലയളവിൽ ബാ�ുകളുെട മൂലധനം കാര�മായി 
വർ�ി�ുെവ�ിലും, ലാഭസാധ�ത മ�ിയ നിലയിൽ തെ�. �ൂലസാ��ിക 
ഘടക�ളും, ബാ�് �ിതമായ ഘടക�ളും സംഭാവന െച��താണ് ഈ 
�പതിഭാസം. ബാ�ുകൾ, ഫിൻെടക്, ബിഗ്െടക് തുട�ിയ പര�രാഗത 
മ�രാർ�ികള�ാ� വരിൽനി�ും വർ�മാനമായ മ�രം േനരിടു�ു�്. 
ഇവർ�ാകെ�, ഡിജി�ൽ ആധുനികതയുെട ആനുകൂല�വുമു�്. 
ഇൻഡ�െയേ�ാെല ഉണർ�ുവരു� വിപണി സ�ദ് വ�വ�കളുെട സാ��ിക 
സു�ിരതെയ സംബ�ി�ിടേ�ാളം, ഈ സംഭവ വികാസ�ൾ� ്
�പസ�ിയു�്. ഈ സാേ�തിക മുേ���ളും, അനുബ� ബിസിനസ ്
മാതൃകകളും ബാ�ുകൾ അനിവാര�മായും മുതെലടുേ��താണ്. 
ബാ�ുകളുേടയും, പര�രാഗത മ�രാർ�ികള�ാ�വരുേടയും ഈ 
പരി�ശമ�ൾ സാ��മാകു� ഒരു ച��ൂട് �പദാനം െച�ുക എ�ത് നിയ��കരുെട 
ഭാഗ�ുനി�ു കൂടി ഉ�ാേക�ത് ആവശ�മാണ്.  

ഇ��ൻ രംഗം 

7. സാ��ിക സു�ിരത എ� വിഷയം പിൻതുടരു�ത്, ഇൻഡ�യിൽ എേ�ാഴും 
നയപരമായി മുൻഗണന ലഭി�ു� ഒ�ാണ്. പണപരവും സാ��ികവുമായ 
സു�ിരത എ� ര�ു ല���ൾ റിസർവ് ബാ�ിെ�യും സു�പധാന 
ല���ളാണ്. ആേഗാള�പ���ിനുസമാനമായി ഇ��യും, സാ��ിക 
സു�ിരത െമ�െ�ടു�ുക എ� ല��ം വ�് നിലവിലു� �ാപന�ളുെട 
രൂപഘടനയിൽ മാ��ൾ അവതരി�ി� ് �പതികരി�ുകയു�ായി. 
വ�വ�ാപരമായ അ�ിരതയിേല� ് നയിേ��ാെമ� ് േതാ�ിയ വിവിധ 
മാർ��ളും, സാ��ിക വ�വ�കളിെല വിവിധ ഖ��ൾ വ�ത���ളായ 
നിയ��കരുെട കീഴിലാെണ� വ��ു ത തിരി�റി�ും, ധനകാര�മ��ി 
െചയർമാനായു� സാ��ിക സു�ിരതാ െഡവല�്െമൻറ് െകൗൺസിലും (FSDC), 
റിസർവ് ബാ�് െചയർമാനായു� എഫഎ്സ് ഡിസി സബ് ക�ി�ിയും പൂർ�മായും 
�പവർ�ന നിരതമായിരു�ു. എഫ്എസ ്ഡിസി സബ് ക�ി�ിയുെട ൈദ�വാർഷിക 
സാ��ിക സു�ിരതാ റിേ�ാർ�് (FSR) സ�ദ് വ�വ�യുെട �ിതിയും, വിവിധ 



4 
 

ഖ��ളുമായി അത് എ�തേ�ാളം പര��രം ബ�െ��ിരി�ു�ുെവ�ും, 
േദശീയ സാ��ിക സു�ിരതെയ ആഘാതെ�ടു�ു� ദൗർബല��ളുെട 
ഉറവിടം ഏെതാെ�യാെണ�ും വിശകലനം െച�ു�ു�്.  

8. സാ��ിക സു�ിരതയ്െ�തിെരയു� കാ�്, സ�ദ ് വ�വ�യുെട വിവിധ 
ഘടക�ളിൽ നി�ും ഉ�വി�ാവു�താണ്. അവ (1) വാ��ാവിപണി, (2) ധനകാര� 
വിപണി, (3) ബാഹ�വിപണി, (4) െപയ്െമ� ് സി�ം എ�ിവയാണ്. അത് മ�ുചില 
ഉറവിട�ളിൽ നി�ും ഉ�വി�ാം. ഞാൻ ഈ നാലു വ��ു തകളിൽ േക��ീകരി� ്
സംസാരി�ാം.  

9. ബാ�ിംഗ് േമഖലയിൽ നി�ുമു� എതിർകാ�് 

ഇ��യിൽ ബാ�ിംഗ് േമഖലയാണ് വാ��ാ വിപണിയിൽ മു�ി�ുനിൽ�ു�ത്. 
സ�ദ് വ�വ�യിൽ, ഒരു ധനകാര� മ��വർ�ിയായി �പധാന പ�് വഹി�ു�ു. 
ബാ�ിംഗ് വ�വ�യുെട ഭ�ദത, നിരവധി ചാനലുകളിലൂെട സാ��ിക 
�ിരതയുമായിബ�െ��ിരി�ു�ു. അധികവാ��ാവളർ�, കാലാവധിെയ�ു� 
തിൽ വരു� െപാരു�േ�ടുകൾ, ലിക�ിഡി�ി �പ���ൾ വർ�ിതാനുപാത 
�ിലു� നിഷ്�കിയാ��ികൾ എ�ിവ ഇവയിൽ ചിലതാണ്. ഓേരാ �ാപനവും 
ഒ�യ്�് കരു�ു�താെണ�ിലും, സ�ദഘ്ടനയുെട െപാതുെവയു� �പതികരണം 
ഒരു വ�വ�ിതി സംബ�മായ ന�സാ��ത ഉ�ാ�ിേയ�ാം. അതിനാൽ 
ബാ�ിംഗ് േമഖലയുെട ആേരാഗ�ം നിരീ�ി�ുെകാ�ിരി�ുകഎ�ത്, സാ� 
�ികസു�ിരതയ്�് നിർ�ായകമാണ്.  

10. റിസർവ് ബാ�ിെ�യും, ഗവൺെമ�ിെ�യും �പയത്ന�ളുെട ഫലമായി, 
സ�ർ�ാ��ികളുെട ഭാരം കുറ�ുവരു�ു. മുേ�ാ�ു േപാകുേ�ാൾ റിസർവ് ബാ�് 
നട�ു� വാ��കളിെല ന�സാ��ത പരിേശാധി�ു� ബൃഹത് സ�ർ� 
പരിേശാധനകൾ (macro stress tests) സൂചി�ി�ു�ത് ജി എൻ പി എ (GNPA) അനുപാതം, 
2020 മാർേ�ാടുകൂടി വീ�ും കുറയുെമ�ാണ്. െ�പാവിഷൻ കവേറജ് അനുപാതം 
(PCR), മൂലധന പര�ാ��ത, ആ��ികളിേ�ലു� വരുമാനം എ�ിവയും 
െമ�െ��ി�ു�്. ഞാൻ മു�് ഊ�ി�റ�തുേപാെല െപാതുേമഖലാബാ�ുകളുെട 
�പകടനം കാര��മത, ആ�രികസു�ിരത, ഭരണനിർ�ഹണ�ിൽ വേര� 
െമ�െ�ടു �ൽ എ�ിവെയ സംബ�ി� യഥാർ� പരീ�ണം, മൂലധന 
വിപണിെയ സമീപി�ാനു� അവരുെട കഴിവിലാണ്. അ�ാെത, മൂലധന േപാരാ�� 
നിക�ാനു� തുട��ിേലയും അവസാനേ�യും ആ�ശയമായി 
ഗവൺെമ�ിെന സമീപി�ു�തില�. 

11. ബാലാരി�തകളുെ��ിലും, ഇൻേസാൾവൻസി ആ� ് ബാ�്�ക��ിേകാഡ് 
വ�േതാെട കളി മാറിയി�ു�്. സ�ർ�ാ��ികളുെട (stressed assets) പരിഹരണ�ിനു 
േവ�ി 2019 ജൂൺ മാസ�ിൽ റിസർവ് ബാ�് അടിമുടി മാ�ി പുറെ�ടുവി� പുതിയ 
നിബ�നകളിൽ, മുേ�യു� പരിഹാര�ിനു� േ�പാ�ാഹനവും ഉൾെ�ടു�ി 
യി�ു�്. വാ���ാരന്, പരിഹാര �പ�കിയ സ�യം തിരെ�ടു�ുകയും െച�ാം. 
ഭാവിയിൽ എൻപിഎ സ�ർ�ം ഒതു�ി നിർ�ി. ബാ�ിംഗ് േമഖലെയ 
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സുര�ിതമാ�ുക എ�താണ് ല��ം. ഐബിസിയിൽ ഈ അടു� കാല� ്
വരു�ിയി�ു� േഭദഗതികൾ സ�ർ�ാ��ികളുെട പരിഹരണ�ിന് േവഗത കൂ�ും.  

12. പര��ര ബ�ിതമായതിനാലും, വാ��ാസാ��ീകരണ�ാലും, സുതാര�മ�ാ� 
വിപണി കീഴ്വഴ��ളാലും ഭരണനിയ��ണ�ിെല േപാരാ��കളാലും, 
ഇവയുെടെയാെ�യു� സം�കമണ സ�ാധീന�ാലും നാം ഈ അടു�ിെട 
ക�ി�ു�, നിയ��ിത �ാപന�ളുെട ന�സാ��താ വർ�നവ്, സാ��ിക 
സു�ിരതയ്�് തിരി�ടികേള��ി�ി�ു�്. ഇതുമായി ബ�െ��,് റിസർവ് ബാ�്, 
ബാ�ുകളുേടയും, ബാ�ിതര�ാപന�ളുേടയും പര��രബ�ം സസൂ��ം 
നിരീ�ി�ുെകാ�ിരി�ുകയാണ്. േകാർ ഇൻെവ�ുെമ�സ്് ക�നി (CICS) കെള 
കുറി�ു� �പവർ�ക സമിതി, അതിെ� ചർ�കൾ തുട�ി�ഴി�ു. അതിെ� 
ശുപാർശകളുെട അടി�ാന�ിൽ റിസർവ് ബാ�് CIC കളുെട നിയ��ണ 
ഘടനയിൽ ആവശ�മായ മാ��ൾ വരു�ാൻ ഉേ�ശി�ു�ു. കൂടാെത 
ബാ�ുകളുേടയും, ബാ�ിതര�ാപന�ളുേടയും ഭരണനിയ��ണ�ിനും 
േമൽേനാ��ിനുമായി ഒരു �പേത�ക നിയ��ക-േമൽേനാ� േകഡർതെ� 
നിർ�ി�ാനു� �പ�കിയയിലാണ്.  

13. ഈ സ�ർഭ�ിലുയരു� മെ�ാരു �പധാന�പ��ം, ബാ�ുകളിലു� േകാർെ�ാേറ�് 
ഭരണനിയ��ണ ഘടന ശ�ിെ�ടു�ുക എ�താണ്. ഇത് ഞാൻ മുൻപ ്
വിശദീകരി�ി�ു�താണ്. അവരുെട േബാർഡുകളുേടയും, േബാർഡ് ഉപസമിതി 
കളുേടയും, �പേത�കി�് ആഡി�്, ന�സാ��ത മാേനജ്െമ� ് ഉപസമിതികൾ, 
എം.ഡി. മാർ/സിഇഒ മാർ എ�ിവരുെട �പവർ�നം കാര��മമായി 
വിലയിരു�ുവാനു� ശ�മായ ഒരു വ�വ�ിതി, എ�ിവ ബാ�ുകളുെട 
സാ��ികവും �പവർ�ന പരവുമായ മാനദ��ൾ െമ�െ�ടു�ാനു� 
കാര��ളിൽ ഉൾെ�ടു�ു. പിഎസബ്ികളിൽ വരുേ�� പരി��ാര�െള 
സംബ�ി�് ഞ�ളുെട നിർേ�ശ�ൾ, ഗവൺെമ�ിന് അയ�ി�ു�്. െപാതുെവ, 
ന�സാ��താ മാേനജ്െമൻറ,് നിർ�ഹണ �പവൃ�ികൾ, ആ�രികനിയ��ണ 
�പ�കിയകൾ എ�ിവ ചലനാ�കമാേ��ത് �പധാനമാണ്.  

ബാ�ിതര േമഖല 

14.  എൻബിഎഫ ് സി േമഖലയിേല�ുവരുേ�ാൾ, ബാ�ിംഗ് േമഖലയുെട 
പൂരകമായി വർ�ി�ുകയും, അവസാന ക�ിെയ കൂ�ിയിണ�ാൻ 
ആ�ഗഹി�ു� ഒരു േമഖലയായി വർ�ി�ുകയും െച�ു�ു എ� ്
നമുെ��ാവർ�ും അറിയാം. കൂടാെത, ചില �പേത�ക എൻബിഎഫ് സികൾ, 
അടി�ാന സൗകര� വികസന�ിന ് ആവശ�മായതും, മ�ിട�ളിൽനി�ും 
ലഭി�ാ�തും, ചില �പേത�കമായ ആവശ��ൾ നിറേവ�ിെകാടു�ു�ു. കൂടാെത 
ഫാ��റിംഗ്, ലീസിംഗ് തുട�ിയ മ�ാവശ��ളും. സാ��ദായിക േമഖലകളിൽ 
നി��ാെതയും ഡിജി�ൽ �ാപന�ളും, ഡിജി�ൽ േവദികൾ നൽകി, 
നവംനവ�ളായ സ��ദായ�ളിലൂെട ധനകാര� േസവന�ൾ നൽകിെകാ�് ഈ 
രംഗ�് �പേവശി�ു�ു�്. പാര��ര��ിെ� ഒരു ശൃംഖലതെ�യു�് ഇവയ്�.് 
ബാ�ിംഗ് േമഖല, മൂലധനവിപണി, മാ�് ധനകാര� �ാപന�ൾ എ�ിവയുമായി. 
ഈ പര��രബ��െള റിസർവ് ബാ�് 
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സൂ��നിരീ�ണ�ിനുവിേധയമാ�ു�ു�്. ഈ േമഖലെയ ശ�ിെ�ടു�ാനും 
�ിരതയുറ�ി�ാനും, നിയ��ണ ല��ംവ�ു� ലാഭെമടു�ൽ �പ�കിയ 
ഒഴിവാ�ാനും ഗവൺെമ�ും, റിസർവ് ബാ�ും സ�യേമവതെ� േവ� 
നിയ��ണപരവും, േമൽേനാ�സംബ�വുമായ നടപടികൾ എടു�ു�ു�്. 
നിയ��ണ�ിേനയും, േമൽേനാ��ിേനയും ഒരു �കമീകൃത നിലയിൽ 
െകാ�ുേപാവാനാണ് ഞ�ളുെട പരി�ശമം. എൻബിഎഫ് സി േമഖല 
സാ��ികമായി ചടുലവും ശ�വുമായി നിലെകാ�ാൻേവ�ിയാണിത്. 
�ഹസ�വും, മ��വർ�ിയായതും, ദീർഘവുമായ കാലയളവുകളിൽ, സാ��ിക 
സു�ിരത നിലനിർ�ു�തിനുേവ� എ�ാ നടപടികളും സ�ീകരി�ാൻ ഞ�ൾ 
മടി�ുകയി�.  

15. ബാ�ുകളും എൻബിഎഫ് സി കളും ത�ിലു� ലിക�ിഡി�ി മാനദ��ൾ 
അവയുെട സവിേശഷമായ ബിസിന�് മാതൃകകൾ കണ�ിെലടു�ുെകാ�് 
െപാരു�െ�ടു�ുകെയ�താണ് ഞ�ളുെട ല��ം. എൻബിഎഫ് സികളുെട 
ഭരണപരവും, ന�സാ��താമാേനജ്െമ� ് ഘടനകളും ഞ�ൾ പരിേശാധി 
�ു�ു�്. ഈ അടു�കാല�്, േമയ് 2019-ൽ 15000 േകാടി രൂപയ്�ുമുകളിൽ 
വലു�മു� എൻബിഎഫ് സികൾ, സ�ത��മായി �പവർ�ി�ു�, വളെര 
വ��മായ നി�ിത ചുമതലകളും ഉ�രവാദിത��ളുമു�, ഒരു മുഖ� ന� 
സാ��താ ഓഫീസെറ (CRO) നിയമി�ണെമ�് ആവശ�െ��ി�ു�്. വലിയ 
എൻബിഎഫ് സികളുെട �പവർ�ന �ിൽ, ഇത് സമർ�മായ ന�സാ��താ 
മാേനജ്െമ�ിന് വഴിെയാരു�ുെമ�് �പതീ�ി�െ�ടു�ു.  

16. ഹൗസിംഗ് ഫിനാൻസ് ക�നികെള, അവയുെട ആ��ി-ബാ��താ രൂപേരഖ 
േനാ�ിയാൽ, റിസർവ് ബാ�ിെ� നിയ��ണ�ിെ� പരിധിയിൽ െകാ�ുവ� 
നടപടി സാരവ�ായ ഒ�ാണ്. എ�് എഫ് സികളുൾെ�െട എൻബിഎഫ് സി 
േമഖലയുെട വലു�ം എ�ാ, െഷഡ�ൂൾഡ് വാണിജ� ബാ�ുകളുംകൂടി േചർ�ാൽ, 
ഒരുമി�ു� ബാലൻസ് ഷീ�ിെ� 25 ശതമാനമു�ാകും. റിസർവ് ബാ�് ഓഫ ്
ഇൻഡ� ഈ െവ�ുവിളികെള േനരിടാനു� അത�ാവശ� നടപടികൾ 
എടു�ു�തായി രി�ും. 

ധനകാര� വിപണികളിൽനി�ു� എതിർ കാ�ുകൾ 

17. ബാ�ുകൾ�ും, ബാ�ിതര�ാപന�ൾ�ുംപുറേമ, സാ��ിക സു�ിരത 
െ�തിെര, ധനകാര� വിപണികളിൽനി�ും എതിർകാ�ുകളു�ാവാം. േലാക 
വ�ാപകമായി, അതിേവഗം ആവർ�ി�ുവരു� കറൻസി-വാ��ാ �പതിസ�ികളും, 
അകാരണമായി ഉ�ാവു� ഉ��ാദന ന�വും, ധനകാര�വിപണികേളയും 
�ശ�േയാെട നിയ��ിേ��തിെ�യും നിരീ�ിേ��തിെ�യും ആവശ�ം 
ഉയർ�ു�ു. സ�ദ് വ�വ�യുെട ആേഗാളവൽ�രണം കാര��മമായ 
നിയ��ണ�ിനു� നയസാ��താവസര�ൾ ചുരു�ിെകാ�് സം�കമണ�ിെ� 
ന�സാ��ത വർ�ി�ി�ു�ത് ഈ േജാലിയുെട കാഠിന�ം വർ�ി�ി�ു�ു. 
പണവിപണി, ജി-െസക്, േഫാറ��്, പലിശ നിര�് േ�ശണികൾ, എ�ീ വിപണി 
േമഖലകളുെട നിയ��കൻ എ� നിലയിൽ, റിസർവ് ബാ�്, ഈ വിപണികെള 
പു�ിെ�ടു�ാനും, സമന�യി�ി�ാനും തികവു�തും �കമാനുഗതവുമായ ഒരു 



7 
 

സമീപനമാണ് തുടർ�ുേപാരു�ത്. അതിേവഗം വളർ�ുെകാ�ിരി�ു� 
ഇൻഡ�ൻ സ�ദ് വ�വ�യുെട ആവശ��െള അനുഗമി�ുക അേതസമയം 
സാ��ിക സു�ിരതെ�തിെര ഉ�ാേയ�ാവു� ന�സാ��തകെള 
സംബ�ി�് ജാ�ഗരൂകരായിരി�ുക എ�ിവയാണ് വിശാലമായ ല��ം. 
പര�രാഗതമായ നിയ��ണ�ളിൽനി�ും ത��ാധി�� ിതമായ 
നിയ��ണ�ളിേല�് അടു�ി�ു െകാ�്, വിപണിശ�ികെള 
സ�ത��മാ�ിവിടു�ത് നടപടി�കമ�ളുെട ലളിതവൽ�രണം, ഉ��� 
നവീകരണം, പ�ാളിവിഭാഗ�ൾ ത�ിലു� നിയ��ണ വ�ത�ാസ�ൾ 
ഇ�ാതാ�ൽ, ചി�റ വിപണി വിഭാഗ�ളുെട സംര�ണം എ�ിവയിലൂെടയാണ്.  

18. ഞാെനാരു ഉദാഹരണം പറയെ�. ഈ അടു�കാല�്, വിപണി നിര�ുകളിൽ 
ഒരാൾ�് വിേദശ കറൻസി വിൽ�ാനും വാ�ാനും കഴിയുംവ�ം ഒരു 
ഇലക്േ�ടാണിക് �ാ�്േഫാം രൂപീകരി�ാൻ അനുവാദം നൽകി. ഇൻറർെന�ുവഴി 
ബ�െ��,് ക�മർ�് ഏ�വും ന� വിപണിവില ഒരു ബാ�േറേയാ, ഒരു 
േ�ബാ�െറേയാ സമീപി�ാെത ലഭ�മാ�ും. ഇ�ിെനയാണ് ഫിൻെടക് വഴി, ധന 
വിപണിയിൽ കൂടുതൽ കാര��മത കട�ിവിടു�ത്. 

19. ധനകാര� വിപണികൾ തുറ�ു തുട�ുേ�ാൾ സു�ിരതെയ സംബ�ി�ു 
�ാവു� ആശ�കെള മൂലധന ഒഴു�ിെ� നിയ��ണ സംവിധാന�ളിലൂെട (ഉദാ. 
കടവിപണിയിൽ വിേദശനിേ�പ�ൾ�ു� സാമാന� നിജെ�ടു�ൽ) 
അെ��ിൽ �ൂലതല�ിലു� വിേവകപൂർ�മായ നടപടികൾ (ഉദാ. വിേദശ�ു 
നി�ു� കടെമടു�് ജിഡിപി യുെട ശതമാന�ണ�ിൽ നി�യി�െ�ടു�ു.) 
ആണ് േനരിടു�തും.  

20. വിപണി ൈ�ര�ം (Market integrity) െമ�െ�ടു�ാനായി ആേഗാളതല�ിൽ 
നിലവിലു� ഏ�വും ന� കീഴ്വഴ��ൾ സ�ീകരി�ുക എ�ത് ഭരണ 
നിയ��ണ�ിെ� മെ�ാരു �പധാനവശമാണ്. ലീഗൽ എൻറി�ി വ�വ�. (Legal Entity 
Identifier–LEI) ധനവിപണികളിൽ, റിസർവ് ബാ�ിെ� നിയ��ണേ�ാെട, 
െഡറിേവ�ീവ് വിപണികളിലും, ബാ�് വാ��കളുെട കാര��ിലും, ഘ�ം ഘ�മായി 
നട�ാ�ികഴി�ു. എൽഇഐ (LEI) വ�വ� വിപുലമായി ഉപേയാഗി�ു�േതാെട 
ധനവിപണികളിൽ സുതാര�ത വൻേതാതിൽ െമ�െ�ടുെമ�് ഞ�ൾ 
വിശ�സി�ു�ു. വിപണിദുർ�ിനിേയാഗം നിയ��ി�ാനായു�, ഈ അടു� 
കാല� ് നട�ിൽ വരു�ിയ നിയ��ണ�ളും, മാനദ��ൾ ഉയർ�ിെ�ാ 
�ു� �പ�കിയയും, ആേഗാള മാതൃകകൾ�് അനുേയാജ�മായവയാണ്. 
െഡറിേവ�ീവ് വിപണികളുെട നിയ��ണ�ിെല �പധാന സ�ഭാവം, വിദ��-അവിദ�� 
ഇടപാടുകാെര വ�ത�� രീതിയിൽ ൈകകാര�ം െച�ു�ു എ�താണ്. 

21.  ഇതിനുപുറെമ, െഡറിേവ�ീവ് വിപണിയിേല�ു� വ�ത�� രീതിയിലു� 
�പേവശനം �കേമണ ഒഴിവാ�ുകയാണ്. തേ�ശവാസിേയാ, േനാൺ റസിഡേ�ാ, 
ആർ�ും ഈ വിപണികളിൽ െഹ��ിംഗിനായി സമാനമായ വ�വ�കളിൽ 
�പേവശനം നട�ാവു�താണ്. വാ��വ�ിൽ, േനാൺറസിഡൻറുകൾ�ു� 
േ�പാ�ാഹന�ൾ െപാരു�െ�ടു�ി �കേമണ അവെര സ�േദശി വിപണികളി 
േല�് അടു�ി�ുക എ�ത് ഭരണനിർ�ഹണപരമായ ഒരു �പധാന ല��മാണ്. 
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നി�ൾ�റിയാവു�തുേപാെല, മുൻ ഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ �ശീമതി ഉഷാേതാറാ� ്
അ���യായു� ഓഫ് േഷാർ റു�ി വിപണിസംബ�മായ ടാസ്ക്േഫാർസ,് 
തേ�ശ വിപണികളിൽ േനാൺ െറസിഡൻറുകളുെട പ�ാളി�ം െമ�െ�ടാനുതകി 
േയ�ാവു� ചില �പധാന നിർേ�ശ�ൾ സമർ�ി�ി�ു�്. തേ�ശ മാർ��ുകളിേല 
�ു� �പേവശനം വർ�ി�ി�ുകയും, അവിേട�് വൻേതാതിൽ ഇടപാടുകൾ 
ആകർഷി�ുകയുമാണ് ന�ുെട ല��ം. 

ബാഹ�വിപരീത കാ�ുകളും തേ�ശീയമായ ധനകാര� സു�ിരതയും 

22.  ശി�േലാകവുമായു� വ�ാപാര-ധനകാര� ബ��ൾ വർ�ി�േതാെട ഇ�� 
ആേഗാള സാ��ിക അനി�ിതത��ളുെട നൂലാമാലകൾ� ് കൂടുതൽ 
വശഗമാേയ�ാവു� അവ�യിലാണ്. വാണിജ� ചാനലുകൾ ആേഗാളാ 
ഘാത�ളുെട �പകടമായ സ�ർ�ം െവളിെ�ടു�ാൻ സമയെമടു�ുേ�ാൾ 
ധനകാര� ചാനലുകളും, േകാൺഫിഡൻസ് ചാനലുകളുമാണ് ആേഗാളാഘാത�ൾ 
എളു��ിൽ �പകടി�ി�ു�ത്. 2013 മ���ിെല പരി�ഭാ� കാലയള (taper tantrum 
period) വിെല ഇൻഡ� െവളിവാ�ിയതുേപാെല, വാ��വ�ിൽ �പബല സ�ദ ്
വ�വ�കളിൽ ന�ൂനവും, കുറ�തുമായ പലിശനിര�ുകൾ �പാബല��ിൽ 
വ�േ�ാൾ ഇഎംഇ (EME) കളിേല�് േനരി�ു�തും, േപാർ�്േഫാളിേയാ 
നിേ�പ�ൾ വഴിയും ഉ�ായ അ� സ�കാര� മൂലധന�പവാഹം, �പതിസ�ി 
തീർ�കാലയളവിൽ, ഇര�ിയാവുകയാണ് ഉ�ായത്. എ�ിരു�ാലും, വികസിത 
സ�ദ് വ�വ�കളിെല ഉയർ� ധനനയ അനി�ിത���ൾ�ിടയിൽ ഈ 
മൂലധന �പവാഹ�ൾ �ണികമാവുകയും, ആയതിനാൽ തെ� ഇഎംഇ (EME) 
ഗണനീയ ന�സാ��തകൾ േനരിേട�ി വരികയും െച��ി�ു�്. ക�ി�് ഒരു വർഷം 
മു�്, ഇ��െയേപാെലയു� ഇഎംഇ കൾ�്, വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിൽ 
ഉ� ധനനയ�ളിൽ ഉ�ായ അ�പതീ�ിത കർശന നിലപാടുകൾ കാരണം, 
ധനവിപണികളിൽ േകാളിള��ൾ േനരിേട�ിവ�ു. ഇൻഡ� ഉൾെ�െട അേനകം 
ഇഎംഇകളും േപാർ�്േഫാളിേയാ മൂലധന ബഹിർ�പവാഹ�ിന് സാ��ം 
വഹിേ��ിവ�ു. ഇത് ആ�രിക കറൻസികളുെട അേധാസ�ർ��ിനു 
ഇടയാ�ി.  

23. ഈ അടു� വർഷ�ളിൽ, ഇൻഡ�യുെട ൈവേദശികേമഖല, കന�തും 
േനരി�ു�തുമായ വിേദശനിേ�പ�ൾ, അയവു� ഒരു വിനിമയ നയം 
എ�ിവയുെട ഫലമായി താ�ാവു� നിലയിലു� ഒരു കറൻറു അ�ൗ�് 
ക�ിയുെട ഗുണമനുഭവി�ു�ു�്. ജിഡിപി താരതമ��ിൽ, വിേദശ 
വാ��കളിലു�ായ കുറവും (2018 മാർ�് അവസാനെ� 19.7 ശതമാനം) വാ��ാ-
തിരി�ടവ് അനുപാത�ിൽ (7.5 ശതമാന�ിൽ നി�ും, 2019 മാർ�് അവസാനമു� 
6.4 ശതമാനം) 2018-19-ൽ മ�ു ദൗർ�ല� സൂചക�ളിലു�ായ കുറവും, ആ�രിക 
ധനവിപണികളിേല�ു� ൈവേദശിക വിപരീത കാ�ുകളുെട വ�ാപനം മയെ�ടു 
�ു� ശുഭസൂചക�ളായി. ഒരു പൂരക പരിര�െയ�വ�ം, റിസർവ് ബാ�്, 
ബാ�് ഓഫ് ജ�ാനുമായി 75 ബില�ൺ യു.എസ.് േഡാളറിെ� ഒരു ഉഭയക�ി 
കറൻസി സ�ാ�് ഉട�ടി ഒ�ുവ�ു. രാജ��,് വിേദശ നാണയരംഗ�ും, മൂലധന 
വിപണിയിലും സു�ിരത ഉറ�ി�ുകയായിരു�ു ഇതിെ� ല��ം. 
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െപയ്െമെ�ു വ�വ�യും ധനകാര� സു�ിരതയും 

24. റീെ�യിൽ േപയ്െമ�ുകളിൽ അസംഖ�ം പരിഷ്�ാര�ൾ വരു�ി െപയ്െമ� ് 
�പ�കിയെയ രൂപാ�രെ�ടു�ുകയും, െപയ്െമ� ് രംഗ� ് മാ��ൾ വരു�ുകയും 
െച��ു. ഇൻഡ�യുെട െപയ്െമ� ് സ��ദായ�ൾ കാര��മവും ഭ�ദവും 
സുര�ിതവുമായാണ് ഗണി�െ�ടു�ത്. ഇ�ാര�ം പരിഗണനയിൽ 
വ�ുെകാ�ും, എ�ാൽ ഇ�തയും മതി എ� ഭാവം സ�ീകരി�ാെതയും ന�ുെട 
േപയ്െമ�ു വ�വ�െയ, ആേഗാളതല�ിൽ, �പധാന രാജ��ളിൽ നിലവിലു� 
െപയ്െമ�ു സ��ദായ�ൾ�ും, വഴ��ൾ�ുെമാ�ം നിർ�ാനു� ഒരു �ശമം 
റിസർവ് ബാ�് നട�ി. നിയ��ണവും േനാ��ിഴകളുമുൾെ�െടയു� വിവിധ 
സൂചക�ൾ വിലയിരു�ിയേ�ാൾ സൂചി�ി�ു�ത്, ഇ��യ്�് ശ�ിമ�ും, 
ദൃഢവുമായ ഒരു നിയ��ണച��ൂട് ഉ�് എ�ാണ്.  

25. ഇെതാെ�യാെണ�ിലും, ഫിൻെടക്, ബിഗ്െടക് �ാപന�ൾ അട�ിയ, 
ധനകാര� േസവനരംഗെ� പുതിയ �പേവശകർ, ധനകാര� േസവന�പദായകരുെട 
േലാകെ� മാ�ിമറി�ുകയാണ്. P2P, വിപണിവാ���ാർ, എ�ിവയുൾെ�െട 
വാ���ാരുെട പുതിയ ത�ക�ൾ, േലാകമാെക അധികാരാതിർ�ികളിൽ 
�പത��െ��ി�ു�്.  ഇതുമായി ബ�െ�� ചില െവ�ുവിളികളും, അവസര�ളും, 
ഉയർ�ി�ാ�ിെകാ�്, ബാ�് ഓഫ് ഇ�ർ നാഷണൽ െസ�ിൽെമ�സ് ് (BIS) െ� 
വാർഷിക സാ��ികറിേ�ാർ� ് പറയു�തി�െന. ഇ�െനയു� �ാപന� 
ൾ�്, ഒരു ചിലവും ഇ�ാെത, വലിയേതാതിൽ ഡാ�ാ േശഖരി�ാനാവും. 
ഇതുപേയാഗി�് വാ��ാസംബ�മായ ന�സാ��ത ന�ായി നിർ�യി�ുവാനും, 
തിരി�ടവ് ഉറ�ുവരു�ാനായി അധികജാമ�ം ആവശ�മു�ാകുേമാ എ� കാര�ം 
നിജെ�ടു�ാനും കഴിയും. ഈ പുതിയ കളി�ാർ, െപയ്െമ� ് േസവന�ളും,  
പണമടവ് േസവന�ളും, അതിർ��ാ�ര െപയ്െമ� ് േസവന�ളും നൽകു� 
കാര��ളിൽ ഇടെപടു�ു�്.  ഇതിനുപുറെമ, അവയ്�് ധനകാര� സു�ിരത, 
ഉപേഭാകതൃസുര� എ�ിവെയ ഉത്��� െ�ടു�ിെ�ാ�്, അതിേവഗം 
വളരാനും, വലുതാകാനും, വ�വ�ാപിതമായി �പാധാന�മു� ധനകാര� 
�ാപന�ളായി �ീരാനുമു� ആ�രിക ശ�ിയു�്.  

26. ഇ�രം തീ�വമായ പരിണാമ�െള േനരി�ുെകാ�് നവീകരണ�ിേ�യും 
നിയ��ണ�ിേ�യും മ��േരഖയിൽകൂടി കട�ുേപാവുക എ�തിലുമധികമാണ് 
നയരൂപീകരണശി��ികൾ േനരിടു� ധർ�സ�ടം. ധനകാര� നിയ��ണം, 
മ�രനയം, ഡാ�ാ സംര�ണ നയം എ�ീ കാര��ൾ കണ�ിെലടു�ുെകാ�്,  
ഇവിെട െപാതുനയ സമീപനം കൂടുതൽ വ�ാപകവും, സമ�ഗവുമാേക�ത് 
ആവശ�മാണ്. അനവധി അധികാര�ാന�ളിൽ ചിലരായ ധനകാര� നിയ��കർ, 
മ�രഅധികാരികൾ, ഡാ�ാ സംര�കേമൽേനാ��ാർ തുട�ിയവരുെട 
ഏേകാപനം ഇ�രുണ�ിൽ നിർ�ായകമാവുകയാണ്.  
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27. ഇൻഡ�യിെല െപയ്െമ� ് ആ� ് െസ�ിൽെമ� ് വ�വ�കെള സംബ�ി� 
റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ��യുെട വിഷൻ 2021, ഭാവനയിൽ കാണു�ത് ഓേരാ 
ഇൻഡ�ാ�ാരേനയും, സുര�ിതവും, ദൃഢതയു�തും, സൗകര��പദവും, 
േവഗതേയറിയതും, താ�ാവു� ചിലവു�തുമായ ഒരു ഇ-േപയ്െമ� ് 
സൗകര��ളുെട ഒരു പൂ�ൂടയിൽ �പേവശി�ാൻ �പാ��നാ�ുക എ�താണ്. �ശീ. 
ന�ൻ നിലേ�നിയുെട അ���തയിലു� ഡീെ�നിംഗ് ഓഫ് ഡിജി�ൽ 
േപയ്െമ� ് സ് (Deepening of Digital Payments) ക�ി�ി വരു� മൂ�ുവർഷ�ളിൽ 
ഡിജി�ൽ െപയ്െമ�ുകളുെട േതാത് 10 ഇര�ിക�് വർ�ി�ി�ണെമ�ാണ് 
നിർേ�ശി�ി�ു ളളത്.  ഡിജി�ൽ േപയ്െമ�ുകൾ�ു� ചാർ�ുകൾ ഒഴിവാ�ുക, 
െകൈവസി �പ�കിയകൾ ലളിതമാ�ുക, ബാ�ുകൾ�ു� െകൈവസി 
ചിലവുകൾ കുറയ്�ുക എ�ീ നടപടികൾ, േമൽ�റ� കാര��ൾ 
ത�രിതെ�ടു�ാൻ സഹായി�ും.  

സമാപന നിരീ�ണ�ൾ 

28. അവസാനമായി, ഞാൻ ഉപേഭാകതൃ സുര�യുെട �പാധാന�ം ഊ�ി�റയാൻ 
ആ�ഗഹി�ു�ു. ഇ�ാര�ം, ബ�െ�ടലിെ� േകാണിൽനി�ുമാ�തമ�, 
ബ�െ��വ രുെട  വിശ�ാസ�ിെ� വിശാലമായ പ�ാ�ല�ിലും �പധാനമാണ്. 
േസവന� ൾ�ു ന�ായമായ ചാർ�ുകളാണ് ഈടാ�െ�ടു�െത� 
ഉപേഭാ�ാവിെ�  വിശ�ാസവും, ഉടമ�തയുമായി ബ�െ��വർ, ഉ�മമായ 
സ�ിത താ��ര�േ�ാെട �പവർ�ി�ു�ുെവ� നിേ�പകരുെട വിശ�ാസവും 
ആഡി�ു െച�� കണ�ുകളുെട വിവര�ൾ, �ാപന�ിെ� ന�ായമായതും, 
യു�ിപൂർ� വുമായ �പവർ�ന�ൾ �പതിനിധാനം െച�ു�ുെ�� ഭരണ 
നിയ��കരുെട വിശ�ാസം, ഇവെയ�ാം രാഷ്�ട സ��ിനും, ധനകാര� 
സു�ിരതയ്�ും അേമയമായ എ�ാൽ സാരവ�ായ സംഭാവന നൽകും. 
േലമാനുേശഷം അേമരി�യിലു�ായ സംഭവവികാസ�ൾ, നിേ�പകരുെട 
വിശ�ാസം ആവിയായിേ�ാകുേ�ാൾ എ�ു സംഭവി�ു�ുെവ�തിെ� മുഖ�വും 
സ�ുലിതവുമായ ഉദാഹരണമാണ്. വാ��വ�ിൽ എ�ാ നിയ��ണപരവും 
േമൽേനാ� സംബ�വുമായ മുൻകെ�ടു�ലും, ഉപേഭാ�ൃ സുര�െയ� 
േക��ബി�ുവിൽ നി�ും �പത��മാേവ�താണ്.  

29. ഒരു സു�ിരമായ ധനകാര� വ�വ� പരിപാലി�ുേപാരു�തിൽ േവ��ത 
പുേരാഗതി ൈകവരി�ി�ു�് എ�ു പറ�ുെകാ�് ഞാൻ ഉപസംഹരി�ു 
െകാ�െ�. അ�ിെനയാെണ�ിലും ധനകാര�രംഗം തുടെര മാ��ളിലൂെട കട�ു 
േപാവുകയാണ്. പുതിയ െവ�ുവിളികൾ ഉയർ�ുവരു�ു.  ഈ ഉയർ�ുവരു� 
സാഹചര�െ� ന� നിലയിൽ സ�ീകരി�ാൻ, റിസർവ് ബാ�് അതിെ� ഭരണ 
നിയ��ണപരവും, േമൽേനാ� സംബ�വുമായ രൂപഘടനെയ, അനുസ�ൂതം 
�പേയാജനെ�ടു�ി വരികയാണ്. ഐബിഎ (IBA) യും, അംഗ�ളും മ�ു ത��ര 
ക�ികളും, ഈ �പ�കിയയിൽ വിജയമുറ�ി�ുവാനു� സജീവ പ�ാളികളാേക� 
താണ്. 

......... 


