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ഒക്േടാബര് 22, 2021 
 

2021 ഒക്േടാബർ 6 മുതൽ 8 വെര േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി  
മീ�ിംഗിെ� മിനി�്സ്  

[1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��ിെ� െസ�ൻ 
45ഇസഡ്.എൽ ്രപകാരം] 

 

 1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��ിെ� െസ�ൻ 45ഇസഡ്.ബി 
�പകാരം രൂപീകരി� േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട (എംപിസി) 
മു�താമെ� േയാഗം 2021 ഒക്േടാബർ 6 മുതൽ 8 വെര നട�ു. 

2. േയാഗ�ിൽ എ�ാ അംഗ�ളും പെ�ടു�ു - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, 
മുതിർ� ഉപേദ�ാവ്, നാഷണൽ കൗൺസിൽ ഓഫ് അൈ�ഡ് 
ഇ�േണാമിക് റിസർ�്, ഡൽഹി; ആഷിമ േഗായൽ, മുംൈബയിെല 
ഇ�ിരാഗാ�ി ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�് ഓഫ് െഡവലപ് െമൻറ ് റിസർ�ിെല എമറി�സ് 
െ�പാഫസർ േഡാ. ജയ�് ആർ.വർമ, അഹ�ദാബാദിെല ഇ��ൻ 
ഇൻ�ിററ�ൂ�് ഓഫ് മാേനജ് െമൻറ ് െ�പാഫ. േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, 
എ��ിക�ൂ�ീവ് ഡയറ��ർ (1934-െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��ിെ� 
െസ�ൻ 45 ഇസഡ്.ബി (2)(സി) �പകാരം െസൻ�ടൽ േബാർഡ് നാമനിർേ�ശം 
െച�ു� റിസർവ് ബാ�ിെ� ഓഫീസർ); ധനനയ�ിെ� ചുമതലയു� 
െഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത - ഗവർണർ �ശീ 
ശ�ികാ� ദാസ് അധ��നായിരു�ു. 2020 െഫ�ബുവരി�് േശഷം 
എംപിസിയുെട ആദ� മുഖാമുഖ േയാഗമായിരു�ു ഇത്. 

3. 1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ ് ഇ�� ആ��ിെ� െസ�ൻ 45ഇസഡ്.എൽ 
അനുസരി�്, േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട എ�ാ മീ�ിംഗുകളും 
കഴി�് പതിനാലാം ദിവസം, ഇനി�റയു�വ ഉൾെ�ടു� മീ�ിംഗിെ� 
നടപടി�കമ�ളുെട മിനി�്സ് റിസർവ് ബാ�് �പസി�ീകരി�ും. : 
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(എ) േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയം; 

(ബി) �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിേ�ലു�, േമാണി�റി 
േപാളിസി ക�ി�ിയിെല ഓേരാ അംഗ�ിെ�യും േവാ�;് ഒ�ം 

(സി) �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിേ�ൽ െസ�ൻ 
45ഇസഡിെല ഉപവകു�് (11) �പകാരം േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയിെല 
ഓേരാ അംഗ�ിെ�യും �പ��ാവന. 

4. ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസം, കുടുംബ�ളുെട പണെ�രു� �പതീ�കൾ, 
േകാർ�േറ�് േമഖലയുെട �പകടനം, വാ��ാ സാഹചര��ൾ, വ�ാവസായിക, 
േസവന, അടി�ാന സൗകര�േമഖലകൾ�ായു� വീ�ണം, െ�പാഫ 
ഷണൽ �പവചകരുെട �പവചന�ൾ എ�ിവ അള�ാൻ റിസർവ് ബാ�് 
നട�ിയ സർേവകൾ എംപിസി അവേലാകനം െച��ു. എ ംപിസി 
ജീവന�ാരുെട മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് �പതീ�ിതകണ�ുകളും 
കാ���ാടിെല വിവിധ അപകടസാധ�തകെള�ുറി�ു� ഇതര സാഹ 
ചര��ളും വിശദമായി അവേലാകനം െച��ു. േമൽ�റ�വെയ അടി�ാ 
നമാ�ി, ധനനയ�ിെ� നിലപാടിെന�ുറി�ു� വിപുലമായ ചർ�കൾ�് 
േശഷം, എംപിസി ചുവെട നൽകിയിരി�ു� �പേമയം അംഗീകരി�ു. 

്രപേമയം 

5. നിലവിലു�തും വികസി�ുെകാ�ിരി�ു�തുമായ മാേ�കാസാ��ിക 
�ിതിയുെട  അടി�ാന�ിൽ, േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എംപിസി) 
ഇ�് (ഒക് േടാബർ 8, 2021) േയാഗ�ിൽ തീരുമാനി�ു: 

• ലിക�ിഡി�ി അ���്െമൻറ ് സൗകര��ിന് (എൽഎഎഫ്) കീഴിലു� 
േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ുക. 

എൽഎഎഫിന് കീഴിലു� റിേവഴ് സ് റിേ�ാ നിര�് 3.35 ശതമാനമായും 
മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ്) നിര�ും ബാ�് 
നിര�ും  4.25 ശതമാനമായും മാ�മി�ാെത തുടരു�ു. 

• ദീർഘകാലാടി�ാന�ിലു� വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ാനും 
നിലനിർ�ാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ്-19 െ� ആഘാതം 
ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും, പണെ�രു�ം ല���ിനക�് തെ� 
തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാനും ആവശ�മായ കാലേ�ാളം അനു 
വദനീയമായ നിലപാട് തുടരാനും എംപിസി തീരുമാനി�ു. 

+/-2 ശതമാനം, വളർ�െയ പി�ുണയ്�ുേ�ാൾ, ഒരു ബാൻഡിനു�ിൽ 
ഉപേഭാ�ൃവിലസൂചിക (സിപിഐ) നാണയെ�രു��ിെ� ഇട�രം 
ല��മായ 4 ശതമാനം ൈകവരി�ുക എ� ല��േ�ാെടയാണ് ഈ 
തീരുമാന�ൾ. 
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തീരുമാന�ിന് അടി�ാനമായ �പധാന പരിഗണനകൾ ചുവെടയു� 
�പ��ാവനയിൽ സ�ീകരി�ിരി�ു�ു. 

വിലയിരു�ൽ 

ആേഗാളസ�ദ് വ�വ� 

6. 2021 ഓഗ�് 4-6 കാലയളവിെല എംപിസിയുെട മീ�ിംഗ് മുതൽ, 
താരതേമ�ന ഉയർ� വാ��ിേനഷൻ നിര�് ഉ� ചില രാജ��ളിൽ 
ഉൾെ�െട, േകാവിഡ്-19 െ� െഡൽ� േവരിയൻറ് അതിേവഗം 
വ�ാപി�േതാെട േലാക�ുടനീളം ആേഗാള വീെ�ടു�ലിെ� ആ�ം 
കുറ�ു. ഓഗ�ിൽ ഏഴ് മാസെ� ഏ�വും താഴ്� നിലയിെല�ിയ 
േശഷം, െസപ്�ംബറിൽ ആേഗാള പർേ�സിംഗ് മാേനജർമാരുെട സൂചിക 
(പിഎംഐ) േനരിയ േതാതിൽ ഉയർ�ു. ക�ു 2:2021-ൽ േലാക ചര�് വ�ാപാര 
അളവുകൾ ശ�മായി നിലനി�ു, എ�ാൽ വിതരണ�ിെ�യും 
േലാജി�ിക് സിെ�യും തട��ൾ നിലനിൽ�ു�തിനാൽ അടു�ിെട 
ആ�ം കുറ�ു. 

7. ചര�ുകളുെട വില ഉയർ�ുതെ� തുടരു�ു, തൽഫലമായി, ഏ�വും 
വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിലും (എഇകൾ) വളർ�ുവരു� വിപണി 
സ�ദ് വ�വ�കളിലും (ഇഎംഇകൾ) പണെ�രു� സ�ർ�ം വർധി�ു, മുൻ 
�ഗൂ�ിെല ഏതാനും െസൻ�ടൽ ബാ�ുകളും പി�ീടു�വയിൽ പലതും 
പണനയം കടു�ി�ാൻ േ�പരി�ി�ു. ഈ വർഷാവസാനം �പധാന വികസിത 
സ�ദ് വ�വ�കളിെല േബാ�് വാ�ലുകൾ കുറയാനു� സാധ�ത 
യുമായി േചർ�് േമാണി�റി േപാളിസി നിലപാടുകളിെല മാ�ം, ഓഗ�ിൽ 
േറ�് ബൗ�ിൽ േശഷി�തിന് േശഷം �പധാന എഇ-കളിലും ഇഎം 
ഇകളിലും േബാ�് വരുമാന�ിൽ കു�െനയു� വർധനേയാെട 
അ�ാരാഷ്�ട ധനവിപണികെള ബു�ിമു�ി�ാൻ തുട�ു�ു. യുഎസ് 
േഡാളർ കു�െന ശ�ി �പാപി�ു, അേതസമയം ഇഎംഇ കറൻസികൾ ഈ 
അടു� ആ��കളിൽ മൂലധനം പുറേ��് ഒഴുകിയേതാെട െസപ്�ംബർ 
ആദ�ം മുതൽ ദുർബലമായി. 

ആഭ��ര സ�ദവ്�വ� 

8. ആഭ��ര രംഗ�്, യഥാർ� െമാ� ആഭ��ര ഉൽ�ാദനം (ജിഡിപി) 20.1 
ശതമാനം വാർഷികാടി�ാന�ിൽ ക�ു1: 2021-22 കാലയളവിൽ വലിയ 
അനുകൂല അടി�റയിൽ വികസി�ു; എ�ിരു�ാലും, പകർ�വ�ാധിയുെട 
ര�ാം തരംഗ�ാൽ അതിെ� േവഗത താേഴ�് വലി�ിഴ�ു. ക�ു 1: 2021-22 
െല യഥാർ� ജിഡിപിയുെട അളവ് ര�് വർഷം മു�് അതിെ� 
പാൻെഡമി�ിന് മു�ു� നിലേയ�ാൾ 9.2 ശതമാനമായിരു�ു. ഡിമാൻഡ് 
വശ�്, ജിഡിപിയുെട മി�വാറും എ�ാ ഘടക�ളും ശ�മായ വളർ� 
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േരഖെ�ടു�ി. വിതരണ�ിെ� ഭാഗ�്, ക�ു1: 2021-22 കാലയളവിൽ 
യഥാർ� െമാ� മൂല�വർ�ന (ജിവിഎ) 18.8 ശതമാനം വർ�ി�ു. 

9. ആഗ��്-െസപ്�ംബർ മാസ�ളിൽ സാ��ിക �പവർ�ന�ളിൽ 
തിരി�ുവരവ് ഉ�ായി, അണുബാധകൾ കുറയുകയും നിയ��ണ�ൾ 
ലഘൂകരി�ുകയും വാ��ിേനഷെ� േവഗത കു�െന ഉയർ�ുകയും 
െച��ു. െത�-്പടി�ാറൻ മൺസൂൺ, ഓഗ�ിെല ശാ�തയ്�് േശഷം, 
െസപ്�ംബറിൽ ഉയർ�ു, ക�ുമുേല�ീവ് സീസണൽ മഴയുെട ക�ി 
ദീർഘകാല ശരാശരിേയ�ാൾ 0.7 ശതമാനമായി കുറ�ു. ഖാരിഫ് 
വിതയ്�ൽ മുൻ വർഷെ� നിലേയ�ാൾ കൂടുതലാണ്. ആദ� മുൻകൂർ 
എ�ിേമ�് �പകാരം 150.5 ദശല�ം ടൺ എ� െറേ�ാർഡ് ഖാരിഫ് 
ഭ��ധാന� ഉൽ�ാദനം െമാ��ിലു� കാർഷിക േമഖലയ്�് 
ശുഭ�പതീ� നൽകു�ു. െസ��ംബർ അവസാനേ�ാെട, ഫുൾ 
റിസർേവായർ െലവലിെ� 80 ശതമാനം റിസർേവായർ െലവലുകൾ ദശാ� 
ശരാശരിേയ�ാൾ കൂടുതലായിരു�ു, ഇത് റാബി ഉൽപാദന സാധ�ത 
വർ�ി�ി�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. 

10.  നീ� മാ���ിനു േശഷം, ജൂൈലയിൽ തുടർ�യായ അ�ാം മാസവും 
വ�ാവസായിക ഉൽ�ാദനം ഉയർ� വളർ� േരഖെ�ടു�ി. െസപ്�ംബറിൽ 
53.7 എ� നിലയിലു� നിർ�ാണ പിഎംഐ േപാസി�ീവ് േമഖലയിൽ 
തുടർ�ു. േകാൺടാക്�്-ഇൻറൻസീവ് ആക്�ിവി�ികൾ�ു� ഡിമാൻഡിൽ 
നി�ു� പി�ുണേയാെട േസവന �പവർ�ന�ൾ നിലംെപാ�ി. ചില 
ഉപഘടക�ൾ േമാഡേറ�് െചയ് െത�ിലും േസവന�ളുെട പിഎംഐ 
വിപുലീകരണ േമഖല  55.2-ൽ തുടർ�ു. ഓഗ�-്െസപ്�ംബർ മാസ�ളിെല 
ഉയർ� ആവൃ�ി സൂചക�ൾ - െറയിൽേവ ചര� ് ഗതാഗതം; സിമൻറ് 
ഉത്പാദനം; ൈവദ�ുതി ആവശ�ം; േപാർ�് കാർേഗാ; ഇ-േവ ബി�ുകൾ; 
ജിഎ��ിയും േടാൾ പിരിവുകളും - പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� തല�ളുമായി 
താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട സാധാരണ 
വൽ�രണ�ിൽ പുേരാഗതി നിർേ�ശി�ു�ു; എ�ിരു�ാലും, ആഭ��ര 
വിമാന ഗതാഗതം, ഇരുച�കവാഹന വിൽ�ന, �ീൽ ഉപേഭാഗം തുട�ിയ 
സൂചക�ൾ പി�ിലായി തുടരു�ു. എ�യിതര കയ�ുമതി വളർ� ശ� 
മായ ബാഹ� ആവശ�കതേയാെട ശ�മായി തുടർ�ു. 

11. 2021 െമയ-്ജൂൺ മാസ�ളിെല ഏ�വും ഉയർ� നിലയിൽനി�് ഒരു 
ശതമാനം േപായിൻറ ് കുറ�്, ഓഗ�ിെല 5.3 ശതമാനമായ സിപിഐ 
പണെ�രു�ം തുടർ�യായ ര�ാം മാസവും കുറ�ു. ഓഗ�ിൽ ഇ�ന 
വില�യ�ം പുതിയ ഉയര�ിെല�ി. �പധാന നാണയെ�രു�ം, അതായത് 
ഭ�ണവും ഇ�നവും ഒഴിെകയു� പണെ�രു�ം, 2021 ജൂൈല-ഓഗ�് 
മാസ�ളിൽ 5.8 ശതമാനമായി ഉയർ�് തുടരു�ു. 

12.  ഓഗ�-്െസപ്�ംബർ മാസ�ളിൽ സി�ം ലിക�ിഡി�ി വലിയ മി��ിൽ 
തുടർ�ു, �പതിദിന ആഗിരണ�ൾ ജൂൈല-ഓഗ�് മാസ�ളിൽ ശരാശരി 
₹7.7 ല�ം േകാടിയിൽ നി�് െസപ്�ംബറിൽ ₹9.0 ല�ം േകാടിയായും 
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ഒക്േടാബറിൽ (ഒക്േടാബർ 6 വെര) ₹9.5 ല�ം േകാടിയായും ഉയർ�ു. 
ഫി��ഡ് േറ�് റിേവ��് റിേ�ാ, 14 ദിവസെ� േവരിയബിൾ േറ�് റിേവ��് റിേ�ാ 
(വിആർആർആർ), ലിക�ിഡി�ി അ���്െമൻറ് സൗകര��ിന് 
(എൽഎഎഫ്) കീഴിലു� ൈഫൻ ട�ൂണിംഗ് �പവർ�ന�ൾ 
ശ�ിെ�ടു�ി.  ക�ു 2: 2021-22 കാലയളവിെല െസ�ൻഡറി മാർ��് 
ഗവൺെമൻറ ്െസക�ൂരി�ീസ് അക�ിസിഷൻ േ�പാ�ഗാമിന് (ജി-എസ്എപി 2.0) 
കീഴിലു� ₹1.2 ല�ം േകാടിയുെട േലല�ൾ ഘടനയിലുടനീളം പണലഭ�ത 
നൽകി. 2021 ഒക് േടാബർ 1-ന്, കരുതൽ ധനം (ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായിെല 
മാ��ിെ� ആദ� റൗ�് ആഘാത�ിനായി �കമീകരി�ത്) 8.3 ശതമാനം 
(വർഷാവർഷ�ണ�ിൽ) വർ�ി�ു; 2021 െസപ്�ംബർ 24 വെര പണ 
വിതരണവും (എം3) ബാ�് വാ��യും യഥാ�കമം 9.3 ശതമാനവും 6.7 
ശതമാനവും വർ�ി�ു. ഇ��യുെട വിേദശനാണ� കരുതൽ േശഖരം 2021-22 
ൽ (ഒക്േടാബർ 1 വെര) 60.5 ബില�ൺ യുഎസ് േഡാളറായി വർ�ി�ു. 637.5 
ബില�ൺ, �പേത�ക േ�ഡായിംഗ് അവകാശ�ളുെട (എ��ിആർ) വിഹിതം 
ഭാഗികമായി �പതിഫലി�ി�ു�ു, കൂടാെത 2021-22ൽ 14 മാസെ� 
െ�പാജക്�ഡ് ഇറ�ുമതികൾ ആയിരു�ു. 

അവേലാകനം 

13. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, ഖാരിഫ് വിതയ്�ലിലും െറേ�ാർഡ് 
ഉൽ�ാദന�ിലും സമീപകാലെ� പിടി�ുനിൽ�ു�തിൽ നി�് 
ആശ�ാസം പകരു�, ക�ു 3: 2021-22 കാലയളവിൽ പണെ�രു��ിെ� പാത 
താേഴ�് േപാകും. ഭ��ധാന��ളുെട മതിയായ ബഫർ േ�ാ�ിെനാ�ം, 
ഈ ഘടക�ൾ ധാന��ളുെട വില പരിധി നിലനിർ�ാൻ സഹായി�ും. 
നാണയെ�രു� ചാ�ാ��ിെ� �പധാന കാരണമായ പ��റി വില ഈ 
വർഷം വെര പിടി�ുനി�ിരു�ു, കാലാനുസൃതമ�ാ� മഴ കാരണം 
തട�െമാ�ും ഉ�ാകി� എ�് കരുതു�ു. ഇവയുെട വിലകൾ മൃദുവായി 
തുടരാൻ സാധ�തയു�്. പയറുവർഗ�ളുെടയും ഭ�� എ�കളുെടയും 
കാര��ിൽ സർ�ാർ നട�ു� സൈ� ൈസഡ് ഇടെപടലുകൾ ഡിമാൻഡ് 
വിതരണ വിടവ് നിക�ാൻ സഹായി�ു�ു; ഖാരിഫ് വിളെവടു�് 
എ�ു�േതാെട �ിതി െമ�െ�ടുെമ�ാണ് �പതീ�ി�ു�ത്. 
എ�ിരു�ാലും, അടു� കാല�ായി ഭ�� എ�കളുെട വില വീ�ും 
ഉയർ�ുവരു�ത് ആശ�ാജനകമാണ്. മറുവശ�്, ആേഗാള വിതരണ, 
ഡിമാൻഡ്  അവ�കളിെല  അനി�ിതത��ളിൽ അ�ിരമായി 
തുടരു� �കൂഡ് ഓയിൽ വിലയിൽ നി�ു� സ�ർ�ം നിലനിൽ�ു�ു. 
ആഭ��ര പ�് വില വളെര ഉയർ� നിലയിലാണ്. ഉയരു� 
േലാഹ�ളുെടയും ഊർജ�ിെ�യും വില, �പധാന വ�ാവസായിക 
ഘടക�ളുെട രൂ�മായ �ാമം, ഉയർ� േലാജി�ിക്  െചലവുകൾ 
എ�ിവ ഇൻപു�് െചലവ് സ�ർ�ം വർ�ി�ി�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, 
ദുർബലമായ ഡിമാൻഡ് സാഹചര��ൾ, ഔ�് പു�് വിലകളിേല�ു� 
കട�ുകയ�െ� നിയ��ി�ു�ു�്. സിപിഐ െഹഡ് ൈലൻ 
അനുകൂലമായ അടി�ാന ഇഫക്�ുകൾെ�ാ�ം, സമീപകാല�് 
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പണെ�രു��ിൽ കാര�മായ മയെ�ടു�ൽ െകാ�ുവരാൻ കഴിയു� 
ഭ��വിലകളിെല ലഘൂകരണേ�ാെട  സഹായകമായി തുടരു�ു. ഈ 
ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ാൽ, 2021-22ൽ സിപിഐ  പണെ�രു�ം 
5.3 ശതമാനമായി �പതീ�ി�ു�ു; ര�ാം പാദ�ിൽ 5.1 ശതമാനം, മൂ�ാം 
പാദ�ിൽ 4.5 ശതമാനം; 2021-22 െല ക�ു 4 ൽ 5.8 ശതമാനം 
എ�ി�െനയാണത്. അപകടസാധ�തകൾ വിശാലമായി സ�ുലിതമാണ്. 
ക�ു 1: 2022-23 െല സിപിഐ പണെ�രു�ം 5.2 ശതമാനമായി കണ�ാ�ു�ു. 
(ചാർ�് 1). 

14. ര�ാം തരംഗ�ിെ� കുെ�ാഴുേ�ാെട ആഭ��ര സാ��ിക 
�പവർ�ന�ൾ ശ�ി �പാപി�ു�ു. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, റാബി 
സാധ�തകൾ െതളി�മു�താെണ�ിലും മുകളിൽ പറ� സാധാരണ 
ഖാരിഫ് വിതയ്�ൽ കണ�ിെലടു�് �ഗാമീണ ഡിമാൻഡ് അതിെ� 
ഉയർ� നിലനിർ�ാൻ സാധ�തയു�്. വാ��ിേനഷെ� േവഗ�ിലു� 
ഗണ�മായ ത�രിതെ�ടു�ൽ, പുതിയ അണുബാധകളുെട തുടർ�യായ 
കുറവും വരാനിരി�ു� ഉ�വ സീസണും േകാൺടാക്�് ഇന്റൻസീവ് 
േസവന�ൾ�ായു� ഡിമാൻഡ് പുനരു�ീവി�ി�ു�തിന് പി�ുണ 
നൽകണം, േനാൺ-േകാൺടാക്�് ഇൻറൻസീവ് േസവന�ൾ�ു� 
ഡിമാൻഡ് ശ�ിെ�ടു�ുകയും, നഗര ആവശ�കത വർ�ി�ി�ുകയും 
െചേ��താണ്. പണവും സാ��ികവുമായ അവ�കൾ എളു�വും 
വളർ�െയ പി�ുണയ്�ു�താണ്. േശഷി വിനിേയാഗം െമ�െ�ടു�ു�്, 
അേതസമയം ബിസിന�് വീ�ണവും ഉപേഭാ�ൃ ആ�വിശ�ാസവും 
പുനരു�ീവി�ി�ു�ു. അടി�ാന സൗകര� വികസനം, ആ��ി 
ധനസ�ാദനം, നികുതി, െടലിേകാം േമഖല, ബാ�ിംഗ് േമഖല എ�ിവയിൽ 
�ശ� േക��ീകരി�ുളള ഗവൺെമൻറിെ� വിശാലമായ അടി�ാന 
�ിലു� പരി��ാര�ൾ നിേ�പകരുെട ആ�വിശ�ാസം വർധി�ി�ു 
കയും േശഷി വർധി�ി�ുകയും സ�കാര� നിേ�പ�ളുെട തിര�് 
വർ�ി�ി�ുകയും േവണം. െ�പാഡ�ൻ-ലി�്ഡ് ഇൻെസന്റീവ് 
(പിഎൽഐ) പ�തി ആഭ��ര ഉൽ�ാദന�ിനും കയ�ുമതി�ും ന� 
�പതീ� നൽകു�ു. ആേഗാള െസമിക���ർ �ാമം, ഉയർ� ചര�് 
വിലകൾ, ഇൻപു�് െചലവുകൾ, ആേഗാള സാ��ിക വിപണിയിെല 
ചാ�ാ�ം എ�ിവയും ഭാവിയിെല േകാവിഡ്-19 പാതെയ ചു�ി��ിയു� 
അനി�ിതത�േ�ാെടാ�ം ആഭ��ര വളർ�ാ സാധ�തകളുെട �പധാന 
േപാരാ��കളാണ്. ഈ ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, യഥാർ� 
ജിഡിപി വളർ�യുെട െ�പാജ�ൻ 2021-22 ൽ 9.5 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ു�ു, ഇത് ക�ു 2 െല 7.9 ശതമാനമാണ്; മൂ�ാം പാദ�ിൽ 6.8 
ശതമാനം; 2021-െല നാലാം പാദ�ിൽ 6.1 ശതമാനവും ആയിരി�ും. ക�ു 
1:2022-23-െല യഥാർ� ജിഡിപി വളർ� 17.2 ശതമാനമായി �പതീ�ി�ു�ു 
(ചാർ�് 2). 
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15. ജൂൈല-ഓഗ�് മാസ�ളിൽ പണെ�രു�ം �പതീ�ി�തിലും 
കുറവായിരു�ു. �പധാന പണെ�രു�ം ഉയർ� തല�ിൽ 
നിലനിൽ�ു�തിനാൽ, േക��വും സം�ാന�ളും െപേ�ടാളിെ�യും 
ഡീസലിെ�യും പേരാ� നികുതികൾ കാലിേ�ബ� ് െചയ് ത് 
െവ�ി�ുറയ്�ു�തുൾെ�െട വിതരണ വശവും െചലവ് സ�ർ�വും 
കൂടുതൽ െമ�െ�ടു�ു�തിനു� നടപടികൾ പണെ�രു�ം കൂടുതൽ 
നീ�ുനിൽ�ാനും പണെ�രു� �പതീ�കൾ ന�ൂരമിടാനും സഹായി�ും. 
െമാ��ിലു� ഡിമാൻഡിനായു� കാ���ാട് �കമാനുഗതമായി 
െമ�െ�ടു�ുെവ�ിലും മ�ത വലുതാണ്: ഔ�് പു�് ഇേ�ാഴും േകാവിഡിന് 
മു�ു� നിലയ്�് താെഴയാണ്, വീെ�ടു�ലിെല അസമത�വും 
നയപരമായ പി�ുണെയ നിർ�ായകമായി ആ�ശയി�ിരി�ു�ു. 
പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� നിലകളുമായി താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ, 
ഇ��യിെല സാ��ിക �പവർ�ന�ിെ� അ�ിൽ ര�് ഭാഗവും 
സംഭാവന െച�ു� േകാൺടാക്�് ഇന്റൻസീവ് േസവന�ൾ ഇേ�ാഴും 
ഗണ�മായി പി�ിലാണ്. ഉൽ�ാദന േമഖലയിെല േശഷി വിനിേയാഗം 
അതിെ� പാൻെഡമി�ിന് മു�ു� നിലവാര�ിന് താെഴയാണ്. കൂടാെത 
ദീർഘകാല ശരാശരിയിേല�ു� ആദ�കാല വീെ�ടു�് നിേ�പ 
ആവശ�കതയിൽ സു�ിരമായ തിരി�ുവരവിെന സംബ�ി�ിടേ�ാളം 
നിർണായകമായ കാര�മാണ്. ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ�,  െമ�െ�ടു 
�തിെ� സൂചനകൾ കാണി�ുേ�ാഴും,  ചില �പധാന ഏഷ�ൻ, വികസിത 
സ�ദ് വ�വ�കളിെല മ�ഗതിയിലുളള വളർ�യിൽനി�ുളള  ആഘാതം, 
സമീപ ആ��കളിൽ ഉ�ായ �പകൃതിവാതക വിലയിെല കു�െനയു� 
കുതി�ുചാ�ം, ചില �പധാന വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിെല പണനയം 
സാധാരണ നിലയിലായതിൽ നി�് ഉ�വി�ു� ആശ�കൾ എ�ിവയാൽ 
ബാഹ� പരി�ിതി കൂടുതൽ അനി�ിതത�വും െവ�ുവിളി 
നിറ�തുമായി മാറു�ു. ഈ പ�ാ�ല�ിൽ, നിലവിലു� ആഭ��ര 
വീെ�ടു�ൽ എ�ാ നയ മാർഗ�ളിലൂെടയും �ശ�ാപൂർവം 
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പരിേപാഷി�ിേ��തു�്. ഇവ എംപിസിയുെട നിരീ�ണ�ിൽ തുടരും.  
വളർ�യ്�ും പണെ�രു� �ിനുമു� കാ���ാടിെന ചു�ി��ിയു� 
അനി�ിതത��ൾ കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ. അതനുസരി�,് വികസി�ു 
െകാ�ിരി�ു� സാഹചര�ം കണ�ിെലടു�,് േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4 
ശതമാന�ിൽ മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ാനും ദീർഘകാലാടി 
�ാന�ിലു� വളർ�െയ പുനരു�ീവി�ി�ാനും നിലനിർ�ാനും 
േകാവിഡ്-19 െ�  ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും ആവശ�മു�ി 
ടേ�ാളം അനുവദനീയമായ നിലപാട് തുടരാനും എംപിസി തീരുമാനി�ു.  
പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� ല���ിനു�ിൽ തെ� തുടരു�ുെവ�് 
ഉറ�ാ�ു�ു�്. 

16. എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ 
േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. 
ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് - േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 
നിലനിർ�ാൻ ഏകക�� മായി േവാ�് െച��ു.  റിേ�ാ നിര� ് 4.0 ശതമാനം 
എ�തിൽ മാ�മി�. 

17. എ�ാ അംഗ�ളും, അതായത് േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ 
േഗായൽ, േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ, േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ 
ശ�ികാ� ദാസ്, െ�പാഫ. ജയ�് ഒഴിെക, വളർ�െയ പുനരു 
�ീവി�ി�ാനും സു�ിരമാ�ാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ േകാവിഡ-്19െ� 
ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും, പണെ�രു�ം ല���ിനക�് 
തെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാനും ആവശ�മായിടേ�ാളം കാലം 
അനുവദനീയമായ നിലപാട് തുടരുെമ�കാര��ിൽ അനുകൂലമായി േവാ�് 
െച��ു.   �പേമയ�ിെ� ഈ ഭാഗ� ് െ�പാഫ.ജയ�് ആർ.വർമ എതിർ�് 
�പകടി�ി�ു. 

18. എംപിസിയുെട മീ�ിംഗിെ� മിനി�്സ് 2021 ഒക്േടാബർ 22-ന് 
�പസി�ീകരി�ും. 

19. എംപിസിയുെട അടു� േയാഗം 2021 ഡിസംബർ 6 മുതൽ 8 വെര 
െഷഡ�ൂൾ െച��ിരി�ു�ു. 

േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ാനു� ്രപേമയ�ിേ�ലു� േവാെ�ടു�് 

അംഗം േവാ� ്
േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ അെത 
േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ അെത 
െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� അെത 
േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗർ അെത 
േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത അെത 
�ശീ ശ�ികാ� ദാസ് അെത 
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േഡാ. ശശാ� ഭിെഡയുെട ്രപ��ാവന 

20. ഈ സാ��ിക വർഷ�ിെ� ആദ� ര�് മാസ�ളിൽ രാജ�ം 
അനുഭവി� േകാവിഡ് 19 പാൻെഡമി�ിെ� ര�ാം തരംഗ�ിെ� 
തീ�വമായ ആഘാത�ിൽ നി�് സാ��ിക �പവർ�നം വീെ�ടു 
�ു�തിേല� ്  ഇേ�ാൾ നിരവധി സൂചക�ൾ വിരൽ ചൂ�ു�ു. 
നാഷണൽ �ാ�ി�ി�ൽ ഓഫീസിെ� (എൻഎസ്ഒ) ക�ു 1: 2021- 22-െല 
ജിഡിപിയുെട കണ�ുകൾ വർഷം േതാറും (വർഷാനുവർഷം) 20.1 
ശതമാനം വർ�നയിേല�് വിരൽ ചൂ�ു�ു.  ക�ു 1: 2019-20 െല ആദ� 
തരംഗെ� അേപ�ി�് ര�ാം തരംഗ�ിെ� ഗണ�മായ കുറ� 
സാ��ിക ആഘാതമാണ് ജിഡിപിയിെല ഈ ശതമാനം കു�െന 
വർധി�ു�ത്. ഒ�ാം തരംഗ�ിൽ 2020-21: Q1-ൽ 24.4 ശതമാനമായിരു�ു. 
ഈ പാേ�ണുകൾ പാൻെഡമി�ിെ� െനഗ�ീവ് ആഘാത�ിെ� വ�ാ��ിയും 
ചില േമഖലകൾ മ�ു�വേയ�ാൾ വളെരേയെറ ന�ം േനരി�ുെവ� 
വ��ു ത കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ,  സ�ദ് വ�വ�െയ പുനർനിർ�ി�ാ 
നു� െവ�ുവിളിയും എടു�ുകാണി�ു�ു. 

21. ജിഡിപിയുെട  �പധാന ഘടക�ളായ  സ�കാര� അ�ിമ ഉപേഭാഗ െചലവ് 
(പിഎ��ിഇ), െമാ� �ിര നിേ�പം (ജിഎഫ് സിഎഫ്), കയ�ുമതി എ�ിവ 
യഥാ�കമം 19.3 ശതമാനം, 55.3 ശതമാനം, 39.1 ശതമാനം എ�ി�െന 
കു�െന ഉയർ�ു. 2022 സാ��ിക വർഷം, വർഷാടി�ാന�ിൽ. 
െമാ�ം ജിഡിപിയുെട കാര��ിെല�േപാെല, ക�ു1: 2019-20-ൽ  
പി.എഫ.്സി,ഇ., ജി.എഫ.്സി.എഫ.്  എ�ിവ അവയുെട പാൻെഡമി�ിന് 
മു�ു� നിലവാര�ിന് താെഴയാണ്. ഗവൺെമൻറിൻെറ അ�ിമ ഉപേഭാഗ 
െചലവ് (ജി.എഫ.്സി.ഇ) 2020-21 െല അേത കാലയളവിൽ ക�ു1: 2021-22 ൽ 
കുറ�ു, കാരണം ഇത് പി�ീടു� കാലയളവിൽ ഗണ�മായി വർ�ി�ു. 
കയ�ുമതി ഇേ�ാൾ ക�ു1: 2019-20-ൽ ക� പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� 
നിലയിൽനി�് മുകളിലാണ് എ�ു കാണാം. ക�ു1: 2021-22-ൽ ഇറ�ുമതി 
കു�െന ഉയർെ��ിലും ക�ു1: 2019-20-ൽ ക� നിലവാരേ��ാൾ 
താെഴയായി. 

22. പാൻെഡമി�ിെ� ര�ാം തരംഗ�ിനിടയിെല വിതരണ വശെ� 
തട��ൾ ആദ� തരംഗ�ിൽ നി�് അൽ�ം കുറവായിരു�ു, കാരണം ഈ 
തട��ൾ േദശീയ തല�ില�, സം�ാന തല�ിേലാ അെ��ിൽ 
കൂടുതൽ �പാേദശികേമാ ആയതിനാൽ ഇത് സൈ� വശെ� 
നിയ��ണ�ൾ കുറയ്�ാൻ സഹായി�ു, എ�ാൽ ഗണ�മായ വരുമാനവും 
െതാഴിൽ ന�വും കാരണം ഡിമാൻഡ് ൈസഡ് ബലഹീനത മറികട�ൽ 
മ�ഗതിയിലായി. സാ��ിക വീെ�ടു�ലിെ� സ�ഭാവ�ിലു� ഈ 
വ�ത�ാസ�ളിൽ ചിലത് ഇേ�ാഴെ� അസമമായ വളർ�ാരീതിയിൽ 
�പതിഫലി�ു�ു. 

23. വിതരണ േമഖലയിെല നിയ��ണ�ൾ ഉദാരവൽ�രി�ുേ�ാൾ, 
സാ��ിക �പവർ�ന�ിെ� �പീ-പാൻെഡമിക് തല�ിേല�ു� 
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തിരി�ുവരവ് �പതീ�ിേ��താെണ�ിലും, സാധാരണ നിലയിേല�ു� 
ഈ തിരി�ുവരവിെ� േവഗത വിതരണെ�യും ഡിമാൻഡിെനയും 
ബാധി�ു� ഘടക�െള ആ�ശയി�ിരി�ും. സൈ� ഭാഗ�,് 
ആവശ��ിന് ഡിമാൻറ് ഉെ��ിൽ, പുതിയ പരിത�ിതിയിൽ 
ബിസിന�് നട�ു�തിന് പുതിയ നിേ�പ�ളുെട ആവശ�കതയ് �് 
പുറെമ ഇൻപു�ുകളുെട വിതരണവും, ഇൻപു�ുകളുെട വിലയിെല 
വർ�നവും വിപുലീകരണം പരിമിതെ�ടു�ിേയ�ാം. ഈ വീെ�ടു 
�ലിെ� േവഗത വിതരണ ഭാഗ�് മ�ഗതിയിലാെണ�ിൽ, ഡിമാൻഡ് 
കൂടുതൽ േവഗ�ിൽ വളരുകയാെണ�ിൽ വില ഉയരും. സൈ� കൂടുതൽ 
േവഗ�ിൽ ഉയരുകയാെണ�ിൽ, വില�യ�ം നി��മാകാം, 
എ�ിരു�ാലും ര�് സാഹചര��ളിലും, �കൂഡ് ഓയിൽ, കേ�ാഡി�ി 
മാർ��ുകൾ എ�ിവയുൾെ�െട ബാഹ�േമഖലയിൽ നി�ു� ബാഹ�മായ 
വില ആഘാത�ൾ കാ���ാടിന് വിപരീത അപകടസാധ�തകൾ നൽകു�ു. 

24. 2021 ഏ�പിലിെല ഡാ� ഒഴിെക, വർഷാവർഷ വളർ�ാ നിര�് 
അസാധാരണമായി ഉയർ�താണ്, വ�ാവസായിക ഉൽ�ാദന സൂചിക 
(ഐഐപി-ജനറൽ), 2021 െമയ്, ജൂൺ മാസ�ളിൽ ഇര� അ� വളർ�ാ 
നിര�് േരഖെ�ടു�ുേ�ാൾ, 2019 െല നിലവാരേ��ാൾ അത് അേത ര�് 
മാസേ��് താെഴയാണ്. എ�ിരു�ാലും, 2021 ജൂൈലയിൽ, 
ഖനന�ിെ�യും ൈവദ�ുതിയുെടയും കാര��ിൽ ഐഐപി ര�് വർഷം 
മു�ുളള െലവലിന് മുകളിലായിരു�ു, കൂടാെത ഐഐപി-ജനറൽ 2019 
ജൂൈലയിെല െലവലിൽ നി�് 0.3 ശതമാനം താെഴ മാ�തമായിരു�ു. 
വ�ാവസായിക �പവർ�ന�ിെ� പാൻെഡമിക് െലവലുകളുെട ഈ 
�പവണത വ��മായും മുൻകാല�ളിൽ എ�ിനിൽ�ു� ഒ�ാണ്.  ചില 
േമഖലകളിൽ ദുർബലമായ ഉൽപാദന വളർ�െയ സൂചി�ി�ു� 
പാേ�ണുകളും ഉ�്. 2021 ജൂൈലയിൽ, ഉപേഭാ�ൃ ഉൽ���ൾ�ു� 
ഐഐപി 2019 ജൂൈലേയ�ാൾ കുറവാണ്, �പേത�കി�് ഉപേഭാ�ൃ 
വ��ു �ൾ�.് �പാഥമിക, മൂലധന സാധന�ൾ�് 2019 ജൂൈലയിെല 
പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� നിലേയ�ാൾ േനരിയ േതാതിൽ ഉയർ�താണ് 
ഇത്; ഇന്റർമീഡിയ�് ചര�ുകളുെടയും അടി�ാന സൗകര�/നിർ�ാണ 
േമഖലകളുെടയും കാര��ിൽ 2 നും, 2.5 ശതമാന�ിനുമിടയിലാണ് 

25. വീെ�ടു�ലിെ� �പാരംഭ ഘ��ിലു� ഐടി ഇതര േസവന�ളിെല 
േമഖലകെള തിരി�റിേയ�തും �പധാനമാണ്. എംഎസ്എംഇയും 
അനൗപചാരിക േമഖലാ സംരംഭ�ളും ഇൻപു�് വില സ�ർ�ം 
�പാധാന�മു�തും, ഉപേഭാ�ൃ ആവശ�ം ഇേ�ാഴും വീെ�ടു�ു�തുമായ 
സാഹചര��ളിൽ �പവർ�ി�ു�തിൽ വലിയ െവ�ുവിളികൾ 
േനരിടു�ു. 

26. 2021-െല ആദ� അഡ�ാൻസ് എ�ിേമ�ുകളിൽ ഉയർ� ഖാരിഫ് വിള 
ഉൽപാദന�ിെ� െവളി��ിൽ �ഗാമീണ ഡിമാൻഡ് വർധി�ുെമ�് 
�പതീ�ി�ു�ുെ��ിലും, �ടാ��റുകളുെടയും േമാേ�ാർ ൈസ�ിളു 
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കളുെടയും വിൽ�ന - �ഗാമീണ ഡിമാൻഡ് സാഹചര��ൾ�ായു� 
േ�പാ��ികൾ - 2019-ൽ ഇേത കാലയളവിൽ ക� െലവലുകെള�ാൾ 2021 
ഏ�പിൽ-ഓഗ�് മാസ�ളിൽ വ�ത��� പാേ�ൺ കാണി�ു�ു. �ടാ��ർ 
വിൽ�ന കു�െന വർ�ി�ു, േമാേ�ാർ ൈസ�ിൾ വിൽ�ന െനഗ�ീവ് 
വളർ� കാണി�ു�ു. നഗര ആവശ�കതയുെട കാര��ിൽ, ആഭ��ര 
വിമാന യാ�ത�ാരുെട �ടാഫിക,് പാസ�ർ വാഹന വിൽ�ന, ഉപേഭാ�ൃ 
ഡ�ൂറബിൾസ് വിൽ�ന എ�ിവ വ�ത��� �പവണതകൾ കാണി�ു�ു.  ഈ 
പാേ�ണിൽ ചിലത് സൈ� ൈസഡ് നിയ��ണ�ൾ (എയർ �ടാഫിക്) 
അെ��ിൽ സൈ� െചയിൻ തട��ൾ (ഓേ�ാെമാൈബൽ െസ��ർ) 
എ�ിവയുമായി ബ�െ��താെണ�ിലും, പാൻെഡമി�ിന് മു�ു� 
തല�ളിേല�് െമാ��ിലു� ഉപേഭാഗ ആവശ�ം വീെ�ടു�ു�ത് 
അസമമായി�ാണ്. 

27. 2021 െസപ്�ംബറിെല ആർബിഐയുെട ഉപേഭാ�ൃ വിശ�ാസ സർേവ 
കാണി�ു�ത്, �പതികരി�വരിൽ വലിെയാരു വിഭാഗം 2021 ജൂൈലയിെല 
സർേവെയ അേപ�ി�് െപാതു സാ��ിക �ിതിയിൽ പുേരാഗതി  
കാണു�ു എ�താണ്. എ�ാൽ �പതികരി�വരിൽ ഭൂരിഭാഗവും - 72 
ശതമാന�ിലധികം - െമാ��ിലു� �ിതി ഒരു വർഷ�ിന് 
മു�ു�തിെന അേപ�ി�് കൂടുതൽ വഷളായതായി മന�ിലാ�ു�ു. 2021 
ജൂൈലയിെല സർേവയുെട ഫല�ളുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ, ഒരു 
വർഷം മു�ു� െമാ��ിലു� സാ��ിക �ിതിയിൽ െമ�മു�ാ 
കുെമ�് �പതികരി�വരിൽ വലിെയാരു വിഭാഗം �പതീ�ി�ു�ു. എ�ാൽ 
ഈ അനുപാതം ഒരു വർഷം മു�െ� സർേവ ഫലേ��ാൾ കുറവാണ്. 
ഉപേഭാ�ൃ വികാര�ളിൽ �പകടമാകു� ആശ�കൾ െതാഴിൽ, വരുമാന 
സാഹചര��ളുെട വിലയിരു�ലിെന �പതിഫലി�ി�ു�തായി േതാ�ു 
�ു. �പതികരി�വരിൽ വലിെയാരു വിഭാഗം ഒരു വർഷ�ിേലെറയായി 
കൂടുതൽ ചിലവഴി�ു�ു, എ�ാൽ 'വിേവചനപരമായ െചലവുകെള' 
അേപ�ി�് 'അവശ�വ��ു �ളിൽ' െചലവഴി�ു�തിലാണ് പുേരാഗതി. 
െസൻറർ േഫാർ േമാണി�റിംഗ് ഇ��ൻ എ�േണാമിയുെട (സിഎംഐഇ) 
സർേവകൾ പുറ�ുെകാ�ുവ�തുേപാെല, െതാഴിലി�ാ�� നിര�ിെല 
ഇടിവും, �ഗാമീണ, നഗര �പേദശ�ളിെല െതാഴിൽ പ�ാളി� നിര�് 2021 
െമയ് മാസ�ിൽ ക� ഏ�വും ഉയർ� തല�ിൽ നി�് വർധി�തും ഒരു 
ന� മാതൃകയാണ.് 

28. 2020-21 െല നിലവാരേ��ാൾ നിേ�പ �പവർ�നം ഉയർ�ു, എ�ാൽ 
2019-20 െല നിലയിൽ അത് എ�ിയി�ി�. �പതിേരാധ കു�ിവയ്�ുകളിെല 
ത�രിതഗതിയിലു� പുേരാഗതിയും നിേ�പ�ിനു� അവസര�ൾ 
തുറ�ു�തിനു� നിരവധി സാ��ിക നയ സംരംഭ�ളും പുതിയ 
നിേ�പ�ൾ�് ന� ഉേ�ജനം നൽകു� ഘടക�ളാണ്. ഈ 
സാ��ിക വർഷ�ിെല ശ�മായ എഫ്.ഡി.ഐ ഒഴു�ിലും 
വിജയകരമായ ഐപിഒകളിലും ചില ന� നിേ�പ വികാര�ൾ 
�പതിഫലി�ു�ു. �പധാനമായും 2021 ഓഗ�്-െസപ്�ംബർ മാസ�ളിൽ 
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ആർബിഐ നട�ിയ സംരംഭ�ളുെട സർേവ, മുൻ പാദ�ിെല 
ഇടിവുമായി താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ, �പേത�കി�് ഉൽ�ാദന 
േമഖലയിേലതുമായി താരതമ�െ�ടു�ുേ�ാൾ, ഡിമാൻഡ് അവ�യിൽ 
ഗണ�മായ പുേരാഗതി കാണി�ു�ു. നട�് സാ��ിക വർഷ�ിെ� 
അടു� ര�് പാദ�ളിൽ ഡിമാൻഡ് അവ�കൾ �കമാനുഗതമായി 
െമ�െ�ടുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. ഇൻപു�് െചലവ് സ�ർ�ം 
എൻറർൈ�പസസിെ� �പധാന ആശ�യായി തുടരു�ു, ഇത് ലാഭ�മത 
ൈകവരി�ു�തിന് ഉയർ� വിൽ�ന വിലയിേല�് നയി�ു�ു. 
െമാ��ിലു� ബിസിന�് �ിതി ക�ു 3: 2021-22-ൽ െമ�െ�ടുകയും 
ക�ു4, ക�ു 1: 2022-23 എ�ിവയിൽ, �പേത�കി�് നിർ�ാണ�ിനും 
േസവന�ൾ�ും, ശ�മായി തുടരുകയും െച�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. 

29. പിഎംഐ േപാലു� സൂചക�ൾ 2021 ജൂൈല-െസപ്�ംബർ മാസ�ളിൽ 
ഉൽ�ാദന�ിെ� കാര��ിലും േസവന�ളുെട കാര��ിൽ 2021 ഓഗ�്-
െസപ്�ംബർ മാസ�ളിലും വിപുലീകരണ േമഖലയിലായിരു�ു. 2020 
ജൂലായ്-ഓഗ�് കാല�് ക� കഠിനാവ�യിൽ നി�് സാ��ിക 
�പവർ�ന�ളിെല വീെ�ടു�ലിേല�് ഉയർ� �ഫീക�ൻസി 
സൂചക�ൾ വിരൽ ചൂ�ു�ു. എയർ പാസ�ർ �ടാഫി�ും ഗതാഗത 
ഇ�ന�ളുെട ഉപേഭാഗവും 2021 ജൂൈല-ഓഗ�് മാസ�ളിൽ, 
വർഷാടി�ാന�ിൽ ഗണ�മായ വളർ� കാണി�ു�ു. െറയിൽേവ ചര�് 
ഗതാഗതം, തുറമുഖ ഗതാഗതം, എയർ കാർേഗാ, ഇ-േവ ബി�ുകൾ, ജിഎ��ി 
േശഖരണം എ�ിവയിെല �കമാനുഗതമായ വർധനവിലാണ് സാ��ിക 
�പവർ�ന�ിെല വിശാലമായ വീെ�ടു�ൽ �പതിഫലി�ു�ത്. ബാ�് 
നിേ�പ�ളുെട വിപുലീകരണ നിര�ിേന�ാൾ കുറവാെണ�ിലും 
ഭേ��തര വാ�� മിതമായ വിപുലീകരണം തുടർ�ു. െമാ��ിലു� 
�പവണതകൾ വളർ�ുവരു� വളർ�യുെട ആ�ം ചൂ�ി�ാണി�ു�ു, 
വാക് സിേനഷൻ ൈ�ഡവ് രാജ��ുടനീളം ത�രിതെ�ടു�ുകയും 
അണുബാധയിെല സജീവ േകസുകളുെട എ�ം കുറയുകയും െച�ു� 
തിനാൽ, പകർ�വ�ാധിയുെട പ�ാ�ല�ിൽ ഏർെ�ടു�ിയി�ു� 
ഭരണപരമായ നിയ��ണ�ളിൽ നി�ു� ഇളവുകൾ വികസനെ� 
സഹായി�ി�ു�്. 

30. 2021-22 െല െമാ�ം ഡിമാൻഡിെ� �പധാന ചാലക�ളിെലാ�് 
ചര�ുകളും േസവന�ളും കയ�ുമതിയാണ്. ആഭ��ര ഡിമാൻഡ് 
വർധി�തിെന �പതിഫലി�ി�് ഇറ�ുമതിയും വർ�ി�ു. വികസിത 
സ�ദ് വ�വ�കളിെല സാ��ിക വളർ�യുെട പിൻബല�ിൽ ബാഹ� 
ഡിമാൻഡിെ� പുനരു�ീവനം കയ�ുമതി �പകടനെ� പി�ുണയ്�ു� 
ഒരു �പധാന ഘടകമാണ്. ആേഗാളതല�ിൽ, �പേത�കി�് ചില വികസിത 
സ�ദ് വ�വ�കളിൽ, വിതരണ ശൃംഖലയുെട നിയ��ണ�ളും 
പാൻെഡമിക് അവ�കളുെട നിലനിൽ�ും ഒരു ആശ�യാണ്. 
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31. ഇേ�ാഴെ� വളർ�ാ േവഗതയിൽ, 2021-22 െല ജിഡിപി 2019-20 ൽ േനടിയ 
നിലവാരേ��ാൾ കൂടുതലാകുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. �പതിേരാധ 
കു�ിവയ്�ിലൂെടയു� േകാവിഡ് അണുബാധയ് െ�തിരായ സംര�ണം, 
േകാവിഡ് ഉചിതമായ െപരുമാ�ം, അണുബാധകളുെട ഏെത�ിലും പുതിയ 
തരംഗ�ൾ ലഘൂകരി�ു�തിനു� ആേരാഗ� േസവന�ളുെട ലഭ�ത 
എ�ിവ വിശാലമായ അടി�ാന�ിലു� സു�ിര വളർ� 
ൈകവരി�ു�തിന് അത��ാേപ�ിതമാെണ�് േമഖലകളിലുടനീളം 
നട�ുെകാ�ിരി�ു� വീെ�ടു�ലിെ� അസമമായ േവഗത 
എടു�ുകാണി�ു�ു. 

32. സാ��ിക വളർ�യുെട പുനരു�ീവനവും പണെ�രു� 
സ�ർദ�േളാെടാ�ം ഉ�ായി�ു�്.  പണെ�രു��ിെ� േ�സാത�ുകളിൽ 
അ�ാരാഷ്�ട വിപണികളിൽ നി�ും ആഭ��ര വിപണികളിൽ നി�ുമു� 
വില സ�ർ�ം ഉൾെ�ടു�ു. നിയ��ിത വിതരണ സാഹചര��ൾ ആഭ��ര 
വിപണികളിെല വില സ�ർ�ം കൂ�ി. ഉൽ�ാദന�ിെ�യും ഉപേഭാഗ 
�ിെ�യും ചില നിർണായക ഇന�ളുെട കു�െനയു� വിലവർ�നവും 
കാസ്േകഡിംഗ് ഇഫക്�ുകൾ ഉ�ാ�ു�ു. സിപിഐ പണെ�രു��ിെ� 
ഇേ�ാഴെ� കാ���ാട് െപേ�ടാളിയം ഇ�ന വിലയിെല വർ�നവും. 
അ�ാരാഷ്�ട ചര�് വിലയും അസം��ൃ ത വ��ു �ളുെട വില, ഗതാഗത 
െചലവ്, ഊർ� െചലവ് എ�ിവയുെട വർ�നവിന് കാരണമാകു�ു, 
ഡിമാൻഡ് സാഹചര��ളിൽ വീെ�ടു�ൽ മിതമായതാെണ�ിലും. 
അടി�ാന സൗകര� പരിമിതികൾ ലഘൂകരി�ു�തിനു� സാ��ിക, 
ഭരണപരമായ സർ�ാർ നടപടികൾ ബാഹ� വിപണികളിൽ നി�ു� വില 
േ�പരണയുെട ആഘാതം കുറയ്�ാൻ സഹായി�ി�ു�്. എ�ാൽ കൂടുതൽ 
വില സ�ർദ�ളി�ാെത വർ�ി�ുവരു� െമാ��ിലു� ഡിമാൻഡ് 
നിറേവ�ു�തിന് ഉൽ�ാദന�മത െമ�െ�ടു�ു�തിനു� പൂർ�മായ 
േശഷി വിനിേയാഗവും പുതിയ നിേ�പ�ളും ആവശ�മാണ്. ഈ 
നിർണായക ഘ��ിൽ വർ�ി�ുവരു� ഡിമാൻഡിേനാടു� വിതരണ 
�പതികരണെ� പി�ുണയ്�ു�തിനു� പണവും ധനപരവുമായ 
നടപടികൾ ആവശ�മാണ്. 

33. 2021 ജൂൺ-ഓഗസ് �് കാലയളവിൽ സിപിഐ നാണയെ�രു�ം 
(വർഷാനുവർഷം) ശരാശരി 5.7 ശതമാനമാണ്, 2020 ജൂൺ-ഓഗ�് കാലയള 
വിൽ ഇത് 6.5 ശതമാന�ിൽ താെഴയാണ്. ര�് വർഷ�ിനിടയിൽ 
പണെ�രു��ിെ� േ�പരക�ൾ വ�ത���മായിരു�ു. 2020 ജൂൺ-ഓഗ�് 
മാസ�ളിൽ ഇത് ഭ�� വില�യ�മായിരു�ു, 2021 െല അേത 
കാലയളവിൽ ഇത് ഇ�ന വില�യ�മാണ്. ഇ�ന�ിനായു� സിപിഐ 
2020 ജൂൺ-ഓഗ�് മാസ�ളിെല 2.1 ശതമാനവുമായി താരതമ�ം 
െച�ുേ�ാൾ 2021 ജൂൺ-ഓഗ�് കാലയളവിൽ 12.6 ശതമാനമായി ഉയർ�ു.  
2021 ജൂൺ-ഓഗ�് മാസ�ളിൽ ഭ�ണ�ിനായു� സിപിഐ 4.6 
ശതമാനവും ഉയർ�ു, 8.2 ശതമാന�ിെ� വർ�നവ്. �പധാന സിപിഐ 
പണെ�രു�ം 2021 ജൂൺ-ഓഗ�് മാസ�ളിൽ 5.9 ശതമാനമായി. 2020 െല 
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ഇേത കാലയളവിൽ 5.5 ശതമാനമായിരു�ു. ഭ��വ��ു �ളിൽ നി�ും 
ഇ�ന�ളിൽ നി�ുമു� സ് പിൽ ഓവർ ഇഫക്�ുകൾ�് പുറേമ, �കൂഡ് 
ഓയിൽ വില ആഘാത�ൾ േനരി�് ബാധി�ു� ഗതാഗത ഇ�ന 
�ളുെടയും ഗതാഗത േസവന�ളുെടയും വിലയാണ് �പധാന പണെ�രു 
�െ� ബാധി�ു�ത്. േലാജി�ിക് േസവന�ളുെട കാര��മത െമ� 
െ�ടു�ു�തും പേരാ� നികുതികൾ കുറയ്�ു�തും ഗതാഗത 
േസവന�ളുെട വിലയിലും െമാ��ിലു� പണെ�രു��ിലും ഇ�രം 
ബാഹ�മായ ആഘാത�ൾ ലഘൂകരി�ു�തിൽ ഒരു �പധാന പ�് 
വഹി�ും. 

34. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, െപേ�ടാളിയം �കൂഡ് ഉൾെ�െടയു� 
അ�ാരാഷ്�ട ചര�് വില േപാലു� ബാഹ� ഘടക�ൾ സിപിഐയുെട 
പരിണാമ�ിൽ ഒരു �പധാന പ�് വഹി�ും. െമ�െ�� ഉൽ�ാദന 
�മതയ് െ�ാ�ം വിതരണം വികസി�ാ� പ�ം, െമ�െ�� ഡിമാൻഡ് 
സാഹചര��ൾ വിലയുെട മുൻവശെ� മുകളിേല�ു� സ�ർ�െ� 
സൂചി�ി�ു�ു. 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിെല ക�ു2, ക�ു 3, ക�ു 4 
എ�ിവയ് �ായു� െ�പാജക്�് െചയ് തിരി�ു� സിപിഐ പണെ�രു� 
നിര�് യഥാ�കമം 5.1, 4.5, 5.8 ശതമാനമാണ്, 2021-22 സാ��ിക 
വർഷ�ിൽ അത് ശരാശരി 5.3 ശതമാനമാണ്.   5.6 ശതമാനമാണ് ക�ു 1െല 
പണെ�രു� നിര�്. 2021-22 െല ഈ �പവചി�െ�� പണെ�രു� നിര�് 
ഓഗ�ിൽ �പവചി�െ�� 5.7 ശതമാനവുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ 40 
േബസിസ് േപായിൻറ് കുറവുകാണു�ു, ഇത് ഇേ�ാഴും ല���ിന് 
മുകളിലാണ,് എ�ാൽ പണെ�രു� ല���ിെ� േടാളറൻസ് 
ബാൻഡിനു�ിലാണിത്. 2021 െസപ്�ംബറിെല ആർബിഐയുെട സർേവ 
ഓഫ ് െ�പാഫഷണൽ േഫാർകാേ�ഴ് സ് (എസ്.പി.എഫ)് 2021-22 സാ��ിക 
വർഷ�ിൽ 5.3 ശതമാനം ശരാശരി എ� �പവചനം നൽകു�ു, ക�ു1 ൽ 
യഥാർ� നിര�് 5.6 ശതമാനമാണ്. �പവചന�ളിെല ഈ ഇടിവിെ� 
വ��മായ കാരണം ഭ�� വില�യ�മാണ്. സിപിഐ നാണയെ�രു� 
നിര�് ഇേ�ാഴെ� നിലയിൽ നി�് കുറയ്�ു�തിന്, െപേ�ടാളിയം ഇ�ന 
വിലയിൽ കുറവു വരുേ��തു�്. 

35. ഉൽ�ാദന�ിെല സമീപകാല �പവണതകൾ കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ 
2021-22 സാ��ിക വർഷേ��ു� ജിഡിപി വളർ� 9.5 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ിയി�ു�്. ക�ു 2 െല വർഷാനുവർഷ ജിഡിപി വളർ�യുെട 
�പവചന�ൾ ഓഗ�ിെല എംപിസി മീ�ിംഗിൽ 7.3 ശതമാന�ിൽ നി�് 7.9 
ശതമാനമായും ക�ു 3 യിൽ 6.3 ൽ നി�് 6.8 ശതമാനമായും ഉയർ�ി, ക�ു 4 
െല വളർ� മാ�മി�ാെത 6.1 ശതമാനമായി തുടരു�ു. 2021 െസപ് �ംബറിെല 
എസ് പിഎഫ് 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിെല ശരാശരി �പവചനം 9.4 
ശതമാനം എ�ാണ,് ഇത് ജൂൈലയിെല സർേവയിൽ നി�് മുകളിേല�് 
പരിഷ് �രി�ി�ു�് 
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36. 2021-22 സാ��ിക വർഷ�ിെല �പധാന പണെ�രു� നിര�ിെല 
�പവചന േമാഡേറഷനും മാ�മി�ാ� ജിഡിപി വളർ�ാ നിര�ും 
അടി�ാന മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് അവ�യിെല പുേരാഗതിെയ 
�പതിഫലി�ി�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, ബാഹ�മായ ഡിമാൻഡിെലയും 
വിലനിലവാര�ിെലയും അനി�ിതത��ളുെടയും അസമമായ േമഖലാ 
വളർ�ാ പാേ�ണിെ�യും പ�ാ�ല�ിൽ, വളർ�യുെട ആ�ം 
കൂ�ു�തിനും പണെ�രു� സ�ർദം കുറയ്�ു�തിനും ഈ ഘ��ിൽ ഒരു 
അനുവദനീയമായ ധനനയനിലപാടും വിശാലമായ നയ പി�ുണയും 
ആവശ�മാണ്. 

37. അതനുസരി�,് േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 4.0 ശതമാനമായി 
നിലനിർ�ു�തിന് അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. വളർ�െയ 
പുനരു�ീവി�ി�ാനും സു�ിരമാ�ാനും, സ�ദ് വ�വ�യിൽ 
േകാവിഡ്-19 െ� ആഘാതം ലഘൂകരി�ു�ത് തുടരാനും, പണെ�രു�ം 
ല���ിനക�് തെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാനും 
ആവശ�മായിടേ�ാളം കാലം അനുവദനീയമായ നിലപാട് തുടരു�തിന് 
അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

േഡാ. അഷിമ േഗായലിെ� ്രപ��ാവന 

38. ശ�മായ വീെ�ടു�ലുകേളാെട ഞ�ൾ ഇതുവെര ഒരു 
�പയാസകരമായ വർഷം ന�ായി കട�ിവി�ി�ു�്. �പധാന 
പണെ�രു�വും മയെ��രീതിയിൽ ല���ിേല� ്അടു�ു�ു. 

39. ആവർ�ി�ു� ചര�് വില ആഘാത�ൾ ഒരു �പശ് നമാെണ�ിലും, 
താൽ�ാലികമായി േകാവിഡ്-19 അനുബ� വിതരണ േഷാ�ുകൾ 
പണെ�രു��ിന് വലിയ ഉ�രവാദിയാെണ� സി�ാ�ം ന�ായി 
നിലനി�തായി േതാ�ു�ു. മ�് ഇന�ളിേല�് ചില കട�ുേപാകലുകൾ 
ഉെ��ിലും അത് ഇതുവെര സാമാന�വൽ�രി�ി�ി�. എ� വിലയ്�് 
പുറേമ, േകാവിഡ്-19 നാൽ ആേഗാള �ാമവും വിതരണ ശൃംഖലയിെല 
�പ���ളും ബാധി� ഇലക്േ�ടാണിക് ഉൽ���ൾ�ും ഉപേഭാ�ൃ 
ഉൽ���ൾ�ും പണെ�രു�ം കൂടുതലാണ;് ചി�റ വിൽ�ന 
ശൃംഖലകളിെല �പ���ൾ േവഗ�ിൽ പരിഹരി�ാൻ കഴി�ു. 
പണെ�രു�വും ഗാർഹിക-വ�ാപാര പണെ�രു� �പതീ�കളും ഉയർ� 
തരംഗ�ളിൽ ഉയരുകയും അതിനുേശഷം കുറയുകയും െച��ു. ആേഗാള 
വില ആഘാത�ൾ കൂടുതൽ �ിരതയു�തായി മാറിയിരി�ു�ു, ഇത് 
�പധാന പണെ�രു��ിന് കാരണമാകു�ു. െപേ�ടാളിയം ഉൽപ��ളുെട 
നികുതി െവ�ി�ുറയ്�ൽ ആഭ��ര പണെ�രു��ിന് �ിരത നൽകു� 
മുകളിേല�ു� ചലനെ� തകർ�ാൻ അത��ാേപ�ിതമാണ്. ഭ�� 
വില�യ�ം കുറയു�തിന് സർ�ാർ സംരംഭ�ൾ കാരണമായി. ഇതും 
ആേപ�ികമായ സാ��ിക യാഥാ�ിതികതയും, സാ��ിക നയം 
അനുവദനീയമായനിലയിൽ തുടരാൻ �പാ��മാ�ു�ു, യഥാർ� പലിശ 
നിര� ്വളർ�ാനിര�ിേന�ാൾ വളെര താെഴയായി നിലനിർ�ു�ു, അത് 
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വീെ�ടു�ൽ ഉേ�ജി�ി�ു�ു, െപാതുകട�ിെ� അനുപാതം 
കുറയ്�ു�ു. മി� �ദവ�തയുമായി േചർ�് കുറ� യഥാർ� നിര�ിൽ 
നി�് ഉൽ�ാദന വളർ�യിേല�ു� �പയാണം �ിരതയാർ�ു എ�ു 
കാണാം. 

40. സാധാരണ പണെ�രു�ം മുതൽ െഹഡ് ൈലൻ വെരയാണ് 
കാഷ�ാലിററി, എ�ാൽ �പധാന പണെ�രു��ിെ� വർ�നവ് പി�ിരി 
�ി�ാനാവു� സൈ� േഷാ�ുകൾ മൂലമാെണ�ിൽ ഇത് അ�െന 
യാകണെമ�ി�. രൂ�മായ �ാമ�ിൽ നി�് ലാഭം േനടാൻ �ശമി�ു� 
ഊഹ��വട ഘടകം കാരണം നിലവിെല വിലകളിൽ വലിയ അനി 
�ിതത�മു�്. അതിനാൽ െപെ��ു� വലിയ വീ��കൾ സാധ�മാണ്. 
എ�വില ഉയർ� ചാ�ാ�ം കാണി�ു�ു. നിലവിെല സ് ൈപ�ുകൾ�് 
ഭാഗികമായി ഉ�രവാദിയായ കാലാവ�ാ വ�തിയാന ആ��ിവിസം 
ഭാവിയിൽ എ�യുെട ആവശ�കതയും കുറയ്�ും. ൈചനയിൽ നി�ു� 
കയ�ുമതി കുറ�േതാെട കെ�യ് നർ വില കുറയു�തിെ� സൂചന 
കളു�്. പണെ�രു�ം മാർഗനിർേദശേ��ാൾ േവഗ�ിൽ കുറയുകേയാ 
വിതരണ �പശ് ന�ൾ പുതിയ സ് ൈപ�ുകൾ�് കാരണമാവുകേയാ 
െചയ് േത�ാം. എ�തിനാൽ ന�ുെട നയം ഡാ� അടി�ാനമാ�ിയു� 
തായിരി�ണം. 

41. ഉയർ�ുവരു� ഡിമാൻഡിനും ഉ�വ സീസണിനും അ�ുറം ഉളള 
ഡിമാൻഡ് അനി�ിതത��ിലാണ്. വാ��ിേനഷൻ ന�ായി പുേരാഗമി 
�ു�ുെ��ിലും ആേഗാള വളർ�യിൽ ചില മാ���ളും േകാവിഡ്-19 ൽ 
നി�ു� കൂടുതൽ അനി�ിതത��ളും ഉ�ാേയയ്�ാം. ഡാ� ലാഗ് 
എ�തിനർ�ം െചറുകിട, ഇട�രം സംരംഭ�ൾ (എസ്എംഇകൾ), 
േകാൺടാക്� ് ഇന്റൻസീവ് സർവീസുകൾ, െതാഴിൽ എ�ിവയിെല 
മുറിവുകളുെട വ�ാ��ി ഞ�ൾ�് ഇതുവെര അറിയി� എ�ാണ.് 

42. പണ-സാ��ിക വ�വ�കൾ അനുവദനീയമായി തുടരണെമ�് 
നിലവിെല സാഹചര�ം ഉറ�ുനൽകു�ു. വലിയ അനി�ിതത��ിെ� 
സമയ�ളിൽ നയം �ിരവും പി�ുണയുമായി തുടേര�ത് �പധാനമാണ്. 
അതിനാൽ, റിേ�ാ നിര�ിൽ ഒരു താൽ�ാലിക വിരാമവും 
അനുവദനീയമായ നിലപാടും ആവശ�മാണ്, ഞാൻ ഇവയ്�് േവാ�് 
െച�ു�ു. അ�െനയാെണ�ിലും, മാറിെ�ാ�ിരി�ു� സാഹചര� 
�ൾ�് അനുസൃതമായി നയം തുടർ�യായി െപാരു�െ�േട�തു�്. 
ആേഗാള സാ��ിക �പതിസ�ി�് േശഷമു� അമിത ഉേ�ജനം, 
കാലതാമസം എ�ിവ കൂടുതൽ ശ�മായ �കമീകരണ�ിന് 
കാരണമാകു�ത് ഒഴിവാ�ണം. 

43. ആവശ�മായ അധിക �ദവ�തയുെട അളവ് എ�ാണ്? വലിയ ഒഴു�് 
കഴി� ര�് മാസമായി പണലഭ�തയിൽ വർ�നവിന് കാരണമായി. 
വികസിത രാജ��ളിൽ എ��ി�് സാധാരണയായി ആരംഭി�ു�ത് 
�ദവ�തയുെട പുതിയ ലഭ�തകൾ നിർ�ിയാണ്, എ�ിരു�ാലും 
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നിലവിലു� െലവലുകൾ െസക�ൂരി�ികൾ പക�ത �പാപി�ുേ�ാൾ 
സാവധാന�ിലും സ�ാഭാവികമായും കുറയ്�ാൻ മാ�തേമ അനുവദി�ൂ. 
ഡാ� പി�ുടരു� േപാളിസി നിര�ുകളിെല സുതാര�മായ മാ��േളാട് 
വിപണികൾ ന�ായി �പതികരി�ു�ു എ�താണ് അനുഭവം. 
ഉദാഹരണ�ിന്, വളർ� ന�ായി �ാപിതമായതിനാൽ നിര�ുകൾ 
ഉയരുകയാെണ�ിൽ, േ�ാ�് മാർ��ുകൾ ന�ായി മുേ�റു�ു. 

44. എ�ിരു�ാലും, ഇ��യ് �് ഒരു അനൗപചാരിക േമഖലയും ആധുനിക 
േമഖലയും ഉ�്, അത് �ഹസ�കാല �ദവ�തയ് �ായി നിലവിലു� 
�കമീകരണ�ളാൽ വ�ത���മായി േസവനം നൽകു�ു. ബാ�ുകൾ�് 
മാ�തേമ റിേ�ാ, റിേവ��് റിേ�ാ വിൻേഡാകളിേല�് �പേവശനമു�ൂ. വിേദശ 
ഒഴു�്, ഗവൺെമൻറ ് പണമിടപാടുകൾ, കറൻസി േചാർ� എ�ിവയിൽ 
നി�് വലിയ ആഘാത�ളുമു�്. അതിനാൽ, ഈ ആഘാത�ൾ 
ആഗിരണം െച�ാൻ മതിയായ മി��ിൽ പണലഭ�ത നിലനിർേ� 
�തു�്. റിേവഴ് സ് റിേ�ാ �കമാനുഗതമായി ഉയരാൻ അനുവദി�ുെകാ�് 
ബാ�ുകൾ ഇതര ധന�ാപന�ൾ�ു� �കമീകരണ�ൾ നില 
നിർേ��താണ.് ബാ�ുകൾ�് ഉയർ� ഫി��ഡ് റിേവ��് റിേ�ാ നിര�് 
െഡേ�ാസി�് അ�ൗ�ുകളിെല പലിശ നിര�് ഉയർ�ു�തുമായി 
ബ�ി�ി�ാവു�താണ്. ഇസിബി ഇത് െചയ്തി�ു�്. 

 45, കൂടാെത ഒരു വർഷ�ിനുമു�് പണെ�രു�ം ഏകേദശം 5% 
�പതീ�ി�ിരു�ു, ചില വളർ�ാ വീെ�ടു�ലുകൾ ഉ�ാെയ�ിലും  
കൂടുതൽ മുേ�ാ�് േപാകാനു�്. ഏകേദശം -1% എ� യഥാർ� േപാളിസി 
നിര�് ഉചിതമാണ്. 

46. കഴി� വർഷം എൽഎഎഫ് ബാൻഡ് വിപുലീകരി�തിനാൽ �ഹസ� 
നിര�ുകൾ ദീർഘകാല നിര�ുകേള�ാൾ വളെര കുറ�ു. സ് െ�പഡ് സ് 10 
വർഷെ� ജി-െസ�ുകളിേലതിനു സമാനമായി വർ�ി�ു, എ�ിരു�ാലും 
നിര�ുകൾ വർഷ�ളിെല ഏ�വും താഴ്� നിലയിേല�് താഴ്�ു. 
നിലവിെല േഫാർേവഡ് നിര�ുകളിെല മാർ��് �പതീ�കൾ 10 
വർഷെ� ജി-െസക് നിര�ുകളിൽ െചറിയ മാ��േളാെട അടു� വർഷം 
�ഹസ� നിര�ുകൾ ഉയരും എ�താണ്. അനി�ിതത�ം കുറയുേ�ാൾ, 
പണെ�രു� ല��ം ന�ായി ആ�രികവൽ�രി�െ�ടു�ു, കൂടാെത 
സർ�ാർ കടെമടു�ൽ ആവശ�കതകൾ കുറയു�ു, സ്െ�പഡുകൾ 
ഇനിയും കുറയും. ദീർഘകാല നിര�ുകൾ നിേ�പ�ിനും സ�കാര� 
കടെമടു�ുമാനദ��ിനും �പധാനമാണ്. എ�വിലയിെല അനി�ിതത�ം 
അപകടസാധ�തയാെണ�ിലും, ഈൽഡ് കർവ് പര�ുേപാകാൻ സാധ�ത 
യു�്. 

47. ഇ��യുെട വിേദശ നാണയ േശഖരവും ശ�മായ ബാഹ� അടി�ാന 
ഘടക�ളും കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, വികസിത സ�ദ് വ�വ�യിെല 
െസൻ�ടൽ ബാ�ുകൾ അവരുെട �പ���ളിൽ നി�് പുറ�ുകട�ാൻ 
തുട�ുേ�ാേഴാ, അെ��ിൽ ൈചനയിൽ നി�് സാ��ിക ആഘാത�ൾ 
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പടരുേ�ാേഴാ ഉ�ാകു� ഏത് ചാ�ാ�വും ഉൾെ�ാ�ാൻ ഇ�� 
ത�ാറാണ്. ന�ുെട നയം ഗാർഹികച�കവുമായി വിന�സി�ിരി�ു� 
തിനാൽ ഏെത�ിലും ബാഹ� ആഘാത�ൾ ഉ�ായാലും ന�ുെട പാത 
സുഗമമായിരി�ും. 

െ്രപാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�യുെട ്രപ��ാവന 

48. എെ� ഓഗ�് �പ��ാവനയിൽ ഞാൻ ഉ�യി� നിരവധി വാദ�ൾ 
സാധുതയു�തായി തുടരു�ു, അവയ്�് അടിവരയിടു� വിശദമായ 
വിശകലനം ആവർ�ി�ാെത ഞാൻ േവഗ�ിൽ സം�ഗഹി�ും. 
ഒ�ാമതായി, േകാവിഡ് -19 പകർ�വ�ാധി ഒരു സാ��ിക �പതിസ�ി 
െയ�ാൾ മാനുഷിക ദുര�മായി മാറിയിരി�ു�ു, ഇത് ൈകകാര�ം 
െച�ാൻ പണനയം ശരിയായ ഉപകരണമ�. ര�ാമതായി, 
പകർ�വ�ാധിയുെട ദൂഷ�ഫല�ൾ ഇേ�ാൾ സ�ദ് വ�വ�യുെട ഇടു 
�ിയ േപാ��ുകളിൽ േക��ീകരി�ിരി�ു�ു, കൂടാെത സ�ദ് വ�വ 
�യുെട ഏ�വും േമാശം ബാധിത വിഭാഗ�ൾ�് ടാർെഗ�ുെചയ് ത 
ആശ�ാസം നൽകു�തിന് ധനനയേ��ാൾ വളെര കുറവാണ് 
പണനയസാ��ത. മൂ�ാമതായി, പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ േനരെ� 
�പതീ�ി�തിലും വലിയ �ിരതയുെട ല�ണ�ൾ കാണി�ാൻ 
തുട�ിയിരി�ു�ു. 

49. ആഗ��് മുതൽ, അടു� ആ��കളിൽ ആേഗാളതല�ിൽ �ശേ�യമായ 
മ�് ര�് അപകടസാധ�തകെള�ുറി�് ഞാൻ കൂടുതൽ ഉത്ക�� ാകുലനാണ്. 
േലാകെമ�ാടുമു� �ഗീൻ എനർജിയിേല�ു� പരിവർ�നം 1970 കളിൽ 
ഉ�ായതിന് സമാനമായ ഊർ� വില ആഘാത�ളുെട ഒരു പര�ര 
സൃ�ി�ു�തിനു� ഒരു �പധാന അപകടസാധ�ത ഉയർ�ു�ു എ�താണ് 
ആദ�േ�ത്. ഇതിനർ�ം ദീർഘകാല പണെ�രു��ിനും പണെ�രു� 
�പതീ�കൾ�ും േമലു� അപകടസാധ�തകൾ ഇേ�ാൾ കൂടുതൽ 
വഷളായിരി�ു�ു എ�ാണ്. 1980-കളുെട അവസാനെ� ജ�ാെന 
അനു��രി�ി�ും വിധം ൈചനയിൽ ഉയർ�ുവരു� സാ��ിക 
േമഖലയുെട ദുർബലത സൃ�ി�ു� ആേഗാള വളർ�യുെട അപകട 
സാധ�തെയ�ുറി�ാണ് എെ� സമീപകാല ആശ�. ഈ ര�് അപകട 
സാധ�തകളും - ഒ�് പണെ�രു��ിേല�ും മെ�ാ�് വളർ�യിേല�ു 
മുളളത് - എംപിസിയുെട നിയ��ണ�ിന് അതീതമാണ,് എ�ാൽ അവ 
ഉയർ� വഴ�വും ചടുലതയും നൽകു�ു. െപെ��ുളള ആഘാത�ൾ 
ഒഴിവാ�ാനു� അമിതമായ ആ�ഗഹ�ാൽ നയി�െ�ടു� 
മ�ഗതിയിലുളള നയരൂപീകരണ�ിെ� ഒരു മാതൃക ഇനി ഉചിതമ�. 

50. ഈ കാരണ�ളാൽ, റിേവഴ് സ് റിേ�ാ നിര�് 3.35% ആയി 
നിലനിർ�ാനു� തീരുമാനെ� ഞാൻ അനുകൂലി�ു�ി�, ഒ�ം 
അനുകൂല നിലപാടിെനതിെര േവാ�ുെച�ുകയും െച�ു�ു. ഫല�പദമായ 
മണി മാർ��് നിര�ുകൾ േവഗ�ിൽ 4% ആയി ഉയർ�ു�ത്, 
പണെ�രു� ല��േ�ാടു� എംപിസി യുെട �പതിബ�ത 
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�പകടമാ�ുകയും, �പതീ�കൾ ന�ൂരമിടാൻ സഹായി�ുകയും, റി��് 
�പീമിയം കുറയ്�ുകയും, മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് �ിരത വർ�ി�ി 
�ുകയും, കുറ� ദീർഘകാല പലിശ നിര�ുകൾ ദീർഘകാലേ��് 
നിലനിർ�ാൻ അനുവദി�ുകയും െച�ും. 

51. മറുവശ�്, ഇനി�റയു� കാരണ�ളാൽ റിേ�ാ നിര�് 4% ആയി 
നിലനിർ�ാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. പാൻെഡമി�ിന് വളെര മു�ുതെ� 
സാ��ിക വളർ� തൃ��ികരമ�ായിരു�ു, പാൻെഡമി�ിെ� സാ� 
�ിക ദൂഷ�ഫല�ൾ ഒരു പരിധിവെര കുറ�ാലും, ഗണ�മായ സാ� 
�ിക അേ�ാമേഡഷൻ ആവശ�മാണ്. പണെ�രു� �പവചന�െള 
അടി�ാന മാ�ിയു� 1-1.5% പരിധിയിെല െനഗ�ീവ് റിയൽ നിര�ുമായി 
4% റിേ�ാ നിര�് േയാജി�ു�ു. എെ� കാ���ാടിൽ, പണെ�രു��ിെ� 
അമിതമായ അപകടസാധ�തയി�ാെത സാ��ിക വളർ�െയ പുനരു 
�ീവി�ി�ാൻ ഈ നിര�ുകളുെട നിലവാരം നിലവിൽ അനുേയാജ�മാണ്. 
ഡാ�യുെട അടി�ാന�ിലാണ് എംപിസി �പവർ�ന�ൾ നിലനിൽ 
േ��െത�് പറേയ�തി�േ�ാ. ഭാവിയിൽ ഉ�ാേയ�ാവു� അ�പതീ 
�ിത ആഘാത�േളാട് േവഗ�ിലും മതിയായ രീതിയിലും �പതികരി 
�ാൻ കഴിയു� തര�ിലുളള ഡാ�യാൽ നാം നയി�െ�ടുകയാണ്. 

േഡാ. മൃദുൽ െക. സാഗറിെ� ്രപ��ാവന 

52. നാം അവസാനമായി ക�ുമു�ിയതുമുതൽ, യഥാർ� സാ��ിക 
�പവർ�ന�ൾ �കമാനുഗതമായി സാധാരണ നിലയിേല�് നീ�ുകയാണ,് 
പണെ�രു�ം �ണികമായി മാറിയിരി�ു�ു, ധന�ിതി ബജ�് �ടാ�ിൽ 
തിരിെ��ി, എക്സ്േടണൽ ബാലൻസ് നിയ��ണ�ിലാണ്. 
ചുരു��ിൽ, മാേ�കാ ഇ�േണാമിക ് അവ�കൾ െമ�െ�ടുകയും 
സ�ദ് വ�വ� �ിരത ൈകവരി�ുകയും െച��ു. എ�ിരു�ാലും, ഇത് 
ഒരു േഗാൾഡിേലാ� ് സാഹചര�മാെണ�് അനുമാനി�ാൻ നെ� 
േ�പരി�ി�രുത്. മാറിെ�ാ�ിരി�ു� ആേഗാള മാേ�കാ-ഇ�േണാമിക് 
അവ�കളിൽ നി�് കാര�മായരീതിയിൽ കാററ് വീശാൻ 
തുട�ിയിരി�ു�ു. വർ�ി�ുവരു� ജിേയാെപാളി�ി�ൽ റി��ു കൾ 
സാഹചര�െ� കൂടുതൽ സ�ീർ�മാ�ു�ു. ഒരു ചുവ� ൈപ�ിംഗ്-േഹാ�് 
വീെ�ടു�ൽ �പതീ�കൾ െത�ിയിരി�ു�ു. ൈചനയിെല മാ��ം, 
അടി�ാന സൗകര� ബി�്, കടം പരിധി എ�ിവെയ ചു�ി��ിയു� 
അനി�ിതത��ളുെട പ�ാ�ല�ിലുളള യുഎസ് സാ��ിക 
ഉേ�ജന�ിൻെറ പിേ�ാ�ടി�ൽ, യൂേറാ�ിെലയും മ�ിട�ളിെലയും 
ഗ�ാസ്, ഊർ� �ാമം എ�ിവ ആേഗാള വളർ�ാ�പതീ�കൾ 
കുറയ്�ുകയും, അത് ന�ുെട �പവർ�നെ� �പതികൂലമായി 
ബാധി�ുകയും െച�ു�ു. ഇവയ്�് വ�ാപാരം, സാ��ികം, വിപണി 
�പതീ�കൾ എ�ിവ വഴിയു� കാര�മായ ��ിൽഓവറുകളും 
��ിൽബാ�ുകളും ഉ�ാകാം. അവയ്�് ആഭ��ര �ൂലസാ��ിക 
സ�ുലിതാവ�യിൽ മാ�ം വരു�ാനും ഒരു വർഷേമാ അതിൽ 
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കൂടുതേലാ ചാ�ാ�ം സൃ�ി�ാനും കഴിയും, എ�ിരു�ാലും 
സമീപകാല�് വളെര താൽപര�പൂർവം െക�ി�ടു� ബഫറുകൾ വളർ�ാ 
തകർ�യി�ാെത സ�ദ് വ�വ�െയ നിലനിറു�ു�തിന് സഹായക 
മാകാൻ സാധ�തയു�്. 

53. ഉയർ�ുവരു� പുതിയ െവ�ുവിളികളുെട പ�ാ�ല�ിൽ നാം 
എ�െനയാണ് പണനയം രൂപെ�ടു�ു�ത്? ഒ�ാമതായി, നാം ഡാ�െയ 
ആ�ശയിേ��തു�്. സാ��ിക വിപണികൾ ഒ�ിലധികം സ�ുലിതാ 
വ�യുെട സവിേശഷതയാണ്. ടാ�ർ പാതകൾ െപെ��ു വ�ാൽ മൂലധന 
�പവാഹ�ൾ ര�് ദിശകളിേല�ും അ�ിര മായി മാറും. അയ� 
ഇൻേ�ഷൻ ടാർെഗ�ിംഗ് ച��ൂടിനു�ിൽ, ബാഹ�മായ ആഘാത�ളിൽ 
നി�് ഉ�വി�ു� എക്സ്േച�് േറ� ് ൈഡനാമി��ിെന�ുറി�് ന�ൾ 
േബാധവാ�ാരാകുകയും അടി�ാന േരഖയിലെ��ിലും അപകടസാധ�ത 
യു�വ ഉൾെ�ടു�ുകയും േവണം. ഈ അനി�ിതത��ൾ�ിടയിൽ, 
മുൻകൂർ �പതിബ�തകളിൽ നി�് വ�തിചലി�ുെകാ�്. നയ�ൾ 
സൂ��തേയാെട �പതികരിേ��തു�്, ഈ ഘ��ിൽ എെ��ിലും 
മാർഗനിർേദശം ആവശ�മാെണ�ിൽ, അത് മൃദുവായ ഒ�ായി നൽകണം; 
ദീർഘകാലാടി�ാന�ിൽ വളർ� പുനരു�ീവി�ി�ു�തുവെര 
നയപരമായ നിലപാട് അനുകൂലമായി തുടരാൻ വിപണികെള 
ത�ാറാ�ു�തിൽ റിസർവ് ബാ�് പ�ുവഹി�ു�ു�്. ലിക�ിഡി�ി 
െലവലുകൾ ചലനാ�കമായി ഉചിതമായ താഴ്� നിലകളിേല�് 
�കമീകരി�െ�യുകയും. ര�ാമതായി, വളർ�, നാണയെ�രു�ം, മ�് 
പാരാമീ�റുകൾ എ�ിവെയ കുറി�ു� ഡാ�യുെട ഒഴു�ിനാൽ 
നയി�െ�ടു� നിയു� പണെ�രു�ല��േ�ാടു� ന�ുെട 
�പതിബ�ത ശ�ിെ�ടു�ുകയും െചേ��തു�്. െസൻ�ടൽ ബാ�ിന് 
നിയമപരമായ അടി�റയു�തിനാലും, േക��ബാ�ുകെള ല��ം 
വയ്�ു� പണെ�രു��ിനിടയിെല െപാതുവായ േലാകവ�ാപാര വുമായി 
െപാരു�െ�ടു�തിനാലും ല�� ആ�ശിതത��ിനും ഉപകരണ 
സ�ാത����ിനും �പതി�ാബ�മായ നയം നാം തുടേര�തു�്. മൂ�ാമ 
തായി, പണെ�രു��ിനും വളർ�യ്�ും ഉ� അപകടസാധ�തകളിൽ 
കൂടുതൽ �ശ� േക��ീകരി�ുകയും സാഹചര�ം അനുകൂലമാകുേ�ാൾ 
നയ�ൾ കാലിേ�ബ�് െച�ുകയും േവണം. പാൻെഡമിക് സമയ�ളിെല 
ഔ�് പു�് ഗ�ാ�ിെന�ുറി�് കാര�മായ അനി�ിതത�ം നിലനിൽ�ു�ു. 
ആഘാത�ളുെട പാടുകെള ന�ായി പിടിെ�ടു�ു� ഘടനാപരമായ 
േമാഡലുകേള�ാൾ വളെര േവഗ�ിൽ അടു�ുളള ഫിൽ�റിംഗ് 
െട��ി�ുകൾ സഹായി�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, എെ� അഭി�പായ�ിൽ, 
വളർ�യ്�് പുതിയ തട��െളാ�ും ഉ�ായിെ��ിൽ, 2022-23-ൽ ഔ�് പു� ്
വിടവ് എേ�ാെഴ�ിലും അവസാനി�ും, �പേത�കി�ും നീ�ാെത കിട 
�ു� വ��ു �ൾ അടി�ാനമാ�ിയ �പധാന പണെ�രു� �ി െനാ�ം 
ഊർജം, േസവനം എ�ിവ അടി�ാനമാ�ിയുളള പണ െ�രു�ം കൂടി 
ഉയർ�ാൽ, അടു� വർഷം അടി�ാന പണെ�രു�വും പണെ�രു� 
�പതീ�കളും കുറയ്�ു�തിന് പണനയം �കേമണ പുനഃ�ാപി�ാൻ 
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തുട�ും.  നാലാമതായി, �ശ�േയാെട വീ�ി�ു� ഒരു ‘അർ�ുനെ� ക�്’ 
ചര�് വിലയിൽ സൂ�ിേ��തു�്, കൂടാെത ന�ുെട നയ�ൾ 
കാലിേ�ബ�് െച�ാൻ കഴിയു� വ�ത��� സാഹചര��ൾ നമു�് 
പരിഗണിേ��തു�്. ഞാൻ ഈ ഭാഗം കുറ�് വിശദമായി പി�ീട് 
�പതിപാദി�ും. 

54. അടു� 12 മാസേ��ു� വളർ�യുെടയും പണെ�രു��ിെ�യും 
ലാൻഡ് സ് േക�് വീ�ും പരിേശാധി�ാം. ര�ാം തരംഗ�ിന് േശഷമു� 
വളർ�ാ വീെ�ടു�ൽ അശുഭകരമായി തുടരു�ു, കൂടാെത െചറുകിട 
ബിസിന�ുകളിൽ തരംഗം ആഴ�ിൽ മുറിവു�ാ�ി എ�തിന് 
െതളിവുകളു�്. എൻഐസി 5 അ� തല�ിലു� വ�വസായ�ളിൽ, 
ഡാ� ലഭ�മായ 404 വ�വസായ�ളിൽ, 55 ശതമാനവും 2019-20 െലവലിനു 
താെഴയും 63.4 ശതമാനം 2018-19 െലവലിനു താെഴയുമാണ ് �പവർ�ി 
�ു�ത്, ഇത് ഡിമാൻഡ് പുനരു�ീവി�ി�ുകയും െമ�െ�ടു�ുകയും 
െച�ുക ആവശ�കതെയ സൂചി�ി�ു�ു. പാൻെഡമിക ് വിതരണ 
തട��ൾ മാ�തമ�, നാം വ�ാവസായിക ��ംഭന�ിന് കാരണമാകു� 
ഘടനാപരമായ അസ�ാ��വും പരിഹരിേ��തു�്. ജൂൈലയിൽ ഉയർ� 
�ഫീക�ൻസി സൂചക�ളിൽ േ�പാ�ാഹജനകമായ തുടർ�യായ 
പുേരാഗതി�് േശഷം, ഓഗ�ിൽ ആ�ം ന�െ��ു, കഴി� മാസെ� 
അേപ�ി�് ഏകേദശം അ�ിൽ മൂ�് സൂചക�ൾ മാ�തേമ പുേരാഗതി 
േരഖെ�ടു�ിയി�ു�ൂ. നിലവിൽ, പകുതിേയാളം സൂചക�ൾ മാ�തേമ 
പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� നിലയിേല�് േനാർമൈലസ് െചയ് തി�ു�ൂ, 
ര�ാം തരംഗം േനാർമൈലേസഷൻ �പ�കിയെയ പാളം െത�ി�ു�തിന് 
മു�് 2021 മാർ�ിൽ ൈകവരി� െലവലിേല�് അ�ിെലാ�് സൂചക�ൾ 
മാ�തേമ സാധാരണ നിലയിലായി�ു�ൂ. എ�ിരു�ാലും, എ�് 2:2021-22-ൽ 
ആക് �ിവി�ി െലവലുകൾ േവഗ�ിൽ സാധാരണ നിലയിലാ�ുകയും 
സാ��ിക വർഷാവസാന�ിന് മു�ായി, വാക് സിേനഷൻ േവഗ�ി 
ലാ�ുകയും, േകാവിഡുമായി ബ�െ�� മി� ചലനനിയ��ണ�ളും 
നീ�ം െചയ് ത് സ�ദ് വ�വ� ഗണ�മായി പുനരാരംഭി�ുകയും െച�ു� 
തിൻെറ പ�ാ�ല�ിൽ, സാ��ികനില േകാവിഡിനു മു�ു� നിലയി 
െല�ി�ാം. 

55. സാ��ികമായി സഹായി�ുകേയാ വാ��െയടു�ുകേയാ, 
വിേദശവാ��െയടു�ുകേയാ ഓഹരി സമാഹരണ�ിന് േമൽേനാ�ം വഹി 
�ുകേയാ െച�ു� േ�പാജക്�ുകളുെട ഘ�ംഘ�മായു� 
വിശദാംശ�ളിലൂെട െവളിെ�ടു�ിയ നിേ�പ താൽപര��ൾ 
പരിേശാധി�ാൽ, 2020-21-ൽ നിേ�പം പിൻവലി�ലും, 2021-22-ൽ 
വർഷാനുവർഷ�ണ�ിൽ 47.5 ശതമാനം കുറയു� ദുർബലമായ 
സാഹചര�വും    കാണി�ു�ു.  ക�ു4: 2020-21 ൽ 66.6 ശതമാനമായിരു�, 
കാലാനുസൃതമായി �കമീകരി� ക�ാസി�ി വിനിേയാഗ നിര�്, ര�ാം 
തരംഗബാധയുെട ക�ു1:2021-22ൽ 61.7 ശതമാനമായി കുറ�ു, എ�ാൽ ഈ 
നിര�ിൽ   ആദ� തരംഗെ� അേപ�ി�് ഇടിവ് വളെര കുറവായിരു�ു. 
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48.9 ശതമാനമായാണ ് അത് കുറ�ത്. നിേ�പ ഡിമാൻഡ് ഉപേഭാഗ 
ഡിമാൻഡിന് പി�ിലാണ്, പേ� അത് ഉയർ�ുവരാൻ തുട�ിയി�ു�്. 
വ�വസായ ഔ�് ലു�് സർേവയുെട (ഐഒഎസ്) െമാ�ം �പതികരണ�ൾ 
കാണി�ു�ത് ക�ു 2: 2021-22-ൽ േശഷി വിനിേയാഗം വീ�ും 
ഉയർ�ുെവ�ും കൂടുതൽ െമ�െ�ടു�ൽ �പതീ�ി�ു�ുെവ�ുമാണ്. 
സമീപ വർഷ�ളിൽ കാെപക് സ് �പധാനമായും പവർ, േറാഡുകൾ 
എ�ിവയാൽ നയി�െ�ടുേ�ാൾ, േദശീയ അ�ൗ�ുകളിൽ പൂർ�മായി 
�പതിഫലി�ാ� അദൃശ� നിേ�പ�ളുെട സമീപകാല കുതി�് 
കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ യഥാർ� നിേ�പം കുറ�ു കാണെ�ടു 
െമ�തിെ� സൂചനകളു�്. പിഎൽഐ ��ീമിെ� പിൻബല�ിൽ, 
സമീപകാല�് കൂടുതൽ വിശാലമായ അടി�ാന�ിലു� നിേ�പം 
ലഭി�ുെമ�തിെ� സൂചനകളും ഉ�്. പണനയം 2019-20 മുതൽ ഹർഡിൽ 
നിര�ുകൾ കുറ�ുവരികയാണ.് സാ��ിക നയ�ിൽ അേത വർഷം 
െസപ്�ംബറിൽ േകാർ�േറ�് നികുതി നിര�ുകൾ ഏകേദശം 39 ശതമാനം 
കുറ�ു. ഇതിനർ�ം മൂലധന�ിെ� ഉപേയാ�ാ�ളുെട െചലവ് 
ഗണ�മായി കുറ�ു എ�ാണ്. എ�ിരു�ാലും, വലിയ പകർ� 
വ�ാധിയുമായി ബ�െ�� അനി�ിതത�ം ഉപേഭാ�ാവിെ�യും ബിസിന 
�ിെ�യും ആ�വിശ�ാസെ� ബാധി�തിനാൽ നിേ�പം ഇതുവെര 
കാര�മായി �പതികരി�ി�ി�, െമാ�ം ഡിമാൻഡ് കുറയുകയും 
നിർ�ഹണ�ിൽ പണെമാഴു�ിെ� ബു�ിമു�ുകൾ സൃ�ി�ുകയും 
െച�ുകയു�ായതായി കാണാം. േകാർ�േറ�ുകൾ ലിവേറജ് കുറയ്�ുക 
എ� മാർഗം തിരെ�ടു�ു, തൽഫലമായി അവരുെട നിേ�പ 
താൽപര�ം കുറ�ു. ഉപേഭാ�ാ�ളുെട ആ�വിശ�ാസം ക�ു 2:2022 ൽ 
തുടർ�യായി െമ�െ��ു, എ�ാൽ പകർ�വ�ാധി�് മു�ു� സാധാരണ 
നിലകളുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ വിടവ് കുറയു�ു�്. 
േകാർ�േറ�ുകളുെട കടം/ഇക�ി�ി അനുപാതം 2015-16ൽ 60 ശതമാന�ിൽ 
നി�് 2020-21ൽ ഏകേദശം 35 ശതമാനമായി കുറ�ു. ഘടനാപരമായ 
നയ�ൾ �പവർ�ി�ുകയും കുറ� അനി�ിതത��ളുെട പ�ാ�ല 
�ിൽ ആ�വിശ�ാസം പുനരു�ീവി�ി�ുകയും െച��ുകഴി�ാൽ, 
നിേ�പം കൂടും. ഇട�ാലേ��്, നിലവിെല അനുകൂലനിലപാടുകൾ 
ഉപേഭാഗ ആവശ�ം വർ�ി�ി�ാൻ സഹായി�ു�ു. വർ�ി�ുവരു� 
ആേഗാള അനി�ിതത��ൾെ�ാ�ം, ഈ ഘ��ിൽ, വളർ�യുെട 
തിരി�ുവരവ് പരിേപാഷി�ി�ു�തിന്, മാേ�കാ-ഫിനാൻഷ�ൽ �ിരത 
സംര�ിേ��ത് �പധാനമാണ്. 

56. പണെ�രു��ിേല�് വരുേ�ാൾ, അടു� മാസ�ളിൽ കൂടുതൽ 
പണെ�രു�ം കുറയുെമ�ു �പതീ�ി�ു� സമയ�,് അടി�ാന 
ഇഫക്�ുകൾ മിതമായ രീതിയിൽ അനുകൂലമായി�ും അടി�ാന പരമായി 
വളർ� വിപരീതമാകു�ു. എ� ് 2:2021-22-ൽ ഇതിന് ആ�ം വർ�ി�ുെമ�് 
�പതീ�ി�ു�ു, കൂടാെത �ശ�ിേ�� ഉയർ� അപകടസാധ�തകളും  
�പധാന േമഖലകളിെല വളർ�യി�ാ��യും �പ��മാണ.് എെ� വിലയിരു 
�ലിൽ, വർഷാവസാന�ിന് മു�് എ�വില ബാരലിന് യു.എസ്. $85-ൽ 
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െതാടുകേയാ കട�ുകേയാ െച�ാനും എ� ് 2-ൽ ശരാശരി യു.എസ് 
$80/ബാരലിന് അെ��ിൽ അതിൽ കൂടുതലുമാകാനുമു� സാധ�ത 
നി�ാരമ�. േരഖീയമ�ാ�തും അനി�ിതത�ം കാരണം കൃത�മായി 
കണ�ാ�ാൻ �പയാസമു�തുമായ സ�ാധീന�ൾ�് ഇത് കാരണമാകും, 
എ�ാൽ അടി�ാനേരഖയിൽ നി�് ഒരു േബാൾപാർ�ിൽ, പണെ�രു�ം 
15-20 േബസിക് േപായിൻറുവെര ഉയർ�ും, ത�ൂലം 13-15 
േബസിക്േപായിൻറുവെര വളർ� കുറയുകയും, അത് നി�ാരമായ 
�പത�ാഘാത�ൾ ഉ�ാ�ുകയും െച�ും. സാ��ിക സബ് സിഡികളിൽ 
സിഎഡി ജിഡിപിയുെട 0.25 ശതമാനേ�ാളം കൂടും.  സഹകരണപരമായ 
പരിഹാര�ൾ കെ��ിയിെ��ിൽ, യൂേറാ�ിെല അടി�ാന വാതക 
ദൗർലഭ�ം ൈശത�കാല�് കൂടുതൽ വഷളാകുകയും കാലാവ�ാ 
വ�തിയാന �പതിബ�തകൾ ഉ�ാ�ുകയും െച�ും. േഫാസിൽ ഇ�ന 
�െള ആ�ശയി�ു�ത് ഘടനാപരമായി ഊർ�പണെ�രു�െ� 
ഉയർ�ുകയും, അത് െപാതുവില നിലവാരം കൂ�ുകയും െച�ും. 
ഇറ�ുമതി െച�ു� ഉയർ� കൽ�രി വില ഇതിനകം തെ� ഇ��യിെല 
ചില തീരേദശ �ാൻറുകളിെല ൈവദ�ുതി ഉൽപാദനെ� ബാധി�ു�ു�്. 
ചിപ് സ് െഡലിവറി സമയം 12 ആ��യിൽ നി�് 21 ആ��യായി ഉയർ�ു. 
ഉൽ�ാദനം കുറയ്�ാൻ വാഹന നിർമാതാ�ൾ നിർബ�ിതരാകു�ു. 
വിവിധ ആേഗാള റൂ�ുകളിൽ 2-8 മട�് വർധി� കെ�യിനർ ചര�് നിര�് 
ഇേ�ാഴും വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ുകയാണ.് െപാതുേവ, വിതരണ നിയ��ണ 
�ൾ നിലനിൽ�ു�ു, ഡിമാൻഡ് േവഗ�ിൽ പുനരു�ീവി�ി 
�ുകയാെണ�ിൽ, അത് പണെ�രു�ം വർ�ി�ി�ും. അതിനാൽ, വിതരണ 
വശം ൈകകാര�ം െച�ു�ത് നിർണായകമായിരി�ും. ഓഗസ് �ിൽ 
സിപിഐയിൽ വില�യ�ം വർധി�തിെ� ചില സൂചനകൾ ഉെ��ിലും, 
സ് െ�പഡ് മിതമാണ്, അത് വില�യ��ിെ� സാമാന�വൽ�രണെ� 
�പതിഫലി�ി�ു�ി�. പണെ�രു� �പതീ�കൾ ഉയർ� നിലയിലാണ,് 
പേ� ഇതുവെര ആ�ർ െച��ി�ി�ാ�തിനാൽ ഏ�വും പുതിയ റൗ�ിൽ 
50-60 േബസിക ് േപായിൻറുവെര കുറ�ു. ഇത് ആശ�ാസം നൽകു�ു 
െ��ിലും, ഉൽ�ാദന നിലവാരം സാധാരണ നിലയിലാകുേ�ാൾ പണ 
െ�രു� �പതീ�കൾ കൂടുതൽ കുറയ്േ��ിവരും. രസകരെമ�ു പറയെ�, 
സ�ാധീനമു� ഒരു െസൻ�ടൽ ബാ�ിൽ നി�ു� ചില സമീപകാല 
ഗേവഷണ�ൾ പണെ�രു��ിെ� ചലനാ�കതെയ േ�പരി�ി�ു� ഒരു 
�പധാന ഘടകമായ ദീർഘകാല പണെ�രു� �പതീ�കെള�ുറി� ്സംശയം 
�പകടി�ി�ിരി�ു�ു. എെ� വീ�ണ�ിൽ, സാ��ിക നയ�ിൽ 
അ�രം പുതിയ മാതൃകകൾ അവതരി�ി�ു�ത് തീെകാ�് കളി�ു 
�തിനു തുല�മാണ്, അ�െനയായാൽ സ�ദ് വ�വ� വീെ� ടു�ുേ�ാൾ 
പണെ�രു��ിെ� േമൽ െസൻ�ടൽ ബാ�ുകൾ�് നിയ��ണം ന� 
െ�െ��ുവരും. 

57. െമാ��ിൽ, അകാല െഞരു�ം ഒഴിവാ�ു�തിലും സ�ദ്  
വ�വ�െയ വീെ�ടു�ാൻ അനുവദി�ു�തിലും വിശാലമായ അർ� 
�ിൽ  ന�ുെട തീരുമാന�ൾ ശരിയായിരു�ു. ലിക�ിഡി�ി കാലിേ�ബ�് 
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െച�ു�തിെല പര��ര പൂരകമായ �പവർ�ന�ളിലൂെട, സ�ാദി�ു� 
വർ�് െനഗ�ീവ് റിയൽ നിര�ുകൾ ഇനി വരാനിരി�ു� കാലയളവിൽ 
ശരിയാ�ാനാകും. േമൽ�റ�വ പരിഗണി�ുേ�ാൾ, നിലപാട് മാ�മി 
�ാെത നിലനിർ�ു�തിനും �പേമയ�ിന് അനുസൃതമായി േപാളിസി 
നിര�് മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ു�തിനും ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ്രബത പ്രതയുെട ്രപ��ാവന 

58.  2021-22െല മൂ�ാം പാദ�ിൽ പണെ�രു�ം കുറയുെമ�് 2021 ഓഗ�ിൽ 
നട�ിയ വിലയിരു�ൽ ശരിയായിരു�ു. ഭ��വില�യററ�ിെല 
ഇടിവിന്െറ രൂപ�ിൽ അത് യഥാർ� ഫല�ൾ മറികട�ു എ�ത് 
സേ�ാഷകരമാണ്. മുേ�ാ�് േനാ�ുേ�ാൾ, ഈ വിഭാഗ�ിെല ഡിമാൻഡ്-
സൈ� െപാരു�േ�ടുകൾ പരിഹരി�ു�തിന് നിർ�ി� വിതരണ 
നടപടികൾ �പവർ�ി�ു�ു�്. കാർഷിേകാൽ�ാദന സാധ�തകൾ 
േശാഭനമായി കാണെ�ടു�തിനാൽ, ഭ�� വില�യ�ം കൂടുതൽ 
ലഘൂകരി�ു�ത് മൂ�ാം പാദ�ിൽ ആദ�ം �പതീ�ി�തിലും കൂടുതൽ 
െഹഡ് ൈലൻ വില�യററം കുറേ��ാം. മറുവശ�്, ഇ�ന 
പണെ�രു�െ� എ�ാലെ�യും ഉയർ� നിര�ിെല�ി�ുകയും, 
�പധാന നാണയെ�രു�ം തുടർ�യായി കൂടുകയും െച�ു�ു. വില�യററ 
�ിെ� ആവർ�ി�ു� ആഘാത�ളാൽ നാണയെ�രു�ം കുറയ്�ാ 
നുളള �ശമം തടയെ�ടു�ു. അതനുസരി�്, പണെ�രു��ിെ� ആവർ 
�ി�ു� സംഭവവികാസ�ളാൽ ഈ ഘടക�ൾ�് അവയുെട �പതി 
േരാധേശഷി നൽകു� ഈ �ടാൻസി�റി �പ�ു�തകളിൽ നി�ു� 
ആഘാത�ൾെ�തിെര ജാ�ഗത പാലിേ��ത് �പധാനമാണ്. എ�ിരു 
�ാലും, ഈ സമയ�,് കൂലിയിൽ നി�ും വാടകയിൽ നി�ുമു� 
സ�ർ��ൾ നിശ�മായി തുടരുകയാണ.് നിയമനവും സാധാരണ േജാലി 
�പ�കിയകളും പുനരാരംഭി�ുേ�ാൾ സംഘടിത േമഖലയിെല ജീവന 
�ാരുെട െചലവ് വീ�ും ഉയരുകയാണ്. െചലവ് സ�ർ�ം ഇനി ആഗിരണം 
െച�ാൻ കഴിയിെ��ും വിൽ�ന വില ഉയർേ��ാെമ�ും ചില 
സൂചനകളു�്. അതിനാൽ, പണെ�രു��ിെ� പാത ഓഗ�ിൽ നട�ിയ 
�പവചന�െള മറികട�ുെമ�ിലും, അത് അസമവും മ�ഗതിയിലു�തും 
തട��ൾ�് സാധ�തയു�തുമായിരി�ും. 

59. ആഗ��് മുതൽ, വിവിധ സൂചക�ൾ സൂചി�ി�ു�ത്, േകാവിഡ്-19 
ഫലമായു�ായ മ�തയിൽ നി�് സ�ദ് വ�വ� ചാ�ാ��ിലൂെട 
യായാലും, ഒരു ഉയർ�തല�ിേലയ്� ് എ�ുെമ�്   കരുതാവു�താണ്. 
പാൻെഡമി�ിന് മു�ു�  നിലയിേലയ്� ്  ഔ�്പു�ുകൾ എ�ാനുളള 
സാ��ത കാണു�ു. കൃഷിയും അനുബ� �പവർ�ന�ളും കഴി� 
വർഷെ� െറേ�ാർഡ് ഉൽ�ാദനം ൈകവരി�ാനും അതിെന 
മറികട�ാനും ത�ാറാെണ�് േതാ�ു�ു; ഉൽ�ാദനം 2019-20 െലവലിൽ 
കുറ�ിരി�ു�ു. വ�വസായ�ിെ� ഘടക�ളുെട ഉൽപാദന�ിലും 
പിേ�ാ�ാണ ് നിൽ�ു�ത്. േകാൺടാക് �് അധിഷ് ഠിത േസവന�ൾ 
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േവഗ�ിൽ െമ�െ�ടു�ു�്. കയ�ുമതി വളർ�യുെട േവഗത 
വർ�ി�ി�ു� ഒരു �പധാനശ�ിയായി മാറു�തായി കാണാം. 
അടിേ�ൽ�ി�ു� പരിധികളിൽ നി�് ആഭ��ര വിപണിയുെട വലി�ം 
വർ�ി�ി�ാൻ അവ വഴിെയാരു�ു�ു, അത് ഇേ�ാഴും ഡിമാൻഡ് 
കൂടുതൽ വർദിധി�ി�ു�ു. െസ��ംബർ അവസാനേ�ാെട, ഈ വർഷെ� 
കയ�ുമതി ല���ിെ� മ��ഭാഗെ� അടയാളം മറികട�ാൻ 
േപാകുകയാണ്. 

60. ആഭ��ര മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് ചി�െ�ടു�ലുകൾ െമ� 
െ�ടുേ�ാഴും, ആേഗാള സംഭവവികാസ�ളിൽ നി�ു� അപകട 
സാധ�തകൾ വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ുകയാണ്. േലാജി�ിക് തട��ൾ, 
അ�ാരാഷ്�ട ഷി�ിംഗിെല കെ�യ് നറുകളുെടയും ജീവന�ാരുെടയും 
കുറവ്, ഉയർ� ചര�് നിര�് എ�ിവയിൽ നി�ുളള �പതികൂലത നിമി�ം 
കയ�ുമതി അപകടസാഹചാര�ം േനരിടു�ു. ഏേകാപിതമായ ബഹുമുഖ 
�ശമ�ൾ ഉൾെ�െടയു� നയപരമായ ഇടെപടലുകൾ ഇേ�ാൾ 
ആവശ�മായിരി�ു�ു. ആേഗാള വ�ാപാരം �പയാസ�ൾ േനരിടു�തു 
തടയാൻ അടിയ�ിരനടപടി ആവശ�മാണ്. കൂടുതൽ വിശാലമായി 
പറ�ാൽ, ചി�ുകൾ, െസമി-ക�ക് ടറുകൾ തുട�ിയ �പധാന ഇടനില 
വ��ു �ളുെട ദൗർലഭ�ം മൂലം വീെ�ടു�ലിെ� ശ�ിെയ ചു�ി��ിയു� 
ആേഗാള വളർ�യ്�് ആ�ം ന�െ�ടു�ു. പണെ�രു�ം ഇേ�ാൾ 
എ�ായിട�ും കുതി�ുയരുകയാണ്, ഉപേഭാഗ ആവശ�കതയുെട 
പുനരു�ീവനം േനരിടു� �പത�ാഘാത�ൾ കൂടു�ു. ഇത് ആേഗാള 
സ�ദ് വ�വ�യിെല വി�ലുകൾ�ിടയാ�ു�ു, ൈവവിധ�മാർ� 
പണനയ �പവർ�ന�ൾ�് ആ�ം കൂടുകയാണ്. കടബാധ�തയുെട 
ആധിക�വും, പകർ�വ�ാധിമൂലമുളള �പതിസ�ികളും നുരകൾനിറ� 
കടലിനു നടുവിൽ നിൽ�ു�തുേപാെല,   യഥാർ� സ�ദ് വ�വ�യുെട 
വളർ�യ്�ുളള �പതിസ�ികളായി ഉയർ�ി�ാ�ു�ു�്, �പേത�കി�ും 
സാ��ിക സാഹചര��ൾ മുറുകുകയാെണ�ിൽ ഇത് കൂടുതൽ 
�പ���ൾ�ുവഴിവയ്�ും. എെ� വീ�ണ�ിൽ, ഇ��യുെട മാേ�കാ 
ഇ�േണാമിക് സാധ�തകൾ�ു� ഏ�വും വലിയ അപകടസാധ�തകൾ 
ആേഗാളതല�ിൽനി�ുളളതാണ്, അവ െപെ��് യാഥാർ��മാകുക 
തെ� െച�ും. 

61. ഈ ചു�ുപാടിൽ, േപാളിസി നിര�ും നയ�ിെ� അനുവദനീയമായ 
നിലപാടും മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു, 
ഡിമാൻഡിനാൽ നയി�െ�ടു� പണെ�രു� സ�ർ��െള�ുറി�ു� 
ശ�മായ െതളിവുകൾ�ായി കാ�ിരി�ു�ു. അതുവെര, അനുകൂലമായ 
സാ��ിക സാഹചര��ൾ നിലനിൽേ��തു�്. 

്രശീ. ശ�ികാ�ദാസിെ� ്രപ��ാവന 

62. അ�പതീ�ിതമായി കട�ുവ� �പതിസ�ിയായ േകാവിഡ്-19 
പകർ�വ�ാധി നിമി�മു�ായ, സാ��ിക വിപണിയിെല ചാ�ാ�വും 
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വിതരണ തട��ളും േചർ�് രാജ�െ� ഉൽപാദനന��ിേലയ്�ും, 
െതാഴിൽ ന��ിേല�ും നയി�ു, ഇത് േലാകെമ�ാടുമു� േക�� 
ബാ�ുകളുെട േജാലി കൂടുതൽ െവ�ുവിളി നിറ�താ�ി. ഇ��യിലും, 
വളർ�യിെല കു�െനയു� തകർ�, പണെ�രു��ിെല വർ�നവ്, 
സാ��ിക �ിരതയ്�ു� ഭീഷണി എ�ിവെയ�ാം നമു�് ഒ�യടി�് 
േനരിേട�ി വ�ു. െവ�ുവിളികളുെട സ�ീർ�ത കണ�ിെലടു�,് 
നയപരമായ �പതികരണ�ൾ �ഹസ�കാല �ിരതയിേല�് മാ�തമ�, 
ദീർഘകാല �പത�ാഘാത�ളിേല�ും നയിേ��തു�്. അതിനാൽ, 
കഴി� പതിെന�് മാസ�ളിൽ, പണെ�രു�ം ല���ിേല�് 
അടു�ി�ു�തിൽ നാം ഉറ�ുനിൽ�ുേ�ാഴും വളർ�െയ പുനരു�ീവി 
�ി�ാനും സാ��ിക �ിരത നിലനിർ�ാനുമാണ് നാം മുൻഗണന 
നൽകിയത്. 

63. പണെ�രു� �പവണതകൾെ�ാ�ം വളർ�യുെട േവഗത കുറയ്�ു 
�തിന് കൂടുതൽ ബു�ിമു�ു� ഒരു ഋജുേരഖയിലാണ ് ഇേ�ാൾ ആേഗാള 
സ�ദ് വ�വ�. മ�ഗതിയിലു� വളർ�യ്�ും ഉയർ� പണെ�രു� 
�ിനും ഇടയിൽ െസൻ�ടൽ ബാ�ുകൾ അഭിമുഖീകരി�ു� വിൽപന 
സ�ർ�ം വർ�ി�ുെകാ�ിരി�ു�തിനാൽ, അവരുെട �പവർ� ന�ൾ 
�പധാനമായും അവരുെട ആഭ��ര മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് സാഹചര� 
�േളാടു� �പതികരണം എ� നിലയിൽ ആയിരി�ുകയാണ.് ഇ��യുെട 
നയവും ആഭ��ര ഘടക�ളാൽ നയി�െ�ടുകയാണ്. 

64. ഞ�ളുെട വിലയിരു�ൽ അനുസരി�്, വീെ�ടു�ലിൽ േവഗത 
ഉ�ാവുകയും, െമാ��ിലു� ഡിമാൻഡ് തിരി�ുവരുകയും 
െച�ു�ുെ��ിലും, സ�ദ് വ�വ� ഇേ�ാഴും പാൻെഡമി�ിന് മു�ു� 
നിലയ്�് താെഴയാണ് �പവർ�ി�ു�ത്. 2021-22ൽ 9.5 ശതമാനം ജിഡിപി 
വളർ� �പതീ�ി�ു�ുെ��ിലും, ജിഡിപിയുെട അളവ് 2019-20െല 
ജിഡിപിയുെട േകാവിഡിന് മു�ു� നിലവാരേ��ാൾ മിതമായ 
നിര�ിൽ മാ�തേമ ഉ�ാകൂ എ�തിനാൽ സ�ദ് വ�വ�യിൽ ഇേ�ാഴും 
മാ��മു�്. യഥാർ��ിൽ, 2021 ഓഗ�് 31-െല ജിഡിപിയുെട സമീപകാല 
�് പുറ�ുവ� കണ�ുകൾ സൂചി�ി�ു�ത്  2021-22 ഒ�ാംപാദ�ിെല 
യഥാർ� ജിഡിപി,  2019-20 ഒ�ാംപാദനിലയിലും, 2018-19 ഒ�ാംപാദ 
നിലയിലും വളെര താെഴയായിരു�ു എ�ാണ്. 2021-22 മൂ�ാംപാദ�ിൽ 
മാ�തേമ ഉൽ�ാദന�ിെ� �പീ-പാൻെഡമിക് െലവൽ കവിയാൻ ഇടയുളളു 
എ�ാണ് ഞ�ൾ �പതീ�ി�ു�ത്. ര�ാമെ� തരംഗം, സ�ർ�-
തീ�വമായ �പവർ�ന�ളിലും അനൗപചാരിക േമഖലയിലും േകാവിഡ-്19 
പാൻെഡമി�ിെ� സ�ാധീനം വർ�ി�ി�ു. എ�ിരു�ാലും, വാ��ിേനഷെ� 
േവഗത വർ�ി�േതാെട, േനരെ� വീെ�ടു�ു�തിൽ പി�ിലായിരു� 
സ�ർ�-തീ�വമായ �പവർ�ന�ൾ ഇേ�ാൾ പിടിമുറു�ുകയാണ്. ഈ 
േമഖലയിൽ ര�ാം തരംഗ�ിെ� ആഘാതം താരതേമ�ന കൂടുതൽ 
�പകടമായതിനാൽ അനൗപചാരിക േമഖല വീെ�ടു�ാൻ ഇനിയും 
സമയെമടു�ും. എ ംജിഎൻആർഇ ജിഎയ്�ു� ആവശ�ം – െസപ്�ംബ 
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റിെല തുടർ�യായ േമാഡേറഷൻ ഉ�ായിരു�ി�ും - അനൗപചാരിക 
േമഖലയിെല നിലനിൽ�ു� പരാധീനതെയ ഭാഗികമായി �പതിഫലി�ി 
�ു�ു. ഉൽ�ാദന, േസവന േമഖലകളിെല ദീർഘകാല വീെ�ടു�ൽ 
അനൗപചാരിക സ�ദ് വ�വ�യുെട പുനരു�ീവനെ� പി�ുണ 
യ്�ു�തായിരി�ണം. എ�ിരു�ാലും, വളർ�യുെട ഭാവി പാത നിരവധി 
െവ�ുവിളികൾ നിറ�താണ്, �പേത�കി�ും പാൻെഡമിക് എ�െന 
പരിണമി�ും എ�ത് �പധാനമാണ.് െമാ��ിൽ, വളർ� നിർ�ായകമായ 
രീതിയിൽ നയപരമായ പി�ുണെയ ആ�ശയി�ിരി�ു�ു, സു�ിരമായ 
വീെ�ടു�ൽ പരിേപാഷി�ി�ുകയാണ ്ഇേ�ാൾ േവ�ത്. 

65. 2021 ഓഗ�ിെല മീ�ിംഗിൽ, തുടർ�യായ ര�ാം മാസവും ഉയർ� 
സഹി��ു താപരിധി കവിയു� �പധാന പണെ�രു�ം ഉയർ�ു� െവ�ു 
വിളികെള എംപിസി അഭിമുഖീകരി�ു. എ ംപിസി പി�ീട് െമയ്-ജൂൺ 
മാസ�ളിെല പണെ�രു� വർ�നവ് �ണികമാെണ�് വിലയിരു�ി, 
ഇത് �പധാനമായും പാൻെഡമിക്-േ�പരിത വിതരണ തട��ളാലും, ഉയർ� 
ചര� ് വിലകളാലും നയി�െ�ടു�താണ.് തുടർ�ു� മാസ�ളിൽ ഇത് 
ലഘൂകരി�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. ജൂൈല-ഓഗ�് മാസ�ളിെല 
യഥാർ� പണെ�രു� ഫല�ൾ, േടാളറൻസ് പരിധി�ു�ിൽ 
നീ�ു�നിലസൂചി�ി�ുെകാ�് പണെ�രു�ം ഗണ�മായി മിതത�ം 
േരഖെ�ടു�ി, അത് എംപിസിയുെട വീ�ണെ�യും പണനയ നിലപാടി 
െനയും ന�ായീകരി�ു� നിലയിലായിരു�ു. ഭ��വിലയിെല ഇടിവു 
കാരണം കഴി� വർഷം െസപ്�ംബർ-ഒക്േടാബർ മാസ�ളിൽ എംപിസി 
സമാനമായ �പതിസ�ി േനരി�ിരു�ു.  അത് �ണികമാെണ�ു കാണാനും 
അതിെന സസൂ�ം വീ�ി�ാനുമുളള ന�ുെട �ശമം ശരിയാെണ�് 
പി�ീട് െതളി�ു. അ�രെമാരു സമീപനം സാ��ിക വീെ�ടു�ിനും 
ധനവിപണിയിെല �ിരതയ്�ും കാര�മായ സംഭാവന നൽകു�ു�്. 
അ�െന, എ ംപിസിയുെട മധ�കാല  സാ��ിക നയ�ിെ� നിലപാട്, 
തിരു�ാനു� സാധ�തെയ�ുറി�ു� അധിക �പതീ�കെള േമാഡേറ�് 
െച�ുകയും, വളർ�ാ�പതീ�കെള ശരിയായ ദിശയിേലയ�്് നയി�ു 
കയും, അേതാെടാ�ംതെ�, �പതിസ�ിയിൽ നി�ു� സാ��ിക 
വീെ�ടു�ൽ ശരിയായ ദിശയിൽ എ�ി�ാൻ സഹായി�ുകയും 
െച�ു�തായിരു�ു. 

66. ഈ വർഷം ജൂൈല, ഓഗസ് �് മാസ�ളിൽ പണെ�രു�ം 
�പതീ�ി�തിലും കൂടുതൽ മയെ�ടു�ു�തിന് സഹായകമായത് 
ഭ��വിലയുെട ആ�ം, �പേത�കി�് ഓഗ�ിൽ ഗണ�മായി കുറ�താണ്. 
പല ഘടക�ളും ഇതിന് കാരണമായി. ഈ വർഷെ� േവനൽ�ാല 
സീസണൽ പ��റി വില വർ�നവ് അസാധാരണമായവിധ�ിൽ 
കുറവാണ്, ചരി�തപരമായ പാേ�ണുകളുെട മൂ�ിെലാ�ിന് അടു�ാണത്. 
ഡിമാൻഡ്-സൈ� വിടവുകൾ നിക�ാൻ ഈ അടു� മാസ�ളിൽ 
സർ�ാർ �പഖ�ാപി� സൈ� ൈസഡ് നടപടികൾ, ഭ��വിലയിൽ �ിരത 
ൈകവരി�ാൻ സഹായി�ു. �പധാന നാണയെ�രു�ം, അതായത്, 
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ഭ�ണവും ഇ�നവും ഒഴിെകയു� സിപിഐ, ഗതാഗതം, 
ആശയവിനിമയം, ആേരാഗ�ം, വസ്�തം, പാദര�കൾ എ�ിവയിെല 
നിര�രമായ പണെ�രു� സ�ർ�ം കാരണം ഉയർ�തും ഉറ�തുമായി 
തുടർ�ു. 

67. മുേ�ാ�് േപാകുേ�ാൾ, കാലാനുസൃതമ�ാ� മഴ ഇെ��ിൽ, 
െറേ�ാർഡ് ഖാരിഫ് ഉൽ�ാദന�ിെ� സഹായേ�ാെട, ആവശ� 
�ിലധികം ഭ�� േ�ാ�ുകൾ, വിതരണ-വശ�ൾ, അനുകൂലമായ 
അടി�ാനഫല�ൾ എ�ിവ നിമി�ം ഭ�� വില�യ�ം ഉടെന 
ഗണ�മായ മിതത�ം േരഖെ�ടു�ാൻ സാധ�തയു�്. അ�ിരമായ �കൂഡ് 
ഓയിൽ വില, �പേത�കി�് െസ��ംബർ പകുതി മുതലു� ഉയർ� എ�ിവ 
പ�് വിലകെള പുതിയ ഉയര�ളിേല�് ത�ിവിടു�ു. ഇത് ഉയർ� 
ഗതാഗതെ�ലവു�ാ�ുകയും, അത് ചര�ുകളുെടയും േസവന�ളുെടയും 
ചി�റ വിൽ�ന വിലയിേല�് കൂടുതൽ ��ിൽഓവർ െച�ാനു� സാധ�ത 
ഉ�ാ�ുകയും െച�ു�ു. സ�ുലിതാവ�യിൽ, പണെ�രു�െ� 
�ുറി�ു� കാ���ാട് െമ�െ��ി�ു�്, 2021-22 െല പണെ�രു� �പവചനം 40 
ബിപിഎസ് കുറ�് 5.3 ശതമാനമായി പരി��രി�ു. 

68. ഈ പ�ാ�ല�ിൽ, സൂ��മായി േനാ�ുേ�ാൾ, സാ��ിക 
വീെ�ടു�ൽ �പ�കിയ ഇേ�ാഴും �പ���ൾ േനരിടു�തിനാലും, വളർ� 
ഇനിയും ദൃഢമായ േവരുകളിൽ ഉറ�ുനിൽേ��തിനാലും തുടർ�യായ 
പണനയപി�ുണ  തുടേര�തുെ��ു േതാ�ു�ു. കഴി� കുറ�് 
മാസ�ളായി െമാ��ിലു� ഡിമാൻഡിെന പി�ുണയ്�ു� ബാഹ� 
പരിത�ിതിസഹായം, വിവിധ കാരണ�ളാൽ കുറയുെമ�് കരുതണം. 
അണുബാധയുെട കുതി�്; പകർ�വ�ാധിയുമായി ബ�െ�� വിതരണ 
തട��ൾ �ിരമായി തുടരു�ത്; െസമിക���റുകൾ  േപാെലയു� 
�പധാന ഇൻപു�ുകളുെട തുടർ�ുന്ൽ�ു� �ാമം; ഗ�ാസ് വിലയിെല 
കുതി�ുചാ�ം തുട�ിയവയാണ് ആ കാരണ�ൾ. പാൻെഡമിക ്
അവസാനി�ി�ി� എ�തുൾെ�െടയുളള നിരവധി അനി�ിതത��ളാൽ 
മൂടിെ��ിയ സാഹചര��ിൽ, ന�ുെട കാ���ാടിെനാ�ം, എ�ാലെ�യും 
വികസി�ുെകാ�ിരി�ു�തും ചലനാ�കവുമായ അ�രീ�ം കണ�ി 
െലടു�ുേ�ാൾ, സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട പുനരു�ീവനം 
ഈടുനിൽ�ു�, സു�ിരമായ ഒ�ാെണ�ു കാണി�ു�ുെവ�് നാം 
ഉറ�ാേ��തു�്. ഈ നിർണായക ഘ��ിൽ, അനാവശ�മായ 
അപകട�ൾ ഒഴിവാ�ാൻ ന�ുെട �പവർ�ന�ൾ �കമാനുഗതവും 
കാലിേ�ബ�് െച��തും സമയബ�ിതവും ന�ായി രൂപകൽപന 
െച��തുമായിരി�ണം. വളെര �പ�ു�മായ യാ�തയിലൂെടയാണ് നാം 
കരയിെല�ു�ത്, ഈ നിർണായക ഘ��ിൽ േബാ�് കുലു�ാൻ നമു�് 
കഴിയി�. തീര�ിന�ുറേ��് എ�ിേ�രാൻ, യാ�ത സുര�ിതമായി 
ആരംഭി�ാവു� നില എ�ിെയ�് ഉറ�ാ�ണം. അതിനാൽ, േപാളിസി 
നിര�് മാ�മി�ാെത നിലനിർ�ാനും 2021 ഓഗസ് �് മീ�ിംഗിൽ എംപിസി 
വ��മാ�ിയി�ു� അനുവദനീയമായ നിലപാട് തുടരാനും ഞാൻ േവാ�് 
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െച�ു�ു. സമാ�രമായി, സിപിഐ പണെ�രു�ം തട�െ�ടു�ാ� 
രീതിയിൽ 4 ശതമാന�ിേല�് തിരിെക െകാ�ുവരാൻ ഞ�ൾ 
സൂ�വീ�ണേ�ാെട നീ�ു�ു. 
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