
േമയ് 18, 2022 

2022 െമയ് 2, 4 തീയതികളിെല  
േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി മീ�ിംഗിെ� മിനി�്സ് 

[1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��ിെ� െസ�ൻ 45 
ഇസഡ്എൽ ്രപകാരം] 

1934 െല റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��ിെ� െസ�ൻ 45 ഇസഡ്.ബി. 
�പകാരം രൂപീകരി� േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട (എംപിസി) 
മു��ിയ�ാമത് േയാഗം 2022 െമയ് 2, 4 തീയതികളിൽ നട�ു. 2022 ഏ�പിൽ 
6-8 തീയതികളിെല േയാഗ�ിന് േശഷമു� സംഭവവികാസ �ളുെട 
സ�ാധീനവും, വികസി�ുെകാ�ിരി�ു� പണെ�രു��ിെ�യും, 
വളർ�യുേടയും ചലനാ�കതയും പുനഃപരിേശാധി�ാനുളള അസാധാരണ 
മീ�ിംഗായി�ാണ ്അത് േചർ�ത്.  

2. േയാഗ�ിൽ എ�ാ അംഗ�ളും പെ�ടു�ു - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, 
േഹാണററി സീനിയർ അൈഡ�സർ, നാഷണൽ കൗൺസിൽ ഓഫ് 
അൈ�ഡ് ഇ�േണാമിക് റിസർ�്, ഡൽഹി; ആഷിമ േഗായൽ, 
മുംൈബയിെല ഇ�ിരാഗാ�ി ഇൻ�ിററ�ൂ�് ഓഫ് െഡവലപ് െമൻറ് 
റിസർ�ിെല എമറി�സ് െ�പാഫസർ; േഡാ. ജയ�് ആർ വർ�, 
അഹ�ദാബാദിെല ഇ��ൻ ഇൻ�ിററ�ൂ�് ഓഫ് മാേനജ് െമൻറ ് െ�പാഫസർ; 
െ�പാഫ. േഡാ. രാജീവ് രഞ്ജൻ, എ��ിക�ൂ�ീവ് ഡയറ��ർ (1934 െല റിസർവ് 
ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആ��ിെല െസ�ൻ 45 ഇസഡ്.ബി.(2)(സി) �പകാരം 
െസൻ�ടൽ േബാർഡ് നാമനിർേ�ശം െച�� റിസർവ് ബാ�ിെ� ഓഫീസർ); 
ധനനയ�ിെ� ചുമതലയു� െഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ േഡാ. ൈമ�ൽ 
േദബ�ബത പ�ത എ�ിവർ. ഗവർണർ �ശീ. ശ�ികാ�ദാസ് 
അധ��നായിരു�ു. 

3.  റിസർവ് ബാ�് ഓഫ് ഇ�� ആക് ട്, 1934 െല െസ�ൻ 45 ഇസഡ്.എൽ. 
അനുസരി�്, േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയുെട ഓേരാ േയാഗ�ിനും 
േശഷം പതിനാലാം ദിവസം, ഇനി�റയു�വ ഉൾെ�ടു� മീ�ിംഗിെ� 
നടപടി�കമ�ളുെട മിനി�്സ് റിസർവ് ബാ�് �പസി�ീകരി�ും.  

എ) േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� 
�പേമയം; 



ബി) �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിനുേമലു� 
േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ിയിെല ഓേരാ അംഗ�ിെ�യും 
േവാ�;് ഒ�ം, 

സി)  �പ��ു ത േയാഗ�ിൽ അംഗീകരി� �പേമയ�ിേ�ലു� 45 
ഇസഡ്.ഐ.-െല ഉപവകു�് (11) �പകാരം േമാണി�റി േപാളിസി 
ക�ി�ിയിെല ഓേരാ അംഗ�ിെ�യും �പ��ാവന. 

4.  എ ംപിസി, ജീവന�ാരുെട �ൂലസാ��ികവിലയിരു�ൽ 
വിശദമായി അവേലാകനം െച��ു. േമൽ�റ�വെയ അടി�ാനമാ�ി, 
ധനനയ�ിെ� നിലപാടിെന�ുറി�ു� വിപുലമായ ചർ�കൾ�് േശഷം, 
എംപിസി ചുവെട നൽകിയിരി�ു� �പേമയം അംഗീകരി�ു. 

്രപേമയം 

5. നിലവിലു�തും വികസി�ുെകാ�ിരി�ു�തുമായ 
�ൂലസാ��ികസാഹചര�െ��ുറി�ു� ഒരു വിലയിരു�ലിെ� 
അടി�ാന�ിൽ, േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എംപിസി) ഇ�് (െമയ് 4, 
2022) േയാഗ�ിൽ താെഴപറയു� കാര��ൾ തീരുമാനി�ു: 

• ലിക�ിഡി�ി അ���്െമൻറ ്സൗകര��ിനു (എൽ.എ.എഫ)് കീഴിലു� 
േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 40 േബസിസ് േപായിൻറുകൾ 
വർ�ി�ി�ുെകാ�് 4.40 ശതമാനമായി ഉയർ�ുക. 

തൽഫലമായി, �ാൻഡിംഗ് െഡേ�ാസി�് െഫസിലി�ി (എസ്.ഡി.എഫ്) 
നിര�് 4.15 ശതമാനമായും, മാർജിനൽ �ാൻഡിംഗ് െഫസിലി�ി 
(എംഎസ്എഫ്) നിര�ും ബാ�് നിര�ും 4.65 ശതമാനമായും �കമീകരി�ു. 

• വളർ�െയ പി�ുണയ്�ുേ�ാൾ തെ� പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� 
ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാൻ 
ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾ 
തെ� േയാജി� രീതിയിൽ പി�ുണ തുടരാനും എംപിസി 
തീരുമാനി�ു. 

വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾ തെ�, ഉപേഭാ�ൃവിലസൂചിക 
(സിപിഐ) അടി�ാനമാ�ിയ നാണയെ�രു�ം +/-2 ശതമാന�ിനു 
�ിൽ നിലനിർ�ി, 4 ശതമാനം എ� ഇട�രം ല��ം ൈകവരി�ുക 
എ� ല��േ�ാെടയാണ് ഈ തീരുമാന�ൾ. 

ഈ തീരുമാന�ിന് അടി�ാനമായ �പധാന പരിഗണനകൾ ചുവെടയു� 
�പ��ാവനയിൽ �പതിപാദി�ിരി�ു�ു; 

വിലയിരു�ൽ 

ആേഗാള സ�ദ് വ�വ� 

6.  2022 ഏ�പിലിെല എംപിസിയുെട മീ�ിംഗ് മുതൽ, ഭൗമരാഷ�്ടീയ 
പിരിമുറു��ളും ഉപേരാധ�ളും മൂലം തട��ൾ, �ാമം, 
വർ�ി�ുവരു� വിലകൾ എ�ിവ നിലനിൽ�ുകയും േദാഷസാധ�തകൾ 



വർ�ി�ുകയും െച��ിരി�ു�ു. അ�ാരാഷ്�ടനാണയനിധി (ഐഎംഎഫ)് 
2022-െല ആേഗാള ഉൽ�ാദന വളർ�െയ�ുറി�ു� �പവചനം മൂ�് 
മാസ�ിനു�ിൽ 0.8 ശതമാനം േപായിൻറ് കുറ� ് 3.6 
ശതമാനമാ�ിയിരി�ു�ു. േലാകവ�ാപാരസംഘടന 2022 െല േലാക 
വ�ാപാര വളർ�യുെട �പവചനം 1.7 ശതമാനം േപായിൻറ് കുറ� ് 3.0 
ശതമാനമാ�ിയിരി�ു�ു. 

ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ� 

7. േകാവിഡ്-19 െ� മൂ�ാം തരംഗവും കുറ�േതാെട, നിയ��ണ�ൾ 
ലഘൂകരി�തിെ� ഫലമായി മാർ�്-ഏ�പിൽ മാസ�ളിൽ ആഭ��ര 
സാ��ിക �പവർ�ന�ൾ സു�ിരമായി. നഗരതല�ിൽ 
ആവശ�കതാവർ�ന നിലനിൽ�ു�ുെവ�ിലും, �ഗാമീണ ഡിമാൻഡിൽ 
ചില ബലഹീനതകൾ നിലനിൽ�ു�ു. നിേ�പ �പവർ�ന�ളിൽ 
പിടി�ം േനടു�തായി േതാ�ു�ു. ചര�് കയ�ുമതി ഏ�പിലിൽ 
തുടർ�യായ പതിനാലാം മാസവും ഇര� അ� വർ�ന േരഖെ�ടു�ി. 
ആഭ��ര ഡിമാൻഡ് െമ�െ��തിെ� പ�ാ�ല�ിൽ എ� ഇതര സ�ർണ 
ഇറ�ുമതിയും ശ�മായ വളർ� കാണി�ു. 

8. െമാ��ിലു� സി�ം ലിക�ിഡി�ി വലിയ മി��ിൽ തുടർ�ു. 2022 
ഏ�പിൽ 22-ന് ബാ�് വാ�� വർഷാനുവർഷ�ണ�ിൽ 11.1 ശതമാനം 
വർ�ി�ു. ഇ��യുെട വിേദശനാണ� കരുതൽ 2022-23-ൽ (ഏ�പിൽ 22 വെര) 
6.9 ബില�ൺ യുഎസ് േഡാളർ കുറ�് 600.4 ബില�ൺ േഡാളറായി. 

9. 2022 മാർ�ിൽ, സിപിഐ പണെ�രു�ം െഫ�ബുവരിയിെല 6.1 
ശതമാന�ിൽ നി�് 7.0 ശതമാനമായി ഉയർ�ു, ഇത് ഭൂരിഭാഗം 
ഭൗമരാഷ്�ടീയ ��ിൽഓവറുകളുെട ആഘാതെ� �പതിഫലി�ി�ു�ു. 
ഭ��വിലെ�രു�ം 154 േബസിസ് േപായിൻറ് വർധി�് 7.5 ശതമാനമായും, 
�പധാന പണെ�രു�ം 54 ബിപിഎസ് ഉയർ�് 6.4 ശതമാനമായും നിലെകാ�ു. 
േലാകെമ�ാടും പണെ�രു�സ�ർദം വർധി�ു� ഒരു സാഹചര� 
�ിലാണ് പണെ�രു��ിെ� �ദുതഗതിയിലു� വർ�നവ് സംഭവി 
�ു�ത്. 2022-ൽ വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിൽ പണെ�രു�ം 2.6 
ശതമാനം വർ�ി�് 5.7 ശതമാനമായും, വളർ�ുവരു� വിപണികളിലും 
വികസ�ര സ�ദ് വ�വ�കളിലും 2.8 ശതമാനം േപായിൻറ് കൂടി 8.7 
ശതമാനമായും ഉയരുെമ�് ഐഎംഎഫ് �പവചി�ു�ു. 

വീ�ണം 

10  ഉയർ� അനി�ിതത�ം പണെ�രു�പാതെയ വലയം െച�ുകയാണ.് 
ഇത് വികസി�ുെകാ�ിരി�ു� ഭൗമരാഷ�്ടീയസാഹചര�െ� വളെര 
യധികം ആ�ശയി�ിരി�ു�ു. ആേഗാള ചര�് വിലയുെട ചലനാ�കത 
യാണ് ഇ��യിെല ഭ�� പണെ�രു��ിെ� പാതയിൽ മാററ�ളു 
�ാ�ു�ത്. ഉൽ�ാദനന�വും, �പധാന ഉൽപാദക രാജ��ളുെട കയ�ുമതി 
നിയ��ണ�ളും മൂലം ഉ�ാകു� ആേഗാളതല�ിെല ഉൽപ��ുറവ്, 
പണെ�രു��ിൽ വിലകൂടു� ഇന�ളുെട വിലയിൽ മാററമു�ാ�ു�ു. 
അ�ാരാഷ് �ട �കൂഡ് ഓയിൽ വില ഉയർ�തും എ�ാൽ അ�ിരവുമാണ്. 



ഇത് �പത��വും പേരാ�വുമായ �പത�ാഘാത�ളിലൂെട പണ 
െ�രു��ിെ� പാതയിൽ കാര�മായ അപകടസാധ�തകൾ ഉയർ�ു�ു. 
ആഭ��ര പ�ുകളിെല ഉയർ� വിലയും, അവശ� മരു�ുകളുെട വിലയിൽ 
നി�ു� സ�ർ�വും �പതിഫലി�ി�ു� �പധാന പണെ�രു�ം വരും 
മാസ�ളിൽ ഉയർ� നിലയിൽ തുടരാൻ സാധ�തയു�്. �പധാന 
സ�ദ് വ�വ�കളിെല േകാവിഡ്-19 അണുബാധകളുെട പുനരാഗമനം മൂലം 
പുതുതായി വ� അട�ുപൂ�ലുകളും വിതരണ ശൃംഖലയിെല തട��ളും 
ഉയർ� േലാജി�ിക് െചലവുകൾ ദീർഘകാലേ��് നിലനിർ�ും. ഈ 
ഘടക�െള�ാം എംപിസിയുെട ഏ�പിൽ �പ��ാവനയിൽ പറ�ിരി�ു� 
പണെ�രു� പാതയ്�് കാര�മായ വിപരീത അപകടസാധ�തകൾ 
നൽകു�ു. 

11. ആഭ��ര സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട കാ���ാടിെന 
സംബ�ി�ിടേ�ാളം, ഒരു സാധാരണ െത�ുപടി�ാറൻ മൺസൂണിെ� 
�പവചനം ഖാരിഫ് ഉൽ�ാദന�ിനു� സാധ�തകൾ വർ�ി�ി�ു�ു. 
മൂ�ാമെ� തരംഗവും, വർ�ി�ുവരു� വാ��ിേനഷൻ കവേറജും 
കുറയു�േതാെട സ�ർ�ാധി�ിതമായ േസവന�ളിെല വീെ�ടു�ൽ 
തുടർ�ുനിലനിൽ�ു�താകുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. ശ�മായ 
ഗവൺെമൻറ ് മൂലധനവിനിേയാഗം, േശഷി വിനിേയാഗം െമ�െ�ടു�ൽ, 
ശ�മായ േകാർ�േറ�് ബാലൻസ് ഷീ�ുകൾ, അനുകൂലമായ സാ��ിക 
സാഹചര��ൾ എ�ിവയിലൂെട നിേ�പ �പവർ�ന�ൾ വർ�ി�ണം. 
മറുവശ�്, വഷളായിെ�ാ�ിരി�ു� ബാഹ�പരി�ിതി, ഉയർ� ചര�് 
വിലകൾ, നിര�രമായ വിതരണ തട��ൾ എ�ിവ ശ�മായ �പതിസ�ി 
സൃ�ി�ു�ു�്. വികസിത സ�ദ് വ�വ�കളിെല പണനയസാധാരണ 
വൽ�രണ�ിൽ നി�ു�ാകു� ചാ�ാ��ളും �പതികൂലഘടക 
�ളാണ.് സ�ുലിതാവ�യിൽ, ഭൗമരാഷ�്ടീയ സാഹചര��ളിെല 
തകർ�െയ േനരിടാൻ ഇ��ൻ സ�ദ് വ�വ�യ്�് കഴിവുെ��് 
േതാ�ു�ു. അപകടസാധ�തകളുെട സ�ുലിതത�ം തുടർ�യായി 
നിരീ�ി�ു�ത് വിേവകപൂർ�മാണ്. 

12.  ഈ പ�ാ�ല�ിൽ, സാ��ിക�പവർ�ന�ൾ േലാകം 
േനരിടു� �പ���ളുെട ചുഴലി�ാ�ിൽ, അടി�ാനപരമായ മൗലികഘടക 
�ളുെടയും, ബഫറുകളുെടയും കരു�ിൽ മുേ�ാ�ുേപാകുേ�ാൾ, 
സമീപകാല പണെ�രു�വീ�ണ�ിേല�ു� അപകടസാധ�തകൾ 
അതിേവഗം സംഭവി�ുെമ�് എംപിസി അഭി�പായെ�ടു�ു. മാർ�ിെല 
പണെ�രു� �പിൻറിലും അതിനുേശഷമു� സംഭവവികാസ�ളിലും അത് 
�പതിഫലി�ി�ു�്. ഈ ചു�ുപാടിൽ, പണെ�രു�ം ഉയർ� തല�ളിൽ 
സ�ാധീനി�െ�ടുെമ�് എംപിസി �പതീ�ി�ു�ു. പണെ�രു� 
�പതീ�കൾ നിയ��ണവിേധയമാ�ു�തിനും, ര�ാം റൗ�് ഇഫക്�ുകൾ 
ഉൾെ�ാ�ു�തിനും, ദൃഢനി�യവും പരിഹാരനടപടികളും ആവശ� 
മാണ്. ഇതനുസരി�് േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 40 േബസിസ് േപായിൻറ് 
വർധി�ി�് 4.40 ശതമാനമാ�ാൻ എംപിസി തീരുമാനി�ു. വളർ�െയ 
പി�ുണയ്�ു�േതാെടാ�ം പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� ല���ിൽ തെ� 
നിലനിൽ�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാൻ ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ 



�ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾ തെ� േയാജി� രീതിയിൽ ഉളള നടപടികൾ 
തുടരാനും എംപിസി തീരുമാനി�ു. 

13.  എംപിസിയിെല എ�ാ അംഗ�ളും - േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. 
ആഷിമ േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, േഡാ. രാജീവ് രഞ്ജൻ, േഡാ. 
ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് - േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 
40 േബസിസ് േപായിൻറ് ഉയർ�ി 4.4 ശതമാനമാ�ാൻ ഏകക�� മായി േവാ�് 
െച��ു.  

14.  എ�ാ അംഗ�ളും, അതായത്, േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ, േഡാ. ആഷിമ 
േഗായൽ, െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ�, േഡാ. രാജീവ് രഞ്ജൻ, േഡാ. ൈമ�ിൾ 
േദബ�ബത പ�ത, �ശീ ശ�ികാ� ദാസ് എ�ിവർ, വളർ�െയ പി�ുണ 
യ്�ുേ�ാൾ തെ� ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� 
േക��ീകരി�ുെകാ�്, പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� ല���ിനക�് തെ� 
തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ുവാൻ ഏകക�� മായി േവാ�് െച��ു.  

15.  എംപിസിയുെട മീ�ിംഗിെ� മിനി�്സ് 2022 െമയ് 18-ന് �പസി�ീ 
കരി�ും. 

16.  എംപിസിയുെട അടു� േയാഗം 2022 ജൂൺ 6-8 തീയതികളിൽ 
െഷഡ�ൂൾ െച��ിരി�ു�ു. 

േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 4.4 ശതമാനമായി ഉയർ�ാനു� 
്രപേമയ�ിൽ േവാെ�ടു�് 

അംഗം േവാ� ്

േഡാ. ശശാ� ഭിെഡ അെത 

േഡാ. ആഷിമ േഗായൽ അെത 

െ�പാഫ. ജയ�് ആർ. വർ� അെത 

േഡാ. രാജീവ് രഞ്ജൻ അെത 

േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ�ബത പ�ത അെത 

�ശീ ശ�ികാ� ദാസ് അെത 

  

േഡാ. ശശാ� ഭിെഡയുെട ്രപ��ാവന 

17. ഏ�പിൽ 6-8 തീയതികളിെല േയാഗ�ിൽ, െഫ�ബുവരിമാസ�ിൽ 
�പതീ�ി�ാ� പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ വർ�ി�തായി എംപിസി 
�ശ�ി�ു. തൽഫലമായി, 2023 സാ��ിക വർഷേ��ു� �പതീ�ിത 



പണെ�രു�വീ�ണെ��ുറി� ് െഫ�ബുവരിയിൽ നൽകിയ 
മൂല�നിർ�യേ��ാൾ കൂടുതൽ ശരാശരി പണെ�രു� നിര�് ഉ�ായി. 
െഫ�ബുവരി മീ�ിംഗിൽ �പവചി� 4.9 ശതമാന�ിന് മുകളിലായി, ഏ�പിൽ 
മീ�ിംഗിൽ 2023 സാ��ിക വർഷ�ിെല ഒ�ാം പാദ�ിൽ 
വർഷാനുവർഷ സിപിഐ പണെ�രു� നിര�് 6.3 ശതമാനം എ�ാണ് 
നിർണയി�ത്.  

18. െമാ��ിലു� ജിഡിപി വളർ� വീെ�ടു�ൽ, 
�പാധാന�മു�താെണ�ിലും, �പേത�കി� ് ഉപേഭാഗ ആവശ�കതയുെട 
കാര��ിൽ അപൂർ�മായിരു�ു. ആേഗാള വിപണികളിെല വിതരണ 
ശൃംഖലയിെല തട��ൾ കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ �ഹസ�കാല�ിൽ 
വളർ�ാ അ�രീ�വും കാര�മായ അനി�ിതത��ിന് വിേധയ 
മായിരു�ു. 2023 സാ��ിക വർഷ�ിെല ജിഡിപി വളർ�ാനിര�് 
ഏ�പിലിൽ 7.2 ശതമാനമാണ്, െഫ�ബുവരിയിൽ �പവചി� 7.8 ശതമാന�ിന് 
താെഴയാണത്. 

19. പണെ�രു�സ�ർ��ളുെട പ�ാ�ല�ിൽ നയപരമായ 
�പതികരണ�ിെ� ഉയർ�ുവരു� ആവശ�ം വ��മായി 
തിരി�റി�ി�ു�്. എ�ാൽ ആേഗാള സാ��ിക സാഹചര��ളുെട 
ഫലമായി ഉ�ായ വളർ�യുെടയും പണെ�രു��ിെ�യും പാതകളിെല 
അനി�ിതത�വും ഒരു �പധാന പരിഗണനാവിഷയമാണ്. 

20. 2022 മാർ�ിെല സിപിഐ നാണയെ�രു�നിര�് ഏ�പിൽ മീ�ിംഗ് 
കഴി�് ഒരാ��യ്�് േശഷം ലഭ�മായി. െഹഡ് ൈലൻ വില�യ�ിൽ 
കു�െനയുളള വർ�നവ് കാണി�ു, വില�യ�ം എ�ാ �പധാന ഉപേഭാഗ 
ഇന�ളിലും വ�ാപകമായി കൂടി. 2022-ൽ തുടർ�യായ മൂ�ാം മാസവും 
�പധാന പണെ�രു�നിര�് 6 ശതമാന�ിന് മുകളിലായിരു�ു. പണെ�രു� 
സ�ർദ�ൾ, ബാഹ� സംഭവവികാസ�ളിൽ നി�ാണ് �പധാനമായും 
ഉയർ�ുവരു�ത് കൂടുതൽ ആശ�കൾ ഉ�ാ�ു�ു. അവ - റഷ�-ഉെ�കയ്ൻ 
യു�ം, പാ�ാത� രാജ��ളിൽ നി�ു� ഉപേരാധം വിതരണ 
തട��ളിേല�് നയി�ു�ത് – എ�ിവ മൂലമാണ.് ഇതുകൂടാെത, 
ഇേ�ാേനഷ�യുെട പാേമായിൽ കയ�ുമതി നിേരാധന�ിെ� രൂപവും, 
പുതിയ േകാവിഡ-്19 േകസുകളുെട ആവിർഭാവ�ിെ� ഫലമായി 
ൈചനയിെല സാ��ിക �പവർ�ന�ൾ�ു� നിയ��ണ�ളും 
അധിക ആശ�യു�ാ�ു�ു. 

21.  ഈ ബാഹ�വിലയും വിതരണ ആഘാത�ളും ചി�റ വിൽ�ന 
തല�ിൽ േനരി�ും ആഭ��ര വിതരണ�ിെല െചലവ് സ�ർ�ം വഴി 
പേരാ�മായും പണെ�രു�െ� സ�ർ��ിേല�് നയി�ു. രാജ�ാ�ര 
വിപണിയിൽ ഊർജ�ിെ�യും ഭ��വ��ു �ളുെടയും വില വർധി�താണ് 
ആഭ��ര വിലെയ ബാധി�ത്. ബാഹ� വിപണി സാഹചര��ളുെട 
സ�ാധീനം വ�ാപാര�ിലും കറൻറ് അ�ൗ�് ക�ികളിലും, അേതാെടാ�ം 
വിലകളിലുമു�്. വളർ�െയ പി�ുണയ് �ു�തിന് ഇേ�ാൾ നിലവിലു� 
സാ��ിക വ�വ�കൾ, വിതരണ ശൃംഖലയിലൂെടയു� വില�യ� 
�ിെ� വർ�നെയ നിയ��ി�ു�ി�. 



22. വളർ�യുെട കാര��ിൽ ബാ�് െ�കഡി�്, ജി.എസ്.ടി േശഖരണം 
തുട�ിയ വിശാലമായ സൂചക�ളിലും, 2022 ഏ�പിൽ മാസെ� 
ഉൽ�ാദന�ിനും േസവന�ൾ�ുമു� പിഎംഐ േപാലു� �പേത�ക 
സൂചക�ളിലും, െമ�െ�ടു�ലുകൾ കാണു�ു. 2022 സാ��ിക 
വർഷ�ിെല െമാ�ം ഡിമാൻഡിൽ കയ�ുമതി ഒരു േ�പരകമാണ്. 
എ�ിരു�ാലും, 2023-ൽ േലാക ജിഡിപിയും വ�ാപാര വളർ�യും 
മ�ഗതിയിലാകുെമ� �പതീ�കളുെട പ�ാ�ല�ിൽ വളർ�ാ 
പാതയിെല അനി�ിതത�വും �പധാനമാണ്. 

23. പണെ�രു��ിെ�യും സാ��ിക വളർ�ാ സാഹചര��ളുെടയും 
ഇേ�ാഴെ� വിലയിരു�ൽ കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ, പണെ�രു��ിെ� 
വർ�ന തടയു�തിനു� ധനനയനടപടികൾ ആവശ�മായി വ�ിരി�ു�ു. 
അ�രം പണനയ നടപടികളുെട ആഘാതം �ഹസ�കാല വളർ�യുെട 
േവഗതെയ �പതികൂലമായി ബാധി�ുെമ�ിലും, െമാ��ിലു� ബാഹ� 
സാഹചര��ളിൽ ആഭ��ര പണെ�രു� സ�ർദ�ൾ േവഗ�ിൽ 
നിയ��ിേ��തു�്. ആഭ��രവിതരണശൃംഖലയിെല േകാവിഡ് 
പകർ�വ�ാധിയുെട നിഴൽ നീ�ു�തിൽ ശുഭാ��ിവിശ�ാസേ�ാെട ചില 
നടപടികൾ േവ�തു�്. �പധാന പണെ�രു� നിര�് 4 ശതമാന�ിേല�് 
അടു�ു�സാഹചര��ിൽ, വില�ിരത ൈകവരി�ു�തിൽ ഇേ�ാൾ 
�ശ� േക��ീകരിേ��തു�്,. ഉയർ�ുവരു� സാഹചര��ൾ 
കണ�ിെലടു� ്ഓേരാ നടപടികളും നാം സ�ീകരിേ��തു�്. 

24.  അതനുസരി�,് േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 40 േബസിസ് േപായിൻറ് 
വർധി�ി�് 4.4 ശതമാനമാ�ാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

25.  വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾ തെ� പണെ�രു�ം മുേ�ാ�ു� 
ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാൻ 
ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ു�േതാെടാ�ം 
അനുകൂലസമീപന�ൾ തുടരാനും ഞാൻ േവാ� ്െച�ു�ു. 

േഡാ. ആഷിമ േഗായലിെ� ്രപ��ാവന 

26. ആേഗാള മാ��ം ഉ�ായി�ും ഇ��ൻ വളർ� വളെര ശ�മായി 
തുടരു�ു, �പേത�കി�ും നാലാമെ� േകാവിഡ് -19 തരംഗ�ിെ� ഭീഷണി 
കുറയു�തായി േതാ�ു� സാഹചര��ിൽ. ഡിമാൻഡ് തുടരു�തിനാൽ 
സ�ർ� വ�വസായ�ളും ഒരു പുനരു�ീവനം കാണു�ു. കൂടുതൽ 
കൂടുതൽ രാജ��ൾ ത�ളുെട ഇറ�ുമതി ൈവവിധ�വത്കരി�ാൻ 
�ശമി�ു�തിനാൽ, എംഎസ്എംഇകൾ കയ�ുമതി ഓർഡറുകളിൽ നി�് 
ഉ�ാ�ു�ു. 

27.  പണെ�രു�ം ഇേ�ാൾ ഒരു ആശ�യാണ്. അഭൂതപൂർവമായ 
ആഘാത�ളുെട ഫലമായി മാർ�ിൽ ഇത് ഔേദ�ാഗികവും 
സ�കാര�വുമായ �പവചന�െള മറികട�ു. നീ�ുനിൽ�ു� ഉെ�കയ്ൻ 
യു�ം അ�ാരാഷ്�ട �കൂഡ് ഓയിൽ വില ഉയരാൻ ഇടയാ�ു�ു. ഇത് 
ഭ��വ��ു �ളുെട വിലയും വർധി�ി�ു�ു. 



28.  ഇ��യിെല മുൻകാല ആഘാത�ളുെട ചരി�തം കാണി�ു�ത് 
ഭ��വ��ു �ളുെടയും എ�വിലയുെടയും വില�യ�ം ഒരുമി�ു� ര�ാം 
റൗ�് �പത�ാഘാത�ൾ� ് കാരണമാകും എ�ാണ്. 2010 കളിൽ ഇതാണ് 
സംഭവി�ത്. എ�ാൽ ഇതുവെര അത് േവതന�ിെല �പത�ാഘാത�ിേല�് 
കട�ു�ി�, ഉപേഭാ�ൃ ആവശ�വും മൃദുവാണ്. ഉയർ� കാർഷിക 
ഉൽ�ാദന�മത, ഭ��ധാന� േശഖരം, ഉചിതമായ നയപരമായ 
�പതികരണം, കുറ� ഊർജ തീ�വത, യു�വുമായി ബ�െ�� വില 
സ�ർദ�ളുെട കുറവ് എ�ിവ ഈ സാഹചര�ം വ�ത���മാ�ാൻ 
സഹായിേ��ാം. 

29. ഒ�ിലധികം വിതരണ ആഘാത�ൾ പര��രം പി�ുടരു�തിനാൽ 
പണെ�രു�ം ഉയർ�തായിരി�ു�ു. അ�െനയാെണ�ിലും, പണ 
െ�രു�ം ല��മിടു� സാഹചര��ിൽ, �പതീ�കൾ നിലനിറു�ു� 
തിന് േടാളറൻസ് തല�ൾ�് മുകളിലു� പണെ�രു�േ�ാട് �ിരമായി 
�പതികരിേ��ത് ആവശ�മാണ്. 

30.  അമിതമായി ചൂടാകു�തിനാേലാ, മ�ഗതിയിലാകു�തിനാേലാ 
അപകടമു�ാ�ു�തിനാൽ, യഥാർ�നിര�ുകളിെല വലിയ വ�തിയാന 
�ൾ തടയു�തിന് ഇടെപേട�തും ആവശ�മാണ.് ജിഎഫ് സി�് 
േശഷമു� യഥാർ� പലിശനിര�ുകൾ വളെരയധികം െനഗ�ീവ് 
ആയിരു�തിനാൽ അത് അമിത ചൂടിേല�് നയി�ു. 2010-കളിൽ മാ��ം 
രൂ�മാ�ി, അവ വലിയ േപാസി�ീവ് നിലകളിേല�് (4.85 ശതമാനം1 വെര) 
എ�ിയിരു�ു. ന�ുെട നയം സ�ുലിത റിയൽ നിര�ുകൾ 
ല��ംവയ�്ുകയും യഥാർ� നിര�ുകളിെല വലിയ ചാ�ാ�ം 
ഒഴിവാ�ുകയും െച�ു�താകണം. 

31.  പണെ�രു� �പവചന�ൾ ഉയർ�ു�തിനുകൂടി കാരണമാകു� 
ന�ായമായ വീെ�ടു�ും പണെ�രു��ിെല കു�െനയു� ഉയർ�യും 
പരിഗണി�്, യഥാർ� നിര�് വളെര െനഗ�ീവ് ആകു�ത് തടയാൻ നിര�് 
വർ�നവിെ� മുൻനിര േലാഡിംഗ് ആവശ�മായിരി�ു�ു. െനഗ�ീവ് റിയൽ 
പലിശനിര�ിൽ നി�ു� അപകടസാധ�തകളിൽ കുടുംബ�ൾ സ�ർണം 
വാ�ു�തും ഉൾെ�ടു�ു, അ�രം കാര��ൾ കറ�് അ�ൗ�് ക�ി 
വർ�ി�ി�ുകയും, സാ��ിക മ���തെയ �പതികൂലമായി 
ബാധി�ുകയും െച�ു�ു. 

32. പുറ�ുകട�ു�തിെ� േവഗത ലഭ�മാകു� ഡാററാവിവര�െള 
ആ�ശയി�ിരി�ു�ുെവ�ും, എൽഎഎഫ് ഇടനാഴിയുെട സാധാരണവൽ 
�രണെ� തുടർ�് റിേ�ാ വർ�നവ് ഉ�ാകുെമ�ും എെ� കഴി� 
മിനിററ്സിൽ മു�റിയി�് നൽകിയിരു�ു. ആേഗാള അപകടസാധ�ത 
കേളാടും കഴി� വർഷം ആരംഭി� പണലഭ�തയിെല �കമീകരണേ�ാടും 
വിപണികൾ ഇതിനകം തെ� അമിതമായി �പതികരി�ുകയും അത് 
അമിതമായ നിര�് വർ�നയ്�് ഇടയാ�ുകയും െച��ു. ഉപേഭാ�ൃ 
ആവശ�ം മൃദുവായി തുടരു�തിനാലും, പണെ�രു�ം അത് ഇനിയും 
കുറയ്�ാൻ സാധ�തയു�തിനാലും, പണെ�രു�െ� മിതമായ േതാതിൽ 
തടയു�തിനും, ഉൽപാദന�ിൽ ആവശ�മായ കുറവു�ാ�ാനും 



അമിതമായ നിര� ് വർ�ന ആവശ�മായി വരി�. പി�ീട് 
അധികനടപടികൾ സ�ീകരി�ു�തിനുപകരം സമയ�കമ�ിൽ ആ�ര� 
മു�ാകുെമ�ിലും, ഇ�രം നിര�് വർ�നാച�ക�ിൻെറ തുട��ിൽ 
തെ�, ഒരു അ�പഖ�ാപിത മീ�ിംഗാണ് ന�ത്.  

33.  അതിനാൽ, വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾ തെ� പണെ�രു�ം 
മുേ�ാ�ു� ല���ിനക�് തെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാൻ 
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ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� േക��ീകരി�ുേ�ാൾ തെ� 
റിേ�ാ നിര�് 40 ബിപിഎസ് ഉയർ�ാൻ ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

34.  ഒഎംഒകൾെ�ാ�ം പണെ�രു��പതീ�കൾ സഹി��ു താതല�ിൽ 
നിറു�ിെ�ാ�് പണെ�രു�ം കുറയ്�ുക എ� ല��േ�ാെടയു� 
�പതിബ�തേയാടു കൂടിയ വിശ�സനീയമായ �പവർ�നം, അമിതമായ 
ഈൽഡ് സ്െ�പഡ് കുറയ്�ും. �ഹസ�നിര�ുകൾ െവ�ി�ുറ�േ�ാൾ 
സ് െ�പഡുകൾ വിശാലമാവുകയും, ഇേ�ാൾ അവ ഉയരുേ�ാൾ ഈൽഡ് 
വളവ് പറ�താവുകയുെച�ും. താരതേമ�ന ന� വളർ�യും, മി��ിലു� 
ആഭ��ര പണലഭ�തയും അധിക ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ി�ും ഓഹരി 
വിപണിെയ പി�ുണയ്�ും. ആഭ��ര നിേ�പകർ വിേദശ 
നിേ�പകർ�് വിരു�മായ കാ���ാട് സ�ീകരി�ു�തിലൂെട 
ആേരാഗ�കരമായ രീതിയിൽ ൈവവിധ�തല�ളിെല നിേ�പം ഉ�ാകും.. 

35.  സർ�ാരിെ� വിതരണതല�ിെല �പവർ�ന�ൾ ഭാവിയിെല 
നിര�് വർ�നവ്, ഔ�്പു�് ന�ം, കടം വാ�ൽ െചലവ് എ�ിവ 
കുറയ്�ും. േക��-സം�ാന നികുതികൾ ഊർ�സ�ലമായി 
�പവർ�ി�ു�ു�്. ഉെ�കയ്ൻ �പതിസ�ി കാരണം സബ് സിഡി 
െചലവിെല വർ�നവ് കൂടുതലാവാൻ സാധ�തയു�്, ഇത് ഇ�ന�ളുെട 
നികുതി കുറയ്�ാൻ അവർ�് ഇടം നൽകു�ു. �കൂഡ് ഓയിൽ വില 
കുറയുേ�ാൾ നികുതി കൂടുകയും, എ�ാൽ വില ഉയരുേ�ാൾ 
കുറയാതിരി�ുകയും െച�ു�തിനാൽ ഇ�ന വില കുറയു�തിേന�ാൾ 
നികുതി വളെരയധികം ഉയരുകയാെണ�ിൽ, പണെ�രു�ം ഉയർ�ു� 
െകണിയുെട ആഘാതം തടയാൻ എതിർച�കരീതിയിലുളള ഇ�ന നികുതി 
ആവശ�മാണ്. നിയ��ിത വിലകളുെട കാലഘ��ിലാണ് ഇ�രെമാരു 
െകണി ഉ�ായത്, അത് പണെ�രു� ല��വുമായി െപാരു�െ�ടു�ി�. 
ആേഗാള �കൂഡ് ഓയിൽ വില 2014 മധ�േ��ാൾ 2021 െ� തുട��ിൽ 
കുറവായിരു�ു. എ�ാൽ ഇ��ൻ വില കൂടുതലായിരു�ു. ഊർജ 
വില�യ�ം തട�ാൽ വളം സബ് സിഡി കുറയും. കഴി� വർഷം 
നവംബറിൽ നികുതി െവ�ി�ുറയ്�ാ� സം�ാന�ൾ അത് 
കുറയ്�ാൻ തുട�ണം, അത് ര�ാം റൗ�് െവ�ി�ുറവിന് കാരണമാകും. 
അ�ാരാഷ് �ട �കൂഡ് ഓയിൽ വില ഉയർ� നിലയിൽ തുടരുകയും 
ഉപേഭാ�ാ�ൾ�് ൈകമാറുകയും െച�ു� ഈ സമയ�,് രാജ�� ്
ഏ�വും ഉയർ� ഇ�ന വിലയാണ് ഇവർ�ു�ത്. 

െ്രപാഫ. ജയ�് ആർ.വർ�യുെട ്രപ��ാവന 

36.  വാർഷിക കല�റിന് പുറ�ു� എംപിസിേയാഗ�ൾ, ഒരു അധിക 
േയാഗം ആവശ�മാെണ� അേ�ഹ�ിെ� അഭി�പായെ� അടി�ാന 
മാ�ി നട�ു�താണ.് അത് ഗവർണറുെട വിേവചനാധികാര�ിലുളള 
താണ്. അതിനാൽ, ഈ അധിക േയാഗ�ിൽ സ�ീകരിേ�� നടപടിയുെട 
പരിഗണനയിൽ ഞാൻ എെ� �പ��ാവന ഒതു�ു�ു. 

37.  ഏ�പിലിെല എെ� �പ��ാവനയിൽ, ആ സമയ�് േപാളിസി നിര�ിൽ 
ഉടനടി നടപടിെയടു�ാ�തിെ� �പധാന കാരണമായി പറ�ത് െഫ�ബു 
വരി മീ�ിംഗിൽ നൽകിയ േഫാർേവഡ് മാർ�നിർേ�ശം അ�രം 



നടപടികെള ഫല�പദമായി തട�ുെവ�താണ്. േഫാർേവഡ് മാർ� 
നിർേ�ശം പിൻവലി�തും ഏ�പിലിൽ ഒരു നിലപാടും ഇ�ാതിരു�തും 
അർ�മാ�ു�ത്, ഭാവി മീ�ിംഗുകളിൽ, േപാളിസി നിര�ുകളിൽ 
എെ��ിലും നടപടി ആവശ�മാകു�പ�ം എംപിസി പൂർ�മായും 
സ�ത��മായി സ�യം ആ തീരുമാനെമടു�ുെമ�താെണ�് ഞാൻ 
�പ��ാവി�ു. ഏ�പിൽ മീ�ിംഗിന് ഏകേദശം ഒരു മാസ�ിന് േശഷമാണ് ഈ 
മീ�ിംഗ് നട�ു�ത്, െഫ�ബുവരിയിൽ േഫാർേവഡ് മാർഗനിർേ�ശം 
ഉ�ാകാതിരു�തിനാൽ എംപിസിയ്� ്ഏ�പിലിൽ തെ� നിര�് വർ�നവ് 
പരിഗണി�ാമായിരു�ു, ഇേ�ാൾ അവർ�ത് പരിഗണി�ാം.  

38. ഏ�പിൽ മുതൽ, പണെ�രു��ിെ� അപകടസാധ�തകൾ 
വ�ാ��ിയിലും �ിരതയിലും കൂടുതൽ വ��മാണ്. മറുവശ�,് വളർ�ാ 
ആഘാതം ഞാൻ ആദ�ം ഭയെ��തിലും കുറവാെണ�് േതാ�ു�ു, 
ഭൂരിഭാഗം കണ�ുകളും ഇേ�ാൾ സൂചി�ി�ു�ത് സ�ദ് വ�വ� 
ഭൗമരാഷ്�ടീയ പിരിമുറു��െളയും ൈചനീസ് േലാ�്ഡൗണിെനയും 
പരമാവധി ന�ായി േനരിടു�ു എ�ാണ്. ഈ സാഹചര��ിൽ, 
പണമിടപാട് കർശനമാേ��തിെ� ആവശ�കത കൂടുതൽ 
വ��മായിരി�ു�ു. കൂടാെത, 2020-ലും 2021-െ� തുട��ിലും 
മഹാമാരിയുെട മൂർ�ന�ാവ�യിൽ സാ��ിക വീെ�ടു�ലിന് 
എംപിസി (എ) ശരിയായ മുൻഗണന നൽകുകയും (സി) വളെര�ാലം 
മുേ�യു� മാർ�നിർേ�ശം തുടരു�തിലൂെട സാധാരണവൽ�രണം 
ൈവകി�ി�ുകയും െചയ് തതിനാൽ വളെരയധികം കാര��ൾ 
െച�ാനു�്. പകർ�വ�ാധി ശമി�ു. ഇതിനർ�ം, സാധ�മായ പരിധി വെര 
നിര�് �പവർ�നം �ഫ�്-േലാഡ് െചേ��ത് ഇേ�ാൾ അത��ാ 
േപ�ിതമാണ് എ�ാണ്. 

39.  100 േബസിസ് േപായിൻറിലധികം നിര�് വർ�ന വളെര േവഗം 
നട�ിലാേ��തുെ��് എനി�് േതാ�ു�ു. അതിനാൽ ഈ മീ�ിംഗിൽ 
റിേ�ാ നിര�ിൽ 50 േബസിസ് േപായിൻറ് വർ�ി�ി�ുക എ�താണ് എെ� 
മുൻഗണന. എനി�് വളെര വ��മ�ാ� കാരണ�ളാൽ എംപിസിയിെല 
ഭൂരിഭാഗം േപരും 40 അടി�ാന േപായിൻറുകൾ കൂ�ു�തിന് 
അനുകൂലമാണ്. വർ�ന 50 േബസിസ് േപായിൻറിൽ താെഴയായി 
നിലനിർ�ു�തിലൂെട �പതീകാ�കേമാ മനഃശാസ്�തപരേമാ ആയ എ�് 
�പേയാജനം ഉ�ായാലും, 25 േബസിസ് േപായിൻറുകളുെട റൗ�് 
ഗുണിത�ളിൽ നീ�ു�തിെ� ലാളിത�വും വ��തയും കൂടുതലാണ്. 
ഇേ�ാൾ 10 േബസിസ് േപായിൻറ് വർ�ന കുറയ്�ു�ത് ചില ഘ��ളിൽ 10 
േബസിസ് േപായിൻറ് അധികമായി വർ�ി�ി�ാനിടവരു�ും, (ഒരുപേ� 
അധികം ൈവകാെത). എ�ിരു�ാലും, പരമാവധി നിര�് വർ�നവ് 
ഗണിതശാസ്�തപരമായ കൃത�തേയാെട കണ�ാ�ാൻ കഴിയു� ഒ��, 
കൂടാെത 40 േബസിസ് േപായിൻറുകൾ 50 േബസിസ് േപായിൻറിൽ നി�് 
ഭൗതികമായി വ�ത���മ� എ�തിനാൽ ഈ വിഷയ�ിൽ വിേയാജി�് 
�പകടി�ി�ാതിരി�ു�താണ് ഉചിതെമ�് ഞാൻ കരുതു�ു. 37.5 േബസിസ് 
േപായിൻറ് വർ�നവ് (കൃത�മായി 25 നും 50 നും ഇടയിൽ) തിരെ�ടു�് 
എെ� തീരുമാനം കൂടുതൽ ബു�ിമു�ാ�ാ�തിന് ഭൂരിപ�േ�ാട് ഞാൻ 



ന�ിയു�വനാണ്. ഇെത�ാം കണ�ിെലടു�്, േപാളിസി റിേ�ാ നിര�് 
4.40 ശതമാനമായി ഉയർ�ു�തിന് അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

40.  ര�ാമെ� �പേമയം ഏ�പിലിെല �പേമയ�ിന് സമാനമാണ്, 
അ�ാലെ� ഈ തീരുമാന�ിന് അനുകൂലമായ എെ� വാദ�ൾ 
സാധുവായതാണ്. ഈ മീ�ിംഗിൽ 40 േബസിസ് േപായിൻറ് വർ�ി�ി�ി�ും 
േമാണി�റി േപാളിസി വളെര അനുകൂലമായി തുടരു�ു. യഥാർ��ിൽ, 
നാമമാ�ത നിര�ിൽ നി�് ഏ�വും പുതിയ പണെ�രു� �പിൻറ് കുറ�ാണ് 
യഥാർ� േപാളിസി നിര�് അള�ു�െത�ിൽ, ഈ മീ�ിംഗിന് േശഷമു� 
യഥാർ� േപാളിസി നിര�് ഏ�പിൽ മീ�ിംഗിന് േശഷമു�തിേന�ാൾ 
കുറവാണ്, കാരണം �പസി�ീകരി� െഹഡ് ൈലൻ സിപിഐ പണെ�രു�ം 
ഇതിലും വളെര ഉയർ�താണ്. ര�് മീ�ിംഗുകൾ�ിടയിൽ 40 അടി�ാന 
േപായിൻറുകളിൽ കൂടുതൽ അത് വർ�ി�ു. തീർ�യായും, �പവചി�ു� 
പണെ�രു� നിര�് 3-4 പാദ�ൾ കുറ�ുെകാ�്, യഥാർ� േപാളിസി 
നിര� ് കണ�ാ�ു�ത് കൂടുതൽ യു�ിസഹമാണ,് എ�ാൽ നാം 
അ�െന െച��ാലും, യഥാർ� േപാളിസി നിര�് കു�െന െനഗ�ീവ് 
ആയി തുടരു�ുെവ�ത് വ��മാണ്. അത് വളെര അനുേയാജ�മായതാണ്. . 
അതിനാൽ ര�ാമെ� �പേമയ�ിെ� ആദ�ഭാഗം വ��ു തയുെട ഒരു 
�പ��ാവനയാണ്, കൂടാെത �പേമയ�ിെ� �പവർ�ന ഭാഗം 
ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിെന കുറി�് പറയു� ര�ാം ഭാഗമാണ്. 
ആനുകൂല��ൾ േവഗ�ിൽ പിൻവലി�ു�ത് എ�ുെകാ�ാെണ�് 
ഞാൻ ഇതിനകം വിശദീകരി�ി�ു�്. 

41.  എ�ിരു�ാലും, ഏ�പിൽ മീ�ിംഗിെല തീരുമാന�െള�ുറി�ുളള 
മി� അനലി�് കമൻററികളും "നിലപാട്" എ� വാ�് ഉേപ�ി�ാനു� 
േബാധപൂർവമായ തീരുമാനം ഉ�ായിരു�ി�ും, "അനുകൂലനടപടി തുടരുക" 
എ� വാക�െ� ഒരു നിലപാടായി വ�ാഖ�ാനി�ു�തായി േതാ�ു�ു. 
ഇ�വണ എംപിസിയുെട ഉേ�ശം കൂടുതൽ വ��മായി മന�ിലാ�ാൻ 
കഴിയുെമ�് ഞാൻ �പതീ�ി�ു�ു, പേ� അത് സംഭവി�ിെ��ിൽ, ഈ 
�പേമയം പുനരാവി��രി�ു�ത് എംപിസി പരിഗണി�ണം. 
ആശയപരമായി ശരിയായതും എ�ാൽ ആശയവിനിമയ ഫല�പാ��ിയിൽ 
കുറവു�തുമായ ഭാഷയിൽ എംപിസി �പ��ാവന തുടരു�ത് ബു�ിപരമായ 
കാര�മ�. എ�ാൽ അ�രം പുനരാവി��രണം ഭാവിയിെല മീ�ിംഗിെ� 
കാര�മാണ്, ഇ�വണ, വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾ, പണെ�രു�ം 
മുേ�ാ�ു� ല���ിനക�് തെ� നിലനിൽ�ു�ുെവ�് 
ഉറ�ാ�ു�തിന് ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� 
േക��ീകരി�ുേ�ാൾ, അനുകൂലസമീപനം തുടരു�തിനു� 
തീരുമാന�ിന് അനുകൂലമായി ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

േഡാ.രാജീവ് രഞ്ജെ� ്രപ��ാവന 

42. ഉെ�കയ് നിെല യു��ിെ� തുട�േ�ാെട 2022 െഫ�ബുവരി മുതൽ 
ആേഗാള �ൂലസാ��ിക, ധനേമഖലാസാഹചര�ം അേ�യ�ം 
�പതികൂലമായി മാറുകയും, യഥാസമയമുളള മാേ�കാ ഇ�േണാമിക് 
വിലയിരു�ലിനും മാേനജ് െമൻറിനും കാര�മായ െവ�ുവിളികൾ 
ഉയർ�ുകയും െച�ു�ു. ഈ പ�ാ�ല�ിൽ, കഴി� 3-4 മാസെ� 



�ദുതഗതിയിലു� സംഭവവികാസ�ൾ �ഹസ�മായി പുനഃപരിേശാധി 
�ു�ത് ഉപേയാഗ�പദമാകും. െഫ�ബുവരി 10, 2022 െല േമാണി�റി േപാളിസി 
ക�ി�ി (എംപിസി) േയാഗ�ിൽ, യു�ം െപാ�ി�ുറെ�ടു�തിന് മു�്, 2022-
23 മൂ�ാം പാദേ�ാെട, പണെ�രു�ഗതി സാമാന�നിലൈകവരി�്, 4 
ശതമാനം എ� ല���ിേല�് ഗണ�മായി കുറയു�നില ഉ�ായി, 2022-23 
സാ��ിക വർഷ�ിൽ അത് 4.5 ശതമാനം നിര�ിെല�ുെമ�് 
�പവചി�ിരു�ു. പ��റി വിലയിൽ കാലികമായു�ാകു� ശ�മായ 
ൈശത�കാല തിരു�ൽ, റാബി വിളെവടു�്, െകാവിഡ്-19 അണുബാധകൾ 
കുറയു�തിെ� പ�ാ�ല�ിൽ വിതരണ ശൃംഖലയുെട കൂടുതൽ 
സാധാരണവൽ�രണം എ�ിവ മുൻനിർ�ിയാണ് അതു സൂചി�ി�ത്. 
വളർ�യ്�് മുൻഗണന നൽകാനും, ആഭ��ര വീെ�ടു�ലിെന 
പി�ുണയ്�ാനും ധനനയ�ിന് അനുകൂലമായി നിലനിൽ�ാനും അത് 
അവസരെമാരു�ി. 

43. എ�ാൽ, െഫ�ബുവരി 24-ന് യൂേറാ�ിൽ യു�ം ആരംഭി�തിനുേശഷം 
�ിതിഗതികൾ ഗണ�മായി മാറി. �പതികൂലമായ ആേഗാള ചര�് 
വില�കർ�യുെട സാധ�ത കണ�ിെലടു�,് 2022 ഏ�പിൽ 8-െല 
എംപിസി �പേമയം 2022-23 െല പണെ�രു� �പവചനം 120 േബസിക് 
േപായിൻറ് കൂ�ി 5.7 ശതമാനമായി ഉയർ�ുകയു�ായി. യു�ം 
പണെ�രു��ിെ� വർ�നയിൽ കാര�മായ അപകടസാധ�തകളും, 
ആഭ��ര വളർ�യിൽ �പതികൂലമായ അപകടസാധ�തകളും 
ഉയർ�ിയേതാെട, എ ംപിസി, സ�ുലിതാവ�യിൽ, അനുവദനീയമായ 
ഉദാരനിലപാട് തുടർ�ു, വളർ�െയ�ാൾ വില �ിരതയ്�് മുൻഗണന 
നൽകി, ഒ�ം അനു�കമമായ രീതിയിൽ ഒരു ബഹുവർഷ 
കാലയളവിനുളളിൽ ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിലും �ശ� 
േക��ീകരി�ു. �ാൻഡിംഗ് െഡേ�ാസി�് സൗകര�ം (എസ്.ഡി.എഫ്) 
അവതരി�ി�ുേ�ാൾതെ�, ലിക�ിഡി�ി അ���്െമൻറ് സൗകര�ം 
(എൽഎഎഫ്) ഇടനാഴിയും സാധാരണ നിലയിലാ�ിയിരു�ു. അടി�ാന 
പണെ�രു�ം, വളർ�യുെട പാത എ�ിവയുെട കാര��ിൽ ഏ�പിൽ 
മാസെ� �പേമയ�ിൽ എംപിസി അ�് �പധാന അപകടസാധ�തകൾ 
എടു�ുകാണി�ു: (i) ജിേയാെപാളി�ി�ൽ പിരിമുറു��ൾ 
വർ�ി�ു�ത്; (ii) ആേഗാള ചര�് വിലകളുെട െപാതുവായ കാഠിന�ം; (iii) 
ദീർഘകാല വിതരണ ശൃംഖല തട�െ�ടാനു� സാധ�ത; (iv) 
വ�ാപാര�ിലും മൂലധന �പവാഹ�ിലുമു� �ാനചലന�ൾ; കൂടാെത 
(v) വ�ത�സ് ത പണനയ�പതികരണ�ളും അനുബ� ചാ�ാ�വും. 
കാല�കേമണ ഈ അപകടസാധ�തകളിൽനി�് പുറ�ുവരുെമ�് 
�പതീ�ി�ിരു�ു, എ�ാൽ സമീപകാല സംഭവവികാസ�ൾ സൂചി�ി 
�ു�ത്, മാർ�ിെല സിപിഐ �പിൻറിൽ �പതിഫലി�തും ഉയർ� ഏ�പിൽ 
�പിൻറ് �പവചി�ു�തും, എംപിസിയുെട ഓഫ-്ൈസ�ിൾ മീ�ിംഗ് 
ഉറ�ുനൽകു�ത് േപാെല, മുൻകൂർ പണെ�രു� അപകടസാധ�തകൾ 
�പതീ�ി�തിലും േനരെ� തെ� യാഥാർ��മാെയ�ാണ്. 

44.  2022 മാർ�ിെല സിപിഐ റിലീസ് �പതീ�ി�തിലും വലുതും 
ആഭ��ര സ�ദ് വ�വ�യിേല�ു� ആേഗാള വില ആഘാത�ളുെട 
വിശാലാടി�ാന�ിലു� കട�ുേപാകലിേല�് വിരൽ ചൂ�ു�തുമാണ.് 



ജനുവരിയിൽ �പധാനമായും ധാന��ളും പ��റികളും നയി�ിരു� ഭ�� 
വില�യ��ിെ� കാഠിന�ം, അതിനുേശഷം സുഗ�വ�ഞ്ജന�ൾ, 
ധാന��ൾ, പ��റികൾ എ�ിവയ്െ�ാെ� പുറേമ, മാംസം, മ��ം, പാൽ, 
ഭ�� എ�കൾ, ത�ാറാ�ിയ ഭ�ണ�ിേല�ും വ�ാപി�ു. 
ഉപ�ഗൂ�ുകളിലുടനീളമു� വിശാലാടി�ാന�ിലു� വില സ�ർ��ിൽ 
നി�ാണ് മാർ�ിൽ �പധാന പണെ�രു�സ�ർ�ം (ഭ�ണവും ഇ�നവും 
ഒഴിെകയു� സിപിഐ) 6.4 ശതമാന�ിേലെ��ി കൂടുതൽ 
തീ�വമാകു�ത്. ഭവനം, പുകയില, ലഹരിവ��ു �ൾ, വിദ�ാഭ�ാസം എ�ിവ 
ഒഴിെകയുളള എ�ാ �പധാന ഉപ�ഗൂ�ുകളിെലയും പണെ�രു�ം 6 
ശതമാന�ിന് മുകളിലായിരു�ു. 

45. ഏ�വും പുതിയ നിലയിൽ, പണെ�രു��ിെ� സാമാന�വൽ 
�രണെ��ുറി�് ഞാൻ മെ�ാരു കാ���ാട് നൽകെ�? േകാവിഡ്-19 
പകർ�വ�ാധിയുെട തുട�ം മുതൽേനാ�ുേ�ാൾ, 2020 ഒക് േടാബറിൽ 
ആണ് ഏ�വും ഉയർ� പണെ�രു�ം, 7.6 ശതമാനം, േരഖെ�ടു�ിയത്. 
പ��റികൾ, ഗതാഗതം, മാംസം, മ��ം, ഭ��എ�കൾ, 
വ��ിഗതപരിചരണം, പയർവർ��ൾ എ�ിവയായിരു�ു അതിേല�ു 
നയി� �പധാന വിഭാഗ�ൾ. ഈ ഉപ�ഗൂ�ുകൾ (സിപിഐ ബാ���ിൽ 
ഏകേദശം 28 ശതമാനം ഭാരംവരു�ത്) പണെ�രു��ിെ� 60 ശതമാനവും 
വഹി�ു�ു. 2022 മാർ�ിൽ, 7.0 ശതമാനം പണെ�രു��ിൽ ഈ 
ഇന�ളുെട സംഭാവന 41 ശതമാനം മാ�തമായിരു�ു. സമീപകാല�് 
പണെ�രു��ിെ� കാരണ�ാരിൽ കാര�മായ മാ�ം ഇത് സൂചി�ി�ു�ു. 

46.  നാണയെ�രു� സ�ർ��ളുെട വർ�ന വിവിധ സി പി ഐ 
ഡിഫ�ൂഷൻ സൂചികകളിലും �പതിഫലി�ു�ു2. ഈ സൂചികകളിൽ  
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2 സിപിഐ ഡിഫ�ൂഷൻ ഇൻഡക് സ,് വിലയിെല മാ��ളുെട വ�ാപന�ിെ� അളവുേകാൽ, സിപിഐ 
ബാസ് ��ിെല ഇന�െള അവയുെട വിലകൾ (സീസണൽ ആയി �കമീകരി�ത്) ഉയർ�ി�ുേ�ാ, 
��ംഭനാവ�യിലാേണാ അെ��ിൽ മുൻ മാസെ� അേപ�ി�് ഇടി�ി�ുേ�ാ എ�തിെന 
അടി�ാനമാ�ി തരംതിരി�ുകയും മാസാമാസം (ഓൺ-ഒ-എം) എ�് കാണി�ാൻ അവെയ 
സമാഹരി�ുകയും െച�ു�ു. െമാ��ിലു� വർ�നവ് വിപുലീകരണേമാ സേ�ാചേമാ ആണ്. 
രൂപെ�ടു�ിയ ഡിഫ�ൂഷൻ സൂചികകൾ െവയ്�ഡ് ശരാശരിയാണ്. 

 



കാലാനുസൃതമായി �കമീകരി� വാർഷിക നിര�ായ (എസ്.എ.എ.ആർ) 6 
ശതമാന�ിേലാ അതിനു മുകളിേലാ വില വർ�നവ് ഉ�ായി�ു�്, 
�പേത�കി�ും മാർ�ിൽ. ഇത് സിപിഐയിെല വിലവർ�നവിനിടയാ�ു 
�തു മാ�തമ�, ഇതുതെ� വർധി�ു� നിലയിലാെണ�് �ിരീകരി 
�ു�ു. െഹഡ ് ൈലനിലും, �പധാന വിഭാഗ�ളിലും ഇത് ശരിയാണ്. 
സിപിഐ പണെ�രു��ിെ�3 െവ�ി�ുരു�ിയ ശരാശരി അളവുകൾ 
സൂചി�ി�ു�ത് അവയുെട വർ�നവിെ� േവഗത മാർ�ിൽ വർ�ി�ു 
എ�ാണ്. 

47.  ഇവെയ�ാം സൂചി�ി�ു�ത്, ഭൗമ-രാഷ്�ടീയ �പ�ു�തയ്�ും 
ഉയർ� അനി�ിതത��ിനുമിടയിൽ, െചലവ്-വർ�ി�ി�ു� സ�ർദ 
�ളുെട വലിയ വളർ� പണെ�രു��ിെ� സാമാന�വൽ�രി� ഉയർ�യി 
േല�് മാററെ�ടുകയാണ്. ഇത് മാർ�് സിപിഐ �പിൻറ ് ഏ�പിൽ 12 ന് 
പുറ�ിറ�ിയതിന് േശഷം കൂടുതൽ �പകടമായി. 2020 ലും 2021 ലും ര�് 
അവസര�ളിൽ സി പി ഐ �പിൻറ ് 6 ശതമാനം കട�ിരു�ു എ�ത് 
ഓർ�ുക. ഈ സംഭവവികാസ�ളിൽ ഓേരാ�ിലും, �ണികമായ 
വിലയിടിവ് എ� നിലയിൽ അവ പരിേശാധി�ാൻ എംപിസി എടു� 
തീരുമാനം ശരിയായിരു�ു. നിലവിെല വില�യ�ം �പധാനമായും 
വിതരണാഘാതേ�പരിതമാെണ�ിലും, അതിെ� വിശാലാടി�ാന�ി 
ലു� സ�ഭാവവും ��ിൽഓവർ ഇഫക്�ുകളും �ിേരാ�ാഹവും 
കണ�ിെലടു�ുേ�ാൾ അത് അവഗണി�ാനാവി�, ഇത് പണെ�രു� 
�പതീ�കൾ അനിയ��ിതമാ�ാൻ സാധ�തയു�്. അതിനാൽ, 
�ൂലസാ��ിക ചടുലതയുെട ഈ ഘ��ിൽ, വില �ിരതയുെടയും 
മൂല��ളുെടയും �പാഥമികതലം പുനഃ�ാപിേ��ത് ആവശ�മാണ്. 

48.  സാ��ിക വീെ�ടു�് മു�േ��ാൾ ന�ായി േവരൂ�ിയ 
തിനാൽ, പണെ�രു��ിെ� േമഖലയിെല ആശ�കൾ പരിഹരിേ�� 
സമയമാണിത്. യൂേറാ�ിെല സംഘർഷം െപാ�ി�ുറെ��േതാെട അതിെ� 
ചലനാ�കത അടി�ാനപരമായി മാറിയിരി�ു�ു. യു�ം സൃ�ി� 
ബാഹ�മായ ആേഗാള ചര� ് വില ആഘാത�ളിൽ പണനയ�ിന് േനരി�് 
സ�ാധീനം െചലു�ാനാകിെ��ിലും, പണെ�രു�സ�ർ��ളുെട 
സാമാന�വൽ�രണം ഒഴിവാ�ു�തിൽ ഇതിന് ഒരു �പധാന പ�് 
വഹി�ാനാകും. ഈ ആഘാത�െള മറികട�ാൻ ധനനയ�ിൽ 
തീരുമാനി�ുകയാെണ�ിൽ, �പേത�കി�ും അവ �ണികമെ��ിൽ, 
പണെ�രു� �പതീ�കൾ അനിയ��ിതമായി�ീരും. ഇത് �പാരംഭ 
ആഘാതം പൂർ�മായും ഇ�ാതായതിനു േശഷവും ആഘാത പൂർവ 
നിലയിേല� ്മട�ാെത, �ിരമായി മുകളിേല�് നീ�ു�തിേല�് 
 
 
 
_____________________________________ 
3 �ടിം െച�� ശരാശരി അളവുകളിൽ, എ�ാ മാസേ�യും പണെ�രു�വിതരണ�ിെ� താെഴ 
അററ�് �ിതിെച�ു� (വളെര അ�ിരമായ പണെ�രു� ചലന�െള സൂചി�ി�ു�ു 
സിപിഐ ഇന�ൾ ഒഴിവാ�ിയിരി�ു�ു. 



നയി�ും. സമീപകാല പണെ�രു��ിെ� ചലനാ �കത കണ�ി 
െലടു�ുേ�ാൾ, പര�രാഗതമായ 25 േബസിസ് േപായിൻറുകേള�ാൾ 
കൂടുതൽ റിേ�ാ നിര�് വർ�ന �പതീ�ി�ു�ത് കൂടുതൽ ഫല�പദ 
മാകും. അതിനാൽ, േപാളിസി റിേ�ാനിര�ിൽ 40 ബിപിഎസ് വർ�നവിന് 
ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു, ഇത് ഈ അവസര�ിൽ ഉചിതമാണ്. ഇത് വളെര 
െചറുേതാ അമിതേമാ അ�. ഒരു അസാധാരണേയാഗ�ിെല ഈ മുൻകൂർ 
നടപടി കൂടുതൽ വ��മായ ഫലമു�ാ�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. 
വാ��െയടു�ൽ �പവണത നിലനിർ�ു�തിനും സ�ദ് വ�വ�യുെട 
ഉൽ�ാദനപരമായ ആവശ�കതകൾ നിറേവ�ു�തിനും മതിയായ 
പണലഭ�ത തുടരുക എ� ഞ�ളുെട നിലപാടിന് അനുസൃതമായി 
നിലവിലുളള ഏ�പിൽ നയ�ിൽ നി�ു� മാ�മി�ാ� നിലപാടും ഞാൻ 
അംഗീകരി�ു�ു. ഇ�ാര��ിൽ, സിആർആറിൽ 50 ബിപിഎസ് 
വർ�നവ്, അധിക�ദവ�ത �കേമണ പിൻവലി�ുക എ� ഞ�ളുെട 
ല��വുമായി െപാരു�െ�ടു�ു�്. ഇത് വിലയുെട കാര��ിൽ 
�പതീ�ി�ാെതയു�ാ�ു� ആഘാത�ൾ കുറയ്�ും. 

േഡാ. ൈമ�ൽ േദബ്രബത പ്രതയുെട ്രപ��ാവന 

49.  ഭൗമരാഷ്�ടീയ��ിൽഓവറുകൾ നമു�് താ�ാനാകു� പണെ�രു� 
�ിെ� ആ�ം കൂ�ിയി�ു�്. ഭൗമരാഷ്�ടീയ �പതിസ�ിയും 
�പതികൂലസാഹചര��ളും നിലനിൽ�ു�ിടേ�ാളം കാലം പണ 
െ�രു�വും തുടരും. നാണയെ�രു�ം അതിെ� പരിധി�ുളളിൽ 
തുടരുകയും വിശാലമാവുകയും െച�ു�ിടേ�ാളം കാലം, അത് 
ൈകെയ�ും ദൂര�ു േപാകു�ുെവ�് ആളുകൾ�് കൂടുതൽ 
േബാധ�െ�ടും, ഇത് അതിെ� ഭാവി പാതെയ�ുറി�ു� അവരുെട 
�പതീ�കെള അ�ാന�ാ�ിേയ�ാം. അതിനാൽ, �ാമവും 
തട��ളും മൂലം ഉ�ാകു� വില�യ�േ�ാട് �പതികരി�ാൻ പണനയ 
അധികാരികൾ നിർബ�ിതരാകു�ു, കാരണം അവർ അഭിമുഖീ 
കരി�ു� �പശ് നം അമിതമായി ഉേ�ജിതമാകു� ഡിമാൻഡ�, 
അപര�ാ��മായ വിതരണമാണ്. സൈ� വർധി�ി�ു� നടപടികളുെട 
അഭാവ�ിൽ കൂടാെത/അെ��ിൽ വിതരണ തട��ൾ ലഘൂകരി 
�ു�തിന്, അവർ�് െച�ാൻ കഴിയു�ത് അവർ െച�ും - അവരുെട 
�പവർ�ന�ൾ മുൻകൂ�ി േലാഡുെച�ുക, ഡിമാൻഡ് താഴ്�ുക, 
വീെ�ടു�ൽ പഴയനിലയിൽനി�് ആരംഭി�ുക എ�ിവയാണ് അവ. 
ആേഗാളതല�ിൽ, ��ംഭനാവ� ഒരു അപകട സാധ�തയു� 
സാഹചര��ിൽ നി�് ഒരു അടി�ാന സാഹചര�െമ� നിലയിേല�് 
മാറിെ�ാ�ിരി�ും. സ്ററാഗ്ഫ്േളഷൻ മൂലമു�ാകു� ആഘാതം 
ആേഗാളമാണ്, എ�ാൽ എ�ായിട�ും ഇത് സമന�യി�ി�് രാജ� 
നിർ�ിഷ് ടഘടക�ൾകൂടിേ�ർ�് വഷളാകുകയാണ്. േകാവിഡ് പകർ� 
വ�ാധിയുെട ഇേ�ാഴും ഉണ�ാതിരി�ു� പാടുകൾ കൂടുതൽ 
േവദനാജനകവും, സഹി�ാൻ �പയാസമായതും, കൂടുതൽ നില 
നിൽ�ു�തുമാകും. 

50.  അേത സമയം, ധനവിപണി നേ�ാടുപറയു�െതെ��ാൽ, ഇ�് 
നിലനിൽ�ു� േകാൺഫിഗേറഷനുകൾ - യുഎസ് ആദായം കഠിനമാ 



കു�ത്; ശ�ിെ��ുെകാ�ുതെ�യിരി�ു� യുഎസ് േഡാളർ; ഓഹരി 
വിൽ�ന; ഉയർ�ുവരു� കറൻസി മൂല��കർ�യും മൂലധന ഒഴു�ും; 
വർ�ി�ുവരു� കടബാധ�ത – ഇവെയാെ� 1993-1994-െന അനു��രി�ി 
�ു�ു, തുടർ�്, വിപണി�പതിസ�ികളുെട ഒരു കുെ�ാ ഴു�ുതെ� 
അ�ു�ായി. കുറ�പ�ം, സാമാന�വൽ�രികെ�� സാ��ിക 
േശാഷണ�ിെ� എ�ാ ല�ണ�ളും ഇ�ു നിലവിലു�്. 

51.  ഈ ചു�ുപാടിൽ, കൃത�മായ കണ�ുകൂ�േലാെടയുളള സമീപനവും 
ഒരു ശാ�മായ ബു�ിയും ആവശ�മാണ്. ഇറ�ുമതി െച�� 
ഭ��വ��ു �ളും ഇ�നവില�യ�വും ഒഴിെകയു� ഇ��യുെട 
�ൂലഅടി�ാന കാര��ൾ ഇേ�ാഴും ബാധി�െ�ടാെതയിരി�ുക 
യാെണ�ും, പകർ�വ�ാധിയുെട തരംഗ�ളിലൂെട ശ�മായി മുേ�റി 
െ�ാ�ിരി�ു� വീെ�ടു�ലുമായി സമന�യ�ിലാെണ�ും സമീപ 
കാല�് ലഭ�മായ കണ�ുകൾ സൂചി�ി�ു�ു. ഉൽ�ാദന�ിലും 
േസവന�ളിലും െതാഴിൽ ആഗിരണം വർ�ി�ു�ു. േശഷിവിനിേയാഗം 
െമ�െ�ടു�ു. പുതിയ നിേ�പം �കേമണ കട�ുവരു�തിെ� 
സൂചനകളു�്. എ�ാൽ, വീെ�ടു�ലിെ� ആ�ം ഇേ�ാഴും പൂർ� 
ശ�ിയ്�ു താെഴയാണ,് അത് നയപി�ുണ ആവശ�െ�ടു�ു. 
ഐ പിഒകളും റി��്-ഓൺ റി��്-ഓഫ ് േപാർ�് േഫാളിേയാ ഒഴു�ിെ� 
ചാ�കികതയും ഏതാനും നാളെ� ഒരു താൽ�ാലികമായ െചറിയ 
ആശ�ാസം ഇ���് നൽകിേയ�ാം, എ�ാൽ മ�് ദിവസ�ളിൽ മ�് 
ഇഎംഇകൾ കട�ു േപാകു� �പ�ു�തയിേല�് ന�ുെട വിപണികളും 
നിപതി�ു�ു. 

52. ഈ �പ�ു�മായ പ�ാ�ല�ിൽ, ര�ാംനില ആഘാത�ളുെട 
സൂചനകേളാെട, തുടർ�യായി മൂ�ാം മാസവും ഉയർ� േടാളറൻസ് 
ബാൻഡിന് മുകളിൽ പണെ�രു�ം നിലനിൽ�ുേ�ാൾ, അസാധാരണമായ 
ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു� സമീപനം - േപാളിസി നിര�ും 
പണലഭ�തയും - അതായത്. മഹാമാരിേയാടു� �പതികരണമായി സ�ീകരി 
�വ, എെ� സംബ�ി�ിടേ�ാളം ശരിയായ സമീപനമാണ്. അത് 
പൂർ�ിയാകുേ�ാൾ, അസാധാരണമായ പകർ�വ�ാധിസമയെ� 
ആനുകൂല��ളിൽ നി�് വ�ത���മായി അടു� ഘ��ിെല �പതി 
കരണ�ൾ ൈകകാര�ം െച�ാൻ കഴിയു� നി���മായ ആനു 
കൂല��ളുെട ഒരു ഘ��ിൽ ഞ�ൾ എ�ിയിരി�ും. അതനുസരി�,് 
2020 െമയ് 22-ന് �പാബല��ിൽ വ� േപാളിസി നിര�ിെല കുറവ് 
മാ�ിെ�ാ�്, േപാളിസി നിര�ിൽ 40 േബസിസ് േപായിൻറുകളുെട 
വർ�നയ്�ും, 2022 െമയ് 4 െല എംപിസിയുെട �പേമയ�ിൽ വ�� 
മാ�ിയി�ു�തുേപാെല, ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ു�തിൽ �ശ� 
േക��ീകരി�് അനുകൂല നിലപാടു സ�ീകരി�ാനു� തീരുമാന�ിനും 
ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. 

്രശീ ശ�ികാ�ദാസിെ� ്രപ��ാവന 

53.  2022 ഏ�പിൽ 8-െല എെ� എംപിസി �പ��ാവനയിൽ, സ�ദ് വ�വ 
�യുെട �പതിേരാധേശഷി വർധി�ി�ു�തിെനാ�ം �ൂലസാ��ിക, 



ധനകാര��ിരത നിലനിർ�ാൻ റിസർവ് ബാ�് അതിെ� എ�ാ േപാളിസി 
ലിവറുകളും ഉപേയാഗി�ുെമ�് ഞാൻ �പ��ാവി�ിരു�ു. സാഹചര�ം 
ചലനാ�കവും അതിേവഗം മാറിെ�ാ�ിരി�ു�തുമാെണ�ും അതി 
നനുസരി�് ഞ�ളുെട �പവർ�ന�ൾ �കമീകരി�ുെമ�ും ഞാൻ 
ഊ�ി�റ�ിരു�ു. അ�് �പഖ�ാപി� നടപടികൾെ�ാ�ം, യൂേറാ�ിെല 
യു�ം മൂലമു� പണെ�രു�െ� ഫല�പദമായി േനരിടാനു� 
ആർബിഐയുെട സ��ത അറിയി�ുക എ�തായിരു�ു ഈ 
�പ��ാവനകൾ�് പി�ിെല ആശയം. അതിനു േശഷമു� സംഭവ�ൾ ഭൗമ-
രാഷ്�ടീയ സാഹചര�ം കൂടുതൽ വഷളാകാൻ കാരണമായി. ആഭ��ര 
പണെ�രു�ം കൂടുതൽ വിശാലാടി�ാന�ിൽ ഉടനടിയുളള പരിഹാര 
നടപടി ആവശ�മാ�ിയിരി�ു�ു. 2022 െമയ് 2, 4 തീയതികളിൽ നട� 
അസാധാരണ മീ�ിംഗ് ഈ പ�ാ�ല�ിൽ േവണം കാേണ�ത്. 

54.  ഏ�പിലിെല എംപിസി�് േശഷമു� സംഭവവികാസ�ൾ കൂടുതൽ 
ആശ�യു�ാ�ി. ഒ�ാമതായി, 2022 ഏ�പിൽ 12-ന് പുറ�ിറ�ിയ 
മാർ�ിെല �പധാന സിപിഐ നാണയെ�രു�ം, സിപിഐ ബാസ് ��ിൽ 
ഉടനീളം അനുഭവെ�� �പതികൂലമായ ആേഗാള ചര�ുവിലയുെട 
ആഘാത�ിെ� ഫലമായി, �പതീ�ി�തിലും അ�ുറമായി�ീർ�്, 7 
ശതമാനമായി വർ�ി�ു. ര�ാമതായി, ഫുഡ് ആൻഡ് അ�ഗികൾ�റൽ 
ഓർഗൈനേസഷെ�യും (എഫ്എഒ) േലാകബാ�ിെ�യും സൂചികകളിൽ 
�പതിഫലി�ു� ആേഗാള ചര�ുകളുെടയും ഭ��വ��ു �ളുെടയും വില, 
ആഭ��ര ഭ��വിലകളിൽ സ�ർ�മു�ാ�ിെ�ാ�്, മാർ�ിൽ 
ചരി�തപരമായ ഏ�വും ഉയർ� നിലയിെല�ി. ഈ സ�ർ��ൾ കൂടുതൽ 
നിലനിൽ�ാൻ സാധ�തയു�്. മൂ�ാമതായി, �പധാന പണെ�രു��ിെ� 
മി�വാറും എ�ാ ഘടക�ളും മാർ�ിൽ കു�െന ഉയർ�ു, 6 
ശതമാന�ിന് മുകളിലാണത്. നാലാമതായി, നിരവധി സം�ാന�ളിൽ 
അവർ നിയ��ി�ു� ൈവദ�ുതി താരിഫുകളിെല പരി��രണവും, 
അവശ�മരു�ുകളുെട വിലവർ�നയും �ഹസ�കാലപണെ�രു��ിന് 
കൂടുതൽ അപകടസാധ�തകൾ സൃ�ി�ു�ു. അ�ാമതായി, 
വിതരണശൃംഖലകൾ, ഉൽപ��ുറവ്, വിലകൾ എ�ിവയിൽ അന�ര 
ഫല�ളു�ാ�ു� യൂേറാ�ിെല യു�ം, ഇേ�ാൾ �പതീ�ി�തിലും 
കൂടുതൽകാലം നിലനിൽ�ുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. ഈ സാഹചര��ിൽ, 
ഏ�പിൽ മാസെ� പണെ�രു�നിര�് - െമയ് 12 ന് പുറ�ിറ�ും - 
ഇനിയും ഉയരുെമ�് �പതീ�ി�ു�ു. അതിനാൽ, അസാധാരണ 
േപാളിസിേയാഗം േചർ�് അടിയ�ിരമായി �പവർ�ിേ��ത് 
ആവശ�മായിരി�ു�ു. ജൂൺ എംപിസി വെര ഒരു മാസം കാ�ിരു�ാൽ, 
യു�വുമായി ബ�െ�� പണെ�രു�സ�ർദ�ൾ രൂ�മാകു� 
�ിതിയിൽ, നമു�് അ�തയും സമയം ന�െ�ടും എ�താണ്. കൂടാെത, 
ജൂൺ എംപിസിയിൽ ഇതിൽ കൂടുതൽ ശ�മായ നടപടി ആവശ�മായി 
വേ��ാം, അത് ഇതിനാൽ ഒഴിവാ�ാനാവും. 

55.  അതിനിെട, ആഭ��ര സാ��ിക �പവർ�ന�ളുെട തിരി�ുവരവ് 
�കേമണ സാമാന�വൽ�രി�െ�ടു�ു�്. നഗര ഡിമാൻഡിെല 
പുനരു�ീവന�ിനിടയിൽ സ�ർ�-ഇൻറൻസീവ് േസവന�ൾ 
െമ�െ�ടു�ു�ത് വ��ിഗത ഉപേഭാഗം വർ�ി�ി�ു�ു. 2022 െല 



െത�ുപടി�ാറൻ മൺസൂൺ �പവചന�ിെ� പ�ാ�ല�ിൽ 
കാർഷിക േമഖലയിെല കാ���ാട് േപാസി�ീവായി തുടരു�ു, ഇത് �ഗാമീണ 
ഉപേഭാഗെ� പി�ുണയ്�ും. ഉയർ� േശഷി ഉപേയാഗവും മൂലധന ചര�് 
ഉൽ�ാദനവും കുതി�ുയരു�േതാെട നിേ�പ�പവർ�ന�ൾ ശ�ി 
�പാപി�ു�ു. ഉയർ� ഇറ�ുമതി വളർ� തുടരുേ�ാൾ കയ�ുമതി 
�പതിേരാധേശഷി നിലനിർ�ു�ത് ആഭ��ര ഡിമാൻഡിെ� 
പുനരു�ീവനെ� സൂചി�ി�ു�ു. എ�ിരു�ാലും, ദീർഘകാലം 
നീ�ുനിൽ�ു� ഭൗമ രാഷ്�ടീയ സംഘർഷ�ിെ� പ�ാ�ല�ിൽ 
ഉയർ� ആേഗാള ചര�് വില, നിർണായക ഇൻപു�ുകളുെട 
നീ�ുനിൽ�ു� �ാമം, �പധാന േക�� ബാ�ുകളുെട നയ�ൾ 
കർശനമാ�ൽ എ�ിവ ആഭ��ര സാ��ിക �പവർ�ന�ിന് 
േദാഷകരമായ അപകടസാധ�തകൾ സൃ�ി�ു�ു. 

56. പണെ�രു�ം കൂടുതൽ രൂ�മാകു�ു എ� വീ�ണ�ിൽ, 
പണെ�രു� �പതീ�കൾ അനിയ��ിതമാ�ാൻ ഇടയാ�ിേയ�ാവു� 
ര�ാം റൗ�് സ�ർ��ൾ തടയു�തിന് സമേയാചിതമായ നടപടി 
ആവശ�മാണ്. ഉയർ� അനി�ിതത�വും, ചാ�ാ�മു� സാ��ിക 
വിപണികളും അ�രം �പതീ�കളിേല�് നയിേ��ാം. അതനുസരി�്, 
സ�ദ് വ�വ�യ്�് ഉ�ാകു� അനഭിലഷണീയമായ ആഘാത�ൾ 
ഒഴിവാ�ാൻ നിർണായകവും, അള�ുകുറി�തുമായ പണനയ �പതികരണം 
ആവശ�മാണ്. 

57. ഈ ഘടക�െള�ാം കണ�ിെലടു�,് 2022 ഏ�പിലിൽ �ാൻഡിംഗ് 
െഡേ�ാസി�് െഫസിലി�ി (എസ്.ഡി.എഫ്) വഴി നട�ിയ ലിക�ിഡി�ി 
ആഗിരണനിര�ിെല വർ�നവിന് മുകളിൽ റിേ�ാ നിര�് വർ�ി�ി 
േ��ത് ആവശ�മാണ്. അതനുസരി�,് 2020 െമയ് 22 െല ഞ�ളുെട 
നടപടിയുെട വിപരീതമായരീതിയിൽ, േപാളിസി റിേ�ാ നിര�ിൽ 40 
ബിപിഎസ് വർ�നവിന് ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. മുേ�ാ�് േപാകു� 
സാഹചര��ിൽ, വളർ�െയ പി�ുണയ് �ുേ�ാൾതെ�, പണെ�രു�ം 
ല���ിനക�് തെ� തുടരു�ുെവ�് ഉറ�ാ�ാൻ ആനുകൂല��ൾ 
പിൻവലി�ു�തിൽ നാം �ശ� േക��ീകരി�ണം. അതിനാൽ, ഏ�പിൽ 
നയ�ിെല�േപാെല ന�ുെട നിലപാടിൽ തൽ�ിതി നിലനിർ�ു� 
തിന് ഞാൻ േവാ�് െച�ു�ു. കൂടാെത, ധനനയവും �ൂലസാ��ിക 
സംഭവവികാസ�ളുമായി സമന�യി�ി�ുെകാ�്, റിസർവ് ബാ�് ഒരു 
ബഹുവർഷകാലയളവിനു�ിൽ ഘ�ം ഘ�മായി പണലഭ�ത പിൻവലി�ൽ 
തുടരും. �ിരമായ ലിക�ിഡി�ി ഓവർഹാംഗ് കണ�ിെലടു�്, റിസർവ് 
ബാ�് ക�ാഷ് റിസർവ് േറേഷ�ായിൽ (സിആർആർ) 50 ബിപിഎസ് 
വർ�നവ് വരു�ിയത്, ഒ�ിലധികം വർഷെ� കാലയളവിൽ 
ആനുകൂല��ൾ പിൻവലി�ാനു� ഞ�ളുെട ഉേ�ശ�െ� സൂചി�ി 
�ു�ു.  

58.  നിരവധി െകാടു�ാ�ുകൾ ഒരുമി�് ആ�ടി�ുേ�ാൾ, ഞ�ളുെട 
പണനയ�പതികരണം ക�ലിെന �ിരമായി ഉറ�ി�ുനിറു�ു�തിനു� 
ഒരു സു�പധാന ചുവടുെവ�ായി കാണണം. ഉയർ� പണെ�രു�ം 
നിലനിൽ�ു�ത് സ�ാദ�ം, നിേ�പം, മ�രേശഷി, വളർ� എ�ിവെയ 



േദാഷകരമായി ബാധി�ു�ുെവ�് േദശീയവും, ആേഗാളവുമായ 
െതളിവുകൾ വ��മായി കാണി�ു�ു. ജനസംഖ�യിെല ദരി�ദ 
വിഭാഗ�ളിൽ ഇത് കൂടുതൽ വ��മായ �പതികൂല �പത�ാഘാത�ൾ 
ഉ�ാ�ിയി�ു�്. പണെ�രു�ം കുറയ്�ാനും, പണെ�രു� �പതീ�കൾ 
സാമാന�മാ�ാനും ല��മി�ു� ന�ുെട ഇ�െ� ധനനയനടപടികൾ 
മധ�കാലവളർ�ാ�പതീ�െയ ശ�ിെ�ടു�ാൻ സഹായി�ുകയും, 
സമൂഹ�ിെല ദുർബലവിഭാഗ�ളുെട വാ�ൽേശഷി സംര�ി�ുകയും 
െച�ും. വളെര അനി�ിതത�മു� സാഹചര�ം കണ�ിെലടു�്, ന�ുെട 
വീ�ണം വീ�ും വിലയിരു�ു�തിനും, ആവശ�മായ നടപടികൾ 
ൈകെ�ാ�ു�തിനും ലഭ�മാകു� കണ�ുകളും, വിവര�ളും നിര�രം 
നിരീ�ി�ു�താണ്. കഴി� ര�് വർഷ�ിനിടയിൽ പകർ�വ�ാധി 
മൂലമു�ായ വളർ�യിെല ദുർബലതകേളാട് ഞ�ൾ ഉറ� ജാ�ഗത 
പുലർ�ുകയും, �പതികരി�ുകയും െചയ് തതുേപാെല, ഇ�വണയും 
ഞ�ൾ അേത നി�യദാർഢ�േ�ാെട �പവർ�ി�ും. സാധ�മായ എ�ാ 
ധനഉപകരണ�ളിലൂെടയും പണെ�രു�ം ല���ിേല�് തിരിെക 
െകാ�ുവരാൻ ഞ�ൾ �പതി�ാബ�രായിരി�ും. 

 

 

(േയാേഗഷ് ദയാൽ) 
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