
1 
 

                                                                                          �പ�് റിലീസ് 
 

ഭാരതീയ 
റിസർവ്ബാ�് 

 
     www.rbi.org.in 

ഇെമയിൽ: helpdoc@rbi.org.in 

ഡിസംബർ 04, 2020 

േമാണി�റി േപാളിസി ്രപ��ാവന - 2020-21 

േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി (എം പി സി) യുെട 

്രപേമയം, ഡിസംബർ 2-4, 2020 
 

 നിലവിലു�തും, ഒ�ം �പത��മായിെ�ാ�ിരി�ുകയും 
െച�ു� �ൂലസാ��ിക �ിതിവിേശഷെ��ുറി�് 
നട�ിയ ഒരു മൂല�നിർണയ�ിന്െറ അടി�ാന�ിൽ 
േമാണി�റി േപാളിസി ക�ി�ി അതിന്െറ ഇ�െ� (2020 
ഡിസംബർ 4) േയാഗ�ിൽ ൈകെ�ാ� തീരുമാന�ൾ 
ഇവയാണ്: 

• ലിക�ിഡി�ി അ���്െമന്റ ് ഫസിലി�ി (എൽ എ എഫ്) 
�പകാരമുളള റിേ�ാ  നിര�് മാ�മി�ാെത 4 ശതമാനമായി 
തുടരും. അന�രഫലമായി എൽ എ എഫ് �പകാരമു� 
റിേവഴ്സ ് റിേ�ാ നിര�് മാ�മി�ാെത 3.35 ശതമാനമായും 
മാർജിനൽ �ാൻഡിങ് ഫസിലി�ി (എംഎസ്എഫ്)യും ബാ�് 
േറ�ും 4.25 ശതമാനമായും തുടരും. 

• ആവശ�മായി വരു� കാലേ�ാളം -ചുരു�ിയ പ�ം 
നട�ുസാ��ികവർഷ�ിലും അടു� 
സാ��ികവർഷ�ിലും -സ�ദ്വ�വ�യിൻേമൽ 
േകാവിഡ്-19 ഉളവാ�ിയിരി�ു� �പത�ാഘാതം 
ലഘൂകരി�ാനും ഒരു �ിരമായ അടി�ാന�ിൽ 
വളർ�െയ പുനരുജീവി�ി�ാനുമായി ഇണ�ു� നിലപാട് 
തുടരുവാനും എംപിസി തീരുമാനെമടു�ു. വിലകയ�ം 
ഉ�ി� പരിധി�ു�ിൽ തുടരു�ുെവ�ത് ഉറ�് 
വരു�ിെകാ�ായിരി�ുമിത്. 

ഡി�ാർ�്െമന്റ് ഓഫ് ക��ൂണിേ�ഷൻ, െസൻ�ടൽ ഓഫീസ്, 
എസ്.ബി.എസ്. മാർഗ്, മുംൈബ-400001,  േഫാൺ: 022-22660502 
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 വളർ�യ്�് പിൻബലേമകിെകാ�് ഉപേഭാ�� വില 
സൂചിക (സിപിഐ) 2 ശതമാനം കൂടുതൽ/ കുറവ് എ� 
പരിധി�ു�ിൽ വില�യ�ം 4 ശതമാനം എ� ഇട�ാല ല��ം 
ൈകവരി�ുകെയ� ഉേ�ശ�വുമായി ഈ തീരുമാന�ൾ 
സമ�സമായി േകാർ�ിണ�ിയിരി�ു�ു. 

 തീരുമാന�ിന് അടി�ാനമായ മുഖ�പരിഗണനകൾ 
താെഴ െകാടു�ു� വിവരണ�ിൽ നൽകിയിരി�ു�ു. 

 വിലയിരു�ൽ 

 ആേഗാളസ�ദ്ഘടന 

2.  യൂേറാ�ിലും, ഐക�നാടുകളിലും, ഉയർ�ു വരു� �പമുഖ 
േലാകവിപണിസ�ദ്ഘടനകളിലും േകാവിഡ് 19 
പകർ�വ�ാധിയുെട ഒരു ര�ാം തരംഗ�ിന്െറ 
വ�ാപനേ�ാെടയും ഒ�മു�ായ േലാ�്ഡൗണുകളും 2020 
ന്െറ നാലാംപാദ (ഒക്േടാബർ- ഡിസംബർ) �ിനായു� 
വീ�ണഗതിയിൽ കരിനിഴൽ വീഴ്�ി എ�ു വരികിലും 
വാക്സിൻ നിർമാണ�ിെല പുേരാഗതി ഇതിെന 
മറികട�ു� കുറ�ു ആ�വിശ�ാസം ഉളവാ�ി. 
േലാ�്ഡൗണിൽ അയവ് വരു�ിയേതാെട ആേഗാള 
വ�ാപാരം മൂ�ാം പാദവർഷ�ിൽ ഒരു തിരി�ുവരവ് 
നട�ിെയ�ിലും അമർ�ിവയ്�െ�� ഡിമാന്റ് 
പൂർ�മായും വിനിേയാഗി�െ�ടുകയും ചര�ുകളുെട 
പുനർസംഭരണം പൂർ�ിയാ�ുകയും േകാവിഡ് 19 ന്െറ 
ര�ാം തരംഗേ�ാെട വ�ാപാരസംബ�മായ  
അനി�ിതത�ം ഉയരുകയും െച�ു�േതാെട 
നാലാംപാദ�ിൽ ആേഗാളവ�ാപാരം മ�ഗതിയിലാ 
കാനാണ് സാധ�ത. �പമുഖ വികസിത രാജ��ളിൽ 
ഉപേഭാ�� വില സൂചികാടി�ാന�ിൽ വില�യ�ം 
നി�ലമായേ�ാൾ ഭ��വിലകളിെല അ�ിരതയും 
വിതരണ�ിെല തട��ളും കാരണമായി ചില വികസ�ര 
രാജ��ളിൽ വില�യ�മു�ായി. ഏെറ അനുകൂലമായ 
നാണ�നയ�ളുെടപിൻബലേ�ാെടയും വാക്സിെന 
�ുറി�ു� ശുേഭാദർ�മായ വാർ�കേളാെടയും ആേഗാള 
ധനകാര�വിപണികൾ �പസരിേ�ാെട വർ�ി�ു�ു. 
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 ആഭ��ര സ�ദ്ഘടന 

3.  നാഷണൽ �ാ�ി�ി�ൽ ഓഫീസ് (എൻ എസ് ഒ) നവംബർ 27 
ന് പുറ�ുവി� വിവര�ൾ �പകാരം 2020-21 വർഷെ� 
ര�ാംപാദ (ജൂൈല-െസ��ംബർ) �ിൽ ഇ��യിൽ േകവല 
ജിഡിപിയിൽ 7.5 ശതമാന�ിന്െറ സേ�ാചനം ദൃശ�മാണ്. 
2020-21 ന്െറ മൂ�ാംപാദ�ിൽ ഒക്േടാബറിൽ യാ�താ 
വാഹന�ളുെടയും േമാേ�ാർൈസ�ിളുകളുെടയും 
വിൽ�നയിലും െറയിൽേവ കട�ിലും വിദ�ു��ി 
ഉപേയാഗ�ിലും ഇര� അ�വർ�ന േരഖെ�ടു�ിയേതാ 
െട നവംബറിൽ ഇവയിൽ ചിലതിൽ കുറവു�ാെയ�ിൽ 
കൂടിയും ഉയർ� ആവൃ�ി സൂചക�ൾ 
പുനഃ�പാ��ിയിേല�ാണ് വിരൽ ചൂ�ു�ത്. അനുകൂലമായ 
മൺസൂൺ �പതീ�കേളാെട കാർഷികേമഖലെയ 
�ുറി�ു� വീ�ണം േശാഭനമാണ്. മ�ിൽ ഈർ�ം 
നിലനിൽ�ു�തുെകാ�ും ജലാശയ�ളിൽ അനുകൂല 
സാഹചര�ം ഉ�തുെകാ�ും  മുൻവർഷെ� ഈ 
കാലയളവുമായി താരതമ�ം െച�ുേ�ാൾ 4.00 
ശതമാനേ�ാളം അധികം ഭൂമിയിൽ റാബി കൃഷി�ു� 
വിതയ്�ൽ നട�ിരി�ു�ു. 

4.  െസ��ംബറിൽ ഉപേഭാ�� വില സൂചിക വില�യ�ം 7.3 
ശതമാന�ിേല�ും തുടർ�് ഒക്േടാബറിൽ 7.6 
ശതമാന�ിേല�ും കു�െന ഉയർ�ു. വിലസ�ർ�ം 
വ�ാപി�ുകയാെണ�തിന്െറ ചില െതളിവുകളുമു�ായി, 
പയറുവർഗ�ൾ ഭ�� എ�കൾ, പ��റികൾ, 
സുഗ�വ�ഞ്ജന�ൾ ഉൾെ�െട െ�പാ�ീൻ സ��മായ 
ഭ��വ��ു �ളുെട വില�യ�ം ഒക്േടാബറിൽ 
ര���ിേല�ുയർ�ു. ഭ�� ഊർജ ഇതരവ��ു �ളുെട 
വില�യ�ം െസ��ംബറിൽ 5.4 ശതമായിമായിരു�ത് ഒക്
േടാബറിൽ 5.8 ശതമാനമായി ഉയർ�ു. മൂ�ു മാസ�ൾ�ു 
േശഷവും ഒരു വർഷ�ിനുേശഷവുമു� വില�യ� 
ആശ�കൾ കുടുംബ�െള സംബ�ി�ിടേ�ാളം 
കാര�മായി അയ�ു. ശീതകാല�് ഭ��വിലകളിൽ 
�പതീ�ി�ു� കാലികമായ ഇടിവ്, വിതരണശൃംഖലയിെല 
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തട��ളിൽ വരു� അയവ് എ�ിവയാണ് 
അനുകൂലഘടക�ൾ. 

5.  ഒക്േടാബർ- നവംബർ മാസ�ളിൽ ആഭ��ര ധനകാര� 
സാഹചര��ൾ സ��മായിരു�ു. വ�വ�ാനുസാരമായ 
പണലഭ�ത ധാരാളമായ േതാതിൽ നിലനി�ിരു�ു. 
കറൻസി�ായു� ആവശ�ം അധികരി�തിനാൽ റിസർവ് 
പണം 12.3 ശതമാനം (മുൻെകാ�െ� അേപ�ി�്) (2020 
നവംബർ 27 െല നിലയനുസരി�്) വർ�ി�ു. േനെരമറി� ്2020 
നവംബർ 20 െല നിലയനുസരി�് പണലഭ�ത (എം.3) 12.5 
ശതമാനം മാ�തമാണ് ഉയർ�ത്. �ശേ�യമായ ഒരു 
സംഭവവികാസം, ഭേ��തര വ��ു �ൾ�ായു� വാ��ാ 
വളർ�യ്�് ആ�ം കൂടിെയ�തും ഇതാദ�മായി ഒരു 
ധനകാര� വർഷ�ിന്െറ അടി�ാന�ിൽ 2020 
നവംബറിൽ അനുകൂലമായ ഒരു അവ�യിേല�് നീ�ി 
എ�തുമാണ്. ഇതുവെരയും എസ് എൽ ആർ നിേ�പ�ിൽ 
മുഖ�മായി വിന�സി�ിരു�ത് ബാ�ിംഗ് വ�വ�യിേല�് 
വൻേതാതിൽ വെ��ിയ നിേ�പ �െളയായിരു�ു. 2020 
ഏ�പിൽ -ഒക്േടാബർ കാലഘ��ിൽ പുറെ�ടുവി� 
േകാർ�േറ� ് േബാ�ുകൾ 4.4 ല�ം േകാടി 
രൂപയ്�ു�തായിരു�ു. മുൻവർഷ�ിൽ ഇേത 
കാലയളവിൽ ഇത് 3.5 ല�ം േകാടി രൂപ മാ�തമായിരു�ു. 
ഇ��യുെട വിേദശനാണ�കരുതൽ േശഖരം നവംബർ 27 ന് 
574.8 ബില�ൺ അേമരി�ൻ േഡാളറായി ഉയർ�ു. േമാണി�റി 
േപാളിസി ക�ി�ിയുെട െതാ�ുമുൻപു� �പേമയം 
പുറെ�ടുവി� ഒക്േടാബർ 2 ന് ഇത് 545.6 ബില�ൺ 
അേമരി�ൻ േഡാളറായിരു�ു. 

  വീ�ണഗതി 

6.  വില�യ�െ��ുറി�ു� വീ�ണഗതി കഴി� ര�ു 
മാസ�ളിൽ �പതീ�കൾ� വിരു�മായി പരിണമി�ു. 
െമാ� വില�യ�വും ചി�റ വില�യ�വും ത�ിലു� 
ഗണ�മായ വിടവ് വിരൽ ചൂ�ു�ത് വിതരണരംഗെ� 
ചലനതട��ളിേല�ും ഉപേഭാ�ാ�ളിൽ നി�ും 
ഈടാ�ു� വൻലാഭ�ളിേല�ുമാണ്. വൻേതാതിലു� 
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ഖാരിഫ് വിളകൾ എ�ിേ�രു�േതാെട ധാന�വിലകൾ 
കുറയും. ശീതകാല വിളെവടുേ�ാെട പ��റിവിലകളും 
കുറയും. എ�ാൽ മ� ഭ��വിലകളുെട വില 
ഉയർ�നിര�ിൽ വിടാെത പിടി�ു നിൽ�ാൻ തെ�യാണ് 
സാധ�ത. �കൂേഡായിൽ വിലയിെല വർ�ന കാരണം 
ആവശ�കത കുറയുെമ� ശൂഭ�പതീ� നിലനിൽ�ു�ു. 
ഒെപക് രാജ��ളുെട കൂ�ാ��യും ഉത്പാദനം കുറയ്�ലും 
സമീപകാല�് അ�ിരാവ�യിൽ തുടരുെമ�ാണ് 
�പതീ�ി�െ�ടു�ത്. ഉത്പാദനെ�ലവ് വർ�ി�ു�തു 
മൂലമു� സ�ർ��ൾ ഭ��-ഊർ� ഇതര വില 
�യ��ിൽ തുടർ�ും �പകടമാണ്. ഈ വില�യ�ം 
അ�ിരാവ�യിലായിരു�ുെവ�ിലും സാ��ിക 
�പവർ�ന�ൾ സാധാരണഗതിയിലാ�ുകയും ഡിമാൻഡ് 
ഉയരു�േതാെടയും െച�ു�േതാെട �ിരനില ൈകവരി 
േ��ാം. ഈ �പ��ാവി� ഘടക�െള�ാം പരിഗണി�ു 
േ�ാൾ ഉപേഭാ��വില സൂചികാധി�� ിത വില�യ�ം 2020-21 
വർഷ�ിന്െറ മൂ�ാം പാദ�ിൽ 6.8 ശതമാനമായും 
നാലാംപാദ�ിൽ 5.8 ശതമാനമായും 2021-22 വർഷ�ിന്െറ 
ആദ�പകുതിയിൽ 5.2 ശതമാനം മുതൽ 4.6. ശതമാനം 
വെരയായും കുറ�ുവരുെമ�ാണ് കണ�ാ�െ�ടു�ത്. 

7.  വളർ�യുെട അവേലാകന�ിേല�് കട�ാൽ �ഗാമീണ 
േമഖലയിെല ഡിമാന്റ് തിരി�ുവരവ് കൂടുതൽ 
ശ�മാകുെമ�ാണ് �പതീ�ി�ു�ത്. അട�ുപൂ�ലിൽ 
അയവ് വരു�ു�േതാെട സാ��ിക �പവർ�ന�ളും 
െതാഴിൽ - �പേത�കി�ും േകാവിഡ്19 മൂലം ന�മായവ - 
അഭിവൃ�ിെ�ടുകയും െച��ിരി�ു�തിനാൽ നഗര   
േമഖലയിെല ഡിമാന്റും വർ�ി�ു�ു�്. എ�ു വരികിലും 
ചില കെ�യ്ൻെമന്റ് നടപടികൾ ഉ�ാകാൻ 
ഇടയാക��വിധ�ിൽ രാജ��ിന്െറ ചില ഭാഗ�ളിൽ 
പകർ�വ�ാധി വർ�ി�ാനു� സാധ�ത കരിനിഴൽ 
വീഴ്�ു�ു�്. അേത സമയം തെ� േരാഗവിമു�ി നിര�് 
94 ശതമാന�ിൽ കൂടുതലായത് വാക്സിൻ പരീ�ണ 
�ളുെട വിജയെ��ുറി�് വളെരയധികം ശുഭാ��ി 
വിശ�ാസം ജനി�ി�ി�ു�്. ഉപേഭാ�ാ�ളും ശുഭാ��ി 
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വിശ�ാസേ�ാെട കഴിയുകയാണ്. നിർ�ാണ ക�നിക 
ളുെട ബിസിനസ ് �പവണതകളും �കമമായി അഭിവൃ�ി 
െ�ടു�ു. സാ��ിക ഉ�ീപനം വർ�നമാനമാ യ േതാതിൽ 
മുേ�റുകയാണ്. ഉപേഭാഗവും പണലഭ�തയും മുതൽ 
മുട�ിനും വളർ�യ്�ും പിൻബലേമകു�തിനു മ�ുറമാണ് 
ഈ ഉ�ീപനം. േനെരമറി�് സ�കാര�മുതൽമുട�് ഇേ�ാഴും 
മ�ഗതിയിലാണ്. ക�നികളുെട ഉത്പാദനേശഷി 
പൂർണമായും വീെ�ടു�ി�ി�. കയ�ുമതി രംഗവും 
കൃത�മായി പൂർ��ിതി �പാപി�ി�ി�. എ�ാൽ വാക്സിൻ 
നിർമാണ�ിെല പുേരാഗതി ശുഭ�പതീ�കൾ േശാഭന 
മാ�ിയി�ു�്. സാമൂഹിക അകലം പാലി�ു�തിനു� 
മാനദ��ൾ കാരണമായും ന�സാധ�തകെള�ുറി�ു� 
ശ� കാരണമായും സ�ർ�ം മുേഖനയു� േസവന�ൾ 
�ായു� ആവശ�കത കുെറ നാളേ��ുകൂടി താണനില 
യിലായിരി�ുവാനാണ് സാധ�ത. ഈ ഘടക� െള�ാം 
പരിഗണി�ുേ�ാൾ േകവല ഡിജിപിയിെല വർധന 2020-21 ൽ 
(-) 7.5. ശതമാനം 2020-21 ന്െറ മൂ�ാം പാദ�ിൽ (+) 0.1 
ശതമാനം 2020-21 ന്െറ നാലാം പാദ�ിൽ (+) 0.7ശതമാനം 2021-
22 ന്െറ ആദ�പകുതിയിൽ (+) 21.9 ശതമാനം മുതൽ (+) 6.5 
ശതമാനം എ�ി�െനയായിരി�ും എ�ാണ് വിഭാവന 
െച��ിരി�ു�ത്. ന�സാധ�തകൾ സാമാന�മായി സ�ു 

ലനം ൈകവരി�ുെമ�ാണ് �പതീ�.  
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8. എളു�ം േകടുവ�ു േപാകു� സാധന�ളുെട വിലകളിൽ 
ശീതകാലമാസ�ളിൽ താത്കാലികമായ ആശ�ാസ 
മു�ാകുെമ�െതാഴി�ാൽ വില�യ�ം ഉയർ� നിലയിൽ 
തെ� തുടരാനാണ് സാധ�തെയ�ാണ് എംപിസിയുെട 
കാ���ാട്. ലഭ�മായ ഇടേവളയിൽ വളർ�യ്�് 
പിൻബലേമകുംവിധം ഇടെപടാൻ ഇത് നാണ�നയ�ിന് 
നിലവിെല അവ�യിൽ തട�മായി�ീരു�ു. 
അേതസമയം തെ� വിലകയ��ിൽ നി�ു� 
വീെ�ടു�ിന്െറ സൂചനകൾ വിശാലമായ അടി�ാന 
�ിൽ നി�ും ഏ� വും അകെലയാണ്. അത് നയപരമായ 
�ിരം പി�ുണെയ ആ�ശയി�ുമായിരി�ും. വിതണ 
ശൃംഖലയിെല തട��ൾ, അമിതമായ ലാഭ�ൾ, പേരാ� 
നികുതികൾ എ�ിവയിൽ നി�ും ഊർജം ലഭി�ു�തിൽ 
നി�ും വില�യ��ുഴിെയ േഭദി�ുവാൻ ആവശ�മായ 
സ�ാഭാവിക വിതരണ നിർ�ഹണത�� �ൾ�ായി ഒരു 
െചറിയ ജാലകം ലഭ�മാണ്. അതുകൂടാെത വില�യ��ി 
നിടയാ�ു� വിതരണ സംബ�മായ സമർ��ളുെട 
കാഠിന�ം ശമി�ി�ാനു� �ശമ�ളും െചേ��തു�്. 
വിശാലമായ �ൂലസാ��ിക ധനകാര� സു�ിരതയ്�് 
അടി�റ പാകു�തിൽ വില�ിരത േനരിടു� എ�ാ 
ഭീഷണികെളയും േമാണി�റി േപാളിസി സൂ��മായി 
നിരീ�ി�ു�തായിരി�ും. അതിൻ�പകാരം എംപിസി 
അതിന്െറ ഇ�് നട�ു� േയാഗ�ിൽ തീരുമാനി�ത്, 
േപാളിസി നിര�ിൽ തൽ�ിതി നിലനിർ�ാനും 
സഹായകരമായ ഒരു നിലപാട് തുടർ�ും ആവശ�മായി 
വരു� കാലേ�ാളം - കുറ�പ�ം നട�ു സാ��ിക 
വർഷ�ിലും അന�രം അടു� സാ��ിക 
വർഷ�ിേല�ും- വളർ�െയ �ിരതയു� ഒരടി�ാന 
�ിൽ പുനരു�ീവി�ി�ുവാനും സ�ദ്ഘടനയിൻ േമൽ 
േകാവിഡ്19 ഉളവാ�ിയ �പത�ാഘാതെ� ലഘൂകരി�ു 
വാനും അേതാെടാ�ം വില�യ�ം നിർ�ി�മായ പരിധി 
�ു�ിൽ പിടി�ു നിർ�ുകെയ�ത് ഉറ�ാ�ുവാനുമെ�ത.  
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9.  എം.പി.സിയിെല എ�ാഅംഗ�ളും - േഡാ ശശാ� ഭിേഡ, 
േഡാ.അഷിമ േഗായൽ, െ�പാഫ.ജയ�് ആർ ശർമ, േഡാ. 
മൃദുൽ െക. സ�ാർ, േഡാ. ൈമേ�ൽ േദബ�ബത പ�ത, �ശീ. 
ശ�ികാ�ദാസ് എ�ിവർ റിേ�ാ േറ� ് മാ�മി�ാെത 
തുടരു�തിന് ഏകക�� മായി േവാ�ു െച��ു. അതുമ�, 
സഹായകരമായ ഒരു നിലപാട് തുടരാനും ആവശ�മായി 
വരു� കാലേ�ാളം - കുറ�പ�ം നട�ുസാ��ിക 
വർഷ�ിലും അന�രം അടു� സാ��ിക വർഷ�ി 
േല�ും - വളർ�െയ �ിരതയു� അടി�ാന �ിൽ 
പുനരുജീവി�ി�ുവാനും സ�ദ്ഘടന യിൽേമൽ േകാവിഡ് 
19 ഉളവാ�ിയ �പത�ാഘാതെ� ലഘൂകരി�ാനും, 
അേതാെടാ�ം വില�യ�ം നിർ�ി�മായ പരിധി�ു�ിൽ 
പിടി�ു നിർ�ുകെയ�ത് ഉറ�ാ�ാനും േവ�ി അവർ 
േവാ�ു െച��ു. 

10. എം.പി.സി േയാഗ�ിന്െറ നടപടി�ുരു�ം 2020 ഡിസംബർ 
18 ന് �പസി�ീകരി�ു�തായിരി�ും. 

 

(േയാേഗഷ് ദയാൽ) 
്രപസ് റിലീസ്: 2020-2021/720                         ചീഫ് ജനറൽ മാേനജർ 

 


