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വാ��കളിെല ന�സാധ�തെയയും ബാ�് ക�ാ�ി�ൽ 

റഗുേലഷെനയും കുറി�് ചില ചി�കൾ1 

 

രാജ�െ� �പമുഖ മാേനജ.്െമന്റ് പഠന �ാപന�ളിെലാ�ിന്െറ 

ചു�തിരുകൾ�ു�ിൽ എതിേരൽ�െ�ടുവാനും അതിലും �പധാനമായി, 

�പതീ�യുണർ�ു� യുവ മന�ുകളുമായും ഉ�ത�ാേനഛയു� ഭാവി 

േനതാ�ളുമായും കൂടി�ാ�� നട�ുവാനും ഒരു അവസരം കി�ുകെയ�ത ് ഒരു 

ബഹുമതിയാണ.് നി�െള�ാവരും ന�ുെട രാജ��ിന്െറ സാ��ിക 

ചരി�ത�ിെല വളെര �ശേ�യമായ ഒരു ഘ��ിൽ െതാഴിൽധാരയിൽ എ�ി 

േ�രാൻ േപാകു�വരാണ.് ചരി�ത�പധാനമായ അേനകം സാ��ിക പരി��ാര 

�ളുെട െതാ�ുപി�ാെലയാണ ് നാം എ�ാം ഇ�ിവിെട സേ�ളി�ിരി�ു�ത.് 

�പേത�കമായി അവയിൽ രെ���ിെന�ുറി�് പരാമർശി�ുവാൻ ഞാൻ 

ആ�ഗഹി�ുകയാണ.് ഇൻേസാൾെവൻസി ആന്റ് ബാ�് റപ്�സി േകാഡ് 

(ഐബിസി), 2016 ഉം റിൈവസ്.ഡ് െ�ഫയിംവർ� ് േഫാർ െറസല�ൂഷൻ ഓഫ ്

സ്െ�ട�്ഡ ്അസ�്സ് – െനകുറി�് 2018 െഫ�ബുവരി 12ന ്പുറെ�ടുവി� ആർബിഐ 

സർ�ുലറുമാണവ. മുകളിൽ �പ��ാവി� പരി��ാര�െള സംബ�ി�് ഒരു 

നിയ�ാവിന്െറ കാ���ാട് വ��മാ�ുവാനും ഏതാനും മിഥ�ാവാദ�ളുെട 

െപാ��രം െവളിെ�ടു�ി 

െ�ാ� ് ബാ�ിങ് വ�വസായെ��ുറി�് സാമാന�മായി �പതിപാദി�ുവാനുമാണ് 

ഞാൻ �ശമി�ു�ത.് ഈ സ�ർഭം ഉപേയാഗി�ുെകാ� ് വിേശഷവിധിയായി 

വാ��ാരംഗെ� ന�സാധ�ത കണ�ിെലടു�് ബാ�ുകൾ� ് ആവശ�മായ 

മുൻകരുതൽ മൂലധന�ിന്െറ പര�ാ��യുെടേയാ അെ��ിൽ അപര�ാ��തയുെടേയാ 

വിവാദകാരണമായ മെ�ാരു വിഷയ�ിേല�ും തുടർ�് ഞാൻ കട�ു� 

തായിരി�ും. 

 

അടി�ാനപരമായ കാര��ളിൽ നി�ും നമു� ് തുട�ാം. ഒരു സന്പദ് 

വ�വ�യിെല പണലഭയ്ത അധികമായു� ഏജൻറുമാെരയും (രുെടയും ഇടയിൽ) 

പണലഭ�ത ക�ിയായു� ഏജൻറുമാെരയും ഒരു മധ�� പദവി �ാപി�ുെകാ�് 

ഒ�ി�ു െകാ� ് വരികയും അ�െന ഒരു സ�ദ ് വ�വ�യിൽ 

മുതൽമുട�ുകൾ�ായി ഒരു സ�ാദ� ധാരയ്� ് വഴിെയാരു�ുകയുമാണ് 

ബാ�ുകൾ െച�ു�ത.് മു�റിയി�ി�ാെത പിൻവലി�ാൻ കഴിയു� 

പണനിേ��ളുെട രൂപ�ിൽ െപാതുജന�ളിൽ നി�ും കൂ�വകാശമി�ാ� 

ധനം േശഖരി�ാനും റിസർവ് ബാ�് നൽകു� ബാ�ിങ് ൈലസൻസ് ഈ 
                                                            
1 ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�് (ആർബിഐ) ഡപ�ൂ�ി ഗവർണർ �ശീ.എൻ.എസ്.വിശ�നാഥൻ 2018 ഒക്േടാബർ 
29 ന് ജാംെഷ��ൂ രിെല േസവ�ർേലബർ റിേലഷൻസ് ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�ിൽ നട�ിയ �പഭാഷണം 
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�ാപന�െള അനുവദി�ു�ു. മുഖ�മായും ഈ നിേ�പ�ളിൽ നി�ാണ ്

ബാ�ുകൾ വാ���ാർ� ് വാ��കൾ നൽകു�ത.് അതുെകാ�,് ബാ�ുകൾ� ്

അവയുെട സ��ം പണം സൂ�ി�ാനായി അ�ിൾ സ്�കൂജിനേ്റതുേപാലു� ഒരു 

ഭീമൻ പണെ��ി ൈകവശമു�തുെകാ��, മറി�് അവയ്� ് നിേ�പ�ളിലൂെട 

സമാഹരി�� പണം ൈകവശമു�തുെകാ�ാണ ് അതുപേയാഗി�് വാ��കൾ 

നൽകുവാൻ കഴിയു�ത.്  

 

നമു�് ബാ�ുകൾ ആവശ�മുേ�ാ?  

എ�ാലും ഇ�റ� മധ�� �പവർ�നം നിർവഹി�ുവാനായി നമു�് 

എ�ുെകാ� ് ബാ�ുകെള ആവശ�മായി വരു�ുെവ�ത ് മുകളിൽ നൽകിയ 

വിവരണം ഉടനടി വ��മാ�ു�ി� - എ�ുെകാ� ് പണം മി�ംപിടി�ു�വർ�് 

അത ് േനരി�് വാ��ാേന�ഷകർ� ് കടമായി നൽകി�ൂടാ, എ�ിനാണ ് നമു� ് ഒരു 

മധ�� സംവിധാനം േവ�ി വരു�ത?് അ�രം ബാ�വ�ളിൽ 

വിവരേശഖരണ�ിന്െറ അനുചിതഘടന സഹജമായ ഒരു േപാരാ��യായതിനാൽ 

വാ��െയടു�ു� ഓേരാരു�െരയും േനരി�് �ശ�ാപൂർവം നിരീ�ി�ുകെയ�ത ്

പണം മി�ം പിടി�ു� ഓേരാരു�െരയും സംബ�ി�ിടേ�ാളം ചിലേവറിയതും 

ഫല�പദമായി നിറേവ�ാൻ കഴിയാ�തുമായ കാര�മാണ.് മി�വാറും അവ� 

കളിൽ വാ�� നൽകു�വേര�ാളും വാ��െയടു�ു�വർ�ാണ ് തിരി�ട�ാനു� 

അവരുെട �പാ��ിെയ�ുറി�് കൂടുതൽ അവേബാധമു�ായിരി�ുക. പ�തി 

മൂല�നിർ�യ�ിലും ന�സാധ�താ നിരീ�ണ�ിലുമു� സവിേശഷ 

ൈവദഗ്ധ��ിലൂെട ഒരു വാ��ാ�ാരനെ്റ തിരി�ടവ് വീ��െയ തടയുവാനും, 

ഏജനറ്ുമാർ േനരി�് നിർവഹി�ു� േമൽേനാ��ിനു േവ�ി വരു�തിേന�ാളും 

വലിയ അളവിൽ കുറ� െചലവിൽ നിേയാഗിത നിരീ�ക (ഡയമ�,് 1984) രുെട 

�പേയാജന�പദമായ പ�് നിർവഹി�ു�വാനും അ�പകാരം ബാ�ുകൾ� ്

കഴിയു�ു. 

 

 നിേയാഗിത നിരീ�കരുെട ഈ ചുമതല ഒരു വാ��ാ കരാറിൽ ഉചിതമായ 

ഉഭയസ�ത നിബ�നകൾ ഉൽെ�ടു�ിെ�ാ� ് ബാ�ുകൾ േ�കാഡീകരി 

�ിരി�ു�ു. ഈ അംഗീകൃത രൂപ�ിന ് ര� ് വശ�ളാണ ് - �പതീ�ി�ു� 

വിധ�ിൽ �പവർ�ി�ു�തിൽ വാ�� വാ�ു�വർ വീ�� വരു�ുകയാെണ�ിൽ 

ബാ�ുകളുെട അവകാശം സംര�ി�ു�തിനായി �ശ�േയാെട ത�ാറാ�ി 

യി�ു� ഉഭയസ�തനിബ�നകളും, �പതീ�കൾ�നുസരണമായ �പവൃ�ിയിൽ 

നി�ും വാ�� വാ�ു�വർ വ�തിചലി�ു� പ�ം ഉഭയസ�ത നിബ�നകളുെട 

ശരിയാംവ�മു� നിർവഹണവും. �ശ�േയാെട ത�ാറാ�ിയി�ു� ഉഭയ സ�ത 

നിബ�നകൾ, വാ��ാ കരാർ മാനി�െ�ടാ�പ�മു�ാകു� 
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പരിണതഫല�െള�ുറി�് വാ�� വാ�ു�യാെള ഓർ�െ�ടു�ു� കൃത�ം 

നിർവഹി�ു�തിനാൽ അവ സാധാരണ സാഹചര��ളിൽ ഒരു നിേരാധമായി 

വർ�ി�ു�ു. അ�ര�ിലു� ഒരു വാ��ാ കരാർ, ഒരു ബാ�് നട�ിൽ 

വരു�ിയിരി�ു� ശ�മായ മൂല�നിർ�യ നിരീ�ണ സംവിധാന�ളുെട 

പരിണാമമായിരി�ും. വാ�� വാ�ു� ഒരാൾ� ് അത ് നൽകുേ�ാൾ ഒരു ബാ�് 

മു�ിൽ കാണു� ന�സാധ�തെയ ഈ മൂല�നിർണയ�ിൽ ശരിയാം വ�ം 

വിലയിരുേ��താണ.് ഏത ് േമഖലയിേല�ാേണാ വാ�� നൽകു�ത,് ആ 

േമഖലയിൽ ധനസഹായം നൽകെ�ടു� സംരംഭ�ിെല ക��ിതമായ 

വി�ുവരവിന്െറ �പവാഹെ� ബാധി�ാൻ േപാ� തര�ിലു� ഇടർ�കൾ, പല 

തര�ിലു� ന�സാധ�തകൾ എ�ിവയുൾെ�െടയു� കാര��െള�ുറി� ്

ശരിയായ ധാരണയും േമൽ�റ� മൂല�നിർണയ�ിൽ ഉൾെ��ിരി�ണം. ഒരു 

ന� വാ��ാ കരാറിൽ ഈ കാര��ളും, അതിലധികവും കണ�ിെലടുേ��തു�.് 

അ�െനയാെണ�ിൽ ഒരു വാ��യുെട �പവർ�ന �മമായ കാലയളവിൽ ഒരു 

�പേത�ക സാഹചര�ം ഉ�ാകു� പ�ം എ�പകാരം അതിേനാട് 

�പതികരി�ണെമ�തിെന�ുറി� ് ഒരു േരഖാചി�തമായി ബാ�ിന ് അതിെന 

ഉപേയാഗെ�ടു�ാവു�താണ.് 

 

എ�ാൽ ബാ�ുകൾ നട�ു� സൂ��നിരീ�ണേമാ, വ�വ�ാലംഘന 

�ൾ� ് ൈകെ�ാ�ു� നടപടികേളാ അപര�ാ��മായിരി�ുേ�ാൾ കൂടുതൽ 

വ�വ�ാലംഘന�ളിേല� ് നയി�ു� വിധ�ിൽ നിേരാധ�പഭാവം ദുർ 

ബലമാകുകയും െച�ു�ു. വാ��കളുെട സൂ��നിരീ�കെര� ത�ളുെട പ�് 

നിർവഹി�ു�തിൽ ബാ�ുകൾ കർ�ശമായ നിലപാട് സ�ീകരിേ��തു�.് 

അ�െനയാവുേ�ാൾ ബ�െ�� മ�് ക�ികൾ� ് ഇ�ാര��ിൽ അവരുെട പ�് 

ജാ�ഗതേയാെട നിർവഹി�ാൻ കഴിയും. ഒരു ഉദാഹരണമായി പറയുകയാെണ�ിൽ, 

വാ��െയടു� ഒരു �പേത�ക വ��ിയുെട കാര��ിൽ ബാ�ുകൾ ലാഘവേ�ാെട 

�പവർ�ി�ു�െവ�് കരുതുക. കാരണം, വാ��െയടു� അയാൾ� ് തന്െറ 

ക�ിയിൽ നി�ും ഇടപാട് സംബ�മായി കി�ാൻ അർഹതയു� പണം 

എ�ിേ�രാൻ ൈവകു�ത ് അയാളുെട തിരി�ടവിെന ബാധി�ു�ു�.് എ�ാൽ 

അയാളുെട ക�ിയുെട ഭാഗ�ു നി�ുമു�ാകു� കാലവിളംബ�ിന ് ഒരി�ലും 

പരിഹാരമു�ാകു�ി�. ഒടുവിൽ ഈ കാലവിളംബം ഒരു െപരുമാ� രീതിയായി 

അംഗീകരി�െ�േ�യ്�ാം. എ�ാൽ ബാ�ുകൾ സൂ��നിരീ�ണ�ിനായു� 

അവരുെട ചുമതല ഭംഗിയായി നിർവഹി�ുകയാെണ�ിൽ കടെമടു�യാൾ 

തന്െറ ക�ിയിൽ നി�ും തനി� ് അർഹതെ�� പണം കൃത�സമയ�് 

പിരിെ�ടു�ാൻ നിർബ�ിതനാകും. ബാ�ുകൾ അവരുെട വാ��ാ ഇടപാടുകാർ 

േനരിടു� �പയാസ�ളുെട ആഘാതം ആഗിരണം െച�ുവാനു� 
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�ാപന�ളാെണ�് ആരും കണ�ാ�ാൻ പാടു�ത�. കാരണം, അവരുെട 

നിേ�പകർ� ് െകാടുേ�� പണം തിരി�ു നൽകു�തിൽ കാലവിളംബം 

വരു�ാനു� സ�ാത���ം അവയ്�ിെ��തു തെ�. തീർ�യായും 

സാഹചര��ൾ ആവശ�െ�ടു� പ�ം ഒരു വാ��യുെട വ�വ�കൾ 

പുനഃ�കമീകരി�ു നൽകാൻ ബാ�ുകൾ� ്കഴിയും; എ�ാൽ അതിന ്ത�തായ ഒരു 

കാരണമു�ായിരി�ണം. അതിന്െറ പരിണതഫലമായി ഉ�ാേയ�ാവു� 

ന�സാധ�തകെള ബാ�് തിരി�റിയുകയും േവണം. വാ��ാ വ�വ�കളിെല ഈ 

പുനഃ�കമീകരണം ഒരു െപാതു നിയമെമ�തിേന�ാളും ഒരു ഒ�െ�� കാര�െമ�ു 

േവണം കാണുവാൻ. കാരണം. കൂെട�ൂെട ഇ�പകാരം പുനഃ�കമീകരണം 

നട�ു�ത ് നിേ�പ�ളുെട സുര�ിതത�െ� അപകട�ിലാ�ുകയും 

തുടർ�ും വാ��കൾ നൽകാനു� ബാ�ിന്െറ �താണിെയ �തെ�ടു�ുകയും ഒരു 

മധ��പദവിയിലു� �ാപനെമ� നിലയ്�ു� അതിന്െറ നിലനിൽ�ിെന 

അപകട�ിലാ�ുകയും െച�ും. അ�െന, വാ��കെളടു�വരിൽ നി�ും അവ 

തിരി�ു പിടി�ാൻ ഒരു ബാ�് �ശമ�ൾ നട�ു�തിെന�ുറി�് ന�ൾ അടു� 

തവണ േകൾ�ുേ�ാൾ നാെമ�ാം ഓർേ�� കാര�ം, അത ് അടി�ാനപരമായി 

നിേ�പകരുെട പണം തിരി�ു പിടി�ാൻ �ശമി�ുകയാെണ�തു തെ�യാണ.് ഈ 

പ�ാ�ല�ിൽ റിൈവസ്.ഡ ് െ�ഫയിം വർ� ് േഫാർ െറസല�ൂഷൻ ഓഫ ് സ്

െ�ട�്ഡ ് അസ�്സ് (Revised Framework for Resolution of Stressed Assets) ന്െറ ഏ�വും 

മുഖ�മായ ല��ം ശകതിയുെട തുലാസ് ഋണദായകർ� ് അനുകൂലമായി 

ചരി�ി�ുകെയ�താണ.് ദീർഘകാലമായി ന�ുെട രാജ��് ശ�ിയുെട തുലാസ് 

കടവാ���ാർ�,് �പേത�കി�ും വൻകിട കടവാ���ാർ� ്അനുകൂലമായിരു�ു. 

 

ഋണവാനും ഉ�മർ�നും േനർ�ുേനർ - ഭാവ�ളിെല മാ�ം 

മാ��ൾ� ് വിേധയമായിെ�ാ�ിരി�ു� ഋണവാൻ - ഉ�മർ�ൻ 

സമവാക�ം തൽ�ിതിെയ അല�ു�ു�.് ഈ സമവാക�ം െചറു�ുനിൽ�ിെന 

അഭിമുഖീകരി�ു�ുെവ�ത ് സ�ാഭാവികം മാ�തമാണ.് മുൻകാല�ളിൽ 

നിലനി�ുേപാ�ിരു� ഋണവാൻ സൗഹൃദ പരി�ിതിയുെട ഫലമായി 

തിരി�ടവിൽ മുട�ം വരു�ു� കടവാ���ാർ� ് െമാേറാേ�ാറിയ�ൾ 

സ�ാദി�ാനും തിരി�ടവ് തുകയിൽ ഇളവുകൾ അനുവദി�ു കി�ാൻ േവ�ി 

സ�ർദം െചലു�ാനും കഴി�ിരു�ു. കടം വാ�ി നട�ിെ�ാ�ു േപാകു� 

അവരുെട യൂണി�ുകളുെട േമലു� നിർവഹണപരമായ നിയ��ണം 

നിലനിർ�ിെ�ാ�ു തെ� തുടർ�യായു� നിയമ വ�വഹാര�ളിലൂെട അവർ, 

ഈടാേ�� തുക വസൂലാ�ു�തിനായി ബാ�ുകൾ നട�ു� പരി�ശമ�െള 

തകിടം മറി�ുകയും െച��ിരു�ു. േകാടതി� ് പുറ�് വ�ു� പുനഃ�കമീകരണ 

സംവിധാന�ളും വൻേതാതിൽ പരാജയെ�ടുകയും, തിരി�ടവുകളിൽ വീ�� 
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വരു�ു� രീതി വാ��െടയു� ഘടക�ൾ തുടർ�ു േപാരുകയും െച��ു. 

ശ�ിസ�ുലനം ത�ളുെട കര�ളിലാെണ�ും, വീ�� വരു�ു� വാ���ാരിൽ 

അ�ട�ം ഏർെ�ടു�ുവാനു� ബാ�ുകളുെട കഴിവ് 

ദുർബലമായിരി�ു�ുെവ�ും അവർ� ്ദൃഢവിശ�ാസ മു�ായിരു�ു. 

 

ഋണവാൻ - സൗഹൃദപരി�ിതി ബാ�ുകളുെട ബിസിന�് മുൻഗണനെയ 

ബാധി�ുകയും ബാ�ി� ് വ�വ�യിെല തുടെര വർധി�ു വരു� പീഡിത 

ആ��ികൾ� ്ഭാഗികമായി കാരണമാകുകയും െച��ി�ു�.് വാ��കൾ ആവശ�മു� 

വ��ികൾേ�ാ ഘടക�ൾേ�ാ അവ നൽകാൻ ബാ�ുകൾ�ു� �താണിെയ 

അെ��ിൽ സ��തെയ അെ��ിൽ ഇവ ര�ിെനയുേമാ അത് 

തട�െ�ടു�ിയി�ു�.് ബാ�്.റപ്�്സി േലാ റിേഫാംസ് ക�ി�ി (2015) 

നിരീ�ി�ിരി�ു�ത ്ഞാൻ ഇവിെട ഉ�രി�ുകയാണ ്:  

'വാ��ാ തിരി�ടവ് േതാത ് കുറയാനിടയാ�ും വിധ�ിൽ ത�ൾ� ്

ദുർബലമായ അധികാര�ളാണു�െത�് ഋണദായകർ മന�ിലാ�ുേ�ാൾ 

വാ��കൾ നൽകു�തിൽ അവർ വിമുഖരായിരി�ും. അ�ാരണ�ാൽ ഇ��യിൽ 

ബാ�് വാ��കൾ നൽകു�ത ് പരാജയ സംഭാവ�ത കുറവായ ഏതാനും വൻകിട 

ക�നികളിലായി േക��ീകരി�ിരി�ുകയാണ.് മാ�തമ� സുര�ിത 

വാ��കൾ�ാണ ് ആധിപത�മു�ത.് കാരണം ഈ ഭാഗ�ിൽ മാ�തമാണ ് വാ�� 

ദായകരുെട അധികാര�ൾ ഭാഗികമായി നിലവിലു�ത.് സുര�ിത 

വാ��കൾ�ാണ ് വാ��ദായകർ ഊ�ൽ നൽകു�ത.് ഈ വിഭാഗ�ിൽ വാ��ാ 

അപ�ഗഥനം താരതേമ�ന എളു�മാണ ് : പാർശ�� ഈടിന്െറ വിപണിമൂല�െ� 

�ുറി�് അറിയുക മാ�തേമ േവ�ൂ. അതിന്െറ അന�രഫലമായി ഒരു ക�നിയുെട 

ബിസിന�് വിജയ�പതീ�കളുെട ഒരു പരിഷക്ൃത അപ�ഗഥനമായി വാ��ാ 

അപ�ഗഥനം ചുരു�ിയി�ു�.്' 

 

ഇ��യിൽ ഐബിസി നിയമനിർ�ാണ�ിനും മു� ് റിസർവ് ബാ�ിന ് ഒരു 

ബാ�ിങ് നിയ�ാെവ� നിലയിൽ ലഘുേലഖയിൽ പറ�ിരി�ു�ത ്േപാെല ഒരു 

ബാ�്.റപ്�്സി നിയമ�ിന്േറതായ അഭിലഷണീയമായ വിേശഷ ല�ണ�ൾ 

അനുകരി�ാൻ യതന്ി�ു� തീർ� ് സംവിധാന�ൾ� ് രൂപകൽ�ന 

നടേ��തു�ായിരു�ു. എ�ു വരികിലും രാജ��് ഒരു ബാ�്റപ്�്സി 

നിയ�ിനെ്റ അഭാവ�ിൽ ഈ പ�തികൾ� ് പീഡിത ആ��ികളുെട 

കാര��ിൽ അർഥപൂർണമായ ഒരു തീർ�ു�ാ�ു�തിൽ വിജയം 

കെ��ാനായി�. ഇതിന്െറ ഫലമായി ബാ�ുകളുെട കണ�ുപു��ക�ളിെല 

വാ��ാ മൂല�വും, ആ വാ��കളുെട സഹജമായ സാ��ിക മൂല�വും ത�ിൽ 

ഗണ�മായ െപാരു�േ�ടുകൾ അനുഭവെ��ു. ഈ പ�ാ�ല�ിൽ ഐബിസി 
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നിയമ നിർ�ാണം, ഇതുവേരയ്�ും നില നി�ുേപാ�ിരു� �ിതി� ് മാ�ം 

വരു�ു� ഒരു സംഭവമായി�ീർ�ു. രാജ�െ� നിർ�നത� നിയമ�കമെ� 

നിയ��ി�ു� നിയമ സംബ�മായ ച��ൂടിെന അത ് പൂർണമായും മാ�ി മറി�ു. 

പീഡിത ആ��ികളുെട കാര�ം തീർ�ാ�ു� ഒരു നവീകരി� ച��ൂട് 

അവതരി�ി�ുവാനും ഐബിസി നിയമനിർ�ാണം റിസർവ് ബാ�ിെന 

�പാ��മാ�ി. ഭാരതസർ�ാരിന്െറയും റിസർവ് ബാ�ിനെ്റയും ഈ 

മുൻൈകെയുടു�ലുകെള തിരി�ടവ് െത�ി� വാ���ാർ പല നീതിന�ായ 

േവദികളിലും േചാദ�ം െച��ു െകാ�ിരി�ുകയാണ.് ഇേ�ാെവന്റീവ് 

ഇൻഡസ്�ടീസ് ലിമി�ഡിന ് എതിേര ഐസിഐസിഐ ബാ�് ലിമി�ഡ ് നട�ു� 

വ�വഹാര�ിൽ (2017) ബഹുമാനെ�� ഇ��ൻ സു�പീം േകാടതി ഇ�പകാരം 

നിരീ�ി�ിരി�ു�ു :  

'...... നിയമ�ിെല അടി�ാന മാതൃകയിൽ വ�ിരി�ു� മാ�ം എ�ാ 

േകാടതികളും ൈ�ടബ�ൂണലുകളും ഗൗനി�ു�തിേലയ്�ായി ഒരു വിശദമായ 

വിധിപുറെ�ടുവിേ��ത ് ആവശ�മാെണ�് ഞ�ൾ കരുതു�ു. അ�പതിേരാധ 

മായി നില െകാ�ു� മാേനജെ്മനറ്ുകൾ� ് അവരുെട കടം വീ�ാൻ 

കഴിയാ�പ�ം മാേനജെ്മനറ്ുകളിൽ തുടരാൻ ഇനിേമൽ അനുവദി�ാനാവി�.' 

 

ബഹുമാനെ�� ഇ��ൻ സു�പീം േകാടതി അഭി�പായെ��തു േപാെല 

നിയമ�ിെല അടി�ാനമാതൃകയിൽ വ�ിരി�ു� മാ�ം രാജ�െ� നീതിന�ായ 

വ�വ� ആ�രികമാ�ി കഴി�ിരി�ു�ു. കടം വീ�ു�തിൽ വീ�� വരു�ിയ 

വാ���ാർ നിർ�നത� നിയമ�കമെ� തട�െ�ടു�ാനായി നട�ു� 

ബാലിശമായ വ�വഹാരനടപടികൾ ഇതുവേരയ്�ും വിജയം കെ��ിയി�ി�.  

 

ഈ സാഹചര��ിൽ, ഒരു വാ���ാരൻ തന്െറ കടം തിരി�ട�ു�തിൽ വീ�� 

വരു�ുേ�ാൾ ഈടിേ�ലു� അവകാശം നട�ിെയടു�ു�തുൾെ�െട 

ബാ�ുകൾ� ് സഹായകരമായി�ു� നിയമപരമായ പരിഹാര നടപടികെള അവർ 

ആ�ശയി�ുേ�ാൾ, തിരി�ടവ് വീ��യുെട കാരണ�െളെ�ാെ�യായിരു�ാൽ 

�ൂടിയും, വീ�� വരു�ിയ വാ���ാരനിൽ നി�ും തിരി�ു പിടി�ാൻ 

പരി�ശമി�ു� പണം അടി�ാനപരമായി നിേ�പകരുെട പണം തെ�യാെണ� 

കാര�ം തിരി�റിേയ�തു�.് എ�ുവരികിലും ബാ�ുകളുെട അ�രെമാരു 

�പവൃ�ിെയ വീ�� വരു�ിയ വാ���ാർ ചി�തീകരി�ു�ത ് ഒരു 

'ദാ�ിണ�മി�ാ� ഭീമൻ ബാ�്' ‘ഭാഗ�ഹീനനായ’ ഒരു വാ���ാരന്െറ ആ��ികൾ 

പിടിെ�ടു�ു�ു എ� നിലയ്�ാണ.് ഇവിെട നമു� ് ഒരു 

സ�കാര�പണമിടപാടുകാരൻ ലാഭമു�ാ�ാനായി തന്െറ സ��ം പണം കടം 

െകാടു�ു�തും, ഒരു ബാ�് വലിെയാരളേവാളം നിേ�പകരുെട പണം 
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(െപാതുേമഖലാ ബാ�ുകളുെട കാര��ിൽ നികുതിദായകന്െറ പണം) വാ��യായി 

നൽകു�തും ത�ിൽ േവർതിരി�റിേയ�തു�.് അവ�യുെട ഒരു ശരിയായ 

വർ�ന ഇ�െനയായിരി�ും : െപാതു താൽപര�ം (അതായത ് നിേ�പകർ + 

നികുതിദായകർ) – അതിന ്എതിേര വാ���ാരുെട താൽപര�ം. 

 

'കള�മ�' കുടി�ിക�ാർ എ� അബ�ധാരണ 

മി�േ�ാഴും നാം േക�ുവരാറു� ഒരു വാദം, തിരി�ടവ് മുട��ിന ്വ�ത��� 

കാരണ�ളുെ��തും, കുടി�ികയ്� ് കാരണമാകു� കാരണ�െള 

അടി�ാനമാ�ി ച��ൾ അവെര വ�ത���മായ രീതികളിൽ ൈകകാര�ം 

െച�ണെമ�തുമാണ.് ഈ ചി�ാഗതിയുെട ഉപ�ാതാ�ൾ വാദി�ു�ത,് 

വാ���ാർ അവരുെട നിയ��ണ�ിനുമതീതമായ ബാഹ� ഘടക�ളാൽ 

ബാധിതരാകുേ�ാൾ അവെര 'കള�മ�' കുടി�ിക�ാരായി പരിഗണി�ണ 

െമ�തും ജാ�ഗതാ മാനദ��ളിൽ എെ��ിലും ലഘുത�ം ആവശ�മായിരി 

�ു�ുെവ�തുമാണ.് ഇത ്ഒരു അബ�ധാരണയാണ ് - വാ��ാ ഇടപാടുകളിൽ കുെറ 

കുടി�ികകൾ അനിവാര�മാെണ� കാര�ം തിരി�റിേയ�ത ് �പധാനമാെണ�ിൽ 

�ൂടിയും. ഇവിെട ര� ് വിഷയ�ളാണു�ത ് : തിരി�റിവും തീർ�ും. തിരി�ടവ് 

വീ��യുെട തിരി�റിേവാ അെ��ിൽ ആ��ികളുെട ഗുണ�യേമാ 

കണ�ിെലടു�ുകേയാ െചേ��ത ് അ�രം തിരി�ടവ് വീ��യുെടേയാ 

അെ��ിൽ ഗുണ�യ�ിന്െറേയാ കാരണ�െള ആ�ശയി�ാെതയായിരി�ണം. 

എ�ാൽ വാ��വ�ിൽ ഒരു വാ���ാരന ് തന്െറ ബാധ��തകൾ 

അംഗീകരി�ാനു� �പാ��ിയുെടയും സ��തയുെടയും ഒരു 

നിർവഹണമായിരി�ണം തീർ�ു പ�തി. ഒരു വാ���ാരന,് അയാളുെട 

നിയ��ണ�ിനുമതീതമായ കാരണ�ളാൽ തിരി�ടവിനു� �താണി 

താത�്ാലികമായി ന�മാകു� പ�ം, േകാടതി� ് പുറേ�ാ അെ��ിൽ 

നിർ�നത� നിയമ�ിന്െറ ച��ൂ�ിനക�് നി�ുെകാേ�ാ അയാളുെട 

ഋണബാധ�തെയ �പേയാഗ�മമായ രീതിയിലും സത�രമായും പുനഃസംഘടി�ി�് 

നൽകു�ത ് ശരിയായ കാര�മായിരി�ും. എ�ാൽ മനഃപൂർ�ം അെ��ിൽ 

കൗശല�ാൽ കുടി�ിക വരു�ിയവരുെട - അതായത,് തിരി�ടവിന് 

�താണിയുെ��ിൽ�ൂടിയും അവരുെട ഋണബാധ�ത തീർ�ാൻ 

സ��തയി�ാ�വർ - കാര��ിൽ ഉടമ�താവകാശം മാ�ിെയടു�ലും 

അേതാെടാ�ം വീ�� വരു�ിയ മാേനജെ്മനറ്ിെനതിെര ശി�ാനടപടികൾ 

സ�ീകരി�ുകയുമാണ ് മുേ�ാ�ു� മാർഗം. അ�ിമമായി, ബിസിനസ് 

പുനരു�ീവന�ിനുമതീതമാെണ�ിൽ, േവഗ�ിലു� ലിക�ിേഡഷൻ 

നടപടികൾ ൈകെ�ാ�ു�ത ് വിഭവ�െള ഉത.്പാദന�മമായി 

പുനർവിന�സി�ാൻ സഹായകരമാകും. ഇതാണ ് റിൈവ�� ് െ�ഫയിം വർ� ് േഫാർ 
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െറസല�ൂഷൻ ഓഫ ് െസ�ട�്ഡ ് അസ�്സ് നിർവഹി�ുവാൻ �ശമി�ു�ത.് 

താെഴെ�ാടു�ിരി�ു� ഘടന ഈ സമീപനരീതി വ��മാ�ും. 

 

വാ���ാരന്െറ 
്രപേത�കത 

തിരി�ടയ്�ാൻ 
്രതാണിയു�് തിരി�ട�ാൻ ്രതാണിയി� 

തിരി�ട�ാൻ 
സ��തയു�് 

നടപടിയി� പുനഃസംഘടന അെ��ിൽ 
അഡ-്േഹാക ്ധനസഹായം. 

ഇവ പരാജയമായാൽ 
ഉടമ�താവകാശം 

മാ�ിെയടു�േലാ 
ലിക�ിേഡഷേനാ 

തിരി�ട�ാൻ 
സ��തയി� 

ഉടമ�താവകാശം 
മാ�ിെയടു�ലും വീ�� 

വരു�ിയ മാേനജ്
െമന്റിെനതിെര ശി�ാ 

നടപടികൾ സ�ീകരി�ലും 

ഉടമ�ാവകാശം 
മാ�ിെയടു�ുെകാേ�ാ 

ലിക�ിേഡഷൻ മുേഖനേയാ 
ഉ� പുനഃസംഘടന. 

 

മെ�ാരു അബ�ധാരണ തിരി�ടവിൽ വീ�� വരു�ിയ മാേനജെ്മനറ്ുകളുെട 

അവകാശവാദമാണ.് അവർ നിർേ�ശി� പുനഃസംഘടനാ പ�തി ബാ�ുകെള 

സംബ�ി�ിടേ�ാളം 'പൂജ�ം െഹയർക�്' എ� അവ�യിേല�ായിരി�ും 

നയി�ുക എ�താണ ് ആ വാദം. എ�ാൽ വാ��വ�ിൽ ബാ�ുകൾ നിർ�നത� 

അേപ� ഫയൽ െച�ുേ�ാൾ, പുതുതായി എ�ു� സംരംഭകൻ തിരി�ടവ് വീ�� 

വരു�ിയ ക�നികളുെട ഋണബാധ�തയിൽ 'വ�ൻ െഹയർക�്' വരു�ിയതിനു 

േശഷമു� ബാധ�തേയാെട മാ�തമായിരി�ും �പ��ു ത ക�നികൾ ഏെ�ടു�ാൻ 

ത�ാറാ�ുകയു�ൂ. നാം മന�ിലാേ�� കാര�ം, നിലവിലു� മാേനജെ്മന്റിന്െറ 

പണമടവുകൾ സാധാരണയായി ഒരു നീ�കാലയളവിേലയ്� ് വ�ാപി�ു�വ 

യായിരി�ുേ�ാൾ പുതിയ മുതൽമുട�ുകാർ ഏറിയകൂറും എ�ു�ത ് മുൻകൂർ 

പണമടവുമായി�ായിരി�ുെമ�താണ.് അേ�ാൾ ബാ�ിനെ്റ മു�ിലു� 

തിരെ�ടു�ൽ ഇതാണ ് : 'മായികമായ ഭാവി പണമടവുകൾ'� ്എതിേര 'മുൻകൂർ 

അട�ു� യഥാർഥ പണം' ബാ�ുകൾ ഈ ' മായികമായ ഭാവി പണമടവുകളുെട 

ഭാവിയിെല മൂല�ം ഇളവുെച��ു െകാ�ായിരി�ണം അവയുെട ഇേ�ാഴെ� മൂല�ം 

കണ�ാേ��ത.് കൂടുതൽ �പധാനമായ കാര�ം, നിലവിെല മാേനജെ്മന്െറിന്െറ 

പഴയകാല േരഖകൾ കണ�ിെലടു�ുെകാ�,് പണമടവുകൾ ലഭി�ു�തിെല 

അനി�ിതത�വും ഈ അവസര�ിൽ പരിഗണി�ണെമ�താണ.് 

 

അനുബ�മായ ഒരു വിഷയം നിലവിലു� െ�പാേമാ�ർമാരുെട ബാധ�തയാണ.് 

കടം െകാടു�ു�വരുെട പ�് വിജയം വരി� ഒരു േ�പാജ��ിൽ വാ��ാ�രാറിൻ 

�പകാരമു� വി�ു വരവനുസരി�് പരിമിതെ�ടു�ിയതായിരി�ും. എ�ാൽ 

വിജയം വരി� ഒരു േ�പാജ��ിൽ ഓഹരിയുടമകൾ പരിധിയി�ാ� േമൽൈ� 
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േനടു�ു. മാ�തമ�, ഒരു േ�പാജ�� ് പരാജയെ�ടുേ�ാൾ, അവരുെട പരിമിത 

ബാധ�തയാൽ ഓഹരിയുടമകൾ സംര�ി�െ�ടുകയാണ.് എ�ാൽ മി� 

േ�പാജ��ു കളുെടയും മൂലധനഘടന പരിഗണി�ുേ�ാൾ പണം കടം 

െകാടു�ു�വരുെട അവകാശ�ിനായി ഒരു ശ�മായ സംവിധാന�ിന്െറ 

അഭാവ�ിൽ അവർ വാ���ാരന ് കടം നൽകിയ മുഴുവൻ തുകയും 

ന�െ�ടുകയാണ ് െച�ു�ത.് ആധുനിക േകാർ�േറ�് നിയമ�ിൽ 

പരിമിതബാധ�ത ഒരു അവകാശമായി �പതി�� ി�െ��ി�ുെ��ിൽ�ൂടിയും 

അതിെന ഓഹരിയുടമകളുെട ഒരു �പേത�ക അവകാശമായി�ാണ ് കാേണ�െത�് 

വിശദീകരി�ു�ത ് ഈ സ�ർഭ�ിൽ �പേയാജനകരമായിരി�ും. പരിമിത 

ബാധ�താഘടനയ്�ായു� വാദം, അത ് സംരംഭകത�െ�യും നൂതന 

രീതികെളയും േ�പാ�ാഹി�ി�ു�ുെവ�താണ.് എ�ാൽ ഒരു േ�പാജ��ിെല ഒരു 

മുതൽ മുട� ് എ�ായ്േ�ാഴും ന�സാധ�ത പര�ാേലാചി� േശഷമു� ഒരു പ�യം 

വയ്�ലാണ.് തിരി�ടവ് വീ��കളുെടയും സ�ീർണവും ഗുരുതരവുമായ അതിന്െറ 

അന�രഫല�ളുെടയും രൂപ�ിൽ സമൂഹ�ിന ് സംഭവനീയമായ 

നിേ�ധബാഹ�തകളു� ഒരു ബിസിന�് സംരംഭ�ിൽ ഓഹരിയുടമകൾ�് 

പരിമിത ബാധ�ത അനുഭവി�ു�തിേലയ്�ായി അ�രം ബാഹ�തകൾ 

യാഥാർ��മാകുേ�ാൾ ആർെ��ിലും അതിനു� വിലെകാടുേ��തായി 

വരും.  

 

ഏതാ� ് ഇ�ര�ിലു� എ�ാ അവസര�ളിലും തെ� ഓഹരിയുടമകൾ 

അനുഭവി�ുെകാ�ിരി�ു� പരിമിത ബാധ�തയ്� ് സമൂഹമാണ ് ഉ�രവാദി 

യാകു�ത.് തിരി�ടവ് വീഴചയ്� ് സമൂഹം നൽേക�ി വരു� വില െതാഴിൽ 

ന�ം, സർ�ാർ അനുവദി�ു െകാടു�ു� സൗജന��ൾ എ�ിവയുമാണ് 

എ�ാ�ിലുമുപരിയായി, യഥാർ��ിൽ നിേ�പകരുെട / നികുതിദായകരുെട 

പണ�ിനെ്റ സംഭവനീയമായ ന�ം തെ�യായ െഹയർക�ുകളിലൂെടയാണ ്

സമൂഹം ഉ�രവാദിയാകു�ത.് വീ�� വരു�ു� ക�നികൾ സ�യം പുനഃ 

സംഘടി�ി�ുവാനും, ഒരു ഔപചാരിക നിർ�നത� സംവിധാന�ിൻ കീഴിൽ, 

സ�കാര� കരാറുകൾ പുനരാേലാചി�ാനും മാ�ിെയഴുതാനും അനുവദി�ു 

െകാ�ു� ഒരു തീർ�ിന ് �ശമി�ുവാനും സമൂഹം ക�നികെള അനുവദി�ു�ു. 

ഒരു േകാർ�േറ�് വാ���ാരൻ നിർ�നത� അവ�യിെല�ുേ�ാൾ അതിെല 

ഓഹരിയുടമകൾ പരിമിത ബാധ�തയുെട �പേയാജന�ൾ അതിനകം അനുഭവി�ു 

കഴി�ിരി�ു�തിനാൽ അവർ ഏതാ� ് തുട�ു മാ�െ�ടു�ുെവ�തി 

നു� മെ�ാരു കാരണമാണിത.് 
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സംരംഭകത�െ�യും നൂതന രീതികെളയും േ�പാ�ാഹി�ി�ു�തിന് 

പരിമിത ബാധ�തെയ� ആശയം അടി�ാനപരമായിരി�ുേ�ാൾ േകാർ�േറ�് 

മുഖാവരണ�ിൽ തുള�ു കയറു�ത,് അതായത ് പരിമിത ബാധ�തെയ 

അവഗണി�ുകയും ഓഹരിയുടമകെള വ��ിപരമായി ബാധ��രാ�ുക 

െയ�തും വീ��വരു�ു� ക�നികൾ സൃ�ി�ു� നിേഷധ ബാഹ�തകൾ 

പരിഗണി�ുേ�ാൾ ഇ�ാല�് അസാധാരണമ�. മാസി (Macey), മി�്സ് (Mitts) 2014 

എ�ിവർ േചർ�് േകാർ�േറ�് മുഖാവരണ�ിൽ തുള�ു കയറാനു� 

പരിപക�മായ ഒരു െപാതു നയ�ിന ് ഉചിതവും അനുസരണവുമായ വിധ�ിൽ 

സാഹചര��െള സി�ാ�പരമായി രൂപീകരി�ാനായി യു�ിപൂർവകമായ ഒരു 

ച��ൂട് നിർമി�ി�ു�.് േകാർ�േറ�് മുഖാവരണം തുള�ുകയറണെമ�ിൽ, എ�ിൽ 

മാ�തം, അ�പകാരം െച�ു�ത ് ഇനി�റയു� മൂ�് കാരണ�ളിൽ ഏെത�ിലും 

ഒെര��ിനു േവ�ിയായിരി�ണെമ�താണ ് അവരുെട സി�ാ�ം. (1) 

പാരി�ിതിക നിയമം അെ��ിൽ െതാഴിലി�ാ�� നിയമം എ�ിവ േപാലു� 

വ��വും നി�ിതവുമായ, നിയ��ണാധികാരമു�തും നിയമാനുസൃതവുമായ 

നിലവിലിരി�ു� ഒരു പ�തിയുെട ല���ളുമായി ഇണ�വും െപാരു�വും 

ൈകവരു�ാൻ (2) ക�നികേളാ അെ��ിൽ വ��ികേളാ കൃ�തിമം അെ��ിൽ 

വ�ാജ �പ��ാവം നട�ി വാ�� സ�ാദി�ാൻ �ശമി�ു�തിന ് െതളിവു�േ�ാൾ 

(�പേത�കി�ും അ�രം വ�ാജ �പ��ാവം കാരണമായി ക�നിയുെട ഒരു 

ഓഹരിയുടമ േകാർ�േറ�് കടബാധ�തയ�് ് ഉ�രവാദിത�േമൽ�ു�ുെവ�് 

കാണ��വ�ം ഒരു ഋണദായകൻ െത�ായി ചി�ി�ു�തിന ്

ഇടയാകു�ുെവ�ിൽ) (3) േകാർ�േറ�് സ�രൂപെ� ഉപചരി�ു�ത ് ഒരു 

ക�നിയുെട വി�ു വരവിന ് അവകാശികളായി�ു�വർ�ിടയിൽ സ�ജനപ� 

പാതം സുഗമമാ�ുകേയാ അെ��ിൽ അതിന ് വഴിവയ്�ുകേയാ 

െച�ു�ുെ��ിലും അ�െന അത ് സു�ാപിതമായ നിർ�നത� നിയമവുമായി 

െപാരു�െ�ടാെതയിരി�ുകയും െച�ുേ�ാൾ, രാജ�െ� നിയമ�പകാരം 

�ാപിതമായി�ു� േകാൺ�ടാ��് നിയമതത��െളയും അവകാശികളുെട 

യിടയിെല മുൻഗണനകെളയും െപാരു�െ�ടു�ിെ�ാ�ായിരി�ും ഒരു 

നിർ�നനെ്റ സ��ിെന�ുറി� ് തീർ�ാേ��ത.് ബഹുമാനെ�� സു�പീം 

േകാടതി അടു�കാല�് ആർസിേലാർ മി�ൽ ഇ��ാ ൈ�പവ�് ലിമി�ഡും സതീഷ്

കുമാർ ഗു��ാ ആനറ്് അേതഴസ്് (2018)-ഉം ത�ിലു� േകസിൽ താെഴ�റയും 

�പകാരം നിരീ�ണം നട�ിയിരി�ു�ു :  

' ....ഒരു നിയമം തെ� സ�യം േകാർ�േറ�് മൂടുപടം നീ�ംെച�ു�ിട�് 

അെ��ിൽ െപാതുതാൽപര�ം സംര�ിേ��ത ് പരമ�പധാനമാകു�ിട�്, 

അെ��ിൽ നിയമം അനുശാസി�ു� ബാ���തകൾ ഒഴിവാ�ാനായി ഒരു 

ക�നി� ് രൂപം നൽകു�ിട�്, േകാടതി േകാർ�േറ�് മൂടുപടെ� 
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വകവയ�്ുകയി�. മാ�തമ�, ഈ തത�ം �ഗൂ� ് ക�നികളുെട കാര��ിൽേ�ാലും 

ബാധകമാ�ും. അ�െനയാകുേ�ാൾ �ഗൂ�ിനെ്റ സാ��ിക സ�െയ 

െമാ��ിൽ വീ�ി�ാൻ ഒരാൾ� ്കഴിയും.' 

 

ഈ പ�ാ�ലേ�ാടുകൂടി എന്െറ �പഭാഷണ�ിെല ര�ാമെ�, എ�ാൽ 

അനുബ�മായ വിഷ�ിേലയ്� ് കട�ാൻ ഞാൻ ആ�ഗഹി�ു�ു. �പുഡൻഷ�ൽ 

ബാ�് മൂലധന നിയ��ണ�െള�ുറി�ാണത.് മ�േനകം 

രാജ��ളിെല�േപാെലതെ�, ഇ��ൻ സാഹചര��ളിൽ വാ�� ന�സാധ�തയാണ ്

ബാ�ുകളിെല ബാലൻസ് ഷീ�ിെല മുഖ�മായ അപകട സാധ�തെയ�ിരിെ�, 

വാ��യുെട വീെ�ടു� ് പരി�ിതിയ്�,് വിേവകപൂർവമായ മൂലധന 

ആവശ�േകാപാധികളുമായി ഒരു ബ�മു�.് 

 

േബസൽ മൂലധന മാതൃക - വിേവകപൂർവമായ അടിയ�ര കാര�ം 

�പകൃത�ാ ബാ�ുകൾ ന�സാധ�തയ്� ് അടിെ�ടു�വയാണ ് - അതായത,് 

വാ��ാ ന�സാധ�ത, വിപണി ന� സാധ�ത, ധന�ദവ�ത� ന� സാധ�ത മുതലായവ. 

ബാ�ിൽ നി�് പണം പിൻവലി�ാൻ ധാരാളമാളുകൾ കൂ�മായി വരികെയ�ത് 

ധന�ദവ�ത� ന�സാധ�തയുെട അേ�യ�െ� ഒരു ഉദാഹരണമാണ.് പണം മട�ി 

കിേ��വർ�,് - അവരിൽ ഭൂരിപ�വും നിേ�പകരായിരി�ും- അത് 

നൽകാനു� ബാ���ത നിറേവേ��തിന്െറ ആവശ�മു� സ�ർഭ�ളിൽ 

എളു��ിൽ പണമാ�ി മാ�ുവാൻ കഴിയു� �ദവ ആ��ികൾ ൈകവശം 

സൂ�ി�ുെകാ� ് ബാ�ുകൾ ധന�ദവ�ത� ന�സാധ�ത ലഘൂകരി�ാനായി 

�ശമി�ു�ു. 

 

അ�പകാരം ധന�ദവ�ത� ന�സാധ�തെയ ലഘൂകരി�ു� ഘടക�ൾ 

സു�ിരമായ ധനസ�യവും �ദവ ആ��ികൾ ൈകവശംവയ്�ു�തുമാണ.് 

ധന�ദവ�ത� ന� സാധ�ത ലഘൂകരി�ാനായി ബാ�ുകൾ� ് �ദവ ആ��ികൾ 

ആവശ�മു�തുേപാെല തെ�, അവയ്� ്മൂലധനവും ആവശ�മാണ.് ആ��ികളുെട 

സാ��ിക മൂല�ം ഋണ സംബ�മായ ബാ���തേയ�ാൾ കുറ�ു 

േപാകുേ�ാൾ കടം തീർ�ാൻ ആവശ�മു� പണമു�ായിരി�ുകെയ� അവ� 

നിലനിർ�ാൻ ഇത ് ആവശ�മാണ.് ബാ�ുകൾ� ് േവ�ിടേ�ാളമു� 

മൂലധനമിെ��ിൽ ന��ൾ നിേ�പ�െള കാർ�ു തി�ും. നിേ�പ�ൾ 

േത�ു േപാകാനു� സംഭാവൃത പൂജ��ിേനാടടു�താെണ�ത ്ഉറ�ാ�ാനായി 

ബാ�ുകൾ മതിയായ മൂലധനം കാ�ു സൂ�ിേ��തു�.് 
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എ�ാ വാ��കളും പൂർണമായി തിരി�ട�െ�ടുെമ�് �പതീ�ി�ാൻ 

കഴിയാ�തിനാൽ ബാ�ുകൾ� ് അവരുെട ആ��ികളിൻേമൽ ന�െ� 

അഭിമുഖീകരി�ാനിടയു�.് ഇേതാെടാ�ം, ബാ�ിന്െറ സാ��ിക 

ഇടപാടുകളുെട മ�് വിഭാഗ�ളിൽ നി�ും ന��ൾ സംഭവിേ��ാം. ഈ ന��ൾ 

�പതീ�ിതേമാ അെ��ിൽ അ�പതീ�ിതേമാ ആകാം. ഒരു �പേത�ക വർഗം 

വാ���ാെര അെ��ിൽ വാ��കൾ നൽകു� ഒരു േമഖലെയ സംബ�ി� 

ചരി�തപരമായ വിവര�ളിൽ നി�ും, വാ��ാ ന�സാധ�ത കാരണമായി 

സംഭവി�ാവു� �പതീ�ിത ന�െ� മി�വാറും കണ�ാ�ാവു�താണ.് 

എ�ുവരികിലും ഭാവിെയ ഒരി�ലും കൃത�മായി �പവചി�ാൻ കഴിയുകയി� - 

യഥാർ� ന��ൾ �പതീ�ിത ന��േള�ാൾ അധികമാേയ�ാം. ഇത ് പല 

കാരണ�ൾ െകാ�ാവാം - ഉദാഹരണ�ിന,് ഒരു �പേത�ക േമഖലയിെല പര��ര 

ബ�മു� തിരി�ടവ് വീ��കൾ� ് കാരണമാകു� ഒരു വ�വ�ിതമായ സംഭവം. 

ഇത ് അ�പതീ�ിത ന��ളിേല� ് നയി�ു�ു. താെഴെ�ാടു�ിരി�ു� ചി�തം 

(ചാർ�് 1) ഒരു ബാ�ിനെ്റ ന��ിന്െറ �ഗാഫ ്വ��മാ�ു�ു. 

 

[ചാർ�് 1 : ബാ�ുകൾ�ായു� ന�്രഗാഫ്] 

 
�പതീ�ിത ന��െള ലഘൂകരി�ു�ത ് അ��െ� വരുമാന�ളിൽ 

നി�ും കെ�േ��ു� കരുതിവയ�്ലുകളാണ.് അ�പതീ�ിത ന��െള (ഒരു 

നി�ിത േകാൺഫിഡൻസ് െലവലിെല ഏ�വും ഉ��ാനെ� ന�വും ശരാശരി 

ന�വും ത�ിലു� അ�രം) സംബ�ി�ിടേ�ാളം അതിെന ലഘൂകരിേ��ത ്

ബാ�് കാ�ു സൂ�ി�ു� മൂലധനമെ�ത (ചാർ�് 2). അ�പതീ�ിത 

ന��ിനുമ�ുറ�ായി സംഭവനീയമായ ന��ളു�.് അവെയ ഉൾെ�ാ�ാൻ 

എെ��ിലുെമാരു ബഫർ ഉ�ായിരി�ുകയി�. കാരണം അ�രം ന��ളിൽ 

നി�ുമു� ര�യ്�ായി ബഫർ സൂ�ി�ുകെയ�ത ് ഏെറ െചലേവറിയ 

കാര�മായിരി�ും. 
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അ�പതീ�ിത 
ന�ം 

�പതീ�ിത 
ന�ം 

 കാലയളവ് ആവൃ�ി 
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[ചാർ�് 2 : സംഭവനീയ ന��ളും ലഘൂകരണ മാർ��ളും] 

 
അ�പതീ�ിത ന��ൾ�ായി ബാ�ുകൾ ൈകവശം വയ്േ�� 

മൂലധന�ിന്െറ അളവ് എ�തെയ�് തീരുമാനി�ു�ത ് വിപണിശ�ികൾ�ായി 

വി�ുെകാടു�ണെമ�് വാദി�ാൻ കഴിയുെമ�ിലും, വിപണിശ�ികളുെട 

ഏെത�ിലും പരാജയ�ിന ് �ശേ�യമായ നിേ�ധ ബാഹ�തകളു�ാകും - 

�പേത�കി�ും നിേ�പ�ളുെട ന��ിലൂെടേയാ, അെ��ിൽ പുനർ മൂലധന 

രൂപീകരണ�ിനായി, നികുതിദായകർ� ് വരു� െചലവിനെ്റ 

രൂപ�ിലായിരി�ും ഇത.് ഉദാഹരണമായി സർ�ാർ ഉടമ�തയിലു� ഒരു 

ബാ�ിന.് ഈ �ിതി വിേശഷം, ഒരു ബാ�ിനെ്റ �പവർ�ന�ൾ�ായി �പേവശന 

തട��ൾ�ും ഒ�ം �പുഡൻഷ�ൽ നിയ��ണ�ിനുമായു� ആവശ�െ� 

സൂചി�ി�ു�ു. 

 

സു�പധാനമായതും വ�ാപകമായി സ�ീകരി�െ��ി�ു�തുമായ �പുഡൻഷ�ൽ 

നിയ��ണ�ളിെലാ�് മൂലധന പര�ാ��താ മാനദ��ളാണ ്അ�ർേദശീയമായി, 

1988 ൽ േബസൽ - 1 മാനദ��ൾ അവതരി�ി�െ�ടു�തിനും മു�,് ബ�െ�� 

ബാ�ിങ് നിയമനിർമാണ�ളിൽ ബാ�ുകൾ�ായി ഏ�വും കുറ� മൂലധന 

ആവശ�കതകൾ നി�യി�ുകയും ഒരു ബാ�ിന്െറ മൂലധന�ിതിയുെട 

ആേപ�ികശ�ി, മൂലധനവും നിേ�പവും ത�ിലു�തുേപാലു� 

അനുപാത�ൾ വഴിേയാ, അെ��ിൽ ശ�ി അള�ാനു� അതിന്െറ വിഭി� 

മാർ��ൾ വഴിേയാ നിർണയി�ുകയും െച�ുകെയ�തായിരു�ു ഏ�വും 

സാധാരണമായിരു� സമീപനം. എ�ാൽ താരതമ�ത�ം ദുഷക്രമാ�ി�ീർ�ു� 

വിധ�ിൽ ഈ സ��ദായ�ിൽ, ഏ�വും �പധാനമായി മൂലധനനിയ��ണ�ളുെട 

ന� സംേവദന �മതയിൽ േലാകെമ�ാടും വിഭി� രീതികൾ നിലവിൽ വ�ു. 

 

ആ
വ

ൃ�
ി 

 

കരുതിവയ്�
ലുകൾ െകാ�് 
േനരിേട�ത ്

�പതീ�ിത ന�ം 
 

അ�പതീ�ിത ന�ം 
 

ന�സാധ�തയിലു� മൂല�ം 
 

സംഭവനീയ ന��ൾ 
 

100% ൽ നി�ും േകാൺഫിഡൻസ ്
െലവൽ കുറ�തിനു േശഷമു� 
നില 
 

ഭാഗീകമായി നിേ�പ 
ഇൻഷ�ുറൻസ ്വഴി 
പരിര� 

 

മൂലധനം 
െകാ�് 
േനരിേട�ത ്
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ബാ�ുകൾ സ�ീകരിേ��ു� ഏ�വും കുറ� നിലവാര�ൾ നിഷക്ർഷി�ു 

െകാ�ു� േബസൽ നിയമ�ൾ അ�ാരാഷ്�ടതല�ിൽ സ�ീകരി�െ��ി�ു� 

ഒരു നിയ��ണച��ൂടാണ.് 1988 മുതൽ� ് േബസൽ ച��ൂട് വ�ത����ളായ 

വികാസപരിണാമ�ൾ ആവിഷക്രി�ി�ു�.് േബസൽ 1 �പകാരം മൂലധനവും റി��് 

െവയ്�ഡ ് അസ�്സ് േറേഷ�ാ (സിആർഎആർ) യും ത�ിലു� 

അനുപാത�ിലൂെടയാണ ് ഒരു ബാ�ിന്െറ ബാലൻസ് ഷീ�ിൽ റഗുേല�റി 

മൂലധനെമ� ആശയം അവതരി�ി�ിരി�ു�ത.് 2004 ൽ അവതരി�ി�െ�� 

േബസൽ II ച��ൂടാകെ�, ഒരു ബാ�ിന്െറ വ�ത��� വിഭാഗം ആ��ികെള കൂടുതൽ 

െചറുതരികളാ�ി�ിരി�,് ന�സാധ�കെള കൂടുതൽ െമ�െ��തായ രീതിയിൽ 

നിർണയി�് അവതരി�ി�ു. 

 

േബസൽ II മാനദ��ൾ മൂ�് ��ംഭ�ളിലായാണ ് തിരിയു�ത ് - മൂലധന 

പര�ാ��ത, േമൽേനാ� അവേലാകനം വിപണിതല അ�ട�ം എ�ിവയാണവ. 

വിശിഷ�, വാ��കളിെല ന�സാധ�ത, വിപണിയിെല ന�സാധ�ത, �പവർ�ന 

രീതികളിെല ന�സാധ�ത എ�ിവയ്�ായി മൂലധനം നിേയാഗിേ��തു�.് 

േബസൽ II സ�ീകരി�ുവാനിടയാ�ിയ മുഖ�മായ േ�പരണകൾ ഇവയാണ.് (എ) അത് 

വളെര സൂ��മായി ന�സാധ�തകെള അടയാളെ�ടു�ു�ു (ബി) ബാ�ിങ് 

േമഖലയിൽ ഉപേയാഗി�ു� ന�സാധ�താൈകകാര� ത���െളയും ന�ം 

അള�ു�തിെല വികാസ പരിണാമ�െളയും അത ് തിരി�റിയുകയും അവയ്� ്

ച��ൂടിനു�ിൽ ഇടം നൽകുകയും െച�ു�ു. (സി) അത ്റഗുേല�റി മൂലധനെ� 

സാ��ിക മൂലധനവുമായി കൂടുതൽ അടു� ബ�മു�താ�ി�ീർ�ു�ു. 

േബസൽ II െല ഈ മൂലപാഠ�ൾ അേനകം വൻകിട ബാ�ുകളിൽ 

ഉപേയാഗി�െ�ടു� ബിസിനസ് േമാഡലുകളുമായി നിയ��ണപരമായ 

ച��ൂടിെന കൂടുതൽ അടു�ബ�മു�താ�ി�ീർ�ു�ു. േബസൽ II 

ച��ൂടിൽ ബാ�ുകളുെട മൂലധന ആവശ�േകാപാധികൾ ബാലൻസ് ഷീ�ിൽ 

ഗു��മായിരി�ു� ന�സാധ�തകളുമായി കൂടുതൽ അടു� ബ�ം പുലർ�ു�ു. 

 

എ�ുവരികിലും, 2007-09െല ആേഗാള സാ��ിക �പതിസ�ിയുെട 

ഘ��ിൽ േബസൽ II മാനദ��ളുെട ദൗർബല��ൾ െവളി��് വ�ിരു�ു, 

തുടർ�് മൂലധന പര�ാ��ത ആവശ�േകാപാധിയുെട കാര��ിൽ നിയ��ണപരമായ 

സമീപനെ��ുറി�് ഒരു പുനർചി� അനിവാര�മായി�ീർ�ു. 2010 

െസ��ംബറിൽ ഗവണർമാരുെട സംഘവും സൂ�ർവിഷൻ തലവരും േചർ�് 

വാണിജ�ബാ�ുകൾ�ായി ഉയർ�േതാതിലു� ആേഗാള മിനിമം 

മൂലധനമാനദ��ൾ �പഖ�ാപി�ു. 2010 ജൂൈലയിൽ മൂലധന - ധന�ദവ�ത പരിഷ്

കരണ പാേ�ജിന്െറ െമാ��ിലു� രൂപെ��ുറി�് ഉ�ായ ഒരു 
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അഭി�പായഐക�െ� തുടർ�ായിരു�ു ഇത ് ഇേ�ാൾ 'േബസൽ III' എ�് 

പരാമർശി�െ�ടു�ത ് ഈ പാേ�ജെ�ത. വിപുലമാ�െ�� േബസൽ ച��ൂട്, 

േബസൽ II വഴി �പതി�� ി�െ�� മൂ�് ��ംഭ�െള പരിഷക്രി�ുകയും 

ശ�ിെ�ടു�ുകയും െച��ുെകാ� ് അേനകം േമഖലകളിേല� ് വ�ാപി�ു. പരിഷ്

കാര�ളിേലെറയും 2013 - 2019 കാലഘ��ിലാണ ്ഘ�ം ഘ�മായി നട�ാ�െ��ത.് 

ച��ൂടിനെ്റ �പധാനെ�� ഘടക�ൾ താെഴ�റയു�വയാണ ്:  

i. റഗുേല�റി ക�ാ�ി�ലിന്െറ ഗുണനിലവാരം പരിമാണം എ�ിവയ്�ായു� 

ആവശ�േകാപാധികൾ കർശനമാ�ുക. േകാമൺ ഇക�ി�ിയുെട മുഖ�മായ പ�് 

കൂടുതൽ ബലി�� മാ�ുക. 

ii. േകാമൺ ഇക�ി�ി� ് അധികമായി ഒരു പാളി - ക�ാപി�ൽ കൺസർേവഷൻ 

ബഫർ - കൂടിയു�ാകും. ഇത ് ലംഘി�െ�ടുേ�ാൾ മിനിമം േകാമൺ 

ഇക�ി�ിയുെട ആവശ�േകാപാധിെയ തൃ��ിെ�ടു�ാൻ േവ�ി വിേവചന 

പരമായ െചലവുകെള നിയ��ി�ു�ു. 

iii. സ�ദ ് വ�വ�-വ�ാപകമായ വാ��ാ വളർ�യിെല ബാ�ുകളുെട 

പ�ാളി��ിന,് വാ��ാ തകർ�യു�ാകുേ�ാൾ അവയുെട ന�ം 

കുറയ�്ുകെയ� ല��േ�ാെട നിയ��ണ�ൾ ഏർെ�ടു�ു� ഒരു 

കൗ�ർൈസ�ി�ൽ മൂലധന ബഫർ. 

iv. ഒരു ലിവേറജ ് അനുപാതം - ന�സാധ�ത ഗുരുത�ം പരിഗണി�ാെത, ഒരു 

ബാ�ിന്െറ എ�ാ ആ��ികേളാടും, ബാലൻസ് ഷീ�ിനു പുറ�ു� 

േകടുത��� നില എ�ിവേയാടും ആനുപാതികമായ, ന�മുൾെ�ാ�ാൻ 

കഴിയു� ഏ�വും കുറ�യളവിലു� ഒരു മൂലധനം. 

v.  ലിക�ിഡി�ി ആവശ�േകാപാധികൾ - ഏ�വും കുറ� ഒരു ലിക�ിഡി�ി 

അനുപാതവും ലിക�ിഡി�ി കവേറജ ്അനുപാതവും. െഞരു�മനുഭവെ�ടു� 30 

- ദിവസ�ാലേ�യ്�ു�ു ധനപരമായ ആവശ��ൾ�ായി മതിയായ പണം 

നൽകുകെയ� ഉേ�ശ�േ�ാടുകൂടിയാണിത.് ദീർഘകാലയളവിേലയ്�ു� 

അനുപാതമായ െന�് േ�ബിൾ ഫ�ിങ് േറേഷ�ായാകെ� ബാലൻസ് 

ഷീ�ിെലാ�ാെകയു� കാലാവധി സംബ�മായ െപാരു�മി�ാ��െയ 

ൈകകാര�ം െച�ു�ു. 

vi. അധികമായ ന��ിന്െറ ആഗിരണമുൾെ�െട വ�വ�ിതമായി �പധാനെ�� 

ബാ�ുകൾ�ായു� അധികമായ ആവശ�േകാപാധികളും, അതിർ�ി 

കട�ു� േമൽേനാ�ം, തീർ� ്എ�ിവയ്�ായി കരുേ�റിയ സംവിധാന�ളും. 

 

ഇ��യിൽ േബസൽ III ക�ാ�ി�ൽ റഗുേലഷൻ 2013 ഏ�പിൽ 1 മുതൽ�ാണ് 

ഘ�ംഘ�മായി നട�ാ�ിയത.് 2019 മാർ�് 31 ആകുേ�ാേഴ�ും അത ് പൂർണമായി 

നട�ാ�ിയിരി�ും. 2017 ഡിസംബറിൽ േബസൽ ക�ി�ി �പസി�ീകരി� ഏ�വും 
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ഒടുവിലെ� വ�ം പരിഷക്ാര�ൾ�ാകെ�, അത ്നട�ാ�ു�തിനായി 2022 വെര 

നീ�ുനിൽ�ു� സമയമു�.് 

 

േബസൽ റഗുേലഷനുകളുെട പ�ാ�ലം മന�ിലാ�ി കഴി�ിരി�ു 

�തിനാൽ വാ��ാ േമഖലയിെല �പതീ�ിതവും അ�പതീ�ിതവുമായ ന��ൾ 

ലഘൂകരി�ു� കാര��ിേലയ്� ് നമു� ് തിരി�ു േപാകാം. മ�് 

കാരണ�േളാെടാ�ം, വാ��കൾ �പേയാജനശൂന�മായിേ�ാകുകയും അതിൻ 

ഫലമായി വാ�� തിരി�ുപിടി�ാേനാ അെ��ിൽ മുഴുവൻ തുകയും 

തിരി�ുപിടി�ാേനാ കഴിയാെതേയാ വരുേ�ാഴാണ ് ന��ൾ സംഭവി�ു�ത.് 

എേ�ാെഴ�ിലും ഒരു വാ��െയ നിഷ�്കിയ ആ��ിയായി അംഗീകരി�ാൽ, ആ 

വാ��യിൽ നി�ും �പതീ�ി�ു� ന��െള മുൻകൂ�ി തിരി�റിയാൻ 

ആരംഭി�ു�താണ ് വിേവകപൂർവമായ �പവൃ�ി. അ�െന െച��ാൽ യഥാർഥ 

ന�ം �പത��മാകുേ�ാൾ അതുമൂലം ബാ�ിന്െറ ലാഭന� സ്േ��്െമന്റിൽ 

അനുഭവെ�ടു� ആഘാതെ� ഒരു ദീർഘകാലഘ��ിേലയ്� ്സം�കമി�ി�ാൻ 

കഴിയും. �പതീ�ിത ന��ൾ, മുൻകാലാനുഭവെ� അടി�ാനമാ�ി 

ഏെറ�ുെറ കണ�ാ�ാൻ കഴിയുെമ�തിനാൽ ഈ ന��െള വഹി�ാനു� 

കരുതിവയ്�ലുകൾ ബാ�ിനെ്റ തനത ് വർഷെ� വരുമാന�ിൽ 

നി�ായിരി�ണം നിർവഹിേ��ത.് ബാ�ുകളുെട കണ�ു പു��ക�ളിൽ ഒരു 

നിഷ�്കിയ വാ��െയ അതിന്െറ സാ��ികമൂല��ിൽ േരഖെ�ടു�ാനായി, ഒരു 

ബാ�ിന്െറ വരുമാന�ിൽ നി�ുമു� ഒരു െചലവിനമായി കരുതിവയ്�ലുകെള 

പരിഗണി�ാവു�താണ.് ചില അവസര�ളിൽ ഒരു നിഷ�്കിയ ആ��ിയിൽ 

നി�ും യഥാർഥ�ിൽ വസൂലാ�ു� പണം ബാ�ിന്െറ കണ�ുകളിൽ 

േരഖെ�ടു�ിയിരി�ു� മൂല�േ��ാൾ കൂടുതലായിരി�ാെമ�ു 

വരാവു�താണ.് അ�രം സ�ർഭ�ിൽ കരുതിവയ്�ലായി 

േരഖെ�ടു�ിയിരി�ു�തിലും അധികമായി ലഭി�ു� തുക, തിരി�ടവ് 

ലഭി�ു� അ�ൗ�ിങ് വർഷ�ിെല ലാഭമായി ബാ�ുകൾ� ്

കണ�ാ�ാവു�താണ.് അ�െനയാവുേ�ാൾ, കരുതിവയ�്ലുകൾ ഒരു 

നിയ�ാവ് നിയമാനുസരണം നിർബ�ി�ു�തിെന�ുടർ �ു�ാകു� ഒരു 

െചലവ് എ� നിലയ്��, ബാ�ുകളുെട ലാഭന��ളിൻേമൽ അേയാഗ�മായ 

വാ��കൾ ഉളവാ�ു� ആഘാതെ� ശാ�മാ�ു� വിേവകപൂർവമായ ഒരു 

മാർഗമായി�ൂടി കണ�ാ�ാവു�താണ.് ആവശ��ിൽ കുറ�യളവിൽ 

ബാ�ുകൾ ഒരി�ലും കരുതിവയ്�ലുകൾ െച�ാൻ പാടി� എ�താണ് 

അടി�ാനപരമായി വിേവകപൂർവമായ അനു�� ാനം ആവശ�െ�ടു�ത.് 
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മാതൃകാപരമായി, ഏെത�ിലും തര�ിലു� നിയ��ണപരമായ 

ഇടെപടലുകൾ കൂടാെത തെ� ബാ�ുകൾ� ് അവരുെട കണ�ുപു��ക�ളിൽ 

വാ��കെള സൂ��പരിേശാധനയ്� ്വിേധയമാ�ി �പതീ�ിത ന��ൾ കെ��ി 

അ�രം ന��ൾ�ായു� കരുതി വയ്�ലുകൾ െച�ുവാൻ കഴിേയ�താണ.് 

എ�ുവരികിലും ഈ ഉേ�ശ�ം നിറേവ�ുവാനായി ന�ുെട ബാ�ുകളിൽ കു�മ� 

മാതൃകാ രൂപ�ളുെട അഭാവം അനുഭവെ�ടു�തിനാൽ, ഒരു നിഷ�്കിയ 

ആ��ിയുെട കാല�ഴ�വുമായി ബ�െ�ടു�ി നിർബ�ിതമായി 

നിർവഹിേ��തായ ഏ�വും കുറ�യളവിലു� കരുതിവ�ലുകൾ റിസർവ് 

ബാ�് നിർേ�ശി�ി�ു�.് കരുതി വയ്�ലിനായു� �പവർ�ന സ��ദായം ഓേരാ 

ബാ�ും അതിന ് േയാജി� രീതിയിലാണ ് സ�ീകരിേ��ത ് എ� കാരണ�ാലും 

െപാതുവായ നിയ��ണ�ൾ� ് അത ് െച�ുവാൻ കഴിയുകയി� എ�തുെകാ�ും 

നിർേ�ശി�ു� ഏ�വും കുറ�യളവിലു� കരുതിവയ്�ലുകൾ ഒരു 

അടി�ാനമായി കണ�ാ�ുകയും ബാ�ുമാേനജെ്മന്റുകൾ അവരുെട 

ആ��ികെള�ുറി�ു� ആ�രിക അറിവ് ഉപേയാഗി�ുെകാ� ് മതിയായ 

കരുതിവയ്�ലുകൾ െച�ുെമ�ാണ ് റിസർവ് ബാ�് �പതീ�ി�ു�ത.് എ�ാൽ 

കഴി� കുേറ പാദവർഷ�ളായി ഇ�ാര��ിൽ ഒരു 

പുേരാഗതിയു�ായി�ുെ��ിൽ�ൂടിയും, നിർഭാഗ�വശാൽ ഇ��യിെല 

ബാ�ുകൾ ആവശ�മായതിലും ഏ�വും കുറ� കരുതിവയ�്ലുകൾ 

നട�ു�വയുെട കൂ��ിൽ ഒ�ായി തുടരുകയാണ.് 

 

ഒരു ബാ�് പാലിേ��തായ കരുതിവയ്�ലുകൾ, അ�രം കരുതിവയ്� 

ലുകൾ� ് മു�ു� വരവിേന�ാൾ കവിയുകയാെണ�ിൽ അത ് ബാ�ിനെ്റ 

ഓഹരിെയ ബാധി�ുെമ�ത ് തീർ�യാണ.് ബാ�ിങ് ച��ിൽ തീെര 

�ഗഹി�െ�ടാ� ഒരു �പേത�ക വശ�ിേലയ്�ാണ ്ഇ�ാര�ം നെ� നയി�ു�ത് 

- മൂലധന മാനദ��ൾ െപാതുവിലും, േബസൽ മാനദ��ൾ �പേത�കി�ും. ഈ 

വിഷയ�ിൽ ഏ�വും വ�ാപകമായി േകൾ�ു� പരാതികളിെലാ�് 

ബാ�ുകൾ�ായി നിർേ�ശി�െ��ിരി�ു� മൂലധന ആവശ�േകാപാധികൾ 

അനാവശ�മായ വിധം ഉയർ�താെണ�താണ.് േബസൽ മാനദ��ളിൽ നിഷ്

�ർഷി�ിരി�ു� സിആർഎആർ 8 ശതമാനമാെണ�ിരിെ�, ഇ��യിൽ 

റിസർവ് ബാ�് നിർേ�ശി�ിരി�ു�ത ് 9 ശതമാനമാെണ�തിെന സംബ�ി�ാണ് 

പരാതി. ഈ േചാദ��ിലു� മറുപടി മന�ിലാ�ാനായി എ�ുെകാ�ാണ് 

മൂലധനം ആവശ�മായി വരു�െത�് മന�ിലാ�ാൻ ആദ�ം നമു� ്�ശമി�ാം. 

 

സി�ാ�പരമായി, അ�പതീ�ിത ലാഭ�ളുെട �പവചി�ാനാവാ� �പകൃതം, 

ഒരു ബഫറിന്െറ ആവശ�കതയിേലയ�് ്വിരൽ ചൂ�ു�ു. ഇത ്തെ�യാണ ്ബാ�് 
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കാ�ു സൂ�ി�ു� മൂലധനം നിർവഹി�ു�ത.് നാം കൂടുതൽ മുേ�ാ�് 

േപാകു�തിനും മു�ായി, നിേ�പ�ൾ േപാലു� കടം വാ�ി� ധനമ�, 

ആ��ികൾ സൃ�ി�ാനായി ബാ�ുകൾ ഉപേയാഗി�ു� 'സ��ം ധന'മായി േവണം 

മൂലധനെ� മന�ിലാേ��ത.് ബാ�് ൈകവശം സൂ�ി�ു� മൂലധനം, 

ആ��ികൾ സൃ�ി�ു�തിേലയ്�ായി അത ് വിന�സി�ു� െമാ�ം 

ധന�ിേലയ്� ് ബാ�ുകൾ െകാ�ു വരു� സ��ം ധന�ിന്െറ അനുപാതെ� 

െവളിെ�ടു�ുക മാ�തമാണ ് െച�ു�ത.് മൂലധനെമ�ാൽ �പതികൂല 

നാളുകളിേലയ്�ായി അടു�ി വ�ിരി�ു� ധന�ൂ�ാരമാെണ�ും, സ�ദ ്

വ�വസഥയിൽ അ�തയും ധനം ഇ�ാ�� െച�െ�െ��ും ഒരു അബ� വിചാരമു�.് 

വാ��വം സത��ിൽ നി�ും ഇതിലുമധികം അകെലയാകുകയി� - ബാ�ുകളുെട 

ൈകവശമു� മൂലധനം അവരുെട ബാലൻസ് ഷീ�ിൽ വാ��കൾ ഉൾെ�െടയു� 

ആ��ികൾ സൃ�ി�ാനായി ഇതിനകം തെ� വിന�സി�ു കഴി�ിരി�ു�ു. 

ബാ�ുകെള, അവരുെട ബാ���തകളിൽ - വിേശഷി�ും നിേ�പ�ളിൽ - വീ�� 

വരു�ാെത മതിയായ ബാ�ു മൂലധനം നിലനിർ�ിെ�ാ� ് അ�പതീ�ിത 

ന��െള വഹി�ാൻ �പാ��മാ�ു�തിനായി ഉേ�ശി�ു�താണ ്

വിേവകപൂർവമായ മൂലധനനിയ��ണം. ബാ�ുകളിെല ഉയർ�േതാതിലു� 

മൂലധനം ഒരു രാജ��ിന്െറ �ൂല സ�ദ ് വ�വ�െയ ഭ�ദമാ�ു�ുെവ� 

�പേയാജനം കൂടിയു�.് മാ�തമ�, ഉയർ� തല�ളിലു� മൂലധനം ഓഹരിയുടമകൾ 

സ��ം പണം ഉപേയാഗി� ് കൂടുതൽ ഓഹരികൾ വാ�ു�തിന ് ഇടയാ�ുകയും 

അ�െന, സംഭാവ�മായി െമ�െ�� വാ��ാ മൂല�നിർ�യ�ിനും സ്�കീനിങ് 

നട�ു�തിനിടയാ�ുകയും െച�ു�ു. മൂലധനമുയർ�ു�ത ് െചലേവറിയ 

കാര�മാണ ് - സൗജന� ഭ�ണെമെ�ാ�ി� - എ�ാൽ ഈ െചലവുകൾ ബാ�ിങ് 

�പതിസ�ികളിൽ സംഭവനീയമായ ന��ൾ ഒഴിവാ�ാൻ 

കഴിയു�തിലൂെടയു�ാകു� മി��ിൽ നി�ും ത�ി�ിഴി�ാവു�േതയു�ൂ. 

ഒരു ബാ�ിെല ഓഹരിമൂല�ം ഉയരുേ�ാൾ ബാ�ിെന സംഭാവ�മായി കൂടുതൽ 

സുര�ിതമാ�ിെ�ാ� ്ലിവേറജ ്താഴുകയും അ�െന ബാ�് ഓഹരികളിേ�ൽ 

നിേ�പകർ കുറ� നിര�ിലു� ലാഭം േചാദി�ാനിടയാകുകയും, 

അേതാെടാ�ം ബാ�ിൽ പണമിടു�വർ അവർ നിേ�പി�ു� പണം കൂടുതൽ 

സുര�ിതെമ�് ക� ് കുറ� പലിശ സ�ീകരി�ുവാൻ സ��രാകുകയും 

െച�ും. ബാ�ുകൾ� ് േവ� മൂലധനം നിർേ�ശി�ു� ബാ�ിങ് നിയ�ാവിെന 

സംബ�ി�ിടേ�ാളം മൂലധന സമാഹരണ�ിനായി വരു� െചലവുകൾ� ്

തുല�മായേതാ അെ��ിൽ അതിലും അ��ം മാ�തമായി ഉയർ�േതാ ആയ 

�പേയാജന�ൾ ബാ�ുകൾ� ് ലഭി�ുമാറു� ആശാസ�മായ ഇടം 

കെ��ുകെയ�താണ ്�പയതന്ം. 
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അടു� കാല�ു�ായ അേനകം പഠന�ൾ (ൈ�ൻ 2017) ബാ�ുകൾ�ായി 

ഏ�വും അനുേയാജ�മായ ടയർ 1 ക�ാ�ി�ൽ (സിഇടി1) അനുപാതം കെ��ാൻ 

�ശമി�് വർ�രാജിയുെട എതിർേകാണുകളിലു� സംഖ�കളിലാണ ് എ�ി 

േ�ർ�ത.് ഡാഗർ, െഡൽഅരീസിയ, െലയ്െവൻ, രതേ്നാവ്സ്കി, േടാങ് (2016) 

എ�ിവർ ഏ�വും അനുേയാജ�മായ സിഇടി I അനുപാതം റിസ്ക് െവയ്�ഡ ്

ആ��ികളുെട 9 - 17 % ആയി കണ�ാ�ു�ു. അദ.്മതി, െഹൽവിഗ ് (2013) എ�ിവർ 

ഏ�വും അനുേയാജ�മായ സിഇടി - I അനുപാതം റിസ്ക ്െവയ്�ഡ ്ആ��ികളുെട 36 - 

53% എ�ാണ ് കണ�ാ�ു�ത.് ഇവയിൽ നി�ും, സമാനമായ മ�് പഠന�ളിൽ 

നി�ും കണ�ാ�െ�ടു� ശരാശരി അനുപാതം റിസ്ക ് െവയ്�ഡ് ആ��ികളുെട 

ഏതാ� ് 13 - 14 % ആണ.് മുകളിൽ�റ� കണ�ു�ൂ�ലുകൾ� ് വിപരീതമായി 

േബസൽ III മാനദ��ൾ ഏ�വും കുറ� സിഇടി - I ആവശ�േകാപാധിയായി 

റിസ്ക് െവയ്�ഡ ് ആ��ികളുെട 4.5% നിർേ�ശി�ു�ു. അ�പകാരം േബസൽ III 

നിർേദശം, അേനകം ഗേവഷകരുെട ശരാശരി കണ�ുകേള�ാളും വളെര 

താെഴയാെണ�ും അതിെന ഒരു അടി�ാനമായി മാ�തം കണ�ാ�ിയാൽ 

മതിെയ�ും കാണാവു�താണ.് 

 

ഇ��യിൽ േബസൽ മാനദ��ൾ �പകാരമു� യഥാ�കമ അനുപാതം 8 

ശതമാനം, 4.5 ശതമാനം എ�തിെനതിെര 5.5 ശതമാനം വരു� േകാമൺ ഇക�ി�ി 

ടയർ I േനാെടാ�ം റിസ്ക് െവയ്�ഡ ് ആ��ികളുെട 9% ആണ ് െമാ��ിലു� 

മൂലധന ആവശ�േകാപാധിയായി നാം നി�യി�ിരി�ു�ത ് ഞാൻ മു� ്

�പ��ാവി�ത ് േപാെല റഗുേല�റി മൂലധനം അ�പതീ�ിത ന��ൾ�ായു� ഒരു 

ബഫർ എ� നിലയ്�ാണ ് ഉേ�ശി�െ��ിരി�ു�ത.് ഒരു ബാ�ിന്െറ 

ആ��ികളിെല സ�ിത അ�പതീ�ിത ന�ം അതിന്െറ ആ��ി േപാർ�് 

േഫാളിേയായിെല വിവിധ ഉപ-േപാർ�് േഫാളിേയാകളുെട കഴി� കാല ന� 

ചരി�ത�ിന്െറ ഒരു സമാഹാരമായിരി�ും. ആ��ികളുെട ന�ാവ�െയ 

അടി�ാനമാ�ി ഉപ-േപാർ�്.േഫാളിേയാകൾ നിർമി�ാവു�താണ.് അ�പകാരം 

സർ�ാരിന്െറ െസക�ൂരി�ികൾ െകാ� ് പൂജ�ം ന� സംഭാവ�തേയാെട ഒരു ഉപ-

േപാർ�് േഫാളിേയായ്� ്രൂപം നൽകാൻ കഴിയുെമ�ും വ�ത��� ന�ാവ�കളുെട 

അടി�ാന�ിൽ മ�് ഉപ-േപാർ�് േഫാളിേയാകൾ നിർമി�ാനാവുെമ�ും നമു�് 

പറയാവു�താണ.് ര�ാമത ് പറ� വിഭാഗെ� െ�കഡി�് േറ�ിങിന്െറ 

അടി�ാന�ിലാണ ് സാധാരണയായി തരം തിരി�ു�ത.് കാരണം, ഒരു 

അ�പതീ�ിത ന� ചരി�തെ� സമാനമായ േറ�ിങിന ് വി�ുെകാടു�ുകയാണ ്

െച�ു�ത.് ഓേരാ േപാർ�്.േഫാളിേയായ്�ുമു� റിസ്ക ് -െവയ്�ുകൾ 

സാധാരണയായി അ�പതീ�ിത ന� ചരി�തെ� അടി�ാനമാ�ിയാണ ്

നിർ�യി�െ�ടു�ത.് സ�ിതമായ തിരി�ടവ് വീ��ാ നിര�ുകെളയും 
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സാധാരണയായി കണ�ിെലടു�ും. അ�പകാരം ഒരു ബാ�ിെല ഒരു �പേത�ക 

േറ�ിേ�ാടുകൂടിയ ഒരു േപാർ�്േഫാളിേയായ്�ായി നിർണയി�െ�ടു� റി��് 

െവയ്�്, ആ േപാർ�്േഫാളിേയായിൽ നിരീ�ി�െ�ടു� തിരി�ടവു വീ��ാ 

ചരി�തെ� ആ�ശയി�ിരി�ുെമ�ത ് �പേത�കം പറേയ� കാര�മി� തെ�. 

ആർബിഐ നിർേ�ശി�ിരി�ു� 9 ശതമാനം സിആർഎആർ അടി�ാന പരമായി 

ഈ വ�ത�ാസെ�യാണ ് �പതിഫലി�ി�ു�ത.് േബസൽ III മാനദ��പകാരം, 

െ�കഡി�് േറ�ിങ് ഏജൻസി (സിആർഎ) കൾ നൽകു� െ�കഡി�് േറ�ി�ിൽ 

കാണു� നിര�ുക(സിഡിആർ)ളാണ ്അ�പതീ�ിത ന��െള നിർണയി�ു�ത.് 

സിഡിആർ എ�ത ് ഒരു സിആർഎ തിരി�ടവ് നിർണയി�ിരി�ു� തിരി�ടവ് 

വീ��ാ രഹിത േറ�ിങ്, നി�ിത കാലയളവിനു�ിൽ ഒരു തിരി�ടവ് 

വീ��ാനിര�ായി പരിണമി�ാനു� സംഭാവൃതയ�ാെത മെ�ാ�ുമ� തെ�. 

 

അ�ർേദശീയമായി ക�ു വരു� സിഡിആർ-കൾ, തിരി�ടവു നിര�ുകൾ 

എ�ിവെയ അടി�ാനമാ�ി വ�ത��� വാ��ാ വിഭാഗ�ൾ�ായി േബസൽ 

മാനദ��ൾ റിസ്ക് െവയ്�ുകൾ നിർേ�ശി�ി�ു�.് എ�ു വരികിലും, ഇ��യിൽ 

കാണു� സിഡിആർ-കളും ന�മുളവാ�ു� തിരി�ടവ് വീ��കളും 

അ�ർേദശീയമായി കാണെ�ടു�വേയ�ാളും വളെര ഉയർ� നിലയിലാണ ് - 

ഐബിസി നിയമ നിർമാണ�ിനും ആർബിഐയുെട പരിഷക്രി� ച��ൂട് 

�പാവർ�ികമാ�ിയതിനും േശഷം ഇ�ാര��ിൽ പുേരാഗതിയുെട സൂചനകൾ 

ദൃശ�മായി�ുെ��ിൽ�ൂടിയും. താെഴെകാടു�ിരി�ു� �ഗാഫ ് (ചാർ�് 3) 

കാണി�ു�ത,് വ�ത��� േറ�ിങ് വിഭാഗ�ൾ� ് േബസൽ മാനദ��പകാരം 

ആവശ�മായ മൂലധനെ�യും, ഒ�ം ഇ��യിെല സിആർഎ-കൾ ഗണി�ു 

നൽകിയിരി�ു� ഒരു വാ��ാ വിഭാഗ�ിെല സിഡിആർ-കൾ ഉപേയാഗി�ു� 

അ�പതീ�ിത ന��ിന്െറ കണ�ാ�ലുമാണ.് 
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ചാർ� ്3 - നിരീ�ി�െ�� സിഡിആർ-കളുെട അടി�ാന�ിൽ 
ആവശ�മായ യഥാർഥ മൂലധനം

 
 

ഈ വിധ�ിലു� തിരി�ടവ് വീ��ാ �പകൃത�ിൽ േബസൽ 

നിർേ�ശി�ിരി�ു� റിസ്ക് െവയ്�ുകൾ, ഇ��ൻ ബാ�ുകളുെട 

കണ�ുപു��ക�ളിൽ കാണു� വാ��ാ ആ��ികളുെട യഥാർ��ിലു� 

ന��ിതിെയ കുറ�ു കാണി�ുകയാവും െച�ുക. ഈ �ിതിെയ ര�് 

മാർഗ�ളിൽ മറികട�ാം : (i) ഏ�വും കുറ� മൂലധന ആവശ�കത 8% ആയി 

നിലനിർ�ുക. എ�ാൽ അത ് ഇ��െയ സംബ�ി�ിടേ�ാളം ദൃശ�മാകു� 

സിഡിആർ-കൾ�നുസൃതമായി ഓേരാ ഇനം വാ��ാ വിഭാഗ�ിനും േബസൽ 

നിർേ�ശി�ു� റിസ്ക ് െവയ്�ുകെള പുനർനിർണയി�ു െകാ�ായിരി�ണം. (ii) 

േബസൽ നിർേ�ശി�ു� റിസ്ക ് െവയ്�ുകൾ ഉപേയാഗി�ുെകാ�.് എ�ാൽ ഇത് 

ഒരു ഉയർ�േതാതിലു� ഏ�വും കുറ� മൂലധന ആവശ�കത നിർേ�ശി�ു 

െകാ�ായിരി�ണം. േബസൽ നിർേ�ശി�ിരി�ു� റിസ്ക് െവയ്�ുകൾ ഒരു 

വലിയ പരിധി വെര നില നിർ�ിെ�ാ�ു തെ� ഏ�വും കുറ� മൂലധന 

ആവശ�കത 9% - മായി ഏർെ�ടു�ിെ�ാ�ു� ര�ാമത ് പറ�ിരി�ു� 

സമീപനമാണ ് നാം ൈകെ�ാ�ത.് മുകളിൽ നൽകിയ വിശദീകരണ�ിന്െറ 

അടി�ാന�ിൽ ന�ുെട മൂലധന ആവശ�കതകൾ അ�ാരാഷ്�ട 

നിലവാരേ��ാളും കൂടുതൽ �ശമകരമാെണ� ചിലരുെട അഭി�പായം തീെര 

ശരിയ� എ�ത ് വ��മാകും. ആവർ�ി�ു� പുനർ മൂലധന 

വൽ�രണ�ിന്െറ ആവശ�ം �ാപി�ു കഴി�ിരി�ു�തിനാൽ ഇ��യിെല 

ബാ�ുകൾ ഉയർ�േതാതിലു� മൂലധനം കെ��ാനായി �പവർ�ിേ��ു�ത ്

ആവശ�മായിരി�ു�ു. മാ�തമ�, ബാ�ുകൾ, ഇേ�ാൾ നട�ു� േതാതിലു� 

കരുതിവയ്�ലുകൾ �പതീ�ിത ന��െള ഉൾെ�ാ�ാൻ 

പര�ാ��മാേയ�ുകയി�. അ�ാരണ�ാൽ കരുതലുകൾ െച�ാ� �പതീ�ിത 

ന��െള അവ യാഥാർ��മാകു�തായി കാണുേ�ാൾ ആഗിരണം 

സിആർഎ-1 അ�പതീ�ിത 
ന�ചാപേരഖ 

 

േറ�ിങ് വിഭാഗം േറ�ിങ് വിഭാഗം 

സിആർഎ-2 അ�പതീ�ിത 
ന�ചാപേരഖ 
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െച�ു�തിേലയ്�ായി ൈകവശമു� മൂലധന�ിേ�ൽ മതിയായ ബഫറുകൾ 

കരുതിവയ്േ��തു�.് താെഴെ�ാടു�ിരി�ു� ചാർ�് - 4 നമു� ് കാണി�ു 

തരു�ത ്ഇ��യിെല ബാ�ിങ് വ�വ�യിെല മൂലധന�ിന്െറേതാതനുസരി�ു� 

കരുതിവയ്�ലുകൾ െച��ി�ി�ാ� നിഷ�്കിയ ആ��ികളുെട അനുപാതം വളെര 

ഉയർ നിലയിലാെണ�െ�ത. ഞാൻ �പ��ാവി�ത ് േപാെല, ഐബിസി-യ്�ും 

ആർബിഐ-യുെട റിൈവസ്.ഡ് െ�ഫയിംവർ�ിനും േശഷം തിരി�ടവ് വീ��ാ 

നിര�ുകളിൽ പുേരാഗതിയുെട സൂചനകൾ ദൃശ�മായി�ു�.് ഇത ് ബാ�ുകളുെട 

ഭാവിയിെല അ�പതീ�ിത ന��ൾ കുറയു�തിനിടയാ�ും. എ�ുവരികിലും, 

റിസ്ക് െവയ്�ുകളുെട, അെ��ിൽ മിനിമം മൂലധന ആവശ�കതയുെട 

പുനർനിർണയ�ിനായി േമൽ �പ��ാവി� �പവണതകൾ സ�ദ ് വ�വ�യിൽ 

ദൃഢമായി �ാനം ഉറ�ി�ു�തുവെര കാ�ിരിേ��തായു�.് ഘടനാപരമായ 

പരിഷക്ാര�ൾ പൂർണമായി ഉറ�ി�ു�തിനും മു� ് നിയ��ണപരമായ 

ഇളവുകൾ അനുവദി�ു�ത ് സ�ദ് വ�വ�യുെട താൽപര��ൾ� ്

ഹാനികരമാേയ�ാവു�താണ.് 

 

ചാർ� ്4 : അ� നിഷ്്രകിയ ആ��ികൾ മൂലധന�ിന്െറ  
ശതമാനെമ� നിലയ്�് 

 

 
 

താഴ�്േതാതിലു� ഒരു സിആർഎആർ ഇ�ി�ു�തിനായു� 

വാദ�ളിെലാ�്, ഉയർ� മൂലധന ആവശ�കത കുറ� വാ��ാ 

വളർ�യ്�ിടയാ�ുെമ�താണ.് ഗണിതശാസ്�തപരമായി ഇത ് ശരിയാെണ�് 

വേ�യ്�ാെമ�ിലും, ഇവിെട ഊ�ി�റേയ�ു� ര� ്�പധാനെ�� വ��ു തകളു�്. 

മൂലധന�ിൽ നി�ും നിഷ്�കിയ 
ആ��ികൾ�ായു� കരുതിവയ്�ലുകൾ 

ഇ�ലി       ഇ��       സൗ�്        ഐക�         യു.െക..       െകാറിയൻ    ൈചന,       �ബസീൽ 
     ആ�ഫി�    നാടുകൾ                   റി��ി�്   പി.ആർ.,  

                        െമയിൻലാനറ്,്  
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ഒ�ാമതായി, അ�ര�ിലു� അഭി�പായ�ൾ �പകടി�ി�ു�ത ് സ�ദ ്

വ�വ�യിെല വാ��ാ വളർ�, നിലവിലിരി�ു� വിപണി വിലകെള 

അടി�ാനമാ�ി തി�െ�ടു�ിയ ജിഡിപി വളർ�യ�്നുസരണമായ 

അവസര�ിലാണ.് 2018 ഒകേ്ടാബർ 12 ന ് അവസാനി� ൈദ�വാര�ിൽ ബാ�് 

വാ�� മുൻവർഷ�ിേലതിേന�ാൾ 14.4 ശതമാനം ക� ് വർധി�ി�ു�.് േവറി�് 

�പ��ാവിേ��ു� ഒരു കാര�ം, ബാ�് വാ��യുെട �പവാഹം അപര�ാ��മായി 

അനുഭവെ�ടു� എൻബിഎഫസ്ി േമഖലയിൽ 2018 മാർ�് 31 മുതൽ 2018 െസ��ംബർ 

30 വെര 17.1 ശതമാനം വളർ� േരഖെ�ടു�ിയിരി�ു�ു എ�താണ.് 2018 

െസ��ംബർ 30 െല കണ�ുകൾ �പകാരം ശ�മായ ഒരു അടി�റയുെട 

പ�ാ�ല�ിൽ മുൻവർഷ�ിേലതിേന�ാൾ 48.30 ശതമാനം വാ��ാ 

വളർ�യാണ ് ൈകവരി�ിരി�ു�ത.് ചാർ�ിേല� ് നാം മട�ി വ�ാൽ, പഴയ 

കാല�്, 'സൈ� പുഷ'് മൂലമു�ായ ഉയർ�േതാതിലു� വാ��ാ വളർ� ഉയർ� 

േകാർ�േറ�് ലിവേറജിനും, തത.്ഫലമായി ബാ�ിങ് സ��ദായ�ിൽ നിഷ�്കിയ 

ആ��ികൾ�ും ഇടയാ�ിയിരു�ു എ� കാര�ം നമു� ്കാണാവു�താണ.് 

 

ചാർ� ്5 : നിലവിലിരി�ു� വിപണി വിലകെള അടി�ാനമാ�ി 
തി�െ�ടു�ിയ ജിഡിപി, ബാ� ്വാ��  എൻപിഎ എ�ിവയിൽ മുൻ 

വർഷ�ിേലതിേന�ാളുമു� വളർ�. 
 

 
ര�ാമതായി, ബാ�ിങ് വ�വ� കൂടുതൽ വാ��ാ വളർ�യുമായി മുേ�ാ�് 

േപാകു�തിന ് പി�ുണ നൽകാനായി മാ��ൾ ഉൾെ�ാ�ാൻ േപാ�താെണ�് 

ഉറ�ു വരു�ു�തിേലയ്�,് അതിന ് ഉയർ�േതാതിലു� 

മൂലധനമു�ായിരി�ണം. താെഴ നൽകിയിരി�ു� ചാർ�് 6 കാണി�ു�ത ്ബാ�് 

വാ��യും ജിഡിപിയും ത�ിലു� അനുപാതം ഉയർ�ു നിൽ�ു� രാജ��ൾ�് 

ഉയർ�േതാതിലു� ബാ�് മൂലധനവും ഉ�ായിരി�ുെമ�തെ�ത. 

 

ജിഡിപി-വാ��-എൻപിഎകൾ 

നിലവിെല വിപണി വിലകൾ �പകാരം 
ജിഡിപികൾ മുൻവർഷേ�തിേന�ാൾ 
േരഖെ�ടു�െ�� വളർ� 

ബാ�് വാ��യിൽ 
മുൻവർഷെ�തിേന
�ാൾ 

 
 

എൻപിഎകളിൽ മുൻവർഷേ�തിേന�ാൾ 
േരഖെ�ടു�െ�� വളർ� 
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ചാർ� ്6 : ബാ�ുകൾ സ�കാര�േമഖലയ്�ായി നൽകു� ആഭ��ര 
വാ��കളും - എതിേര – മൂലധനവും റിസ്ക ്െവയ്�ഡ് അസ�സ്് ഉം 

ത�ിലു� അനുപാത�ിനായു� മൂലധനവും 

 
സ�കാര� േമഖലയ്� ് ബാ�ുകൾ നൽകു� ആഭ��ര വാ�� (ജിഡിപി യുെട 

ശതമാന�ിൽ) (േ�സാത�് : അ�ാരാഷ്�ടനാണയ നിധിയും േലാകബാ�ും)  

 

െപാതുേമഖലാ ബാ�ുകെള വിേവക പൂർവമായ മൂലധന നിയ��ണ�ൾ� ്

വിേധയമാേ��തി� എ�് പലേ�ാഴും ആവർ�ി�ു േകൾ�ു� ഒരു 

കാ���ാടിെന�ുറി�ു കൂടിയും ഞാൻ വ��മാ�ിെ�ാ�െ�. ഈ ബാ�ുകൾ 

ഇ��ൻ റി��ി�ിന്െറ ഉടമ�തയിലു�താകയാൽ പരമാർ��ിൽ അവ 

ന�സാധ�തയി�ാ�വയാെണ�ും, ബാ�് തകർ�കൾ ബാധി�ാ�വയാെണ�ു 

മാണ ് വാദം. ഇ��യിൽ, െപയ്െമന്റ് ബാ�ുകൾ, സ്േമാൾ ഫിനാൻസ് ബാ�ുകൾ 

എ�ിവെയാഴിെകയു� ഏതാ� ് എ�ാ വാണിജ� ബാ�ുകളും േഡാക�ുെമന്ററി 

െ�കഡി�്, �ാന്റ്റ് ൈബ െല�ർ ഓഫ ് െ�കഡി�് മുതലായവയുെട രൂപ�ിൽ 

അ�ാരാഷ്�ട വ�ാപാര�ിനും ഇ��ൻ േകാർ�േറ�ുകളുെട മുതൽ മുട�ിനും 

വഴിെയാരു�ു�തിനായു� വാ��ാ സൗകര��ൾ നൽകി വരു�തിൽ 

ഊർ�സ�ലമായി ഏർെ��ുെകാ�ിരി�ുകയാണ.് ഇ��ൻ ബാ�ുകൾ 

പുറെ�ടുവി�ു� അ�രം ഗ�ാരന്റികൾ വിേദശബാ�ുകൾ സ�ീകരി�ു�തും 

ദൃഡീകരി�ു�തും ഇ��ൻ ബാ�ുകൾ ഭ�ദമാെണ�് വിേദശബാ�ുകൾ 

കരുതു�തിെന അടി�ാനമാ�ിയാണ.് അ�ർേദശീയമായി സ�ീകരി�െ�� 

നിയ��ണപരമായ നിയമ�ളുെട അനുവർ�നം ഇ��ൻ ബാ�ിങ് വ�വ�യ്�് 

ആവശ�മായ വിശ�ാസ�ത നൽകു�ു�.് ഇ�ാരണ�ാൽ, ഇ��ൻ ബാ�ുകൾ 

നൽകു� പിൻബല�ിന്െറ ശ�ിയാൽ ഇ��ൻ േകാർ�േറ�ുകൾ�് 

അ�ാരാഷ്�ട വിപണി (ധനപരവും യഥാർ�വുമായ) കളിേലയ്� ്�പേവശനമാർഗം 

ബാ�ുകൾ സ�കാര� േമഖലയ്�് നൽകിയ ആഭ��ര വാ�� (ജിഡിപി യുെട ശതമാനെമ� നിലയിൽ) 
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തുറ�ു കി�ു�ു�.് അേനകം ഇ��ൻ ബാ�ുകൾ അവരുെട സ��ം 

മൂലധന�ിനായും ധനപരമായ ആവശ��ൾ�ായും അ�ാരാഷ്�ട വിപണികളിൽ 

�പേവശി�ു�ുമു�.് ഇ��ൻ ബാ�ുകളുെട കറസ്േപാ�ന്റ് ബാ�ിങ് ബ��ളും 

അവയുെട സാ��ിക ഭ�ദതെയ ആ�ശയി�ാണിരി�ു�ത.് വിേവക പൂർവമായ 

മാനദ��ളിൽ ഉ�ാകാവു� ഏെത�ിലും മ�ീകരണം അവയുെട 

വിശ�ാസ�തയും അ�ാരാഷ്�ട വിപണികളിെല നിലനിൽ�ും 

പുനഃ�കമീകരി�ു�തിനിടനാ�ും. അ�രെമാരു പുനഃ�കമീകരണം അവയുെട 

െചലവുകൾ വർധി�ി�ുകയും, അവരുെട ഇടപാടുകാർ�ായി ബിസിന�് 

െച�ു�തിന്െറ സൗകര�െ� ബാധി�ുകയും, അവരുെട ഇടപാടുകർ� ്േബസൽ 

നിലവാര�ൾ പാലി�ു� മ�് ബാ�ുകളിേല� ് കുടിേയേറ�തിന്െറ ആവശ�ം 

വരു�ുകയും െച�ും. മാ�തവുമ�, ഉടമ�താഘടനെയ ആ��ദമാ�ി ബാ�ുകൾ 

വിപുലീകരി�ു� വ�ത��� രീതിയിലു� വിേവകപൂർവമായ നിയ��ണ�ൾ, 

അവ ഒേര വിപണിയിൽ�െ� ഇടപാടുകൾ നട�ുേ�ാൾ മ�രസ�ഭാവം 

ന�മാകുകയും അത ് വ�വ�ാനുസാരമായ അസ�ുതിലിതാവ�കൾ 

സൃ�ി�ുകയുമാകും െച�ുക. �പകടമായി�െ� ഇവ അഭിലഷണിയമായി 

ഫല�ള�. 

 

ഞാൻ ഉപസംഹരി�ു െകാ�െ�. സ�ദ ് വ�വ�യുെട വികാസ�ിന് 

ശ�വും സു�ിരവുമായ ഒരു ബാ�ിങ് വ�വ� അത��ാേപ�ിതമാണ.് 

ബാലൻസ്ഷീ�് ശ�മാെണ�് വിശ�സി�ു�തായി നടി�ു�തിേന�ാളും 

ബാലൻസ് ഷീ�ിെല ദൗർബല��ൾ തിരി�റിയുകയും ആവശ�മായ കരുതലുകൾ 

െച�ുകയും െച�ു�തിലൂെടയാണ ് യഥാർ�മായ ശ�ി ൈകവരു�ത.് ഭാരത 

സർ�ാരും ഭാരതീയ റിസർവ് ബാ�ും സമീപകാല�് ൈകെ�ാ� 

നടപടികെള�ാം ഇ��യ്� ്നിയമ�ൾ പാലി�ുെകാ�ു� ഒരു ബാ�ിങ് വ�വ� 

�പദാനം െച�ുവാനുേ�ശി�ു�താണ.് ഇത ് മുേ�ാ�ു� ഒരു �പയാണമാണ.് 

അതിന്െറ ഗുണഫല�ൾ ക�ു തുട�ിയിരി�ു�ു. ന�ുെട ഇൻേസാൾവൻസി, 

ബാ�്റപ്�സി നിയമ�ൾ പക�മാകുേ�ാൾ ഇ��ൻ സാ��ിക വ�വ�യിെല 

ഋണ വീെ�ടു�,് ആ��ി ഗുണനിലവാരം എ�ിവയുെട അേനകം ഘടക�ൾ 

ആേഗാള നിലവാര�ിന ് േചർ�തായി�ീരും. തുടർ�്, ന�ുെട വാ��ാരംഗെ� 

തിരി�ടവ് വീ��യ്�ും, ന�മുളവാ�ു� തിരി�ടവ് വീ��യ്�ുമു� 

സംഭാവ�തകൾ ആേഗാള നിലവാര�ിേലതു േപാെല കുറ�ുവരികയും െച�ും. 

ആ ദിന�ൾ നാം ചി�ി�ു�തിേന�ാളും അടുെ��ിയിരി�ു�ുെവ� 

ശുഭ�പതീ� നമു� ് പുലർ�ാം. അത.്വേരയ്�ും അ�ാരാഷ്�ട 

അളവുേകാലുകളുമായി െപാരു�െ�ടു�ുവാെന� േപരിൽ മാനദ��ളിൽ 

െവ�ം േചർ�ാനു� ഏെത�ിലും സ�ർ��ിെന നാം �പതിേരാധി�ണം. 
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കാരണം അ�രെമാരു വീര�ം കുറയ�്ൽ ത�ി� �പകാരമു� ഒരു 

തിരെ�ടു�ാകുകയും, യഥാർഥ അവ�െയ മറ�ു വ�ു െകാ�ു ന�ുെട 

ബാ�ുകൾ ശ�മാെണ� ഒരു നാട��ിനിടയാ�ുകയും െച�ും. ഇ�രം 

�പേലാഭന�െള െചറു�ുക വഴി. ഇ�േ�തിേന�ാളും ഏെറ ശ�മായ ഒരു 

ധനകാര� വ�വ� നാം െക�ി�ടു�ുെമ�ും, ഭാവിയിെല സംരംഭകർ, 

നിേ�പകർ, മുതൽമുട�ുകാർ, മാേനജർമാർ എ�� നി�ൾ� ് അേന�ാന�ം 

വർ�ി�ുവാൻ അവസരം ലഭി�ു� ഏെതാരു ഇട�ളിലും അ�രെമാരു സ�ദ ്

വ�വ�യുമായി സഹവർ�ി�ു�തിൽ നി�ൾ� ് അഭിമാനമു�ായിരി�ു 

െമ�ും ഞാൻ വിശ�സി�ു�ു. 

 

നി�ൾ ശുഭാശംസകളും ദീപാവലി അഭിവാദ��ളും േനരു�ു. 

 

 

 

റഫറൻസസുകൾ :  

• അദ.്മതി, അനാ�് ആന്റ് മാർ�ിൻ േഹൽവിങ്, ദ ്ബാേ�ഴസ്് ന�ൂ േ�ാ�്സ് : വാ�് 

ഈസ് േറാങ് വി�് ബാ�ിങ് ആന്റ് വാ�് ടു ഡൂ എബൗ�് ഇ�്, �പിൻ�ൺ 

യൂണിേവഴസ്ി�ി �പസ് (2013) 

• ബാ�്റപ്�സി േലാ റിേഫാംസ് ക�ി�ി, ദ് റിേ�ാർ�് ഓഫ ് ബാ�്റപ്�സി േലാ 

റിേഫാംസ് ക�ി�ി, വാലും 1; റാഷണേല ആന്റ് ഡിൈസൻ (നവംബർ 2015) 

• േബസൽ ക�ി�ി ഓൺ ബാ�ിങ് സൂ�ർവിഷൻ, 'റഗുേല�റി �ടീ�്െമനറ്് ഓഫ ്

അ�ൗ�ിങ് െ�പാവിഷൻസ്; ബിസിബിഎസ് ഡിസ്�ഷൻ േപ�ർ (ഒക്േടാബർ 

2016) 

• ചാങ്, േടാം, ആനറ്് അന്േറായിേനെ� സ്േകാളർ - 'ദ് ഇഫ�� ് ഓഫ ് ജുഡിഷ�ൽ 

ബയാസ് ഇൻ ചാപ്�ർ 11 റീ ഓർഗൈനേസഷൻ, മിമിേയാ (ഒക്േടാബർ 2016) 

• ൈ�ൻ , വില�ം ആർ, ദ ് ൈറ�് ബാലൻസ് േഫാർ ബാ�്സ് : തിയറി ആനറ്് 

എവിഡൻസ് ഓൺ ഓപ്�ിമൽ ക�ാപി�ൽ റിക�യർെമന്റ്, േപാളിസി 

അനൈലസസ് ഇൻ ഇന്റർനാഷണൽ എ�േണാമികസ്് 107 (ജൂൺ 2017), പീേ�ഴ്

സൺ ഇൻ�ിറ്റ�ൂ�് േഫാർ ഇനറ്ർനാഷണൽ എ�േണാമികസ്്. 

• ദാഗർ, ജിഹാദ്, ജിേയാവ�ി െദൽഅരീസിയ ലുക ് െലയ�ൻ, െലവ് രതേ്നാവ്സ്

കി, ആനറ്് ഹ�ൂ േടാങ്, 'ബനഫി�്സ് ആന്റ് േകാ�്സ് ഓഫ ് ക�ാ�ി�ൽ', 

ഐഎംഎഫ ്�ാഫ ്ഡിസ്�ൻ േനാ�് 16 (െഫ�ബുവരി 2016) 

• ഡയമ�,് ഡ�ാസ് ഡ��ൂ; 'ഫിനാൻഷ�ൽ ഇൻർമീഡിേയഷൻ ആന്റ് 

െഡലിേഗ�ഡ ് േമാണി�റിങ്', ദ് റിവ�ൂ ഓഫ ് എ�േണാമിക ് �ഡീസ്, വാലും 51, 

നം.3 (ജൂൈല 1984) 
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• ഫരാഗ,് മാർക,് ഡാമിയൻ വാർമാന്റ്, ആനറ്് ദാൻ നിക്സൺ, 'ബാ�് ക�ാപി�ൽ 

ആന്റ് ലിക�ിഡി�ി, ബാ�് ഓഫ ്ഇം�� ്ക�ാർേ�ർലി ബു��ിൻ', 2013 ക�ൂ.3 

• മാസി, െജാനാതൻ ആന്റ് േജാഷ�ാ മി�്സ്,'ൈഫൻഡിങ് ഓർഡർ ഇൻ ദ് െമാറാസ് 

: ദ ് �തീ റിയൽ ജ�ിഫിേ�ഷൻസ് േഫാർ പിേയഴസ്ിങ് ദ് േകാർ�േറ�് െവയ്ൽ', 

100 േകാർെണൽ എൽ.റിവ�ൂ.99(2014) 

• മ�ീ, ൈമേ�ൽ, അമർ റാദിയ ആന്റ് ൈറലനറ്് േതാമസ്, 'മണി �കിേയഷൻ 

ഇൻ ദ് േമാേഡൺ എേ�ാണമി', ബാ�് ഓഫ ് ഇം�� ് ക�ാർേ�ർലി ബു��ിൻ, 

2014 ക�ൂ1 

 


