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તારીખ: 08 ફેબ્રુઆરી 2017 

છઠ્ઠી દ્વિમાસસક નાણાકીય નીતત તનવદેન  2016 – 17 – નાણાકીય નીતત સતિતત (એિ પી સી), ભારતીય રીઝવવ 

બેંક નો ઠરાવ 

નાણાકીય નીતત સતિતત (િોનેટરી પોલીસી કતિટી) એ આજે તેની િીટીંગ િાાં વતવિાન અને ઊભરાતી સિતિ આર્થિક 

તથિતતના િૂલયાાંકનના આધારે તનણવય લીધો છે કે: 

 લીક્વીડીટી એડજથટિેન્ટ ફેસીલીટી (એલએએફ) હેઠળ નીતત રેપોરેટ 6.25 % એ યિાવત રાખવો. 

પરરણાિ થવરૂપ, એલ એ એફ હેઠળ રીવસવ રેપોરેટ 5.75 % અને િાર્થજનલ થટેન્ન્ડગ ફેસીલીટી (એિ એસ એફ) રેટ 

અને બેંક રેટ 6.75 % યિાવત રહે છે. 

એિ પી સી નો તનણવય નાણાનીતીના તટથિ વલણને અનુરૂપ છે કે જે તવકાસને સહાય આપતા વર્વ 2016 – 17 ના 

ચોિા તિિાતસક િાાં ગ્રાહક િૂલય સૂચકઆાંક (સી પી આઈ) ફુગાવાના 5 % ના ધ્યેયને હાાંસલ કરવાના અને + / - 2% 

ની રેન્જ ની અાંદર 4 % ના િધ્યિગાળાના લક્ષયાાંકને અનુરૂપ છે. આ તનણવયને રેખાાંરકત કરવા વાળા િુખ્ય તવચારો 

નીચેના તનવેદનિાાં આપેલા છે. 

િૂલયાાંકન (Assessment): 

2. એવુાં અનુિાન છે કે વીતેલા વર્વિાાં ધીિી ગતત બાદ વૈતવવક વદૃ્ધિ વર્વ 2017 િાાં િોડી વધશે. તવકતસત અિવતાંિો 

(એડવાન્થડ ઈકોનોિીઝ) િાાં અપે્ા છે કે તે ધીરે ધીરે ગતત પકડશે જે વર્વ 2016 ના દ્ધિતીય છ િાસિાાં શરૂ િઇ 

હતી અને જેિાાં યુ. એસ. અને જાપાન આગળ રહ્યા હતા. છતાાંપણ અિેરરકાની સિતિ આર્થિક નીતતઓ િાાં 

અતનતવચતતા ઘેરાયેલી છે. જેિાાં વૈતવવક થપીલઓવરની સાંભાવના છે. ઊભરતી બજાર અિવવ્યયવથિાઓ િાટે વદૃ્ધિની 

સાંભાવનાિાાં ધીરે ધીરે સુધારો િવાની અપે્ા છે, જયાાં રતશયા અને બ્રાઝીલિાાં િાંદીની તથિતત ્ીણ િઇ રહી છે અને 

ચીનિાાં નીતતતવર્યક પ્રોત્સાહનો િાાં તથિરતા આવી છે. ઊજાવની કકિતોિાાં વદૃ્ધિ અને િાાંગિાાં િોડા વધારાના કારણે 

ફુગાવાિાાં વધારો િઇ રહ્યો છે. જોકે સાંર્ણવાદી નીતતઓ અને ઉચ્ચ રાજનૈતતક તણાવ િાાં વધારો િવાના કારણે 

વૈતવવક વ્યયાપાર િાંદ િયો છે. આ ઉપરાાંત, નાણાાંકીય તથિતતઓ સખત િવાની સાંભાવના છે કારણકે તવકતસત 

અિવતાંિોિાાં કેતન્િય બેંકો નાણાાંકીય નીતતિાાં અસાધારણ ઊદારતા ને સાિાન્ય બનાવી રહ્યા છે. 
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3. “બ્રેક્ઝીટ” રોડિેપ અને નવા અિેરરકન પ્રશાસનની આર્થિક નીતતઓ તવર્ેની ધારણાઓને િૂતવ થવરૂપ િવા અાંગેની 

ન્ચતાઓ પર જાન્યુઆરીના િધ્યિી આાંતરરાષ્ટ્રીય નાણાાં બજારો અતથિર િઇ ગયા. આાંતરરાષ્ટ્રીય ચીજવથતુઓની 

કકિતિાાં વધારાના પ્રોફાઈલની અાંદર ઓપેક ના ઉત્પાદન ઘટાડવાના કરાર ની સાિે ક્રુડ ઓઈલની કકિતોિાાં વધારો 

િયો. અિેરરકાિાાં રાજકોર્ીય પ્રોત્સાહન, ચીનિાાં િજબૂત ઈન્રાથરક્ચર ખચવ અને પુરવઠાિાાં ઘટાડોની અપે્ાઓના 

કારણે પાયાગત ધાતુઓની કકિતો પણ વધી. ભૌગોતલક – રાજનૈતતક ન્ચતાઓએ પણ ચીજવથતુની કકિતો વધારી છે. 

તાજેતરિાાં, ઊભરતી અિવવ્યયવથિાઓિાાં જોખિની ભૂખ પાછી ફરી જેણે ઇતક્વટી બજારો ને વધારી દીધા અને આ 

વર્વ દરમ્યાન ફેડરલ ફાંડ રેટિાાં વધુ વધારાની સાંભાવનાની પ્રતતરક્રયા રૂપે બોન્ડ પર વળતરને સખત બનાવી દીધા. 

અિેરરકાિાાં રાજકોર્ીય તવથતારની અપે્ાઓ સાિે તેણે અિેરરકી ડોલરને બહુ વર્ીય ઉચ્ચત્તિ સીિા પર પહોંચાડયો. 

4. કેન્િીય આાંકડા કાયાવલય (સી. એસ. ઓ.) એ વર્વ 2016 – 17 િાટે તેના પૂવવ અનુિાનો 6 જાન્યુઆરી એ 

પ્રકાતશત કયાવ. જેિાાં ભારતની વાથતતવક જીવીએ વદૃ્ધિ દર વર્વ િાટે 7 ટકા રાખ્યો. જે એક વર્વ પહેલાાંના 7.8 ટકા 

(31 જાન્યુઆરી એ પ્રકાતશત સાંશોતધત અાંદાજ) િી ઓછો છે. કૃતર્ અને આનુર્ાાંતગક પ્રવૃતત્તઓ િાાં િજબૂત વદૃ્ધિ 

નોંધાઈ જેિાાં સાિાન્ય દત્ણ પતવચિ ચોિાસુાં, રતવ પાકના વાવેતર તવથતારિાાં ઘણો વધારો (અગાઉના વર્વ કરતાાં 

5.7 ટકાનો વધારો) તિા અનુકૂળ આધાર અસર તિા આનુર્ાાંતગક પ્રવૃતત્તઓ િાાં તનરાંતર તથિતતથિાપકતા નો લાભ 

િળ્યો. તેનાિી ઊલટુ, ઉત્પાદન અને ખાણ તિા ઉત્ખનન િાાં િાંદીના કારણે ઔદ્યોતગક ્ેિે તીવ્ર ઘટાડો અનુભવ્યયો. 

સેવા્ેિની પ્રવૃતત્તઓ એ ગતત ગુિાવી જે વેપાર, હોટલ, વાહનવ્યયવહાર અને સાંચાર સેવાઓ તિા બાાંધકાિિાાં કેતન્િત 

હતી. જોકે પ્રશાસન અને ર્ા િારા કેટલીક હદે સહારો િળ્યો. 

5. ઔદ્યોતગક ઉત્પાદન સૂચકઆાંક િારા િપાયેલ ઔદ્યોતગક ઉત્પાદન ને આખરે નવેમ્બરિી ઇન્થયુલેટેડ રબર કેબલ ના 

દુબવલ ખેંચાણિાાંિી િુતક્ત િળી અને અનુકૂળ આધાર અસરો િારા સહાયતા િળી. ડીસેમ્બરિાાં, પ્રાિતિક / કોર 

ઉદ્યોગો ના ઉત્પાદનિાાં વર્વ – દર – વર્વ આધાર પર તિા ક્રતિક રીતે િૌસિી સિાયોતજત આધાર પર વદૃ્ધિ િઇ. આ 

ઉછાળાના ચાલકોિાાં લોખાંડ નુાં ઉત્પાદન અને પેરોલીયિ રીફાઇનરી હતા, જેિાાં પ્રિિને (લોખાંડ ઉત્પાદન) ને 

આયાત ટેરીફ િી િદદ િળી અને અન્યિાાં (રીફાઇનરી) બાહ્ય િાાંગના કારણે તેજી આવી. સતત િણ િાસની િાંદી 

(સાંકોચન) બાદ નવેમ્બરિાાં કોલસાના ઉત્પાદન અને િિવલ તવજળીના ઉત્પાદનિાાં વધારો િવાના કારણે ઉજાવ ના 

અાંદાજ નુાં પૂવાવનુિાન સારીરીતે િઇ શક્યુાં. આ ગતતતવતધઓ ને પ્રદર્થશત કરતાાં, નવા ઓડવરો અને ઉત્પાદનિાાં વદૃ્ધિ ના 

સહારે જાન્યુઆરીિાાં િેન્યુફેક્ચકરગ પરચેન્ઝગ િેનેજર (પી. એિ. આઈ.) ઇન્ડે્િાાં તવથતાર િતિગોચર િયો અને 

ભતવષ્યના ઉત્પાદન સૂચકઆાંક િાાં િજબૂત વધારો િયો. બીજી બાજુ, ભારતીય રીઝવવ બેંક નો ઔદ્યોતગક ઉત્પાદન 

સવેનો 76 િો રાઉન્ડ સૂચવે છે કે ઉત્પાદન ્ેિ િારા જેનો સાિનો કરવાિાાં આવી રહ્યો છે તે નાણાાંકીય તથિતત વર્વ 



2016 – 17 ના િીજા તિિાસિાાં વધારે ખરાબ િઇ અને ચોિા તિિાસિાાં પણ સખત રહેવાની ધારણા છે. ઉદ્યોગને 

િળતા બેંક તધરાણ િાાં તીવ્ર િાંદી અને કેટલાક ્ેિોિાાં વાતાવરણિાાં સુથતતા એ તેિાાં સહયોગ આપ્યો. 

6. ઉચ્ચ આવૃતત્ત સાંકેતો સેવા ્ેિો ખાસ કરીને બધા ્ેિોિાાં ઓટોિોબાઇલનુાં વેચાણ, ઘરેલુાં એર કાગો, રેલવે રેઇટ 

રારફક અને તસિેન્ટ ઉત્પાદન િાાં િાંદ પ્રવૃતત્તઓ નો તનદેશ કરે છે. છતાાંપણ, કેટલાક ્ેિો જેવા કે થટીલ વપરાશ, પોટવ 

રારફક, આાંતરરાષ્ટ્રીય એર રેઇટ, તવદેશી સહેલાણીઓનુાં આગિન, રેક્ટરનુાં વેચાણ અને સેલયુલર ફોન ના વપરાશકારો 

તેજથવી જગ્યાઓની જેિ ઊભા છે કે જયાાં તવિુિીકરણની ્ણીક અસરો ઘટી રહી છે. જાન્યુઆરી 2017 નો સેવા 

્ેિનો પી. એિ. આઈ. કપાતિાાં રહ્યો, પરાંતુ િાંદી (સાંકોચન) ના લગાતાર િણ િતહનાના વતવિાન ચરણિાાં ઉત્પાદન 

િાાં ઘટાડો ન્યૂનતિ હતો. 

7. સતત પાાંચિાાં િહીને ઘટાડો દશાવવતા, િુખ્ય ઉપભોક્તા િૂલય સૂચકઆાંક (સી. પી. આઈ.) િારા િપાયેલ છૂટક 

ફુગાવો ડીસેમ્બરિાાં અપે્ા કરતાાં વધુ તીવ્ર રીતે ઘટ્યો અને નવેમ્બર 2014 પછીના તેના સૌિી નીચા આાંક સુધી 

પહોંચ્યો. આ પરરણાિ શાકભાજીના અને દાળોની કકિતોિાાં સાંકોચન ના કારણે આવ્યયુાં. પ્રોટીનયુક્ત વથતુઓ જેવી કે 

ઈંડા, િાાંસ અને િાછલી ની કકિતોની વદૃ્ધિ ની ગતતિાાં સાંયિે ખાદ્ય ફુગાવાિાાં ઘટાડાને િદદ કરી. 

8. ખાદ્ય પદાિો અને બળતણ તસવાય, સપ્ટેમ્બર િી ફુગાવો 4.9 ટકા એ રહ્યો. જો કે આ જડતત્વીય વતવણાંક ના 

કેટલાક અાંશો િાટે ઓક્ટોબર િી આાંતરરાષ્ટ્રીય ક્રુડ ઓઈલ ની કકિતોિાાં આવેલ ફેરફારનુાં પણ યોગદાન છે કે જેણે 

વાહનવ્યયવહાર અને સાંચારિાાં પ્રદર્થશત પેરોલ અને ડીઝલના ભાવો ને પ્રભાતવત કયાવ. ખાસ કરીને હાઉન્સગ, આરોગ્ય, 

તશ્ણ, વ્યયતક્તગત સાંભાળ તિા અસરો (સોના અને ચાાંદી તસવાય) તિા ઘરોિાાં ઉપયોગની તવતવધ સાિગ્રી તિા 

સેવાઓ ના ફુગાવાિાાં વ્યયાપક આધાર પર તથિરતા જોવા િળે છે. 

9. ડીસેમ્બરિાાં તવિુિીકરણ ના પરરણાિે તરલતા ના અતધક ભરાવાએ નાણા બજારો પર અસર કરી, પરાંતુ િધ્ય 

જાન્યુઆરીિી પરરચાલન િાાં ચલણના તવથતાર તિા તેજ ગતતિી તસથટિિાાં નવી બેંકનોટો નુાં પરરચાલન વધવા સાિે 

પુન:સાંતુલન પ્રગતત પર છે. આ સિગ્ર સિય દરમ્યાન, રીઝવવ બેન્કનુાં બજાર પરરચાલન તરલતા શોર્ણની તથિતતિાાં 

છે. 10 ડીસેમ્બર િી વૃતધ્ધશીલ સી. આર. આર. નાબુદ કરવા સાિે, તરલતા પ્રબાંધન પરીચાલનો િાાં એલ. એ. એફ. 

હેઠળ ઓવરનાઈટ િી 91 રદવસની િુદત િાટે પરરવતવનીય દર રીવસવ રેપો અને િાકેટ થટેબીલાઈઝેશન થકીિ (એિ. 

એસ. એસ.) હેઠળ 14 રદવસિી 63 રદવસની િુદતવાળા રોકડ પ્રબાંધન બીલ ની લીલાિીનો સિાવેશ િાય છે. એલ. 

એ. એફ. હેઠળ સરેરાશ દૈતનક શોર્ણ (absorption) ડીસેમ્બરિાાં રૂતપયા 1.6 રીલીયન, જાન્યુઆરીિાાં 2.0 

રીલીયન અને ફેબ્રુઆરીિાાં (ફેબ્રુઆરી 07 સુધી) 3.7 રીલીયન હતુાં, જયારે એિ. એસ. એસ. અાંતગવત, તે અનુક્રિે 

રૂતપયા 3.8 રીલીયન, રૂતપયા 5.0 રીલીયન અને 2.9 રીલીયન હતુાં. નાણા બજાર દર નીતત રીપોરેટ ને અનુકૂળ રહ્યા. 

અલબત્ત, ઘટાડા તરફી વલણ રહ્યુાં. જેિાાં ભારરત સરેરાશ કોલ દર (WACR) સરેરાશ ડીસેમ્બર અને જાન્યુઆરી 

દરમ્યાન નીતત રેટ િી 18 આધાર અાંક નીચે રહ્યો. 



 

10. બહારના ્ેિો તરફ વળતાાં, ડીસેમ્બરિાાં તનકાસ વદૃ્ધિ સતત ચોિા િતહના િાાં હકારાત્િક રહી. પેરોલીયિ 

ઓઈલ અને લુતબ્રકન્ટ (પી. ઓ. એલ.) તસવાય, નવેમ્બરિાાં આયાતો વદૃ્ધિિાાંિી બહાર આવી અને ડીસેમ્બરિાાં તે 

ઘટી ગઈ. તેનાિી ઉલટુાં, પી. ઓ. એલ. આયાતો િાાં 10% નો વધારો િયો જે આાંતરરાષ્ટ્રીય ક્રુડ ઓઈલ ની કકિતોિાાં 

વધારો પ્રદર્થશત કરે છે. સિગ્રપણે, વેપાર ખાધિાાં ક્રતિક રીતે તિા વર્વ – દર – વર્વ આધારે ઘટાડો િયો, જે એક વર્વ 

અગાઉના થતર કરતાાં એતપ્રલ – ડીસેમ્બર ના ગાળા દરમ્યાન US $ 23.5 બીલીયન ઓછો રહ્યો. સિગ્ર રીતે, 

ચાલુખાતાની ખાધ 2016 – 17 િાાં અપ્રભાતવત રહેવાની ધારણા છે અને જી. ડી. પી. ના 1 ટકાિી નીચે રહેશે. 

ચોખ્ખા સીધા તવદેશી રોકાણિાાં તેજી જળવાઈ રહી જયારે ઓક્ટોબરની શરૂઆત િાાં પોટવ ફોલીઓ રોકાણિાાં 

બતહગવિન િયુાં જે યુ. એસ. ની સિતિ આર્થિક નીતતઓની રદશા સાંબાંધી અચોક્કસતા અને આગાિી વર્વિાાં યુ. એસ. 

નાણાકીય નીતત ની તીવ્રતાિી સાિાન્ય િવાની અપે્ાઓ ના કારણે િયુાં. 03 ફેબ્રુઆરી 2017 ના રદવસે તવદેશી 

હૂાંડીયાિણ ની અનાિતો 363.1 બીલીયન US $ હતી. 

અાંદાજ / સાંભાવનાઓ (outlook): 

11. ડીસેમ્બરના પાાંચિા દ્ધિમાવસક તનવેદનિાાં, 2016 – 17 ના ચોિા તિિાસિાાં હેડલાઈન ફુગાવો 5 ટકા એ 

અાંદાજવાિાાં આવ્યયો હતો. જેિાાં પહેલાાં કરતાાં જોખિ ઓછુાં હતુાં, પરાંતુ હજુ પણ ઉપરની તરફ ઝૂકેલો હતો. નવેમ્બર 

અને ડીસેમ્બરિાાં હેડલાઈન સી. પી. આઈ. ફુગાવાિાાં ઘટાડો અપે્ા કરતાાં વધારે હતો. પરાંતુ તે સાંપૂણવરીતે શાકભાજી 

અને દાળ િાાં ઘટાડા (સાંકોચન) પર આધારરત હતો. શાકભાજીના ભાવોિાાં ઋતુગત ઘટાડો કે જે સાિાન્ય રીતે 

તશયાળાની શરૂઆત િાાં હોય છે તિા કેટલીક િાાંગિાાં સાંકોચને આવા પરરણાિ િાાં યોગદાન આપ્યુાં હતુાં, છૂટાછવાયા 

પુરાવા દશાવવે છે કે નાશવાંત સાિાનના આપતત્ત વેચાણે શાકભાજીના ભાવોિાાં ઘટાડા ને બળ આપ્યુાં જેની અસર 

જાન્યુઆરી િાાં પણ દેખાઈ. આ તસવાય, તવિુિીકરણ ની અસર ઘટવાના કારણે પુરવઠાની તથિતત અનુકૂળ હોવાિી 

દાળના ભાવ ઓછા રહેવાની સાંભાવના છે જયારે શાકભાજી ના ભાવોિાાં તેજીની સાંભાવના છે. 

 

12. સતિતતનુાં િાંતવ્યય છે કે ખાદ્યપદાિવ અને બળતણ તસવાય ફુગાવાની િઢતા હેડલાઈન ફુગાવાિાાં નીચેની તરફ ગતત 

િાટે આધાર તૈયાર કરી શકે અને દ્ધિતીય ચરણ ની અસરો નો પ્રારાંભ કરશે. છતાાંપણ, 2016 – 17 ના ચોિા તિિાસ 

િાાં હેડલાઈન સી. પી. આઈ. 5 ટકા િી ઓછો રહેવાની સાંભાવના છે. અનુકૂળ આધાર અસરો અને િાાંગ સાંકોચનની 

લાંગડાતી અસર 2017 – 18 ના પ્રિિ તિિાસિાાં હેડલાઈન ફુગાવાને અપ્રભાતવત રાખશે. ત્યાર પછી, તે ગતત 

પકડવાની અપે્ા છે, ખાસ કરીને તવકાસ વધવાિી અને ઉત્પાદન અાંતર સાાંકડુાં િવા સાિે. વધુિાાં, આધાર પ્રભાવો 



2017 – 18 ના િીજા અને ચોિા તતિાહિાાં ઊલટાશે અને પ્રતતકૂળ બનશે. તદ્નુસાર નાણાકીય વર્વના પ્રિિ છ 

િાસિાાં ફુગાવો 4.0 િી 4.5 ટકા ની વચ્ચે રહેવાનો અાંદાજ છે અને બીજા છ િાસિાાં 4.5 િી 5 ટકા ની વચ્ચ ે

રહેવાની સાંભવાના છે જેિાાં જોખિ પૂવાવનુિાતનત રેખા ની અઆજુબાજુ સાંતુલીત રહેશે. (ચાટવ – 1). આ 

પરરપે્રક્ષયિાાં, િણ ઉપરની તરફના જોખિો ની નોંધ લેવી અગત્યની છે કે જે આધાર રેખા ફુગાવાના િાગવને કેટલીક 

અતનતવચતતાઓ પ્રદાન કરી શકે છે. – આાંતરરાષ્ટ્રીય ક્રુડ ઓઈલ કકિતોની સખત પ્રોફાઈલ, વૈતવવક નાણાકીય 

બજારોની પ્રવૃતત્તઓના કારણે તવતનિય દરોિાાં અતથિરતા કે જે ઘરેલુાં ફુગાવા ને ઉપરની તરફ દબાણ આપી શકે છે 

અને સાતિા પગાર પાંચના એવોડવ હેઠળ ઘરભાડા ભથ્િા ની સાંપૂણવ અસરો કે જેની ફુગાવાની બેઝ લાઈન પ્રરક્રયાિાાં 

ગણતરી કરવાિાાં આવી નિી. કેન્િીય બજેટિાાં રાજકોર્ીય તવવેક સાિે સિાધાન કયાવ તવના તવકાસ પુનર્જીવન પર 

ભાર આપવાિી ફુગાવાિાાં ઉપરની તરફના જોખિો ને તસતિત કરવા િાટે અનુકૂળ રહેશે. 

13. જોખિ એક સિાન રૂપ િી સાંતુતલત રહેવા સાિે વર્વ 2016 – 17 િાટે જી. વી. એ. વદૃ્ધિ 6.9 ટકા એ 

અાંદાજવાિાાં આવી છે. કેટલાક પરીબળોના કારણે તવકાસ 2017–18 િાાં તીવ્રતાિી સારો િવાની અપે્ા છે. પ્રિિ, 

2016–17 ના સિાપન ના િતહનાઓિાાં તવિુિીકરણના કારણે િુલતવી રહેલ તવવેકાધીન વપરાશી િાાંગિાાં ફરીિી 

ઉછાળો આવવાની શરૂઆત િવાની આશા છે. દ્ધિતીય, છૂટક વ્યયાપાર, હોટલ અને રેથટોરન્ટ અને વાહનવ્યયવહાર તિા 

અસાંગરઠત ્ેિો જેવા રોકડ–તીવ્રતાવાળા ્ેિોિાાં આર્થિક પ્રવૃતત્ત ઝડપિી પુન:થિાતપત િવાની અપે્ા છે. િીજુાં, બેંક 

તધરાણની તથિતતિાાં, તવિુિીકરણ પ્રેરરત સરળતા િાર્થજનલ કોથટ બેઝ્ડ લેન્ડીંગ રેટ (એિ. સી. એલ. આર.) િાાં 

ભૂતકાળિાાં નીતત દરોિાાં ઘટાડાના સાંચરણિાાં ઝડપિી સુધારા તરફ દોરી ગઈ છે અને પરરણાિે તાંદુરથત ઉધાર 

કતાવઓના તધરાણ દરિાાં કે જેના કારણે વપરાશ અને રોકાણ બાંનેિાાં વધારો િવો જોઈએ. ચોિુાં, 2017–18 િાટેના 

કેન્િીય બજેટિાાં િૂડીખચવિાાં વધારો, ગ્રાતિણ અિવતાંિ નો તવકાસ તિા રકફાયતી આવાસો પર અગત્યતા તવકાસિાાં 

ફાળો આપવાની ધારણા છે. તદ્નુસાર, એક સિાનરૂપ િી સાંતુલીત જોખિ સાિે, 2017–18 િાટે જી. વી. એ. વદૃ્ધિ 

7.4 ટકા રહેવાનો અાંદાજ છે. (ચાટવ – 2).  



 

 

14. સતિતત હેડલાઈન ફુગાવાને થિાયી આધાર પર અને િાપાાંરકત રીતે 4.0 ટકા ની નજીક લાવવા િાટે પ્રવતબિ 

છે. તેના િાટે ફુગાવાની ધારણાઓિાાં આગળ િહત્વપૂણવ ઘટાડો િવો જરૂરી છે, ખાસ કરીને જયારિી વેતન સાંબાંધી 

આાંદોલનો પ્રત્યે સાંવેદનશીલ એવો ફુગાવાનો સેવાઓનો ઘટક તથિર િઇ ગયો છે. સતિતતએ વલણ / અતભગિ ને 

ઉદારિાાંિી તટથિ િાાં બદલીને નીતત દરો ને યિાવત રાખવાનુાં અને ફુગાવા પર તવિુિીકરણ ની અથિાયી અસરો તિા 

ઉત્પાદન ગેપ કેવી રીતે કાયવ કરે છે તેનુાં આકલન કરવાનુાં નક્કી કરેલુાં છે. 

15. રીઝવવ બેન્કે એતપ્રલ 2016 િી અિલિાાં િૂકાયેલ તરલતા પ્રબાંધન રૂપરેખા સાિે સુસાંગત હોય તે રીતે બજાર 

તરલતા પરરચાલનનુાં આયોજન કરેલુાં છે, ઉત્તરોત્તર સીથટિ થતર પરની તરલતા ની તથિતત ને તટથિતા ની નજીક 

પહોંચાડી. આ વલણ ચાલુ રાખવાિાાં આવશે. ઉત્તરોત્તર પુન:િુિીકરણ સાિે વધારાની તરલતા ઓછી િવી જોઈએ. 

જો કે તાજેતર ની બેંકો પાસેની પ્રચુરિાિાિાાં તરલતા 2017 – 18 ના શરૂઆતના િતહનાઓિાાં જારી રહેવાની 

સાંભાવના છે. રીઝવવ બેંક તેના તિાિ સાધનો સાિે ડબ્લલયુ. એ. સી. આર. ને નીતત દર ની નજીક અનુરૂપ કરવા, 

તધરાણ દરોિાાં નીતત આવેગોનુાં સુધારેલ સાંચરણ તિા અિવતાંિના ઉત્પાદક ્ેિોિાાં પૂરતા તધરાણ પ્રવાહ ને સુતનતવચત 

કરવા કુશળ અને યોગ્ય તરલતા પ્રબાંધન કરવા પ્રવતબિ છે. 

16. સતિતત નો િત છે કે નીતત દરોના તધરાણ દરોિાાં સિયસર ના સાંચરણ િાટે ના વાતાવરણિાાં ઘણો સુધારો િશે 

જો (i) બેન્ન્કગ ્ેિની નોન પરફોર્મિગ એસેટ્સ (એન. પી. એ.) વધારે ઝડપિી અને કુશળતા િી હલ કરવાિાાં આવે 

(ii) બેન્ન્કગ ્ેિિાાં િૂડીકરણ ઝડપિી કરવાિાાં આવે  (iii) સિાન પરરપક્વતાવાળી સરકારી જાિીનગીરીઓ પરના 

વળતરિાાં ફેરફારોિી નાની બચત પરના વ્યયાજદરો ને સિાયોજન કરવા િાટેની ફોમ્યુવલા ને સાંપૂણવ રીતે અિલ િાાં 

િૂકવાિાાં આવે1. 



 

17. છ સભ્યોએ નાણાનીતતના તનણવયની તરફેણિાાં િત આપ્યો. એિ. પી. સી. ની બેઠકનુાં કાયવવૃત્ત 22 ફેબ્રુઆરી 

2017 ના રદવસે પ્રકાતશત કરવાિાાં આવશે. 

 

18. એિ. પી. સી. ની હવે પછીની િીટીંગ 5 અને 6 એતપ્રલ 2017 ના રદવસો એ રાખેલ છે. 

           

                                                                                                             જોસ. જે. કતુ્તર 

          િુખ્ય િહાપ્રબાંધક 

પ્રેસ પ્રકાશન : 2016–2017/2126 

 

િુાંબઈ 

8 ફબે્રઆુરી 2017 

 

1 એતપ્રલ 2016 િાાં ફોમ્યુવલાની શરૂઆત બાદ, નાની બચતો પરનો વ્યયાજદર, િુદત પ્રિાણે, જો ફોમ્યુવલા 

અનુસરવાિાાં આવે તો કેટલા હોવા જોઈએ તેની તુલનાિાાં લગભગ 65 – 100 આધાર અાંક વધારે છે. જો નાની 

બચતો ના દર અને બોન્ડ પરના વળતર વચ્ચે નો થપ્રેડ / તફાવત વધારે રહે તો ડીપોઝીટો નો નાની બચતો તરફનો 

વળાાંક બેંક તધરાણ દરો તરફના પૂણવ સાંચરણ ને અવરોધશે. 

 


