
 
తేది : 22/04/2022 

ద్రవ్య విధాన సమితి సమావేశం యొక్క కార్యకలాపాల నివేదిక -  
ఏప్రిల్  6-8, 2022 

[రిజర్వు బ్యాంకు ఆఫ్ ఇండియా చట్టం, 1934, సెక్షన్ 45ZL 
క్రింద] 

 
రిజర్వ్ బ్యాంక్ ఆఫ్ ఇండియా చట్టం, 1934, సెక్షన్ 45ZB 
క్రింద నెలకొల్పబడిన ద్రవ్య విధాన సమితి (ఎంపీసీ) యొక్క 
ముప్పై నాలుగవ సమావేశం ఏప్రిల్  6-8, 2022న జరిగింది.  
2. సమావేశానికి సభ్యులందరూ హాజరయ్యారు - డాక్టర్ శశాంక 
భిడే, గౌరవ వరిష్ఠ సలహాదారు, నేషనల్ కౌన్సిల్ ఆఫ్ అప్లైడ్ 
ఎకనామిక్ రీసెర్చ్, ఢిల్లీ; డాక్టర్ అషిమా గోయల్, గౌరవ సూచక 
ఆచార్యులు, ఇందిరా గాంధీ ఇంస్టిట్యూట్ ఆఫ్ డెవలప్ మెంట్ 
రీసెర్చ్, ముంబై; ఆచార్య జయంత్ ఆర్. వర్మ, ఆచార్యులు, 
ఇండియన్ ఇంస్టిట్యూట్ ఆఫ్ మేనేజ్ మెంట్, అహ్మదాబాద్; 
డాక్టర్ మృదుల్ కె. సగ్గర్, ఎగ్జిక్యూటివ్ డైరెక్టర్ 
(రిజర్వ్ బ్యాంక్ ఆఫ్ ఇండియా చట్టం, 1934 లోని సెక్షన్ 
45ZB(2)(C) క్రింద కేంద్ర పాలక మండలి నియమించిన భారతీయ 
రిజర్వు బ్యాంకు అధికారి); డాక్టర్ మైఖేల్ దేబబ్రత పాత్ర, 
ద్రవ్య విధానానికి బాధ్యత వహించే డిప్యూటీ గవర్నర్; 
మరియు శ్రీ శక్తికాంత దాస్, గవర్నర్, అధ్యక్షత వహించారు.  
3. రిజర్వ్ బ్యాంక్ ఆఫ్ ఇండియా చట్టం, 1934, లోని సెక్షన్ 
45ZL ప్రకారం, ప్రతి ద్రవ్య విధాన సమితి సమావేశం జరిగిన 
తరువాతి 14వ రోజున, సమావేశానికి సంబంధించిన కార్యకలాపాలు 
రిజర్వ్ బ్యాంక్ ప్రచురిస్తుంది. సమావేశ కార్యకలాపాలు ఈ 
క్రింది వాటిని కలిగి ఉంటాయి, అవి: 

a.   ద్రవ్య విధాన సమితి సమావేశంలో స్వీకరించిన 
తీర్మానం; 



b.  ద్రవ్య విధాన సమితి సమావేశంలో తీసుకున్న 
తీర్మానంపై ద్రవ్య విధాన సమితి యొక్క ప్రతి సభ్యుని 
ఓటు; మరియు 
c.  సెక్షన్ 45ZI, ఉప విభాగం (11) క్రింద, సమావేశంలో 

స్వీకరించిన తీర్మానం ఫై  
ద్రవ్య విధాన సమితి యొక్క ప్రతి సభ్యుని ప్రకటన. 

4. వినియోగదారుల విశ్వాసం, గృహ సముదాయాల ద్రవ్యోల్బణం 
అంచనాలు, కార్పొరేట్ రంగం పనితీరు, పరపతి పరిస్థితులు, 
పారిశ్రామిక, సేవల, మౌలికసదుపాయ రంగాల దృక్పథం, భవిష్య 
సూచకుల అంచనాలపై రిజర్వ్ బ్యాంక్ నిర్వహించిన సర్వేలను 
ఎంపీసీ సమీక్షించింది. ఎంపీసీ సిబ్బంది యొక్క స్థూల ఆర్ధిక 
అంచనాలు మరియు వివిధ దృక్పధాల రిస్క్ లపై ప్రత్యామ్నాయ 
కోణాలను కూడా ఎంపీసీ కూలంకుషంగా సమీక్షించింది. పైన 
పేర్కొన్న విధంగా మరియు ద్రవ్య విధానం యొక్క వైఖరిపై 
విస్తృతమైన చర్చల తరువాత, క్రింద ఇవ్వబడిన తీర్మానాన్ని 
ఎంపీసీ స్వీకరించింది. 
తీర్మానం  
5. ప్రస్తుత మరియు పరిణమిస్తున్న స్థూల ఆర్థిక పరిస్థితి 
యొక్క అంచనా ఆధారంగా, ప్రస్తుత సమావేశంలో (ఏప్రిల్  6-8, 
2022) ద్రవ్య విధాన సమితి (ఎంపీసీ) క్రింద విధంగా 
నిర్ణయించింది: 

•  ద్రవ్య సర్దుబాటు సదుపాయం (ఎల్ఎఎఫ్) క్రింద పాలసీ 
రెపో రేటును ఎలాంటి     మార్పు    లేకుండా 4.0 శాతం గా ఉంచడం;  

మార్జినల్ స్టాండింగ్ సదుపాయం (ఎంఎస్ఎఫ్) రేటు, బ్యాంక్ 
రేటు ఎటువంటి మార్పు లేకుండా 4.25 శాతం వద్ద ఉంచడం. LAF 
కారిడార్ లో ఫ్లోర్ గా ఉండే స్టాండింగ్ డిపాజిట్ ఫెసిలిటీ 
(SDF) రేటు ఇప్పుడు 3.75 శాతంగా ఉంటుంది. 

•   ద్రవ్యోల్బణం లక్ష్యాల పరిధుల్లోనే ఉంచుకుంటూ, 
మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధికి మద్దతునిస్తూ, ఉపసంహరణ 
లక్ష్యంగా సర్దుబాటు వైఖరిని అవసరమైనంత కాలం 
కొనసాగించాలని ఎంపిసి నిర్ణయించింది.  

ఈ నిర్ణయాలు వృద్ధికి మద్దతునిస్తూ, +/- 2 శాతం బ్యాండ్ లో 
4 శాతం వినియోగదారుల ధరల సూచిక (CPI) ద్రవ్యోల్బణానికి 
మధ్యస్థ-కాల లక్ష్యాన్ని సాధించే లక్ష్యంతో అనుగుణంగా 
ఉన్నాయి. 
ఈ నిర్ణయం తీసుకోవడoలోని ముఖ్య కారణాలను ఈ క్రింది 
ప్రకటనలో పొందుపరచడం జరిగింది: 



అంచనా 
ప్రపంచ ఆర్ధిక వ్యవస్థ 
6. ఫిబ్రవరి 2022లో ఎంపీసీ సమావేశం జరిగినప్పటి నుండి, భౌగోళిక 
రాజకీయ వైరుధ్యం మరియు దానితో పాటు ఆంక్షలు పెరగడంతో, 
ప్రపంచ ఆర్థిక మరియు ధన సంబంధమైన వాతావరణం మరింత 
క్షీణించింది. నికర కమోడిటీ దిగుమతిదారులపై ప్రతికూల పతనాలతో 
పెరిగిన అస్థిరత మధ్య, కమోడిటీ ధరలు అంతటా గణనీయంగా 
పెరిగాయి. ఆర్థిక మార్కెట్లు పెరిగిన అస్థిరతను 
ప్రదర్శించాయి. మార్చి ప్రారంభంలో క్రూడాయిల్ ధరలు 14 
సంవత్సరాల గరిష్ట స్థాయికి పెరిగాయి; కొంత దిద్దుబాటు 
ఉన్నప్పటికీ, అవి వున్నత స్థాయిలో అస్థిరంగా ఉంటాయి. 
సడలింపు కోసం ఏర్పాటు చేసిన సరఫరా గొలుసు ఒత్తిళ్లు మళ్లీ 
పెరుగుతున్నాయి. ప్రపంచ కమోడిటీ ధరలలో విస్తృత-ఆధారిత జంప్ 
ఆధునిక ఆర్థిక వ్యవస్థలు (AEలు) మరియు అభివృద్ధి చెందుతున్న 
మార్కెట్ ఆర్థిక వ్యవస్థలు (EMEలు) అంతటా ద్రవ్యోల్బణ 
ఒత్తిళ్లను తీవ్రతరం చేసింది, వాటి ద్రవ్యోల్బణ అంచనాలలో 
పదునైన సవరణకు కారణమవుతుంది. ప్రపంచ కాంపోజిట్ పర్చేజింగ్ 
మేనేజర్స్ ఇండెక్స్ (PMI) ఫిబ్రవరిలో 53.5 నుండి మార్చిలో 
52.7కి తగ్గింది. తయారీ మరియు సేవల రంగాలలో ఉత్పత్తి వృద్ధి 
మందగించింది. ప్రపంచ సరుకుల వాణిజ్యం బలహీనపడింది. 
7. అనేక కేంద్ర బ్యాంకులు, ముఖ్యంగా వ్యవస్థాగత 
బ్యాంకులు, ద్రవ్య విధాన ధోరణులను సాధారణీకరణ మరియు 
కఠినతరం చేసే మార్గంలో కొనసాగుతున్నాయి. ఫలితంగా, ప్రధాన 
AEలలో సావరిన్ బాండ్ ఈల్డ్ లు గట్టిపడుతున్నాయి. బాండ్ 
ఈల్డ్ లు పెరిగినందున ఇటీవలి దిద్దుబాటుతో, సురక్షిత 
ప్రవాహాల కారణంగా బులియన్ ధరలు 2020 గరిష్ట స్థాయికి 
చేరుకున్నాయి. ప్రపంచ ఈక్విటీ మార్కెట్లు పతనమయ్యాయి, 
అయితే ఇటీవల కొంతమేర కోలుకున్నాయి. ఇటీవలి వారాల్లో EMEల 
నుండి బలమైన మూలధన ప్రవాహాలు తగ్గుముఖం పట్టాయి, 
తద్వారా US డాలర్ బలపడినప్పటికీ, వారి కరెన్సీలపై అధోముఖ 
ఒత్తిడిని అరికట్టింది. మహమ్మారి యొక్క పథం గురించి 
కొనసాగుతున్న అనిశ్చితితో సహా, మొత్తంమీద, ప్రపంచ ఆర్థిక 
వ్యవస్థ అనేక రంగాల నుండి ప్రధాన ఒత్తిళ్లను 
ఎదుర్కొంటుంది. 
దేశీయ ఆర్థిక వ్యవస్థ 
8. జాతీయ గణాంక కార్యాలయం (NSO) ఫిబ్రవరి 28, 2022న విడుదల 
చేసిన జాతీయ ఆదాయం యొక్క రెండవ ముందస్తు అంచనాలు (SAE) 



భారతదేశ వాస్తవ స్థూల జాతీయోత్పత్తి (GDP) వృద్ధిని 2021-
22కి 8.9 శాతంగా ఉంచింది, ఇది దాని మహమ్మారి ముందు (2019-20) 
స్థాయి కంటే 1.8 శాతం ఎక్కువ. సరఫరా వైపు, సేవా రంగం తో సహా 
దాని ప్రధాన భాగాలు మహమ్మారి పూర్వ స్థాయిని మించిపోయి,  
2021-22లో రియల్ గ్రాస్ వాల్యూ యాడెడ్ (GVA) 8.3 శాతం 
పెరిగింది. Q3:2021-22లో GDP వృద్ధి 5.4 శాతానికి క్షీణించింది. 
9. అందుబాటులో ఉన్న అధిక పౌనఃపున్య సూచికలు, Q4:2021-22లో 
మూడవ వేవ్ యొక్క వేగవంతమైన తగ్గుదలతో రికవరీ సంకేతాలను 
ప్రదర్శిస్తాయి కానీ చిత్రం మిశ్రమంగా ఉంది. మార్చిలో 
దేశీయ విమాన ట్రాఫిక్ లో పట్టణ డిమాండ్ పుంజుకుంది మరియు 
ఫిబ్రవరిలో ప్యాసింజర్ వాహనాల అమ్మకాలలో సంకోచం 
తగ్గింది. మరోవైపు, ఫిబ్రవరిలో ఒప్పందం కుదుర్చుకున్న 
ద్విచక్ర వాహనాలు మరియు ట్రాక్టర్ అమ్మకాలలో గ్రామీణ 
డిమాండ్ ప్రతిబింబిస్తుంది. ఫిబ్రవరిలో క్యాపిటల్ గూడ్స్ 
దిగుమతి బాగా పెరిగింది, అయినప్పటికీ దేశీయ ఉత్పత్తి 
తగ్గుతూనే ఉంది. మార్చి 2022లో వరుసగా పదమూడవ నెలలో సరుకుల 
ఎగుమతులు ఉత్సాహంగా ఉన్నాయి మరియు రెండంకెల వృద్ధిని 
సాధించాయి మరియు 2021-22లో US$ 400 బిలియన్ల లక్ష్యాన్ని 
అధిగమించి US$417.8 బిలియన్లకు చేరుకున్నాయి. అయితే, అన్ని 
వర్గాల దిగుమతులు మరింత వేగంగా పెరిగాయి, 2021-22లో రికార్డు 
స్థాయిలో US $ 192 బిలియన్ లేదా GDPలో 6.1 శాతం వార్షిక 
వాణిజ్య లోటుకు దారితీసింది. 
10. సరఫరా పరంగా, 2021-22లో ఆహార ధాన్యాల ఉత్పత్తి కొత్త 
రికార్డును తాకింది, ఖరీఫ్ మరియు రబీ ఉత్పత్తి  రెండూ 2020-21కి 
సంబంధించిన తుది అంచనాలను, అలాగే 2021-22కి నిర్దేశించిన 
లక్ష్యాలను అధిగమించాయి. తయారీ PMI మార్చిలో విస్తరణ 
జోన్ లో ఉంది, అయినప్పటికీ ఫిబ్రవరిలో 54.9 నుండి 54.0కి కొంత 
మోడరేట్ చేయబడింది. సేవల రంగ సూచికలు - రైల్వే సరుకు; ఇ-వే 
బిల్లులు; GST వసూళ్లు; టోల్ వసూళ్లు; ఇంధన వినియోగం; మరియు 
విద్యుత్ డిమాండ్ - ఫిబ్రవరి-మార్చిలో విస్తరణలో ఉంది. 
సేవల PMI విస్తరణ మోడ్ లో కొనసాగింది, గత నెలలో 51.8 నుండి 
మార్చిలో 53.6కి చేరుకుంది. 
11. హెడ్ లైన్ CPI ద్రవ్యోల్బణం జనవరి 2022లో 6.0 శాతానికి 
మరియు ఫిబ్రవరిలో 6.1 శాతానికి చేరుకుంది, ఇది ఎగువ సహనం 
ప్రభావసీమను ఉల్లంఘించింది. తృణధాన్యాలు, కూరగాయలు, సుగంధ 
ద్రవ్యాలు, గుడ్లు, మాంసం మరియు చేపలు వంటి ప్రోటీన్-
ఆధారిత ఆహార పదార్థాల ద్రవ్యోల్బణం ప్రధాన చోదక 



ద్రవ్యోల్బణంతో ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణంలో ప్రధానంగా  
దోహదపడింది. విద్యుత్ మరియు స్థిరమైన LPG ధరలలో ప్రతి 
ద్రవ్యోల్బణం కొనసాగడం ద్వారా, ఇంధన ద్రవ్యోల్బణం 
నియంత్రించబడింది. ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం, అంటే, ఆహారం 
మరియు ఇంధనం మినహా CPI ద్రవ్యోల్బణం ఎలివేట్ గా ఉంది, 
అయితే జనవరిలో 6.0 శాతం నుండి ఫిబ్రవరిలో 5.8 శాతానికి కొంత 
నియంత్రణ ఉంది, ప్రధానంగా రవాణా మరియు కమ్యూనికేషన్ లో; 
పాన్, పొగాకు మరియు మత్తు పదార్థాలు; వినోదం మరియు వేడుక 
కార్యక్రమాలు; మరియు ఆరోగ్యం రంగాల్లో ద్రవ్యోల్బణం 
సడలింపు కారణంగా. 
12. మొత్తం సిస్టమ్ లిక్విడిటీ పెద్ద మిగులులో ఉంది, సగటు 
రోజువారీ శోషణ (స్థిర మరియు వేరియబుల్ రేట్ రివర్స్ రెపోల 
ద్వారా) LAF క్రింద మార్చిలో ₹7.5 లక్షల కోట్లు, జనవరి-
ఫిబ్రవరి 2022లో ₹7.8 లక్షల కోట్ల కంటే స్వల్పంగా తక్కువ. 
రిజర్వ్ డబ్బు ఏప్రిల్ 1, 2022న (నగదు నిల్వల నిష్పత్తిలో 
మార్పు యొక్క మొదటి-రౌండ్ ప్రభావం కోసం సర్దుబాటు 
చేయబడింది) 10.9 శాతం (y-o-y)కి విస్తరించింది. వాణిజ్య 
బ్యాంకుల ద్వారా మనీ సప్లై (M3) మరియు బ్యాంక్ క్రెడిట్ 
(y-o-y) మార్చి 25, 2022 నాటికి వరుసగా 8.7 శాతం మరియు 9.6 శాతం 
చొప్పున పెరిగింది. భారతదేశ విదేశీ మారక నిల్వలు 2021-22లో US$ 
30.3 బిలియన్ల నుండి US$ 607.3 బిలియన్లకు పెరిగాయి. 
దృక్పథం 
13. ముందుకు నడిచే దిశలో, పరిణామం చెందుతున్న భౌగోళిక రాజకీయ 
పరిస్థితి మరియు ప్రపంచ వస్తువుల ధరలు మరియు లాజిస్టిక్ లపై 
ద్రవ్యోల్బణం పథం విమర్శనాత్మకంగా ఆధారపడి ఉంటుంది. 
ఆహార ధరలపై, తృణధాన్యాల దేశీయ ధరలు అంతర్జాతీయ ధరలతో 
సానుభూతితో పెరుగుదలను నమోదు చేశాయి, అయినప్పటికీ రికార్డు 
స్థాయిలో ఆహార ధాన్యాల ఉత్పత్తి మరియు బఫర్ స్టాక్ 
స్థాయిలు దేశీయ ధరలలో పెద్ద పెరుగుదలను నిరోధించాలి. వంట 
నూనెలు వంటి కీలకమైన ఆహార పదార్థాలలో మరియు జంతు మరియు 
పౌల్ట్రీ ఫీడ్ లో ప్రపంచ సరఫరా కొరత కారణంగా పెరిగిన ప్రపంచ 
ధరల ఒత్తిడి, ఆహార ధరల దృక్పథానికి అధిక అనిశ్చితిని 
కలిగిస్తుంది. ఇది నిరంతర పర్యవేక్షణ అవసరాన్ని కలిగివుంటుంది. 
14. ఈ దృష్టాంతంలో, ద్రవ్యోల్బణాన్ని నియంత్రించడానికి 
ప్రో-యాక్టివ్ సప్లై మేనేజ్ మెంట్ కీలకం. అంతర్జాతీయ 
ముడి చమురు ధరలు అస్థిరత మరియు పెరుగుతున్నాయి, ప్రపంచ 
సరఫరాల చుట్టూ గణనీయమైన అనిశ్చితులు ఉన్నాయి. కీలకమైన 



పారిశ్రామిక ఇన్ పుట్ ల ధరలలో విస్తృత-ఆధారిత పెరుగుదల మరియు 
ప్రపంచ సరఫరా గొలుసు అంతరాయాలతో, ఇన్ పుట్ కాస్ట్ పుష్ 
ఒత్తిడి ముందుగా ఊహించిన దానికంటే ఎక్కువ కాలం కొనసాగే 
అవకాశం కనిపిస్తోంది. ఆర్థిక వ్యవస్థలో కొనసాగుతున్న 
మందగమనం కారణంగా ఇప్పటి వరకు పరిమితమైనప్పటికీ, రిటైల్ 
ధరలకు వారి పాస్-త్రూ, జాగ్రత్తగా పర్యవేక్షించాల్సిన 
అవసరం ఉంది. రిజర్వ్ బ్యాంక్ యొక్క పారిశ్రామిక దృక్పధం 
సర్వేలో పోల్ చేసిన తయారీ రంగ సంస్థలు, భవిష్యత్తులో అధిక 
ఇన్ పుట్ మరియు అవుట్ పుట్ ధరల ఒత్తిడిని అంచనా 
వేస్తున్నాయి. ఈ అంశాలను పరిగణనలోకి తీసుకుంటే, మరియు 
2022లో సాధారణ రుతుపవనాలు మరియు సగటు ముడి చమురు ధర 
(ఇండియన్ బాస్కెట్) బ్యారెల్ కు US$ 100, ద్రవ్యోల్బణం 
ఇప్పుడు 2022-23లో 5.7 శాతంగా అంచనా వేయబడింది, Q1తో 6.3 శాతం ; 
Q2 వద్ద 5.8 శాతం; Q3 వద్ద 5.4 శాతం; మరియు Q4 వద్ద 5.1 శాతం 
(చార్ట్ 1). 
15. ముందుకు సాగుతున్న దిశలో, రబీ అవుట్ పుట్ యొక్క మంచి 
అవకాశాలు గ్రామీణ డిమాండ్ కు మంచిగా ఉన్నాయి. మూడవ వేవ్ 
తగ్గుముఖం పట్టడం మరియు వ్యాక్సినేషన్ కవరేజీ 
విస్తరిస్తున్నందున, కాంటాక్ట్-ఇంటెన్సివ్ సర్వీస్ లలో 
పిక్-అప్ మరియు పట్టణ డిమాండ్ నిలకడగా ఉంటుందని 
భావిస్తున్నారు. ఉత్పాదక ఆధారిత ప్రోత్సాహకం (పిఎల్ ఐ) పథకం 
వంటి కార్యక్రమాలతో పాటు మూలధన వ్యయంపై ప్రభుత్వ 
ఒత్తిడి, సామర్థ్య వినియోగం, డెలివరేజిడ్ కార్పొరేట్ 
బ్యాలెన్స్ షీట్ లు, బ్యాంక్ క్రెడిట్ లో అధిక ఆఫ్ టేక్ 
మరియు అనుకూలమైన ఆర్థిక పరిస్థితుల మధ్య ప్రైవేట్ 
పెట్టుబడి కార్యకలాపాలను బలోపేతం చేయాలి. అదే సమయంలో, 
భౌగోళిక రాజకీయ పరిస్థితుల పెరుగుదల మరియు అంతర్జాతీయ ముడి 
చమురు మరియు ఇతర వస్తువుల ధరల పెరుగుదల, ప్రపంచ ఆర్థిక 
పరిస్థితులను కఠినతరం చేయడం, సరఫరా వైపు అంతరాయాలు మరియు 
గణనీయంగా బలహీనమైన బాహ్య డిమాండ్ దృక్పథానికి ప్రతికూల 
ప్రమాదాలను కలిగిస్తాయి. మహమ్మారి యొక్క భవిష్యత్తు 
గమనం మరియు ప్రధాన అభివృద్ధి చెందిన ఆర్థిక వ్యవస్థలలో 
ద్రవ్య విధాన సాధారణీకరణ యొక్క వేగం గురించి అనిశ్చితులు 
కూడా దృక్పథాన్ని ప్రభావితం చేస్తాయి. ఈ అంశాలన్నింటినీ 
పరిగణనలోకి తీసుకుంటే, 2022-23కి సంబంధించి వాస్తవ GDP వృద్ధి 
ఇప్పుడు 7.2 శాతంగా, Q1 వద్ద 16.2 శాతం; Q2 వద్ద 6.2 శాతం; Q3 వద్ద 



4.1 శాతం; మరియు Q4 వద్ద,4.0 శాతంగా అంచనా వేయబడింది, రిస్క్ లు 
స్థూలంగా సమతుల్యం చేసుకుంటూ.(చార్ట్ 2). 
16. ఫిబ్రవరి సమావేశం నుండి, భౌగోళిక రాజకీయ ఉద్రిక్తతలు 
పెరగడం, గ్లోబల్ కమోడిటీ ధరల సాధారణీకరించిన గట్టిపడటం, 
సుదీర్ఘ సరఫరా గొలుసు అంతరాయాలు, వాణిజ్యం మరియు మూలధన 
ప్రవాహాలలో స్థానభ్రంశం, భిన్నమైన ద్రవ్య విధాన 
ప్రతిస్పందనలు, గ్లోబల్ ఫైనాన్షియల్ మార్కెట్లు 
ద్రవ్యోల్బణ పథానికి గణనీయమైన అప్ సైడ్ రిస్క్ లను మరియు 
దేశీయ వృద్ధికి ప్రతికూల నష్టాలను అందజేస్తున్నాయి మరియు 
అస్థిరత అని MPC అభిప్రాయపడింది. 
17. కొనసాగుతున్న నష్టాలు మరియు అనిశ్చితుల దృష్ట్యా, పాలసీ 
రెపో రేటును 4 శాతం వద్ద యథాతథంగా ఉంచాలని MPC 
నిర్ణయించింది. ద్రవ్యోల్బణం లక్ష్యాల పరిధుల్లోనే 
ఉంచుకుంటూ, మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధికి మద్దతునిస్తూ, 
ఉపసంహరణ లక్ష్యంగా సర్దుబాటు వైఖరిని అవసరమైనంత కాలం 
కొనసాగించాలని ఎంపిసి నిర్ణయించింది. 
18. MPC సభ్యులందరూ - డాక్టర్ శశాంక భిడే, డాక్టర్ అషిమా 
గోయల్, ప్రొఫెసర్ జయంత్ R. వర్మ, డాక్టర్ మృదుల్ K. 
సగ్గర్, డాక్టర్ మైఖేల్ దేబబ్రత పాత్ర మరియు శ్రీ 
శక్తికాంత దాస్ - పాలసీ రెపో రేటును 4.0 శాతంగా కొనసాగించాలని 
ఏకగ్రీవంగా ఓటు వేశారు. 
19. MPC సభ్యులందరూ - డాక్టర్ శశాంక భిడే, డాక్టర్ అషిమా 
గోయల్, ప్రొఫెసర్ జయంత్ R. వర్మ, డాక్టర్ మృదుల్ K. 
సగ్గర్, డాక్టర్ మైఖేల్ దేబబ్రత పాత్ర మరియు శ్రీ 
శక్తికాంత దాస్ - ద్రవ్యోల్బణం లక్ష్యాల పరిధుల్లోనే 
ఉంచుకుంటూ, మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధికి మద్దతునిస్తూ, 
ఉపసంహరణపై దృష్టి సారిస్తూ సర్దుబాటు వైఖరిని అవసరమైనంత 
కాలం కొనసాగించాలని ఏకగ్రీవంగా ఓటు వేశారు. 
20.  ఎంపిసి సమావేశం యొక్క కార్యకలాపాలు ఏప్రిల్ 22, 2022న 
ప్రచురించబడతాయి. 
19. ఎంపిసి యొక్క తదుపరి సమావేశం జూన్ 6-8, 2022 న జరపడానికి 
నిర్ణయించబడింది. 

విధాన రెపో రేటులో ఎటువంటి మార్పు లేకుండా, 
4.0 శాతంగా ఉంచాలనే తీర్మానం ఫై ఓటింగ్ 

సభ్యుని పేరు ఓట్ 
డాక్టర్ శశాంక భిడే  అవును 
డాక్టర్ అషిమా గోయల్ అవును 



ఆచార్య జయంత్ ఆర్. 
వర్మ 

అవును 

డాక్టర్ మృదుల్ కె. 
సగ్గర్ 

అవును 

డాక్టర్ మైఖేల్ 
దేబబ్రత పాత్ర 

అవును 

శ్రీ శక్తికాంత దాస్ అవును 
 
డాక్టర్ శశాంక భిడే ప్రకటన 
22. ఫిబ్రవరి 2022 ప్రారంభంలో, అనేక సూచికలు ఆర్థిక వ్యవస్థకు 
స్థిరమైన మొత్తం వృద్ధి వాతావరణాన్ని ప్రతిబింబించాయి. 
కరోనావైరస్ యొక్క ఓమిక్రాన్ రూపాంతరం పెరుగుదల ఆర్థిక 
ప్రభావం ఫై పరిమితంగా కనిపించింది. అయినప్పటికీ, కోవిడ్ కేసుల 
పెరుగుదల, సరఫరా గొలుసు అంతరాయాలు మరియు పెరుగుతున్న 
ద్రవ్యోల్బణం ఒత్తిళ్లతో ప్రపంచ ఆర్థిక దృక్పథానికి 
సంబంధించిన ఆందోళనలు కూడా ఉన్నాయి. భారతదేశం కోసం, FY 2021-
22లో వ్యవసాయోత్పత్తిలో బలమైన వృద్ధితో, ముందుకు 
వెళుతున్నప్పుడు, పెట్టుబడికి తగిన విధాన మద్దతు మరియు 
వినియోగదారుల వ్యయం వృద్ధి ఊపందుకుంటున్నాయి. అయితే, ఈ 
దృశ్యం రష్యా-ఉక్రెయిన్ యుద్ధం ద్వారా 
పునర్నిర్మించబడింది, దీని ఆర్థిక పతనం మొత్తం ప్రపంచ వృద్ధి 
మరియు ధరల పరిస్థితులను తీవ్రంగా ప్రభావితం చేసింది. 
23. సుదీర్ఘ సంఘర్షణ మరియు విధ్వంసం యొక్క స్థాయి మరియు 
సంఘర్షణ ప్రారంభమైన తరువాత రష్యాపై పాశ్చాత్య దేశాల 
విస్తృత శ్రేణి ఆర్థిక ఆంక్షలు, ప్రపంచ ప్రభావాలను కలిగి 
ఉన్నాయి. సరఫరా గొలుసు అంతరాయాలు, కోవిడ్ మహమ్మారి 
కారణంగా ఇప్పటికే ఒత్తిడికి గురైన ప్రపంచ సరఫరా వ్యవస్థను 
తీవ్రతరం చేశాయి మరియు అంతర్జాతీయ మార్కెట్ లలో అనేక 
వస్తువుల ధరలు బాగా పెరగడానికి మరియు అస్థిరతకు దారితీశాయి. 
ఇంధన ధరలు మరియు ముఖ్యంగా కొన్ని ఆహార వస్తువుల ధరలు 
ఫిబ్రవరితో పోలిస్తే బాగా పెరిగాయి. ఫిబ్రవరి-మార్చి 2022లో 
అంతర్జాతీయ మార్కెట్ లలో ముడి చమురు ధరలు దాదాపు 30 శాతం 
పెరిగాయి. ఈ కాలంలో వంట నూనెలు మరియు గోధుమల ధరలు కూడా 
బాగా పెరిగాయి. 
24. రష్యా-ఉక్రెయిన్ యుద్ధానికి ముందే, కోవిడ్ మహమ్మారి 
యొక్క ప్రతికూల ప్రభావాన్ని నిర్వహించడానికి సృష్టించిన 
సులభమైన ద్రవ్య పరిస్థితులను కఠినతరం చేయడానికి పాలసీ 



రేట్లు మరియు చర్యల పెరుగుదలతో అభివృద్ధి చెందిన దేశాలలో 
పెరుగుతున్న ద్రవ్యోల్బణ ఒత్తిళ్లకు ద్రవ్య విధాన 
ప్రతిస్పందన ప్రారంభమైంది. ద్రవ్యోల్బణ రేట్లను 
తగ్గించడానికి అభివృద్ధి చెందిన దేశాలలో ద్రవ్య విధానాన్ని 
కఠినతరం చేయడం కొనసాగుతుందని భావిస్తున్నారు, అయితే ఇది 
అభివృద్ధి చెందుతున్న దేశాలకు వాణిజ్యం మరియు పెట్టుబడి 
ప్రవాహాలపై కూడా గణనీయమైన ప్రభావాన్ని చూపుతుంది. 
25. కోవిడ్ మహమ్మారి పరిస్థితులలో వృద్ధి మరియు ఉపాధికి 
వరుసగా మూడు పెద్ద ప్రతికూల షాక్ ల కారణంగా, లక్ష్యం యొక్క 
సహన పరిమితుల్లో ద్రవ్యోల్బణం రేటును కొనసాగిస్తూ, 
నిరంతర ప్రాతిపదికన వృద్ధి పునరుద్ధరణకు అనుకూలమైన 
పరిస్థితులను నిర్వహించడానికి MPC ఎంచుకుంది. Q3:2021-22లో 
వృద్ధి పరిస్థితుల్లో కనిపించిన నిరంతర పునరుద్ధరణ 
అసంపూర్తిగా ఉంది. సాధారణ రుతుపవనాల అంచనా మరియు 
అంతర్జాతీయ వస్తువుల ధరల ఒత్తిళ్లపై నియంత్రణ ఆధారంగా 
2022-23లో ద్రవ్యోల్బణం రేటును నియంత్రించే సూచనలు 
ఉన్నాయి. విస్తృత ప్రపంచ ఆర్థిక వాతావరణంలో ఇప్పుడు 
వెలువడిన పదునైన మార్పులకు, ఆర్థిక దృక్పథం మరియు విధాన 
ప్రతిస్పందనలను పునఃపరిశీలించాల్సిన అవసరం ఉంది. 
26. బాహ్య రంగం నుండి ఉత్పన్నమవుతున్న ధరల పరిస్థితులకు 
షాక్ లు తప్పనిసరిగా సరఫరా వైపున ఉన్నందున, అధిక ధరలను 
కొనసాగించడానికి పునరుద్ధరణ పొందిన దేశీయ డిమాండ్ 
పరిస్థితుల సంభావ్యత తగ్గకపోతే, ద్రవ్యోల్బణం ఒత్తిడి 
మరింత పెరుగుతుంది. ఎగుమతుల కోసం దిగుమతులు మరియు మార్కెట్ల 
కోసం ప్రత్యామ్నాయ అంతర్జాతీయ సరఫరా వనరులను కనుగొనడం 
అవసరం. అయితే, వస్తువులు మరియు ఆర్థికాల తరలింపుపై పరిమితుల 
రూపంలో బాహ్య సరఫరా పరిమితులను తొలగిస్తే తప్ప దేశీయ 
ద్రవ్యోల్బణ ఒత్తిళ్లు సమర్థవంతంగా ఉపశమనం పొందవు. ఈ 
పరిమితులను సడలించడంలో ప్రపంచ సమన్వయం సరఫరా అంతరాయాల 
యొక్క ప్రతికూల ప్రభావాలను తగ్గించడంలో ప్రధాన 
ప్రయోజనాలను కలిగి ఉంటుంది. అంతర్జాతీయ మార్కెట్లలో 
పెరుగుతున్న ఇంధనం మరియు ఆహార ధరల నుండి దేశీయ మార్కెట్లకు 
స్పిల్ ఓవర్ పరిమితం చేయడం కూడా బాహ్య మరియు ఆర్థిక 
అసమతుల్యతపై ఒత్తిడిని తగ్గిస్తుంది. 
27. జాతీయ గణాంక సంస్థ ఫిబ్రవరి 2022 చివరిలో విడుదల చేసిన GDP 
యొక్క రెండవ ముందస్తు అంచనాలు గత రెండు సంవత్సరాలలో 
ఎదురుదెబ్బల తర్వాత అధిక వృద్ధి ఊపందుకోవడానికి అవసరమైన 



అవుట్ పుట్ వృద్ధిలో గణనీయమైన అంతరాన్ని 
ప్రతిబింబిస్తాయి. 2022 FYలో y-o-y ప్రాతిపదికన వాస్తవ GDP 
వృద్ధి 8.9 శాతం, దాని సంకోచం నుండి FY 2021లో 6.6 శాతం 
పుంజుకుందని సూచిస్తున్నప్పటికీ, ప్రత్యేకించి దీనితో 
పోల్చినప్పుడు మహమ్మారి ముందు స్థితి, వృద్ధి రికవరీ యొక్క 
అసంపూర్ణ స్వభావం దాని భాగాల వృద్ధి రేటులో 
ప్రతిబింబిస్తుంది. FY 2020తో పోల్చితే, వాస్తవ GDP 
స్వల్పంగా 1.8 శాతం పెరిగింది, ప్రైవేట్ తుది వినియోగ వ్యయం 
1.2 శాతం పెరిగింది, స్థూల స్థిర మూలధన నిర్మాణం 2.6 శాతం 
పెరిగింది. ఎగుమతులు మరియు దిగుమతులు FY 2020 కంటే FY 2022లో 9.9 
మరియు 11.9 శాతం పెరిగాయి. అదనపు విలువ పరంగా, పనితీరులో తేడాలు 
సేవల విషయంలో 0.4 శాతం మరియు తయారీలో 9.8 శాతం వృద్ధి 
రేటులో ప్రతిబింబిస్తాయి. Q3: FY 2022లో వాస్తవ GDP మునుపటి 
సంవత్సరం ఇదే కాలంతో పోలిస్తే 5.4 శాతం పెరిగింది. 
28. జనవరి మరియు ఫిబ్రవరిలో అవుట్ పుట్ మరియు డిమాండ్ 
పరిస్థితుల యొక్క విస్తృత శ్రేణి సూచికలపై అందుబాటులో ఉన్న 
డేటా కొనసాగుతున్న రికవరీని సూచిస్తుంది. GST సేకరణలో y-o-y 
వృద్ధి దాని బలమైన వృద్ధిని కొనసాగించింది మరియు నాన్-ఫుడ్ 
బ్యాంక్ క్రెడిట్ డిసెంబర్ 2021 నుండి y-o-y వృద్ధి యొక్క 
అధిక వేగాన్ని కొనసాగించింది. ఈ సంవత్సరానికి ఎగుమతులు 
ప్రభుత్వం నిర్దేశించిన $400 బిలియన్ల రికార్డు లక్ష్యాన్ని 
అధిగమించాయి. కంపెనీలలో ఆర్డర్ బుక్ లు, ఇన్వెంటరీలు మరియు 
కెపాసిటీ యుటిలైజేషన్ పై జనవరి-మార్చి 2022లో ఆర్ బిఐ 
నిర్వహించిన  సర్వే, క్యూ3:2021-22లో ఉత్పాదక రంగంలో 
కెపాసిటీ యుటిలైజేషన్ రేటు పెరుగుదలను వెల్లడి చేసి, దాని 
దీర్ఘకాలిక సగటుకు దగ్గరగా ఉంది. మార్చి 2022లో తయారీకి 
సంబంధించిన PMI ఫిబ్రవరి నుండి 0.9 పాయింట్ల తగ్గుదలని 
చూపుతుంది, అయితే సేవల కోసం PMI 1.8 పాయింట్లు పెరిగింది, 
రెండూ విస్తరణ జోన్ లో ఉన్నాయి. ఆర్ బిఐ యొక్క 
ఎంటర్ ప్రైజ్ సర్వేలు [ఇండస్ట్రీ దృక్పధం (IOS) మరియు సేవలు 
మరియు మౌలిక సదుపాయాల దృక్పధం (SIOS)] జనవరి-మార్చి 2022లో 
నిర్వహించబడ్డాయి.  మొత్తం వ్యాపార పరిస్థితులపై 
సంస్థలు తక్కువ ఆశాజనకంగా ఉన్నాయని ఇవి సూచిస్తున్నాయి. ఇది 
సానుకూలంగా ఓమిక్రాన్ రూపాంతరం యొక్క తగ్గుదల ప్రభావానికి 
సంబంధించిన పరిస్థితులను మరియు వ్యాపార వాతావరణం యొక్క 
ప్రతికూలత వైపు రష్యా-ఉక్రెయిన్ యుద్ధం యొక్క పతనం 
గురించిన భయాలను ప్రతిబింబిస్తుంది. వినియోగ వ్యయ సూచికలు 



మిశ్రమ చిత్రాన్ని చూపుతాయి. మార్చి 2022 ప్రారంభంలో 
నిర్వహించిన ఆర్ బిఐ యొక్క వినియోగదారుల విశ్వాస సర్వే, 
జనవరి 2022లో అదే సర్వేలో కనుగొన్న వాటితో పోల్చితే, 
ప్రతివాదులలో గణనీయమైన సంఖ్యలో ప్రజలు ఒక సంవత్సరం 
క్రితం కంటే ఎక్కువ ఖర్చు చేసినట్లు నివేదించారు, అయితే ఈ 
పెరుగుదల ఎక్కువగా 'అవసరమైన వ్యయం' ద్వారా నడపబడుతుంది. 
అయితే, 'అవసరం లేని వ్యయం' తగ్గింపును నివేదించిన ప్రతివాదుల 
నిష్పత్తి తగ్గింది. జనవరి 2022లో కన్స్యూమర్ డ్యూరబుల్స్ 
మరియు నాన్ డ్యూరబుల్స్, ఐఐపీ అదే కాలంలో 2019-20లో చూసిన 
స్థాయి కంటే తక్కువగా ఉంది. 
29. అంతర్జాతీయ ధరల పెరుగుదలను పూర్తి స్థాయిలో 
ఆమోదించడంతో మొదటి రౌండ్ ప్రభావంగా, మార్చి 2022లో 
వినియోగదారులకు మరియు ఉత్పత్తిదారులకు స్పష్టంగా మారినది 
ఏమిటంటే, ఇంధనాలు మరియు కొన్ని ఆహార పదార్థాల ధరల 
పెరుగుదల. ఇన్ పుట్ కాస్ట్ వత్తిళ్లు ఆర్ బి ఐ యొక్క 
ఎంటర్ ప్రైజ్ సర్వేలలో, ముఖ్యంగా సేవలు మరియు మౌలిక 
సదుపాయాలలో, నివేదించబడ్డాయి. 
30. తదుపరి 3-4 త్రైమాసికాల్లో వృద్ధి మరియు ద్రవ్యోల్బణం 
రెండింటి పరిణామంపై అనిశ్చితి గణనీయంగా పెరిగింది. సుదీర్ఘ 
యుద్ధం మరియు దాని పర్యవసానం, ప్రత్యేకించి వృద్ధి 
రంగంలో ప్రారంభమైన ద్రవ్య విధానం కఠినతరం యొక్క 
ప్రతికూల ప్రభావాన్ని అనేక దేశాలలో పెంచి ఉండవచ్చు. చైనాలో 
కోవిడ్ సంబంధిత వృద్ధి అంతరాయాలు ప్రపంచ డిమాండ్ పై కూడా 
ప్రతికూల ప్రభావాన్ని చూపుతాయి. 
31. ఫిబ్రవరి 2022లో CPI ద్రవ్యోల్బణం రేటు 6.1 శాతానికి 
పెరగడం వరుసగా రెండో నెలవారీ 6 శాతం లేదా అంతకంటే ఎక్కువ. 
ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం యొక్క ప్రధాన ఉప-కేటగిరీలలో, 
'ఇంధనం మరియు కాంతి' మరియు 'ఇతరాలు', ఈ రెండు నెలల్లో 6 శాతం 
కంటే ఎక్కువ పెరుగుదలను నమోదు చేశాయి, ఇంధనం మరియు కాంతి 9.0 
శాతం మరియు ఇతరాలు 6.5 శాతం, y-o-y జనవరి-ఫిబ్రవరి 2022కి సగటు. 
'ఆహారం & పానీయాల కేటగిరీ' 5.8 శాతం పెరుగుదల నమోదు 
చేసినప్పటికీ, నూనెలు మరియు కొవ్వులు 17.6 శాతం పెరుగుదలను 
నమోదు చేశాయి మరియు గృహోపకరణాలు మరియు సేవలు, ఆరోగ్యం, 
రవాణా & కమ్యూనికేషన్ల కోసం ఇతర CPI ద్రవ్యోల్బణం, రెండు 
నెలల వ్యవధిలో వినోదం మరియు వినోద ఉప-కేటగిరీలు 6 శాతం 
మించిపోయాయి. రష్యా-ఉక్రెయిన్ యుద్ధం ఫలితంగా ఫిబ్రవరి 
చివరి నుండి ప్రపంచ సరఫరా గొలుసు అంతరాయాలు మరియు దేశీయ 



ధరలపై ఇంధనం మరియు ఆహార వస్తువుల ధరలపై వాటి ప్రభావం 
ఇప్పుడు మరింత సాధారణీకరించిన వ్యయ ఒత్తిడికి తోడ్పడింది. 
32. వృద్ధి మరియు ద్రవ్యోల్బణం పరిస్థితులలో పైన 
పేర్కొన్న మార్పుల ఫలితంగా, FY 2023 కొరకు అంచనా వేయబడిన GDP 
మరియు CPI ద్రవ్యోల్బణ రేట్లు క్రింది విధంగా ఉన్నాయి: GDP 
వృద్ధి రేట్లు (y-o-y%) - Q1: 16.2, Q2: 6.2, Q3: 4.1 మరియు Q4: 4.0 
ఆర్థిక సంవత్సరం అంచనాతో 7.2 శాతం. CPI ద్రవ్యోల్బణం 
రేట్లు (y-o-y%): Q1: 6.3, Q2: 5.8, Q3: 5.4 మరియు Q4: 5.1 ఆర్థిక 
సంవత్సరం సగటు 5.7 శాతం. సవరించిన అంచనాలు సరఫరా అంతరాయాలు 
మరియు తక్కువ GDP వృద్ధికి మరియు అధిక ద్రవ్యోల్బణ రేటుకు 
దారితీసే డిమాండ్ పరిస్థితులను నియంత్రించడం రెండింటి 
ప్రభావాన్ని ప్రతిబింబిస్తాయి. మార్చి 2022లో నిర్వహించిన 
ఆర్ బిఐ యొక్క సర్వే ఆఫ్ ప్రొఫెషనల్ ఫోర్ కాస్టర్స్ (SPF) 
2023 ఆర్థిక సంవత్సరానికి మధ్యస్థ GDP వృద్ధి అంచనా 7.5 శాతం 
మరియు ద్రవ్యోల్బణ సూచన 5.5 శాతంగా ఉంది. FY 2023 కోసం SPF 
అంచనాలు కూడా GDP వృద్ధిలో దిగువ సవరణను మరియు 
ద్రవ్యోల్బణ అంచనాలు పై సవరణను చూపింది.  
33. స్కేల్-అప్ టీకాలు మరియు అంటువ్యాధుల తదుపరి 
వ్యాప్తిని నియంత్రించే చర్యలపై అవగాహనతో, ప్రస్తుత 
పరిస్థితి కోవిడ్ ముప్పు నిర్వహణకు సంబంధించి మెరుగుపడుతున్న 
పరిస్థితులను ప్రతిబింబిస్తుంది. అయినప్పటికీ, తాజా ప్రపంచ 
సరఫరా పరిమితుల నేపథ్యంలో మెరుగైన డిమాండ్ పరిస్థితులు 
వృద్ధి రికవరీని ప్రభావితం చేసే ద్రవ్యోల్బణం పెరుగుదలకు 
దారితీయవచ్చు. అభివృద్ధి చెందుతున్న ధరల పరిస్థితులకు 
ప్రతిస్పందన మరియు స్థిరమైన వృద్ధికి అనుకూలమైన 
వాతావరణానికి అంతరాయం కలిగించకుండా ద్రవ్యోల్బణ 
ఒత్తిళ్లను సమర్థవంతంగా తగ్గించడానికి విస్తృత-ఆధారిత విధాన 
చర్యలు ఇప్పుడు అవసరం. 
34. దీని ప్రకారం, విధాన రెపో రేటును 4.0 శాతంగా ఉంచడానికి నేను 
ఓటు వేస్తున్నాను. 
35. ద్రవ్యోల్బణం లక్ష్యాల పరిధుల్లోనే ఉంచుకుంటూ, 
మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధికి మద్దతునిస్తూ, ఉపసంహరణ 
లక్ష్యంగా సర్దుబాటు వైఖరిని అవసరమైనంత కాలం 
కొనసాగించడానికి కూడా నేను ఓటు వేస్తున్నాను. 
డాక్టర్ అషిమా గోయల్ ప్రకటన 
36. ఉక్రెయిన్ యుద్ధం ఒక నెల కంటే ఎక్కువ కాలం కొనసాగింది, 
అనిశ్చితులు కొనసాగుతున్నాయి, చమురు ధరలు అస్థిరంగా ఉన్నాయి, 



సరఫరా అంతరాయాలు ద్రవ్యోల్బణాన్ని పెంచుతాయి కానీ 
డిమాండ్ ను కూడా తగ్గిస్తాయి; ప్రధాన దేశాలలో కోవిడ్-19 
యొక్క కొనసాగుతున్న అధిక ప్రభావం ఇలాంటి ప్రభావాలనే కలిగి 
ఉంటుంది. 
37. వినియోగాన్ని తగ్గించడం అనేది, ద్రవ్యోల్బణ సరఫరా 
షాక్ లకు సాధారణ గృహ ప్రతిస్పందన. అంతేకాకుండా, వేతన వాటా 
పడిపోవడం కూడా వారి డిమాండ్ ను తగ్గిస్తుంది. 
38. గృహ ద్రవ్యోల్బణం అంచనాలు ఎక్కువగా ఉన్నప్పటికీ, 
అంతర్జాతీయంగా చమురు ధరలు పెరిగినప్పటికీ, గత రెండు నెలల్లో 
అవి స్వల్పంగా మాత్రమే పెరిగాయి-ఇది దేశీయ చమురు ధరల 
పెరుగుదలను, ఈ ధరలను ప్రభావితం చేసే ప్రభుత్వ చర్యలను 
మరియు  
ఆర్ బి ఐ మార్గదర్శకాలను సూచిస్తుంది. నవంబర్ 2021లో 
ప్రభుత్వం ఇంధన ఎక్సైజ్ ని తగ్గించడంతో అంచనాలు 
పడిపోయాయి. డిస్పర్షన్ లో ఎటువంటి పెరుగుదల లేకపోవడం కొంత 
యాంకరింగ్ ని సూచిస్తుంది. ఒక సంవత్సరం తరువాత వ్యాపార 
ద్రవ్యోల్బణం అంచనాలు, ఇటీవల 6% దాటాయి. 
39. సామర్థ్య వినియోగం, ప్రత్యేకించి కొన్ని రంగాలలో 
మరియు పెద్ద సంస్థలలో కోవిడ్-19కి ముందు స్థాయికి 
చేరుకుంది; నిరుద్యోగం తగ్గుదల సంకేతాలను చూపుతుంది. నాన్-
ఆయిల్ నాన్-గోల్డ్ వాడుక ఖాతా కూడా లోటులో ఉంది, అయితే 
ఆర్థిక పొదుపులో పెరుగుతున్న వాటా విదేశీ పొదుపు అవసరాన్ని 
తగ్గిస్తుంది. క్రెడిట్ వృద్ధి ఎక్కువగా ఉంది మరియు PMI 
విస్తరణ జోన్ లో కొనసాగుతోంది. కానీ Q3 కొంత మృదుత్వాన్ని 
చూపుతుంది-రికవరీ ఇప్పటికీ బలంగా లేదు. తక్కువ డిమాండ్ ను 
ఎదుర్కొంటున్న సంస్థలు తమ మార్గాన్ని  పరిమితం చేశాయి, 
అయితే వేతన వాటా మరియు వడ్డీ ఖర్చులు పడిపోవడం వల్ల లాభాల 
మార్జిన్లు చాలా వరకు స్థిరంగా ఉన్నాయి-సంస్థలు ఇప్పటికీ 
ఖర్చుల పెరుగుదలను గ్రహించే అవకాశాన్ని కలిగి ఉన్నాయి. సెకండ్ 
రౌండ్ ఎఫెక్ట్స్ ఇంకా సెట్ కాలేదు. కాస్ట్-పుష్ ఇప్పటికీ 
ప్రాధమికంగా వుంది కానీ బహుళ సరఫరా షాక్ ల నుండి వస్తోంది. 
40. భారతదేశంలో కోవిడ్-19 క్షీణిస్తోంది. ప్రస్తుత పోకడలు 
మరింత శారీరక మరియు ఆర్థిక రోగనిరోధక శక్తి ఉన్నట్లు 
సూచిస్తున్నాయి. సంకేతాలు మిశ్రమంగా ఉన్నాయి, అయినప్పటికీ 
స్పష్టంగా సంక్షోభ స్థాయి ఉద్దీపన అవసరం లేదు. 
41. చమురు ధరలపై ఒత్తిళ్లు కొనసాగుతున్నందున, పంప్ ధరలు 
మార్చి చివరిలో బాగా పెరగడం ప్రారంభించాయి. సంవత్సరానికి 



ఆర్ బిఐ వినియోగదారుల ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం అంచనా 5.7 
శాతానికి పెరిగింది, ఇది వాస్తవ రేటు మరింత పడిపోయిందని మరియు 
ఇప్పుడు చాలా ప్రతికూలంగా ఉందని సూచిస్తుంది. 
42. కొంత రికవరీ మరియు అధిక వస్తువుల ధరలతో రెపో రేట్లను 
మరింత తగ్గించాల్సిన అవసరం ఉండదు. రాబోయే విధానము, విరామము 
లేదా రేట్లు పెంచుతుంది. లిక్విడిటీని రీబ్యాలెన్సింగ్ 
చేయడం 2021లో ప్రారంభమైంది మరియు ఇప్పుడు లిక్విడిటీని 
గ్రహించే కొత్త సదుపాయాలతో విధాన రేట్లను పెంచడానికి 
అనుకూలంగా ఉండే స్థాయికి చేరుకుంది. రెపో రేటును మళ్లీ 
కార్యాచరణ విధాన రేటుగా మార్చేందుకు షార్ట్ రేట్లు 
పెరగనున్నాయి. 
43. ముందుగా ప్రారంభం మరియు క్రమంగా పెరుగుదల మెరుగ్గా 
పనిచేస్తుందని, 2000వ దశకంలో పరిశోధన మరియు భారతీయ అనుభవం 
చూపిస్తుంది. ద్రవ్యతను రీబ్యాలెన్స్ చేయడం ముందుగానే 
ప్రారంభమైంది. ద్రవ్యోల్బణేతర వృద్ధికి అనుగుణంగా 
సమతౌల్యం లేదా తటస్థ వాస్తవ రేట్ల వైపు వెళ్లే పరంగా, 
సంక్షోభ సమయ వసతిని ఉపసంహరించుకోవాల్సిన సమయం ఇది. 
రేట్లు దీని కంటే తక్కువగా ఉన్నంత కాలం, ఇది ఇప్పటికీ కఠిన తరం 
కాదు. అదనపు సంక్షోభ సంబంధిత వసతి కారణంగా రేట్లు తటస్థం 
కంటే తక్కువగా ఉన్నప్పుడు, ప్రారంభ పెరుగుదల వాటిని తటస్థంగా 
మాత్రమే తీసుకువెళుతుంది. 
44. ప్రపంచ ఆర్థిక సంక్షోభం మరియు దాని పర్యవసానంగా 
2010లలో అతిగా బిగుతుగా మారిన తర్వాత అధిక ఉద్దీపనలను 
తప్పించుకుంటూ నిష్క్రమణను సమతుల్యంగా ఉంచాలి. అధిక 
డిమాండ్ కు, అలాగే నిరంతర ద్రవ్యోల్బణానికి ప్రతిస్పందించే 
రేటు పెరుగుదల, తద్వారా వాస్తవ రేటు సజావుగా సర్దుబాటు 
అవుతుంది మరియు సమతౌల్యం నుండి చాలా దూరం మారకుండా ఉండటం 
వలన మార్కెట్ అస్థిరత మరియు అవుట్ పుట్ ను 
తగ్గించడంతోపాటు, వృద్ధి రికవరీని కొనసాగించడంతో 
ద్రవ్యోల్బణ అంచనాలను ఉత్తమంగా నిలబెట్టగలదు.  
45. వినియోగదారుల విశ్వాసం మరియు పునరుద్ధరణను 
నిలబెట్టడానికి ద్రవ్యోల్బణ అంచనాలను ప్రోత్సాహం 
చేయడంలో సరఫరా వైపు చర్య ప్రధాన పాత్రను కలిగి ఉంది. 
ఏప్రిల్ 2019లో దేశీయ పెట్రోల్ ధరలు అంతర్జాతీయ ధరల కంటే 
లీటరుకు ₹40 చొప్పున పెరిగాయి. అంతర్జాతీయ ధరలు తగ్గినందున 
కోవిడ్-19 సంవత్సరాలలో అంతరం పెరిగింది కానీ దేశీయ పన్నులు 
తగ్గించబడలేదు. ఇతర వనరులు కార్యకలాపాలతో కుప్పకూలినందున 



ఇవి ముఖ్యమైన ఆదాయ వనరు. ఫిబ్రవరి 2022లో అంతర్జాతీయ 
ధరలు పెరిగినందున గ్యాప్ తిరిగి ₹40కి చేరింది. ఇప్పుడున్న తేడా 
ఏమిటంటే, ప్రత్యక్ష మరియు పరోక్ష పన్నులు 2019లో వాటి 
స్థాయిల కంటే 30% నుండి 40% ఎక్కువగా ఉన్నాయి. అంతర్జాతీయ 
ధరలను వినియోగదారులకు తగ్గించడానికి ఇంధన పన్నులను తగ్గించే 
అవకాశం ఉంది. పునరుత్పాదక వనరులకు ప్రత్యామ్నాయంగా ఇతర 
ప్రయత్నాలు కొనసాగుతున్నప్పటికీ, ఎక్సైజ్ సుంకం చమురు 
వినియోగాన్ని పరిమితం చేసేంత ఎక్కువగా ఉన్న 2019 స్థాయిలకు 
తిరిగి వెళ్లవచ్చు. 
46. నామమాత్రపు రేటు మరియు రుణ ఖర్చుల పెరుగుదల అవసరం సరఫరా 
వైపు చర్యపై ఆధారపడి ఉంటుంది. పెరుగుతున్న రేట్లలో కూడా, 
వాస్తవ రేట్లు వృద్ధి రేటు కంటే సజావుగా ఉంచబడినంత కాలం 
ఆర్థిక ఒత్తిడి తగ్గుతుంది, కాలక్రమేణా లోటు మరియు రుణ 
నిష్పత్తులను తగ్గించడంలో సహాయపడుతుంది. US ఫెడ్ బిగింపు 
క్రింద అవుట్ ఫ్లోలు రిజర్వ్ డబ్బులో అవసరమైన వృద్ధికి 
అనుగుణంగా ప్రభుత్వ రుణాలకు మద్దతు ఇవ్వడానికి మరింత 
అవకాశాన్ని అందిస్తాయి. భారతీయ పరిస్థితుల్లో దీర్ఘకాలిక 
నామమాత్రపు రేట్ల పెరుగుదలను నియంత్రించడంలో ఇటువంటి 
మద్దతు అత్యంత ప్రభావవంతమైనది1. రెపో మరియు 10-
సంవత్సరాల G-సెక్ ల  మధ్య చారిత్రక వ్యాప్తి కేవలం 60 
బేసిస్ పాయింట్లు మాత్రమే కాబట్టి, స్ప్రెడ్ లు తగ్గడానికి 
అవకాశం ఉంది. 
47. అదనపు ఇన్ ఫ్లోలు నిల్వలుగా పేరుకుపోయాయి. అందువల్ల, 
అదనపు ప్రవాహాలు లేదా చెల్లింపుల తాత్కాలిక బ్యాలెన్స్ 
లోటు అదనపు రూపాయి అస్థిరతను నియంత్రించడానికి ఈ నిల్వలలో 
కొన్నింటిని ఉపయోగించడం అవసరం. రూపాయి క్షీణతను పరిమితం 
చేయడం వల్ల ద్రవ్యోల్బణం మరియు చమురు బిల్లు కూడా 
తగ్గుతుంది. ద్రవ్యోల్బణం అంచనాలు బాగా ప్రోత్సాహం 
చేయబడినప్పుడు ట్రేడ్ షాక్ ల నిబంధనలను పరిశీలించవచ్చు కానీ 
ఇతర బహుళ సరఫరా షాక్ ల సమయంలో అలాంటి షాక్ లను జోడించకుండా 
ఉండటం మంచిది. ఎగుమతులు బాగా జరుగుతున్నందున నిజమైన మారకపు 
రేటు పోటీ స్థాయిలలో ఉంది. అంతేకాకుండా, భారతీయ 
నిర్మాణాత్మక సంస్కరణలు వ్యాపార వ్యయాన్ని తగ్గించాయి 
మరియు ఈసారి భారతీయ ద్రవ్యోల్బణం అంతర్జాతీయంగా కంటే 
తక్కువగా ఉంది. 
48. ఆర్థిక మరియు ద్రవ్య విధానం రెండూ తప్పనిసరిగా 
అంతర్జాతీయ షాక్ లను సున్నితంగా చేయడానికి అందుబాటులో 



ఉన్న అవకాశాన్ని ఉపయోగించాలి, అయితే తప్పించుకోలేని 
హిట్ లను తీసుకుంటాయి. గత దశాబ్దంలో అటువంటి షాక్ లు నిరంతర 
ప్రభావాలను కలిగి ఉన్నందున సమూహంగా అభివృద్ధి చెందుతున్న 
మార్కెట్లు మరింత నెమ్మదిగా పెరిగాయి. ప్రపంచ ఆర్థిక 
సంక్షోభానికి సర్దుబాటు చేసే ఖర్చులు వారిపైకి వచ్చాయి. తగిన 
విధంగా సంస్కరించబడిన మరియు బఫర్ లను నిర్మించుకున్న దేశాలు 
ఈసారి తమను తాము మెరుగ్గా రక్షించుకోగలవు. 
49. ఈ పరిగణనల దృష్ట్యా నేను రెపో రేటును మార్చకుండా 
ఉంచాలని మరియు వృద్ధికి మద్దతునిస్తూ ద్రవ్యోల్బణం 
ముందుకు వెళ్లే లక్ష్యంలోనే ఉండేలా చూసుకోవడానికి 
సర్దుబాటు వైఖరి ఉపసంహరించుకోవడంపై దృష్టి సారిస్తూ 
అనుకూలతను కొనసాగించాలని ఓటు వేస్తున్నాను. సర్దుబాటు వైఖరి 
నిష్క్రమణ కొనసాగుతోంది, అయితే దాని వేగం భవిష్యత్ 
పరిణామాల కోసం వేచి ఉంది. 
ప్రొఫెసర్ జయంత్ ఆర్ వర్మ ప్రకటన 
50. ఫిబ్రవరి సమావేశం నుండి భౌగోళిక రాజకీయ పరిస్థితి 
గణనీయంగా క్షీణించింది  మరియు పర్యవసానంగా ద్రవ్యోల్బణం 
అంచనాలు బాగా పెరిగాయి. అయితే, ఐరోపాలోని శత్రుత్వాలు 
ద్రవ్యోల్బణానికి మాత్రమే కాకుండా వృద్ధికి కూడా ప్రతికూల 
షాక్ ను ఇచ్చాయని నేను ఎత్తి చూపాలనుకుంటున్నాను. 
ద్రవ్యోల్బణం షాక్ మరింత స్పష్టంగా మరియు వెంటనే 
కనిపించినప్పటికీ, వృద్ధి షాక్ ను విస్మరించలేము. డిమాండ్ 
కుదింపు గురించిన ఆందోళనల కారణంగా వ్యాపారాలు ఇన్ పుట్ 
ఖర్చుల పెరుగుదలను కస్టమర్ లకు అందించడానికి విముఖత 
చూపుతున్నాయని చెప్పడానికి కనీసం వృత్తాంత సాక్ష్యం ఉంది. 
51. గత సమావేశంలో ఇచ్చిన ఫార్వర్డ్ గైడెన్స్ అటువంటి 
చర్యను ప్రభావవంతంగా నిరోధించే సాధారణ కారణంతో, మారిన 
పరిస్థితి విధాన రేటుపై తక్షణ చర్యను కోరుతుందా లేదా 
అనేదాని గురించి చర్చించకుండా నేను దూరంగా ఉన్నాను. ద్రవ్య 
విధాన సమాచార ప్రసారం  విశ్వసనీయతను కాపాడుకోవడం చాలా 
ముఖ్యం మరియు నిజంగా అసాధారణమైన పరిస్థితులలో మాత్రమే 
ముందస్తు మార్గదర్శకాల నుండి విచలనం చేయాలి. ఈ నేపథ్యంలో, 
పాలసీ రేటును ప్రస్తుత స్థాయిలో కొనసాగించడం మాత్రమే 
సరైన ఎంపిక, కాబట్టి నేను విధాన రెపో రేటును 4.0 శాతంగా 
ఉంచాలని ఓటు వేస్తున్నాను. 



52. నేను చాలా నెలలుగా విధాన కారిడార్ సాధారణీకరణ కోసం 
వాదిస్తున్నాను మరియు MPC ప్రకటనలో భాగమైన ఈ చర్యను నేను 
స్వాగతిస్తున్నాను. 
53. "వైఖరి"కి వస్తున్నప్పుడు, తీర్మానం నుండి ఈ పదాన్ని 
తొలగించడం పూర్తిగా సముచితమని నేను భావిస్తున్నాను. నేడు 
ఉన్న అత్యంత అనిశ్చిత పరిస్థితిలో, MPC దాని చేతులు 
కట్టిపడేసే ఎలాంటి ఫార్వర్డ్ గైడెన్స్ ను జారీ చేయకుండా 
ఉండటం చాలా ముఖ్యం. భవిష్యత్ సమావేశాలలో, రాబోయే 
వారాల్లో అందుబాటులోకి వచ్చే డేటా ద్వారా హామీ ఇవ్వబడే 
విధాన రేట్లపై ఏదైనా చర్య తీసుకోవడానికి MPC పూర్తిగా 
స్వేచ్ఛగా పరిగణించబడుతుందని స్పష్టంగా చెప్పడం అవసరం. 
ద్రవ్యోల్బణం చాలా నెలల పాటు గరిష్ట సహన పరిమితిని 
ఉల్లంఘిస్తుందని అంచనా వేయబడినందున, ద్రవ్యోల్బణం 
ముందుకు వెళ్లే లక్ష్యంలోనే ఉండేలా చూసుకోవడానికి MPC తన 
సంకల్పాన్ని తెలియజేయడం అత్యవసరం. మహమ్మారి అనంతర 
ద్రవ్య వసతిని ఉపసంహరించుకోవడానికి మార్కెట్ లను సిద్ధం 
చేయడం కూడా అవసరం. అందువల్ల వృద్ధికి మద్దతునిస్తూ 
ద్రవ్యోల్బణం ముందుకు వెళ్లే లక్ష్యంలోనే ఉండేలా 
చూసుకోవడానికి సర్దుబాటు వైఖరి ఉపసంహరించుకోవడంపై దృష్టి 
సారిస్తూ అనుకూలతను కొనసాగించాలని ఓటు వేస్తున్నాను. 
డాక్టర్ మృదుల్ కె. సగ్గర్ ప్రకటన 
54. ప్రపంచం చాలా ముఖ్యమైన మార్గాల్లో మారుతోంది. 
ఊహించిన ప్రపంచ మరియు దేశీయ స్థూల ఆర్థిక పథాలు 
రూపుదిద్దుకుంటున్నాయి, వాలు మరియు అంతరాయంలో రీసెట్ 
చేయబడతాయి. నా ఫిబ్రవరి ప్రకటనలో, "ఐరోపాలో ప్రస్తుత 
భౌగోళిక రాజకీయ ఒత్తిడి ఒక ముఖ్యమైన ప్రమాదం మరియు అది 
చమురు మరియు గ్యాస్ ధరల పెరుగుదలకు అన్వయిస్తే, మేము 
స్థూల-ఆర్థిక విధానాలను తగిన విధంగా సర్దుబాటు చేయవలసి 
ఉంటుంది" అని నేను పేర్కొన్నాను. ఆకస్మిక రిస్క్,  విధాన 
మార్పులకు పిలుపునిచ్చింది. మేము పాతుకుపోయిన సంఘర్షణను 
చూస్తున్నాము. ఇది ఎంతకాలం కొనసాగుతుందనేది అస్పష్టంగా 
ఉన్నప్పటికీ, దాని తీవ్రత తగ్గినప్పటికీ, సరఫరా గొలుసు 
అంతరాయం మరియు ఇంధనం, వ్యవసాయ ఉత్పత్తులు మరియు ఖనిజాలు 
మరియు లోహాల ధరలు పెరగడం కనీసం ఒక సంవత్సరం పాటు 
కొనసాగవచ్చు. కొంత రాట్ చెట్ తో, ఇది ధర స్థాయిలపై శాశ్వత 
ప్రభావాలను వదిలివేస్తుంది, ద్రవ్యోల్బణం బహుళ-సంవత్సరాల 
విషయం ఎలివేట్ చేయబడకుండా ఉండటానికి ద్రవ్య విధానానికి 



దాని రెండవ రౌండ్ ప్రభావాలను ఎదుర్కోవటానికి ఇది అవసరం. 
వృద్ధిపై ఫై కూడా గణనీయమైన హానికరమైన ప్రభావాలను, 
యుద్ధం కలిగి ఉంటుంది. గత డిసెంబర్ లో నేను చేసిన ప్రకటనలో, 
ప్రపంచ స్టాగ్ ఫ్లేషనరీ ఇంపల్స్ ను నిర్మించడంపై నేను 
హెచ్చరించాను. ఉక్రెయిన్ షాక్ ప్రపంచ రికవరీని మరింత 
నెమ్మదిస్తుంది, ప్రపంచ మాంద్యం యొక్క ప్రమాదాలు 
ఇప్పటికీ చిన్నవిగా ఉన్నాయి మరియు ఖండంలోని మిగిలిన 
ప్రాంతాలకు లేదా వెలుపలకు వ్యాపించే యుద్ధంపై ఊహించిన 
అంచనా వేయబడి, తద్వారా ఉప ప్రమాద సంఘటనగా మిగిలిపోయింది. 
55. షాక్ కి జోడించడానికి, ఫెడ్ మార్చి మధ్యలో లిఫ్ట్ ను 
నిలిపివేసేందుకు ప్రయత్నించింది మరియు మే నుండి 
పరిమాణాత్మక బిగింపు (బ్యాలెన్స్ షీట్ తగ్గింపు)ను 
సూచించింది. అధిక ద్రవ్యోల్బణాన్ని అదుపు చేసే 
ప్రయత్నంలో ఫెడ్ స్పృహతో గణనీయమైన వృద్ధిని త్యాగం 
చేస్తుంది మరియు మిగిలిన సంవత్సరంలో దూకుడు రేట్ల పెంపుతో 
ముందుకు సాగుతుందని ప్రాథమికంగా కనిపిస్తోంది. అయితే, ప్రపంచ 
ద్రవ్యోల్బణం కనీసం మిగిలిన సంవత్సరానికి అలాగే ఉంటుంది. 
వారి 2% ద్రవ్యోల్బణ లక్ష్యాలకు వ్యతిరేకంగా, U.S., యూరో 
ప్రాంతం మరియు UK ద్రవ్యోల్బణంలో CPI ద్రవ్యోల్బణం 
సమీప కాలంలో 8% దాటడానికి సిద్ధంగా ఉన్నాయి, ఇది వారి 
లక్ష్యాల కంటే నాలుగు రెట్లు ఎక్కువ. విపరీతమైన షాక్ ల 
మధ్య సంభావ్య అవుట్ పుట్ ను కొలిచేందుకు ఇబ్బందులు 
ఉన్నప్పటికీ, U.S. మరియు U.K ఆర్థిక వ్యవస్థలలో అవుట్ పుట్ 
అంతరాలు కేవలం మూసుకుపోకుండా సానుకూలంగా మారాయని విస్తృత 
శ్రేణి చర్యలు సూచిస్తున్నాయి, అయితే నిస్సార చక్రీయ 
పునరుద్ధరణ మరియు యుద్ధ ఉపసంహరణ కారణంగా యూరో 
ప్రాంతంలో అది చెప్పలేము. కాబట్టి, అభివృద్ధి చెందిన ఆర్థిక 
వ్యవస్థలు పెద్ద ద్రవ్యోల్బణ అంతరాన్ని మరియు 
క్లోజ్డ్ అవుట్ పుట్ గ్యాప్ ను ఎదుర్కొంటాయి, తద్వారా 
కేంద్ర బ్యాంకుల ప్రతిచర్యల కార్యక్రమాల  ఆధారంగా 
దూకుడు బిగింపును సమర్థిస్తుంది. అనేక అభివృద్ధి చెందుతున్న 
మార్కెట్లలో కూడా, ద్రవ్యోల్బణం బహుళ-సంవత్సరాల గరిష్ఠ 
స్థాయిలలో ఉంది. దీనికి విరుద్ధంగా, భారతదేశంలో 
ద్రవ్యోల్బణం ఇంకా నిశ్చల చలనంలో లేదు. ఏది ఏమైనప్పటికీ, 
మేము ఎలివేటెడ్ ద్రవ్యోల్బణాన్ని ఎదుర్కొంటాము, అది 
లక్ష్యం కంటే సగటున 1.7 శాతం పాయింట్ కంటే ఎక్కువగా 
ఉంటుందని మరియు ఈ సంవత్సరం చివరిలో నా అంచనాలో అవుట్ పుట్ 



గ్యాప్ ను మూసివేసే అవకాశం ఉందని పరిగణనలోకి తీసుకుంటే, సరైన 
విధాన చర్యలు తీసుకోవడం చాలా ముఖ్యం. 
56. నేను ఇప్పుడు వృద్ధి మరియు ద్రవ్యోల్బణం అంచనా మరియు 
ట్రేడ్ ఆఫ్ లను కవర్ చేస్తాను. 2021-22లో GDP స్థాయి 2019-20 
మహమ్మారి పూర్వ స్థాయిని కేవలం మొత్తంలో మాత్రమే 
కాకుండా మొత్తం డిమాండ్ యొక్క అన్ని భాగాలలో దాటింది. 
త్రైమాసిక GDP పరంగా, ఇది 2021-22 Q2 నుండి 2019 యొక్క సంబంధిత 
మహమ్మారి పూర్వ త్రైమాసికం కంటే ఎక్కువగా ఉంది మరియు 
Q3లో ఇది అన్ని భాగాలకు మహమ్మారి పూర్వ స్థాయిలను 
మించిపోయింది. సరఫరా వైపు, GVA డేటా 2021-22లో 'వాణిజ్యం, 
రవాణా, కమ్యూనికేషన్ మరియు ప్రసార సేవలు' మినహా అన్ని 
రంగాల అవుట్ పుట్ 2019-20 స్థాయిని అధిగమించింది. త్రైమాసిక 
డేటా పరంగా, అవుట్ పుట్ 2021-22 Q2 నుండి మొత్తంగా 
మహమ్మారి పూర్వ స్థాయిని మించిపోయింది మరియు Q4లో 
'వాణిజ్యం, రవాణా, కమ్యూనికేషన్ మరియు ప్రసార సేవల'తో 
సహా అన్ని రంగాలకు అలా చేసే అవకాశం ఉంది. అధిక పౌనఃపున్య 
సూచికలు డిసెంబర్ 2021 నుండి నెలవారీగా విభిన్నమైన 
మెరుగుదలలను చూపించాయి. ఫిబ్రవరి 2022 నాటికి, సెమీ-కండక్టర్ 
కొరత కారణంగా కార్యకలాపాలు పునఃప్రారంభించబడిన కొన్ని, 
ప్రధానంగా ఆటోమొబైల్ కు సంబంధించినవి మినహా, దాదాపు అన్ని 
సూచికలు మహమ్మారి పూర్వ స్థాయి కంటే ఎక్కువగా ఉన్నాయి. 
కాబట్టి, యుద్ధం కారణంగా ఆశించిన వృద్ధి క్షీణత కారణంగా 
ఇక్కడి నుండి మెరుగుదలలు మితంగానే ఉన్నప్పటికీ, ఇప్పుడు 
అవుట్ పుట్ పుంజుకుందని భావించడం సురక్షితం. 
57. ద్రవ్యోల్బణం ఎగువ సహన స్థాయిని ఉల్లంఘించింది మరియు 
2022-23 క్యూ1లో ఇది అలాగే ఉంటుందని అంచనా. విస్మరించలేని 
అప్ సైడ్ రిస్క్ లు ఉన్నాయి. ప్రపంచ ముడి ఆయిల్ ధరలు 
ఆలస్యంగా చాలా అస్థిరంగా ఉన్నాయి మరియు ఇక్కడ నుండి ఏ 
దిశలోనైనా కదలవచ్చు. ఈ ఖాతాలోని అనిశ్చితి ఏదైనా స్థూల 
ఆర్థిక వేరియబుల్ యొక్క ప్రొజెక్షన్ కోసం పెద్ద 
మార్పులను కలిగి ఉంది. యుద్ధం ముగిసి, ప్రపంచ రికవరీ కొనసాగితే, 
6 నెలల్లో వ్యూహాత్మక నిల్వల విడుదల యొక్క ప్రభావాలు 
క్షీణించిన తర్వాత ఈ సంవత్సరం చివరిలో చమురు ధరలు మళ్లీ 
పెరగవచ్చు. ఐరోపాకు సరఫరాలను రష్యా తగ్గించినట్లయితే లేదా 
రష్యా గ్యాస్ పై ఆధారపడటాన్ని తగ్గించే ప్రణాళికలను 
యూరప్ అమలు చేస్తే, గ్యాస్ ధరలు మరింత పెరగవచ్చు. అయితే, 
యుద్ధం త్వరలో ముగిసి, ఈ రంగంలో EU ఎటువంటి ఆంక్షలు 



విధించకపోతే ఇంధన ధరలు ఇక్కడి నుండి తగ్గుతాయి. ఇంధన ధరలలో 
ప్రస్తుత పెరుగుదల మధ్య-కాలానికి చమురు ధరలలో ట్రెండ్ 
మార్పును సూచించే EV హమ్మర్ ల యొక్క సంభావ్య 
ప్రభావాన్ని కమ్ముతోంది. అలాగే, చమురు ధరలు ప్రస్తుత అధిక 
స్థాయిల వద్ద కొనసాగితే, అది చమురును పెంచడాన్ని 
ప్రేరేపిస్తుంది. రుతుపవనాలు సాధారణమైనప్పటికీ, ఆహార ధరలలో 
సడలింపు అనేది అధిక ఇన్ పుట్ ఖర్చుల నుండి ప్రమాదాన్ని 
ఎదుర్కొంటుంది, ముఖ్యంగా ఎరువులు మరియు డీజిల్, కనీస మద్దతు 
ధరల (MSPలు) ద్వారా నిర్ణయించబడిన స్థితిలో జాకింగ్ కు 
దారితీయవచ్చు. ప్రపంచ ఆహార ధరలు ఇప్పటికే గణనీయంగా 
పెరిగాయి మరియు యుద్ధంలో దెబ్బతిన్న ఉక్రెయిన్ లో 
ఉత్పత్తి ప్రభావం చూపుతుంది కాబట్టి సరఫరా కొరత ఒక 
సంవత్సరం కంటే ఎక్కువ కాలం పాటు కొనసాగవచ్చు. మరీ ముఖ్యంగా, 
నా అంచనా ప్రకారం, 2022-23 నాటికి ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం 6% 
కంటే ఎక్కువగా ఉంటుందని అంచనా వేయబడింది, ఎందుకంటే 
ఉక్రెయిన్ లో యుద్ధం నుండి వచ్చిన ధర షాక్, బొగ్గు ధరలు 
పెరగడం మరియు పల్లాడియం సమూహం మరియు ఇతర లోహ కొరత 
కారణంగా ఖనిజాలు మరియు లోహాల ద్వారా ప్రసారం చేయబడుతుంది. 
రిటైల్ స్థాయిలు. అవి వృద్ధిని కూడా తగ్గిస్తాయి మరియు 
ఫలితంగా డిమాండ్ తగ్గుదల పెరుగుతున్న వస్తువుల ధరలపై కొంత 
తగ్గుదల ప్రభావం పడవచ్చు. 
58. ప్రపంచ షాక్ బహుళ మార్గాల ద్వారా భారతదేశానికి పెద్ద 
స్పిల్ ఓవర్ లను కలిగి ఉంటుంది. మొదటిది, సరఫరా గొలుసుల 
అంతరాయాలు వ్యయ-పుష్ ద్రవ్యోల్బణం యొక్క సుదీర్ఘ 
అంకానికి దారితీస్తాయి. రెండవది, ఇది కొనుగోలు శక్తిని 
క్షీణింపజేస్తుంది మరియు ఆర్థిక వ్యవస్థను 
నెమ్మదిస్తుంది. మూడవది, CAD పెరుగుతుంది, ప్రత్యేకించి 
ప్రతికూల వాస్తవ రేట్లు కొనసాగితే మరియు దేశీయ పొదుపులపై 
ప్రభావం చూపుతుంది. తాజా రూపాయి టర్మ్ డిపాజిట్లపై 
మధ్యస్థ రేటు వాస్తవ పరంగా దాదాపు 2% ప్రతికూలత కలిగి ఉంది. 
నాల్గవది, ద్రవ్య విధానాలు దిగుమతి చేసుకున్న 
ద్రవ్యోల్బణం యొక్క పాస్-త్రూని పరిమితం చేసే అవకాశం 
కలిగి ఉండగా, జంట లోటులు స్థిరంగా ఉండే విధంగా దానిని 
సమతుల్యం చేయాలి. ఐదవది, వడ్డీ రేట్లు మరియు మారకపు 
రేట్లు పోటీ మార్గాల ద్వారా వృద్ధి మరియు 
ద్రవ్యోల్బణంపై తీవ్ర ప్రభావాలను చూపుతాయి, ఇందులో 
మూలధన ప్రవాహ మార్గం చాలా ముఖ్యమైనది. ఈ ప్రమాదాలు 



పెరుగుతున్నప్పటికీ, ఈ షాక్ లను తట్టుకోవడానికి భారతదేశం 
బలమైన బఫర్ లను కలిగి ఉంది. ఎక్కువ అంతరాలు లేవు మరియు 
మార్కెట్లు త్వరగా ధరల మార్పులను అంగీకరిస్తే, డైనమిక్స్ 
మళ్లీ అనుకూలంగా మారవచ్చు. 
59. కాబట్టి, ఈ నేపథ్యంలో పాలసీ ఎంపికలు ఏమిటి? మందగమనం 
మరియు ద్రవ్యోల్బణ ప్రేరణలు ఇప్పటికే చాలా అనుకూలమైన 
ద్రవ్య విధానంతో మనల్ని దెబ్బతీసినందున, ప్రధాన వృద్ధిని 
పెంచడానికి తగినంత అవకాశం లేదు. అవుట్ పుట్ స్థాయిలు మళ్లీ 
పడిపోతే, ప్రతికూల అవుట్ పుట్ గ్యాప్ అధిక 
ద్రవ్యోల్బణాన్ని తగ్గించడంలో సహాయపడవచ్చు, ఎందుకంటే 
పాస్-త్రూ రిటైల్ స్థాయిలు అలాగే ఉండవచ్చు. ఏది 
ఏమైనప్పటికీ, పోటీతత్వం లేకపోవడం మరియు సమ్మిళిత 
ప్రవర్తనలు గతంలో కనిపించాయి మరియు మార్జిన్ లను 
కాపాడుకోవడానికి ధరల పెరుగుదల అనుసరించవచ్చు. శాశ్వత పోట్లు 
మరియు సంభావ్య అవుట్ పుట్ లో పడిపోవడం అనే భావాన్ని ఉంచడం 
చాలా ముఖ్యం ఎందుకంటే పెద్ద శాశ్వత పోట్లు అనేది 
ద్రవ్యోల్బణ ఒత్తిళ్లను పెంచడానికి కారణమవుతున్న 
అవుట్ పుట్ గ్యాప్ ను ముందుగానే తొలగించడం అని అర్థం. 
మహమ్మారి పూర్వపు ట్రెండ్ కి కోలుకోవడం ఈ దశలో ద్రవ్య 
విధానానికి మార్గనిర్దేశం చేయకూడదు మరియు ఆర్థిక 
వ్యవస్థలో ద్రవ్యోల్బణేతర స్థిరమైన వృద్ధిపై విధానం 
దృష్టి పెట్టాలి. ద్రవ్యోల్బణం అంచనాలపై నిశిత పరిశీలన 
అవసరం. అంచనాలు పెరుగుతున్నట్లయితే, ప్రత్యేకించి అవి 
అసంబద్ధంగా మారినట్లయితే మరియు వాస్తవ ద్రవ్యోల్బణం 
కంటే వేగంగా పెరగడం ప్రారంభిస్తే, స్వయం-స్థిరమైన 
ద్రవ్యోల్బణ స్పైరల్ ను నిరోధించడానికి ద్రవ్య విధానం 
అంచనాలను పాటించవలసి ఉంటుంది. ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం చాలా 
కాలం పాటు ఎలివేట్ గా ఉంది మరియు మన సహనాన్ని పరీక్షించింది. 
ప్రస్తుత అధిక ద్రవ్యోల్బణం ప్రాథమికంగా ద్రవ్య విషయం 
కానప్పటికీ, ఆర్థిక ఏజెంట్లు అధిక-సాధారణ పరిస్థితుల 
సందర్భంలో వశ్యతను ఉపయోగించడాన్ని నిర్ధారించడం చాలా 
కీలకం మరియు ద్రవ్యోల్బణం లక్ష్యంలో అవ్యక్తమైన పైకి 
ఉండదు. ఇటువంటి స్లిప్ ద్రవ్యోల్బణం అంచనాలను ప్రభావితం 
చేస్తుంది. మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధికి మద్దతు ఇవ్వడానికి 
ఉత్తమ మార్గం, తక్కువ మరియు స్థిరమైన ద్రవ్యోల్బణానికి 
బలమైన నిబద్ధత. ఈ నోట్ తో నేను ముగించాలని అనుకుంటున్నాను. 



60. భిన్నమైన వృద్ధి-ద్రవ్యోల్బణం ట్రేడ్-ఆఫ్ యొక్క 
ఆవిర్భావాన్ని పరిగణనలోకి తీసుకుంటే, ఫ్లోర్ ని పెంచడం మరియు 
కారిడార్ ను సాధారణీకరించడం ద్వారా ప్రారంభమయ్యే 
ద్రవ్యత మరియు రేటు చర్యల ద్వారా ద్రవ్య వసతిని 
ఉపసంహరించుకోవడం ఉత్తమం. నామమాత్రపు రేట్లను ఎత్తివేసిన 
తర్వాత కూడా ద్రవ్య విధానం ధరలకు అనుగుణంగానే ఉంటుంది 
మరియు భవిష్యత్ కోసం నిజమైన తటస్థ రేటు కంటే తక్కువగా 
ఉంటుంది.  ద్రవ్య విధానం అనేది రాకెట్ సైన్స్ కాదు, అయితే 
రాకెట్ ప్రయోగ సమయం చాలా ముఖ్యమైనది, అయితే ద్రవ్య 
విధానం దీర్ఘ మరియు వేరియబుల్ లాగ్ లతో దాని తుది 
లక్ష్యాలకు ప్రసారం చేస్తుంది. ఫ్లాటర్ ఫిలిప్స్ వక్రతతో, 
ద్రవ్యోల్బణాన్ని ఎదుర్కోవడం చాలా కష్టంగా మారుతుంది, 
ఎందుకంటే ఇది పెద్ద అవుట్ పుట్ త్యాగం కోసం పిలుపునిస్తుంది. 
కాబట్టి, డెఫ్ట్ పాలసీ-మిక్స్ అవసరం. మేము విభిన్న సాధనాలను 
కలిగి ఉన్నాము మరియు ఈ సాధనాల యొక్క సరైన క్రాస్ 
ఫెర్టిలైజేషన్ తో ఎక్కువ వృద్ధి త్యాగం లేకుండా మరియు 
చాలా ఎక్కువ టెర్మినల్ రేటు లేకుండా ద్రవ్యోల్బణాన్ని 
లక్ష్యానికి దగ్గరగా తీసుకురావడం సాధ్యమవుతుంది. 
భారతదేశంలో కార్మిక మార్కెట్లు ఇంకా వేడెక్కడం లేదని 
గమనించడం ముఖ్యం. ఇది మ్యూట్ చేయబడిన వేతనాలు మరియు 
ఇంటి ధరల ఒత్తిళ్లలో ప్రతిబింబిస్తుంది, శ్రామిక శక్తి 
భాగస్వామ్య రేటు కంటే తక్కువగా ఉంటుంది మరియు చదును 
నిరుద్యోగం స్థాయిలను వెల్లడిస్తుంది. 
61. పైన పేర్కొన్న వాటిని పరిగణనలోకి తీసుకుంటూ, తీర్మానంలో 
సూచించిన విధంగా సర్దుబాటు వైఖరిని ఉపసంహరించుకోవడంపై 
దృష్టి సారిస్తూ, విధాన రేటును మార్చకుండా ఉంచడం కోసం మరియు 
సర్దుబాటు వైఖరిని కొనసాగించడం కోసం నేను ఓటు వేస్తున్నాను. 
డాక్టర్ మైఖేల్ దేబబ్రత పాత్ర ప్రకటన 
62. ప్రపంచీకరణ ఆసన్నమైనట్లు కనిపించే తరుణంలో, ఒక విషయం 
ప్రపంచీకరణ చేయబడింది మరియు అది ద్రవ్యోల్బణం గురించి 
హెచ్చరిక. 60 శాతం అభివృద్ధి చెందిన దేశాలు 5 శాతం కంటే ఎక్కువ 
ద్రవ్యోల్బణాన్ని ఎదుర్కొంటున్నాయి - 1980ల నుండి 
ఊహించనిది - మరియు అభివృద్ధి చెందుతున్న దేశాలలో సగానికి 
పైగా ద్రవ్యోల్బణాన్ని 7 శాతం కంటే ఎక్కువగా 
ఎదుర్కొంటున్నాయి, ధరల పెరుగుదల సామాజిక సహన స్థాయిలను 
పరీక్షిస్తోంది. 



63. సరఫరా అడ్డంకులు చోదకంగా వున్నా లేదా డిమాండ్ ని పెంచినా, 
పోరాటం ఆలస్యమైన కొద్దీ ద్రవ్యోల్బణాన్ని అదుపు 
చేయడం మరింత కష్టమవుతుంది. ఒక విధంగా చెప్పాలంటే,  ఇది 
కేంద్ర  బ్యాంక్ లను అప్రసిద్ధం చేస్తుంది, కానీ అవి ఇంతకు 
ముందు ఉన్నాయి. ఈ దృక్కోణంలో అంతర్లీనంగా ఉన్న హేతుబద్ధత 
ఏమిటంటే, చమురు మరియు ఇతర వస్తువుల ధరల పెరుగుదల 
స్వల్పకాలికంగా ఉంటుందా లేదా అనేది తెలియదు; అయితే ఈ ధరలు 
మండిపోతే మరియు ఇతర వస్తువులు మరియు సేవల ధరలను సానుభూతితో 
పెంచినట్లయితే, ద్రవ్యోల్బణం కొంతకాలం ఎక్కువగా 
ఉండబోతోందనే భయం ప్రజలలో ఏర్పడుతుంది మరియు ఇది స్వీయ-
సంతృప్త ప్రవచనంగా మారుతుంది. అందువల్ల ఆర్థిక మార్కెట్లు, 
వారు ఏమి చేయాలి, ఎంత మరియు ఎప్పుడు చేయాలి వాటిపై 
సెంట్రల్ బ్యాంకుల కంటే ముందున్న పరుగులో ఉంటాయి. 
64. సరఫరా అంతరాయాలు, పెరుగుతున్న కమోడిటీ ధరలు మరియు ఆర్థిక 
మార్కెట్ అల్లకల్లోలం భవిష్యత్తులో ద్రవ్యోల్బణం 
యొక్క ఆకృతి గురించి భయాల గురించి చెప్పనవసరం లేదు - అతి 
చెడ్డ  భయాలు ఇప్పటికే సాకారమవుతున్నాయి. బదులుగా అవి 
వృద్ధికి సంబంధించిన దృక్పథాన్ని చీకటి చేస్తాయి. అభివృద్ధి 
చెందుతున్న దేశాలకు స్థూల ఆర్థిక పరిస్థితులు అత్యంత 
కఠినంగా ఉన్నాయి, పెరుగుతున్న ధరలతో పాటు నిత్యావసరాల కొరత 
కూడా కనిపిస్తుంది. ఒకవైపు, EMEల కోసం విదేశీ కరెన్సీ రుణాల ధర 
పెరుగుతోంది మరియు మరోవైపు, వారు మారకపు రేట్లను పెంచడానికి 
కరెన్సీ నిల్వలను హరించవలసి వస్తుంది. గృహాలకు ఆహారం మరియు 
ఇంధన రాయితీలను అందించడం ద్వారా మహమ్మారి ప్రభావాన్ని 
తగ్గించడానికి ప్రయత్నిస్తున్న ప్రభుత్వాలకు, అధిక వస్తువుల 
ధరలు కూడా పరిస్థితిని క్లిష్టతరం చేస్తాయి. 
65. ఇది గోల్డిలాక్స్ క్షణం అవుతుందా అనేది ప్రధాన ప్రశ్న. 
కేంద్ర బ్యాంకులు సాఫ్ట్ ల్యాండింగ్ అని పిలవబడే 
ఖచ్చితమైన ద్రవ్యోల్బణాన్ని అందిస్తాయా? లేదా వారు 
రన్ వేను అధిగమించి, మహమ్మారి బాధలు, యుద్ధం మరియు చిన్నా 
భిన్నమైన సరఫరా గొలుసులతో అలసిపోయిన ప్రపంచంపై అవాంఛిత 
మాంద్యం కలిగిస్తారా? వాస్తవానికి, ద్రవ్యోల్బణం పగిలిన 
గాజు సీలింగ్ లను కలిగి ఉన్న దశలో ఉంది మరియు దానిని 
తగ్గించడానికి ఏకైక మార్గం మాంద్యంను కల్పించడమే - హార్డ్ 
ల్యాండింగ్ అని పిలవబడే అభిప్రాయం. కేంద్ర బ్యాంకులకు 
సందిగ్ధత మరింత పదునైనది, ద్వంద్వ ఆదేశాలతో - ధరల 



స్థిరత్వం కోసం ఆర్థిక వ్యవస్థను కూల్చడానికి వారి 
చెల్లింపులు అనుమతిస్తాయా? 
66. భౌగోళిక రాజకీయ ప్రమాదాలు ఈ తరుణంలో మరియు ఊహించదగిన 
సమీప కాలంలో ఎక్కువగా కనిపిస్తాయి. ఆర్ బిఐ రెండు దిశలలో చివరి 
నష్టాలకు సిద్ధమవుతోంది. ముందుగా, మహమ్మారి సంబంధిత 
లిక్విడిటీ ఓవర్ హాంగ్ లో, గడువు తేదీలలో చర్యలు/తిరిగి 
చెల్లింపులు జరగకపోవడంతో వ్యవస్థ నుండి ₹2.94 లక్షల కోట్లు 
ఉపసంహరించబడ్డాయి. రెండవది, సంవత్సరంలో బహిరంగ మార్కెట్ 
అమ్మకాలు మరియు ఫారెక్స్ కార్యకలాపాలు రూ.2.3 లక్షల 
కోట్ల ఆర్డర్ యొక్క లిక్విడిటీని ఉపసంహరించుకున్నాయి. 
మూడవది, సాధారణ లిక్విడిటీ మేనేజ్ మెంట్ విధానాలతో మనీ 
మార్కెట్ రేట్ల సమలేఖనానికి మార్కెట్లో పాల్గొనేవారిని 
సర్దుబాటు చేసే ఉద్దేశ్యంతో, మెచ్యూరిటీల మెనూతో 
మార్కెట్ ఆధారిత వేలం నిర్వహించడం జరిగింది. 
67. ఆర్ బిఐ పూర్తి స్థాయి లిక్విడిటీ మేనేజ్ మెంట్ 
ఫ్రేమ్ వర్క్ కు మారే ప్రక్రియలో ఉంది, ఇది సంపూర్ణంగా 
ఉంటుంది - కేంద్రంలో విధాన రేటుతో ఎగువ మరియు దిగువ 
హద్దుల్లో వుండే  సౌకర్యాలు; వారంలోని అన్ని రోజులలో, 
ఏడాది పొడవునా అందుబాటు; మరియు కారిడార్ ను దాని మహమ్మారి 
పూర్వస్థాయి మరియు కార్యకలాపాలకు పునరుద్ధరించడం. 2022-23 
కాలంలో మరియు ఏప్రిల్ 2023 వరకు, అన్ని మహమ్మారి సంబంధిత 
అసాధారణ చర్యలు నిలిపివేయబడతాయి. 
68. ఈ చర్యలు అవసర సమయంలో ఆర్ బిఐకి అధికారం కల్పిస్తాయి. 
అంచనాలు చూపినట్లుగా, ద్రవ్యోల్బణం అధిక స్థాయిలో 
కొనసాగితే, ఇప్పటికే సాధించిన మరియు రాబోయే సంవత్సరానికి 
ప్రణాళికాబద్ధమైన ద్రవ్యత యొక్క పారుదల, 
ద్రవ్యోల్బణ ఒత్తిళ్లను పెంచే మరియు ఆర్థిక 
స్థిరత్వానికి ముప్పు కలిగించే అదనపు లిక్విడిటీ ప్రమాదాలను 
తగ్గిస్తుంది. ఇది మార్కెట్ విభాగాలలో విధాన ప్రేరణలను 
మరియు వడ్డీ రేటు నిర్మాణాన్ని కూడా సులభతరం చేస్తుంది. 
మరోవైపు, ప్రపంచవ్యాప్తంగా రిస్క్ సెంటిమెంట్ 
మెరుగుపడితే మరియు భారతదేశం పెద్ద మొత్తంలో మూలధన 
ప్రవాహాలను స్వీకరిస్తే, స్టాండింగ్ డిపాజిట్ సదుపాయం 
సాధనాలు అయిపోకుండా పూర్తి మరియు అతుకులు లేని 
స్టెరిలైజేషన్ ను చేపట్టే ఆర్ బిఐ సామర్థ్యాన్ని 
విస్తరిస్తుంది. ద్రవ్యోల్బణం మరియు వృద్ధిపై దృక్పథంతో 
ద్రవ్య విస్తరణ స్థిరంగా ఉండటానికి ఇది సహాయపడుతుంది. 



69. దీని ప్రకారం, నేను విధాన రేటుపై యథాతథ స్థితికి ఓటు 
వేస్తాను. MPC యొక్క తీర్మానంలో రూపొందించిన విధాన వైఖరికి 
కూడా నేను ఓటు వేస్తున్నాను. 
శ్రీ శక్తికాంత దాస్ ప్రకటన 
70. భౌగోళిక రాజకీయ వాతావరణంలో టెక్టోనిక్ మార్పులు 
ద్రవ్యోల్బణం మరియు వృద్ధి రెండింటిపై ప్రపంచ మరియు 
దేశీయ దృక్పథాన్ని భౌతికంగా ప్రభావితం చేస్తున్న సమయంలో, 
ద్రవ్య విధాన సమితి (MPC) సమావేశమవుతుంది. ప్రపంచ ఆర్థిక 
వ్యవస్థ మహమ్మారి నుండి సాధారణ స్థితికి చేరుకునే దశలో 
ఉన్నట్లుగా, ఐరోపాలో యుద్ధం మరియు తదుపరి ఆంక్షలు 
దృక్పథాన్ని మరింత మబ్బుపరిచాయి. ఆహారం, చమురు, గ్యాస్, 
ఎరువులు మరియు అనేక కీలక పారిశ్రామిక ఇన్ పుట్ లలో యుద్ధ-
ప్రేరిత ధరల పెరుగుదల, నిరంతర సరఫరా గొలుసు అడ్డంకులు, 
ద్రవ్యోల్బణానికి పెద్ద తలకిందుల నష్టాలను 
కలిగిస్తున్నాయి, ఇది ఇప్పటికే అనేక దేశాలలో బహుళ-దశాబ్దాల 
గరిష్ట స్థాయిలను స్కేల్ చేసింది. అదే సమయంలో, వాణిజ్య 
ఆంక్షలు, పెరిగిన అనిశ్చితులు మరియు ఆహారం మరియు ఇంధన ధరలలో 
హెచ్చుదల నేపథ్యంలో ప్రపంచ వృద్ధికి యుద్ధం పెద్ద 
ప్రతికూల నష్టాలను కలిగిస్తుంది. ప్రపంచ ఆర్ధిక మార్కెట్లు 
సరఫరా మరియు డిమాండ్ షాక్ ల విషపూరిత మిశ్రమం మరియు 
అభివృద్ధి చెందిన దేశాలలో ద్రవ్య విధాన సాధారణీకరణ యొక్క 
వివిధ వేగానికి ప్రతిస్పందిస్తూ అయోమయ స్థితిలో ఉన్నాయి. 
చాలా అభివృద్ధి చెందుతున్న మార్కెట్ ఆర్థిక వ్యవస్థలు 
క్యాపిటల్ అవుట్ ఫ్లోలు మరియు పెరుగుతున్న బాండ్ ఈల్డ్ ల 
ద్వారా గుర్తించబడిన రిస్క్-ఆఫ్ సెంటిమెంట్ల సుడిగుండంలో 
చిక్కుకున్నాయి. ప్రపంచం చాలా అస్థిరమైన కాల స్థితిలో 
వెళుతోందని చెప్పడం చాలా తక్కువ అంచనా. 
71. ఈ పరిణామాలు, సరఫరా గొలుసు పునర్నిర్మాణాలు, వాణిజ్యం 
మరియు సాంకేతికత ఫ్రాగ్మెంటేషన్ మరియు రక్షణ మరియు ఇంధన 
భద్రత పరిగణనల వల్ల ప్రపంచ ఆర్థిక వ్యవస్థకు గణనీయమైన 
దీర్ఘకాలిక ప్రభావాలను కలిగి ఉంటాయి. ద్రవ్యోల్బణం దాని 
ఆరోహణను కొనసాగించినప్పటికీ, మహమ్మారి నుండి వారి ఆర్థిక 
పునరుద్ధరణ అసంపూర్తిగా ఉన్నందున అభివృద్ధి చెందుతున్న 
మార్కెట్ ఆర్థిక వ్యవస్థలు చాలా క్లిష్ట పరిస్థితిలో 
ఉన్నాయి. ఈ ఆర్థిక వ్యవస్థలలోని కేంద్ర బ్యాంకులు 
ద్రవ్యోల్బణం మరియు వృద్ధిని పెంపొందించడం మధ్య 
కష్టతరమైన వాణిజ్య వైరాలను ఎదుర్కొంటాయి. ముఖ్యంగా, 



భారతదేశం వంటి నికర చమురు దిగుమతి దేశాలకు పరిస్థితి సవాలుగా 
ఉంది. 
72. ఫిబ్రవరి 2022 MPC సమావేశంలో సమర్పించబడిన దేశీయ 
ద్రవ్యోల్బణం దృక్పథం ఫిబ్రవరి 24, 2022న యుద్ధం 
ప్రారంభమైనప్పటి నుండి, ప్రపంచ కమోడిటీ మార్కెట్లలో 
వివాదాల తీవ్రత మరియు తదుపరి గందరగోళంతో గణనీయమైన పైకి 
మార్పు చెందింది. ముడి చమురు ధరల పెరుగుదల మరియు CPIపై దాని 
ప్రత్యక్ష మరియు పరోక్ష ప్రభావాలు అంచనాలలో దాదాపు 60 
శాతం పునరుద్ధరణకు దోహదపడ్డాయి, గోధుమ, వంట నూనె మరియు 
ఫీడ్ ధరల ఒత్తిళ్లపై ప్రపంచ ఆహార ధరల షాక్ ల నుండి వచ్చే ఇతర 
ప్రధాన సహకారాలు. పౌల్ట్రీ, పాలు మరియు పాల ఉత్పత్తుల 
ధరలపై ప్రభావం చూపుతుంది. ప్రస్తుత దృష్టాంతంలో, సరఫరా 
వైపు చర్యలను కొనసాగించడం మరియు మరింత లోతుగా చేయడం 
ఆహార ధరల ఒత్తిడిని తగ్గిస్తుంది మరియు తయారీ మరియు 
సేవలలో వ్యయ-పుష్ ఒత్తిళ్లను కూడా తగ్గిస్తుంది. 
73. ఓమిక్రాన్ తరంగం నుండి బయటపడి, బలహీనమైన ప్రదేశాలు 
ఉన్నప్పటికీ, భారతదేశం యొక్క ఆర్థిక పునరుద్ధరణ ట్రాక్ లో 
ఉంది - ప్రైవేట్ వినియోగం మరియు పెట్టుబడి ఇప్పటికీ 
అణచివేయబడ్డాయి మరియు సంప్రదింపు ఆధారిత సేవలు, క్యాచ్ 
అయినప్పటికీ, ఇంకా పూర్తిగా కోలుకోలేదు. ప్రస్తుత సంక్షోభం 
కారణంగా ఇప్పటికే ఒత్తిడికి లోనయి కొనసాగుతున్న రికవరీ, 
ఆర్థిక పరిస్థితులు వేగంగా కఠినతరం అయినట్లయితే బలహీనపడే 
ప్రమాదం కూడా ఉంది. ఈ పరిస్థితులలో, విధాన రూపకల్పన 
సూక్ష్మంగా మరియు చురుకైనదిగా ఉండాలి. 
74. సర్దుబాటువైఖరి ఉపసంహరణపై దృష్టి సారించే వ్యూహానికి 
అనుగుణంగా, రిజర్వ్ బ్యాంక్ బహుళ-సంవత్సరాల కాలంలో మిగులు 
లిక్విడిటీని క్రమంగా ఉపసంహరించుకోవాలని భావిస్తోంది, 
అభివృద్ధి చెందుతున్న స్థూల ఆర్థిక మరియు ఆర్థిక పరిణామాలు 
మరియు ద్రవ్య విధానం యొక్క వైఖరిని దృష్టిలో ఉంచుకుని, తగిన 
ద్రవ్యతను కొనసాగిస్తుంది. ఆర్థిక వ్యవస్థ యొక్క 
ఉత్పాదక అవసరాలను తీరుస్తోంది. ఈ ఉద్దేశాన్ని సూచిస్తూ, 
లిక్విడిటీ అడ్జస్ట్ మెంట్ ఫెసిలిటీ (LAF) కారిడార్ 
మహమ్మారికి ముందు ఉన్న 50 bps స్థాయికి  
సాధారణీకరించబడుతోంది. ఆర్ బిఐ యొక్క లిక్విడిటీ 
రీబ్యాలెన్సింగ్ కార్యకలాపాలు, LAF కారిడార్ యొక్క ఈ 
సాధారణీకరణ కోసం మార్కెట్ ను సిద్ధం చేశాయి. 



75. ప్రస్తుత భౌగోళిక రాజకీయ పరిస్థితి 2022-23కి సంబంధించి మా 
ద్రవ్యోల్బణం అంచనాలను పైకి సవరించడానికి దారితీసింది. 
వృద్ధి అంచనాలు తగ్గుముఖం పట్టినప్పటికీ, సమీప కాలంలో 
ద్రవ్యోల్బణం ఎగువ టాలరెన్స్ బ్యాండ్ కంటే ఎక్కువగానే 
ఉంటుందని అంచనాలు సూచిస్తున్నాయి. ఇవి ప్రతికూల బాహ్య 
సరఫరా మరియు ధర షాక్ ల యొక్క సంపూర్ణ పరిమాణాన్ని 
సూచిస్తాయి. దేశీయ వృద్ధికి వచ్చే నష్టాలు స్థిరమైన 
ద్రవ్య విధానాన్ని కొనసాగించాలని పిలుపునిచ్చినప్పటికీ, 
ద్రవ్యోల్బణ ఒత్తిళ్లు, ద్రవ్య విధాన చర్య అవసరం. స్థూల 
ఆర్థిక మరియు ఆర్థిక స్థిరత్వాన్ని కాపాడే లక్ష్యాల 
క్రమంలో ద్రవ్యోల్బణానికి ప్రాధాన్యత ఇవ్వడం మరియు 
ద్రవ్యోల్బణ అంచనాలను ప్రోత్సాహం చేయడం, కొనసాగుతున్న 
వృద్ధి పునరుద్ధరణను దృష్టిలో ఉంచుకుని పరిస్థితులు హామీ 
ఇస్తున్నాయి. ఆర్ధిక మార్కెట్లలో అనవసరమైన ఆటంకాలను 
నివారించాల్సిన అవసరం కూడా ఉంది. ద్రవ్యోల్బణం మరియు 
వృద్ధికి మధ్య ఉన్న ఈ సున్నితమైన సమతుల్యత కారణంగా, నేను 
రెపో రేటును 4.0 శాతం వద్ద నిలుపుకోవడం మరియు వృద్ధికి 
మద్దతునిస్తూనే, ద్రవ్యోల్బణం లక్ష్యంలోనే ఉండేలా 
చూసుకుంటూ సర్దుబాటు వైఖరి ఉపసంహరణపై దృష్టి సారిస్తూ 
అనుకూల వైఖరిని కొనసాగించడం కోసం నేను ఓటు వేస్తున్నాను. 
పరిస్థితి నిరంతరంగా మరియు వేగంగామారుతోంది. మేము నిరంతరం 
పరిస్థితిని తిరిగి అంచనా వేస్తూ మరియు తదనుగుణంగా మా 
చర్యలను రూపొందించుకోవాలి. 
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