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్రదవ�  ��న స�� స��శం �క�  �ర� క��ల ���క - � 2 

�ం� 4, 2022 
[�జ��  �� ంక్ ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934, ��న్ 45ZL ్ర�ంద] 

 
�జ��  �� ంక్ ఆఫ్ ఇం�� చట�ం 1934, ��న్ 45 ZB ��ంద 
�ల�ల� బ�న �దవ�  ��న స�� (��ట� ��� క��, ఎమ్ � �) 
��� ఐదవ స��శం చ�టం ప�� � �నప� �� (ఆఫ్-��ల్ 
���ప�కన) ప��మం �ం��న�  �ద�� ల� ణ-వృ�� గ��లత 
(�న�క్� ) � మ�� ఏ��ల్ 6-8, 2022 ఎం��-MPC స��శం త��� 
�ర� క��ల� స��ం� �ప����  ��� ��� ంకనం �యడం �సం, 
� 2 మ�� 4 వ ���ల� �ర� �ంచబ�ం�.  
  
2. గవర� ర్  � � శ� � �ంత �స్ అధ� �తన, జ��న ఈ స��శం� 
స�� లంద� – �. శ�ంక �� ఉన� త సలహ��, �షనల్ ��� ల్ ఆఫ్ 
అ�ౖ�డ్ ఎక��క్ ��ర్� , ���; �. అ�� �యల్, ఎ��టస్ ���సర్, 
ఇం�� �ం� ఇ�� ��� ట్ ఆఫ్ ��ల�� ంట్ ��ర్� , �ం�; ���సర్ 
జయంత్ ఆర్ వర� , ���సర్, ఇం�యన్ ఇ�� ��� ట్ ఆఫ్ ���� ంట్, 
అహమ� ��ద్; �. ��వ్ రంజన్, ఎ� ��� �వ్ ��క �ర్ (�జర్�  �� ంక్ ఆఫ్ 
ఇం�� చట�ం, 1934, ��న్ 45 ZB (2) (c) ��ంద, �ం�టల్ �ర్ � � 
�య�ంచబడ� �జర్�  �� ంక్ అ���); �. ��ల్ �బ�బత ���, �దవ�  
��న �ధ� త� �ర� ���న�  ��� � గవర� ర్, ��� �� �.  

 

3. �జ��  �� ంక్ ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934, �� ��న్ 45ZL �ప�రం, 
�ప� �దవ�  ��న స�� స��శం జ��న త��� 14వ ��న, 
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స����� సంబం�ం�న �ర� క��� �జర్�  �� ంక్ �ప����ం�. 
సందర�  స��శ �ర� క��� ఈ ��ం� ��� క�� ఉం��, అ�:- 

(అ) �దవ�  ��న స�� స��శం� ఆ��ం�న ��� నం; 
(ఆ) �దవ�  ��న స�� స��శం� ఆ��ం�న ��� నం� �దవ�  ��న 
స�� �క�  �ప� స�� � ఓ�; మ�� 
(ఇ) ��న్ 45ZI, సబ్ ��న్ (11) ��ంద, స��శం� ఆ��ం�న ��� నం 
� �దవ�  ��న స�� �క�  �ప� స�� � �పకటన. 
 

4. ఈ సందర� ం� ఎం�� �జ��  �� ంక్ �బ� ం� �క�  �� ల ఆ� �క 
అంచ�� మ�� ��ధ దృక� �ల �స్�  ల� �ప�� �� య ��ల� 
స��ం��. �న ఉటం�ం�న ��వల� మ�� �దవ�  ��నం �క�  
�ఖ�� �స�ృత�న చర� ల త��త, MPC ఈ��ంద ఇవ� బ�న 
��� ���  �� క�ం�ం�. 

 
��� నం 
 

5. �ప��త మ�� అ�వృ�� �ం��న�  �� ల ఆ� �క ప���� �క�  
అంచ� ఆ�రం�, �దవ�  ��న క�� (MPC) ఈ �� (� 4, 2022) తన 
స��శం�ఈ ��ం� �ధం� �ర ��ం�ం�: 
 

• ��� �� అడ�స్� �ంట్ ���� (LAF) �ంద �ల� �� ���, 40 
��స్ ��ం�� �ం� 4.40 �తం� త�ణ ���ప�కన అమ� పరచడం. 
 

ఫ�తం�,  �� ం�ంగ్ ���ట్ ���� (SDF) �� 4.15 �తం మ�� 
���నల్ �� ం�ంగ్ ���� (MSF) �� మ�� �� ంక్ �� 4.65 �తం� 
�న����. 
 

• �ద�� ల� ణం ల�� ం�� ఉం�� ���వ���, వృ��� 
��� ���� ం�� ��� �లం� స���� వస�� 
ఉపసంహ�ం��వడం� దృ�� ���� �, MPC స���� �ర�� 
�న��ం�ల� �ర ��ం�ం�. 
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MPC �క�  ఈ �ర ���, ఒక��న అ�వృ��� ��త� ��� , 
���గ��ల ధరల �� (CPI) �షయం�, +/- 2 �తం �� ండ్ � 4 
�తం �ద�� ల� ణం మధ� ��క �� ��� ��ం�ల� ల�� �� 
అ��ణం� ఉ�� �.  

 

ఈ �ర ��� ���వడo�� �ఖ�  �ర�ల� ఈ ��ం� �పకటన� 
�ం�పరచడం జ��ం�: 

 
అంచ�� 
 
అంత�� �య ఆ��క వ� వస� (��బల్ ఎ�న�) 

 

6. ఏ��ల్ 2022� MPC స��శం జ��నప� � �ం�, ���క-�జ�య 
ఉ��క �త� మ�� ఆం�ల ����త అంత��ల �పధ� ం�, �రత� 
మ�� ధరల ���దల � �న���� ఉ�� � ఇం� �ప��ల 
�ప��� ����. �� �లల త�� వ వ� వ� ���, అంత�� �య 
�దవ�  �� (IMF) 2022 సంవ�� ��� �� �పపంచ ఉత� �� వృ�� 
అంచ�� 0.8 �తం ��ంట�� త� �ం� 3.6 ���� సవ�ం�ం�. ఇం� 
�పపంచ ��జ�  సంస� 2022 సంవత� ర� �పపంచ ��జ�  వృ�� అంచ�� 
1.7 �తం త� �ం�, 3.0 ���� ��ం�ం�. 

 
��య ఆ��క వ� వస� (����క్ ఎ�న�) 

 

7. COVID-19 �క�  �డవ �వ్ ��ంచడం మ�� ప���ల 
సడ�ం�� ��య ఆ� �క �ర� క��� ��� -ఏ��ల్  � 
 ���క�ంచబ�� �. పట�ణ ��ండ్ �రంతర �స�రణ �శ� ఉన� �� 
క���� ం�, �� ���ణ ��ండ్ �ంత బల�నం� ఉం�. ���బ� 
�ర� క��� ఊపం��న� �� క���� ం�. స��ల ఎ�మ�� ఏ��ల్  
�ల� వ�స� ప�� �� ���� �ండం�ల �స�రణ� న�� 
���. ��య ��ండ్ � ���పరచడం వల� చ��తర మ�� 
బం�ర�తర ��మ�� �� �� ����. 
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8. �త�ం � �స�మ్ ��� �� �ద� ���� �ర� �ం�ం�. ఏ��ల్ 22, 
2022 వర� �� ంక్ ���ట్ 11.1 �తం (y-o-y) ���ం�. 2022-23 
సంవత� ��� (ఏ��ల్ 22 ���), �రత ��� �రక �దవ� �ల� � US$ 6.9 
��య�� త� � US$ 600.4 ��యన�� ���.  

 
9. �ప�న CPI �ద�� ల� ణం ��బవ�� 6.1 �తం �ం� ���  2022 � 7.0 
���� ఎగ��ం�; ఈ ప���� ఎ�� �న ���క �జ�య �� ల్ ఓవర్ ల 
�ప����  �ప��ం���న� �. ఆ�ర �ద�� ల� ణం 154 ��స్ ��ం�� 
��� 7.5 ����, �ర్ �ద�� ల� ణం 54 ��స్ ��ం�� ��� 6.4 ���� 
���ం�. �పపంచ�� ప�ం� �ద�� ల� ణ ఒ���� ����న�  
��వరణ�లం� �ద�� ల� ణ� �గం� ����ం�. 2022 
సంవ�� ���, �ద�� ల� ���  అ�వృ�� �ం�న ఆ� �క వ� వస�ల� 2.6 
�తం ��� 5.7 ���� మ�� అ�వృ�� �ం��న�  ��� ట్ మ�� 
ఆ� �క వ� వస�ల� 2.8 �తం ��� 8.7 ���� IMF అంచ� ��ం�. 
 
దృక� థం (ఔ��క్) 
 
10. అ��� త ప���� గణ�యం� �ద�� ల� ణం ప���  
������న� �, ఇ� ��� �ం��న�  ���క �జ�య ప����� 
ఎ�� వ� ఆ�రప� ఉం�ం�. ��బల్ క��� ధరల �న�క్� , �ప�న 
ఉత� �� ��ల� ఉత� �� న�� � మ�� ఎ�మ� ప���ల 
�ర�లవల� �పపంచ �� ప �ం� ఏర� �న �రతల �రణం� �ప��త�న 
��� త�న వ���ల ధరల �ద�� ల� ణం� స�, �రత�శం� ఆ�ర 
�ద�� ల� ణం� �ప�వం ���� ఉం�. అంత�� �య ��డ్ ఆ�ల్ 
ధర� ఎ�� వ�� ఉ�� � �� అ��రం� ఉ�� �, ఇ� �పత� � 
మ�� ప�� �ప��ల �� � �ద�� ల� ణ ప��� గణ�య�న 
న�� ల� క����న� �. ��� �ల��  �ప�న �ద�� ల� ణం ఎ�� వ� 
ఉం� అవ�శం ఉం�, ఇ� ��యo� ఎ�� �న ఇంధనపం� ధర� 
మ�� అవసర�న ఔష�ల ధరల ఒ���� �ప��ం���న� �. �ప�న 
ఆ� �క వ� వస���  ��డ్-19 ఇ�� �న్ ల �న�ద�రణ �రణం� �క్ �న్ ల� 
మ�� ��ంచడం మ�� సరఫ�-�న్ ల� అంత��� ఎ�� వ �లం 
�� అ�క ����క్�  ఖ�� ల� �న��ంచగల�. ఈ �ర�ల��  MPC 
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ఏ��ల్ �పకటన� ��� న�  �ద�� ల� ణ ప���  తల��ం���� 
గణ�య�న న�� ల� క���� �. 
 
11. ��య ఆ� �క �ర� క��ల� సంబం�ం�న అవ��ల �ష�����, 
��రణ ��� ��పవ�ల అంచ� ఖ�ఫ్ ఉత� �� అవ��ల� �� 
�ం��న� �. �డవ �వ్ �క�వడం మ�� ����న�  �� 
కవ�� �రణం� �ం�క్ �-ఇం��� వ్ �వ� ���పడ�య� 
������ �. బల�న �ప�త�  �లధన వ� ��(�� �క్� ), �మర ��  
���గం ���పరచడం, ప��న ��� �ట్ �� �న్�  ��� మ�� 
అ��ల�న ఆ� �క ప����ల �ం� ���బ� �ర� క��� 
���� ���  �ం��. మ���, ����న�  �హ�  ��వరణం, వ���ల 
అ�క ధర� మ�� �రంతర సరఫ� అడ�ం�ల � �� అ�వృ�� 
�ం�న ఆ� �క వ� వస�ల �దవ�  ��న ��ర�కరణ అ��ర �� ల్ ఓవర్ ల 
�రణం�, బ�య�న ఎ����ల� ఎ��� ం�న� �. అ��  
అం�ల� ప�గణన�� ���ం�, �రత ఆ� �క వ� వస� ���క �జ�య 
ప����ల� ��గమ���  త���గలద����న� �, అ�� న�� ల 
సమ�ల� త� �రంతరం పర� ��ంచడం అ�� ��కవంత�న చర� .  
 
12. ఈ �పధ� ం�, MPC అ���యం �ప�రం, ఆ� �క �ర� క��� 
�పపం���  ఎ��� ం�న�  శ��ల ���ండం� అంత� �న ��థ�క 
అం�� మ�� �క్ ల� వ� ��కం� బఫర్ ల బలం� �ర��� �శం 
���న� ప� ��, స�ప-�ల �ద�� ల� ణ దృక� ��� �ప��� 
ఎ�� వ�� ������ �. ���త ���  �ద�� ల� ణం మ�� ఆ 
త�� � ప���ల� ఈ �షయం �ప�� ట మ��న� �. ఈ 
ప����ల�, MPC అం�� ఏ�టం� �ద�� ల� ణ ��బల� ం ఎ�� వ� 
ఉం�ంద�;  ��ర�న మ�� �క�ంకన చర� ల వల� �� �� ��కృత 
�ప��ల� అ�కట�వ�� న� అంచ� ���న� �. �� �ప�రం, �ల� 
�� ��� 40 ��స్ ��ం�� �ం�� 4.40 �తo� ఎం�� �ర �యం 
���ం�. �ద�� ల� ణం ల�� ం�� ఉం�� ���వ��� మ�� 
మ�ంత� వృ��� ��� ���� ం�� స����వస�� 
ఉపసంహ�ం��వడం� దృ�� ���� � MPC స�����ర�� 
�న��ం�ల� �ర ��ం�ం�. 
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13. MPC స�� లంద� – �క �ర్ శ�ంక్ ��, �క �ర్ అ�� �యల్, ��. 
జయంత్ ఆర్. వర� , �క �ర్ ��వ్ రంజన్, �క �ర్ ��ల్ �వ�బత ��త 
మ�� � � శ� ��ంత �స్ �ల� �� ��� 40 ��స్ ��ంట� � 4.4 
���� �ం�ల� ఏక��వం� ఓ� ���. 
 
14. స�� లంద� అం� �క �ర్ శ�ంక్ ��, �క �ర్ అ�� �యల్, ��. 
జయంత్ ఆర్. వర� , �. ��వ్ రంజన్, �క �ర్. ��ల్ �వ�బత ��త 
మ�� � �. శ� ��ంత �స్, �ద�� ల� ణ ల�� �� అ��ణం�� �ం�� 
�గ���, అ�వృ��� ��� ���� ం�� ��� �ం�న స����వస� 
చర� ల� ఉపసంహ�ం��వడం� దృ�� ��ం� స�����ర�� 
�న��ం�ల� ఏక��వం� ఓ� ���. 
 
15. MPC స��శం �క�  �వ�ల �ప� � (��ట్� ) � 18, 2022 న 
�ప��ంచడం జ���ం�. 

 

16. ఎం�� (MPC) �క�  త�ప� స��శం �న్ 6-8, 2022 � ��� ల్ 
�యబ�ం�. 

 

�ల� �� ��� 4.4 ���� �ం�ల� ��� నం � ఓ�ంగ్: 

స�� � �� ఓట్ 
�క �ర్ శ�ంక ��  అ�� 
�క �ర్ అ�� �యల్ అ�� 
���సర్ జయంత్ ఆర్. వర�  అ�� 
�క �ర్ ��వ్ రంజన్ అ�� 
�క �ర్ ��ల్ �బ�బత ��� అ�� 
 � � శ� ��ంత �స్ అ�� 

 
 
�క �ర్ శ�ంక్ �� ్రపకటన 
 
17. ఏ��ల్ 6-8 ����  జ��న స��శం�, ��బవ�� ఊ�ంచ� 
�ద�� ల� ణ ఒ��ళ � �స�రణ� MPC �� �ం�ం�. ఫ�తం�, ��బవ�� 
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అం�ం�న అంచ� కం� ���, 2023 ఆ� �క సంవత� ర ఔట్ �క్ 
అంచ�-�ద�� ల� ణ �� �వ�� గ �ప��ం���న� �. ఏ��ల్ 
స��శం�, 2023 ఆ� �క సంవత� రం �ద� ����కం� ఏ��-��� 
���ప�కన CPI �ద�� ల� ణం �� (��బవ� స��శం� అంచ� ��న 
4.9 �తం �ం�) 6.3 �తం� అంచ� �యబ�ం�,  
 
18. GDP వృ��� గణ�యత ఉన� ప� ��, �ఖ� ం� ���గ ��ండ్ 
దృ����� ���ం�, � త�ం� �కవ� �� � ��ద� �� 
గమ�ంచబ�ం�. ��బల్ ��� ట�� సరఫ�-�న్ అంత��ల �రణం�, 
స�ప �ల వృ�� ��వరణం �� గణ�య�న అ��� �� �బ� ఉం�. 
FY-23 �సం GDP వృ�� ��బవ�� అంచ� ��న 7.8 �తం �ం� త� � 
ఏ��ల్  �ల� 7.2 �తం� అంచ� �యబ�ం�,  
 
19. �ద�� ల� ణ ఒ��ళ � �పధ� ం� త�ణ కర �వ� ం� ��న �ప�స� ందన 
అవసరం స� ష�ం� �� �ంచబ�ం�. ��, �పపంచ ఆ� �క ప����ల ఫ�తం� 
అ�వృ�� మ�� �ద�� ల� ణం ప�ల �ం�ం� �క�  అ��� �� 
ప�గణన�� ���వడం�� �� �ఖ� ం. 
 
20. ఏ��ల్ స��శం జ��న �రం త�� త, ���  2022 సంబం�త CPI 
�ద�� ల� ణం �� అం����� వ�� ం�, ఇ� �డ్ �న్ సంఖ� పరం� 
��వ�న���దల� ��ం�ం�, ఇం� ధరల ���దల అ�� అ��  
�ప�న ���గ వ���ల�� �స�ృతం� ఉన� �. 2022�, వ�స� 
�� ��ల �లం �ప�న �ద�� ల� ణం �� 6 ���� ��� ఉం�. 
�ద�� ల� ణ ఒ����, �ప�నం� అంత�� �య ప���లవ�� ఎ�� వ� 
ఉత� న� మ���� � – అ��టం� ర�� -ఉ���న్ � ద�ం మ�� 
��� త�  ఆం�ల వల� సరఫ� అంత��� – ���ల్ ఎ�మ�ల� 
ఇం���� ��ధం మ�� �త� COVID-19 ��ల ఆ��� వం 
ఫ�తం� �� ఆ� �క �ర� క��ల� ప���� ��ంచడం� అదన� 
ఆం�ళనల �పం� అ�క ఇతర ఒ����� ఉద� �ం��. 
 
21. ఈ అంత�� �య ధర� మ�� సరఫ� ��  ఆక�� క సం�చం ��� 
��ల్ �� �� మ�� ప��ం� ��య సరఫ�ల� వ� య ఒ��� 
�పం� �ద�� ల� ణ ఒ��ళ �� �����. అంత�� �య ��� ట్ � 
ఇంధనం మ�� ఆ�ర ప��� ల ధర� �రగడం ��య ధరల� 
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�ప�వం ��ం�. అంత�� �య ��� ట్ ప����� ��జ� ం మ�� 
క�ంట్ �� ��ల� మ�� �� ధరల� �� �ప�వం ����. 
వృ��� ద�� � ఉన� �వం� �ప��త స����అ��ల �దవ�  
ప����� �� సరఫ� �న్ �� � ధరల ���దల ��రణల 
�ప����  ���ంచడం ��. 
 
22. అ�వృ�� �షయపరం�, �� ంక్ ���ట్ మ� GST క��న� వం� �స�ృత 
��క� మ�� ఏ��ల్ 2022 �స� త�� మ�� �వల PMI వం� 
�� �ష� ��క� ���� ఉ�� �. FY22 సంవత� రం�త�ం, ఎ�మ�� 
��� వృ��� ��� �� ఉ�� �. ఏ� ఏ�నప� ��, 2023� ��బల్ ��� 
మ�� ��జ�  వృ�� మంద�ం� అంచ�ల �పథ� ం�, అ�వృ�� 
పథం� అ��� త ప���� �� ��� �దగ ��. 
 
23. �ద�� ల� ణం మ�� ఆ� �క వృ�� ప���� �క�  �ప��త అంచ� 
�ప�రం, �ద�� ల� ణ గ��లత� �యం��ంచ��� �దవ�  ��న చర� � 
అవసరం. ఇ�వం� �దవ�  ��న చర� ల �ప�వం, స� ల� ��కo� వృ�� 
����  ���� �ప��లం� �ప��తం �యవ�� ; �త�ం అంత�� �య 
ప�����, ��య �ద�� ల� ణ ఒ��ళ �� త� ర� �యం�తణ�� 
������� ఉటం����� �. ��య సరఫ�-�న్ ల� ��డ్ 
మహ�� � �డ� �ల�ంచడం�న ఆ��దం� ఉన� ం�న, �ప�న 
�ద�� ల� ణం 4 ���� ���వడం� ధరల ��ర�� ��  ��ంచడం� 
ఇ�� � దృ�� ��ం��� న అవసరం ఉం�. ���న�  ప����ల� 
దృ��� ఉం��� �ప� అ�� ఆ��� ���. 
 
24. �� �ప�రం, �ల� �� ��� 40 ��స్ ��ంట�� 4.4 ���� 
�ం�ల� �� ఓ� ����� �. 
 
25. �ద�� ల� ణం ల�� ం�� ఉం�� ���వడం మ�� అ�వృ��� 
మద����� , స����వస�� ఉపసంహ�ం��వడం� దృ�� ��ం�, 
స����అ��లత� ఉండ��� �� ఓ� ����� �. 
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�క �ర్ అ�� �యల్ ్రపకటన 
 
26. �పపంచ�� ప�ం� మందగమనం ఉన� ప� �� �రత వృ�� ప�ష�ం� 
ఉం�, �ఖ� ం� COVID-19 �క�  �ల�వ �వ్ ���  త���ఖం 
ప��ం�. ��ండ్ �రగడం వల� అ�సం��త ప��శమ� �� 
�న�ద�రణ� �ర���� �. మ���  ��� తమ ��మ�ల� 
��ధ� పర�ల� ���న� ం�న, MSME� ఎ�మ� ఆర �ర్ ల �ం� 
�ప�జనం �ం���� �. 
 
27. �ద�� ల� ణం ఇ�� � ఆం�ళన క��ం� అంశం. ఇ� ఊహకంద� 
�క్ ల ఫ�తం� ��� �ల� అ���క మ�� ���ట్ అంచ�ల� 
అ�గ�ం�ం�. �ర ��లం� �న���న�  ఉ���న్ �ద�ం �రణం� 
అంత�� �యం� �� చ�� ధర� ఎ�� వ�� ఉ�� �. �ం� 
ఆ�ర ప��� ల ధర� �� ������ �. 
 
28. ఆ�ర ప��� ల మ�� చ�� ధరల �ద�� ల� ణం క�� 
�� ��కృత �ప��ల� �����ంద�, �శ గత �ల ఒ����ల 
చ��త వల� �చర మ��ం�. 2010�, ఇ� జ��ం�. �తన��ల� �� 
�ప�వం ఇప� �వర� �� అం�వల� ���గ��ల ��ండ్ 
��డంబరం� ఉం�. అ�క వ� వ�య ఉ�� దకత, ఆ�ర ��� ల 
�ల� �, త�న ��న �ప�స� ందన, త� �న ��� త్ ఉధృ� మ�� �ద�-
సంబం�త ధరల ఒ��ళ � క�మ���వడం �రణం� ఈ తడవ, �లం 
�న� ం� ఉం�� �న� �. 
 
29. ఒక�� త�� త ఒక��, ప���ల సరఫ� ప���ల 
ఒ��ళ� �రణం� �ద�� ల� ణం ఎ�� వ�� ఉం�. ఏ� ఏ�నప� ��, 
�ద�� ల� ణ �� �ట్-��మ్ �(ల��  �లన�), అంచ�ల� 
�ంచడం�సం, �� ంక్ �ల�న్�  �� ండ్ (సహన- �� �) కం� ఎ�వ� 
 ��ర�న �ద�� ల� ��� �ప�స� ం�ంచడం అ��ణం అవసరం. 
 
30. �స�వ (�యల్) �ట�� �ద� వ� �� �ల వల� సంభ�ం� ఓవర్ ��ంగ్ 
మ�� �� �న్ (�ంద� ) �ప��ల� ���ంచ��� త�న �ధం� 
�ప�స� ం�ంచడం �� అవసర�. GFC-త�� � �స�వ వ�� ��� �� 
�ప��లం� ఉం� ఓవర్ ��ంగ్ � �రణమ�� � మ�� 2010ల� 
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అ� �ద� �త�ం� (4.85 �తం1 వద� గ�ష� �� �� ���), �ంద� ం 
���ల సంఖ� ల� �����. �ల� అ�� సమ�ల�  �స��క �ట�� 
�ద�� ��� � మ�� �స��క �ట�� �ద� ��� త��ల� ���ంచడం 
ల�� ం� ఉం��. 
 
31. ��� �దగ � �కవ� మ�� �ద�� ల� ణం� ���న ���దల 
దృ�� � , �ద�� ల� ణ అంచ�� �� �రగడం�, �స�వ �� �� 
�ప��లం� �ర�ం� ���ంచ���, �ట� �ం�దలల� �ం� 
�డ్ �యడం అవసరం. �ప��ల �స�వ వ�� �ట� 
��� ల�ʼ(నష�భ��� ) ��ం�� గృ�� బం����  ���� 
�యడం వల�, క�ంట్ �� �� ����న� � మ�� ఆ� �క 
మధ� వ� ��� �� �� క����న� �. 
 
32. � ��ప� �వ�ల-�ప� � (��ట్� )� , ��ష� మణ గ� అ�� 
ఇన్ క�ంగ్ ��� (అం��న� -���) ఆ�రప� ఉం�ంద� మ�� 
LAF ���ర్ ��ర�కరణ� అ�స�ం� �� �ం� జరగవచ� � �� 
�చ� �ం��. ��� �� ఇప� �� ��బల్ �స్�  � మ�� గత సంవత� రం 
��రంభ�న ��� �� స��� ట�� అ�� స� ం�ం�� మ�� అ�కతర 
�� �ం�ల �� తకం� ధరల� �ం��. �ర�య  
 
���గ�� ��ండ్ �న�గడం మ�� �ద�� ల� ణం మ�ంత 
త���ఖం ప�� అవ�శం ఉన� ం�న, �ద�� ల� ���  త � �ంచ��� 
అవసర�న అ�ట్ �ట్-�� గం ��� ��  అమ� �య��� అ�కతర 
�� �ం�దల� అవసరం ��. మ�ంత ఓవర్ ���న్ � మ�� 
��ంగ్ � ఆశ� ర� ం � త� �ంచ��� �� �ం� చ�కం ��రంభదశ�, 
ఊ�ంచ� స��శం జరగడం మం��. 
 
33. అం�వల�, �ద�� ల� ణం ల�� ం�� ఉం��, అ�వృ��� మద����� , 
స����వస�� ఉపసంహ�ం��వడం� దృ�� ��ం�, �� ��� 40 
bps ���దల� �� ఓ� ����� �. 
 
34. ఇం� OMO ఆప�షన్ ల�, �బద� �ద�� ల� ణ ల��  �శ� స�య 
�పదర� న � �ద�� ల� ణం అంచ�� త� �ంచగల��, �ం� అ�క �బళ�  
�� � �� త� �ం��. స� ల� ��క ��� త� �ంచబ�న�� � ��� డ్ 
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�స��ం�ం� మ� అ� ���న�� � ��� డ్ ఇ�� � త� ���, ��బ� 
కర్�  � సమ� ���ం�. అదన� స����వస�� 
ఉపసంహ�ం��న� ప� ��, ���ం� ఆ�గ� కర�న అ�వృ�� మ�� 
��య ��� ��� ���,  �� క్ ��� ట్ � మద�� ఇ��ం�. ��� 
���బ��� ��ద� దృక� థం ఉన� ప� �� ��య ���బ���ల� 
���న ��ధ� ం ఉం�.  
 
35. �ప�త�  సరఫ� �� చర�  అ�� భ�ష� ��� �ట� �ం�దల, ఉత� �� 
�� �� మ�� �ణ ఖ�� ల� �� త� ���ం�. �ం�దo మ�� 
���� ల ప��  �బ��  �ష� ళం � ����, అం�వల� ఉ���న్ 
సం�భం �రణం� ఏర� �న స�� � ఖ�� ల� త���గలగడం ఇం� 
ఇంధనం �ద ప�� ల� త� �ంచ��� �� ��� అవ�శం ఉం�ం�. 
�� చ�� ధర� త� �న�� � ప�� � �రగడం వల� ఇంధన ధర� 
త� � ��కం� ఎ�� వ� ���� �� ధర� ���న�� � తగ �క��, 
�ద�� ల� ణ ��� ట్ �ప����  ���ంచ��� �ంటర్ �� �కల్ ఇంధన 
ప��  అవసరం �వ�� . అ�వం�  ��� �ర� హణ-ధరల �లం� 
సంభ�ం�ం�, ఈ ప���� �ద�� ల� ణ ల�� �� అ��ణం� ��. 2014-
మధ� � కం�, 2021 ��రంభం� �పపంచ �� చ�� ధర� త�� వ� 
ఉ�� �. అ�� �రత్ � ��తం ధర� ఎ�� వ�� ఉ�� �. ఇంధన 
ధరల ���దల� అ�� ��� ఎ��ల స�� �� �� త����. గత 
ఏ�� నవంబర్ � ప�� ల� త� �ంచ� ���� � ఇక �ద��� � 
త� �ం��, �ం� �ం� �ండ్ త� �ం�� ��రం�ం��. అంత�� �యం� 
��చ�� ధర� ఎ�� వ� ఉం�, అ� ���గ��ల� 
అంద���న�  త�ణం�, �శం�� ఈ ��ష� ��ం���  ఇంధన ధర� 
అత� �కం� ఉ�� � 
 
్ర��సర్ జయంత్ ఆర్. వర�  ్రపకటన 
 
36. �� �క �� �ండర్ ��పల MPC �క�  స���� గవర� ర్ �క�  
స� ంత అ�����రం �ర� �ంచబడ��, ఇ� అదన� స��శం 
అవస���  ప�గణన�� ���ం��. అం�వల�, ఈ అదన� 
స��శం� ���వల�న చర�  �క�  ���ఖ� త� �� � �పకటన� 
ప��తం ����� �. 
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37. ఏ��ల్ � � �పకటన�, ఆ సమయం� �ల� ��� త�ణ చర�  
���క�వ��� �ప�న �రణం ��బవ� స��శం� ఇ�� న �ర� ర్ � 
��న్�  అ�వం� చర� � సమర �వంతం� ���ంచడ�న� �� 
��� �. ఏ��ల్ � �ర� ర్ � ��న్�  ఉపసంహరణ మ�� ఎ�వం� �ఖ� 
�క�వడం వల�, భ�ష� త్ స���ల� అవసర�న �ల� �ట�� ఏ�� 
చర�  ���వ��� MPC �� �� సం�ద�� ఉంద� స� తం�తం� 
ప�గ�ంచబ��ంద� �� �� ��� �. ఈ స��శం ఏ��ల్ 
స����� ��� ఒక �ల త�� త జ���ం� మ�� ��బవ� 
�ర� ర్ � ��న్�  �న�� � ఏ��ల్ �� �యగ��న �� �ం�� 
ప�గణన�� ����ం�� MPC� ఇ�� � �� � �� చ�  ఉం�. 
 
38. ఏ��ల్ �ం�, �ద�� ల� ణం న�� ల ప��ణం మ�� �లకడ పరం� 
మ�ంత స� ష�ం� క��ం��. మ���, ఆ� �క వ� వస�, ���క �జ�య 
ఒ���� మ�� �� �క్ �న్  �ప��ల�� �� ఎ��� ం�న� ద� 
�� అంచ�� ����న� ం�న, వృ�� �క్ �� ఇంత� �ం� 
భయప�న ��కం� త�� వ ��వం� ఉన� �� క���� ం�. ఈ �పథ� ం� 
�దవ� పరప�� మ�ంత క�నతరం ���� న అవసరం మ�ంత 
ఎ�� �ం�. ఇం�, MPC (a) 2020 మ�� 2021 ��రంభం� మహ�� � 
గ�ష� �� �� ���న� �� � ఆ� �క �న�ద�రణ� ���న� త���  
మ�� (b) మహ�� � త� �న త�� త ��ర�కరణ ఆలస� �న 
�పధ� ం�, �� �లం �� �ర� ర్ � ��న్�  � �న��ంచ��� �� 
����  ఉం�. �నర �ం, ��న �ట �� చర� � �ఫంట్-�డ్ �యడం 
ఇ�� � అత� వసరం. 
 
39. అ� త� ర� 100 ��స్ ��ంట� కం� ఎ�� వ �� �ం� అవసరం 
ఉంద� �� అ���� ం�. అం�వల�, ఈ స��శం� �� ��� 50 
��స్ ��ం�� �ంచడ� � ���న� త. �� �� స� ష�ం� ��య� 
�ర�ల వల� MPC� ���� 40 ��స్ ��ంట�� అ��లం� ఉం�. 
�ం�� 50 ��స్ ��ంట� కం� త�� వ� ఉంచడం వల� క�� 
�ం��క్ �� �క��కల్ �ప�జనం కం� 25 ��స్ ��ంట� �ండ్ 
మ���ల్ � �ళ �డం �క�  సరళత మ�� స� ష�త �� �ఖ� �న�. 
ఇం�, ఇ�� � ���దల� 10 ��స్ ��ం�� త� �ంచడం వలన ఒక 
సమయం� అదనం� 10 ��స్ ��ంట� ���దల అవసరం 
అ��ం� (మ�� బ�� త�� త కం� �ం���). అ�నప� ��, ఈ 
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సమస� � ���ంచడం స��ద� �� న�� ��� � ఎం�కం� స�న 
�� �ం� అ�� గ�త ఖ�� తత� ం� ��� ంచద�న� �� మ�� 40 
��స్ ��ం�� 50 ��స్ ��ంట� �ం� �� �న� ం� ��. 37.5 
��స్ ��ంట� �ం� (�స���� 25 మ�� 50 మధ� ) ఎం���ం� � 
�ర ����  మ�ంత కష�తరం �యనం�� ����� �� కృత��డ�. 
�ట�� ం� దృ�� � , �ల� �� ��� 4.40 ���� �ంచ��� �� 
అ��లం� ఓ� ���. 
 
40. ఇక,�ండవ ��� నం ఏ��ల్ �� ��� ��� ����� ఉం� మ�� 
ఆ సమయం� ఈ �ర ���� అ��లం� � �దన� �����. ఈ 
స��శం� 40 ��స్ ��ంట� �ం� ఉన� ప� �� �దవ�  ��నం �� 
అ��లం�� ఉం�. �స����, �మ��త� �� �ం� �� 
�ద�� ల� ణ గ�ం�ల�(��దణల�) ���యడం �� � �స�వ �ల� 
��� ����, ఈ స��శం త�� � �స�వ �ల� �� ఏ��ల్ స��శం 
త�� � �� కం� త�� వ� ఉం�ం�, ఎం�కం� �ం� స���ల 
మధ�  �ప��ంచబ�న �డ్ �న్ CPI �ద�� ల� ణం 40 ��స్ ��ం�� 
కం� ఎ�� వ ���ం�. �స����, అంచ� ��న �ద�� ల� ణం ��� 3-
4 �����ల �ం� ���యడం �� � �స�వ �ల� ��� 
��� ంచడం మ�ంత స��తం, అ�� ఇ� ���, �జ�న �ల� �� 
మ�ంత �ప��లం� ఉం�ంద� మ�� అం�వల� అత� ంత 
అ��ల�న�� ఉం�ంద� స� ష�మ��ం�. �బ�� �ండవ 
�జ�� షన్ �క�  �ద� �గం �స�వం �క�  �పకటన ��త� 
మ�� �జ�� షన్ �క�  ����ల �గం ప��� స���� 
ఉపసంహరణ� వ� వహ�ం�� �ండవ �గం. స���� వస�� �ంట� 
ఎం�� ఉపసంహ�ం���� �� ఇప� �� �వ�ం��. 
 
41. ఏ� ఏ�నప� ��, ఏ��ల్ స����� సంబం�ం�, �� మం� 
�� �ష�� "�ఖ�" అ� ప���  �స� �ంచ��� ��కం � �ర �యం 
���న� ప� ��, "��న్ అ�మ��వ్" అ� పదబం���  ఒక �ఖ�� 
అర �ం ���ం��� �. MPC �క�  ఉ��శం ఈ�� మ�ంత స� ష�ం� 
అర �మ��ంద� �� ఆ����� �, �� అ� జరగక��, MPC ఈ 
��� ���  �న�� ర� �ంచ���  ప�గ�ం��. �స�క దృ�� ణం�, 
స�న� �� క�� ��షన్ �మర�� ం �� �ష� MPC �న��ంచడం 
స��తం ��. అ�� అ�వం� ����ంగ్ అ�� భ�ష� త్ 
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స����� సంబం�ం�న అంశం, మ�� �ప�����, మ�ంత 
�ద�� ల� ణ వృ��� ���ం� �ధం� స����� 
ఉపసంహ�ం��వడం� దృ�� ����  �� స����అ��లం� 
ఉం�ల� �ర ���� అ��లం� ఓ� ����� �. 
 
�క �ర్ ��వ్ రంజన్ ్రపకటన 
 
42. ��బవ� 2022 �ం�, ఉ���న్ � �ద�ం ��రంభ�న �రణం� 
�పపంచ �� ల ఆ� �క మ�� �త� ��వరణం అత� ంత �ప��లం� 
��ం� మ�� �స�వ-�ల  �� ల ఆ� �క అంచ� ఇం�, �� �ర� హణ� 
�ఖ� �న స�ళ�� ఎ��� ం�న� �. ఈ �పథ� ం�, గత 3-4 ����  
�గవంత�న ప���ల� ��ప�ం� �వ�ంచడం ఉప�గకరం� 
ఉం�ం�. ��బవ� 10, 2022న ��ట� �ల� క�� (MPC) స��శ 
సమయం�, �ద�ం ��రం��� �ం�, COVID-19 ఇ�� � �� త� �న 
�పథ� ం�, బ�య�న-���ల�-�క� �ర�యల ధరల� 
����ణ ������, ర� పంట� బంపర్ అవ�శం మ�� 
���ప�న సరఫ� ��ర�కరణ ఆ�రం�, �ద�� ల� ణం పథం 2022-
23 �� ర �ర్-3 ��� 4 ���� త���ంద�, 2022-23 ఆ� �క సంవత� ��� 
సగ� �ద�� ల� ణం �� 4.5 �తం �� అంచ� �యబ�ం�. ఇ� �దవ�  
�����  అ��ల�న�� ఉంచ���, వృ��� ���న� త���  మ�� 
��య �న�ద�రణ� �డ� డ��� ����ం�ం�. 
 
43. అ��, ��బవ� 24న ఐ��� �ద�ం ��రంభ�నప� � �ం� 
ప���� గణ�యం� ����ం�. �ప��ల ��బల్ క��� ధర 
�� ల్ ఓవర్ � ప�గణన�� ����, ఏ��ల్ 8, 2022 MPC ��� నం 2022-
23 సంవత� ��� �ద�� ల� ణ అంచ�� 120 bps �ం� 5.7 ���� 
�ం�ం�. �ద�ం �రణం� �ద�� ల� ణ ప��� �ద� ఎ��న ఒ���� 
�స్�  � మ�� ��య వృ��� �ప��ల న�� ల� క�� ఉండడం�, MPC 
సమ�ల� ం� స����అ��ల �ఖ�� �న��ం�, అ�నప� ��, 
అ�వృ�� కం� ధరల  ��ర�� �� ���న� త ఇవ� బ�ం�, �క�ంకనం 
పద��� స���� వస�� ఉపసంహ�ం� �వడం� దృ�� ���ం�. 
 �� ం�ంగ్ ���ట్ ���� (ఎస్ �ఎఫ్)� �ప�శ���ట�� � ��� �� 
అడ�స్� �ంట్ ���� (ఎల్ ఎఎఫ్) ���ర్ �� ��ర�క�ంచబ�ం�. 
MPC తన ఏ��ల్ �జ�� షన్ � �స్ �న్ �ద�� ల� ణం మ�� వృ�� 
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ప��� ఐ� �లక న�� ల� ��ట్ ��ం�: (i) ���క �జ�య 
ఉ��క �త� మం��వడం; (ii)  ��బల్ క��� ధర� క�న మవ� డం; (iii) 
��ర � సరఫ� వ� వస� అంత��ల� సం�వ� త; (iv) ��జ� ం మ�� 
�లధన �ప��ల అంత�యం; మ�� (v) ��న�  �దవ�  ��న 
�ప�స� ందన� మ�� సంబం�త అ��రత. ఈ న�� � �ల�క�� 
బయటపడ�య� అంచ� �యబ�ం�, అ�� ఇ�వ� ప���� 
���  CPI ��ంట్ � �ప��ం�ం� �ధం� ఊ�ం�న �� కం� 
�ం��� �ద�� ల� ణ �ప��� వ�� య�; మ� ఏ��ల్ ��ంట్ � 
����య� అంచ� �యబ�ం�, �� వలన� MPC ఆఫ్-��ల్ 
స��శం అవసరమ� ���  �ప� బ�ం�.  
 
44. ���  2022 CPI ��దల ��య ఆ� �క వ� వస�� ఊ�ం�న �� కం� 
�ద��� �పపంచ ధరల �క్ �క�  �స�ృత-ఆ��త �స్-��� 
��ం�ం�. జనవ�� �ప�నం� తృణ��� � మ�� �ర�యల 
�� � నడపబ�న ఆ�ర �ద�� ల� ణ బ�యత, అప� � �ం� 
తృణ��� � మ�� �ర�యల� �� �ంసం మ�� �ప�, 
��, �నద�న ���, �గంధ �ద�� � మ�� ���స్ ��న 
ఆ��ల� �� �� �ం�ం�. అ��  సబ్- ���ల �ం� ధరల ఒ��� 
�రణం� �ప�న �ద�� ల� ణ ఒ��� (ఆ�రం మ�� ఇంధనం 
�న��ం�న- CPI) ���  �సం� 6.4 ���� ��ం�. గృహ��� ణం, 
�న్-��� మ�� మ�� ప��� � మ�� �ద�  �న� అ��  �ప�న 
ఉప స��ల� �ద�� ల� ణం 6 �తం కం� ఎ�� వ� ఉన� �. 
 
45. �� గ�ం�ల �పధ� ం�, �ద�� ల� ణ సర� ��రణం � �� మ�క 
దృ�� ���  అం����� �. COVID-19 మహ�� � ��రంభ�నప� � 
�ం�, 2020 అ��బర్ � అత� �కo� �ప�న �ద�� ల� ణం 7.6 �తం� 
న��ం�; ��� �ప�న �ర�� �ర�య�, ర��, �ంసం మ�� 
�ప�, �నద�న ���, వ� � �గత సంర�ణ మ�� ప�� �. ఈ ఉప 
స��� (��ఐ ���� ��� 28 �తం �ర్ �) �ద�� ల� ణం� 
��� 60 �తం �� క�� ఉ�� �. ���  2022�, ఈ అం�� �ప�న 
�ద�� ల� ణం 7.0 ���� 41 �తం ��త� తమ �ర���  అం�ం��. 
ఇ� ఇ�వ� �లం� �ద�� ల� ణం �క�  �ర���  గణ�య�న 
��� � ����న� �. 
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46. �ద�� ల� ణ ఒ��ళ � �� � � ��ధ CPI �స�రణ ��కల� �� 
�ప��ం���న� �2. ఈ ��ల� ����ణం� స���� �యబ�న 
�� �క �� (SAAR) 6 �తం �� అంతకం� ఎ�� వ ధరల ���దల 
అ��, �ఖ� ం� ��� �, ఇ� CPI� ధరల ���దల �క�  
దృ�� షయం ��త� �ద� ధృ�క���న� �, బ��� �� ఎ�� వ 
��� ధర ����న� ద� ��య���న� �. �డ్ �న్ � �� �ప�న 
వ�� ల� ఇ� వ� ���ం�. CPI �ద�� ల� ణ ఉ�� ష� సగ� �లత�3 ��� � 
�� వృ�� �గం �ం��న� �� ����� �. 
 
47. ���క �జ�య గందర�ళం మ�� ���న అ��� � మధ�  వ� య-
ఆ��త ఒ��ళ �� ��వ�న ���దల, �ద�� ల� ణం� అ��రణ 
���దల� �హదబ��ంద�, ఇ� ���  CPI గ�ం�ల� 
�ప��ం�ం� అవ�శం ఉంద� ����న� �. ఆ త�� త ఇ� �షయం 
ఇ� ఏ��ల్ 12న ��ద�న ���  CPI గ�ం�ల� స� ష��ం�. CPI 
�ద�� ల� ణం, గ�ం��-2020 & 2021 �ం� సంద�� ల� ��ప� 6 
�తం ��� � అ�గ�ం�ంద� గమ�ంచవ�� . ఈ �ప� �క�  
ఎ��డ్ ��, MPC ��� ��క ధర �క్ �� ��ల� స�న �ర �యం 
���ం�. ఏ� ఏ�నప� ��, �ప��త ధరల ���దల తప� �స�� 
సరఫ�-ఒ����ల�(�క్  ల�) నడపబ��న� �, �� �స�ృత-
ఆ��త స� �వం, �� ల్ ఓవర్ �ప��� మ�� �లకడ �రణం� ��� 
�స� �ంచ��. అం�వల�,  �� ల ఆ� �క �న�క్�  �క�  ఈ దశ�, ధరల 
 ��రత� ం �క�  ���న� త� �న�ద��ంచడం మ�� �పదర� �త� క 
చర� ల �� � �దవ�  ��నం �క�  �శ� స�యత� బ��తం �యడం 
అవసరం. 
 
48. ఆ� �క �న�ద�రణ గతం� కం� ���� ఉండటం�, �ద�� ల� ణం 
�ం�న ఉన� �వం� ఆం�ళనల� ప�ష� �ం��� న సమయం 
ఆసన� �ం�, ఐ��� �ద�ం ��రంభ�నప� � �ం� �� �న�క్�  
స�లం� ���. �ద�ం వల� క�� �హ�  �పపంచ వ���ల ధరల 
�క్ ల� �దవ�  ��నం �పత� � �ప����  �పనప� ��, �ద�� ల� ణ ఒ��ళ � 
��ర�కరణ� ���ంచడం� ఇ� �ఖ� �న ��త ����ం�. �దవ�  
��నం ఈ �క్ ల� �� �ం�ల� �ర ��ం�నట��� మ�� �ప�� �ం� 
అ� ��� �కం� ��ం�, �ద�� ల� ణం అంచ�� �పబలం� 
ఉండవ�� , ఇ� ��రంభ �క్ �� �� ��� డ్ అ�న త�� త ��� 
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 ��ర�న అప్-��ండ్ � �� ���ం�. ��-��� �� �ల� ��� 
�క�వ�� . ఇ�వ� �ద�� ల� ణం �న�క్�  దృ�� � , ��రణ 25 ��స్ 
��ంట� కం� �� �� �ం� వృ�� అంచ�ల� �ంచడం� మ�ంత 
�ప�వవంతం� ఉం�ం�. అం�వల�, �ల� �� ��� 40 bps 
���దల� �� ఓ� ��� �, ఇ� ఈ సమయం� �� త�� � ��; 
ఎ�� � ��. ఆఫ్-��ల్ స��శం� ఈ �ం��� చర�  మ�ంత 
స� ష��న �ప����  ���ంద� ������ �. ఆ� �క వ� వస� �క�  
ఉ�� దక అవస�ల� �ర� ��� ���ట్ ఆఫ్ �క్ � �ర� �ంచడం మ� 
త�నంత ��� ��� �ర� �ంచడం అ� � �ఖ�� అ��ణం� ఏ��ల్ 
�ల� �క�  �ర� అ��ల�ఖ�� �� �� మద�� ఇ���� �. ఈ 
�షయం�, CRR� 50 bps ���దల అ�� ��� �దవ� త� �కమం� 
ఉపసంహ�ం���ల� � ల�� �� అ��ణం� ఉం�, ఇ� ధరల 
�ం� ఏ�� అ���త �ప��ల� త� ���ం�. 
 
�క �ర్ ��ల్ �బ్రబత �్ర� ్రపకటన 
 
49. ���క �జ�య �� ల్ ఓవర్ �ద�� ల� ణం� మనం భ�ంచ�� �� 
���దల� క��ం�ం�. ���క �జ�య సం�భం మ�� �ప��రం 
�న���న� ంత �లం, �ద�� ల� ణం అ�� ఉం�ం�. �ద�� ల� ణం 
�న��నంత �లం మ�� �� ప��� �స�ృతం� ఉన� ంత వర�, అ� 
అం���� ��ం� ��ంద� �పజ� �శ� ��� � మ�� ఇ� �� 
భ�ష� �� �ర �ం ��ం� �� అంచ�ల� త� �ంచవ�� . �బ�� �దవ�  
��న అ���� �రత� మ�� ప���ల �రణం� ధరల 
���దల� �ప�స� ం�ంచవల� వ��ం�, ఎం�కం� �� 
ఎ��� ం�న�  సమస�  అదన� ��ండ్ వల� ��; త�నంత సరఫ� 
�క�వడం ��న. సరఫ�� �ంచ��� మ��/�� సరఫ� 
ప���ల� త� �ంచ��� చర� � �న�� �, �� �యగ��నదం� 
��� � – అ��టం� ��చర� ల� �ఫంట్-�డ్ �యడం, ��ండ్ � 
��ంచడం మ�� �డ్-�కవ�� అం�ంచడం. �పపంచ�� ప�ం�, 
 �� గ్  ��షన్ అ�� �ప�ద  �� � �ం� �స్-�న్  �� �� �రవ�� . 
 �� గ్  ��షన� �క్ �పపంచ�� ప�ం� ఉం�, అ�� �శ-� � �ష� �ర�ల �� � 
సమ��కరణ పద��� �ప��� �స��ంచబ��ం�. మహ�� � �క�  
ఇప� �� ప�� � �న�  మచ� � భ�ంచ��� మ�ంత ��కరం� 
ఉం� మ� సహ��� మ�ంత స��� �� ఎం� �లం ఉం��� . 
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50. అ� సమయం�, ఆ� �క ��� �� ఈ��న ఉన�  ఆకృ�కరణ - US 
��బ�� బలపడటం; ఎ�� � బలం� ఉం� US �లర్; ఈ�� �ల 
అమ� కం; ఎమ� �ంగ్ క���  త��దల మ�� �లధన �ప���; 
�����న�  �ణ సం�భం – 1993-1994 ప���� � ఆ త�� � వ�స� 
అ�వృ�� �ం��న�  ��� ట్ సం��ల� ������న� �. క�ష�ం�, 
��ర�క�ం�న ఆ� �క పరప� �క�  అ��  ల���  �� నం� ఉ�� �. 
 
51. ఈ ��వరణం�, చక� � ��నం మ�� త�న చర�  అవసరం 
ఎం�� ఉన� �. ఇ�వ� ఇన్ క�ంగ్ ��, ��మ� ���న�  ఆ�రం 
మ�� ఇంధన �ద�� ల� ���  �న��ం�, మన �శ  �� ల-
ఫండ�ంటల్�  ఇప� �� ��� �దర�ం� ఉ�� య� మ�� 
మహ�� � తరం�ల �� � �ం��ం�న�  �కవ�� అ��ణం� 
ఉ�� య� ������ �. త�� మ�� �వలరం�ల� ���క 
�షణo ����ం�, �మర ��  ���గం ���ప��ం� మ�� �త� 
���బ�� �కమం� వ��  సం��ల� ���ం�. అ�నప� ��, 
సంస� రణల �గం ఇప� �� సం�ర� �� � కం� త�� వ� � ఉం�, ��� 
��న పర�న మద�� అవసరం. IPOల ��షన్ మ�� �స్� -ఆన్ �స్� -
ఆఫ్ �ర్ � ��� �ప��ల ��న ���  �� �ష� ��న ���� �ంత 
ఉపశమనం క��ంచవ�� , �� ఇతర ��ల�, అన�  EME ��ల� వ�, 
మన ��� ట�� మ�� గందర�ళం�� �ం�త�వ�� . 
 
52. ఈ క��లభ�త ��వరణ �పధ� ం� మ� �డ్ �న్ �ద�� ల� ణం 
వ�స� �� ���� ఎ�వ �ల�న్�  �� ండ్  కం� ఎ�� వ� 
ఉండటం�, �� ��కృత �ప��ల సం��ల�, ప���� అ��రణ 
ఔట్ �క్ - �ల� �� మ�� ��� �� �ం�ం� పరం �� - ఇ� 
మహ�� � ఫ�తం� ఏర� �ం�; � అ���యం �ప�రం, స�న ��నం. 
ఇ� జ��న�� �, �� మహ�� � అ��రణ �ప�స� ందన� 
��ద�ం� - �� య�న �ప�స� ందన �క�  దశ� ����� � - �� 
�ం� త�ప� దశ �ప�స� ందనల� �క�ంకనం �యవ�� . 
తద��ణం�, �� �ల� ��� 40 ��స్ ��ంట� �ం�దల� ఓ� 
��� � – ఇ� � 22, 2020న అమ� �యబ�న �ల� �� త� �ం�� 
�వర్�  �యగల� – మ�� � 4, 2022 ��� నం� వ� � �క�ం�న �ధం�, 
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స�����ల�� ఉపసంహ�ం��వడం� దృ�� ��ం� 
స����అ��లత� �న��ంచ��� అ��� ఉండగల�.  
 
్ర� శ� ��ంత �స్ ్రపకటన 
 
53. ఏ��ల్ 8, 2022 �� � MPC  ��ట్ �ంట్ �, ఆ� �క వ� వస� �క�  
 ����� పకత� �ం�ం���  �� ల ఆ� �క మ�� �త�  ��ర�� ��  
�న��ంచ��� �జర్�  �� ంక్ తన అ��  ��న �ధ�ల� 
ఉప����ంద� �� ��� �. ప���� �న�క్ � మ�� �గం� 
���న� ద� మ�� � చర� � తద��ణం� 
��ం�ంచబడ�య� �� �� ��� ��� �. ఆ �� �పక�ం�న 
చర� ల� ��, �రప్ � �ద�ం �రణం� �ద�� ల� ణం ���దల� 
సమర �వంతం� ఎ��� వ��� RBI సం�ద�త� ��య�యడం ఈ 
�పకటనల ��క ఉన�  ఆ�చన. అప� � �ం� జ��న సంఘటన� 
���క �జ�య ప����� మ�ంత �ణత� �����, ��య 
�ద�� ల� ణం మ�ంత �స�ృత-ఆ��తం� ��� ఉండడం�, త�ణ 
��రణ చర� � ఎం�� అవసరం. ఈ �పథ� ం� 2022 , � 2వ మ�� 
4వ ��ల� ఆఫ్-��ల్ స�����  �డవ�� . 
 
54. ఏ��ల్ MPC స��శం �ం� జ��న సంఘటన� మ�ంత� 
ఆం�ళనల� �ం��. �ద��, ఏ��ల్ 12, 2022న ��ద�న 
��� �ల-��� ం�ల CPI �ద�� ల� ణం, �ప��ల �పపంచ క��� 
ధరల �క్ �ప�వం CPI ��� ట్ � క��ంచడం� ఊ�ం�న �� కం� 7 
���� ���ం�. �ండవ�, �డ్ అండ్ అ��కల� ర్ ఆర ���షన్ (FAO) 
మ�� �పపంచ �� ంక్ ��ల� �ప��ం�ం� �పపంచ వ���� 
మ�� ఆ�ర ధర� ��� � ��య ఆ�ర ధరల ప����ల �ప�వం� 
����త� క గ��� ల� ���. ఈ ఒ��� �న�� అవ�శం ఉం�. 
�డవ�, �ప�న �ద�� ల� ణం �క�  ��� అ��  చర� � ��� � 6 
�తం కం� ఎ�� వ ���దల� న�� ���. �ల�వ�, అ�క 
���� ��  �ర� �ంచబ��న�  ��� త్ �� �ల సవరణ మ�� 
అవసర�న ఔష�ల ధరల ���దల స�ప �లం� �ద�� ల� ��� 
మ�ంత �ప��ల� క����ం�. ఐదవ�, ఐ��� �ద�ం – సరఫ�-
వ� వస��, �రత మ�� ధరల �సం �� స�యక ప���ల� - 
ఇ�� � గతం� అ��న� ��కం� ఎ�� వ �లం �న���ంద� 
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������ �. ఈ ప����ల�, ఏ��ల్ �ద�� ల� ణ గ�ం�� - ఇ� � 
12వ ���న న ��దల �యబ��ం� - మ�ంత ����ంద� 
������ �. అం�వల�, ఆఫ్-��ల్ �ల� స��శం �� � చర�  
���వడం అవసరం అ��న� �. �న్ MPC వర� ఒక �సం �� 
ఉండటం అం� �ద� సంబం�త �ద�� ల� ణ ఒ��� సమయం� ఎ�� వ 
సమయం ��� వడ�. అ��, ��� �న్ MPC� మ�ంత ప�ష��న చర�  
అవసరం �వ�� , ఇ� ���ంచద�న�. 
 
55. ప���� ���  �ండ�, ��య ఆ� �క �ర� క��ల ���దల �మ� �� 
��రణ ���� ���ం�న� �. పట�ణ ��ండ్ � �న�ద�రణ మధ�  
క�� ���-ఇం��� వ్ �వల� ���దల� వ� � �గత ������  
�ం���� �. 2022� ��రణ ��� ��పవ�ల అంచ�ల 
దృ�� � , వ� వ�యం �క�  దృక� థం ���లం�� ఉం�, ఇ� ���ణ 
������ మద�� ఇ��ం�. అ�క �మర ��  ���గం మ�� 
�లధన వ���ల ఉత� �� ���దల� ���బ� �ర� క��� �గం 
�ం��ం��� �. ఎ�మ�� ����� పకం� ఉం��, అ�� అ�క 
��మ�ల వృ�� ��య ��ండ్ � �కవ�� ����న� �. ఏ� 
ఏ�నప� ��, ��ర ��న ���క �జ�య ��ధ� ం,  � �ష��న ఇన్ �ట్ ల 
�ర ���క �రత మ�� �ప�న �ం�ద �� ం�ల ��న క�నత �రణం� 
అ�క�న �పపంచ వ���ల ధర� ��య ఆ� �క �ర� క��ల� న�� ల� 
క���� �. 
 
56. ����న�  �ద�� ల� ణ దృక� థం, �ద�� ల� ణం అంచ�ల� ���ం� 
�� ��కృత �ప��ల� ���ంచ���, స�లం� చర�  ����ల� 
��య���న� �. ���న అ��� � మ�� అ��ర ఆ� �క ��� �� �� 
అ�వం� అంచ�ల� ఆజ� ం ����� �. �� �ప�రం, ఆ� �క వ� వస�� 
ఎ�ం� ఊ�ంచ� �క్ ల� ���ంచ��� �ర ��త� క మ�� 
త�నంత �దవ�  ��న �ప�స� ందన అవసరం. 
 
57. ఈ అం�ల�� ం�� ప�గణన�� ���ం�, ఏ��ల్ 2022� �ప��న 
 �� ం�ంగ్ ���ట్ ���� (SDF) �� � ��� �� �షణ �� 
���దల� �� ��� �ంచడం ఇ�� � అవసరం అ�ం�. �� 
�ప�రం, � 22, 2020 �� � చర� ల� �వర� ల్ �, �ల� �� �� 40 
bps ���దల� �� ఓ� ����� �. ��� �లం�, అ�వృ��� 
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మద����� � ���  ��� �ంచ��� స���� ప���� 
ఉపసంహ�ం��వడం� మనం దృ�� ��� �. అం�వల�, ఏ��ల్ ��నం 
�ప�రం య�తథ స���� ���� �న��ంచ��� �� ఓ� 
����� �. ఇం�, �దవ�  ��నం మ�� �� ల ఆ� �క ప���ల� 
జతక�� �జర్�  �� ంక్ ��� అ�క సంవత� �ల �లం� దశల��� 
��� ��� ఉపసంహ�ం��ం�ం�. ��ర�న అదన� ��� �� 
�పధ� ం�, �జర్�  �� ంక్ �� � నగ� �జర్�  ��� (CRR)� 50 bps 
���దల అ�� బ�-సంవత� �ల �లం� ప����� �న��  
����ల� � ఉ�����  ����న� �. 
 
58. అ�క ���� వ�స�వ��ండడం �, � �దవ�  ��న 
�ప�స� ందన � ఓడ� ���క�ంచడం� �ఖ� �న దశ� ���. అ�క 
�ద�� ల� ణం �లకడ� ఉండటం వల� ���, ���బ�, ��తత� ం 
మ�� వృ��� �� క���ంద� ��య మ�� అంత�� �య 
ఆ��� స� ష�ం� ������ �. ఇ� జ���� �ద వ�� ల� 
మ�ంత స� ష��న �ప��ల �ప����  �� ��ం�. �ద�� ల� ���  
�యం��ంచడం మ�� �ద�� ల� ణ అంచ�ల� ���క�ంచడం 
ల�� ం� ఈ �� � �దవ�  ��న చర� � ఆ� �క వ� వస� �క�  మధ� -�ల 
వృ�� అవ��ల� బ��తం �యడం� మ�� స�జం�� బల�న 
వ�� ల ���� శ� �� ర�ంచడం� స�యపడ��. అత� ంత అ��� త 
ప����� దృ��� ఉం���, ఇన్ క�ంగ్ �� మ�� స��రం 
�రంతరం పర� ��ంచబడ��, త�� � �����  
�నఃప���ంచవ��  మ�� అవసర�న చర� � ���వ�� . గత 
�ం���� మనం అ�పమత�ం� ఉం�, మహ�� � �రణం� వృ��� 
బల�నత� స� ం�ం�న��, ఈ�� �� � �యం�తణ� ఉన�  అ��  
��� ల �� � �ద�� ల� ���  ల�� �� ��వ ��ం�� స�నం� 
దృఢం� మ�� క��బ�� ఉం� �ం�����. 
 
 

  (��ష్ ద�ళ్) 
ప్ర�� ్రపకటన: 2022-2023/230                                   �ఫ్ జనరల్ ��జర్ 
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1 �యల్, ఎ. 2022. ' ���� �ల్ ఇ�� �షన్ �� ��ంగ్: ��� ప్��  అండ్ అ���షన్ ఇన్ ఇం��' IGIDR. 
వ�� ంగ్ �పర్ �ం. WP-2022-003, ఇక� డ అం���� ఉం�: 
http://www.igidr.ac.in/pdf/publication/WP-2022-003.pdf 
 
2 CPI ��� డ్ ఇం�క్� , ధర ��� ల �� ��� �ల�నం, CPI స�హం�� వ���ల ధర� ���� 
(����ణం� స���� �యబ�న�) గత �ల� ���� ��రం� ఉ�� � �� ప���� అ� 
�� �� � వ� �క���ం� మ�� �ల��� �ప��� ��� సమ�గం ���ం�. ��వల� �ల �ద �ల 
(m-o-m) �త�ం వృ�� �స�రణ దశ�� �� సం�చం� ఉం� ��య బ��ం�. 
 
3 ��మ్ �యబ�న �న్ �జర్�  ల�, �ప� �ల �ద�� ల� ణం పం�� ��ం�� ఉం� CPI అం�� 
(అత� ంత అ��ర �ద�� ల� ణ ��� చరణ� ���� �) �న��ంచబ�� �. 
 

http://www.igidr.ac.in/pdf/publication/WP-2022-003.pdf

