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April 05, 2018 
 

ప్రధమ �ై్వమ��ిక ద్రవయ్ ���న ప్రకటన, 2018-19 ద్రవయ్ ���న క�ట� ��ా్మనం (MPC) 

��ర�య ��జర్్వ బ�య్ంక్ 

��ట� సమ���శంల�, ప్రసుత్ త మ��య� మ�ర�ప్ �ెందుత�నన్ సూ్థ ల ఆ��ద్క ప���ి్థ��1 

స���ం�న అనంతరం, ద్రవయ్ ���న క�ట�  (MPC) ఈ �ధం�ా �ర్ణ�ం�ం��: 

• �ాల�ీ ����  ��ట�ను ఎల�ంట� మ�ర�ప్ ల�క�ం�� 6.00 �ాతం వదద్   ���్వ��ట� అడజ్స్్ట  

��ంట్ ���ి�ట� (LAF) ��ంద ఉం���. 

పరయ్వ�ానం�ా,  ����ర్స్ ����  ��ట్ LAF ��ంద 5.75 �ాతం�ా; మ���జ్నల్ �ా్ట ం��ంగ్ ���ి�ట� 

(MSF) మ��య� బ�య్ంక� ��ట�్ల  6.25 �ాతం వదద్  ఉ��న్�.  

MPC �క్క �ర్ణయం, ఒక��ౖప�న అ�వృ��ధ్� �� ్ర తస్��సూత్ , ద్రవయ్ ���నంల� తటస్థ  ����� 

అనుక��సూత్ , ���గ��ర�ల ధరల సూ� (CPI) �షయంల� , +/- 2 �ాతం బ�య్ండ్ ల� 4 

�ాతం ద్ర��య్ల్బణం మధయ్�ా�క �ేయ్య��న్�ా��ం��ల�� ల��య్��� అనుగ�ణం�ా వ�ం��. ఈ 

�ర్ణయం �సు��వడoల�� మ�ఖయ్ �ారణ�లను ఈ ���ం�� ప్రకటనల� �� ందుపరచడం జ����ం��: 

అంచ��ల� 

1 ఈ ��ా్మనం �దల��ా, ����ీ ల� వృ��ధ్  �,  ఎక���క్ య���్ట�ట� ��డ్-ల�ౖన్ ��లత�ా ఉప���ంచబడ�త�ం�� 

2.  �ిబ్రవ�� 2018 ల� జ����న MPC సమ���శం ��ట� నుం�, ��ౖ���ష్యల్ మ���్కట్ల ల� 

ఒడ�దుడ�క�ల� మ��య� �ాణ�జయ్ య���ధ్ ల సం��వయ్త సూ్థ లదృ�ి్ట  (ఔట్ ల�క్)� 

భయ��ట�్టనపప్ట���,  అ�వృ��ధ్  �ెం��న మ��య� ఆధు�క మ���్కట్ ఆ��ద్క వయ్వస్థల� 

��ంట�ల�నూ అంత�ాజ్ �య ఆ��ద్క �ారయ్కల��ాల� మ��ంత ఉ��స్��న్ ప�ం�క���న్�. 

అ�వృ��ధ్  �ెం��న ఆ��ద్క వయ్వస్థలల� US ఎ�ాన� 2017 సంవతస్�ాంతoల�  ��ంత 

బల��నతక� ల�న�నపప్ట���, 2018 ప్రధమ �ై�మ�సంల�(Q1)ల� �ర��ో య్గ సమసయ్ ��ంత 

త��గ్  �య�మ�ాల� ��ల��ల� ��రగడం��.   ����� ��్ర ం�o�నట�్ల �ా కనబడ�త�నన్��. య��� 

�్ార ంతం (య��� ఏ��య�) ల� య��� బలపడటం మ�లం�ా ���గ��ర�ల ఖర�్చల� 
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మ��య� క�ా్మ�ార పనుల� మంద��ం�నపప్ట���,  �ర��ో య్గ సూ� క�మం�ా తగగ్డం మ��య� 

���గ��ర�ల ��ా్వసప��ి్ట  ఆ��ద్క వయ్వస్థ  బల�������� �����యడం�� ఆ��ధ్క �ారయ్కల��ాల 

ఉధృ� ��న�ా��ం��.  జ�ాన్ ఆ��ధ్కవయ్వస్థ  2017వ సంవతస్రం ��లగ్ వ �ై�మ�సం వరక� 

ఎ���� �ై�మ��ాల� క���ణ� వృ��ధ్� న�దు �ే�ంి��; 2018  అందుబ�ట�ల�య�నన్ �ేట� 

ప్ర�ారం  బల��నప��న యంత్ర�ామ���� ఆర్డర�్ల  మ��య� �ిబ్రవ��-మ���్చ ల� సడ�న తయ��� 

రంగ ప��్చ�ంగ్ ����జర్స్ ఇం�ెక్స్ (PMI) సంవతస్ర ఆరంభం  మందగమ���న్ సూ�సుత్ ం��. 

3.  2018 ప్రధమ �ై�మ�సం (Q1) ల� అ�వృ��ధ్  �ంెదుత�నన్ మ���్కట్ ఆ��్థక 

వయ్వస్థల�్ల (EMEs), ఎక���క్ య���్ట�ట� బలం�ా ఉం��.   �ె�ౖ� ఆ��ద్క వయ్వస్థ  సంవతస్ర 

�్ార రం���న్ పట�ష్టత�� �ద���ం��; ��ట�ౖల్ అమ్మ�ాల ��గ �ర� , ���గంల� వృ��ధ్� 

సూ�సుత్ నన్��,  2018 Q1 ల� ��ర����న ����ంగ్ మ��య� తయ��� రంగ య���్ట�ట� �� 

�ా����ా �క ఉతప్�త్ల� బల���న వృ��ధ్� న�దు �ే�ిం��.  బ�్ర�ల్ ల� క���ట� ధరల ��ంప� 

మ�లం�ా ఎక���క్ య���్ట�ట� ఊపందుక�ం��. Q1 ల�  రషయ్న్ ఎ�ాన� ఊప� ��న�ా��o��;  

��ండ� ��లల క���ంప� తర��ాత జనవ��-�ిబ్రవ�� ల� �ా����ా �క ఉతప్�త్  �సత్��ం�ం��;   

ఎగ�మత�ల� పట�ష్టం�ా �����ా�.   Q1 ల� ��త్ఆ�ి్ర�ా ల� ���ంగ్ ఇం����ట���్లన తయ��� రంగ 

ప��్చ�ంగ్ ����జర్స్ ఇం�ెక్స్ (PMI) మ��య�  �ాయ్�ార ��ా్వసమ�ల� ��ర�గయ�య్�.  

4.  ప్రధమ �ై�మ�సంల� (Q1)  కంట�ౖనర్ వరత్కo, �ాయ� ర�ాణ� మ��య� ఎగ�మ� ఆర్డర్ల 

�ేట� �్ార మ�ణ�కరణత పరం�ా, ప్రపంచ �ాణ�జయ్ం వృ��ధ్  బలం�ా ఉంట�ంద� ���సుత్ ��న్ర�.  

క�� ���ల్ ధరల� ఈ మధయ్ �ాలంల� ఒడ�దుడ�క�లక� ల�నయ�య్�.  గత ����న్ళ�్ళ�ా 

USల� ������న ఉతప్త�త్ ల� �ిబ్రవ�� ల� సరళ���న తర��ాత OPEC మ��య� ర�ాయ్ ల� ే

సరఫ�ా ల� ప�నసస్�కరణ ��్వ�ా,  క�� డ్ ఆ�ల్ ధరల� మ���్చ ��ండవ అరధ్��గం నుం� 

క��నమయ�య్�. ప్రపంచ �ాణ�జయ్ ల�  స్వ�ే� వసుత్  రకష్ణ ���నం మ��య� US ద్రవయ్ ���న 

�ాల�ీ ల నుం� ఉతప్నన్���న అ��్చ� ప���ిత్త�ల మ�లం�ా �ాపర్ మ�డ� ��లల క�ష్ట 

�ా్థ ��� �ేరడం��,  ��టల్ ధరల� మ���్చ ల� అమ్మకం ఒ�త్���� గ�రయ�య్�. ఉధృత���న 
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�ాణ�జయ్ య���ధ్ ల భయ�లవల్ల  మ���్చల� ��ండ� ��లల క�ష్ట �ా్థ ��� �ే��న బం�ారం ధరల�, 

ఈ మధయ్ల� ��ంత��ర ��ౖ��చూ�ా�.  అ��క ��లక ఆధు�క మ���్కట్ (AEs) మ��య� 

అ�వృ��ధ్  �ెందుత�నన్ మ���్కట్ ఆ��్థక వయ్వస్థల�్ల (EMEs) ద్ర��య్ల్బణo ల��య్��� ��గ�వ�� 

ఉనన్��.  

5.  US ద్రవయ్ ���న �ా��రణ�కరణ �ర� అ��్చ�  మ��య� ప్రపంచ �ాణ�జయ్oను 

చుట�్ట మ�ట�్టన ఆం�ోళనల ప్ర��వం వల్ల ,  �ిబ్రవ��-మ���్చ ల� ��ౖ���ష్యల్ మ���్కట�్ల   

ఒ��దుడ�క�లక� ల�నయ�య్�. ఆ�ావహ���న US ఉ�ోయ్గ �����కల వలన మ��య� �ై�� 

వసుత్ వ�ల �ద US  ���ం�న ��తత్  ట���ఫ్ ల �ారణం�ా,   ప్రపంచ�ాయ్పత్  ఈ��్వట� మ���్కట�్ల  

�ిబ్రవ��-మ���్చల� ���� అమ్మ�ాలవల్ల  మ�నుపట� �ై�మ��ికంల�� ఆరజ్నల� త�ాగ్ �.  

ద్ర��య్ల్బణం ఒ�త్ళ�్ల  అంచ��క��న్ బల��నపడడం ��నూ మ��య� ��డ్ (Fed) ��ట్ 

��ంచుత�ంద�� అంచ��వల్ల , US ల� ఆ��య�ల� పక్క���� పట�్ట �. �గ�� ��జర్ AEలల� 

ఆ��య�ల� (��ల్్డ�)  ప���� య��, EMEలల� మ�త్రం, అ� �ే�ానుగత �ారణ�లవల్ల  

��నన్ం�ా ఉం���� య��.  క���స్ మ���్కట్ల  �షయ���� వ��త్ , ఆ��్థక వయ్వస్థ  ల� �ానుక�ల 

దృకప్థం�� US ��లర� మ���్చ ��ల �దట�్ల   ��ంతవరక� ��కవర్ అ�నపప్ట���, ��ల 

తర��ా���గంల� ల�స్-���ష్   US ��డ్  �ా్ట న్స్ వల్ల  మ��య� �ాణ�జయ్ య�దధ్ం తధయ్ం అ�� 

ఆం�ోళనల� చుట�్ట మ�ట్టడం��  ల���ల�్ల  ��ల�వరక� గం��ప��ం��. ఇతర ప్ర��న క���స్లల�, 

య��� ల� ఆ �్ార ంతప� వృ��ధ్  దృకప్థం ��ర�గ�పడటం ��  ఎ���ి�ాట� ��న�ా��ం��. 

��ల�వరక� EME క���స్ల� ఇట�వ� మ���్కట్ అ�ి్థరత ��పథయ్ం మ��య� ��ర�గ�ప��న US 

ఆ��ద్క దృకప్థం వల్ల  ���గ�ం���, అ��ే  ��ట�్ట బ����ర�ల� �ే�ానుగత �ారణ�లవల్ల  

�చకష్ణను ��న�ా��ం��ర�. 

6. �ే�య ఆ��్థక వయ్వస్థ��ౖప�క� ������ే,  ��ంద్ర గణ�ంక �ా�ాయ్లయం (CSO)  2017-18 

సంవతస్రంనక� �ా�� ��ండవ అ��్వనుస్ ఎ�ి్ట��ట్ల ను �ిబ్రవ�� 28న ���జ్ �ే�ార�.   ఇం��య� 

�క్క  �జ సూ్థ ల �ే�య ఉతప్�త్   (GDP) వృ��ధ్�  జనవ�� 5 న �డ�దల�ౖన �దట� 
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మ�ందసుత్  అంచ��ల ప్ర�ారం 6.5 �ాతం నుం�� 6.6 �ా����� స్వలప్ం�ా ��ంచుత� 

ప�నశ్చరణ �ే�ార�.  2017-18 సంవతస్రంల� 6.6 �ాతం �ా య�నన్ GDPవృ��ధ్  , 2016-17 

��ట� 7.1 �ాతం కంట� తక�్కవ.  ఈ ���గమనపధం బ��ా �సత్��ం�ం��,  �ా� ప్ర�  కం�� ��ంట్ 

సంవతస్�ానత్రగ్త ట��న్ంగ్ �ా�ంట్లను ��ల్ల ��ం�ం��.  2017-18 ల� ����ీ వృ��ధ్ల� తన �ాట� 

68 �ాతం�ా ఉనన్ ��ౖ���ట� ���గం  ��ర�గ�దల, ��ండవ అరధ్��గంల� మంద��ం�ం��. వసుత్  

మ��య� ��వల పనున్ (GST) అమల� �ా��్మక భ��ష్ట���న అసంఘట�త రంగం ల� 

అవ�ట�ప్ట్ మ��య� ఉ�ా�� ��ల�ప్వటం ��్వ�ా, ��ంత ����్క�క���నపప్ట���,  పట్టణ 

���గం��ౖ ప్ర�క�ల ప్ర���ా�న్ క��� ఉం��. ప్రభ�త్వ వయ్యం ��ండవ అరధ్ ��గంల� ��ౖ������ 

�ర��� స��ి్ట  ��మ�ండ్ క� �రంతర మదద్త� ను అం��సుత్ నన్��.  సూ్థ ల �ి్థర �ాయ్�ిటల్ 

�ా��్మషన్ �ా్వర్టర్ 2 ల� �ాయ్�ిటల్ గ�డ్స్ ఉతప్�త్ల� �రంతర �సత్రణ �క్క  ��� 

సం����లను మ��య� ��ా్మణ �ారయ్కల��ాల �క్క ప�నర�దధ్రణను  ప్ర��ం�సూత్  మ�ర�ప్ 

�ెం��ం��; ��ండవ అరధ్ ��గంల�  వృ��ధ్  �� ం��ం�� – �ా్వర్టర్ 3 ల�ఇ�� సప్ష్టపరచబ��ం��.  

మ�డవ �ై�మ�సంల�  ఎగ�మత�ల మంద��ంప� మ��య� ��గ�మత�ల వృ��ధ్  �ారణం�ా 

2017-18 వ సంవతస్రంల� �కర ఎగ�మత�ల� ��ంత��ర GST సంబం��త వ��్కంగ్ �ాయ్�ిటల్ 

భంగ�ాట్లమ�లం�ా స��ి్ట  ��మ�ండ్ ను ���ందక� ల��ా�. 

7. �ా్వర్టర్ 4 గ���ం�, ���- �ీ్ర��్వ�స్ సూ�కల� ��మ�ండ్ ప���ి్థత�ల� బలపడట��న్ 

సూ�సుత్ ��న్�. �ే�య �మ�న ప్రయ�ణ�క�ల ర��ద్  మ��య� ��ే� ప�ాయ్టక�ల �ాకలల� 

బల���న ��ర�గ�దల, �ా��ంజర్ �ాహ��ల అమ్మ�ాల ��ర�గ�దలల� వృ��ధ్  మ��య� 

కనూస్�మర్ డూయ్రబ�ల్స్ �క్క ఉ��ప్దనల� బల���న కద�కల   ��్ర ద్బలం�� ��ౖ���ట� 

���గం అ�వృ��ధ్  �ెందుత�నన్ట�్ల  క��ి��త్ ం��. ��్వచక� �ాహ��ల� మ��య� ట�్ర క్టర�్ల   

అమ్మ�ాలల� వృ��ధ్   �ా� �ణ ���గoల� ల��మ�ను ప్ర��ం��ాత్ �. �ాయ్�ిటల్ గ�డ్స్ 

ఉతప్�త్  జనవ�� ��లల� ��ట�్ట బ�� ��మ�ండ్ �ా��ంప� ను సూ�సూత్  19 ��లల గ��ష్ఠ  వృ��ధ్� 

న�దు �ే�ిం��. బ�య్ంక�ల� ఇ�్ేచ హౌ�ింగ్ ల�ను్ల  గణ�యం�ా �����ా�, ఇ�� ��ా�ాలల� 
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��ట�్ట బ���� ర���.  ��ే� ��మ�ండ్ బల��నం�ా ఉనన్��. బం�ారం ��గ�మత�ల వల్ల  సరక�ల 

��గ�మ� వృ��ధ్  మంద��ం�ం��, అ�ే�ధం�ా ఎగ�మత�ల వృ��ధ్  బల��నప��ం��. 

8. స���్ల  ��డ్ౖ ��ౖప�క� ������ ే (���బడ్డ  రం�ాల �ా్థ �), ����్ట ంబర� 2017 ల� �డ�దల�నౖ 

�దట� మ�ందసుత్  అంచ��ల�� �� ���త్  �ిబ్రవ�� 2018 ల� �డ�దల�ౖన ��ండవ మ�ందసుత్  

అంచ��ల�్ల  2017-18 సంవతస్రం ఖ��ఫ్ ల� ఆహ� ర����య్ల ఉతప్�త్  2.8 �ాతం ��ౖ�� 

సవ��ంచబ��ం��. 2017-18 సంవతస్�ా��� �తత్ం ఆ�ర ����య్ల ఉతప్�త్  277.5 ��యన్ 

టనున్ల��ా అంచ�� ��యబ��ం��, 2016-17 �ా్థ � నుం�� ఇ�� 0.9 �ాతం ������ం��, 

�యయ్ం, పప�ప్ ����య్ల� మ��య� మ�తక ����య్ల� ఉతప్�త్  ���ార�్డ  �ా్థ ��� �ేర�క�నన్ట�్ల  

అంచ��.   ��ీత్ ర్ణం ల� తరగదల మ��య� ��లల� �ేమ తగగ్డం మ�ల�న ��ధుమల ఉతప్�త్  

గత ఏ���� క��న్ తక�్కవ�ా ఉంట�ంద� అంచ�� ��యబ��ం��,  �ా�, 1.6 ��యన్ 

టనున్ల ��గ�మత�ల� మ��య� ��కరయ్వంత���న బఫర్ �ా్ట క్స్,  సం��వయ్ ప్ర�క�ల 

ప్ర���ాల ఒ��దుడ�క�లను ����ంచు���. ఉ��య్నవన ఉతప్త�త్ ల� 2017-18 ల� 

305.4 ��యన్ టనున్ల�� ��తత్  �ఖ�ా�న్ �ే�ా�, ఇ� ���తం సంవతస్రం కంట� 1.6 �ాతం 

ఎక�్కవ.  

9. 2017-18 సంవతస్రం ���త్ ��� �ాను, ప��శ�మల సంవృ��ధ్  మ�లయ్ం �ై�మ��ిక ప్రదర్శన 

పరం�ా ���తం సంవతస్రం�� �� ���త్  త��గ్  �� �ంద� CSO అంచ��, అ��ే �ా్వర్టర్ 2 ల� 

�సత్రణ �్ార రంభమ�ం��; మ��య� �ా్వర్టర్ 3 & �ా్వర్టర్ 4 లల� ఈ �సత్రణ �లబడగ���ం��.  

ఇ�� ప్ర��నం�ా తయ��� రంగం ప�ం���వడం వల్ల  �ాధయ్మ�ం��.  తయ��� రంగ PMI  

�ా్వర్టర్ 4 ల� ��ంత �డ��షన్ ల�  ఉనన్పప్ట���,  మ���్చ ల� వర�స�ా ఎ��దవ ��లల 

నుం� �సత్��ంప� ��శల� ఉనన్��. �ా్వర్టర్ 4 ల� తయ��� రంగం ఔట�ప్ట్ మ��య� ��తత్  ఆర్డర�్ల  

��రగడం ��్వ�ా �తత్ం ����స్ ��ంట���ంట్ క��� ��ర����ంద� అంచ��, ఇ�� ��జర్్వ బ�య్ంక్ 

ఇండ�ి్ట �యల్ ఔట�్ల క్ స��్వ ల� ప్ర��ం�ం��.  ���ా రంగంల� సంవృ��ధ్  మ�లయ్ం ��ర�గ�దల; 

�ాణ�జయ్o, హ� టల్స్, ర�ాణ� మ��య� కమ�య్���షన్ ల సూ్ఫ��త్�� ందడం��ను మ��య� 
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కన��్ర కష్న్ �ారయ్కల��ాల ఎదుగ�దల��నూ;  సంవతస్రమం�� ��గవంత���ం��.  �ే�య 

�మ�న ప్రయ�ణ�క�ల ర��ద్ , అంత�ాజ్ �య సర�క� ర�ాణ�, �� ర్్ట ట�్ర �ిక్ మ��య� కమ��ష్యల్ 

�ాహ��ల అమ్మ�ాల వంట�   ���ా రంగ �ారయ్కల��ాలల�� ఇతర  ���- �ీ్ర��్వ�స్ సూ�కల� 

సమ��త���న �ర�ల� �సత్��ం���. ���ారంగ PMI సం��చం నుం�� బయటప��ం�� - ��తత్  

����స్ ల� ప�నర�దధ్��ంపబ��న ��ర�గ�దల �� మ��య� అంచ��లను బల���తం �ేయడం 

�� - మ���్చ ల� �ి్థ రం�ా ఉం��.   

10. ఏట�������  ���గ ��ర�ల ధరల సూ� (CPI) ల� మ�ర�ప్ల �ారణం�ా ��ట�ౖల్ 

ద్ర��య్ల్బణం  ఆ�రం మ��య� ఇంధన రంగ ద్ర��య్ల్బణం ��ణత వల్ల  జనవ��ల� అ��కం�ా 5.1 

�ా��నున్ం�� �బి్రవ�� ల� 4.4 �ా����� ప��ం��. 7th ��ంట్రల్ �� క�షన్ ��ంద్ర ప్రభ�త్వ 

ఉ�ో య్గ�లక� ఇంట� అ�ెద్  భతయ్o (��చ్ ఆర్ ఏ) ��oప� అంచ�� ప్ర��వం ను �న��ం��,ే 

�ిబ్రవ�� ల� ���ె�్ల న్ ద్ర��య్ల్బణం 4.1 �ాతం �ా ఉనన్��. క�ర�ాయల ధరల� మ�ఖయ్ం�ా 

ఉ�్ల�ాయల� మ��య� టమ�ట�ల ధరల� �వ్రం�ా పతనమవ్వడం అం�ే�ాక�ం�� పప�ప్ 

����య్ల�్ల  ప్ర� ద్ర��య్ల్బణం ��న�ాగడం మ�ల�న,  ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం  �ిబ్రవ�� ల� 120 bps 

��ణ�ం�o��.  గ�డ�్ల , చ��్కర, మ�ంసం, �ేపల�, నూ��ల�, సుగంధ ద్ర�ాయ్ల�, తృణ����య్ల�, 

�ాల� వంట� ఇతర ఆ�ర ప���ాధ్ ల ధరల� తగగ్డం క��� గమ�ంచబ��ం��. 

11.  ఇంధన మ��య� �ాం� (ల�ౖట్) గ�� ప్ ల�,  LPG �షయంల� ద్ర��య్ల్బణం అంత�ాజ్ �య 

ధరల కద�కలక� అనుగ�ణం�ా ��ణ�ం�ం��.  అం�ే�ాక�ం��, వంట�ెరక� మ��య� �ప్స్ 

మ��య� ��డ ��క�ల ధరల ��ర�గ�దల ��ట� త��గ్ం��. 

12. �న్ 2017 వరక� పతన��� తదనంతరo ��ర�గ�త�నన్ ���గ ��ర�ల ధరల సూ� 

(CPI) ద్ర��య్ల్బణం (ఆ�రం మ��య� ఇంధనం �న��ం�)  వర�స�ా మ��ో  ��ల 

�ిబ్రవ�� ల� 5.2 �ాతం �ా మ�రక�ం�� ఉం��. ��� ����ాలల�, హౌ�ింగ్ గ�� ప్ ద్ర��య్ల్బణం 

��ంద్ర ప్రభ�త్వ ఉ�ో య్గ�ల HRA ��ంప�ను ప్ర��ం�సూత్  గణ�యం�ా ������ం��.  HRA 

ప్ర���ా�్మ త�ిప్��త్ , ఈ గ�� ప్ ల� ద్ర��య్ల్బణం గణ�యం�ా తక�్కవ�ా 4.4 �ాతం �ా అంచ�� 
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��యబ��ం��. ర�ాణ� మ��య� సమ���ర గ�� ప్ ల� ద్ర��య్ల్బణం ��ట�్ర �యం ఉతప్�త్  ధరల 

��ర�గ�దల మ��య� ర�ాణ� ����జ్ల �ారణం�ా �బి్రవ��ల� ������ం��. గృహ వసుత్ వ�ల� 

మ��య� ��వల�, ���దం మ��య� ఏమ�య్��్మంట్, �దయ్ మ��య� వయ్��త్గత సంరకష్ణ మ��య� 

ఎ��క్్ట� ల�ంట� ఇతర ��జర్ సబ్-గ�� ప�లల�  ద్ర��య్ల్బణం �బి్రవ��ల� ��ంత సడ� తక�్కవ 

�ా్థ � ల� ఉనన్��.  

13. ��జర్్వ బ�య్ంక� �ర్వ��ం�న మ���్చ 2018 ��ండ్ స��్వ ల�  హౌస్-హ� ల్్డ� ద్ర��య్ల్బణం 

అంచ��ల�,  మ�డ� ��లల మ��య� ఒక సంవతస్రం అవధుల ప���� ��ంట�ల�ను ��ౖ�� 

ఎ���ా�.   ��జర్్వ బ�య్ంక� �క్క �ా����ా �క ఔట్ ల�క్ స��్వ ల� కవర్ �ేయబ��న తయ��� 

రంగ సంస్థల� ఇనుప్ట్ ధరల ఒ�త్డ�లను మ��య� 2017-18 Q4 ల� అమ్మకప� ధరల 

��ర�గ�దలను మ��య� ఈ ప���ి్థత�ల� 2018-19 Q1 ల� ��న�ాగ���య� �����ం���. 

PMI ల� ఎ�న్���న తయ��� మ��య� ���ారంగ సంస్థల� క��� Q4 ల� ఇనుప్ట్ మ��య� 

ఔట�ప్ట్ ధరల� ఎదుగ���య� సూ�ం���.  

14. �ిబ్రవ��-మ���్చ 2018 పరయ్ంతం వయ్వస్థ  ల�� ద్రవయ్లభయ్త (���్వ��ట�) �గ�ల� మ��య� 

ల�ట� ల మధయ్ �ర��ా��ం��. ���్వ��ట� �ిబ్రవ�� 1-11, 2018 ల� ����ా�� సగట� స�ాస�� 

�గ�ల� ` 272 ��యన్ల  నుం��,  �ిబ్రవ�� 12-మ���్చ1 పరయ్ంతం ల�ట�క� �ే��ం��,  ఇ�� 

ప్రభ�త్వ ఖర�్చ మంద��ంచ���న్ మ��య� అ�త���న పనున్ వసూళ్లను ప్ర��ం�సుత్ నన్��. 

మ���్చ 2-15 పరయ్ంతం �గ�ల��� ఉనన్ తర��ాత,  మ���్చ 16-22 ల� వయ్వస్థ   అ��్వనుస్ 

ట�క్స్  ఔట్-��్ల  ల మ�లం�ా ����� �ె�ి�ిట్ ల��� ���్ళం��. మ���్చ �వరక� �ీజనల్ 

ద్రవయ్లభయ్త కట�్ట ��ట�్ట �న్అంచ����సూత్ ,  ��జర్్వ బ�య్ంక� ��గ�య్లర్ ����  ఆప��షన్స్  ���ాట�, 

అదనం�ా ��ల�గ� ల�ంగర్ ట���ర్ (24-31 ���ల) ����యబ�ల్ ��ట్ ����  ఆప��షన్స్ ��ర� ` 

1 ట�్ర�యన్ ను �ర్వ��ం�ం��. మ���్చ మధయ్ల� ` 1 ట�్ర�యన్ అదనప� ద్రవయ్లభయ్త 

(���్వ��ట�) వయ్వస్థ  ల��� మ���్కట్ ��్ట�ల�ౖజ�షన్ �ీ్కం (MSS) ���ంద ఏ�ి్రల్ మ��య� �� 2017 

లల� ట�్రజ�� �ల�్ల ల ���ంెపష్ణ్ ��్వ�ా ���జ్ �ే�ిం��. �తత్ం�ద ��జర్్వ బ�య్ంక� �ిబ్రవ��,  
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మ���్చ ��లల�్ల  ����ా�� సగట� స�ాస�� బ��ిస్ ��  `60 ��యను్ల  మ��య� ` 213 

��యన్ల  ను ఇంజ�క్్ట �ే�ిం��.  య�వ��జ్ �ాల్ మ� ��ట్ (WACR),  జనవ��ల� ల� �ాల�ీ 

����  ��ట� కంట� 12 బ��ిస్ �ా�ంట్ల  ��గ�వ�� �్ార రంభ��� �ిబ్రవ�� ల� 7 బ��ిస్ �ా�ంట�్ల  

మ��య� మ���్చ ల� 5 బ��ిస్ �ా�ంట�్ల  ���ంద ట�్రడ్ అవ�త� �ాల�ీ ����  ��ట్ క� 

దగగ్ర�ం��. 

15. �ాణ�జయ్ ఎగ�మత�ల వృ��ధ్  జనవ�� మ��య� �ిబ్రవ�� 2018 ల� ర��న్ల� మ��య� 

ఆభరణ�ల�, ������డ్ �ా��్మంట్స్ మ��య� ఇంజ���ంగ్ గ�డ్స్ ఎగ�మత�ల మంద��ంప��� 

��గజ���ం��. బం�ారం ��గ�మత�లల� ��ణత, ��న్-ఆ�ల్ ��న్-��ల్్డ  ��గ�మత�ల వృ��ధ్   

తగగ్డం, ట�్ర ��స్�ర్్ట ఎ��్వ��్మంట్, ���టబ�ల్ ఆ�ల్స్ మ��య� పప�ప్ల ��గ�మత�ల క���ంప�   

మ�లం�ా ��గ�మత�ల వృ��ధ్  క��� �ిబ్రవ�� ల� త��గ్ం��.   ��గ�మత�ల ��ర�గ�దల జనవ��-

�ిబ్రవ��ల� ఎగ�మత�ల వృ��ధ్� �ం� ��న�ా��నందువల్ల , ట�్రడ్ �ె�ి�టి్ �సత్ ృత���ం��. క��ంట్ 

ఖ��� ల�ట� 2017-18 Q 3 ల� ప్ర��నం�ా అ��క �ాణ�జయ్ ల�ట� �ారణం�ా ������ం��. �కర 

��ే� ప్రతయ్కష్ ��ట�్ట బడ�ల� ఏ�ి్రల్-జనవ�� 2017-18 ల� అంత ���తం సంవతస్ర �ా్థ � �� 

�� �్చచూడ�ా త�ాగ్ �. 2017-18 ల� ��ే� �� ర్్ట-�� �� ��ట�్ట బ����ర�ల�,  �ిబ్రవ�� ల� 

��్ల బల్ ��ల్-ఆఫ్ సందరభ్ం�ా �కర ��ను��ళ�్ళ ఉనన్పప్ట���, �కరం�ా ��ను��ళ�్ళ జ���ార�.  

మ���్చ 30, 2018 ��ట��� ��ే� ద్రవయ్ �ల్వల� 424.4 ��యన్ల  అ����కన్ ��లర�్ల �ా 

ఉ��న్�. 

సూ్థ లదృ�ి్ట  (ఔట్ ల�క్) 

16.    2017-18 సంవతస్రప� 6th �ై్వమ��ిక ��జల�య్షన్ �ిబ్రవ��ల� �ి�ిఐ ద్ర��య్ల్బణం  

Q4: 2017-18 ల� 5.1 �ాతం �ా; H1:2018-19 ల� 5.1-5.6 ��ంజ్ ల�మ��య� H2 ల� 4.5-

4.6 �ాతం �ా, HRA ప్ర��వం ను కల�ప�క��, ��స్్క ను ��ౖ ��ౖప�క� చూ�సిూత్ , అంచ��ను 

���ిం��.     జనవ��-�ిబ్రవ�� ల� �ాసత్�క ద్ర��య్ల్బణ ఫ���ల� ఎక�్కవ�ా క�ర�ాయల ధరల� 

తగగ్డం మ��య� ఇంధన గ�� ప� ద్ర��య్ల్బణ ప����కరణను ప్ర��ం�సూత్  సగట�న 4.8 
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�ాతం �ా ఉ��న్�. అందుబ�ట�ల�ఉనన్ సమ���రం క�ర�ాయల ధరల� మ���్చల� క��� 

తక�్కవ�ా ఉ��న్య� సూ�సుత్ నన్��.  తదనుగ�ణం�ా Q4: 2017-18 ల� ద్ర��య్ల్బణం ను 

4.5 �ాతo�ా ఇప�ప్డ� అంచ�� ��యబ��ం��. 

17. ద్ర��య్ల్బణం  దృకప్థం (ఔట�్ల క్) ను అ��క అం�ాల� ప్ర���తం �ే�� అవ�ాశం ఉం��. 

�దట�ా, �ిబ్రవ��-మ���్చ ల� ఆ�ర ధరలల� �ార్ప్ �డ��షన్ వల్ల , H1 : 2018-19 ల� 

ద్ర��య్ల్బణ గ� పధo (inflation trajectory), H1 ల� ఆహరం ధరల� �పరయ్య���నపప్ట��� 

�ిబ్రవ�� ��్టట�్మంట్ �� ్ర జ�కష్న్ క��న్ తక�్కవ�ా ఉంట�ంద� అంచ��. ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం �తత్ం, 

ఋత�పవ��ల� ��ర్మల్ �ా ఉంట�య� మ��య� ప్రభ�త్వం �ే సమర్థవంత���న సరఫ�ా 

�ర్వ��ంచబడ�త�ంద�� ప్ర��ాదన��,  పరయ్��కష్ణ ���ంద ఉం���. ��ండవ��, అంత�ాజ్ �య 

క�� డ్ ఆ�ల్ ధరల� ఈ మధయ్ �ాలంల� అ�ి్థరమయ�య్�, మ���్చ ��ండవ అరధ్��గంల� ��ల్ 

ఉతప్�త్  అంచ��లను �ం�నపప్ట���  ��నన్ం�ా క��నతరమయ�య్�. ఈ ప���ి్థ� క�� డ్ 

ఆ�ల్ ధరల దృకప్���న్ ప్ర�క�లం�ా ప్ర���తం �ే�ిం��. మ�డవ��, ప్రసుత్ త అంచ����,ౖ 

ఇం��యన్ �ొ���ి్టక్ ��మ�ండ్ ఈ సంవతస్రసమయంల�బ��ా  బలపడ�త�ంద� 

అను��వచు్చ.  ��లగ్ వ��,  7వ ��ంట్రల్ �� క�షన్ ���ంద ��ంద్ర ప్రభ�త్వ ఉ�ో య్గ�ల HRA 

��ర�గ�దల గణ�ం�ాల ప్ర��వం 2018 సంవతస్రం మధయ్వరక� ��న�ాగ�త�ం��, ఆ తర��ాత 

���నం�ా ��ల���� త�ం��.  

18. ఈ అం�ాలను ప��గణనల��� �సు���,  2018-19 సంవతస్రంల� ��ట�ౖల్ (CPI) 

ద్ర��య్ల్బణం ���పణ, H1 : 2018-19 ప్రధమ�ర్థం ల� 4.7 - 5.1 �ాతం�ా మ��య� 

��్వ�య�రధ్ంల� 4.4 �ాతం�ా,  ��ంద్ర ప్రభ�త్వ ఉ�ోయ్గ�ల HRA ప్ర��వంను కల�ప�క��,  ��ౖ 

��ౖప�క� ��సు్కల వంప� �� (�త్ర పటం 1),  సవ��ంచబ��ం��.  HRA ���జన్ ల ప్ర���ా�్మ 

�న����త్ , ��ట�ౖల్ (CPI) ద్ర��య్ల్బణం H1 : 2018-19 ప్రధమ�ర్థం ల� 4.4 – 4.7 �ాతం�ా 

మ��య� ��్వ�య�రధ్ంల� 4.4  �ాతం�ా ����ించబ��ం��. 
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19. వృ��ధ్  దృకప్���న్ ప������త్ , 2018-19 ఎక���క్ య���్ట�ట� �ర� ��గం ��ంచ����� 

అ��క �ారణ�లను ���ంచవచు్చ.  �దట�ా, ��ట�్ట బ�� �ారయ్కల��ాల�్ల  ప�నర��జ్వమ�నక� 

సంబం��ం�న సప్ష్ట���న సం����ల� ఇప�ప్డ� ��చ��ను����న్�. ఇ� �ాయ్�ిటల్ గ�డ్స్ 

ఉతప్�త్  ల� �రంతర �సత్రణను మ��య�  ��ర�గ�త�నన్ ��గ�మత�లను - అ��ే జనవ�� 

��లల� క��న్ ���న���న �ర�ల� -  ప్ర��ం�సుత్ ��న్�.   ��ండవ��, ��్ల బల్ ��మ�ండ్ 

ఎగ�మత�లను ఉ��స్హపర�సూత్  మ��య� ��తత్  ��ట�్ట బడ�లను ��ం�� ం��సూత్  ��ర�గ�ప��ం��.  

�తత్ం�ద, ����ీ వృ��ధ్      2017-2018 ల� 6.6 �ాతం నుం��  2018-19 ల� 7.4 �ాతం�ా 

(ప్రధమ�ర్థం ల� 7.3-7.4  పరయ్ంతం మ��య� ��్వ�య�రధ్ంల� 7.3-7.6 పరయ్ంతం) ��సు్కల 

సమ�ౌలయ్ం �� బల���తం అవ�త�ంద�  అంచ�� (�త్రపటం 2)2 . 

2  6th �ై్వమ��ిక ద్రవయ్ ���న ప్రకటన ల� అవయ్కత్ ����ీ వృ��ధ్  �� ్ర జ�కష్న్ 2018-19 ల� 7.4 �ాతం�ా – ప్రధమ�ర్థం ల� 7.4-7.5 �ాతం మ��య� 

��్వ�య�రధ్ంల� 7.3-7.4 �ాతం – య�నన్��. 

 

20.  బ�స్-ల�ౖన్ ద్ర��య్ల్బణం �ర�ను అ��క అ��్చ�వ���ిత్త�ల� చుట�్ట మ�ట�్ట య� ద్రవయ్ 

���న క�ట� (MPC) ���సుత్ నన్��. �దట���,  య��యన్ బ�ెజ్ట్ 2018-19 ల� 
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ప్రకట�ం�న ఖ��ఫ్ పంటల �క్క క�స మదద్త� ధర (MSP) �ార�్మల� ద్ర��య్ల్బణం �ద 

ప్ర���ా�్మ చూపవచు్చ,  అ�� ే�ాబ� వ� ��లల�్ల  మ�త్ర�� ���  ��ాత్ రం ఎంత ఉంట�ం�ో  

�ెల�సుత్ ం��. ��ండవ��, అ��క �ాష్ట � ప్రభ���్వల� దశలల��ేయబ� �� HRA ���జన్ల  ప్ర��వం, 

��డ్-ల�ౖన్ ద్ర��య్ల్బణ��న్ ��ౖ�� ��ట్టవచు్చ. అ��ే HRA ���జన్ల  గణ�ం�ాల ప్ర���ా�న్ 

ప������త్ ,  ఇం��మ�ర� ఏ����� ప్ర��వం పడ�త�ం�ే� ఒకత�ర� ప����ంచవల�ిన అగతయ్ం 

ఉనన్��. మ�డవ��, 2018-19 సంవతస్రం య��యన్ బ�ెజ్ట్ ఎ�ి్ట��ట్ల ల� �ా� ల��� మధయ్ 

�ాలపథం �ర�ల� �ా�  ఒక��ళ �తత్  ల�ట� �� ట� మ��ంత తల��త్న ��డల , అ�� ద్ర��య్ల్బణం 

దృకప్���న్ �వ్రం�ా ప్ర���తం �ేసుత్ ం��. అ��క ���నూయ్ ఖర�్చల� భ��ం���స్న అగతయ్ �తత్  

ల�ట� �� ట� వల్ల  �ా�ా్ట � ల ��ౖప� నుం� క��� ద్ర��య్ల్బణ���� �పత�త్  ఉం��.  ��లగ్ వ��,  

ఋత�పవ��ల�  ����్క�కo�ా త��గ్�� ల��� �సత్రణ సవయ్ం�ా ల�క�� ���. ఈ ప���ి్థత�ల� 

ఆ�ర ప���ా్థ ల ద్ర��య్ల్బణం ��ౖ �వ్ర ప్ర��వం చూపవచు్చ.  ఐదవ��, ��జర్్వ బ�య్ంక� �క్క 

�ా����ా �క ఔట్ ల�క్ స��్వ ల� ఎ�న్���న సంస్థల� ఇనుప్ట్ మ��య� ఔట�ప్ట్ ధరల� �ాబ� �� 

�ాలంల� ఎదుగ���య� సూ�ం���.  ఆరవ��, క�� డ్ ఆ�ల్ ధరల�్ల  ఇట�వ� ఊ��సల�టల� 

అల�ప్వ��క దృకప్����� గణ�య���న అ��్చతప���ి్థ�� �ె�్చ��ట�్ట �.   

21. ��ౖ  ప్ర�క�ల ప���ి్థత�ల ��పథయ్ం ల�, MPC �ాల�ీ ��ట�ను ‘ఆన్-హ� ల్్డ ’ ల� ఉం��ల� 

మ��య� తటస్థ  �ి్థ�� ��న�ా��ం��ల� �ర్ణ�ం�ం��.  డూయ్రబ�ల్ బ��ిస్ ల� ద్ర��య్ల్బణ��న్ 

(CPI) 4 �ాతం �ా ఉం��లనన్ మధయ్�ా�క ల��య్�న్ �రే���వల�� తన  �బదధ్తను MPC 

ప�నర���్ఘ ట�సుత్ నన్��. 

22. వృ��ధ్  ����� ప�ం�క�ంట�ంద�  మ��య� ఉ��ప్దక ల�ట� మ����ి�� త�ంద� ద్రవయ్ 

���న క�ట� (MPC) ���సుత్ నన్��. ఇ�� ఇట�వ� మ��ాల�్ల  ఋణ�తరణ ప�ం���వడం 

��్వ�ా ���తమవ�త�నన్��. ��ట�్ట బ�� �ారయ్�ాల��ాల��సం మ��ంత�ా �ోహదప�ేల� ��ౖ�మ�� 

�ాయ్�ిటల్ మ���్కట్ నుం�� వనర�లను �����ా స�కరణ �ేయ��. �ే�య ఆ��ద్క వయ్వస్థ  ����� 

ఊపందుక�ంట�నన్ప�ప్డ�, ����ద్  �ాలంనుం� ప్ర��శ ��ట్టబ��న వయ్వ�ీ్థకృత సంస్కరణల 
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మ�లం�ా ��ర్ఘ�ా�క వృ��ధ్  సం��వయ్త బల���తం అవ�త�ం��.  ఇం�ా, ప్రపంచ �ాయ్పత్o�ా 

అ�వృ��ధ్  మ��య� �ాణ�జయ్ం బలపడ�త�నన్పప్ట���, ��ర�గ�త�నన్ �ాణ�జయ్ రకష్ణ�ాదం 

మ��య� ఆ��ద్క మ���్కట్ల  అ�ి్థరత్వం   ��్ల బల్ ��కవ�� ను ����త�ిప్ంచవచు్చ.   

ప్రపంచ�ాయ్పత్o�ా ఉనన్ ఇట�వంట� అ��్చ� ప���ిత్త�లల�,  �ే�యం�ా సూ్థ ల ఆ��ద్క 

ప���దులను మ��ంత పట�ష్టం�ా ఉంచడం;  భంగపడ్డ  �ా��ప్��ట్ల  ప�నర�దధ్రణ క� అనుక��ం�ే 

ప���ి్థత�లను క�ప్ంచడంల� ��రవచూపడం; బ�య్ంక� బ�య్ల�నుస్ �ీట్ల  ప�న��న్�ా్మణ 

�ారయ్క�మ�లను ��న�ా��ంచడం మ��య� ��స్్క-����ంగ్ మ���్కట్ల ను వృ��ధ్�ేయడం ల�ంట�� 

��ల�మ�ఖయ్���న�.  

23. Dr. �ేతన్  ఘట�,  Dr. �ా� దు�ా,  Dr. ర�ంద్ర ��చ్  �ొల���య� Dr. ��ాల్  ఆ��రయ్, 

మ��య� Dr. ఉ��జ్త్  పట�ల్    ద్రవయ్ ���న �ర్ణయ���� అనుక�లం�ా ఓట����ార�.  Dr. 

���ఖ�ల్  �ేవవ్రత �ా��్ర   �ాల�ీ ��ట� ల� 25 బ��ిస్ �ా�ంట్స్ ��ంప�నక� అనుక�లం�ా 

ఓట� ���ార�. MPC సమ���శం �క్క  సంగత�ల ���� ర�్ట  (��ట్స్)  ను ఏ�ి్రల్ 19, 2018 

ల��ా ప్రచు��ంచడం జర�గ�త�ం��.  

24. MPC �క్క తర��ా� సమ���శం  2018, �న్ 5 మ��య� 6 వ �ే��లల� 

�ర్వ��ంచబడ�త�ం��.  

                                                                                    జ�స్ జ�. కట�్ట ర్ 

��్రస్ ���జ్: 2017-2018/2641                                            �ఫ్ జనరల్ ����జర్ 


