
    ఏ�ి్రల్ 06, 2017 

�దట� �ై్వమ��ిక ద్రవయ్ ���న ప్రకటన, 2017-18 

ద్రవయ్ ���న క�ట� ��ా్మనం (MPC)  

��ర�య ��జర్్వ బ�య్ంక్ 

 

��ట� సమ���శంల� ప్రసుత్ త మ��య� మ�ర�ప్ �ెందుత�నన్ సూ్థ ల ఆ��్థక ప���ి్థ�� స���ం�న 

అనంతరం, ద్రవయ్ ���న క�ట� (MPC) ఈ �ధం�ా �ర్ణ�ం�ం��:  

• �ాల�ీ ����  ��ట�ను ఎల�ంట� మ�ర�ప్ ల�క�ం�� 6.25 �ాతం వదద్  ���్వ��ట�  

అడజ్స్్ట ��ంట్ ���ి�ట� (LAF) ��ంద ఉం���. 

����� �ాట� జతప���న అ�వృ��ధ్  మ��య� �యంత్రణ� �����ల ప్రకటనల� ����్కనన్

ట�్ల �ా, LAF �ా����ర్ను త��గ్ం�న �ిమ్మట, ��వర్స్ ����  ��ట�ను LAF ��ంద 6.0 �ాతం వదద్ , 

మ���జ్నల్ �ా్ట ం��ంగ్ ���ి�ట� (MSF) ��ట్ మ��య� బ�య్ంక� ��ట్ల ను 6.50 వదద్  ఉం��ల� �ర్ణ

�ంచడం జ����ం��. 

MPC �క్క �ర్ణయం, ఒక��ౖప�న అ�వృ��ధ్� ��్ర తస్��సూత్ , ద్రవయ్ ���నంల� మధయ్స్థ  ����� 

అనుస��సూత్ , ���గ��ర�ల ధరల సూ�క (CPI) �షయంల�, +/- 2 �ాతం బ�య్ండ్ల� 4 

�ాతం ద్ర��య్ల్బణం మధయ్�ా�క ల��య్�న్ �ా��ం��ల�� ల��య్��� అనుగ�ణం�ా ఉం��. ఈ �ర్ణ

యం �సు��వ����� మ�ఖయ్ �ారణ�లను ఈ ���ం�� ప్రకటనల� �వ��ంచడం జ����ం��: 

అంచ��ల� 

2. MPC �ిబ్రవ��, 2017ల� క��ిన ��ట� నుం�, అంత�ాజ్ �య అ�వృ��ధ్  సూ�కల� అతయ్ంత 

ఆధు�క ఆ��్థక వయ్వస్థ(AE)ల� బల���న మ�ర�ప్లను మ��య� సర�క�లను ఎగ�మ� �ే�� 

���� ఎమ��జ్ంగ్ మ���్కట్ ఎ�ాన�(EME)ల� ఆ��్థక మ�ందయ్ం తగ�గ్ దులను సూ�సుత్ ��న్�. 

అ�����ాల� గత �ై�మ��ికంల� అ� తక�్కవ ��ర్�ా��న్స్ నుం� 2017 �దట� Q1ల� ల�బర్ 

మ���్కట్, �ా����ా �క ఉతప్�త్  మ��య� ��ట�ౖల్ అమ్మ�ాల� గణ�యం�ా ప�ం�క���న్య� 



��� �ీ్ర��్వ�స్ ��ట� సూ���త్ ం��. అ�నపప్ట���, సూ్థ ల ఆ��్థక �����ల� �ారయ్ర�పం ��ల్చ� 

�ారణం�ా, ల��� తక�్కవ అ�వృ��ధ్  �ారణం�ా ���� ల��య్ల� �ా��ంచల�మ�� భయ�ల� క

మ�్మక���న్�. య��� �షయంల�, ���గ��ర�ల ��ా్వసం ��రగడం మ��య� ఉ�ా�� 

అవ�ా�ాల� క�మం�ా ��రగడం ల�ంట� �ారణ�ల�� �ా����ా �క ప��్చ�ంగ్ ����జర్స్ ఇం�ెక్స్ 

(PMI) మ���్చ ��లల� ఆ��ళ్ల  గ���ా్ట ��� �ేరం��. జ�ాన్ ఆ��్థక వయ్వస్థల�, �ర��ో య్గం త

గ�గ్ మ�ఖం పట్టడం, �ి్థర ��ట�్ట బడ�ల �షయంల� ����స్ ��ంట���ంట్ ��ర�గ�పడడం, ��న్ 

�ల�వ తగ�గ్ దల�� ������న ఎగ�మత�ల� త��తర �ారణ�ల వల్ల  జ�ాన్ ఆ��్థక వయ్వస్థ  మ�్ల 

ప�ం�క�ంట�నన్ సూచనల� క��ిసుత్ ��న్�. అ�� ేప్ర� ద్ర��య్ల్బణ ��సు్కల� ఇం�ా ��న

�ాగ�త��� ఉ��న్�. 

3. 2016ల� క��ిం�న లకష్ణ�ల� ��మ్మ���ా త��గ్�� త�ండడం�� EME ల దృకప్థం క�మం�ా 

��ర�గ�పడ���ం��, �ై��ల� ఆ��్థక �ి్థరత్వం మ��య� �ాయ్�ిటల్ అవ�ట్ ��్ల ల �షయంల� ��న

�న్ సం�ే�ల� ఉనన్పప్ట���, అనుక�ల సూ్థ ల ఆ��్థక �����ల�, ��ర�గ�త�నన్ �����ట్ ��� త్ 

మ��య� �్ార ప��్ట మ���్కట్ అంచ��క� �ం�న అ�వృ��ధ్  క�� ిఆ �ేశ అ�వృ��ధ్  ��ట� ��న

�ా��ందుక� �ారణమయ�య్�. బ�్ర�ల్ల� �ి్థరపడ�త�నన్ ఉతప్త�త్ ల ధరల�, ప్రభ�త్వం 

�సుక�నన్ సంస్కరణలక� ఊతం�ా ఆ��్థక వయ్వస్థను మ�ందయ్ం నుం� బయట ప�ే��ందుక� 

ఉప�గపడ�త���న్�, ఆ��్థక దురభ్లత్వం ఇం�ా ప్రమ�దకరం�ా ఉనన్పప్ట���. క�� ���ల్ 

ధరల �ారణం�ా ల�భం �� ందుత�నన్ ర�ాయ్, 2017ల� మ���ా�� అ�వృ��ధ్  బ�ట పడ�త�ంద� 

���సుత్ ��న్ర�.  

4. క�మం�ా తగ�గ్ త�నన్ �ర�ప�గ వనర�ల�, పట�ష్ట���న ల�బర్ మ���్కట�్ల , ��ర�గ�త�నన్ 

ఉతప్త�త్ ల ధరల ��పథయ్ంల� AE లల� ద్ర��య్ల్బణం క�మం�ా ��ర�గ�త�నన్ సూచనల� క

��ిసుత్ ��న్�. ద్ర��య్ల్బణ వ�త్డ�ల� ��ల్ల��ల్ల �ా తగ�గ్ త�నన్ ��పథయ్ంల� EME లల� ట��్క, 

ద��ణ��ి్ర�ా మ�త్రం ����� అ�తం�ా ఉ��న్�. �ాణ�జయ్ �బంధనల�్ల  మ�ర�ప్ల ��పథయ్ంల� 

ఎట్ట��లక� ��్ల బల్ ట�్రడ్ �ాల�య్మ్స్ ��ల్ల �ా ��ర�గ�దలను సూ�సుత్ ��న్�. పల� EME లల� 



మ��య� తమ క���స్ �ల�వల� త��గ్న ���న్ AE లల� ఎగ�మత�ల� బలం�ా 

��ర�గ�త���న్�. 

5. అంత�ాజ్ �య ��ౖ��న్స్ మ���్కట�్ల  అ��క AE లల� �ే�ిన ���న ప్రకటనల��, �����క-�ాజ

��య �ారణ�ల��, ఆయ� �ే�ాలక� �ెం��న ప్ర�ేయ్క అం�ాల వల్ల  ప్ర���తమయ�య్�.  AE 

లల�� ఈ��్వట� మ���్కట�్ల  ప్ర� ద్ర��య్ల్బణ �ాణ�జయ్ం, బల���న ఇన్ క�ంగ్ ��ట� మ��య� క

���స్ కద�కల వల్ల  ప్ర���తం �ెం���. ఇ��్వస్టర్ల అప్రమతత్త, �ాయ్�ిటల్ ��్ల ల వల్ల  స్వ�ే� 

అం�ాలను ప్ర��ం�సూత్  EME లల�� ఈ��్వట� మ���్కట్ల ల� �శ�మ ప్ర�సప్ందన క��ంి�ం��. 

మ���్చ ��ల ��ం�ో  అరధ్��గంల� అ�����ా ఆ��్థక ���నం��ౖ �ో�ష్ ����ెన్స్ �ారణం�ా అ�న్ 

�్ార ం��లల� మ�� మ�ఖయ్ం�ా ఆ�ియ�ల� ఈ��్వట�ల� ప������ �ం� ��రగడం, EME ల అ��ట్స్ 

��సం �� ట� మ���ా�� ������ం��, అ��ే అ�����ా �����ల� ఏ ��రక� �ాసత్వర�పం 

��ల��ాత్ యనన్ అనుమ���లను, బ�్ర��జ్ట్ మ��య� త��గ్న క�� ���ల్ ధరల� �మ్మ�ంప

జ��ా�. అ�����ాల� �ిస్కల్ �ి్టమ�య్లస్క� క�ట్��ంట్��ౖ కమ�్మక�నన్ అ��్చ�� ప్ర�ఫ

�ం�న బ�ండ్ మ���్కట�్ల , ��� వల్ల  AE ల ��ౖప��ా ట�్రడ్ అయ�య్�, అ�� ేEME లల� అ� 

�ా��రణం�ా ��ంత సడల��. క���స్ మ���్కట్లల� అ�����ా ��లర్ �క్క బ�ల్ రన్ మ���్చ 

��ల మధయ్��ట��� ���ా�న్ ��ల�ప్�ం��. అంత�ాజ్ �య ప���ి్థత�ల ��పథయ్ంల� EME క���స్ల� 

�దట ��ంత ������నపప్ట���, క���ట� ధరల� తగగ్డం�� ఇట�వ� �ాలంల� �ాట�ల� ���న్ బ

ల��నప��్డ �. ��ల్ అవ�ట్ ప�ట్ ��రగడం, అ�����ా ఇ��్వంట��ల� ��రగడం�� క�� ���ల్ 

ధరల� మ���్చ�� మ�డ� ��లల క��ా్ట ��� ప���� య��. తృణ����య్ల �ారణం�ా ఆ�రప

���ా్థ ల ధరల� ప్రపంచ�ాయ్పత్ ం�ా క�మం�ా ��ర�గ�దలను సూ�సుత్ ��న్�.  

6. మన �ేశం �షయ���� వ��త్ , ��ంట్రల్ �ా్ట ట��ి్టక్స్ ఆ�ీస్ (CSO) �ిబ్రవ�� 28న, 2016-17 

సంవతస్�ా��� తన ��ం�ో  మ�ందసుత్  అంచ��లను �డ�దల �ే�ిం��. �ాట� ప్ర�ారం ఈ ఏ���� 

��రత �ాసత్వ GVA అ�వృ��ధ్  6.7 �ా అంచ�� ���ార�. ఇ�� జనవ�� 6న �డ�దల �ే�ిన 

�దట� మ�ందసుత్  అంచ��(7.0) �ల�వక��న్ తక�్కవ. వర�స�ా ��ం�ేళ�్ల  ఒకట� క��న్ త

క�్కవ అ�వృ��ధ్  అనంతరం వయ్వ�ాయం ఏట������� అ� శ��త్వంతం�ా �సత్��ం�ం��. 



�ా����ా �క రంగంల�, �దుయ్త్ ఉతప్�త్  తపప్ అ�న్ ����ాలల� మందగమనం ��ట� 

�ేసుక�ం��. �ాణ�జయ్ం, హ� టళ�్ల , ర�ాణ�, కమ�య్���షన్ �� �ాట� ��ౖ���ష్యల్, ��యల్ 

ఎ��్టట్ మ��య� వృ�త్పర���న ��వల మందగమనం�� ���ారంగం క��� మంద��ం�ం��. 

అ��ే ��ౖ���ట్ ���గం మ��య� �ాయ్�ిటల్ �ా��్మషన్ ల� తగ�గ్ దలను ప్రభ�త్వ ��ట�్ట బ

డ�ల� ��ంతవరక� ప���ం���.  

7. సూ్థ ల ఆ��్థక దృకప్థంల� ��ంత అ�వృ��ధ్  ఉంట�ంద� అ��క సూ�కల� ��ల్ల��సుత్ ��న్�. 

వ��, ��ధుమల�, తృణ����య్ల ���ార�్డ  �ా్థ � ఉతప్�త్�� ఆ�ర����య్ల ఉతప్�త్  మ�ం�ెనన్

డూ ల�నంత�ా 272 ��యన్ టనున్ల అతయ్��క �ా్థ �� ����ం��. ��ధుమ ���ార�్డ �ా్థ � 

ఉతప్�త్  వల్ల  ��నయ్ ��కరణ �ారయ్కల��ాల� ������, ఇట�వ� �ాలంల� ������న ��గ�మత�ల� 

��ంత త��గ్ అవ�ాశమ�ం��. బఫర్ �ా్థ �క��న్ త��గ్న వ�� �ా్ట క్, ఖ��ఫ్ ��కరణ�� ������ం��. ప

ప�ప్����య్ల ఉతప్�త్  గణ�యం�ా ��రగడం�� అనుక�నన్ బఫర్ �ా్ట క్ �ా్థ � (20 లకష్ల ట

నున్ల�) లకష్య్ం �ేర���వడం జ����ం��. ��� వల్ల  పప�ప్����య్ల ధరల� క��� అదుప�ల� 

ఉంట��. ఇపప్ట��� �ేశంల� �ాయ����య్ల ధరల� క�స మదద్త� ధర క��న్ తక�్కవక� 

�ే�ా�. 

8. �ా����ా �క ఉతప్�త్  సూ�క (IIP)�� ����ే �ా����ా �క ఉ��ప్దన, ఉతప్�త్�� �ాట� 

����ంగ్, �ా్వ���ంగ్ రం�ాలల� అ�వృ��ధ్  �ారణం�ా గత ��ల తర�గ�దల నుం� ��ల�క�� 

��ంత ��కవర్ అ�ం��. ఆ�ాజనకం�ా ల�� బ�స్ ఎ��క్్ట� తగ�గ్ త���న్య� సూ�ం�నపప్ట��� 

�ాయ్�ిటల్ గ�డ్స్ ఉతప్�త్  �ెపప్��ద��నంత�ా ��ర�గ�ప��ం��. బ�స్ ఎ��క్్ట ల� ఆ�ాజనకం�ా 

ఉనన్పప్ట���, ���గ��ర�ల ��న్-దూయ్రబ�ల్స్ వర�స�ా ��ం�ో  ��ల క��� తర�గ�దలను 

న�దు �ే�ా�. అందువల్ల  ఇ��్వస్్ట ��ంట్ మ��య� �ా� �ణ ���గ ��మ�ండ్ తక�్కవ

�ా్థ �ల� ఉం��. బ� గ�గ్  తపప్ అ�న్ రం�ాలల� ఉతప్�త్  మంద��ంచడం�� ��ర్ ఇండ�ీ్ట �స్ 

ఉ��ప్దన క��� తగ�గ్ మ�ఖం పట�్టం��. �ిబ్రవ��ల� �సత్రణ సూచనల� క��ిం�న ఉ��ప్దక ప

��్చ�ంగ్ ����జర్స్ ఇం�ెక్స్ (PMI) మ���్చల� ��తత్  ఆర్డర�్ల  మ��య� ఉ��ప్దన �ారణం�ా ఐదు 

��లల గ���ా్ట ��� �ే��ం��. �ికప్ ��మ�ండ్ ��ర�గ�త�ంద�, ��తత్  �్ార డక్్ట ల�ౖన్ లను �్ార రం��ాత్ ర



నన్ అంచ��ల ��పథయ్ంల� ఫ�య్చర్ అవ�ట్ ప�ట్ ఇం�ెక్స్ ల� క��� బలం�ా ప�ంజ

క���న్�. ��జర్్వ బ�య్ంక్ �క్క 77వ ��ండ్ �ా����ా �క ఔట్ ల�క్ స��్వ 2017-18, అంత

రగ్త, బయట� �ే�ాల నుం� ��మ�ండ్ల� ��ర�గ�త�నన్ ��పథయ్ంల� �దట�  �ై�మ��ికంల� 

ఓవ�ాల్ ����స్ ��ంట���ంట్ ��ర�గ�పడ�త�ంద� అంచ�� ���ిం��. అ��క ప��శ�మలల� వన

ర�లను ప���త్�ా్థ �ల� �����ంచు��ల�క�� త�నన్ �ారణ�ల� ��ట�్ట బడ�లక� ప్ర�క�లం�ా 

ప��ణ�ం�నపప్ట��� ఎగ�మత�ల�, మ��య� ��న్-ఆ�ల్, ��న్-��ల్్డ  ��గ�మత�ల� ల�ంట� 

��ఇ�స్�ెంట్ సూ�కల� �ా����ా �క అ�వృ��ధ్  ��ర�గ�పడ�త�ంద� సూ�సుత్ ��న్�. 

9. ��మ��ట�ౖజ�షన్ ప్ర��వం క�మం�ా తగ�గ్ త�నన్ ��పథయ్ంల� ���ారంగంల� �ారయ్కల��ాల� క�

మం�ా ప�ం�క�ంట���న్�. ఒక��ౖప�న త��గ్న ��్వచక�, �్రచక� �ాహ��ల అమ్మ�ాల� మ

��య� ఎర�వ�ల అమ్మ�ాల� �ా� �ణ �్ార ంతంల� త��గ్న ��మ�ండ్ను సూ�సుత్ ��న్�. మ

����ౖప� - ���ల�్వ ట�్ర �ిక్, ట���� న్ ఖ�����ర�ల�, ��ే� ప�ాయ్టక�ల సంఖయ్, �ాయ్�ింజర్ మ

��య� కమ��ష్యల్ �ార్ల అమ్మ�ాల� ��రగడం త��తర ��� �ీ్ర��్వ�స్ సూ�కల� ���ారంగం 

ప�ం�క�ంట�నన్ సూచన�సుత్ ��న్�. ��తత్  �ాయ్�ా�ాల� ��రగడం�� వర�స�ా మ�డ� ��లల 

�ాట� త��గ్న ��వల PMI �ిబ్రవ��, మ���్చ ��లల�్ల  �సత్రణ జ�న్ ల���� ప్ర���ం�ం��. 

10. గత ఆర� ��లల��ా ��ామం ల�క�ం�� ������్ర త్మక క�ష్ట �ా్థ ��� �ేర�క�నన్ ��ట�ౖల్ ద్ర

��య్ల్బణం, ���గ��ర�ల ధరల సూ� (CPI) ల� మ�ర�ప్ల �ారణం�ా �ిబ్రవ��ల� 3.7 

�ా����� మ���ం��. ఆ�రధరల� గత మ�సప� క�ష్ట �ా్థ ��� �ేర�ా, ఈ ���గంల� బ�స్ 

ఎ��క్్ట� ద్ర��య్ల్బణ��న్ ��ౖ�� ��ట�్ట �. చ��్కర, పళ�్ల , మ�ంసం, �ేపల�, �ాల�, �్ార ��స్్డ  ఆ�ర 

ప���ా్థ ల ధరల� ��రగడం�� ఆ�ర ���గం ��ంత ��గం ప�ం�క�ం��. ఇంధన ���గంల�, 

అంత�ాజ్ �య ధరల� క�మం�ా �ి్థ��కరణం �ెం�� ����ంబర్ 2016- �ిబ్రవ�� 2017 �ాలంల� 

�ే�య ���్వ��ౖడ్ ��ట�్ర �యం �ాయ్స్ ధరలను ��ంచడం�� ఈ రంగంల� ద్ర��య్ల్బణం ������ం��. 

�����ిన్ ��ౖ స�స్��� ��ల��ంచడం�� �ాట� ధరల� క��� �ల�ౖ నుం� క�మం�ా 

��ర�గ�త���న్�. �ట� ధరల�్ల  మ�ర�ప్లక� అనుగ�ణం�ా, మ�డ� ��లల మ�ందు�ా మ

��య� క�ట�ంబ ద్ర��య్ల్బణ అంచ��లక� ఏ���� మ�ందు�ా, ��జర్్వ బ�య్ంక్ ����ంబర్ ల� �ర్వ



��ం�న స��్వల� తగ�గ్ మ�ఖం పట�్టన ద్ర��య్ల్బణం,  ��జ� ��ండ్ల� మ�త్రం �ర�గ�మ�ఖం ప

ట�్టం��. అం� ే�ాక�ం�� ఈ స��్వ ప్ర�ారం, అ�న్ ఉతప్త�త్ ల బృం��లల� ధరల అంచ��ల� క�

మం�ా �ి్థ��కరణం �ెందుత���న్య� �ే�ం��. ��జర్్వ బ�య్ంక్ �క్క 77వ �ా����ా �క ఔట్

ల�క్ స��్వ ఉ��ప్దక ఖర�్చల� ల���ల మ���జ్న్ లను త��గ్సుత్ ండడం��, ధరల ��ా్ణ �క శ��త్ 

����� �ా��ప్��ట్ల క� �ేర���ంద� �ే�్చం��. 

11. ఆ�ర ప���ా్థ ల�, ఇంధనం �ాక�ం��, ద్ర��య్ల్బణం �ిబ్రవ��ల� 20 బ��ిస్ �ా�ంట�్ల  త��గ్ 

4.8 �ా����� �ే��ం��, మ�� మ�ఖయ్ం�ా ����్క�క మ��య� ప్ర�ేయ్క వసుత్ గత అం�ాల��ౖ 

ఆ��రప��. �ిబ్రవ��ల� దుసుత్ ల� మ��య� బ���్డ ంగ్ సబ్ గ�� ప��� �ాట� పరస్నల్ ��ర్ మ��య� 

ఎ��క్్ట� సబ్-గ�� ప�ల� బ�స్ ఎ��క్్ట� అనుక�లం�ా ఉ��న్�. బం�ార� ధరల� ��ట� 

�ేసుక�నన్ ప్ర� ద్ర��య్ల్బణం క��� పరస్నల్ ��ర్ మ��య� ఎ��క్్ట� క� క�� ి వ�్చం��. 

క�� ���ల్ ధరలల� ఒ��దుడ�క�ల� మ��య� �మ్మ�ం�న �ాస్-త�్ర  ల� ఆ�రప���ా్థ ల�, 

ఇంధనం �ాక�ం�� ఇతర వసుత్ వ�ల CPI ద్ర��య్ల్బణం��ౖ ప్ర��వం చూప�త���న్�.  �ిబ్రవ�� 

�్ార రంభం నుం� అం�ాజ్ �య క�� ���ల్ ధరల� 4.5 అ�����ా ��లర�్ల  త��గ్�� వడం, ఏ�ి్రల్ 

ల� వ�ే్చ CPI ల� ప్ర�ఫ�సుత్ ం�� (��� క�య్మ�ల�ట�వ్ �ాస్-త�్ర  ��ల� ��మ్మ���ా ఈ ��ల 

�దట� �ారంల� జరగడం మ�లం�ా). మ�� మ�ఖయ్ం�ా - ఆ�ర ప���ా్థ ల�, ఇంధనం 

�ాక�ం�� �గ��� �లకడను ప్రద��్శం�, ����్టంబర్, 2016 నుం� ఉనన్ ��డ్ ల�ౖన్ ద్ర��య్ల్బ

ణంక��న్ ��ౖ�� ఉ��న్�.  

12. ��మ��ట�ౖజ�షన్ వల్ల  బ�య్ం��ంగ్ వయ్వస్థల� క�మక�మం�ా, జనవ�� 04, 2017న అతయ్

��కం�ా ర�.7,956 �లయను్ల  ఉనన్ సర్ ప్లస్ ���్వ��ట� �ిబ్రవ��ల� ర�.6,014 �లయన్ల  స

గట�క�, మ���్చల� మ��ంత త��గ్ ర�.4,806 ��యన్ల క� �ే��ం��. ఈ �ాలంల� చల�మణ�ల� 

ఉనన్ క���స్ క�మం�ా ������ం��. అ��ే ప్రభ�త్వం మ���్చ మధయ్ వరక� ఆ��్థక వయ్వస్థల��� 

���్వ��ట�� �డ�దల �ేయడం�� �ాయ్ష్ బ�య్ల�న్స్ �ెప�ప్��ద��నంత ప��మ�ణంల� త��గ్ ,  

���్వ��ట� ఓవర్ �య్ంగ్ ��ౖ ��� ప్ర���ా�న్ త��గ్ం�ం��. ఆ త�ా్వత మ�ందసుత్  పనున్ 

�ె�్లంప�ల�, బ�య్ంక�ల బ�య్ల�న్స్ �ీట్ సర�ద్ బ�ట్ల  మ�లం�ా ప్రభ�త్వ నగదు బ�య్ల�న్స్ ��రగడం 



మ�లం�ా, మ���్చ �వ�� ��ట��� అదనప� ���్వ��ట� ర�.3,141 ��యన్లక� త��గ్ం��. మ���్కట్ 

��ల�ౖజ�షన్ �ీ్కమ్ (MMS) ��ంద �ాయ్ష్ ����జ్ ��ంట్ �ల్స్ (CMB) ను జ��� �ేయడం జ

నవ�� మధయ్��ట��� మ����ి, అపప్ట��� ఉనన్ ఇష�య్ల� ��చూయ్ర్ �ావడం��, �����ంగ్ ట�నర్

ల ����యబ�ల్ ��ట్ ��వర్స్ ���� ల ��లం వల్ల  తదనంతరం ���్వ��ట�� ఇమ�డ�్చ��వడం జ

����ం��. తదనుగ�ణం�ా ��జర్్వ బ�య్ంక్ �క్క సగట� ��ట్ అబ్�ార్పష్న్ జనవ��ల� 

ర�.2,002 ��యన్ల  నుం� మ���్చ ��ట��� ర�.4,483 ��యన్లక� �ేర�క�ం��. ���ట�డ్ 

య�వ��జ్ �ాల్ మ� ��ట్ (WACR) LAF �ా����ర్ ప���త�లల��� ఉం��. CMB ల� 

��చూయ్ర్ �ావడం మ��య� మ���్చ �వ�� వరక� ట�్రజ�� �ల�్ల ల జ��� తగగ్డం �ారణం�ా ట�్రజ�� 

�ల�్ల ల ��ట�్ల  �ాల�ీ ��ట్ల క��న్ తక�్కవ �ావ����� ��డప్��్డ �.  

13. మ�ందు ��లలక��న్ �ిబ్రవ��, 2017ల� �ాణ�జయ్ ఎగ�మత�ల� ��ల� ఎక�్కవ�ా 

�����ా�. ఇంజ���ంగ్ వసుత్ వ�ల�, ��ట�్ర �యం ఉతప్త�త్ ల�, ఇనుప ఖ�జం, వ�� మ��య� ర

�ాయ��ల �ారణం�ా అ�వృ��ధ్  సూ�కల� క��� �సత్ ృతం�ా క��ిం���. జనవ��, �ిబ్రవ�� 

2017ల� ������న ఎగ�మత�ల� క�� ���ల్ మ��య� బ� గ�గ్  వంట� వసుత్ వ�ల ధరల� �ి్థ��కర

ణం �ెంద���న్ ప్ర�ఫ�ం���. ఇంధ��తర, స్వ��్ణతర ��గ�మత�ల� ��ల� ��ల్ల �ా ��రగడం 

�్ార రం�ంచ�ా, �ాయ్�ిటల్ గ�డ్స్ ��గ�మత�ల� మ�త్రం మంద�����ా ఉ��న్�. ��గ�మత�ల� 

ఎగ�మత�లను అ��గ�ంచడం వల్ల , గత ఏ���� �ా్థ �క��న్ ఈ�ా�� జనవ��, �ిబ్రవ�� మధయ్

�ాలంల� �ాణ�జయ్ ల�ట� అంతరం ������ం�� - ఏ�ి్రల్-�ిబ్రవ�� 2017 మధయ్ �ాల���� 

క�య్మ�ల�ట�వ్ బ��ిస్ �ద అ�� తక�్కవ�ా ఉనన్పప్ట���.  

14. మ��ో  �ై�మ��ి�ా��� బ�య్ల�న్స్ ఆఫ్ ����ంట్స్ గణ�ం�ాల ప్ర�ారం ప్రసుత్ త ఆ��్థక సంవతస్

రప� �దట� మ�డ� �ై�మ��ాలక� క��ంట్ అ��ంట్ ల�ట� GDP ల� 0.7 �ా�����, ఏ���� 

���తం ఉనన్���ల� స�ా���, త��గ్ం��. ఏ����� �తత్ం�ా �సుక�ంట�, క��ంట్ అ��ంట్ ల�ట� 

GDP ల� 1 �ాతం క��న్ తక�్కవ�ా �ి్థరం�ా ఉం�ే అవ�ాశం క��ి��త్ ం��. ఏ�ి్రల్-����ంబర్ మ

ధయ్�ాలంల� ��ట్ �ాయ్�ిటల్ ఇన్ ��్ల స్ ల� ��ే� ప్రతయ్కష్ ��ట�్ట బడ�ల� ఎక�్కవ�ా ఉ��న్�.  

ఉతప్�త్ , కమ�య్���షన్, ఆ��్థక ��వల రం�ాల పట్ల  ఆకరష్ణ ఎక�్కవ�ా క��ిం�ం��. అంత



�ాజ్ �య ��ౖ��న్స్ మ���్కట్లల� ఒ��దుడ�క�ల వల్ల  ��్ల బల్ ��స్్క అవరష్న్ క��ిం�ం��. ��ట�్ట బ

డ�ల� ��ట�్టందుక� సుర��త���న ప్ర�ే�ాల ��సం అ��్వషణ �ారణం�ా నవంబర్ 2016, జనవ��, 

2017 మధయ్�ాలంల� �ా��న్ �� ర్్ట �� �� ఇ��్వస్్ట ��ంట్ (FPI) ల� బయట��� తర

��� య��. అ��ే ��డరల్ బ�య్ంక్ ��ర్మల�ౖజ�షన్ �ాత్ ల� ��ౖ��ంగ్-ఇన్ వల�్ల , అంత�ాజ్ �య 

అ�వృ��ధ్  అవ�ా�ాల� ��రగడం వల�్ల , ఈ ప���ి్థ� మ���ం��. FPI ప్ర�ా�ల� �ిబ్రవ��ల� 

�ా�ట�వ్�ా మ�రడ�� �ాక�ం��, మ���్చ��ట��� �����ా �����ా�. మ�� ప్ర�ేయ్��ం� �ెట్ 

మ���్కట్ల �� (�ిబ్రవ�� వరక� ����� ఎక�్కవ�ా అం���) �� ���త్ , ఈ��్వట� మ���్కట్ల ల� ఇ�� 

ఎక�్కవ�ా క��ిం�ం��. ఈ మ�ర�ప్ �ేశంల� �ి్థర���న ద్ర��య్ల్బణం, అనుక�నన్���క��న్ 

ఎక�్కవ అ�వృ��ధ్  ��ట�, ��్ర ��స్హకరం�ా ఉనన్ �ా��ప్��ట్ ఆ��య�ల�, FPI ట�య్��స్షన్ ��ౖ సప్

ష్టత, సంస్కరణలక� అనుక�లం�ా ఉనన్ బ�ెజ్ట్ ప్ర��ాదనల�, ��ధ �ా�ా్ట � లల� ఎ�న్కల ఫ

���ల� �ారణం�ా జ���� ఉంట�ంద� అంచ��. మ���్చ 31, 2017 ��ట��� ��ే� ద్రవయ్ �ల�వ

ల� 369.9 ��యన్ల  అ�����ా ��లర�్ల �ా ఉ��న్�.  

సూ్థ లదృ�ి్ట  

15. �ిబ్రవ�� �ై్వమ��ిక ద్రవయ్ ���న ప్రకటన ��ట� నుం� ద్ర��య్ల్బణం �శ్చలం�ా ఉం��. జన

వ��, �ిబ్రవ��ల� సబ్-4 ప��స్ంట్ ����ంగ్స్ �ారణం�ా ��డ్ ల�ౖన్ CPI ద్ర��య్ల్బణం 2016-2017 

��ల��� �ై�మ��ి�ా��� 5.0 �ాతం లకష్య్ంక��న్తక�్కవ న�ద��య్ అవ�ాశమ�ం��. 2017-

18క� ద్ర��య్ల్బణం ఏ���� �దట� అరధ్��గంల� సగట�న 4.5 �ాతం, ��ం�ో  అరధ్��గంల� 5 

�ాతం ఉం�ే అవ�ాశమ�ం��. (�త్ర పటం 1)  

16. ప్రసుత్ త ప���ి్థత�లల� ద్ర��య్ల్బణ గ�ల� ��సు్కల� సమత�కం�� ఉ��న్�. ఎల్ ��� ప

���ి్థ� �ారణం�ా ��ౖర�� ర�త�పవ��లల� అ��్చ� ��ల��నడం, ��� �ారణం�ా ఆ�ర ద్ర

��య్ల్బణం ������ అవ�ా�ాల� ఉండడం త��తర �ారణ�ల� ����� ప్ర��న �ారణం. ��డ్ ల�ౖన్ ద్ర

��య్ల్బణ ఒ�త్ళ్లను త��గ్ంచడంల� ��్ర య���్టవ్ స���్ల  ����జ్ ��ంట్ మ�ఖయ్�ాత్రను �� �ిసుత్ ం��. 

ఏడవ ��తన క�షన్ �����ం�న ప్ర�ారం, అల��నుస్లను అమల� �ే��త్  తల��ేత్  సమసయ్లను 

ప��ష్క��ంచడం ఒక ��దద్  స�ాల�. ఏడవ ��తన క�షన్ సూ�ం�నట�్ల �ా ��ాస భతయ్ం 



��ం�నట్ల��ే, �దట CPI ��ౖ గణ�ం�ాల ప్ర��వం, ఆ త�ా్వత ����ండ్ ఆర్డర్ �ారణ�ల వల్ల  

12-18 ��లల �ాలంల� ఇ�� బ�స్ ల�న్ౖ గ�� 100-150 బ�స్ �ా�ంట్ల  ��ర ��ౖ�� ��డ�త�ంద� 

అంచ��.  GST �క్క వన్-ఆప్ ప్ర��వం నుం� మ�� అప్ ��ౖడ్ ��స్్క ఉతప్నన్మ��య్ అవ

�ాశం క��ి��త్ ం��. అంత�ాజ్ �యం�ా �� ���త్  ��ల� ఎక�్కవ�ా ఉం�ే �ా��రణ ప్రభ�త్వ ల�ట�, 

ద్ర��య్ల్బణ ����ల� మ�� ప్రమ�దం�ా క��ి��త్ ం��. పంట ర�ణ�లను రదుద్  �ే��త్ , ఇ�� మ��ంత 

��గజ��� అవ�ాశమ�ం��. ఇట�వ� �ాలంల� అంత�ాజ్ �య ప��ణ�మ�ల�, ప్ర�ద్ర��య్ల్బణ 

��సు్కను సూ�సూత్ , ��� వల్ల  వసుత్ వ�ల ధరల� మ��ంత ������, అ�� �ేశంల� ద్ర��య్ల్బణం�ా 

మ��� అవ�ాశం క��ి��త్ ం��. అం� ే�ాక�ం��, �����క, �ాజ��య ప���ి్థత�ల� క��� అంత

�ాజ్ �య మ���్కట్ల  అ��్చ��� �ారణమ��య్ అవ�ాశమ�ం��. �ౌన్-��ౖడ్ పరం�ా చూ��త్ , ఇట�వ

� �ాలంల� అంత�ాజ్ య�య క�� ���ల్ ధరల� తగగ్డం మ�లం�ా, అ� �ేశంల� ��ట�్ర �యం 

ఉతప్త�త్ ల ధరల� తగగ్����� �ారణ���, త��్వ�ా ��డ్-ల�ౖన్ ద్ర��య్ల్బణ వ�త్��� త��గ్ం�ే అవ

�ాశమ�ం��. ���ార�్డ  �ా్థ �ల� ఆ�ర ఉతప్త�త్ ల� ��రగడం�� ��నయ్ ��కరణ ప్రయ��న్ల� 

ఊపందు��వడం�� బఫర్ �ా్ట క్ ������, ఆ�ర వసుత్ వ�ల ధరల వ�త్��� త��గ్ం�ే అవ�ాశమ�ం��.  

17.  ��సు్కల� అట� ఇట� స��త�గ�నట�్ల  �ేయబ��నందు వల్ల , 2016-17ల� 6.7 �ాతం 

ఉనన్ GVA అ�వృ��ధ్  ��ట� 2017-18ల� 7.4 �ాతం వదద్  బల���తమ��య్ అవ�ాశమ�ం�� 

(�త్రపటం 2).  

18. ఈ గ�� �ా్థ �కం�ా అ��క అం�ాల� ��గవంతం �ే�� అవ�ా�ాల���న్�. �దట, 

��మ��ట�ౖజ�షన్ ప్ర��వం వల్ల  ���గ��ర�ల� మ�్ల ��్వచ్ఛ�ా ఖర�్చ �ే�ాత్ ర� ���ంచడం జ

ర�గ���ం��. �ాయ్ష్ ఇ��్ట�స్వ్ ��ట�ౖల్ �ాయ్�ా�ాల�, హ� టళ�్ల , ���ా్ట ��ంట�్ల , ర�ాణ�, అసంఘట�త 

రం�ాల �ారయ్కల��ాల� ��ల�వరక� ����� ప�ర్వ�ి్థ��� �ేర�క���న్�. ��ం�ో��, ��మ��ట�ౖజ�ష

న్ తదనంతర �ాలంల� గత �ాల�ీ��ట� త��గ్ంప�లను బ�య్ంక�ల� ర�ణ���ే్చ ��ట��ా మ�ర్చ

డంల� �జయం �ా��ంచడం�� అ�� సంస్థల ఖర�్చను, ��ట�్ట బ�� ��మ�ండ్ ను ��ం�ే అవ�ాశ

మ�ం��. �ాయ్�ిటల్ ఖర�్చలక� ఊత��ే్చ ��ంద్ర బ�ెజ్ట్ ల�� ��ధ ప్ర��ాదనల�, �ా� �ణ 

��మ�ండ్, �ామ��క ���క మ��క సదు�ాయ�ల� - ఇవ�న్ క�� ిఆ��్థక �ారయ్కల��ాలక� 



ఊత��ే్చ అవ�ాశమ�ం��. ��ల�����, - GST అమల�ల��� వ��త్  జ���� సం�ా్థ గత మ�ర�ప్ల�, 

���ాల� మ��య� ర�ణగ�సత్త ��డ్ సంస్థ , ��ే� ��ట�్ట బడ�ల ��్ర ��స్హక బ� ర�్డ  �ర�్మలన 

వంట�� ఇ��్వస్టర్ల నమ్మ�ా�న్ ��ం�, ల���లను �సుక��ాగలవ�. ఐ�ో�� - ��ౖ�మ�� �ాయ్�ిటల్ 

మ���్కట�్ల  �్ార థ�క ప�్ల క్ ఆఫ��ంగ్స్ ��రగడం ��ట�్ట బడ�లక�, అ�వృ��ధ్�� ��ల� ��ల�.  

19. అంత�ాజ్ �య ప��ణ�మ�ల� క�దుట పడ�త���న్�. అ��క సంస్థల� 2017ల� అంత

�ాజ్ �య ఉ��ప్దకత, �ాణ�జయ్ం ��గం ప�ం�క�ంట�ంద� అంచ�� ��సుత్ ��న్�. తద

నుగ�ణం�ా అంత�ాజ్ �య ��మ�ండ్, జ��య అ�వృ��ధ్  ��ట�ను ��ర�గ�ప���ే అవ�ాశ

మ�ం��. అ��ే- ��ౖర�� ర�త�పవనం ప్ర�క�లత, ఆ��యం ��రక� అ��్వ�ిసుత్ నన్���గ

��ర�ల� ఖర�్చల� త��గ్ంచు��వడం, �ా��రణ ఆ��్థక ప���ి్థ�, మ���్చ, 2017 ��జర్్వ బ�య్ంక్ 

�క్క కనూజ్ మర్ �ా�్ఫ�ెన్స్ స��్వల� ఉ�ా�� �షయంల� ��ల్ల��ం�న అం�ాల�, క�� ���ల్ 

తపప్ ఇతర వసుత్ వ�ల ధరల� మ��ంత�ా �ి్థరపడ�త�ండడం – ఇ� �ౌన్ ��ౖడ్ ��సు్కల�.  

  
20. �తత్ం�ా, MPC �క్క ��మ��ట�ౖజ�షన్ తదనంరత ప��ణ�మ�ల� ��ల్ల �ా త��గ్�� ��య

నన్ అంచ��ల� సూ్థ లం�ా�� �జమ� �ేల��. ఆ ప��ణ�మ�ల� ఇం�ా ఉనన్పప్ట���, అ� 

2016-17 �వ�� �ై�మ��ి�ా��� ��ల���� ��య� ���ంచడం జర�గ���ం��. ఇట�వల ద్ర��య్ల్బ

ణం ��ంత ������ంద� గ���త్ం�నపప్ట���, 2017-18ల� ��� గమనం ఎగ�డ���గ�ళ�్ల �ా క

��ిసూత్ , అప్ ��ౖడ్ ��సు్కల� మ��య� అనుక�లం�ా ల�� బ�స్ ఎ��క్్ట ల �ారణం�ా ఏ���� 



��ం�ో  అరధ్��గంల� స�ాళ�్ల  ఎదురవ���య� ���సుత్ ��న్ర�. అం�ే�ాక�ం��, అంతరగ్త ద్ర

��య్ల్బణ వ�త్డ�ల� ఇం�ా ��న�ాగ�త���న్�, మ�� మ�ఖయ్ం�ా ��వల ధరల �షయంల�. 

��మ�ండ్ ప���ి్థత�ల� ��ర�గ�పడ�త�ండ�ా, ఉ��ప్దక ఖర�్చ ఒ�త్ళ�్ల  క�మం�ా ధరలను �ర్ణ

�ం�ే అ���ా�ా�న్ ప��శ�మలక� వ�����సుత్ ��న్�. ఒక క�మబదధ్���న పదధ్�ల� ��డ్ ల�ౖన్ 

ద్ర��య్ల్బణ��న్ 4.0 �ా����� దగగ్ర�ా �సు���్చ ���న్ �ి్థరం�ా ఉంచ����� MPC కట�్ట బ�� 

ఉం��. తదనుగ�ణం�ా ద్ర��య్ల్బణ ప��ణ�మ�లను �రంతరం దగగ్ర�ా ప����సూత్  ఉం���స్న 

అవసరమ�ం��. ��� వల్ల  ఆ�ర ప���ా్థ ల ధరల� ��రగక�ం�� ఉం��, ద్ర��య్ల్బణ అంచ��లను 

సవ��ంచు���� �ల�ం��. అ�ే సమయంల� సగట� ��మ�ండ్ వ�త్ళ�్ళ ������, అ�� ద్ర��య్ల్బణ 

గ�� ప్ర���తం �ే�� అవ�ాశం ఉం��. 

21. ఈ ��పథయ్ంల� MPC ఈ స�కష్ల� మధయ్స్థ  ����� ��న�ా��సూత్  �ాల�ీ ��ట�ను య��త

థం�ా ఉం��ల� �ర్ణ�ం�ం��. భ�షయ్త�త్  ద్రవయ్ ���నం మ�ందుమ�ందు సూ్థ ల ఆ��్థక ప

���ి్థత�ల� ఏ �ధం�ా మ�ర�ప్ �ెందు��యనన్ ��� �ద ఆ��రప�� ఉంట�ం��. భ�షయ్త�త్ ల� 

�నన్ ���త్ ల�/అ��్మ�స్టర్్డ ��ట్ల �� �ాట� �ాల�ీ ఇంపల్స్ ల ప���త్ మ���ప్�� జ���� అవ�ాశం 

ఉనన్పప్ట���, బ�య్ంక�ల� తమ వ��్డ  ��ట్ల ను త��గ్ం���. ఈ ��పథయ్ంల���, సర్ప్లస్ ���్వ��ట� క�

మం�ా త��గ్�� త�నన్పప్ట���, ���్వ��ట� ����జ్ ��ంట్��ౖ క�మం�ా సప్ష్టత వ��త్ ం��. ��జర్్వ 

బ�య్ంక్ ఒక��ౖప� ���్వ��ట� ప���ి్థతలను సమత��క��ంచడం, ఒ�త్��ల� ఉనన్ బ�య్ంక�ల ఆసుత్ ల

ను �ి్థ��క��ంచడం, బ�య్ంక� ర�ణ�ల� మ���ా�� ప�ం�క��� ప���ి్థత�లను క�ప్ంచడం, ఆ��్థక 

వయ్వస్థల�� ఉ��ప్దక శక�త్ ల� ప�ం���వడం ��సం కృ�ి �ే��త్ ం��. 

22. ద్రవయ్ ���న �ర్ణయ���� అనుక�లం�ా ఆర�గ�ర� ఓట� ��యడం జ����ం��. MPC స

మ���శం �క్క ��ట్స్ ను ఏ�ి్రల్ 20, 2017ల��ా ప్రచు��ంచడం జర�గ�త�ం��.  

23. MPC �క్క తర��ా� సమ���శం �న్ 6 మ��య� 7, 2017లల� �ర్వ��ంచబడ�ను.  

 

                 జ�స్ జ�.కట�్ట ర్ 
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