
ఏ�ి్రల్ 19, 2018 

ద్రవయ్ ���న స�� సమ���శం �క్క �ారయ్కల��ాల �����క - ఏ�ి్రల్ 4-5, 2018 

[��జర�్వ బ�య్ంక� ఆఫ్ ఇం��య� చట్ట ం, 1934, ��కష్న్ 45ZL ���ంద] 

��జర్్వ బ�య్ంక� ఆఫ్ ఇం��య� చట్టం, 1934, ��కష్న్ 45ZB ���ంద ��ల��లప్బ��న ద్రవయ్ 

���న స�� (ఎం��ీీ) పదవ సమ���శం, ఏ�ి్రల్ 4 మ��య� 5, 2018 న ��ర�య 

��జర�్వ బ�య్ంక�, మ�ంబ� ల� జ����ం��. 

2. సమ����ా��� సభ�య్లందర� �జరయ�య్ర� - ��క్టర్ �ేతన్ ఘట�, ��్ర ��సర్, ఇం��యన్ 

�ా్ట ట��ి్టకల్ ఇ���ట�య్ట్; ��క్టర్ �ా� దు�ా, �ై��క్టర్, ���్ల సూ్కల్ ఆఫ్ ఎక���క్స్; ��క్టర్ 

ర�ంద్ర ��చ్. �ోల��య�, ��్ర ��సర్, ఇం��యన్ ఇ���ట�య్ట్ ఆఫ్ ����జ�్మంట్, 

అహ్మ��బ�ద్; ��క్టర్ ���ఖ�ల్ �ేబబ్రత �ా��్ర , ఎ��జ్క�య్ట�వ్ �ై��క్టర్ (��జర�్వ బ�య్ంక� ఆఫ్ 

ఇం��య� చట్టం, 1934, ��కష్న్ 45ZB (2) (c) ���ంద, ��ంద్ర బ� ర�్డ  ��్వ�ా 

�య�ంచబ��న ��జర�్వ బ�య్ంక� అ���ా��) ��క్టర్. �రల్ �. ఆ��రయ్, ద్రవయ్ ���న 

బ�ధయ్తల� �ర్వ��సుత్ నన్ ��ప�య్ట� గవరన్ర్ - మ��య� ��క్టర్ ఉ��జ్త్  ఆర్.  పట�ల్, 

గవరన్ర్, అధయ్కష్త వ��ం��ర�. 

3. సవ��ం�న ��జర్్వ బ�య్ంక� ఆఫ్ ఇం��య� చట్టం, 1934, ల�� ��కష్న్ 45ZL ప్ర�ారం, 

ప్ర� ద్రవయ్ ���న స�� సమ���శం జ����న తర��ా� 14వ ���న, సమ����ా��� 

సంబం��ం�న �ారయ్కల��ాల� ��జర్్వ బ�య్ంక� ప్రచు��సుత్ ం��. సమ���శ �ారయ్కల��ాల� ఈ 

���ం�� �ాట�� క��� ఉంట��, అ�:- 

ద్రవయ్ ���న స�� సమ���శంల� �ీ్వక��ం�న ��ా్మనం; 

ద్రవయ్ ���న స�� సమ���శంల� �సుక�నన్ ��ా్మనం��ౖ ద్రవయ్ ���న స�� �క్క 

ప్ర� సభ�య్���� ఇ�్చన సభ�య్� ఓట�;  మ��య� 

��కష్న్ 45ZI, ఉప ���గం (11) ���ంద, సమ���శంల� �ీ్వక��ం�న ��ా్మనం ��ౖ ద్రవయ్ ���న 

స�� �క్క ప్ర� సభ�య్� ప్రకటన. 

4. ���గ��ర�ల ��ా్వసం, గృహ సమ���య�ల ద్ర��య్ల్బణం అంచ��ల�, �ా��ప్��ట్ 

రంగం ప��ర�, �����ట్ ప���ి్థత�ల�, �ా����ా �క, ��వల, మ��క సదు�ాయ రం�ాల 



దృకప్థం, భ�షయ్ సూచక�ల అంచ��ల��ౖ ��జర్్వ బ�య్ంక� �ర్వ��ం�న స��్వలను ఎం�ీ� ీ

స���ం�ం��. ఎం�ీ�ీ క��� �ిబ్బం�� �క్క సూ్థ ల ఆ��ధ్క అంచ��ల� మ��య� ��ధ 

దృకప్��ల ��స్్క ల��ౖ ప్ర��య్మ�న్య ��ణ�లను స���ం��ర�. ��ౖన ఉటం��ం�న �ాట�వల్ల  

మ��య� ద్రవయ్ ���నం �క్క ��ౖఖ����ౖ �సత్ ృత���న చర్చల తర��ాత, ఎం��ీీ (MPC) 

���ంద ఇవ్వబ��న ��ా్మ���న్ �ీ్వక��ం�ం��. 

��ా్మనమ�  

5. ప్రసుత్ త మ��య� ప��ణ�సుత్ నన్ సూ్థ ల ఆ��్థక ప���ి్థ� �క్క అంచ�� ఆ��రం�ా, 

ప్రసుత్ త సమ���శంల� ద్రవయ్ ���న క�ట� (ఎం�ి�ి) ���ంద �ధం�ా �ర్ణ�ం�ం��: 

• ద్రవయ్ సర�ద్ బ�ట� సదు�ాయం (LAF) ���ంద �ాల�ీ ����  ��ట�ను ఎల�ంట� మ�ర�ప్ 

ల�క�ం�� 6.00 �ాతం �ా ఉంచడం;  

• ఫ�తం�ా, LAF ���ంద ��వర్స్ ����  ��ట� ను 5.75 �ాతం వదద్ , మ��య� మ���జ్నల్ 

�ా్ట ం��ంగ్ సదు�ాయం (MSF) ��ట�ను మ��య� బ�య్ంక� ��ట�ను 6.25 �ాతం వదద్  

ఉంచడం. 

ఎం�ి�ి �క్క �ర్ణయం, ఒక��ౖప�న అ�వృ��ధ్� �� ్ర తస్��సూత్ , ద్రవయ్ ���నంల� తటస్థ  

����� అనుక��సూత్ , ���గ��ర�ల ధరల సూ� (CPI) �షయంల�, +/- 2 �ాతం 

బ�య్ండ్ ల� 4 �ాతం ద్ర��య్ల్బణం మధయ్�ా�క �ేయ్య��న్ �ా��ం��ల�� ల��య్��� 

అనుగ�ణం�ా వ�ం��. ఈ �ర్ణయం �సు��వడoల�� మ�ఖయ్ �ారణ�లను ఈ ���ం�� 

ప్రకటనల� �� ందుపరచడం జ����ం��: 

అంచ��ల� 

6. �ిబ్రవ�� 2018 ల� ఎం�ి�ి �క్క �వ�� సమ���శం నుం��, ప్రపంచ ఆ��ధ్క 

�ారయ్కల��ాల� అధు��తన మ��య� అ�వృ��ధ్  �ెందుత�నన్ మ���్కట్ ఆ��ధ్కవయ్వస్థలల�, 

ఆ��్థక మ���్కట్ అ�ి్థరత మ��య� సం��వయ్ వరత్క సప్ర్థల� ��� దృకప్����� మ�ప�ప్ 

�ె�్చనపప్ట���, మ��ంత ప����వృ��ధ్  �ెం���. అ�వృ��ధ్  �ెం��న ఆ��్థక వయ్వస్థలల� 

(AEs), య�ఎస్ ఆ��్థకవయ్వస్థ , 2017 ల� ��ం�ెం బల��న�����, 2018 �దట� 

�ై�మ��ికంల� ల� ����� ప�ం�క�నన్ట�్ల �ా క��ి��త్ ం��; �ర��ో య్గ ��ట�, ���ల� బహ�ళ 



��లల� గ��ష్టం��, తక�్కవ �ా�� ��్చం��. య��� �్ార ంతంల�, ఆ��ధ్క �ారయ్కల��ాల� చలన 

�లం�ా�� ఉ��న్�, య��� బలపడ్డమ�లం�ా ���గ��ర�ల వయ్యం మ��య� 

క�ా్మ�ా�ాల �ారయ్కల��ాల� మంద��ం�నపప్ట���, �లకడ�ా తగ�గ్ త�నన్ �ర��ో య్గ ��ట� 

మ��య� ��ర�గ�త�నన్ ���గ��ర�ల ��ా్వసం బల���న ఆ��్థకవయ్వస్థక� 

ఆ��ర���న��. జప�య�ల ఆ��్థక వయ్వస్థ  ఎ���� �ై� మ��ి�ాల�్ల   ��ల���వ �ై�మ��ికం 

2017 వరక� వృ��ధ్  న�దు �ే�ిం��; 2018 సంవతస్�ా��� అందుబ�ట�ల� ఉనన్ 

సమ���రం ప్ర�ారం యం��్ర ల ఆర్డర�్ల  తగ�గ్ దల మ��య� �ిబ్రవ��-మ���్చల� సరళ���న 

��ను��ల���ర� ����జర్’ ఇం�ెక్స్ (�ిఎమ్ఐ) మ�లం�ా ��మ్మ���ా ఆరంభ���న��.  

7. ఆ��ధ్క �ారయ్కల��ాల� 2018 �దట� �ై�మ��ికంల� ల�అ�వృ��ధ్  �ెందుత�నన్ మ���్కట్ 

ఆ��ధ్కవయ్వస్థలల� (EMEల�) బలం�ా ఉ��న్�. �ై�య�ల ఆ��్థక సంవతస్రం వృ��ధ్���� 

ఆరంభ���ం��; �ల్ల ర �క�య�ల� ప�ం�క�� ఆ��గయ్వంత���న ����ా�న్సూ���త్ ంట�, 

�ా����ా �క ఉతప్�త్  క��� ��ర����న ����ంగ్ మ��య� తయ��� �ారయ్కల��ాల వలన 

2018 �దట� �ై�మ��ికంల� గణ�య���న ��ర�గ�దలను న�దు �ే�ిం��. బ�్ర�ల�్ల , 

ఆ��ధ్క �ారయ్కల��ాల� అ��క ధరల మ�లకం�ా ఊపందుక�ంట�నన్�, ర�ాయ్ ఆ��్థక వయ్వస్థ  

�దట� �ై�మ��ికంల� ��ల���వ���న్ ��న�ా����త్ ం��; ��ండ� ��లల సం��చం తర��ాత, 

జనవ��-�ిబ్రవ��ల� �ా����ా �క ఉ��ప్దకత �సత్��ం�ం��. ఎగ�మత�ల� బల���న వృ��ధ్  

న�దు�ే�ా�. ద��ణ��ి్ర�ాల�, ప్రమ�ఖ సూ�కల� అంట�, తయ��� �ి యం ఐ (PMI) 

మ��య� �ాయ్�ార ��ా్వసం, �దట� �ై�మ��ికంల� ��ర�గ�ప��్డ �. 

8. కంట�ౖనర్ వరత్కం, �ాయ� ర�ాణ� సర�క� మ��య� ఎగ�మ� ఉతత్ర�్వల సమ���ర 

ఆ��రం�ా ప్రపంచ �ాణ�జయ్ ప��మ�ణంల�� ��ర�గ�దల �దట� �ై�మ��ికంల� బలం�ా 

ఉంట�ంద� ���సుత్ ��న్ర�. ఇట�వ� �ాలంల� మ��� చమ�ర� ధరల� అ�ి్థరం�ా మ��ా�. 

య�ఎస్ ల� ������న ఉతప్��కత �ద బహ�ళ సంవతస్ర గ��ష్ట  �ా్థ �నుం� �ిబ్రవ�� ల� 

తగ�గ్ మ�ఖం పట�్టనపప్ట���, మ���్చ ��ండవ ��గంల� మ��� చమ�ర� ధరల� ఓ�ి��� ి

(OPEC) మ��య� ర�ాయ్ �ేపట�్టన ప�న��న్�ా్మణ సరఫ�ా ���నమ� మ��య� 

మదుపర�ల జ���� ల�� ��ణత మ�లమ��ా ����� బలప��్డ �. ల�హప� ధరల�, 



మ���్చల� �ా�� మ�డ� ��లల క�ష్ట  �ా్థ ��� ����నపప్ట���, ప్రపంచ �ాణ�జయ్ భద్రత 

మ��య� అ�����ా ద్రవయ్ �����ల నుం�� ఉతప్నన్మ��య్ అ��్చ� �ారణం�ా, 

అమ్మకప� ఒ�త్���� గ�రయ�య్�. మ���్చల� ��ండ� ��లల క�ష్ఠ  �ా్థ �� ����న బం�ారం 

ధరల� ఇట�వల �ాణ�జయ్ం �వ్రతరం అవ�త�ందనన్ భయం�� ��ంత ��రక� �����ా�. 

అ��క ��లక ఎఈస్ (AEs) మ��య� ఈఎంఈస్ (EMEs) లల� ద్ర��య్ల్బణం ���ద్�ం�న 

లకష్య్ �ా్థ � క��న్ ��గ�వ�� ఉం���� �ం��.  

9. ఆ��ధ్క మ���్కట�్ల  �ిబ్రవ��, మ���్చ ��లలల� య�ఎస్ ద్రవయ్ ��� �ా��రణ�కరణ 

గమనమ�ల�� అ��్చత సూచనల వలన, మ��య� అంత�ాజ్ �య �ాణ�జయ్ం�� ౖ ఉనన్ 

ఆం�ోళనల �ారణం�ా అ�ి్థరం�ా మ��ా�. ఈ��్వట� మ���్కట�్ల  ఆ�ావహక అ�����ా 

ఉ�ోయ్గ �����కల� మ��య� �ై�� వసుత్ వల ��ౖ య�ఎస్ ���ం�న ��తత్  సుం�ాల ఫ�తం�ా 

అంతక�మ�ందు �ై�మ��ికంల� ఆ��జ్ం�న ల���లను �ిబ్రవ��-మ���్చల� ���� అమ్మ�ాల 

��్వ�ా ��ల�ప్య��. య�ఎస్ ల� ప్ర�ఫల�ల�, అంచ�� ���ిన ���కనన్ బల��న���న 

ద్ర��య్ల్బణ ఒ�త్ళ�్ల  మ��య� ��డ్ అంచ�� ���ిన ��ట� ��ంప� మ�లకం�ా పక్క��ట� �ా 

వరత్కం �ెయయ్బ��్డ �. ఇతర ప్ర��న ఎఈస్ లల� (AEs) �ాబ�� ప���� �ా, ఈఎంఈస్ 

(EMEs) �ేశ-���ద్ష్ట  �ార�ాల ��ౖ ��నన్ం�ా ఉం���� య��. క���స్ మ���్కట్లల�, మ���్చ 

��ల �్ార రంభంల� ఆ��ధ్క వయ్వస్థ  �క్క �ానుక�ల దృకప్థం�� ��ంతవరక� ��ల���బ��న 

య�ఎస్ ��లర్, �వ్రత త��గ్న ��డ్ దృకప్ధం వలన మ��య� వరత్క సప్ర్థ 

సంభ�సుత్ ం�ో�ననన్ ఆం�ోళన �ారణమ��ా ��� ల���లల� అ��క ���ా�న్ ��ల 

తర��ా� ��గమ�ల� ��ల�ప్�ం��. ఇతర ప్ర��న క���స్లల� ఈ �్ార ంతం �క్క వృ��్హ 

�ెందుత�నన్ ��ర�గ�దల మ�లం�ా య��� బలపడ్డం ��న�ా��ం��. ��ట�్ట బ����ర�ల� 

�ేశ-���ద్ష్ట  అం�ాల�� ౖ �వకష్త ��న�ా��ం�నపప్ట���, అ��క ఈఎంఈ (EME)  క���స్ల� 

ఇట�వల మ���్కట్ అ�ి్థరత మ��య� అ�వృ��ధ్  �ెందుత�నన్ య�ఎస్ ఆ��్థక దృకప్థం 

��పథయ్ంల� ��నుకబ���� య��,  

10. �ే�య ఆ��్థక వయ్వస్థక� సంబం��ం�, ��ంద్ర గణ�ంక �ా�ాయ్లయం (�ిఎస్ఓ) �ిబ్రవ�� 

28 వ �ే��న 2017-18 ��ట� సవ��ం�న ��ం�ో  మ�ందసుత్  అంచ��లను �డ�దల �ే�ిం��. 



��రత సూ్థ ల �ే��తప్�త్  (����ీ) వృ��ధ్��ట� జనవ�� 5 న �డ�దల �ే�ిన మ�ందసుత్  

అంచ��ల 6.5 �ాతం కంట� ������, 6.6 �ా����� �ే��ం��. 2016-17ల� 7.1 �ాతం�ా 

వ�నన్ ���� ి వృ��ధ్��ట�, 2017-18 ��ట��� 6.6 �ా����� ��ణ�ం�ం��. ఈ క�మబదద్���న 

తగ�గ్ దల �సత్ ృత ఆ����త���నపప్ట���, ప్ర� ��గం అంతర-సంవతస్రప� ��లక���న 

మల�ప�లను చూ�ిం�ం��. ��ౖ���ట� ���గం ��ర�గ�దల- 2017-18 ల� ���� ీవృ��ధ్ల� 

68 �ాతం �ాట� ఉనన్��- ��ం�ో  అరధ్-��గంల� �డ��ట్ �ేయబ��ం��. వసుత్  ���ా పనున్ 

(GST) అమల� అ�ి్థర���నపప్ట���, �ా��్మక-ఆ����త అసంఘట�త రంగంల� ఉతత్ ��త్  

మ��య� ఉ�ా�� నష్టం ��్వ�ా పట్టణ ���గం��ౖ ప్ర�క�ల ప్ర���ా�న్ చూ�ిం�ం��. 

ప్రభ�త్వ వయ్యం, ��ం�ో  అరధ్ ��గంల� ప�ం�క�నన్ గమనం�� స��ి్ట  ���ా���� �రంతర 

మదద్త���్చం��. సూ్థ ల �ి్థర మ�లధన సంచయనం ��ండవ �ై�మ��ికంల� 

��నకమ�ం�ై��, మ�డవ �ై�మ��ికం ��ండవ ��గంల� ఉ��ప్దక వసుత్ వ�ల ఉతప్�త్ల� 

�రంతర �సత్రణ �క్క �ట్ట�దట� సం����లను మ��య� ��ా్మణ �ారయ్కల��ాల 

�క్క �త���న ప�నర�దధ్రణను ప్ర��ంబప�ేసూత్  �ఘ� గ�� �� ం��ం��. సూ్థ ల 

�ి్థర���న మ�లధన ��ా్మణం ��ండవ �ై�మ��ికంల� చుట�్ట  �����, ��ండవ ��గంల� 

��గవంతం అ�య్ం�� -గణ�యం�ా మ�డవ �ై�మ��ికం ల�-�ాయ్�ిటల్ గ�డ్స్ ఉతప్�త్ల� 

�రంతర �సత్రణ �క్క �ట్ట�దట� సం����లను మ��య� ��ా్మణ �ారయ్కల��ాల 

�క్క ��ాడంబర���న ప�నర�దధ్రణను ప్ర��ం�సూత్ . మ�డవ �ై�మ��ికం 2017-18ల� 

�కర ఎగ�మత�ల ��ణత, సగట� ���ా��� త��గ్ం���. ఇ�� ��గ�మత�ల� ��రగడం��, 

ఎగ�మత�ల ��ణత�� (GST) - ఆ����త మ�లధన అంత�ాయ�ల ��్వ�ా 

ప్ర���త���నందువల్ల .  

11. అ��క ఆవృత�త్ ల (��� �ీ్ర��్వ�స్) సూ�కల� ��ల��� �ై�మ��ికం ��సం, మ��ంత 

బలపడ�త�నన్ ���ా�� ప���ి్థత�లను సూ�సుత్ ��న్�.  ప్రబల వృ��ధ్  �ెందుత�నన్ �ే�య 

�మ�న ర�ాణ� మ��య� ��ర�గ�త�నన్ ��ే� ప�ాయ్టక�ల �ాక�� కల�, ��ర�గ�త�నన్ 

ప్రయ�ణ�క�ల �ాహ��ల అమ్మ�ాల�, మ��య� ���గ వసుత్ వ�ల ఉ��ప్దనలల� 

బల���న వృ��ధ్  వంట�� ��ౖ���ట� ����ా�న్ ��ర�గ�ప�����. ��్వచక� �ాహ��ల� 

మ��య� ట�్ర క్టర్ల అమ్మ�ాల ��ర�గ�దల చలన�ల �ా� �ణ ����ా�న్ ప్ర��ం�సుత్ ం��. 



�ా�ిటల్ గ�డ్స్ ఉ��ప్దన 2018 జనవ��ల� 19 ��లల గ��ష్ఠ  వృ��ధ్� న�దు 

�ేయడమ�, ��ట�్ట బడ�ల ���ా��ల� ప్ర�క�లతను సూ���త్ ం��. బ�య్ంక�ల ��్వ�ా గృహ 

ర�ణ�ల� గణ�యం�ా ��రగడం ��ౖ���ట్ ��ాస ��ట�్ట బ���� అనుక�ల���ం��. బ�హయ్ ���ా��  

బల��నం�ా�� ఉం���� �ం��.  వరత్క ��గ�మత�ల వృ��ధ్ , బం�ారం ��గ�మత�ల �ారణం�ా  

మంద��ం�ం��; అ�ేసమయమ�ల� ఎగ�మత�ల వృ��ధ్  క��� బల��నప��ం��.  

12. ఖ��ఫ్ ఆ�ర ����య్ల ఉతప్�త్  2017-18 మధయ్, ����్టంబర్ 2017 ల� �డ�దల �ే�ిన 

�దట� మ�ందసుత్  అంచ��ల�� �� �్చ చూ��త్ , �ిబ్రవ�� 2018 ల� �డ�దల�ౖన ��ం�ో  

మ�ందసుత్  అంచ��ల ప్ర�ారం 2.8 �ా����� ��ంచటం జ����ం��. �తత్ం ఆ�ర ����య్ల 

ఉతప్�త్  2017-17 ��ట��� 277.5 ��యన్ టనున్ల వదద్  అంచ�� ��యబ��ం��. ఇ�� 

2016-17 ల� ఉతప్�త్  ఐన���క��న్ 0.9 �ాతం ఎక�్కవ, �యయ్ం, పప�ప్ ����య్ల� 

మ��య� తృణ����య్ల� ఉతప్�త్  ���ార�్డ  �ా్థ ��� �ేర�క�ంట�యనన్ అంచ�� మ�లం�ా. 

�ాగ� భ�� ల� తర�గ�దల మ��య� మట�్ట ల� �ేమ త��గ్నందున గత ఏ���� క��న్, 

��ధుమ ఉతప్�త్  తక�్కవ�ా ఉంట�ంద� అంచ��. 1.6 ��యన్ టనున్ల ��గ�మత�ల�, 

��కరయ్వంత���న బఫర్ �ల్వలను, సం��వయ్ ప్ర�క�ల ప్ర���ాల నుం� రకష్ణ కవచం�ా 

ఉంచు���ా�. ఉ��య్నవన ఉతప్�త్  గత ఏ���� నుం� 1.6 �ాతం ������, 2017-18 ��ట��� 

305.4 ��యన్ టనున్లక� �ేర�క�ంట�ం��. 

13. 2017-18 సంవతస్రం ���త్ ���, ��ంద్ర గణ�ంక సంస్థ  అంచ��ల ప్ర�ారం, �ా����ా �క 

�ల�వ గత సంవతస్రమ��� �� ���త్  �ై�మ��ిక ప��ర�పరం�ా ��ణ�ం�న��; ఐనపప్ట����, 

��ండవ �ై�మ��ికమ�ల�� �సత్రణ మ�డవ మ��య� ��ల��� ��ల�గ్ వ �ై�మ��ి�ాల 

ఆ��రమ��ా ��ాధ్ ��ంపబ��న��. ఇ�� ప్ర��నం�ా తయ��� రంగం ల�� వృ��ధ్  మ�లమ��ా  

ప్ర���త���న��. ��ల��� �ై�మ��ికంల� ��ంత తగ�గ్ దల ఉనన్పప్ట��� తయ��� రంగ �ిఏంఐ 

అ��్చనమ��ా, మ���్చ వరక� ఎ���� ��లల �సత్రణ ���ల� ��న�ా��ం��. ��జర�్వ 

బ�య్ంక� �క్క �ా����ా �క దృకప్థ స��్వ చూ�ినట�్ల �ా, తయ��� రంగ సమగ� �ాయ్�ార 

��ౖఖ�� ఉ��ప్దకతల�� వృ��ధ్  మ��య� నూతన ఉతత్ర�్వల� ేప్ర���త���న ���� అంచ�� 

��యడం క��� ��ల�గవ �ై�మ��ికంల� ��ర�గ�ప��ం��. ��వల రం�ాల�్ల  వృ��ధ్  ��ట� 



��ర�గ�దల �ాణ�జయ్, హ� టళ�్ళ, ర�ాణ� మ��య� ప్ర�ార సమ���ర �ాధ��ల  ��్వ�ా 

మ��య� ��ా్మణ�ారయ్కల��ాల�్ల  అర్థవంత���న ��్ర తస్హన మ�లమ��ా ��గవంత���ం��. 

�ే�య �మ�న ప్రయ�ణ�క�ల ర��ద్ , అంత�ాజ్ �య సర�క� ర�ాణ�, �� ర్్ట ట�్ర �ిక్ మ��య� 

�ాణ�జయ్ �ాహ��ల �క�య�ల� వంట� ��వల రంగ �ారయ్కల��ాల� క��� మం� ��గం�� 

�సత్��ం���. ��వల �ియంఐ (PMI), ��తత్  �ాయ్�ారంల� ప�నర�దధ్రణ ��ర�గ�దల 

మ��య� బలప���ే అంచ��ల��, సం��చం నుం�� మ���్చల� �ి్థ ��క��ం�ం��. 

14. ఆ�ర, ఇంధన ద్ర��య్ల్బణం తగ�గ్ మ�ఖం పట్టడం��, �ి�ిఐ �క్క సంవతస్రం-

సంవతస్రం-y-o-y మ�ర�ప్ ��లమ�నం��, �ల్ల ర ద్ర��య్ల్బణం �ిబ్రవ�� ��లల� 5.1 �ాతం 

నుం� జనవ��ల� 4.4 �ా����� ప���� �ం��. 7వ ��ంద్ర �� క�షన్ (�ి��ిి) ���ంద, ��ంద్ర 

ప్రభ�త్వ ఉ�ో య్గ�ల ��సం గృహ అ�ెద్  భతయ్ం (��చ్ఆర్ఎ) ��ర�గ�దల అంచ��ల ఫ�తం�ా, 

�ిబ్రవ��ల� ద్ర��య్ల్బణం 4.1 �ాతం ఉం��. �ిబ్రవ�� ��లల� ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం 120 బ��ిస్ 

త��గ్ం��. క�ర�ాయల ధరల� త�ాగ్ �. ప్ర�ేయ్��ం� ఉ�్ల�ాయల�, ట�ట�ల� త�ాగ్ � 

మ��య� పప�ప్ ����య్ల �రంతర ప్ర�ద్ర��య్ల్బణం�� �ాట�. గ�డ�్ల , పంచ��ర, మ�ంసం, 

�ేపల�, నూ��ల�, సుగంధ ద్ర�ాయ్ల�, తృణ����య్ల�, �ాల� వంట� ఇతర ఆ�ర ప���ాధ్ ల 

ధరల� క��� త�ాగ్ �. 

15. ఇంధన మ��య� �ాం� ప్ర�ార �ాధ��ల�్ల , ద్ర�కృత ��ట�్ర �యం �ాయ�వ�క� 

సంబం��ం� ద్ర��య్ల్బణం అంత�ాజ్ �య ధరల కద�కలక� అనుగ�ణం�ా త��గ్ం��. 

అం�ే�ాక�ం��, వంట�ెరక� మ��య� �ప్స్, మ��య� డంగ్ ��క్ ధరల ��ర�గ�దల ��ట� 

ఒక హదుద్ క� ల�బ�� �ేయబ��ం��. 

16. ఆ�ర, ఇంధన ద్ర��య్ల్బణం �న� ����న ద్ర��య్ల్బణం �న్ 2017 ల� పతన��� 

వర�స�ా మ�డ� ��లల�ాట� �ిబ్రవ�� ��లల� 5.2 �ాతం�ా ఉం��. ��ంద్ర ఉ�ో య్గ�ల ��సం 

��చ్ఆర్ఎ (HRA) ��ర�గ�దలను ప్ర��ం�సూత్ , హౌ�ింగ్ గ�� ప� ద్ర��య్ల్బణం 

గణ�యం�ా ������ం��. ��చ్ఆర్ఎ ప్ర���ా�న్ �న��ం�, ఈ సమ�హంల� 

ద్ర��య్ల్బణం 4.4 �ాతం�ా అంచ�� ��యబ��ం��. ��ట�్ర �యం ఉతప్�త్  ధరల� మ��య� 

ర�ాణ� ����జ్ల ��ర�గ�దల �ారణం�ా, ర�ాణ� మ��య� కమ�య్���షన్ గ�� ప�ల� 



ద్ర��య్ల్బణం �ిబ్రవ��ల� ������ం��. గృహ వసుత్ వ�ల� మ��య� ��వల�, ���దం, �దయ్ 

మ��య� వయ్��త్గత సంరకష్ణ మ��య� ప్ర���ాల వంట� ఇతర ప్ర��న ఉప-గ�� ప�ల�్ల  

ద్ర��య్ల్బణం �ిబ్రవ��ల� తక�్కవ �ా్థ ��� త��గ్ంచబ��ం�� ల��� ��న�ా��ం��. 

17. మ�ర్్చ 2018 ��జర్్వ బ�య్ంక� స��్వ ��్వ�ా అంచ�� ��యబ��న గృహ సమ���య�ల 

ద్ర��య్ల్బణం అంచ��ల� మ�డ� ��లల మ��య� ఒక సంవతస్రం అవధుల�్ల  ��ర�గ�దల 

చూ�ిం���. ��జర్్వ బ�య్ంక� �క్క �ా����ా �క ధృకప్ధమ� స��్వ (IOS) �� 

ప్ర�సప్ం��ం�న సంస్థల� ఇన్ ఫ�ట్ ధర ఒ�త్ళ్లను �����ంచడం మ��య� ధరల అమ్మ�ాల 

��ర�గ�దలను 2017-18 ��ల���వ �ై�మ��ికం 2018-19 ల� �దట�  �ై�మ��ికం 

��న�ా��సుత్ ��న్�.  �ిఎమ్ఐ �ేత �� ల�ౖన తయ��� మ��య� ��వల సంస్థల� క��� 

��ల���వ �ై�మ��ికం ల� ఇనుప్ట్ మ��య� అవ�ట�ప్ట్ ధరల వృ��ధ్  కనబర���. 

18. �ిబ్రవ��-మ���్చ 2018 సమయంల�, వయ్వస్థల� ���్వ��ట� �గ�ల� మ��య� ల�ట� 

మధయ్ తర�ంచబ��ం��. �ిబ్రవ�� 1-11, 2018 సమయంల� వ�నన్ ₹ 272 ��యన్ 

����ా�� �కర సగట� ద్రవయ్ ల�ట�, �ిబ్రవ�� 12-మ���్చ 1 సమయంల�, ప్రభ�త్వ వయ్యం 

మ��య� ��దద్  పనున్ వసూళ�్ల  �ారణం�ా మంద��ం�ం��. మ���్చ 2-15 మధయ్ �గ�ల��ా 

మ���న త�ా్వత, మ���్చ 16-22 సమయంల� వయ్వస్థ  మ�్ల ల�ట��ా మ���ం��. మ���్చ 

�వ��ల� �ాల�నుగ�ణ ద్రవయ్ ���ంప� ఊ��ం�, �ా��రణ ����  �ారయ్కల��ాల��� స� 

��ల�గ� అదనప� ��ర్ఘ �ా�క (24-31 ���ల�) ₹ 1 ట�్ర�యన్ �ెంచల ��ట� ����  

�ర్వ��ం�ం��. మ�ర్్చ మధయ్ �ాలంల� మ���్కట్ ��్ట�ల�ౖజ�షన్ పథకం (ఎంఎస్ఎస్) ���ంద 

జ��� �ే�ిన ట�్రజ�� �ల�్ల ల ��్వ�ా అదనప� ₹ 1 ట�్ర�యన్ ను ఏ�ి్రల్, �� ��లల� వయ్వస్థ  

ల���  ��జర�్వ బ�య్ంక� �డ�దల �ే�ిం��. �తత్ం �ద, ��జర్్వ బ�య్ంక� ₹ 60 ��యన్ 

మ��య� ₹ 213 ��యన్, �ిబ్రవ�� మ��య� మ�ర్్చ ��లల� ����ా�� సగట�న �డ�దల 

�ే�ిం��. జనవ��ల� ���న ��ట�క� 12 బ��ిస్ �ా�ంట్స్ దగగ్ర�ా వ�నన్ ���ట�డ్ సగట� 

�ాల్ ��ట్ (WACR), �ిబ్రవ�� ��లల� 7 బ��ిస్ �ా�ంట్స్ �� దగగ్ర�ా ఉం��, మ���్చ 

��లల� 5 బ��సి్ �ా�ంట్స్ దగగ్���� �ే��ం��. 

19. ర��న్ల�, ఆభరణ�ల�, ������డ్ �ా��్మంట్స్, ఇంజ���ంగ్ వసుత్ వ�ల ఎగ�మత�ల�్ల  

మందగమనం �ారణం�ా, జనవ��, �ిబ్రవ�� ��లల�్ల  �ాణ�జయ్ ఎగ�మత�ల వృ��ధ్  త��గ్ం��. 



బం�ారం ��గ�మత�ల తగ�గ్ దల, చమ�ర�-�ా�, బం�ారం-�ా� ��గ�మత�ల�, మ��య� 

ర�ాణ� ప��క�ాల�, క�ర�ాయల నూ��ల� మ��య� పప�ప్ ����య్ల ��గ�మత�ల��ౖ 

సం��చం �ారణం�ా �ిబ్రవ��ల� ఎగ�మత�ల వృ��ధ్  మంద��ం�ం��. జనవ��-�ిబ్రవ��ల� 

��గ�మత�ల వృ��ధ్  ఎగ�మత�ల వృ��ధ్� �ం� ��న�ాగ�త�, �ాణ�జయ్ ల�ట� �సత్��ం�ం��. 

అ��క �ాణ�జయ్ ల�ట� ప్ర��న �ారణం�ా, �ాడ�క ఖ��� ల�ట� Q3: 2017-18 ల� ������ం��. 

�కర ��ే� ప్రతయ్కష్ ��ట�్ట బడ�ల� ఏ�ి్రల్-జనవ�� 2017-18 ల� ఒక సంవతస్రం 

మ�ందుక��న్ �డ��ట్ అయ�య్�. �ిబ్రవ��ల� ప్రపంచ �క�య�ల ��పథయ్ంల�, ��ే� 

�� ర�్ట �� ��ల ��ట�్ట బ����ర�ల� 2017-18ల� �కర ��ను��ళ�్ల  �ే�ార�. ��రత�శే ��ే� 

మ�రక �ల్వల� మ���్చ 30, 2018 ��ట��� US 424.4 ��యన్ ��లర�్ల �ా ఉ��న్�.  

ధృకప్ధమ� 

20. �ిబ్రవ�� 2017-18 ��ట� 6వ �ై్వ మ��ిక ��ా్మనం ల�, CPI ద్ర��య్ల్బణం Q4: 

2017-18ల� 5.1 �ాతం�ా అంచ�� ���ిం��; మ��య� H1: 2018-19 ల� 5.5-5.6 �ాతం 

మ��య� 4.5-4.6 �ాతం H2 ల�, గృహ అ�ెద్  భతయ్ం (HRA) ప్ర��వం �� స�. �ాసత్�క 

ద్ర��య్ల్బణం జనవ��-�ిబ్రవ��ల� సగట�న 4.8 �ాతం ఉం��, ఇ�� ఎక�్కవ�ా క�ర�ాయల 

ధరల� త��గ్�� �, ఇంధన సమ�హ ద్ర��య్ల్బణంల� గణ�య���న �యంత్రణను 

ప్ర��ం�సుత్ ం��. మ���్చల� క��� క�ర�ాయల ధరల� �తం�ా ఉ��న్�. ��� ప్ర�ారం, 

Q4: 2017-18 ల� ద్ర��య్ల్బణం ఇప�ప్డ� 4.5 �ాతం వదద్  అంచ�� ��యబ��ం��. 

21. ద్ర��య్ల్బణ దృకప్���న్ ప్ర���తం �ేయ����� అ��క �ారణ�ల���న్�. �దట, 

�ిబ్రవ��-మ���్చల� ఆ�ర ధరల� ��రగడం�� H1: 2018-19ల� ద్ర��య్ల్బణం పథకం 

�ిబ్రవ�� ��లల�, H1 ల� ఆ�ర ధరల� త��గ్నపప్ట���, అంచ��లక��న్ తక�్కవ�ా 

ఉంట�ంద� అంచ�� ��యబ��ం��. �తత్ం�ద ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం �ా��రణ 

ర�త�పవ��ల��,ౖ ప్రభ�త్వం�ే సమర్థవంత���న సరఫ�ా �ర్వహణ��ౖ ఆ��రప�� వ�ం���. 

��ండవ��, అంత�ాజ్ �యం�ా మ��� చమ�ర� ధరల� ఇట�వ� �ాలంల� మంద�����ా 

మ��ా�, మ���్చ ��ండవ అరధ్��గంల� గట�్టప�ే అవ�ాశం��, ��ల్ ఉతప్�త్ల� ��ర�గ�దల 

ఊ��ం�న ��� కంట� ఎక�్కవ. ఇ�� మ��� చమ�ర� ధరల ��సం క�్ల పత్ ంగ ప్ర���ా�న్ 

చూప�త�ం��. మ�డవ��, ప్రసుత్ త అంచ��ల�, �ే�య ��మ�ండ్ సంవతస్�ా��� బల���తం 



�ావచ్చ� ���సుత్ ��న్ర�. ��లగ్ వ, 7వ CPC ���ంద ��ంద్ర ప్రభ�త్వ ఉ�ో య్గ�ల ��సం HRA 

��ర�గ�దల గణ�ంక ప్ర��వం 2018 మధయ్�ాలం వరక� ��న�ాగ�త�ం��, తర��ాత 

క�మం�ా ��దజల�్ల త�ం��. 

22. ఈ �ార�ాల� ప��గణనల��� �సు���, ������ ��స్్క ల�� ��ంద్ర ప్రభ�త్వ ఉ�ో య్గ�ల HRA 

ప్ర��వం�� స�, 2018-19 ల� CPI ద్ర��య్ల్బణం H1ల� 4.7-5.1 �ాతం మ��య� H2ల� 

4.4 �ాతం�ా సవ��ంచబ��ం��. (��ర్్ట 1).1 HRA ప�న��్వమర్శల ప్ర��వం �న��ం�, 

2018-19 ల� CPI ద్ర��య్ల్బణం H1ల� 4.4-4.7 �ాతం మ��య� H2ల� 4.4 �ాతం�ా 

అంచ�� ��యబ��ం��. 

23. ��ర�గ�దల దృకప్ధం ��ౖప��ా, 2017-18 ��ట��� ఆ��్థక �ారయ్కల��ాల� ��గవంతం 

�ావ����� అ��క �ారణ�ల���న్�. �దట���, ��ట�్ట బ�� �ారయ్కల�పంల� ప�నర��జ్వనం 

�క్క సప్ష్ట���న సం����ల�, �ా�ిటల్ గ�డ్స్ ఉతప్�త్ల� �రంతర �సత్రణల� ఏ�ే����� 

జనవ��ల� కంట� ��మ్మ���ా ఉనన్పప్ట���, ��గ�మత�ల ��ర�గ�దలల� ప్ర��ం�సుత్ ం��. 

��ండవ��, ప్రపంచ ��మ�ండ్ ��ర�గ�ప��ం��, ఇ�� ఎగ�మత�లను �� ్ర తస్��సుత్ ం�� 

మ��య� ��జ� ��ట�్ట బడ�లను ��ం�� ం��సుత్ ం��. �తత్ం�ద, 2017-18 ల� 6.6 �ాతం 

నుం��, 2017-18 ల� 7.4 �ాతం GDP ��ర�గ�దల అంచ�� ��యబ��ం�� - H1 ల� 7.3-

7.4 �ాతం మ��య� H2 ల� 7.3-7.6 �ాతం ప����ల� - సమత�లయ్ న�ా్ట ల�� (��ర్్ట 2).2 



 

 

 
 

24. ద్ర��య్ల్బణ దృకప్థం అ��క అ��్చ��ల�� �ం�� ఉంద� యం�ి�ి (MPC) 

సూ�ం�ం��. �దట, ��ంద్ర బ�ెజ్ట్ 2018-19, ఖ��ఫ్ పంటలక� క�స మదద్త� ధరలక� 

(MSPs) �ేర���వ����� సవ��ం�న మ�రగ్దర్శ�ాలను ప్ర��ా��ం�ం��, అ��ే ఈ దశల� 

ద్ర��య్ల్బణం��ౖ ఖ�్చత���న ప��మ�ణ��న్ ప���త్�ా అంచ�� ��యల�మ�. ��ండవ��, ��ధ 



�ాష్ట � ప్రభ���్వల క�మ�నుక�ల HRA ��ర�గ�దల ప్ర��వం, 2018-19 ��ట��� ప్ర��న���న 

ద్ర��య్ల్బణ���� �����సుత్ ం�� మ��య� శ��త్వంతం�ా ��ండవ ��ండ్ ప్ర���ాలను 

��్ర���ిసుత్ ం��. మ�డవ��, 2018-19 సంవతస్�ా��� ల��� మధయ్-�ాల మ��ాగ్ ��� ��ంద్ర 

బ�ెజ్ట్ అంచ��ల నుం�� ఏ��ౖ�� ఆ��్థక �ి్ల ��ప్జ్ ఉంట�, అ�� ద్ర��య్ల్బణం��ౖ దృకప్���న్ 

ప్ర�క�లం�ా ప్ర���తం �ేసుత్ ం��. �ా�ా్ట � ల �ా్థ �ల� ద్ర��య్ల్బణ�లక�, �ాబ�� వయ్యం 

నుం�� ఆ��ధ్క �ి్ల ��ప్జ�స్ క��� ఉ��న్�. ��ల�గవ��, ర�త�పవ��ల� ����్క�కం�ా 

మ��య� / ల��� �్ార �ే�కం�ా మ���నట్ల��ే, అ�� ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం��ౖ గణ�య���న 

ప్ర���ా�న్ చూప�త�ం��. ఐదవ��, ��జర్్వ బ�య్ంక� ప��శ�మల దృకప్ధం స��్వల� �� ల�ౖన 

సంస్థల ఇనుప్ట్, అవ�ట�ప్ట్ ధరల� ��ర�గ�త���న్�. ఆరవ��, మ��� చమ�ర� ధరలల� 

ఇట�వ� అ�ి్థరత, స�ప-త��� దృకప్����� గణ�య���న అ��్చతతను �ె�్చ��ట�్టం��. 

25. ��ౖ ��పథయ్ంల�, ���న ����  ��ట�ను ���ి ఉంచుత�, తటస్థ  ��ౖఖ�� ��న�ా��ం��ల� 

యం�ి�ి (MPC) �ర్ణ�ంచుక�ం��. �లకడ �్ార �ప��కన 4 �ాతం ద్ర��య్ల్బణం ��సం 

���యం-టర్్మ ల��య్�న్ �ా��ం�ేందుక� యం�ి�ి (MPC) తన �బదధ్తను 

ప�నర���్ఘ ట�సుత్ ం��.  

26. ��ర�గ�దల ����� ప�ం�క�ంట�ంద� మ��య� ఉ��ప్దక అంతరం దగగ్రవ�త�ంద� 

యం�ి�ి (MPC) సూ�ం�ం��. ఇ�� ఇట�వ� మ��ాలల� �����ట్ ఆఫ్ ట�క్ ప�ం���వడంల� 

క��� క��� ప్ర��ం�సుత్ ం��. మ�లధన మ���్కట్ నుం�� వనర�లను స�కరణ 

�ేయడం, ��ట�్ట బ�� �ారయ్కల��ాలక� మ��ంత స�యప���. �ే�య చ���య ��కవ�� 

జర�గ�త�ండ�ా, ఇట�వ� �ాలంల� ప్ర��శ��ట�్టన అ��క ��ా్మణ సంస్కరణల� ��ర్ఘ�ా�క 

వృ��ధ్  సం��వయ్తను మ��ంత బలపర��ాత్ �. ప్రభ�త్వ ��ౖ��నుస్ల� ��ణత అ���� ��ౖ���ట్ 

��ౖ���స్ంగ్ మ��య� ��ట�్ట బడ�లను కల�గజ�సుత్ ం��, ��ం�ెం ఇబ్బం��కర�����. 

అం�ే�ాక�ం��, ప్రపంచ వృ��ధ్  మ��య� �ాణ�జయ్ం బలపడ�త�ండటం��, �ాణ�జయ్ భద్రత 

మ��య� ఆ��్థక మ���్కట్ అ�ి్థరత ��ర�గ�దల, ��న�ాగ�త�నన్ ప్రపంచ ప�నర�దధ్రణను 

��గజ�ర�సుత్ ం��. ఈ అసంతృపత్  ప్రపంచ ప�ాయ్వరణంల�, �ే�య సూ్థ ల ఆ��ధ్క మ�ల�ం�ాల� 

బల���తం �ావడం, ��ణ�ం�న �ా��ప్��ట్ల  ��సుల�బ�ట� తనం, బ�య్ంక� బ�య్ల�న్స్ �టీ్ల ను 



ప�న��న్�ా్మణం �ేయడం మ��య� ��స్్క-����ంగ్ మ���్కట�్ల  మ��ంత బలపడటం 

మ�ఖయ్���న��. 

27. ��క్టర్. �ేతన్ ఘట�, ��. �ా� దు�ా, ��క్టర్ ర�ంద్ర ��చ్. �ోల��య�, ��క్టర్. �రల్ 

�. ఆ��రయ్ మ��య� ��క్టర్ ఉ��జ్త్ ఆర్. పట�ల్ ద్రవయ్ ���న �ర్ణయ���� అనుక�లం�ా 

ఓట� ���ార�. ��క్టర్ ���ఖ�ల్ �ేబబ్రత �ా��్ర  ���న ��ట�్ల  25 బ��ిస్ �ా�ంట్ల  ��ర�గ�దల 

��సం ఓట� ���ార�. ఏ�ి్రల్ 19, 2018 ��ట��� యం�ి�ి (MPC) సమ���శం �క్క 

సంగత�ల �����క ప్రచు��ంచబడ�త�ం��. 

28. యం�ి�ి (MPC) �క్క తర��ా� సమ���శం �న్ 5 మ��య� 6, 2018 న 

జరపట���� �ర్ణ�ంచబ��ం��. 

���న ����  ��ట�ల� ఎట�వంట� మ�ర�ప్ ల�క�ం��, 6.0 �ాతం�ా ఉం��ల�� ��ా్మనం ��ౖ 

ఓట�ంగ్: 

సభ�య్� ��ర� ఓట్ 

��క్టర్. �ేతన్ ఘట� అవ�ను 

��క్టర్ �ా� దు�ా అవ�ను 

��క్టర్ ర�ంద్ర ��చ్. �ోల��య� అవ�ను 

��క్టర్ ���ఖ�ల్ �ేబబ్రత �ా��్ర  �ాదు 

��క్టర్. �రల్ �. ఆ��రయ్ అవ�ను 

��క్టర్ ఉ��జ్త్ ఆర్. పట�ల్ అవ�ను 

 

��క్టర్ �ేతన్ ఘట� �క్క ప్రకటన 

29. ��ర�గ�దల ల� ��న�ాగ�త�నన్ చ���య వసూల� ���యం టర్్మ ల� 4% ద్ర��య్ల్బణ 

లకష్య్ం�ా ��ర�గ�త�నన్ న�ా్ట ల అ��కరయ్ం ఉనన్పప్ట��� ��న�ాగ�త�ం�� అ� గత ���న్ 

స�కష్లల� �� ప్ర��న ఆం�ోళన. 

30. �సత్ ృత ఆ����త వృ��ధ్  బలం ��ర�గ�త�, చుట�్ట  ����� అనుక�ల���న ప����� నుం�� 

ప్ర�జనం �� ందుత� వ�ం��. ��మ�ండ్ ప���ి్థత�ల� Q3 (2017-2018) ల� 



��ర�గ�ప��్డ �. ��ట�్ట బ�� �ోరణ�లను గ���త్ం�ే �ామర్థ� ���గం, ��ర�గ�పరచడం 

�్ార రం�ం�ం�� మ��య� Q2 2014-2015 త�ా్వత ఇప�ప్డ� (74.3% వదద్) అతయ్��క 

�ా్థ �ల� ఉం��. మ�డ� ��లల సగట� IIP వృ��ధ్  (నవంబర్ 2017-జనవ�� 2018) ల� 

7.8% y-o-y; ��్ర ��స్హకర���న �షయం ఏ�టంట�, అ��క IIP వృ��ధ్  �ీ��్వ�ష్యల్ 

ల���ల� మ��య� బ�స్ ఎ��క�్ట ల �ారణం�ా �ాదు. ఐట� ��వల�్ల  ల�భ��యకత చుట�్ట  

�����ం��. ఉ��ప్దక రం�ా��� సంబం��ం�న వర�స ల���ల� గత 8 ��లల��ా �సత్రణల  

PMI- తయ����� బలం�ా ఉ��న్�. గత ��ం�ేళ్ళల� ��మమ�త్రప� GDP ��ర�గ�దల 

��నుకబ�� ఉనన్ తర��ాత, ర�ణ వృ��ధ్  ��న�ాగ�త�ం��. ఒక ప్రభ�త్వ రంగ బ�య్ంక�ల� 

ఇట�వల జ����న �సం, బ�య్ంక�ల� ర�ణ �తరణక� �మ�ఖత మ��య� ��స్్క �సుక��� 

�ామరధ్�ం ��ల�ప్�� ప్రమ�దం వ�ం��  

31. �తత్ం�ద, ��ర�గ�దల సం����ల� బలం�ా ఉ��న్�. అవ�ట�ప్ట్ �ాయ్ప్ �క్క 

అతయ్��క సూ�కల� అ�� ద��గ్రవ�త�ంద� సూ�సుత్ ��న్�. ���గం 

��న�ాగ�త�నన్పప్ట���, ��ట�్ట బ�� ��గవంతమవ�త�ం��. 

32. ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం, �్ార ధ�క ద్ర��య్ల్బణ��న్ అ��గ�ంచట���� మ��య� ద్ర��య్ల్బణ 

ప���గ��� �����సుత్ ం��. �ిబ్రవ�� ��లల� 3.4 �ా����� త��గ్న ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం 

జనవ��ల� 4.6 �ాతం�ా న��ైం��. �ిబ్రవ�� ��లల� ద్ర��య్ల్బణం తక�్కవ�ా ఉనన్�� (4.4 

�ాతం). 2016-2017 ల� ప్ర�క�ల ప����� �ారణం�ా క�ర�ాయల�్ల  ద్ర��య్ల్బణం 

ఇపప్ట��� ��ర�గ�త�ం��. ఇంధన ద్ర��య్ల్బణం (6.8%) అ�న్ ఇతర ���ాలకంట� ��ల� 

ఎక�్కవ. స��్వ �క్క �వ�� ��ండ్ �� �� ���త్ , ఒక సంవతస్రం మ�ందుక� వ�ం�ే  

ద్ర��య్ల్బణం, అంచ��లను అ��గ�ం���. ఆ�రం, ఇంధనం మ��య� HRA సర�ద్ బ�ట�్ల  

�న��ం� ������న మ��య� �రంతర ద్ర��య్ల్బణం ��ంతవరక� �ం�� �ారకం�ా 

వ�ం��. అ��ే పప�ప్ ����య్ల ద్ర��య్ల్బణంల� �రంతర �యంత్రణ ఉం��, ఇ�� 

అ�ా��రణ���న��. పప�ప్ ����య్ల లభయ్త క��� ��మ�ండ్ అంచ��ల కంట� బ��ా�� 

క��ిసుత్ ం��. 



33. ��ల� అం�ాలక� సంబం��ం� ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం �క్క చ���య �ై�వర్ల కంట�, మధయ్ 

టర్్మ ల�, 4% ద్ర��య్ల్బణ లకష్య్ం �క్క మ�న్క��ౖ ద్ర��య్ల్బణ���� తల��ేత్  సమసయ్ల� 

ననున్ ఎక�్కవ �ంత�ారం �ేసుత్ ��న్�. గత ���న్ స�కష్లల�, ��ను ��ల�గ� 

అట�వంట� న�ా్ట లను సూ�ం��ను: (i) క�స మదద్త� ధరల (MSP), (ii) �ా�ా్ట � ల ���ల 

క�షన్ అ�ార�్డ ను స���య�త్మకం �ా అమల� పరచటం, (iii) ఎ�న్కల సంవతస్రం ల� 

ద్రవయ్ ల�ట�ల� ��ణత, (iv) అ��క �ా్థ �ల� చమ�ర� ధర �క్క �లకడ. 

34. �ట�ల�, ప్రసుత్ త ప���ి్థ�ల� �� ప్ర��న ఆం�ోళన �ాణ�జయ్ అవ����ల �క్క ప్ర�క�ల 

జంట �బంధనల �క్క ఏక�ా�క సంభవం: అంతరగ్త (క�స మదద్త� ధరల 

గణ�య���న ప���గ� ��్వ�ా వయ్వ�ాయ ఉతప్త�త్ ల ధరలను ��ంచుత�ం��) మ��య� 

బ�హయ్ (చమ�ర� ధర అ��క �ా్థ �ల� ఉంట�ం��). అట�్ట  జంట �బంధనల ట�్రడ్ఆఫ్ 

ద్ర��య్ల్బణ �ర్వహణ� కష్టతరం �ే�ి, వృ��ధ్-ద్ర��య్ల్బణ �ాణ�జయ్ం� మ��ంత ��్లష్టతరం 

�ేసుత్ ం��. 

35. MSP ���నం ఎల� ర��ాంతరం �ెందుత�ం�ో  ల�ంట� �వ�ాల� ఇం�ా ��� చూ���. 

సహ రచ�తల�� �� స్వంత ప����ధన ల�, ఒక �్ార మ�ణ�క �చలనం �కర ��కరణ �ాక్ 

అ�న్ రం�ాల�్ల  ద్ర��య్ల్బణ��న్ ��ంచుత�ం��, �ా� ద్ర��య్ల్బణ ప్ర��వం ��ండ� �ై�మ��ి�ాల�్ల  

��ర�గ�త�ం��, ఆ త�ా్వత ఆర� నుం�� ఏడ� �ై�మ��ి�ాల�్ల  ఇ�� �ానుక�లం�ా ఉంట�ం�� 

అ� �ెల�సుత్ ం��. బ�హయ్ పరం�ా �ాణ�జయ్ �ాక్, ఆ��్థక వయ్వస్థ  �క్క �ి�ప్స్ వక���ఖ ��ౖ�� 

�ావడం, GDP ��ర�గ�దల �ా�పడటం మ��య� మధయ్-�ాలంల� ద్ర��య్ల్బణ��న్ 

��ంచడం, అంతరగ్త �ాణ�జయ్ �ాక్ ��్వ�ా MSP ల� ��ర�గ�దల క��� అ�ే �ేసుత్ ం��. MSP 

ల� మ�ర�ప్లక� ప్ర�సప్ందన�ా, మధయ్-�ాల 4% ద్ర��య్ల్బణ లకష్య్ం �క్క మ�న్కను 

�ా�ాడ���వ����� క�మ పదధ్�ల� అనుస��ం���స్ ఉంట�ం��. 

36. ఈ ప���ి్థ�ల�, మ��ంత సమ���రం అందుబ�ట�ల��� వసుత్ నన్ందువల్ల , ��ను ��� 

చూ��లనుక�ంట���న్ను. 



37. ద్రవయ్ ���న క�ట� ��ట� సమ���శంల� ���న ����  ��ట�ల� ‘����్క�క ��ామం’ 

��సం ��ను ఓట� �ేసుత్ ��న్ను. 

��క్టర్ �ా� దు�ా �క్క ప్రకటన 

38. ����ంబర� ��లల� 17 ��లల గ��ష్టం�ా 5.2 �ా����� ������న తర��ాత, �ిబ్రవ�� 

��లల� �్ార ధ�క ద్ర��య్ల్బణం 4.4 �ా����� ప���� �ం��. ఈ పతనం క�ర�ాయల 

ధరల� గణ�యం�ా ప���� వడం, ఇతర ఆ�ర ప���ాధ్ ల�� స�. ప్రభ�త్వ ఉ�ోయ్గ�ల 

��సం 7వ ��ంద్ర �� క�షన్ ప్రకట�ం�న గృహ అ�ెద్  �మ� �క్క ప్రతయ్కష్ ప్ర��వం వల్ల , 

����ంబర� నుం� CPI ద్ర��య్ల్బణం, ఆ�రం, ఇంధనం �న� ����న ద్ర��య్ల్బణంల� 

మ�ర�ప్ ల�క�ం�� �ిబ్రవ��ల� 5.2 �ాతం ద��గ్ర వ�ం��.  

39. ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణం ఇట�వల ప���� �నపప్ట���, అ��క న�ా్ట ల� ఉ��న్�. ఖ��ఫ్ 

పంటలక� క�స మదద్త� ధరల మధయ్ ప్ర��ా��త �ంక్, ఉతప్�త్  వయ్యం�� 1.5 �ార�్ల  

ద్ర��య్ల్బణ��న్ ��ంచుత�ం��. ద్రవయ్ ల�ట� ��ణత మ��య� ఆ�ం�న ఆ��్థక �ి్థ��కరణ కంట� 

��మ్మ���ా, అల��� �ాష్ట � ప్రభ���్వల� గృహ అ�ెద్  భతయ్ం �క్క అ�ి్థర���న ప్ర��వం, 

ద్ర��య్ల్బణం�� ౖ ఒ�త్��� ��ంచుత�ం��. అం�ే�ాక, మ��� చమ�ర� ధరల అ��్చత ��ౖఖ��, 

ద్ర��య్ల్బణ��న్ ��ంచుత�ం��. ఇం�ా, ఇట�వల ��ం�న కస్టమ్స్ డూయ్ట� క��� 

ద్ర��య్ల్బణ��న్ ��ంచుత�ం��. ద్ర��య్ల్బణ దృకప్ధం ��ౖ మ���్చ 2018 ల� ఆ��్బఐ �ేపట�్టన 

గృ�ల స��్వ, మ�డ� ��లల మ�ందు�ా ద్ర��య్ల్బణం మ��య� సంవతస్రం మ�ందు�ా 

ద్ర��య్ల్బణం అ��కం�ా ఉంట�ంద� అంచ�� ���ిం��. ఇం�ా, ఆ��్బఐ �క్క �ా����ా �క 

దృకప్ధం స��్వ (IOS) ఇనుప్ట్ ధరల గట�్టతను సూ�సుత్ ం��, ఇ�� ���గ��ర�లక� 

��రం�ా మ���, అ��క CPI ద్ర��య్ల్బణ���� �����సుత్ ం��. 

40. ఉ��ప్దకత �షయంల�, 2017-18 సంవతస్�ా��� అంచ�� ���ిన GDP ��ర�గ�దల 

6.6 �ాతం, 2016-17 ��ట� 7.1 �ాతం కంట� తక�్కవ. ఏ�� ఏమ�నపప్ట���, ఆ��ధ్క 

��ర�గ�దల �క్క �ానుక�ల సం����ల� క��ిం���, మ�ఖయ్ం�ా ��ట�్ట బడ�ల 

ప�నర�దధ్రణల�. GST � అమల��ేయడం మ��య� ప్రభ�త్వ రంగ బ�య్ంక�ల 



���ాయ్�ిటల�ౖజ�షన్, అ�ే �ధం�ా ���ాల� ��ిన ��డ్ �� NPA సప్�ీ్టకరణక� సంబం��ం�న 

చరయ్ల� ఆ��్థక వృ��ధ్�� �ోహదం �ే�ాత్ �. మ��క ��ౖప�, బ�య్ం��ంగ్ రంగం ప్రమ���ల� 

�ి్థర���న వృ��ధ్�� అవ��ధం�ా ఉంట��. ప్ర�ేయ్కం�ా, �������� త�నన్ వరత్క సప్రధ్ల అవ�ాశం 

ప్రమ�దకర �ారకం. 

41. అం�ే�ాక�ం��, మ���్చ 2018 ల� ఆ��్బఐ �ర్వ��ం�న ���గ��ర�ల ��ా్వస 

స��్వ, �ా��రణ ఆ��ధ్క �ి్థ� మ��య� ఉ�ో య్గ ప���ి్థత�ల� ��సం ఒక ��ా�ా�ాద దృకప్ధం 

అందజ��ంి��. భ�షయ్త్ ఆ��ధ్క �ారయ్కల��ాలక� దూత�ా వ�నన్ ఎక���క్ ��ౖ��ల్ ����ర్్చ 

ఇ���ట�య్ట్ (ECRI) �క్క ఇం��యన్ ���ంగ్ ఇం�ెక్స్, ఆ��్థక వృ��ధ్  ��సం 

��ా�ాజనక���న అవ�ా�ాలను సూ�సుత్ నన్��, అం�ే�ాక�ం��, ప్రపంచ వృ��ధ్  

��మ్మ��ంచ����� అవ�ాశం ఉంద� సూ�సూత్ , ECRI �క్క 20-�ేశ �శ�మ ల�ంగ్ 

���ంగ్ ఇం�ెక్స్ ల� వృ��ధ్  త��గ్ం��. ఇ�� ఎగ�మత�ల వృ��ధ్�� సూచన�ా అంచ�� ���ిన 

ECRI �క్క ఇం��యన్ ���ంగ్ ఎ��స్�ర్్ట ఇం�ెక్స్ ల� ప్ర��వం చూప�త�ం��. ఇ�� 

��ర�య ఎగ�మత�ల వృ��ధ్  క�్ల పత్ ంగ �������� గ�రవ�త�ంద� సూ�సుత్ ం��. 2017 

�వ����ట���, య��� �్ార ంతం, UK, �ై�� మ��య� జ�ాన్ల�� స� పల� ఆ��్థక ��వల ��సం 

��వల� మ��య� తయ����� సంబం��ం�న �శ�మ ��ను��ల� ����జర్ల ఇం�ెక్స్ లను 

ప్రపంచ �ా్థ � వదద్  వృ��ధ్  అవ�ా�ాల� త��గ్ం���, మ�ఖయ్ం�ా ఇట�వ� �ాలంల� US ల�. 

42. అందువలన, ద్ర��య్ల్బణం మ��య� ��లవ���న వృ��ధ్  అవ�ా�ాల ��ర�గ�దల��, 

�ాల�ీ వ��్డ  ��ట� వ�నన్�� వ�నన్ట�్ల �ా ఉం�, తటస్థ  ��ౖఖ�� మ��య� ��� చూ�� వ�య్హం, 

�ి�ార�స్ �ేయబ��ం��. 

��క్టర్ ర�ంద్ర ��చ్. �ోల��య� �క్క ప్రకటన 

43. జనవ��, �ిబ్రవ�� ��లలల� ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణం గత ఎం��ీీ సమ���శంల� అంచ�� 

���ిన ���క��న్ పదు��ౖన ��ణతను చూ�ిం�ం��. ఇ�� 2018 మ���్చల� క��� తక�్కవ 

�ా వ�ం��. 2018 ఏ�ి్రల్ నుం��, తదుప�� 3-4 ��లలక� అననుక�ల���న ప్ర���ా�న్ 

ప��గణనల��� �సుక�ంట�ంద� అంచ�� ��యబ��, ఇ�� మ�్ల మ���్చ ��ల ��ట��� 2019 

��ట��� 4 �ాతం మ�్ల �ా్థ ��� �ేర�క�ంట�ంద� అంచ��. ఈ �ధం�ా, �్ార థ�క 



దృ�ా్ట ంతంల�, 12 ��లల ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణ లకష్య్ప� ��ట�ను మనం ఉండవచు్చ. ఈ 

��ర్ఘదృ�ి్ట  సూచనల చుట�్ట  అ��క అ��్చత�ల� మ��య� ఆం�ోళనల� ఉ��న్�. ఇ�: 

i. ఆ��్బఐ ���సుత్ నన్ �ా్థ ��� ఆ��్థక వృ��ధ్  ప�నర�దధ్రణ ల�దు. �ామరధ్�ం ���గం 

సుమ�ర� 74 �ా����� ������నపప్ట���, గణ�య���న ��జ� ��ట�్ట బడ�లను 

��్ర���ించ����� అవసర���న ��గ�వ �ా్థ ��� ఇ�� ఇపప్ట��� ��ల� తక�్కవ�ా ఉంద� ��ను 

���సుత్ ��న్ను. ��తన ��ర�గ�దల�� ౖఒ�త్��� ��ం�ే ఒక �ా్థ ���, ఉ�ా�� వృ��ధ్�� ఎట�వంట� 

ఆ���ాల� ల�వ�. అందువలన, ��గట�వ్ అవ�ట�ప్ట్ �ాయ్ప్ �క్క �రంతర ఉ��� 

ప��గణనల��� �సు���ా�. 

ii. అంత�ాజ్ �యం�ా �ాల�గ్ ���ా�� వరత్క సప్రధ్ల �క్క భయ�ల� మన ఎగ�మత�ల� 

మ��య� ఉతప్�త్  వయ్యం��ౖ ప్ర�క�ల ప్ర��వం చూప�త�ంట��. ఇ�� �ాబ� �� 

సంవతస్రంల� మన ��ర�గ�దల ��కవ��� �వ్రం�ా ప్ర���తం �ేయవచు్చ. 

iii. చమ�ర� ధరల� �లకడ�ా మ��ా� మ��య� �ాబ� �� సంవతస్రంల� ద్ర��య్ల్బణం 

�ద ఏ �ధ���న ప్ర��వమ� చూప�త�ం�ో  అంచ�� ��య����� �ాట� ��శ మ��య� 

ప��మ�ణం ��ండూ ��ల� కష్టం�ా ఉంట��. 

iv. ర�త�పవన వ�ాష్ ల �క్క సంప�ర్ణత గ���ం� మ��య� ����్వర� పంటల �క్క 

క�స మదద్త� ధరలల� ప�న��్వమర్శను అమల� �ేయడం గ���ం� ఆం�ోళనల�, 

ద్ర��య్ల్బణం అ��్చత�ల�� మ�� ��ణ��న్ క��� ఉ��న్�. 

v. 7 వ CPC �� అనుగ�ణం�ా ����్వర� �ా�ా్ట � ల మ��య� సంబం��త సంస్థల 

(�శ్వ���య్లయ�ల�, ప����ధ�� సంస్థల�, మ���ిపల్ సంస్థల�, �దల�ౖన�) ఉ�ోయ్గ�ల 

��సం HRA ల� ప�న��్వమర్శలను అమల� �ేయడం వలన �ాలక���ణ� ప్ర��న 

ద్ర��య్ల్బణం ��రగవచు్చ. ఇ�� ��వలం గణ�ంక�� అ���, ఒక సంవతస్రం�ాట� CPI 

మ��య� CPI లను, ఆ�రం మ��య� ఇంధనంను �న��ం�, మ�ఖయ్మ��ా 

ఇంధనంను �న��ం�, చూడవల�ి ఉంట�ం��. �ా�ా్ట � ల మధయ్ అమల�ల� ఆలసయ్ం 

సంభ�ం�నట్ల��ే, అ�� ఎక�్కవ సమయం పడ�త�ం��. ఈ సందరభ్ంల�, ఇట�వంట� 



��ర�గ�దల �క్క ��ండవ ��ండ్ ప్ర���ాలను ప��గణ�ంచవల�ి ఉంట�ం��. ద్ర��య్ల్బణ 

�����ల� ప్రసుత్ త ద�ాబద్ంల� ��ండవ ��ండ్ ప్ర���ాలను తక�్కవ సంబం��తం�ా 

�ే�ాయ� �� ప����ధనల� �ే�ం��. 

vi. ద్రవయ్ సంఘట�త మ�రగ్ం నుం�� ��ంద్రం ��్వ�ా �ి్ల ��ప్జ�స్ ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణం�� ౖప్ర��వం 

మ��య� ర�ణ�ల ఖర�్చ, తరచు�ా ఆం�ోళన క���సుత్ ��న్�. ఈ సందరభ్ంల�, గత 

ఎం�ి�ి �ారయ్కల��ాల �����కల� ��ను సూ�ం�నట�్ల , �శ�మ (��ంద్రం మ��య� అ�న్ 

�ా�ా్ట � ల� క��)ి ద్రవయ్ ల�ట�, ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణ���� ప్ర��న �ారకం. ప్రసుత్ తం 26 �ా�ా్ట � ల� 

తమ బ�ెజ్ట్ల ను సమ��ప్ంచ�ా, �ా�� �తత్ం బ�ెజ్ట�్ల  ద్రవయ్ల�ట� ����ిల� 2.6 �ాతం�ా 

అంచ�� ��యబ��ం��. అందువల్ల , ��దద్  సంఖయ్ల� ��ంద్రం �క్క ద్రవయ్ �ి్ల ��ప్జ�స్, �ా�ా్ట � ల�ే 

చూ�ించబ��న ఆ��్థక క�మ�కష్ణ ��్వ�ా భ��త్ �ేయబడ�త�ం��. ఈ ల���్కంప�ల� ప్ర��న 

ద్ర��య్ల్బణం��ౖ �కర ప్ర��వం ��ల� తక�్కవ�ా ఉంట�ం��. అం�ే�ాక�ం��, 2017-18 

సంవతస్�ా��� సవ��ం�న అంచ��లక� �ం�న పనున్ ఆ��యం గ���ం� అంచ��ల� 

ఉ��న్�, ఇ�� ��ంద్ర ఆ��్థక సం��భం అంచ��ను త��గ్ం�ం��. అ�ే ��న�ాగ�త�నన్ట్ల��ే, 

అ�� వ�ే్చ ఆ��్థక సంవతస్రంల� ద్ర��య్ల్బణ��న్ గణ�యం�ా త��గ్సుత్ ం��. మ����ౖప�, 

�ాబ� �� ఎ�న్కల�్ల  �ా�ా్ట � ల� మ��య� ��ం��్ర ల�్ల  స� అ��క �ారణ�ల వల్ల  ఈ �ి్ల ��ప్జ్ 

ఏరప్డ�త�ం��. 

vii. �ిబ్రవ�� 2018 ��ట��� ఇం��యన్ ఇ���ట�య్ట్ ఆఫ్ ����జ�్మంట్, అహ్మ��బ�ద్ 

�ర్వ��ం�న ����స్ ఇ����షన్ ఎ��స్���్టషన్ స��్వ (BIES � ఐ ఈ ఎస్) ప్ర�ారం, 12 

��లల �ాల���� ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణం (CPI) 4.1 �ాతం, అ��ే ఇ�� ఆలసయ్ం�ా 

��ర�గ���ం��. అ�ే�ధం�ా, గృహ ద్ర��య్ల్బణ అంచ��ల ఆ��్బఐ స��్వ క��� ��ర�గ�త�నన్ 

�ోరణ�� చూ�ిసుత్ ం��. 

44. ��ండ� ��శలల� ద్ర��య్ల్బణం�� ౖ అట�వంట� ప్ర���ాల �క్క అ�న్ అ�ి్థరతలను 

ప��గణనల��� �సుక�ంట�, ���నపర���న దృకప్థంల� మ��య� / ల��� ��ట�ల� ఏ�ై�� 

�ర్ణయ�త్మక మ�ర�ప్ను ప��గణనల��� �సుక��� మ�ందు ��� చూడటం ���కం. 



అందువల్ల , ��ను ���న ��ట� మ��య� తటస్థ  ��ౖఖ����ౖ య�� �ి్థ�� ��న�ా��ంచట���� 

ఓట� �ేసుత్ ��న్ను. 

��క్టర్ ���ఖ�ల్ �బేబ్రత �ా��్ర  ప్రకటన 

45. ���న ��ట�ల� 25 బ��ిస్ �ా�ంట్ల  ��ర�గ�దలక� �� ఓట�క� ��ను కట�్ట బ�� 

వ���న్ను. అంత��్లన సూ్థ ల ఆ��ధ్క అ�వృదుధ్ ల�, వస� ఉపసంహరణను �్ార రం�ంచ����� 

���న్ ఆవశయ్కతలను క�ప్సుత్ ��న్�. 

46. జనవ�� మ��య� �ిబ్రవ��ల� వ�నన్ ద్ర��య్ల్బణం, క�ర�ాయల ధరల� తగ�గ్ త� 

ఉండటం వల్ల  మ���్చల� క��� అ�ే ఉంట�ం��. ఇ�� సులభ/తటస్థ  ద్రవయ్ ���న దృకప్ధం 

��సం ఒ�ిప్ం�ే ��సును ప్రద��్శసుత్ ం��? �� దృ�ి్టల�, సమయం అ�ి్థరం�ా ఉం��, 2018-19 

��ట� ప���త్�ాల లకష్య్ంల�, ద్ర��య్ల్బణ��న్ మ��ంత దూరం�ా ఉం�, ల��య్�న్ 

�ేర���ల�క�� త�ంద� అంచ��.  

47. క�ర�ాయల ధరలల� అ�ి్థరత అ���� అంత��్లన ద్ర��య్ల్బణ ఒ�త్��� సప్ష్టం�ా అంచ�� 

��యడం అ���� గ���త్ంచటం మ�ఖయ్ం. నవంబర�ల� ఒక అ�ాల ��ౖప్క్ �ిబ్రవ�� మ��య� 

మ���్చలల� ఆలసయ్���న �ాల�నుగ�ణ ��లభయ్తక� ������ిం��, ఇ�� ఏ�ి్రల్-�� వరక� 

���గమనం �ెందవచు్చ. ��� ప్ర�ారం, ద్రవయ్ ������న్ ��ల���ప్నప�ప్డ�, ఈ అ�ి్థర���న 

సరఫ�ా ఆక�ి్మక క�దువ�, అనుక�ల���న�� �ావచు్చ, త��్వ�ా ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం��ౖ 

�జ���న ��స్్క ల ��ౖ దృ�ి్ట ��ం��్రక��ంచడం (ఎ) ��ంద్ర బ�ెజ్ట�్ల  ప్రకట�ం�న క�స మదద్త� 

ధరల ��ర�గ�దల; మ��య� (�) ��ధుమ ఉతప్�త్ల� ��రత మ��య� తృణ����య్ల� 

�క్క ధరల ప్ర��వం. 

48. గత మ�డ� ��లల��ా �లకడ�ా 5 �ా����� ��ౖ�ా, ఆ�ర మ��య� ఇంధనం 

�న��ం�, �ి�ిఐ వరగ్ంల�� ద్ర��య్ల్బణం లకష్య్ �ాధనక� ప్ర��న ప్రమ���ల� 

ఎదురవ�త���న్�. 2018-19 ��ట��� ఈ వరగ్ంల� ద్ర��య్ల్బణం �న్ ��లల� 6 �ా����� 

�ేర�క��, ����న సంవతస్రంల� �త��� 5 �ాతం ��ౖన ��ం�ెం �ి్థరపడ�త�ం��. అ��ే 

ఈ ప���న్ అంచ�� ��యడంల� HRA �క్క గణ�ంక ప్ర���ా��� సర�ద్ బ�ట� �ేయడం 



అవసరం. సర�ద్ బ�ట� తర��ాత, ఆ�ర మ��య� ఇంధనం �న� ద్ర��య్ల్బణం, 

సంవతస్రం మ���ంప� వరక� ఏక��� గట�్టపడటం ఒకట�, �న్ ల� ఎక�్కవ �ాక�ం��. 

ఇంతల�, అంత�ాజ్ �య మ��� ధరల ర�పంల�, మ��� ప��ర్థం మ��య� ఇతర ఇనుప్ట్ 

ధరల� ��రగడం, �ా��ప్��ట్ల  ధరల శ��త్ ��మ్మ���ా ����� �ావడం, వరత్క సప్రధ్ల� మ��య� 

��ట�క�నన్ ధరల ��ర�గ�దల వంట� ర��ాల�్ల  న�ా్ట ల� ఉ��న్� - ఇ�� ద్ర��య్ల్బణ 

మ��య� వృ��ధ్  - మ��య� ��్ల బల్ �ిప్ల్ ఓవర్ల మ���్కట�్ల  ��ట�ౖల్ ధరల వంట��, 

ప్ర��వవంత���న ��ంద్ర బ�య్ంక�ల� ద్రవయ్ ������న్ �ా��రణ�కరణ�ా ��ం���. ఆ�ర 

ప���ి్థ� ప్ర�క�లం�ా ల��� ఆ�ర �ర్వహణ ఊ��ంచనంత ల�క �� ���, ద్ర��య్ల్బణ  

సహన ప����� ఎదు��్కవల�ి ఉంట�ం��. గృహ సమ���య�ల ద్ర��య్ల్బణ అంచ��ల� 

ఈ భయ�లను ప్ర��ం��ాత్ �. బ�ండ్ మ��య� ర�ణ మ���్కట్ వ��్డ  ��ట�్ల , బ��ా కట్ట���� 

MPC కంట� మ�ందు�ా వ���న్�. 

49. వృ��ధ్  �క్క ��్రరణ బలపడ�త�నన్��. మ�ందట� సంవతస్�ాల�్ల  ���గం-

������ిన ��ర�గ�దల�� �నన్ం�ా, 2017-18ల� ��ట�్ట బడ�ల ��గం ప్ర��న���న గ�ణం. 

ఆ�ర ����య్ల మ��య� ఉ��య్నవన ఉతప్�త్  ��తత్  ���ార�్డ లను గణ�ం�ేల� ఉం��. ఉతప్�త్  

��గవంతం�ా ఉం�� మ��య� ప�నర�దధ్రణ �సత్ ృత��� ��� ప����ల� అ��క సంఖయ్ల� 

��గ���న ��గ�ా్వమయ్ ప��శ�మలను క��� ఉం��. ధరల ��ర�గ�దల, ��ర�గ�త�నన్ ల���ల 

��ర�గ�దలక� స�య పడ�త�ండటం�� ఇ�� అమ్మ�ాల వృ��ధ్ , �ాల�నుగ�ణం�ా 

సర�ద్ బ�ట� �ేయగ���న �ామరధ్�ం ���గం, ప����త్న వసుత్ వ�ల జ���� మ��య� 

ద్రవయ్స�కష్ �ాయ్�ార ��ా్వ�ా�న్ ��ంచుత�ం��. �ా��క్స్ (Capex) వలయం �క్క 

సూచనల� క�మం�ా �్ార రంభమవ���. ��ంద్ర మ��య� �ాష్ట � �ా్థ �లల� ద్ర��య్ల్బణ��న్ 

అనుమ�ంచడం ��్వ�ా �ాక�ం��, క��ంట్ ఖ��� ల�ట� ��ర�గ�దల, మ��య� బ�య్ంక�ల 

మ��య� �ా��ప్��ట్ల  �క్క బ�య్ల�న్స్ �ీట�్ల  ఇపప్ట��� సు�న్తం�ా వ���న్� �దల�ౖన 

�ాట���, ఈ శక�త్ లను ప���త్ బలం��, కరత్వయ్ం�ా ��ంచు��వడం మ�ఖయ్ం . 

 

 



��క్టర్ �రల్ �. ఆ��రయ్ �క్క ప్రకటన 

50. ద్రవయ్ ���న స�� (MPC) �ిబ్రవ�� 2018 ��ట� సమ���శం �క్క �� �����కల�, 

��ను ‘వస� ఉపసంహరణ’ ఓట�ంగ్ నుం�� ‘��ామం’ ��సం ప్ర���యను �్ార రం�ంచ����� 

��్ర���ిం�న ��ండ� �ారణ�ల�: �దట���, US ��ల్ �ాయ్స్ సప్ందన, చమ�ర� ధరల 

దృకప్���న్ �ే�క�ా �ేయటం, మ��య� ��ండ�, ఆ��ధ్కవయ్వస్థల� ��ర�గ�దల ప�నర�దధ్రణ 

ఇపప్ట��� ��తత్�ా ఉం��. ఈ �షయ�ల�్ల  అ��్చ� ఇప�ప్డ� తగ�గ్ మ�ఖం పడ���ం��. 

51. ��ల్ �ాయ్స్ సప్ందన ��ర�గ�త�నన్ చమ�ర� ధరల�� బలం�ా ఉనన్పప్ట���, �ల్వల� 

తగ�గ్ మ�ఖం పట�్ట �. OPEC సరఫ�ా త��గ్ంప�ల� మ��య� ప్రపంచ ���ా��ల� బలప���ే 

�ధం�ా అంత�ాజ్ �య చమ�ర� ధరల� �ా����కం�ా అ��క �ా్థ �ల� ఉంట��, గత 

మ�డ� నుం� ఆర� ��లల�్ల  అ��క �ా్థ �ల� ఉనన్ ధరల అ�ి్థరత తక�్కవ�ా ఉం��. 

తగ�గ్ త�నన్ సరక�ల �క్క �ల్వల�, ఏ��ౖ�� ��్లష్ట���న మ�ల���� ఒక సరఫ�ా ��ౖప� 

అంత�ాయం�ా ఉంట�ం��. ఉ��హరణ��, �����క �ాజ��య ప్రమ�దం �ారణం�ా, ధరల�� ౖ

పదు��ౖన ప్ర��వం ఉంట�ం��. �ే�యం�ా, ఇంధన ధరల�్ల  ��స్ ��సుల�బ�ట� ల�క�� వడం, 

అంత�ాజ్ �య ధరలల� కద�కలను ప్ర��ం�సుత్ ంద� సూ�సుత్ ం��. ��్ల బల్ సర�క�ల 

ధరల� సమ�హపరం�ా  తగగ్ట���� ��ాక��ం�నందున, �ే�య ద్ర��య్ల్బణం �క్క 

దృ�ి్ట��ణం దృకప్ధం ��కరయ్ం�ా ల�దు. 

52. ��ర�గ�దల ��శ�ా, గత ���నం నుం�� CSO నుం�� మ��క ��ణం చూడక �� ���, 

అతయ్ంత �జ���న ఆ��ధ్క �ారయ్కల��ాల సూ�కల�, MPC సమ���శ �ారంల� �డ�దల 

�ే�ిన ‘��ను��ల� ����జర్ ఇం�ెక్స్’ (PMI) �ేట��� స�, �ై�వర్స్ అంత��్లన ��ర�గ�దల 

సూ�సుత్ ��న్�. �జ���� ఆ��్బఐ అంచ��ల�, అవ�ట�ప్ట్ అంతరం దగగ్రవ�త�ంద�  

సూ�సుత్ ��న్�; గత ��ండ� �ై�మ��ి�ాల�్ల  �ి్థర���న ర�ణ ��ర�గ�దల �ారణం�ా ఉతప్�త్  

�ాయ్ప్ ప���త్�ా దగగ్రవడం ��ను వయ్��త్గతం�ా ఇష్టప�ే ఆ��్థక సర�ద్ బ�ట� చరయ్. �ా� �ణ 

మ��య� పట్టణ ����ా���, ��ట�్ట బడ�ల �ారయ్కల��ాల ప�నర�దధ్రణక� మ��య� 

��ర�గ�పరచ����� అ��క ��నఃప�నయ్ం �ేట��� ఇ�� మ��ంత ధృ�క��ంచబ��ం��. �� 

అ��్ార యం ప్ర�ారం, ఆ��్థక �ారయ్కల��ాలక� సంబం��ం�న ఈ ఆ��గయ్కర���న 



ప��ణ�మ�ల� బ�య్ంక�ల� మ��య� �ా��ప్��ట్ల ను ప్ర���తం �ే�� ��ండ� బ�య్ల�న్స్ �ీట�్ల  

సమసయ్ �క్క సమయ-ప���త ��ా్మనంల� �ి్థ ర���న ప���గ� �ారణం�ా 

మ�న్���న��ా ఉంట��.  

53. �వ�� MPC సమ���శం నుం�� ��ౖన ����్కనన్ ప��ణ�మ�ల దృ�ా్ట �, ��ను ‘తటస్థ  

��ౖఖ��’ నుం�� ‘సదు�ాయ�ల ఉపసంహరణలను’ �్ార రం�ం�ేందుక� ప్ర���యను 

�్ార రం�ంచట���� స�న్��తం�ా మ��ాను, ఇట�వల ద్ర��య్ల్బణం �ే����నపప్ట���. ���న్ 

���న్ �వ�ాల�� �వ���ాత్ ను. 

54. ద్ర��య్ల్బణం లకష్య్ం�ా ఉనన్ ��ంద్ర బ�య్ంక�, �ేట�ల� "సం��తం" ను "శబద్ం" నుం�� 

��ర��ేయ��: 

• ఇట�వల ప్ర��నం�ా క�ర�ాయల ధరల� త�ాగ్ � (ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం �ిబ్రవ�� ��లల� 

��మ్మ���ా 90 �ాతం ��ౖన త��గ్  �ోహదపడటం వల్ల ).  ఇ�� క�ర�ాయల�్ల  మ�న్���న 

సరఫ�ా �ర్వహణ �ారణమ� సూ�ంచల�మ�. బదుల��ా, క�ర�ాయల ధరల� 

�ాల�నుగ�ణం�ా క��ి�ాత్ �, అ��ే ���న్ ��లల�్ల  ���న్ ర�ాల ��ౖ�ధయ్ం�� క��ిం�ం��. 

ఈ అ�ి్థరత్వం వ��్డ-��ట� అమర�ప్ దృకప్థంల� ఎక�్కవ�ా "శబద్ం" �ా ఉంట�ం��; ఈ 

అ�ి్థరత క��� ద్రవయ్ ���న చరయ్లక� అనుక�లం�ా ఉండదు, మ��య� ���న్ ��లల� 

తక�్కవ ���జ సమ�ంతరం�ా ఉండదు, అ�� �ా��రణం�ా ����� �ా�ా�స్ ఉంట�ం�� 

మ��య� �ా��రణం�ా ����� �ాబడ�త�ం��. 

• ఆ�రం మ��య� ఇంధనం �ా� ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణం, ��క� ఆం�ోళన క���సుత్ నన్��. 

ఇ�� �రంతరం�ా ఇ�్చన "సం��తం" �ా ప��గణ�ంచగల ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణం, గత ���్ల  3.8 

�ాతం నుం�� �ిబ్రవ��ల� 4.4 �ా����� (��ంద్రం �క్క గృహ అ�ెద్  భతయ్ం ��ర�గ�దల, 

అన�ా, ��చ్ఆర్ఎ �క్క అంచ�� ప్ర��వం �న��ం�). ఈ ��ర�గ�దల �సత్ ృత-

ఆ����త��, ఈ �ాలంల� ��ర�గ�దల �క్క మ�న్కక� అనుగ�ణం�ా ఉంట�ం�� మ��య� 

��జర్్వ బ�య్ంక� �క్క �ా����ా �క దృకప్ధం స��్వల� సంస్థల ��్వ�ా �����ంచబ��న 

ఇనుప్ట్ ధర ఒ�త్ళ�్ల  మ��య� �క�య ధర ��ర�గ�దలల�ే ధు్ర �క��ంచబ��ం��. 



• �ిబ్రవ��ల� �ే�క�ా ఉనన్పప్ట���, ప��న్ండ� ��లల� �తత్ం �ద ద్ర��య్ల్బణం పదద్� 

అంచలం�ెల �ై�మ��ికంల�, MPC లకష్య్ ��ట� 4 �ా����� �ంచక�ం�� ఉంట�ంద� 

అంచ�� ��యబ��ం��. ��చ్ఆర్ఎ ప్ర���ా�న్ �న��ం��� క��� ఇ�� గమ�ంచదగగ్ 

�షయం. 

• ��జర్్వ బ�య్ంక� స��్వ �ే�ిన ��్ర ��షనల్ భ�షయ్�ార�ల� క��� 2018-19ల� ద్ర��య్ల్బణం 

4 �ాతం కంట� ఎక�్కవ�ా ఉంట�ంద� ���సుత్ ��న్ర�. 

• ఈ ద్ర��య్ల్బణ అంచ��ల చుట�్ట  అ��ారయ్���న అ��్చ� ఉనన్పప్ట���, ఆ�ర-

మ��య�-ఇంధన �ా� ద్ర��య్ల్బణంల� �రంతర ��ర�గ�దల ఉం��. చమ�ర� ధరల� స� 

��ంద్ర, �ాష్ట � �ా్థ �లల� ద్రవయ్సూ�ల� మ��క ప్ర��న���న ఆం�ోళన, ఈ ���ం�� �����ల�్ల ; 

• వయ్వ�ాయ ర�ణ �ె�్లంప�లక� అనుగ�ణం�ా �ాష్ట � వయ్యంల� ఇపప్ట��� చూసుత్ నన్ట�్ల �ా, 

మ�లధన వయ్యం నుం�� �ాబ�� వయ్య�ల�� దూరం�ా ఉనన్ మ�ర�ప్; మ��య�, 

• మ��ంత ధర సప్ష్టత అవసరమ��య్ ఆ�ర ధరల మదద్త� చరయ్ల�, ద్ర��య్ల్బణ 

ప్రమ������ ���� �సూత్  (ఉ��. అంచ��ల ప్ర�ారం 10 బ��ిస్ �ా�ంట్ల  నుం�� 100 బ��ిస్ 

�ా�ంట్ల క� దగగ్ర�ా మ�ర�త� ఉంట�ం��). 

• �వర�ా, ��రత ఆ��ధ్కవయ్వస్థ  ఆ��్థకం�ా ప్రపంచ ఆ��్థక వయ్వస్థ�� ��నం 

�ేయబ��నందున, ప్ర��వవంత���న ��ంద్ర బ�య్ంక�ల వ��్డ��ట్ల  ��గవంత���న �ా��రణ�కరణ 

క��� బ�హయ్ రం�ా��� ప్ర��న స�ాల��ా మ�రవచు్చ. 

55. మ����ంత సమ���రం, మ�ఖయ్ం�ా వృ��ధ్  ��,ౖ మ��య� ప్రపంచ �ాయ్�ార మ�రగ్ంల� 

�్ార రంభ �ా��్వ�ా��లను అనుమ�ంచట���� మ����ంత సమయం ఇవ్వ����� �ల� 

క�ప్ంచడం ��ల� మ�ఖయ్మ� ��ను ���సుత్ ��న్ను. అ��ే, ��ను �న్ ��లల� తదుప�� 

MPC సమ���శంల� "వస� ఉపసంహరణ" �్ార రం����� ఓట� ��సం �ర్ణయ�త్మకం�ా 

మ�ర����� అవ�ాశం ఉం��. �ే�య మ��య� బ�హయ్ రం�ాల�్ల  ���కవంత���న సూ్థ ల 

ఆ��్థక �ర్వహణక� ద్ర��య్ల్బణ �శ్వస�యత బలపడటం �� దృ�ి్టల� ��లక���న��. 



��క్టర్ ఉ��జ్త్ ఆర్. పట�ల్ �క్క ప్రకటన 

56. క�ర�ాయల ధరల� బ��ా తగగ్టం వల్ల  మ��య� పప�ప్ ����య్ల�్ల  ప్ర� ద్ర��య్ల్బణం 

��న�ా��ంప� వలన, జనవ��-�ిబ్రవ��ల� ద్ర��య్ల్బణం మంద��ం�ం��. ��ట�్ర �యం �ాయ్స్ 

ద్ర��య్ల్బణం తగ�గ్ మ�ఖం పడ�త�నన్ందున, ఫ�య్��ల్ గ�� ప్ ద్ర��య్ల్బణం ప్ర��నం�ా 

మధయ్ంతరం�ా ఉం��. మ���్చ ��లల� క�ర�ాయల ధరల� మంద��ంచడం�� �ాట� ఈ 

ప���గత�ల�, Q4 ల� CPI ద్ర��య్ల్బణ��న్ 2017-18 �ిబ్రవ��ల� �ే�ిన ��్ర జ�కష్న్ కంట� 

త��గ్ంసుత్ ంద� ���సుత్ ��న్ర�. అ��ే, గత మ�డ� ��లల�్ల  (����ంబర�-�ిబ్రవ��) గృహ 

అ�ెద్  భతయ్ం (HRA) ప�న��్వ��రణక� సర�ద్ బ�ట� �ే�ిన ��లస�� CPI ప్ర��న ద్ర��య్ల్బణం 

(సంవతస్రం-సంవతస్రం-y-o-y), సగట�న 4.6 �ాతం ఉండటం గమ��ర్హం. 

57. జనవ��-�ిబ్రవ��ల� ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం గమ�ం�న �యంత్రణల �శ�మ ప్ర���ాల� 

మ��య� మ���్చ ��లల� మ��ంత మంద��ంచడం వలన 2018-19 �దట� అరధ్ ��గంల�, 

�ిబ్రవ���� �� ���త్ , ద్ర��య్ల్బణ పథం తగ�గ్ త�ం��. ఇ�� �దట� సగంల� ఆ�ర ధరల 

�ాల�నుగ�ణం�ా తగ�గ్ త�నన్పప్ట���. ద్ర��య్ల్బణం అంచ��ల� మ�డ� ��లల మ��య� ఒక 

సంవతస్రం మ�ందుక�, �ాల�నుగ�ణం�ా జ���ా�. ఇనుప్ట్ వయ్య ఒ�త్ళ�్ల  

��ర�గ�త���న్� మ��య� �ా��ప్��ట�్ల  క�మం�ా ���న్ ధరల శ��త్� ����� 

�� ందుత���న్�. ద్ర��య్ల్బణం �క్క దృకప్ధం క��� అ��క అ��్చత�ల� 

ఎదు��్కంట�నన్��: (i) ఖ��ఫ్ పంటలక� క�స మదద్త� ధరల ��ర�గ�దల; (ii) �����క-

�ాజ��య �ార�ాల �ారణం�ా ఎక�్క��ౖన మ��య� అ�ి్థర���న మ��� చమ�ర� ధరల�; (iii) 

��ధ �ాష్ట � ప్రభ���్వల� ే HRA ����్వర� సమయ�లల� ఇవ్వటం �క్క ప్ర��వం - 

ద్ర��య్ల్బణం �ద ప్రతయ్కష్ ప్ర��వం గణ�ంకపరం�ా ఉం�� ప���లనల� ఉంట�ం��; (iv) 

��ంద్రం మ��య� �ా�ా్ట � ల�ే ద్రవయ్ �ి్ల ��ప్జ�స్; మ��య� (v) ర�త�పవన ప��ర�. 

58. ����ి వృ��ధ్��ట� గత సంవతస్రం ల� 6.6 �ాతం�ా క��న్, 2018-19 ల� 7.4 

�ా����� (సమత�లయ్ న�ా్ట ల��) ఉనన్ట�్ల  అంచ�� ���ిం��. ��ట�్ట బడ�ల �ారయ్కల��ాల 

ప�నర�దధ్రణ �క్క సప్ష్ట���న సం����ల� ఉ��న్�. ఉ��ప్దక రంగం బలపడ���ం��, 

ఇ�� అ��క �ామరధ్�ం ���గంల� క��� ప్ర��ం�సుత్ ం��. మ�ందుక� ����్ల  ��శ�ా, 



ప్రపంచ ��మ�ండ్ మ��య� వరత్�ా�న్ ��ంచడం, ఉ��ప్దన మ��య� ��ట�్ట బ�� 

�ారయ్కల��ాలను ��ం�� ం��ంచు���ా�. ��వల రంగం బలప���ే ��శ�ా ప్రమ�ఖ సూ�కల� 

సూ�ం���; తయ��� ��ను��ల� �����ంగ్ 'ఇం�ెక్స్ (�ిఎమ్ఐ) ��వలక� ����జర్ల 

ఇం�ెక్స్ (�ిఎమ్ఐ) మ���్చ ��లల� �సత్రణ మండల���� తర�ం��. బ�య్ం��ంగ్ రం�ా��� 

�ెం��న ర�ణ ��ర�గ�దల ల� వృ��ధ్  ��ర�గ�ప��ం�� మ��య� క�మం�ా మ��ంత �సత్ ృత-

ఆ����తం�ా మ�ర���ం��. బ�య్ం��ం��తర రం�ాల నుం� �ా��ప్��ట్ రం�ాలక� �ధుల 

ప్ర�ాహం ��ర�గ���ం��. 

59. ఇట�వ� మ��ాలల� ద్ర��య్ల్బణం మంద��ం�నపప్ట��� ద్ర��య్ల్బణ���� ఎ��న్ ��సు్కల� 

ఇం�ా వ���న్�. అందువల్ల , మ��ంత సమ���రం ��సం ��ను ��� ఉం��, ద్ర��య్ల్బణ���� 

ఎ�న్ ��సు్కల� ఎదురవ�త���న్� చూ�ి మ�ందుక� �ా�ాలనుక�ంట���న్ను. 

అందువల్ల  ���న ��ట�ను ప్రసుత్ త �ా్థ � ల��� ఉం�,  తటస్థ  ��ౖఖ�� ��� ��ను ఓట� 

��సుత్ ��న్ను. 

జ�స్ జ�. కట�్ట ర్ 

�ఫ్ జనరల్ ����జర్ 

ప�్ర�ా ప్రకటన: 2017-2018/2783 

___________________________________________________________ 

1 ఈ ��ా్మనం నుం�� సూ్థ ల �ే��తప్�త్  (����ి) ��ర�గ�దల, ఆ��ధ్క �ారయ్కల��ాల 

�క్క ప్ర��న ��లమ�నం�ా ఉప���ంచబడ�త�ం��. 

2 6వ �ై్వ మ��ిక ద్రవయ్ ���న ప్రకటనల� అంతరగ్తం�ా GDP ��ర�గ�దల అంచ��ల�, 

2018-19 ��సం 7.4 �ాతం�ా ఉం�� - H1 ల� 7.4-7.5 �ాతం మ��య� H2 ల� 7.3-7.4 

�ాతం ప����ల� ఉం��. 

___________________________________________________________ 


