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ఆగస్� 20, 2021 

్రదవ�  ��న స�� స��శం �క�  �ర� క��ల ���క -  
ఆగస్� 4 �ం� 6, 2021 

[�జ��  �� ంక్ ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934, ��న్ 45ZL ్ర�ంద] 
 

�జ��  �� ంక్ ఆఫ్ ఇం�� చట�ం 1934, ��న్ 45 ZB ��ంద 
�ల�ల� బ�న �దవ�  ��న స�� (��ట� ��� క��, ఎమ్ � �) 
���  వ స��శం ఆగస్� 4 �ం� 6 వర� జ��ం�. 

2.  గవర� ర్  � � శ� � �ంత �స్ అధ� �త�, జ��న ఈ స��శం� 
స�� లంద� – �. శ�ంక �� ఉన� త సలహ��, �షనల్ ��� ల్ ఆఫ్ 
అ�ౖ�డ్ ఎక��క్ ��ర్� , ���; �. అ�� �యల్, ���సర్, ఇం�� 
�ం� ఇ�� ��� ట్ ఆఫ్ ��ల�� ంట్ ��ర్� , �ం�; ���సర్ జయంత్ 
ఆర్ వర� , ���సర్, ఇం�యన్ ఇ�� ��� ట్ ఆఫ్ ���� ంట్, 
అహమ� ��ద్; �. మృ�ల్ � సగ �ర్, ఎ� ��� �వ్ ��క �ర్ (�జర్�  �� ంక్ 
ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934, ��న్ 45 ZB (2) (c) ��ంద, �ం�టల్ �ర్� � 
�య�ంచబడ� �జర్�  �� ంక్ అ���); �. ��ల్ �బ�బత ���, �దవ�  
��న �ధ� త� �ర� ���న�  ��� � గవర� ర్, ��� �� �. �. శ�ంక 
��, �. అ�� �యల్ మ�� ���సర్ జయంత్ ఆర్ వర�  దృశ�  
�ధ� మం �� � స��శం� ��� �� �. 

3. �జర్�  �� ంక్ ఆఫ్ ఇం�� చట�ం, 1934, �� ��న్ 45ZL �ప�రం, 
�ప� �దవ�  ��న స�� స��శం జ��న త��� 14వ ��న, 
స����� సంబం�ం�న �ర� క��� �జర్�  �� ంక్ �ప����ం�. 
స��శ �ర� క��� ఈ ��ం� ��� క�� ఉం��, అ�:- 
 
(అ) �దవ�  ��న స�� స��శం� ఆ��ం�న ��� నం; 
(ఆ) �దవ�  ��న స�� స��శం� ఆ��ం�న ��� నం� �దవ�  
��న స�� �క�  �ప� స�� � ఓ�;  మ�� 
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(ఇ) ��న్ 45ZI, సబ్ ��న్ (11) ��ంద, స��శం� ఆ��ం�న 
��� నం � �దవ�  ��న స�� �క�  �ప� స�� � �పకటన. 
 
4. ���గ��ల ��� సం, గృహ స���ల �ద�� ల� ణం 
అంచ��, ��� �ట్ రంగం ప���, ���ట్ ప�����, �����క, 
�వల, ��క స��య రం�ల దృక� థం, భ�ష�  �చ�ల 
అంచ�ల� �జ��  �� ం� �ర� �ం�న స�� ల� ఎం�� 
స��ం�ం�. ఎం�� ఇం� �బ� ం� �క�   �� ల ఆ� �క అంచ�� 
మ�� ��ధ దృక� �ల �స్�  ల� �ప�� �� య ��ల� 
స��ం��. �న ఉటం�ం�న ��వల� మ�� �దవ�  ��నం �క�  
�ఖ�� �స�ృత�న చర� ల త��త, MPC ��ంద ఇవ� బ�న ��� ���  
�� క�ం�ం�. 
 
��� నం 

5. �� (ఆగస్� 06, 2021) స��శం�, �ప��త మ�� ���  
�ం��న�   �� ల ఆ� �క ప����� స��ం�న అనంతరం, �దవ�  ��న 
క��  (MPC) ఈ �ధం� �ర ��ం�ం�: 

• �ల� �� �� ��� �� అడ���� ంట్  ���� (LAF) �ంద ���  
��ం� 4.00 �తం �  �న���ం�. 

పర� వ�నం�,  ��ర్�  �� �ట్ LAF �ంద 3.35 �తం�; ���నల్ 
 �� ం�ంగ్ ���� (MSF) మ�� �� ం� ��� 4.25 �తం � 
�న����.  

• ����లం� �ద�� ల� ణం � అ��న�  ల�� ం � ఉం�ం��, 
ఆ� �క ప� ��� �ద  ��డ్-19 �క�  �ప�వం ప��తం ��ం��, 
వృ�� �  ��ర�� ��  �����  వర�  అవసర�నంత�ర� 
స���� ��న �ఖ� � �న��ం�ల�  MPC �ర ��ం�ం�. 

MPC �క�  �ర �యం, ఒక��న అ�వృ��� ��త� ��� , ���గ��ల 
ధరల �� (CPI) �షయం�, +/- 2 �తం �� ండ్ � 4 �తం �ద�� ల� ణం 
మధ� ��క �� ��� ��ం�ల� ల�� �� అ��ణం� �ం�.  

ఈ �ర �యం ���వడo�� �ఖ�  �ర�ల� ఈ ��ం� �పకటన� 
�ం�పరచడం జ��ం�: 

అంచ�� 

అంత�� �య ఆ� �క వ� వస� 
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6. �న్ 2-4, 2021 మధ�  జ��న MPC స��శం �ం�, �పపంచం�� 
అ�క ��ం��� , �ప�� �ం� �రస్ �క�  ���  ��యంట్ �ం� 
అం��� �� �ం��వడం�  ��బల్ �కవ� �గం �తం� క���� ం�.  
�న్ మ�� ���,  ��బల్ ���� ��� హ�ల ��క� (PMI �) � 
�ల� గణనం ��న గ��� ల �ం� �గ�����. ����న�  
ఏ����యం ఏ�టం�, ��న� �న �ం�-��� ల ��� (�డ్) �కవ� 
జ���ం�.  ��� �యడం� �ం�న�  మ�� �ల� ఉ��పన� 
అం�ంచగ��న �� �ర� �ంచగ��న ��� బలం� 
�ం��ం��� �. ఇతర ఆ� �క వ� వస�ల� వృ�� త� ���ం� మ�� 
�త� తరంగ అం��� �ల� �ర��ం�. Q2: 2021�  ��బల్ ��డ్ 
��� మ్ల� �గం మంద�ం�ం�, అ�క�త�ం� ��� ంగ్ ���� 
మ�� ����క్�  ఖ�� � ఎ�ర���� �. 
 
7. వ���ల ధరల� గణ�య�న ���దల (ధృడత� ం) ఉం�, 
�ఖ� ం� �� చ�� �షయం�. ����యం ��ల ఆర ���షన్ � 
�� ఒప� ందం  (OPEC)  ప �స్ చ�� ఉత� ��� �ం�ం�ంచ��� 
ఉత� ��� ���ంబర్ 2022 ��� ���� ండ�క్� �న�ద��ం� అవ�శం 
వల� �� ��రంభం�� ఇ�వ� గ�ష�  �� � �ం� �� చ�� ధర� 
�� ట్ మ�� భ�ష� ��( �� చర్) � స� ల� ��క సరళత� 
���� ��� �. అ�క అ��తన ఆ� �క వ� వస�� (AE �) అ�� 
�� అ�వృ�� �ం��న�  ��� ట్ ఆ� �క వ� వస�ల�(EME ల�) 
�డ్�న్ �ద�� ల� ణం �� ���ం�; ఇ� EME ల� ���  �ం�ద 
�� ం�ల� �దవ�  �����  క�నతరం �య���  ��రణ క�� ం�ం�.  
��� ��ద�ం�, �ర� �మ �ండ్ ల ��బ� AE ల� మంద�ం�ం� 
ఎం�వల�నం� ��� �� �ద�� ల� ణం ��� �కం� ఉం�ంద� �ం�ద 
�� ం�ల అ����ల� ఎ�� వ� మ�� ం�న�� క����న� �. EME 
ల�  �ద�� ల� ణం ఆం�ళన� మ�� సంబం�త ��య �ర�లవల�  
�ండ� ��బ� ���ం� ఎ�� వ� ఉం�న� �.  ��� �రక ��� �� , 
EME క��� � �న్ మధ�  �ం� �స్�  �� క �ర్ �రకం�  ���� �� 
అ�ట్ �� ల  �పథ� ం� ��ం��, అ�� US �లర్ బలప�ం�. 
 
��య ఆ� �క వ� వస� 
 
8.   ��యం�,  ��� ���� � మహ�� � �యం�తణ చర� ల� 
సడ�ంచడం ��న, �న్-�� � ఆ� �క �ర� క��� �ంత �గం 
�ం���� �. వ� వ���� సంబం�ం�, ��� ��పవ�� 
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��మం త�� త �� మధ� � �� �స��ం��, సం�త వర ��తం 
ఆగ��  1, 2021 �ర ��ల సగ� కం� ఒక �తం త�� వ� ఉం�.  ఖ�ఫ్ 
పంటల ��� �� � �గం �ం���� �; అ�� ���ణ ��� �-
���� ��  గ�ం�� �ఖ� ం� ��క ��� మ�� ఎ��ల అమ� �� ��. 
 
9.  బలవంత�న ��ల� �ప��ం��� , �����క ఉత� �� ఏ��ల్ � 
��� �రగడం� ఏ���� ���ప�కన (y-o-y) � 2021 � �ం� 
అం�ల� 13.9 �తం � �స��ం�ం�, అ�నప� �� �, 2019  �� � కం� 
త�� �. త�� ���� ��� హ�ల ��క (PMI)  పద�ం� 
�ల�� �ద��� �న్� సం�చం �ం� 48.1 � ప���ం�, అ�� 
�� � 55.3 ��ంగ్ � �స�రణ �న్� �� �ం��ం�. �-���� ��  
గ�ం�ల - ఇ-� ����; �ల్ వ���; ��� త్ ఉత� ��; ఎ�ర్ ���క్; 
���  స�� ర��; �ర్� ���; ఉ��  ���గం, ��ంట్ ఉత� ��; 
�లధన వ���ల �క�  ��మ�; �ప���ల �హ�ల అమ� ��; 
�� చ�క �హ�ల అమ� �� - �న్/�� � బల�న వృ��� న�� 
���.   COVID సంబం�త ����ల్ల� ��ంచడం మ�� కట��� 
సడ�ంచ��� , ఇ� �ప��ం����� �.  ��డ్ -19 సంబం�త ఆం�ల 
�లం� ��రంగం PMI ��ం� �న్ �� ఉన� �, అ�� �� �గం 
�న్ 2021 � 41.2 �ం� �� �  45.4 � �ంత �ం��ం�. �ద�, 
�న్-����యల్ ��� �ట� Q1:2021-22  ����క ఫ��� ఇన� �� షన్ 
��� ల� సంస�ల �తృత� ం� అమ� ��, �తన ���దల మ�� 
�భ�యకత� ఆ�గ� కర�న వృ��� ����� �. 
 
10. � 2021 � 207 ��స్ ��ం�� ���న త�� త �డ్�న్ ��ఐ 
�ద�� ల� ణం �న్� 6.3 �తం� ఉం�. వంట ���, ప�� �, ���, 
�� మ�� �ద�ం ��న �జనం మ�� �ర�యల ధరల� 
ఎ��దల �లం� ���న �ద�� ల� ణం �రణం�, �న్� ఆ�ర 
�ద�� ల� ణం ���ం�. LPG, ���న్ మ�� వంట�ర� మ�� 
�ప్� � �ద�� ల� ణం �రగడం�,  ఇంధన �ద�� ల� ణం 2021 �-�న్� 
�ం� అం�ల� ఎ��ం�.  ��ంగ్, ఆ�గ� ం, ర�� మ�� 
క�� ��షన్, �ం� మ�� ��దం,  �దర��, �న్, ��� మ�� 
ఇతర మ�� ప��� ల �ద�� ల� ణం సరళత� ం �లం� (ఒక సంవత� రం 
��తం ��ం�న ఒ��� ప�� �� ���న్ త��త �యమవడం� ) 
మ�� వ� � �గత సంర�ణ మ�� �ప�వ�ల (బం�రం� �ద�� ల� ణం 
�� త� �న �రణం�) �లం� � �ల� 6.6 �తం వర� ���న 
త��త �ప�న �ద�� ల� ణం �న్� 6.1 ���� ��ం�ం�.  
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11.  �స�మ్ ��� ��  LAF �ంద ���� సగ� ఆవ�షణ(�గ�ం��)� 
�న్� ` 5.7 ల�ల �ట� �ం� ���  ` 6.8 ల�ల �ట�� మ�� 
ఆగ��� ఇప� �వర� (ఆగ�� 4, 2021 వర�) ` 8.5 ల�ల ��� ��� 
�ష� లం� ఉం�. �లం �� � Q2: 2021-22 � ఇప� �వర� �కండ� 
��� ట్ �ంద �త�ం  ` 40,000 �ట� �ప�త�  ��� ��ల స��ర�న 
�ర� �కమం (G-SAP) ��బ� �ఖ ��� ంట� �దవ� ��త �����   
��� ��� అంత� సమం ��ం�.  నగ� �ల�  (�జర్�  మ�) (�ద� 
�ండ్ �ప�వం �సం స���� �యబ�ం� నగ� �ల�  �ష� ��� 
��� ల�) �� 30, 2021 ��� y-o-y  ���ప�కన 11.0 �తం వర�  
�స��ం�ం�, క���  ��ండ్ �లం�. �� 16, 2021 ���, ��జ�  
�� ం�ల �� � డ��  సరఫ� (M3) మ�� �� ంక్ ���ట్ వ�స� 10.8 
�తం మ�� 6.5 �తం ����.  �రత�శ ��� �రక �ల� � 2021-
22�,  US $ 43.1 ��య�� (�� �వ� వర�) ��� US $ 620.1 
��యన�� ���. 
 
దృక� థం (ఔ��క్) 

 
12.  భ�ష� ���, ��� ��పవ�ల �నః��రంభం మ�� ఖ�ఫ్ 
�ట�� ��గ�, త� ఆ�ర �ల� ల భ�దత �న� � ధరల ఒ���� 
�యం��ంచడం� స�యప��.  సరఫ� పరం� �ప�త�  �క� ం� 
వంట ��� మ�� ప�� ��� ల ధరల� �ంత ఒ��� త� �ం�ల� 
� ���� ��  ఇం��టర్�  ������ �. ఉ�� దక మ�� �వల 
రం�ల� ఇన్�ట్ ధర� ������ �, అ�� బల�న ��ండ్ 
మ�� వ� య త� �ం� �శ� �పయ�� � అ�ట్�ట్ ధరల� 
స����� ( �స్-���) ������� �. �ం�దం మ�� ���� � 
ప�� ప��  ����  ఒక �క�ంకన పధ��� త� ��� �� చ�� పం�ంగ్ 
ధరల� వ� య ఒ���� గణ�యం� త� �ంచడం� స�యప��ం�.  
�న ��� న�  �ర�� ప�గణన�� ���� ��ఐ (CPI) �ద�� ల� ణం 
అంచ� 2021-22 నం� 5.7 �తం� అంచ� �యబ�ం�;  ����కం:2 
� 5.9 �తం, ����కం:3 � 5.3 �తం �, మ��   ����కం:4 � 5.8 
�తం �, సమ�ల� �న నష�భయం�, ఇ��  ���క్ � �యబ�ం�.  ��ఐ 
(CPI) �ద�� ల� ణం ����కం:1 2022-23 � 5.1 �తం � ���క్ � 
�యబ�ం�.  (�ర్�-1).  
 
13. �ం� తరంగం (�కండ్ �వ్)వడ��వటం� ��య ఆ� �క 
�ర� క��� ���వడం ��రం�ం��. వ�� �������,  వ� వ�య 
ఉత� �� మ�� ���ణ ��ండ్  ����� పకం� ఉం�ంద� 
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������ �. గడ�న ���లంత�� త పట�ణ ��� ��అవ�శంఉం�, 
ఎం�కం� త�� మ�� �న్-�ం�క్ � ఇం��� వ్ స�� �� బల�న 
�గం� �నః��రంభం �వడం �ద�ం� మ�� ��కరణ గ�� 
���వృ��  అణ��న ��� � ఉత�వ� గ���ం�.  ఎ�మ�ల� 
ఉ�� సం, �లధన వ� యం� స� �ప�త�  వ� యం� ఆ�ం�న 
���దల మ�� ఇ�వల �ప�త� ం �పక�ం�న ఆ� �క �� �� 
��ండ్��� �� మ�ంత ���� ���  అం��� �. ���బ� ��ండ్ 
ఇప� �� �రసం� ఉన� ప� ��, �మర��  ������  ���పరచడం 
మ�� అ��ల�న �దవ�  మ�� ఆ� �క ప����� �ర ��లం� 
ఎ�����న�  �న�ద�రణ� త� స�� �� ����� �. �జ��  
�� ం� స��  � ఎ�� �న  కం��� Q2: 2021-22 � ఉత� �� 
��� మ్ల� ���వృ��� మ�� �త�� ఆర �ర్� ��� �ల�వ 
����కం వర� ఇ�వం�  ��� �లబ� అవ�శం ఉంద� అం�� 
����� �. అ��,  ��బల్ క��� ధర� మ�� ����యల్ 
��� ట్ అ��రత అ�� �ప�నం� �ప��లత�.  ఈ అం�ల� 
ప�గణన�� ���ం�, �యల్ ��� వృ�� అంచ� 2021-22� 9.5 
�తం�� ఉంచబ�ం� –  ఇం��  Q 1 � 21.4 �తం, Q 2 � 7.3 �తం, 
Q 3 � 6.3 �తం, ఇం� Q 4 � 6.1 �తం  �� ఉం�.  Q1:2022-23 � 
�యల్ ��� వృ�� 17.2 �తం � ���క్ � �యబ�ం� (�ర్� 2).  
 

        
 
14.  �ద�� ల� ణ ఒ���� ��తం� మ�� �రంతరం పర� ������ �. 
�ద�� ల� ణ అంచ�ల� దృ����ం��� �ర� �కమ ��� హ 
సం�నకర � � MPC తన సంక�� �� క��బ� ఉం�.  �త�ం� ���  
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�క�  దృక� థం ���ప��ం�, �� మహ�� � �రణం� ఇం� 
బల�నం� ఉం�. ఆ� �క వ� వస�� మంద�ం� �ద� �త�ం� ఉం�, 
మహ�� � �ర�   �� � కం� ఉత� �� ఇం� త�� వ�� ఉం�.   �ప��త 
అంచ� �ప�రం Q1: 2021-22 నం� �ద�� ల� ణ ఒ���� �ప��ల సరఫ� 
�క్ల � �� ఉం��, ��వర� ఇ� ��� �క�. సరఫ� ఒ��ళ �� 
త� �ంచ��� �ప�త� ం ���  చర� � ���న� ప� ��, సరఫ�-��ండ్ 
సమ�ల� త� �న�ద��ంచ��� ఈ �శ� సమ�� �పయ�� � 
అవసరం. �త� పరం��, �దవ� ��న పరం�� మ�� ��ధ రం�ల� 
ఉ��జపరచడం��  నవజ�త�న మ�� ఊ�స���న�  �కవ� � 
��� �� �ల��� �� న అవసరం ఎం��ఉం�.   తద��ణం�, MPC 
�ల� �� ��� 4 �తం వద� �ర� �ం� ఉం�ల� మ�� 
����లం� �ద�� ల� ణం � అ��న�  ల�� ం � ఉం�ం��, ఆ� �క 
ప���� �ద  ��డ్-19 �క�  �ప�వం ప��తం ��ం��, వృ�� � 
 ��ర�� ��  �����  వర�  అవసర�నంత�ర� స���� ��న 
�ఖ� � �న��ం�ల�  �ర ��ం�ం�.  
 
15.  MPC స�� లంద� - �క �ర్ శ�ంక ��, �క �ర్ అ�� �యల్, 
���సర్ జయంత్ ఆర్. వర� , �క �ర్ మృ�ల్ �. స��ర్, �క �ర్ ��ల్ 
�బ�బ� ��� మ��  � � శ� ��ంత �స్ – �ల� �� ��� 4 �తం 
వద� �ర� �ం� ఉంచ��� ఏక��వం� ఓ� ���.   
 
16.  ���సర్ జయంత్ ఆర్. వర�  �న�, ���  స�� లంద� - �క �ర్ 
శ�ంక ��, �క �ర్ అ�� �యల్, �క �ర్ మృ�ల్ �. స��ర్, �క �ర్ ��ల్ 
�బ�బ� ��� మ��  � � శ� ��ంత �స్,  ����లం� �ద�� ల� ణం 
� అ��న�  ల�� ం � ఉం�ం��, ఆ� �క ప���� �ద  ��డ్-19 
�ప�వo ప��తం ��ం��, వృ�� �  ��ర�� ��  �����  వర�  
అవసర�నంత�ర� స���� ��న �ఖ� � �న��ం�ల�   ఓ� 
���.  ���సర్ జయంత్ ఆర్. వర�  ��� నం �క�  ఈ �గం �ద 
అ������ �జ��  ���.  
 
17.  MPC �క�  �వ�ల �ప� � (��ట్� ) �   ఆగస్� 20, 2021 ��న,  
�ప��ంచడం జ���ం�. 
 
18.  ఎం�� త�ప� స��శం అ��బర్ 6 �ం� 8, 2021 వర� 
జ���ం�. 
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�ల� �� ��� 4.0 �తం� �ర� �ం� ��� నం� ��ంగ్ 
 

స�� � �� 
�క �ర్ శ�ంక �� అ�� 
�క �ర్ ఆ�� �యల్ అ�� 
���సర్ జయంత్ ఆర్ వర�  అ�� 
�క �ర్ మృ�ల్ �. సగ �ర్ అ�� 
�క �ర్ ��ల్ �బ�బత ��� అ�� 
 � � శ� ��ంత �స్ అ�� 
 

�క �ర్ శ�ంక �� �క�  ్రపకటన 

19. Q4: FY 2020-21 � వ� క ��న ఆ� �క �ర� క��ల ��వల్ Q1: FY 2021-
22 �క�  �ద� �ం� ����  ��డ్ -19 మహ�� � �క�  �ండవ 
తరంగ (�కండ్ �వ్) ఉ�� న� అంత�యం క��ం�. గత ఏ�� ఇ� 
�లం� ���� 2021 ఏ��ల్-�� మహ�� � �రణం� అం��� �� 
మ�� మర�� గణ�యం� �రగడం �� ��ష�లక�తం� ఆ� �క 
�ర� క��ల� ఆం�� ��ంచ��� ����ం�. �ండవ తరంగం 
త���ఖం పట�డం�, ఆ� �క �ర� క��ల�� ���  � ���� ��  
ఇం��టర్�  �� �న్ మ�� �� 2021 �ల��  �న�ద�రణ �  
వ� క �ప���. 

20.  �� �� ����� �� �� �షణ్ �ప��య� గణ�య ��గ� వల� 
��రణ జన �వన ప����� �ప� వ�� నప� ��,  ��డ్ పరం� 
�పజ��  �పవర �న ఒక �ప�ణం� �రక�వడం�, �త� ఇ�� �న� 
ఉత� న� ం�  అ��� � �న�గ��� �రణ�తమ�� ం�.  �రస్ �క�  
�త� ���� ల ఆ��� వం �క�  సం�వ� త మ�� �� �ప�వం ఆ� �క 
వ� వస� �  ��ర�న �న�ద�రణ ��ంచ��� ఒక స��� �� ఉం�.   

21. �� �� �షణ్ కవ�జ్ � ��ఘత మ�� �పజ� త� �ం� ��గత� 
చర� � ��ంచడం �లం� �గ �� ��� అ�కట�డo �ధ� ప��ంద�, 
�పపంచ పరం� అ�భ�� ���  ����� �. 2021 � �ర� క��� 
��� �ం��న�  �ఎస్ మ�� �� ఆ� �క వ� వస�ల�, ��డ్ 
ఇన్��న్ల ���దల� ఈ �కవ� ����  �న��ంచడం,  
��ఒ����� వ�� ం�. 

22.  గత  �ం� తరం�ల (�వ్� ) అ�భవం �� � ఆ� �క �న�ద�రణ 
�క�  స� �వం మ�� ప��� మహ�� � �ప�వం �వ�ంచబ�ం�. 
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స�ౖ� �డ్  �ం� �ర� ల్ ���ర్ మ� ��ండ్ �డ్ �ం� అ�క ఆ�య 
��� ంట్  ����� పకత ఇ�� ర� ల్ �� �మ�  ఆ�య ��� ంట్ కం� 
అ�కం�� ఉం�.  �ప� ర��, ఆ�థ� ం మ�� ప�� టకం �� � 
�ప��ల వం� ఆ� �క వ� వస� �ం�క్ � ఇం��� వ్ రం�ల �  �న�ద�రణ 
�మ� �� మ�� బల�నం� ఉం�.   ���క �రం ��ంచడం 
మ�� �కవ� �ం�ం�� �� ��ట�, �స� ల్ మ�� ����యల్ 
���ర్ �ల� మద��  అవసరం ఉన� �. ��జ�  పరం�� మ�� 
���గ��ల పరం�� ��� ���  �న�ద��ంచడం� ఈ ��� � 
అత� ంత �లకం. 

23. Q1: FY 2021-22 � మహ�� � �క�  �ప��ల �ప�వం గణ�యం� 
ఉం�. త��, �వ� మ�� ��క స���ల సంస�ల�  కవర్ 
���  ఏ��ల్-�న్ 2021 � ఆర్�ఐ �ర� �ం�న దృక� థం (అ���క్) 
స�� ల ��, �త�ం �� రం�ల� �� �ర ప����� �త�ం 
అన��లమ� అ���యo వ� క ��ం�. ఇండ��� �ర� �ం�న స�� ,  
ఉ�� దక సంస�ల� ఎ�� వ �గం Q1, 2021-22 �మర��  ���గం� 
���దల అ�భ�ం�న �� కం� �మర��  ���గం� �ణత� 
అ�భ�ం�న�� క��ం�. ఏ���, �మర��  ������ సంబం�ం� 
��  2: 2021-22� ప����� ���పడ�య� సంస�� ఆ����� య� 
స��  క��ం�. ఇండ��� స��  త�� సంస���  అ�క�గం Q1, FY 2021-
22 � �మర��  (����) ���గం త� �ంద� అ������  
����� న�� ���ం�.  అ�� ���� ���గం సంబం�ం� Q2, 
FY 2021-22 � ప����� ���పడ�య� సంస�� ఆ����� య� ఈ 
స��  �� క��ం�. Q2: FY 2021-22 � �మర��  ���గం� 
���దల అంచ�ల� అ��ణం�, Q1 �సం అంచ�ల� ���� Q2: 
FY 2021-22 � ఉత� ��  �� ��, ఉ�� మ�� ���� ంగ్ ప����� 
�� ���పడ�య� ������ �.  Q1, FY 2021-22 � అం��ల� 
����, Q2, FY 2021-22 � అ��  ���ర �� ���ట్ ����� �� 
��గ��య� ���  మం� స��నo వ� క �ప���. �త�ం�ద, 
త��, �వ� మ�� ��క స���ల రం�ల�� కం��� Q2: 
FY2021-22 � ��ండ్ ప����ల� మం� ���దల� ఆ����� �. 
అం���ం�, ��ప� సంవత� రం� ���� �� ���బ�ల� 
���మం� సంస��  �� న్ �యడం� �ప��త ఆ� �క సంవత� ��� ���బ� 
ఉ���ల�  స�బ�త �ల�న� ద� ����న� �.  

24. �శం�� �ప�న పట�ణ �ం��ల� �న్ 28 �ం� �� 9 వర� 
ఆర్�ఐ �ర� �ం�న ���గ��ల ��� స స�� ,  � �ల స��  
ఫ��ల� ���� ��రణ ఆ� �క ప����ల అవ�హన� అపనమ� కం 
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త�� �న�� ����న� �. మ���, ��� ం� ��� సంవత� రం � 
��రణ ప����� �� ��గ��  అవ�శం ఉంద� ఎ�� వమం� తమ 
అ������  �ళ�గ�� �. � 2021 � అంచ�� ���� ��� 
��ం�ల ఆ�య ప���� ��ం�న�� క���� ం�. ఏ���, 
��� ం� ��� సంవత� రం� ఆ�య ప���� ���ప��ంద� 
������ � �� ఈ నమ� కం జనవ� 2021 � క��ం�న  �� �� ఇం� 
�����. �త�ం� ఖ�� ల� �కవ� స� ల� మ�� అంచ�,  అ�� 
తప� �స�అవస�ల� ��తం ఖ�� �యడం �� ���ం�. 
���గ��ల మ���ల� �ం�ం�ంచ��� ఉ�� గ ప����ల 
�న�ద�రణ త��త ��ం�ల ఆ�యం� వృ�� అవసరం. 

25. ఇక ప��శమల �షయం�, IIP �� ఆ�రం�, ఉ�� దక ఉత� �� 
సంవత� రo ���ప�కన ఏ��ల్-� 2021 � అ�క వృ��� ��ం�� ఇ� 
�����, �రణం ��యం� కద�కల �ద ఆం�ల �న��ం� వల�.  
�సం �ద �సం పరం� ���� వృ �� �� త� �ం�.  ��ంగ్ మ�� 
��� �త� �� �షయం� �� ఇ� �� తకమ�ం�.  

26 ��య ఎ�ర్ �� �ంజర్ ���క్, �� �ంజర్ �హ�ల అమ� ��, 
��ర్ ��ల్ అమ� ��, ��క �ర్ అమ� �� మ�� ��ష్�  ��ల్ 
���గం మ�� ��ంట్ ఉత� �� వం� అ�క ���� ��  ��క� 
�న్� (� �ల  �� � �ద ����)ఆ� �క �ర� క��ల ���దల� 
������ �. GST క���� మ�� ఇ-� ���ల �ష�����, �-
�న్ 2021 మధ�  (��తం సంవత� రం � ����) వృ�� �� ధృడం� ఉం� 
(�� ��� బల�నత �లం�). CMIE �క�  ��ం�ల స�� � �న్ 
మ�� �� �లల� (�� 21, 2021 � ���న �రంవర�)  ఆ� �క 
�ర� ���ల ��ష ��క�న ���� గం �� మ�� ��� క �గ�� మ�  
�� �ంత ���దల� ������ �. స��ల ఎ�మ�� ఏ��ల్-
�న్ 2021 మధ�  �లం� వ�స� వృ��� న�� ��� అ��, 
ఆ��తర ���ట్  (�స�ృత ఆ� �క �ర� ���ల� ��� మ�క ��క) 
ఏ���� ���ప�కన (�-ఓ-� ) �� ��రంభం � 6.2 �తం � ఉం� 
(��తం సంవత� రం � ���� ఇ� గణ�య�న�� ��) . 

27.  వ� వ�య ప���� �ర ��ం� ��� ��పవ��, �ప��త 
సంవత� రం� �� వర� ��ధ ��ం�ల� �ర ��ల సగ�� దగ �ర� 
��. ఖ�ఫ్ �జన్� �� 30 వర� ���న ���ర �ం గత సంవత� రం కం� 
4.7 �తం త�� వ� ఉం�, ప��, �� �ంజ� మ�� �తక 
తృణ��� ల ���న ��ం�� ���నపంట�త�ం ���ర �ం కం� ఎ�� వ 
��� ������ �. అ��, �జ�� యర్  �� �� ��ప� 
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సంవత� రం కం� ఎ�� వ� ఉన� �� ���ంచబ�� � (���న ��� 
మద�� ఇ��  �� లభ� త ���ప��ం�). 

28.  (�త�ం �ద ��� �వ���టం�)  ఏ��ల్-� 2021 � మహ�� � 
�క�  �ండవ �వ్ �క�  ��రంభ �క్ �ం� ���� �త� దశ 
సం��� �ప�� ట���� �. 

29. �� �ల� అ�క ���షనల్ ��� ��ంగ్ సంస�ల �� � త�� 
�యబ�న    ఇ�వ� అంచ� �ప�రం  GDP ఏ���� ���ప�కన (�-
ఓ-� ) (FY2021-22 �  ��ర�న ధరల వద� )  వృ�� 8.8 �ం� 10 �తం 
వర� ఉం�. ఇం�, �� 2021 � RBI �ర� �ం�న స��  ఆఫ్ ���షనల్ 
��� స�ర్�  (SPF) �క�  సగ� �స�వ GDP వృ�� అంచ� 9.2 �తం � 
ఉం�.    GDP ���దల �ద,  SPF అంచ� అ�� � 2021 � 
�ర� �ం�న స��  �� � �ం�న 9.8 �తం �ం� ��ం�� 
సవ�ంచబ�ం�, (ఇ� అంత��ం� ���  2021 �ండ్ �  11.0 �తం 
�ం� ��ం�� సవ�ంచబ�ం�).  ఇ�వ� �ం� �ండ�� వ�స� ��న 
త� �ం�� ��డ్ -19 �క�  �ండవ తరంగ �ప����  �ప��ం��� �. 
�� 2021� ��న �ఖ� �న్ అప� ర్ � ��జన్ ఎక� �ర� ల్ ���ర్ � 
��తం  ఉం�: స��ల ఎ�మ�� మ�� వ���ల ��మ�� � 
2021 స�� � కం� ఎ�� వ ��� ����య� అంచ�. 

30. ��ధ అం�ల� ప�గణన�� ���ం�, ���క్ � �యబ�న ��� 
(GDP) వృ�� �� FY 2021-22 ఆ� �క సంవత� ��� ఏ���� ���ప�కన 
(�-ఓ-� ) 9.5 �తం �� 2021 � SPF � స� ��� ల�ం�న అ��  
అంచ�ల ప�� �� ఉం�. MPC �న్ స��శం� ��న �త�ం-GDP 
వృ������న్ �ం�, �ప��త అంచ�� �ర��, అ�� ����క 
అంచ�ల� 21.4% (Q1), 7.3% (Q2), 6.3% (Q3) మ�� 6.1% (Q4) 
��తం,  Q1 � ఊర�� �� మ�� ���న �� �����ల� 
అ��� �� ��జ�� �ప��ం�ం��.  

31. Q4: FY2020-21 � ��ం�న వృ�� �గం �లం� అంత�యం 
�ం� ఆ� �క �న�ద�రణ సం��� ఉన� ప� ��, �ద�� ల� ���  
�ప��తం �� ప����� ఆం�ళన� క������ �.  ��బల్ క��� 
ధర� �శమం� ధరల ప����� తమ �ప�వం ����. �ప��త 
�ద�� ల� ణం న� ఒక �ప�న �రకo ఇంధన ధర�.  ఏ���� 
���ప�కన �-ఓ-� ��ఐ� సంవత� ర ఇంధన �ద�� ల� ణం ���  2021 
� 4.4 �తం �ం� �న్ 2021 � 12.7 ���� ���ం�. ర�� �సం 
ఉప��ం� ఇంధ�ల ధరల�  ��వ�న ���దల, ర�� �వల 
ధరల �� � �ప�న �ద�� ల� ణం � �ం��ం�. అంత�� �య క��� 
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ధర��  ���దల ఇతర వ��వల �ద �� �ప����  ����� �, 
�హల ధర� ఇ�వం��. �� �ప�వం ఒక�  తడవ� ఉం���  
ఒ�� ��, �� ఎక� �ర� ల్ �క్ ల� �వర్�  �యక�� ��� ం� ధరల� 
���దల అ�� ఉం�ం�. ఆ�రం మ�� ఇంధనం �షయం� 
�న్ �ల� ఏ�ల��ల ���ప�కన ��ంటం �డ�ట్ �యబ� 
మ�� �ర్-కం��ం�� ��ం�నప� ��, �ద�� ల� ణం �� ����� 
ఉం�. ��ఐ ఆ�రం �షయం�, � మ�� �న్� ఏ���� �� 5 
���� �� ఉం�.  �ర�య� మ�� వంట ��� ��� ��యల్ 
��ం��� �హదం ����� � మ�� �������  ఖ�ఫ్ � 
ఉత� �� అవ��� ధరల� �ప��తం ��� �� . �వర�, ��ండ్ 
ప����� ���పడటం�, మహ�� � ���త స�ౖ�-�డ్ 
��� ���� � (ప����ల �ల�  సం�జనం) ధరల స����� 
����� �. ఇ� ధరల� ఒక�� �ప�వం �పవ�� . ఆర్�ఐ 
�ర� �ం�న �ద�� ల� ణ అంచ�ల స�� � ��ం�ల అంచ�� (�న్ 
28-�� 9, 2021 న �ర� �ంచబ�న 3 �లల �ం� �ద�� ల� ణo 
అంచ��) 0.5 �తం ��ంట� ���దల� వ� క �ప����� �.  � 
2021 �క�  ��ప� స�� � గమ�ం�న ��కం�,  ���దల �గం 
త�� వ� ఉం�. 

32. FY 2021-22 �క�  Q2-Q4 �����ల ఏ���� ���ప�కన (�-ఓ-
�) ��ఐ �ద�� ల� ణం �� అంచ� 5.9, 5.3 మ�� 5.1 �తం వద� 
�న్� అంచ� ��న�� కం� ఎ�� వ� ఉం�, �ప�నం� అ�క 
ఇంధనం మ�� ఆ�రం మ�� ఇంధ�తర వ���ల �రణం�.  FY 
2021-22 �,  CPI �ద�� ల� ణం 5.7 �తం� అంచ� �యబ�ం�. 

33. ��� �షన్ �ర� �కమం �గం� �స��ంచడం, ���న ఆ�గ�  సంర�ణ 
��క స���� మ�� ��డ్ ఇన్���� �� �� �ంద�ం� 
ఉం�ం�� �పజ� ��ం� చర� �,  ���గ��ల� ����న�  
�ం��ం�� సరఫ�ల �స�రణ�   ��ర�న మద��� ఉం�ంద� 
ఆ�ంచవ�� . ఆ� �క �ర� క��ల� ��ర�కరణ మ�� �ద�� ల� ణ 
ఒ���� �యం��ంచ��� ��నపర�న అ�� చర� ల అవసరం ఎం� 
ఉం�. 

34. �ల� ��� ��� ��ం� 4.0 �తం� ఉం�ం�� అ��లం� 
�� ��� ����� �.  ����లం� �ద�� ల� ణం � అ��న�  
ల�� ం � ఉం�ం��, ఆ� �క ప���� �ద  ��డ్-19 �క�  �ప�వం 
ప��తం ��ం��, వృ�� �  ��ర�� ��  �����  వర�  
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అవసర�నంత�ర� స���� ��న �ఖ� � �న��ంచ��� 
మద���  �� �� �� ����� �. 

 �. అ�� �యల్ �క�  ్రపకటన 

35.  ��డ్-19 సంబం�త సరఫ� అడ�ం�ల �రణం�� �ద�� ల� ణం �� 
����న� ద�, అం�వల� ఇ� ��� �క�న� �పపంచ�� ప� ��� రణ,  
��� �ంచబ�ం�. US 10 సంవత� ర�ల G-Sec ల ��� త���. ��డ్ -19 
�ప��త ఉత� ��ల��,  �ద�� ల� ణం ఎ�� వ� ఉన� �� ప��ధన వల� 
క��నబ�ం�.  

36. చ��,  ��బల్ క��� మ�� �� కండక �ర � ధర� �స���� 
�న�� మ��  (�వర� ల్) సం��ల� ����� �. �� ���� 
��య �ద�� ల� ణం �� �న్� స� ల� ం� ప���ం� మ�� 
�ండవ �వ్ �క్�న్� సడ�ంచడం� �� �గం గణ�యం� త� �ం�. 
భ�ష� ��� మ���  �వర్� � ఉండవ�� . �ండవ �ండ్ �ద�� ల� ణం 
�స్-�� సం��� ఇప� �� ప��తం.  ఆగ�� ఆర్�ఐ �ద�� ల� ణం 
అంచ�� ���  మ�ం� అ�ఉండవ�� .  

37. MPC ప� కష�ం � �� ఉం�, ఎం�కం� ఇ� ��డ్ -19 ��గ �ర్ వల� 
మంద�ం� ( �� �న్) మ�� �ద�� ల� ణం �ం�ం�� ఎ��� ం�న� �. 
అ�నప� ��, స�ౖ�-�డ్ స�రణత� ం మ�� అ��రత �� �����,  
�ద�� ల� ణం� స� ల�  �యం�తణ ఈ సంవత� రం �ం���� స�లం� 
ఉపశమనం క��ం�ం�.   

38. అ�� న్� డ్ ఎ�న� �ం�టల్ �� ం�� అప�పక�  ��ం�ల 
�ప��ల� ���  ����� �: �ద�� ల� ణం మ�� క� తన 2% 
ల�� ��  ���� వర� ECB అ�త�� వ (అ��� -�)వ�� �ట� �పం� 
తన ఉ��పన� �న��ం�ల� ���� ం�. �ఎస్ �డ్ సగ� 
�ద�� ల� ���  ల�� ం� ���ం� మ�� �లత�� వ� ప��రం� 
ల�� ం కం� �� ఎద�ల� ���ం�న� �; �రత�శం � మ�� �న 
���బ�  �� � �దల��  వర� మద�� అం�ంచడ� ల�� ం � 
ఉం��. �ల�న్�  �� ండ్� �ద�� ల� ణం ఉన� ంత వర�, ��� 
�కమం� ల�� �� త� �ంచవ�� .  

39 (�లర్ �య�ల(�ల్� ) �ప�రం  �రత���� �యబడ� అం��,) 
�ల�న్�  �� ండ్ కం� ఎ�వ� �ద�� ల� ణం ����ం� �� 
అ�ట్�ట్ �� ప్ ���న త�� త ����, �ల� �ట�  �ం� అవసరం.  
��, స�న ��నం �న� ం�� ఉండవ�� . �ఖ� ం� ఈ అ��రణ 
సమ���  �ం��కం� ఏ ��� � స���. ��డ్ -19 �క్� 
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అ�ట్�ట్ �� ప్� �లవడం �� కష�ం - ఉ�� �ల� �న�� �� ంచడం, 
���రల్ ����స్� త� �ంచడం �ం��� ద�బ� �లం �� ���బ�ల 
మందగమనం �ం� బయటపడడం అవసరం. అ��� � �ల���ం� 
�డవ �వ్ �వడం మ��  ��బల్  �� �న్ ��ం� ఎం�కం� ���  
మ�� ఇతర ���� � �� �� �ం��న� ం�న.  (�� �ప�� యం� 
�ప�త�న ���గం మ�� ఎ�మ��� � �మ్  ���) .   

40. అం���ం�, వర ��నం� మన� �� ��ల� ��ద�ం� �త� 
��ం� ఉం�. �� ఇక� డ �దవ�  ��నం ��� �� ప��తం �� 
మ�� �స�వ వ�� ��� త�� వ� ఉంచ��� త� �� ఉం�. 
సమ�ల�  �స�వ �� ��� �క అ�ట్�ట్ �క్ల వల� �ప��లం� 
���ం�. �� �స�వ ��� సమ�ల�  �� కం� తగ ��డ�. �� 
ధరల �ద�� ల� ణం ���గ��ల �ద�� ల� ణం కం� ఎ�� వ� ఉం�, 
(ఇ� సంస�ల� �యల్ � ట�� త�� వ� ఇ��ం�), ఒక�ళ �ద�� ల� ణం 
ధరల ఒ��� వల���, �� మద�� త�� �.   

41. ఒక�ళ, ప�� ప�� � �ద�� ల� ��� �లకడ� అం���, ఇ� 
�ద�� ల� ణ అంచ�ల� త� ���ం� మ�� �దవ�  ����� స�ళ�� 
����ం�. క���స్  ��� �కం� �రగడం ప�����న� ప� ��, 
�రంతర ���దల �ద�� ల� ణ అంచ�ల� �ప��తం ���ంద� 
ప��ధన� ��ం�. �ర�య ఇంధన ధరల� అ��రత 
అంత�� �యo�క��  త�� � మ�� �వ�జ్ న  �రగడ� ఎ�� వ 
(ఎం�కం� అంత�� �యం� చ�� ధర� త� �న�� � ప�� � 
త� �ంచబడనం�న, ఇం�పక�  ఆ�ల్ ధర� త� �� �� క్�  � 
����� ఉ�� �). �రత్ � ఇంధన ధరల �రంతర ���దల 
�ద�� ల� ణం ల�� �� ��ద�ం� ఉం�. 

42. ��ంబ �ద�� ల� ణ అంచ�� క�� కపటం ��ం� మ�� �స��క 
�ద�� ల� ణం కం�   ఎ�� ��,  �శ �  ���  �ధ�త� క�న�. 
��ంబ 3-�లల మ�� 1-సంవత� రం �ద�� ల� ణం అంచ�� 
������ , �స�వం� అవ�హన�  ���కరణ � ������ �. 
���ంబర్ 2020 � త��త అ� ప����, �ద� �వ్ � స� ష�ం� 
�డ�ట్ �యబ�నప� ��.  అంచ�� �� ప���� త��త 
నవంబర్ �.  ఈ చ�కం �న�వృతం �వ�� ,  ఎం�కం� అంచ�ల� 
��ప� ఉన�  అ��� � � 2020 � ��డ్ -19 ��రంభం� �� ���ం� 
మ�� అప� � �ం� ఎ�� వ� ఉం�. 

43.  �� �డటం ఇం� �ద�� ల� ణం, �ద�� ల� ణం అంచ�� మ�� 
వృ�� ఫ��ల� �ప��ంచడం మం�ద�, ఈ అం�� మ�� �న్ � 
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బల�న�న�ద�� ల� ణ ��ంటమ్ ������ �..  �ద�� ల� ణం �� 
�ల�� ల�� ం కం� ఎ�వ�� ఉం�, ఎం��లం� �న���న�  
��డ్ -19 అ�బం�త బ��ధ స�ౖ� �క్ � ఈ ఎ��దల � �రణం. 
�ల�న్�  �� ండ్ �� �రంతర వృ�� MPC � ఇ�� న �� �����ల 
సమ���  ఇం� �ంచ��. �ద�� ల� ణ ల�� కరణ వ� వస� (����ంగ్ 
��మ్) �క�  �ప�ష� మ�� �ప�స� ందన, అ�� �ప�త� ం �ం� 
సరఫ� సంబం�త మద��, ఇ�� బ��ధ �క్� ఉన� ప� �� 
�ద�� ల� ణ అంచ�ల�   అస�యతo �య���  ���ంచ��� 
స��వ�� . 

44. అం�వల�, �� �� మ�� �ల� �ఖ�� �� య�తథ  ���� 
ఓ� ��� �.  

45. ఎ�� �� ���కరణ �దల��ం�, ఇ� �� �మ� � �మ� �� 
వృ�� �కవ� మ�� �ద�� ల� ణ ��� ల� అ��ణం� 
ఉం��� �ం�ం�. �� �� చర� ల� ��త� �ఖ� �ప��తం 
���ం� �బ��, స���� �ర�  ���� �� ��ర�కరణ ఆరంభం 
���� . ఇ� � అ���యం ��త� -MPC ��� �� చర� ల� ఓ� 
�య�. 2009 సంవత� రం �  �ం� ��� �� అ�����  (ఎ�� స్) 
త� �ం�ల� �ర ��ం�� మ�� ���  �� ఆ�ం�� ఇ�.  �� �� 
��ర�కరణ� �గం�, US �డ్ అ��బర్ 29, 2014 న �పక�ం�న 
�� �న్�  �ట్ �స�రణ� �����ం�, �� �� �జ్ � ప�వర �నo 
(�వర్� ) �య�� – ఇ�వం� (క���ం� �ప��య) �క్ త��త మ�� 
�కవ�� స�యప�� ��� ట�� �ప�ంతం� ఉంచడం� ఇ� 
ప���ం�. �వర్�  �� �� � ��� �� అ�����  (ఎ�� స్) 
��ంచబ�నం�న, ��ండ్ �న�ద��ంచబడక�� M3 ���దల 
అ�కం� ఉండ�. మ� �క�  ధర� వృ�� �� ���దల� 
�����ం�. �ఖ� �క�  �ర� చనం ఏ�టం�, క�న/తటస� �ఖ�� 
�న���� �ంత మ�� �న ��� �� ����  ��రం� ఉంచడ�.  

46. �రత�శ గత ద�బ� �లం �త�ం�, �త�  ��� ��� � క�నo� ఉం�. 
ఆ� �కవ� వస� � ����ట్ �య��� �ంత సడ�ం� ���, ��వల� 
త�� వ ఆ�య వ�� ల� ���ం�� �����. ����న�  ��న�  
ఆ� �క రంగ అవస�ల�సం �� ం�� ఇ�� � త�నంత� సరఫ� 
�య�క���� �, �బ�� ��ధ రం�ల� ��� ��� ల�� ం� 
���� పథ�� �న��ం��� న అవసరం ఉం�. అం���ం�, 
క���  ���ంగ్, �ప�త�  నగ� �ల� � మ�� ��� �లధనం 
అ�ట్- �� ల1 వల� �రత�శం �ద� �ప��ల �దవ� త �క �� �ర��ం�.  
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మ�� �న ��� �� ���� ��� మద�����  హ�ంచవ�� , 
�ప�� �ం� US �డ్ స���� (స� ల� ��క �ణం) �ం� ��ష� �ం�ం�. 

47. ఆ� �క ఏ�కరణ� (�స� ల్ క�� ��షన్) త�న��� �ంత G-SAP 
మద�� �� �న��ం���  ఉం�ం�. ��, ప��  ఆ��� 
ఊపం��ం�న� ం�న ఈ క�� ��షన్ ఊ�ం�న ��కం� �గం� 
జ���ం�.  స� ల� �ల ��� ���నప� ��, �ర � �ల ��� డ్ � ఇం� 
పడవ��   (�ప�త�  ��� ఊ�ం�న ��కం� త�� వ� ఉండడం�), 
ఎం�కం� �ద�� ల� ణ  ���ట్(ల�� ం)�� దృఢ��� సం �లం�. 
�ప�త�  నగ� �ల� � ఇప� �� �ద��� ఉ�� �. అ��, ఒక�ళ,  
అంచ� ��న �ద�� ల� ణం G-secs �ట�� 1% వర� �ం�� మ�� 
ప��క్ �బ్ GDP ��� ��� 100% ఉం�, �ప�త�  వ�� � ��ం�� 
GDP � ��� 1% వర� �����. ��� ����,ఇంధన 
ప�� ల� �క�  త� �ం� GDP � ��� 0.5% ఆ����  �� గం 
���ం� మ�� �ద�� ల� ణ అంచ�ల� సం�నం �యడం, 
��ండ్� �న�ద��ంచడం మ�� చ�� ధరల ����  �� యం� 
భ�ంచడం  వం� అ�క ఇతర �ప�జ�ల� క�� ఉం�ం�. 

__________________________________________________________  
1 See Charmal, V. and Goyal, A. 2021. ‘Liquidity management and monetary transmission: empirical analysis for 
India’, Journal of Economic Studies, Published online ahead-of–print July 13. https://doi.org/10.1108/JES-07-2020-
0359   

్ర��సర్ జయంత్ R. వర�  �క�  ్రపకటన 

48.  గతo � అ�క స���ల� �  ��ట్�ంట్�  - అం�  ’ �స్�  
మ�� ��ర్ � �� �న్� ’  �దవ�  స���� (monetary accommodation)� 
అ��లం� ఉంద� -  ఒక నమ� ���  వ� క �ం ���.  మహ�� � 
ప�వర �న �ం��� ఉన� ం�న, �స్�  మ�� ��ర్ � సమ�ల� త 
�కమం� ���న� ��, మ�� ఇ� స���� �ఖ�� గ��� 
ప���ంచ��� అర ��న�� �� క����న� � . 

49. �దట, ��డ్ -19 �య�� � �� క��ం�, త�� � ఇ� ఆ� �క 
వ� వస�� �ద� నష�ం క��ంచ�ం� �ప� సంవత� రం �� మం�� 
చం��ంద�; మ� �ట� ��� లం�, ఇ� �� ��న్ �ం�� �� 
ఉం�ంద� అ��ంచడం ��రం�ం�ం�  ఆ� �క సం����  క��ం� �� 
�మర�� ం� ����, ఇ�వం� �నవ ����� త� �ంచ��� �దవ�  ��న 
�మర�� ం �� ప��తం. ఇం� �రణం ఏ�టం�, మహ�� � సమయ 
ప�� ����� ఉం�. �పపంచ�� ప� అ�భవం (�ఖ� ం� ఇ���ల్ 
వం� ��� �� ఎ�� వ  �� �� ��� ��నప� �� ��ల సంఖ�  
����ం�) అం��� �� త� �ంచ��� �� �� న్ స��ద� 
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����న� ప� ��,  �� ��వత� తప� క త� �ంచవ�� . ��� 3-5 
సంవత� �� ��డ్ -19 మన��  �ం�� అవ����  (త�� వ మర�ల� 
ఉన� ప� ��) ఇక� ���చ� ��. ��ట� �ల� � అత� ంత 
స����� అంత �ర ��ల ప��� �ర� �ంచడం �� �న� ం� 
��ఉం�, ఇంత��ం�  అంచ���న�� ���ం� సం�ప� సం�భం 
� అంచ� ��న��కం�.  

50. �ండవ�, �దవ�  ��నం �త�ం ఆ� �క వ� వస�� �� �స�ృత 
�ప��ల� క�� ఉం�. ��రణ ఆ� �క ఇబ� ం�ల� �రణ�న 
మహ�� � ��రంభ దశ�, ఇ� స�న� . అ��, ఇ�వల మహ�� � 
�క�  �ప��ల �ప��� ఆ� �క వ� వస� �క�  �ల�లల� 
�ం��కృత� ఉ�� �. ప��శమ  �� ��, �ం�క్ � ఇం��� వ్ స�� �� 
��� నష����, అ�క ఇతర ప��శమ� �ప��తం� ��-��డ్ 
 �� �ల కం� ఎ�� వ  �� �� ప������ �. ఇక సంస�ల  �� ��, 
MSME � ��వం� నష����, అ�� �ద� �� ��� వృ�� 
�ం��. ఇక ��ం�ల  �� ��, మహ�� � స�జం�� బల�న 
వ�� ల� ��శకరo� త�ర�ం�, అ�� సంప�� � ��� 
స��కం� ఎ��� �� �. ���కం� ��, ఈ మహ�� � (���ం� 
�� త�� వ సంఖ� ��) ��ధ ���� ల� �స��ం� ఉన�  100-200 
��� ల� అత� ంత �ర�న నష�ం ��ం�.  ఆ� �క వ� వస�� ��వం� 
నష���న ��� ంట� � ల�త ఉపశమనం � అం�చడం �,   ��ట� 
�ల� �స� ల్ �ల� క��  �� త�� వ �ప�వవంత�న�. ����, 
�దవ�  వస� (��ట� స����) అ�� ఆ� �క వ� వస��� ఇబ� ం�ల� 
త� �ం� ��కం� ఎ�� వ  �� �� ప�సంప�� �ల�  �ద�� ల� ణం 
(అ�ట్ ��స్ �ద�� ల� ణం) � ����ం��న� �. 

51. �డవ�, �ద�� ల� ణ ఒ���� �ం�� ఊ�ం�న ��కం� ఎ�� వ 
�లకడ సం��ల� ��ంచడం ��రం�ం��. �ద�� ల� ణ అంచ�� 
మ�ంత �స�ృతం� ����� �చన� ఉ�� �. అ�� ం�కం� 
ఆం�ళన క��ం� �షయం ఏ�టం�, ��ండ్ �� �ద�� ల� ణ ఒ���� 
�ప�ంతం� ఉం�య� ఇ�� � ��� సం త� �ం�. 2020-21� సగ�న 6% 
�న ఉన�  త��త, �ద�� ల� ణం 2021-22� 5% కం� ఎ�� � 
ఉం�ంద� అంచ� �యబ�ం� మ�� RBI అంచ�ల �ప�రం 2022-
23 �ద� ����కం� �� 5% కం� త�� వ� త���ంద� అంచ� 
�యబడ��. �ద�� ల� ణం �ల�న్�  �� ండ్ ఎ�వ ��ం� ��� 
ఉం�ంద� అంచ� �యబ� �ంత కంఫర్ � ఉన� ప� ��, MPC �ర� 
�ద�� ల� ణం ల�� ం 4% అం��� 6% �� 5% �� అ� ���  �ప� డం 
�ఖ� ం. �ల�న్�  �� ండ్ అంచ�(�ర్-�స్�) ���, అమ� ���� 
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మ�� ���యడం� (�జ�� ంట్) సమస� ల� అ�మ�ంచ��� 
��ం�ంచబ�ం�. 5% � ���ట్� ప�గ�ంచడం వలన �ద�� ల� ణం 
ల�� ం� �ఫ�� � వ��  �ప�దం గణ�యం� ����ం�. 
(మహ�� � సమయం� �ద�� ల� ణ ల�� ��  �ంచ��� �ర �యం�క� 
ఉండవచ� � ��ం� ���  �� �� �ల� �� ��నప� ��, ఆ 
�ర �యం స� ష�ం� MPC � �� �ప�త� ం వద�� ఉం�ం�.) 

52. ఈ �పథ� ం�, �ప��త  �� � �వర్�  �� �� ఎంత�� ఇక త�న� 
�ద� �� న�� ��� �. MPC �క�  జ��శo, �ల� �� �� �� 
��� ప��తం �యబ��ంద� �� ���. �రదృష�వ���, ఈ 
స��శం �క�  �దవ�  ��న �పకటన� (గత అ�క స���ల� వ�) 
ఈ పం� � ఉం�: "పర� వ�నం�, LAF �ంద �వర్�  �� �� 3.35 �తం� 
��� ��". �వర్�  �� �� MPC ప���� �క��, ఈ �� �పకటన 
గవర� ర్  ��ట్�ంట్� ఉం�� మ�� MPC  ��ట్�ంట్� �� అ� 
�� �ంత�లం� ������ �, �� ఈ అ���యం అ��లం� �� 
MPC ���న���. అం�వల�, �వర్�  �� ��  �� ��ద � 
అసమ� �� వ� క �ం �యడం తప�  �� �ర�ం �� ��. ���ర్ 
��లత� �కమం� �ంచవల�న ఆవశ� కత ఉం�. � దృ��� ���ర్ 
�క�  దశల�� ��ర�కరణ �� ��� 4% వద� ఎ�� వ �లం ఉం� 
MPC �క�  �మ�� � ��  తప� క �ం��ం�, మ�� �వర్�  �� 
��� అ�త�� వ (అ��� -�) � మ� �ంత �లం �ర� �ంచడం కం� 
ఇ� � దృ��� MPC �క�   �ప�  ��థమ� ం (�ప���). 

53. ఆ� �క �న�ద�రణ ఇంక ��రంభమ��  సమయం�,  �� ల ఆ� �క 
 ��ర�� �� �దవ�  ��నం (��ట� �ల�) �ర� �కమ ��� హ సం�నకర � 
(�ంకర్ �) ప��యడం �� �ఖ� ం. ఇ� �ద�� ల� ణ �స్�  ���యం 
మ�� టర్�  ���యం త� ���ం� మ�� �ర ���క వ�� �ట�� 
 ���క�ంచ��� స�యప��ం�. � గత  ��ట్�ంట్ల� �� 
��ం�న���, స� ల� ��క త�� వ �� కం� ���బ�� ���� 
వృ��� ����ంచ���  �ర ���క త�� వవ�� �� �� �ఖ� ం.  
ఇ�వం� �ఘవం �,  �ర� ర్ � ��న్�  మ�� �దవ� (��ట�) �ఖ� 
�ంటర్ ��డ� �వ్ అ���� య� �� భయప���� �.  MPC ఇక� 
�ద�� ల� ణం ��ం� ఆం�ళన �ందద� మ�� వృ��� �ప�� కం� 
దృ�� ��ం�ంద� �ష�త�న అవ�హన� సృ��ంచడం �� �, MPC 
అ���ం� �ద�� ల� ణ అంచ�ల� ��� ర� ం �� �స్�  � 
�ం��న� �. అ�వం� సందర� ం�, ����న�  �స్�  ���� 
�ర ���క ��� �రగ��� �రణం �వ�� . ఈ�� ఈ� మ� �� అ�క 
వ�� �ట�� �����ం�. మ���, �ద�� ల� ణ ల�� �� తన �బద�త� 
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స� ష��న చర� � �పద�� ంచడం �� �, MPC అంచ�ల� సం�న 
�ర� హణ(ఎంక�జ్) �యగల�, �స్�  ����� త� ���ం� మ�� 
త�� వ �ర ���క వ�� �ట�� �న��ం� త�� � ఆ� �క �న�ద�రణ� 
స�యప��ం�. ఈ �ర�ల వల�, �వర్�  �� ��� 3.35%వద� 
ఉం�ల� �ర ���� �� అ��లం� �� మ�� స���� �ఖ�� 
వ� ��కం� ఓ� ��� �. 

54. మ���, �ం� �ర�ల వల� �� ��� 4% వద� �ర� �ంచ��� 
�� ఓ� ����� �. మహ�� �� �� �లం �ం� ఆ� �క వృ�� 
సంతృ��కరం� ��, మ�� మహ�� � �క�  ఆ� �క �ష� ��� 
�ంత వర� త� �నప� ��, గణ�య�న �దవ�  వస� (��ట� స����)  
�� తప� �స�. �రంతర అ�క �ద�� ల� ణం అం� �దవ�  వస�� 
�ంతవర� �యం��ం���  ఉం�ం� మ�� అం�వల�, �ప��త అ�-
త�� వ (అ��� -�)  �� � 3.35% �ం� 4% �� ��� మ� ��� ట్ 
�ట�� �ం�ల� �� �న ��ం��. 4% �� �� �ద �� ల� ణ 
భ�ష� �� అంచ�ల ఆ�రం� 1-1.5% �ంజ్ � �ప��ల �స�వ ��� 
అ��ణం� ఉం�ం�.   � దృ���, �ద�� ల� ణ �� రల్ �స్�  ��ం� 
ఆ� �క వృ��� �న�ద��ంచ��� ఈ  �� � ��� �ప����� త�న�. 
�ప� నవసరం ��, భ�ష� ��� ఉత� న� మ��  ఏ�� ఊ�ంచ� 
�క్ల� �గం� మ�� త�న�ధం� స� ం�ంచ��� MPC �� 
ఆ��త�న�� ఉం��. 

�. మృ�ల్ � సగ �ర్ �క�  ్రపకటన 

55. �న్ MPC స���ల� �� � �ల� ��డ్-ఆఫ్ ల� ��ట్ 
���, అ� ఈ�� అసంద�� �తం� �� ��. అ��, �ద�� ల� ణం 
మ�� వృ��� ఇ�వ� స�����  మ�ం� ��న త�� త �ల� 
�� �న్� � స��ం��� న అవసరం ఉం�. 

56. � �న్ MPC �పకటన� �ప��ం�ం�న ��, ( �ల�న్�  ఎ�వ 
 �� �� ఉల�ం�ం� ��� � �న� � �� అ� �� ��� న� �� �) 
�న్� � �ల �ద�� ల� ణం �� ��ద�న�� � �� భయంకర�న 
�పం� ��త� �ంచబ�ం�. ఆ �� � �� �ఖ� �న ��� 
ఉ�� �. �దట, �డ్�న్ �ద�� ల� ణం �ల�న్�  ఎ�వ  �� �� 
��ం�, సంవత� రం� ఎ�� వ �గం �ద�� ల� ణం �ల�న్�  �� ండ్ 
�న� ఉం� అవ��ల� �ం�ం�. �ండవ�, � �ల� �� ఎ�� వ 
�గం�, �సం-�ద-�సం (m-o-m) ���ప�కన 1.65 �తం  వృ�� � 
�ల� ��రణ�న�� ప�గ�ంచబ� �� కం� 2½ ��� ���ం�. 
�డవ�, ఆ �ల� స��ల� ధరల ���దల 



20 
 

��రణమ���ం�. �ల��� NSO �� � వ��- �� � ధరల �� 
అం���� ఉన�  299 వ���ల�, 240 వ���ల ధర� ఆ �ల� 
���దల� ���, ఇ� �కర� వంత�న �ద�� ల� ణం ల�� ం� ఉన�  
�లం� (flexible targeting period) అత� �కం. 

57. �� � ��అ�న �న్ �ల� అం���న �� CPI నంబ��, 
�� �న� �న కథ� ��� ��ద�ం� ���. �ద��, �డ్�న్ 
�ద�� ల� ణం ��ం���� ఆశ� ర� ం క��ం�ం� మ�� అ�క ���ల� 
ధరల  �� �� ప��వడం� 6.3 �తం వద� ఉం���ం�. �ండవ �వ్ 
� స�ౖ�-�డ్ ��ష్ అంత��ల వల� � � ధరల ���దల� �రణం 
�వ�� , ఇం� �� �కరణ ఇబ� ం�ల వల� �ల�� �ద�� ల� ణ సంఖ�  
�ప��త� ఉండవ�� . �ండవ�, �న్� ��ంటం (m-o-m) �వలం 
0.56 �తం ���దల� �ల� క��ం�న సగ� �గం కం� త�� వ� 
ఉం�. �డవ�, �� క��ం� ధరల ��రణ ���దల �న్� 
�లకడ� �� మ�� �ల� సగ�న ��న ��కం� 
త�� వవ���� ��త� ధరల ���దల� ���. అం���ం�, 
��బవ�-ఏ��ల్ 2021 � అ�హ� ం� డ��� �ఐ� ఉన�  �గం �� �-
�న్ 2021 � త� ���ం� (��ల్ ��ల్ � ఉత� ����ల �ం� 
���గ��ల�ం�� అ�క �స్�� ��� ల� త� ��� ). 

58. ఈ ��శమ �ర�ల� మ�� ��� �ంత అస� ష�త� �ద�� ల� ణ 
�ర�ల� �వ�ంచడం కష�ం� ��ం�. అ��, భ�ష� ��� �� 
ప�గణన� �� �ఖ� �న�. �ం��, �స్�న్ �చన(��� స్�) 
�ప�రం, ����� త�� త �న్� ��న ధరల  �� �, �ద�� ల� ణం 
���ట్ కం� ఎ�వన ఉం�ంద� అంచ� �యబ�ం�, (�� �ల�న్�  
�� ండ్ ���). �ండవ�, 2019 ��ంబర్ �ం� �ద�� ల� ణం సగ�న 
6.23 �తం  మ�� 19 �ల��  13 �లల� ఎ�వ సహనం  �� �� 
ఉల�ం�ంచడం� ��� �ద�� ల� ణం �ం�ప�� ఆం�ళన క����ం�  
(���� ట� ఎ�క్ � ల� �� స�ౖ� �డ్ �క్ క�� ఉన� ప� ��).  ధరల� 
ఎగ�యడo (�స్�-�ష్) �ద�� ల� ణం స� �వం అ�నప� ��, �ద�� ల� ణం 
ధృడత� ం � ఉండటం ఆం�ళనకరం� ఉం�, �ఖ� ం� �ద�� ల� ణ 
అంచ�� ��కం� అ��ల అంచ�ల �� � �ప��తమ���� � 
(జడత�  �లకం �ంతవర� �రణం), అం�వల� ��తం� 
గమ�ం��� న అవసరం ఉం�.  �డవ అంశం, �ల� �ర �యం 
�షయం� అ� �ఖ� �న అంశం � ప�గ�ంపబ��న� ��టం�, 
ఇ��న�  ఈ �ద�� ల� ణం,  ��ండ్ �� �ం� ��.  �త�ం ��ండ్ 
య���� ��� (సబ్-�ర� ల్) ఉం� అం��� �ర� ల�న�� ఉం�. 
�స��ం�న ధరల ఒ����  �కండ్ �ండ్ ఎ�క్ ��  (అ� �ద� �స్�-�ష్ �క్ 
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�, ����అత� �కం� ఎన� �, �టల్ మ�� ఖ��ల  ��బల్ క��� 
ధరల �స్-�� �ప�వంవల� ) (అ��, గత �ం� ��ల �ం� ఖ��ల 
ధర� ��తం క��న్ � చ����) వల� ఉత� న� ���.  � 6, 
2020 ��� ఈ �ప��� �� ����, ���ల్ మ�� ��ల్� 
ఎ�� జ్ �ంకం వ�స� 44 �తం మ�� 69 �తం �ంచబ�ం� మ�� 
ఆ� �క అడ�ం�ల �పధ� ం�  ఈ �ం�� ఇం� �వర్�  �యబడ��. 
�డల్ ఆ��త  ఎ�����  ఎ�� �  �� �ల �ం� ఒక� �  �డ్-�న్ 
�ద�� ల� ణం� 60-80 ��ఎస్ (bps వర�) �ం�ంద� ������ � 
(ఇ� �స్�-�ష్  �ద�� ల� ��� �డ�� ం�). 

59. �ండవ తరంగం (�వ్) వల� ఏర� �న �బ�  (�ంట్) �� � ���దల�  
�న�ద�రణ ���� ఉం� మ�� ���క �గ��ధక శ� � 
�క�వటం� మ�� �రస్ ఉత� �వర ��ల �� � న�� మహ�� � వల� 
అ��� త ప����� �న����� �. అ�క �ర�ల వల�,  �కవ� 
�ం�� ��� ��ం� ప��వ�� . �దట�, � స���ల 
��రంభం�, ఈ �జన్ వర ��తం �క�  �� (�ర్�-�ల్) �వలం 1 �తం 
��త�.  మ�� ఈ �జన్� ��పవ�ల ����క మ�� త�� ల 
పం�� అసమత� ం � ఉం�. �� ��రంభం � �త��� చల�డం� 
ఉన�  త��దల త��త �ంత�ర� �ద�బ�నప� ��, ��బళ�  
మ�� �ప��ల �ప��ల� ���చ� ��. ��వరణం� 
అంత��� �న�వృత�� ���  �ప��� ����� (��� 
అ�ల వ�� ల� ���  ���కల� ర్ పంట� �బ� �న� �ధం�). �ండవ�, 
2021-22 Q 1 � IIP,  2019-20 ఆ� �క సంవత� ��� (�స� ల్ ఇయర్) ��-
�ండ�క్ సగ� కం� త�� వ� ఉం� అవ�శం ఉం�, ఎ�� �� 
�ం��ం� ఎ��� �ర్ ఇండ���స్ � ఉత� ��  �� �  ఎ� త�� వ�� 
�న� � ( �న్ � �� ఉత� �� ��ల్�  2019-20 �స� ల్ సంవత� రంల 
��-�ండ�క్ సగ�  �� � ��� అం� ఇం�  3.8 �తం ���).  
�డవ�, �-���� ��  ఇం��టర్�  �� ఇ� కథ���  క�� ఉ�� �. 
�-���� ��  ఇం��టర్�  � ��ంట �ం� వం�ల కం� ఎ�� వ,   ��-
�ండ�క్  �� �ల కం� త�� వ� ఉ�� �. �ల�వ�,  �ఖ� ం�, �వల 
రంగం �� �బ�  �న� �.  ��� 45.4 వద� ఉన�  స�� �ల �ఎమ్ఐ 
(�ండవ �వ్ త�� త �ం� �లల త�� త) ఇం�  సం�చం (contraction) 
�న్� ఉన� � (��వల� ���ం��టం� �ండవ �వ్ �ం� �ల� 
గడ�న త��త �� �వలరంగం �ర� క��� ఎమ్-ఓ-ఎమ్ 
���ప�కన ఇప� �� త���న� �� ������ �). ఐదవ�, అన���క 
రం��� (ఇ�� ర� ల్ ���ర్)  �ప�� �ం� �ల� మద�� అవసరం, (�ండవ 
�వ్ �ం� ��� ��� �న� �� ఆ��� ఉ�� �). ఆరవ�, Q4 � 
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�మర��  ���గం (���� ���గం) ��� అం� OBICUS 
����ణం� స���� �యబ�న �మర��  ���గ �� 67.6 �తం� 
ఇంక� �� త�� వ� ఉ�� � (స��  ��రంభం Q1:2008-09 �ం�  
మహ�� �� �ం� వర�)-(ఈ �� �ర ��ల సగ� 74.6 � ���� �� 
త�� వ, అం��క ఆల్-�మ్ ��-�ండ�క్ క����� ��వన ఉం�.). 
Q1:2021-22 � ఇన్��న� �కండ్ �వ్ మ�� �మర��  ���గ �ట�� ఈ 
క�ష�  �� � �ం� మ�ంత త� �ం� ఉం�� (ఇండ���యల్ ఔ��క్ స��  
�ం� �� ఇ� �చన �యబ�ం�). 

60. �ం�ద �� ం�� సం�భం �� ��వ�న అ��� � సమ���  
అంచ�ల కం� �ప��త ప����ల ఆ�రం� ���ల� �ర� �ంచడం 
అ��రణం ��. �స�వం�, �ల� ��ల� ఏ �డ్ �ం�� �స్�  
ఉం�, వృ�� మ�� �ద�� ల� ణం � అ�క�న అ��� త ప����ల 
వల�� �క మ�� ��� సంబం�ం�న �ల� ��డ్-ఆఫ్ల �లం� 
��. �ప�� �ం� �ర� ర్ �-��ంగ్ �ల�ల� ఆ�రపడటం వలన ఈ 
�ప��� �����,  (�ఖ� ం� �ద�� ల� ణం అంచ�ల� (�ర్-�స్� 
�) జత�యబ�న �స�ృత సం�వ� త పం�� మ�� స�జం (�ర�డ్) 
అట��� వర� అస�నం� �ప��తం �� పం�� ���దల 
అం�ల� మం� స��రం �క�వడం,) �� ���ఖ� త� �� � గత 
MPC �పకటన � �వ�ం��. �ద�� ల� ణం �ప��తం ల�� ం కం� 
ఎ�� వ� ఉం�, ఒక �స్�న్ �పం� త���ంద� ������ �. 
ఏ���, �జ�� షన్ ఉపశమన ���ల� అం�ం�న���, ఒక 
సంవత� రం ���న్� అంచ�ల (����న�) సం�వ� త పం��.  50 
�తం ��� స  �� �� �� �ద�� ల� ణం ఎ�వ సహనం  �� �� 
ఉల�ం�ం� �� ��ం� సహనం  �� � ��వ� ప��� అవ����  
వ���ం�. ఈ ప����ల�, �ల� ����  �ప�స� ం�ంచగల�, ఆ 
అవసరం త���న�.  ఒక�ళ �త�� స�ౖ�-�డ్ అ�ంత�� �� ��మ� 
�� � క��� ధరల �ద�� ల� ణం �స��ం� సంభ�ం��, అ� 
�నఃప��లన� ����ంచవ�� . ఏ���, �ప��తం ఈ న�� � త� �న�� 
క����న� ప� ��, ���� మ��యం���,  (ఖ�ఫ్ � త� �న ��� 
�ం��వడం� ��, మ��  ��బల్ క��� ధరల చ�కం  �� అ� ��క 
వ� వస� �� �కల్  �� �న్ అంచ�ల� �� ���ం� సం��ల� 
������ , ఇం� US ఆ� �కవ� వస�, థర్ � �వ్ �� � �బ� ���  ఎ�� వ 
�ప�వం �ప ��). మ���, �రంతర ��ండ్ బల�నత �రణం� 
�ర ���క �ద�� ల� ణ ��రణ �క�  అవ����  ���� ���చ� ��. 

61. MPC �క�  �ప��త జ��శం �ల� �� �� మ�� �దవ�  ��నం 
�క�  �ఖ�� �ట్ �యడ�. �ల� ప�వర �నం ��ంగ్ మ�� 
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��� న్�  ���  అ�� యం మ�� సరస�న �ల� �వర� ��  తర�త 
ఉ�� దన మ�� �ద�� ల� ణం �క�  అ��రత� ం � �� వృ��� 
ప�ణ���ం�.ఈ దశ�, స�ప�ల ఇన్క�ంగ్ �� �ం� మ�ంత 
స� ష�త �సం ఎ�����  య�తథ  ��� అ�� �టర్ ఆప�న్. ఈ దశ� 
�� ��� �ర� డం �ప�వవంతం� ఉండ� మ�� ��� �� ంగ్ 
�� ��ంట్ �ం� త�న� ��. �బ��, �� ��� య�తథం� 
ఉంచ��� మ�� స����(అ��ల�న)�ఖ�� �న��ంచ��� 
�� ఓ� ����� �. 

62. మ�� �న ���ప�కన వృ��� �న�ద��ంచ��� �ల� దృ�� 
�న��ం��� న అవసరం ఉం� మ�� ���ట్ ��ండ్ 
���ప�న�� � (అ�ట్�ట్ �� ప్  ���ంగ్ కం� �ం��� 
ఉండవ�� ) ��వ� �ద�� ల� ణ ��� ల� ���ంచ��� ఆ�చన 
�యవల�ఉం�ం�. వృ���  ��ర�న �కవ�� ��� � ��ం� ఈ 
కష��న ప�� �ర� �ం��� న అవసరం ఉం�. క�త� క ఆ� �క��స�ం  � �ష� 
సమ���  �ఖ� �న ��త ����ం�, ఎం�కం�   �మ�ప�� 
��షతః అం��� ��� � క�� ఉం�� మ�� అంతర �న�  వృ�� చ�క 
కద�కల� ఉత� �� ��� �. ఏ���, ��� �క సం�భ చర� � 
��ం�ం�న �దవ� త� త� �ంచ��� ��� �� మ���� �ర�ం� 
���ంచడం,  సమయం వ�� న�� � ఒ��� �� కద�క� �లభతరం 
�య��� �లకం.  ��� ధకరం�� �కమ�న స����� స����-
�ర�� �ధ� మ���. అం�వల�, �� ��� నం� ఓ� ��� �. 

�. ��ల్ �బ్రబత �్ర� �క�  ్రపకటన 

63. ��య  �� �� అం��� ��  ���క�ంచడం మ�� ��� 
�న���ండడం�, �పజ� ఒంట� త���  �� ��� ల�ల� 
�ం���� �. ��� త్ ���గం ���ప��ం�, స�� ర�� 
మహ�� �� ��ధకత� ��ం�ం�, ��న �ప�ణం �ం��వడం 
��రంభమ��ం� మ�� అ��  ���ం� �డ్� అ�క ��� మ్ల� 
న�� ���. � అ���యం �ప�రం, ఈ ��క� �� �రం మ�� 
���గ��ల ��� ���  �న�ద��ంచ���  ������ � �� 
�వ్ �ధ� మ� న��  �ద�మ��న� �� � ��,  అంత�యం 
క��ం�న �కవ�� �న�ద��ంచ��� ఈ �ం� తప� �స�� 
ఉప��ంచబ��ం�. ఆ� �క వ� వస� �క�  �షణ �మర�� ం మ�� 
����ం�, మ�� ఇ� ��య ���ల� మ�� ���బ� �ట�� 
�ంచ��� ���ల �ం� �లధన �ప��ల అ�క ��మ�� 
మ�� ���గం� �ప��ం���ం�- �� ల �లధన ��� ణం జనవ�-
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���  2021 � 31.3 ���� ���ం�. ఆ ����కం� �రత�శం 
అం��న�  �కర ��� �లధన �ప�హం� ��ంట �ం� వం�� 
��యం� ��ంచబ���� �. ఏ���, స�ప-�ల అవ��� 
���ప�నప� ��, �త�ం ��ండ్ ప����� ���వ��� ఎ�� వ 
సమయం ���ం��� �. 
 
64. మహ�� � �ర�ం ���  ఉన�  అ�ర�న అ��� � మధ� , �దవ�  
��న అ���� అ��ల�న �ఖ�� క��బ� ఉండటం �� � 
భ�ష� ��� �ంత ఖ�� త�� ��  అం�ం�ల� ����� �. 
�పపంచ�� ప�ం� �ద�� ల� ణం �రగడం�, అంచ�ల�  ���క�ం� ఈ 
�పయత� ం ప��లన� ఉం�. ���  ��ల�, �ద�� ల� ణ ఒ���� 
��� �క�నవ� మ�� �ల� �ఖ�� ���  అవసరం �ద� 
అ���ల అ���యం� ��� �� అం�క�ం��. ఇత�ల�, 
�ద�� ల� ���  ��� �కం� అంచ� ��నప� �� �ం�ద �� ం�� 
��నపర�న �ఖ�� క�నతరం ���. ఇ� �జర్ అం� గందర�ళం 
మ�� ��� �ప�స� ందన�, � దృ���, �రదృ�� మ�� 
�ద�� ల� ణ-��ట �శ� స�యత �ం�ం�� ప�గ�ంచగల �ర �యం 
���వడం అవసరం. 
 
65. ఈ స��శం� � అ���యం ఏ�టం� �ల� ��� 4 �తం� 
ఉంచడం మ�� ఇప� �వర� అ�స�ం�న అ��ల�న �ఖ�� 
�న��ంచడం. � దృ���, �దవ�  ��నం అంతర �తం� ��య �ర�� 
క�� ఉం�ం� మ�� �ల� �ఖ� ఎ�� వ� �శ-�� �ష� అత� వసర 
ప����ల �� � ��ం�ంచబ�ం�. �రత�శం�, ఖ�ఫ్ పంట 
��� ట�� ��న�� � �డవ ����కం� సడ�ం�� �ం�, 
క�సం 2021-22 �ండవ ����కం వర� �డ్�న్ �ద�� ల� ణం �ప��త 
గ�ష�  �� �� ఉం� అవ�శం ఉంద� � అంచ�. ���న్ అ�కం� 
ఉం� ఆ���, వంట ��� మ�� ప�� ల �షయం� ��ండ్-
సరఫ� అసమ�ల� త� ఉ�� �, ��� �� �ష� సరఫ� చర� ల �� � 
ప�ష� ����� � మ�� ఈ ధరల ఒ���� సడ�ం� సం��� 
ఉ�� �. మ���, ���న్� మ�� ప�� ల ���దల� మహ�� � 
వల� ఏర� �న అంత��ల �రణం� అంత� �న �� �ప�న �ద�� ల� ణం 
ఎ�� వ �లం �ం�� �న�గవ�� .  అంత�� �య �� చ�� (అ�క 
�ప��ల) అ�తధర� �ద�� ల� ణం మ�� ��జ�  �బంధనల� 
�ప�దకరం� ఉం��. ��నపర�న ��� ల �� � ఈ అ��రత �ం� 
ఆ� �క వ� వస�� ర�ంచడం �� �ఖ� ం. 
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66. 2020-21 �� ��ర�ం� ఒస��న ఊ��(��ంటమ్) 
అం��వ��� ఆ� �క వ� వస� కష�ప��ం�. �ం�� ��� న���, 
�త�ం ��ండ్� దృఢం� �����న ���దల ఇం� 
��������. మహ�� �� �ం� సంవత� రం� ��గ�� �ల� డం 
అర �వంతం� అ��ం�నప� ��,  2019-20�, �ం�న� ర సంవత� �ల 
వర� ఒక చ��య మందగమనం ప�పక� ం �ం�ంద�, 2011-12 ��య 
��ల ��� ఆ�రం� �స�వ GDP వృ��� క�ష�  �� ��(2011-12� 
క�����) త� �ం�ంద� గమ�ం��. అం�వల�, ఆ� �క వ� వస�� వన�ల 
���గం� గణ�య�న అలసత� ం ఉం�, ఆ� �క �ర� క��ల� 
��రణ  ���� ����వ��� ��� ������ �.   మహ�� � త� �న 
త�� త �ద�� ల� ణ ల�� ం� స���  ��ర�న పథం� వృ��� 
�న�ద��ంచడం ఇ�� � �ద� ���న� త. ఈ ఎం��న� �ల� 
���ం��� న �ల� ం ����న �ద�� ల� ణం, �� ఈ అ��రణ�న, 
మహ�� �-�బ� �న�  2021-22 సంవత� రం� �ల�న్�  �� ండ్ ��� 
ఉన� �, అ�� 2020-21� (అప� ర్) �ల�న్�  �� ండ్ ఎ�వ� 
అ��క�ం� ఉం�.  ఇప� �వర�, �ద�� ల� ణం ఫ��� ఈ ఊ�జ�త 
��� ��  ��క్ ����� �. 
 
్ర� శ� � �ంత �స్ �క�  ్రపకటన 

67. మహ�� � �� �� �ం�నప� � �ం� MPC స���ల��  స���న�  
ప����ల� జ���. ఇ� ఒక� � త�� �� �� -  ఉన� ���  
���� ల� బ�� ఈ  � �ష� సమయం� - ���� �పపంచ�� ప�ం� 
�ద�� ల� ణం గణ�యం� ���నప� ��, అ�వృ��� �ం�ం�ంచడం 
�న��ంచ���.  

68. MPC వృ�� �క�  �న���వనం మ�� మహ�� � �ప����  
త� �ంచ��� ���న� త��� ం�, అ� సమయం� �ద�� ల� ణ 
అంచ�� �� �ర�దర� క ��తం�  ��రం� ఉం�� ���ం�. గత 
సంవత� రం, �ద�� ల� ణం ���ంబర్� 7.3 ���� మ�� అ��బర్ 2020 
� 7.6 ���� ���న�� �, � అంచ�� �ద�� ల� ణ �ప��య� 
న���న� � బ��త� న� �న మ�� ��� ర�న ��� �క సరఫ� 
�క్ల� ��ం��. ఈ ప����ల�, సమయ-�� �ష� �ర�దర� కత� ం 
�� � �దవ�  ��న �ఖ�� �వర� ల్ ��ల� సమయం� 
సృ��ంచబ�న అ��క అంచ�ల� త� �ం�ల� MPC �ర ��ం�ం�. 
MPC సరఫ� �క్ల �� � ���త �ద�� ల� ���  క��� మ�� �� 
అంచ�ల అ�సరణ� (కన� � �న్� ) �ం�ల� ������ ం�, త�� � 
�దవ�  ��నం వృ��� మద��� మ�� �ద�� ల� ణం� సరఫ� �� 
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ఒ��ళ �� �ప�స� ందన ఉండక�వచ� � అంచ� ��ం�. �వ��, � 
అంచ� స�న�� ��ం�, ఎం�కం� జనవ� 2021 ��� �ద�� ల� ణం 
��� 4.1 ���� త� �ం� మ�� Q 4: 2020-21� సగ�న 4.9 �తం� 
ఉం�. అ��బర్-��బవ� 2020-21 సమయం� ఇ�� న ��� ర్ � ��న్� ,  
��� ట్ అంచ�ల� ���వడం� స�యకరం� ఉం�ం�; సం�భం 
�ం� ���వ��� �ర��� �శం ��ం�; మ�� �దవ�  ��న �ప�రం 
�క�  ����  బ��తం ��ం�. 

69. � మ�� �న్� �ద�� ల� ణం ఎ�వ ప���� �ం� 
�ం��వడం�, ���  త�న �దవ�  ��న �ప�స� ందన �షయం �, 
చర� � ��� ��రం�ం�ం�. �ద�� ల� ణ ల�� ��  ఆ��ం�నప� � 
�ం� �దవ�  ��న �శ� స�యత�  క��న ���   MPC �, ��డ్ -19 
మహ�� � వం� అ��రణ�న �క్ల వలన ఎ���న�  వృ��-
�ద�� ల� ణ గందర���� సమర�వంతం� స� ం�ంచ��� 
స�యప�� �. �కర� వంత�న �ద�� ల� ణ ల�� ం (FIT) ��మ్వర్�  MPC 
ఆ� �క వ� వస�� ఊ�ంచ� �క్ల� ఎ��� వ��� �� �దవ�  �����  
�ర� �ంచడం� త�నంత వశ� త� అ�మ���ం�.  �జ��  �� ం� ఏ 
�����  ����� , �దవ�  �����  �ర� �ంచడం అ�� మనం 
�ప��తం ���న�  �కవ� ప��ష�� �లక�న ����టర్� ఉం�, 
అ��  అం�ల� ��గత�� �ర�దర� కత� ం� ���  బ��తం ���ం�. 

70. �న్ 2021 ��నం �ం� �రత�శం� �ద�� ల� ణం ��� 
�ం��వడం� � స� ంత అంచ� ఏ�టం�, ఇ� మహ�� � వల� క�� 
బ�ళ అంత��ల �రణం� ఆ�రం, ఇంధనం మ�� �ప�న 
స��ల� �ప�వం �� �ప��ల స�ౖ�-�డ్ ��వర �� ఎ�� వ� 
నడపబ��ం�. అ�క �ప��త ధరల �క్� ఒ��� �� ��� �కం� 
ఉండవ�� . బల�న�న ��ండ్ ప����� మ�� త�� �న 
���ంగ్ పవర్ �� �స్-�� ప��� అ�ట్�ట్ ధరల� ప��తం 
����� �. 

71. MPC ఇ�� న �ద�� ల� ణ �చన �డ్�న్ �ద�� ల� ణం �ల�న్�  
�� ండ్�� ఉం�ంద� ����న� � - అ�� ఎ�వ సహనం  �� �� 
(అప� ర్ �ల�న్�  ��ల్) దగ �ర� ఉం�ం�. �� (100 )సంవత� �ల� 
అ��ద� ఎ���బ�  �ం� ఆ� �క వ� వస� �మ� �� ��రణ  ���� ��� 
వ�� ం�. �ప��త సంవత� ��� MPC అంచ� �ప�రం 9.5 �తం GDP 
వృ�� అం� 2021-22� ఆ� �క వ� వస� ప��ణం 2019-20 � కం� �ంచ� 
ఎ�� వ� ఉం�ం�. ఆ� �క వ� వస�� ఇం� మందగమనం �న���ం�. 
��య ��ండ్ ����ం�, �� �మ� ��. �ద�� ల� ణ ఒ���� 
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అ�గ�ంచ��� �ప�త� ం అ�క సరఫ� �� చర� � ���ం�; 
అ��, ఇం� �� ����  ఉం�. ���� �త� COVID-19 
అం��� �� ��� 40,000 ���. �డవ �వ్ �క�  అవ�శం 
���న్� ఎక� � ఉం�. �త�ం�, ఆ� �క వ� వస�� అ��ల�న ఆ� �క 
ప����� మ�� ఆ� �క ���� హ�ల� �ర� �ంచడం �షయం� 
ఇప� �� మద�� అవసరం. అ�వం�  � �ష� త�ణం�, మనం �జం� 
�శ� బ�ం� ఉం�, ఆ� �క వ� వస� పత��� అ�మ�ంచగల�? త�ణ 
కర �వ� ం �ం�ంత�ం�: �ం��, ఆ� �క వ� వస�� �రంతర �దవ�  ��న 
మద��; మ�� �ండవ�, ఎ�వం� (మ�� �న) �ద�� ల� ణ ఒ���� 
మ�� �లక ��ల� �న���న�  ధరల కద�కల పట� అ�పమత�ం� 
ఉండం�, త�� � ��ఐ �ద�� ల� ���  �రంత�యం� 4 ���� ��� 
����వ�� �.  

72. మహ�� � ��రంభ�నప� � �ం� ఆ� �క వ� వస� మ�� ఆ� �క 
��� ట� �ర� హణ అన��ల �ర�� మ�� అ��ర�న ల�� ల�, 
అ�క స�ళ�� ఎ��� ం�. అ�వం� ప����ల�,  �� ల ఆ� �క 
���ల�,  ��కవంత�న ��న ఎం�క� �యడం �� �,  ��గత�� 
��ం�ం��. �న���వనం మ�� వృ��� �న��ంచడం� దృ�� 
��ం� �రంతరo �ల� మద�� �ప��తం అత� ంత ���� న మ�� 
��కవంత�న ��న ఎం�క. అం�వల�, �ల� ��� య�తథం� 
ఉంచ��� మ�� MPC �న్ 2021 స��శం� ���న�  
అ��ల�న �ఖ�� �న��ంచ��� �� ఓ� ����� �. అ� 
సమయం�, �ద�� ల� ణ అంచ�ల�  ���క�ంచ��� �ద�� ల� ణ 
గ��లత� ��తం� ప���ం���  ఉం�ం�. 

 

 (��ష్ ద�ళ్) 

ప్ర�� ్రపకటన: 2021-2022/722                                 �ఫ్ జనరల్ ��జర్ 


