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ద్రవ్య విధాన సమితి సమావేశం యొక్క కార్యకలాపాల నివేదిక - 
ఏప్రిల్ 5-7, 2021 

[రిజర్వు బ్యాంకు ఆఫ్ ఇండియా చట్టం, 1934, సెక్షన్ 45ZL 
క్రింద] 

రిజర్వ్ బ్యాంక్ ఆఫ్ ఇండియా చట్టం, 1934, సెక్షన్ 45ZB 
క్రింద నెలకొల్పబడిన ద్రవ్య విధాన సమితి (ఎంపీసీ) ఇరవై 
ఎనిమిదవ సమావేశం ఏప్రిల్ 5-7, 2021 న జరిగింది. 
2. సమావేశానికి సభ్యులందరూ హాజరయ్యారు - డాక్టర్ శశాంక 
భిడే, వరిష్ఠ సలహాదారు, నేషనల్ కౌన్సిల్ ఆఫ్ అప్లైడ్ 
ఎకనామిక్ రీసెర్చ్, ఢిల్లీ; డాక్టర్ అషిమా గోయల్, 
ప్రొఫెసర్, ఇందిరా గాంధీ ఇంస్టిట్యూట్ ఆఫ్ డెవలప్ మెంట్ 
రీసెర్చ్, ముంబై; ఆచార్య జయంత్ ఆర్. వర్మ, ఆచార్యులు, 
ఇండియన్ ఇంస్టిట్యూట్ ఆఫ్ మేనేజ్ మెంట్, అహ్మదాబాద్; 
డాక్టర్ మృదుల్ కె. సగ్గర్, ఎగ్జిక్యూటివ్ డైరెక్టర్ 
(రిజర్వ్ బ్యాంక్ ఆఫ్ ఇండియా చట్టం, 1934 లోని సెక్షన్ 45 
ZB(2)(C) క్రింద కేంద్ర పాలక మండలి నియమించిన భారతీయ రిజర్వు 
బ్యాంకు అధికారి); డాక్టర్ మైఖేల్ దేబబ్రత పాత్రా, 
ద్రవ్య విధానానికి బాధ్యత వహించే డిప్యూటీ గవర్నర్; 
మరియు శ్రీ శక్తికాంత దాస్, గవర్నర్, అధ్యక్షత వహించారు.  
డాక్టర్ శశాంక భిడే, డాక్టర్ అషిమా గోయల్ మరియు ఆచార్య 
జయంత్ ఆర్. వర్మ వీడియో సమావేశం ద్వారా ఈ సమావేశంలో 
పాల్గొన్నారు. 
3. రిజర్వ్ బ్యాంక్ ఆఫ్ ఇండియా చట్టం, 1934, లోని సెక్షన్ 
45ZL ప్రకారం, ప్రతి ద్రవ్య విధాన సమితి సమావేశం జరిగిన 
తరువాతి 14వ రోజున, సమావేశానికి సంబంధించిన కార్యకలాపాలు 
రిజర్వ్ బ్యాంక్ ప్రచురిస్తుంది. సమావేశ కార్యకలాపాలు ఈ 
క్రింది వాటిని కలిగి ఉంటాయి, అవి:- 
(a) ద్రవ్య విధాన సమితి సమావేశంలో స్వీకరించిన తీర్మానం; 

https://www.rbi.org.in/


(b) ద్రవ్య విధాన సమితి సమావేశంలో తీసుకున్న తీర్మానంపై 
ద్రవ్య విధాన సమితి యొక్క ప్రతి సభ్యుని ఓటు; మరియు 
(c) సెక్షన్ 45ZI, ఉప విభాగం (11) క్రింద, సమావేశంలో స్వీకరించిన 
తీర్మానం ఫై ద్రవ్య విధాన సమితి యొక్క ప్రతి సభ్యుని 
ప్రకటన. 
4. వినియోగదారుల విశ్వాసం, గృహ సముదాయాల ద్రవ్యోల్బణం 
అంచనాలు, కార్పొరేట్ రంగం పనితీరు, పరపతి పరిస్థితులు, 
పారిశ్రామిక, సేవల, మౌలిక సదుపాయ రంగాల దృక్పథం, భవిష్య 
సూచకుల అంచనాలపై రిజర్వ్ బ్యాంక్ నిర్వహించిన సర్వేలను 
ఎంపీసీ సమీక్షించింది. ఎంపీసీ సిబ్బంది యొక్క స్థూల ఆర్ధిక 
అంచనాలు మరియు వివిధ దృక్పధాల రిస్క్ లపై ప్రత్యామ్నాయ 
కోణాలను కూడా కూలంకుషంగా ఎంపీసీ సమీక్షించింది. పైన ఉటంకించిన 
వాటివల్ల మరియు ద్రవ్య విధానం యొక్క వైఖరిపై 
విస్తృతమైన చర్చల తరువాత, ఎంపీసీ క్రింద ఇవ్వబడిన 
తీర్మానాన్ని స్వీకరించింది. 
 
తీర్మానం  
5. ప్రస్తుత మరియు పరిణమిస్తున్న స్థూల ఆర్థిక పరిస్థితి 
యొక్క అంచనా ఆధారంగా, ప్రస్తుత సమావేశంలో (ఏప్రిల్ 5-7, 
2021) ద్రవ్య విధాన సమితి (ఎంపీసీ) క్రింద విధంగా 
నిర్ణయించింది: 
• ద్రవ్య సర్దుబాటు సదుపాయం (ఎల్ఎఎఫ్) క్రింద పాలసీ రెపో 
రేటును ఎలాంటి మార్పు    లేకుండా 4.0 శాతం గా ఉంచడం;  
ఫలితంగా, ఎల్ఎఎఫ్  క్రింద రివర్స్ రెపో రేటు 3.35 శాతం వద్ద, 
మరియు మార్జినల్ స్టాండింగ్ సదుపాయం (ఎంఎస్ఎఫ్) రేటు 
మరియు బ్యాంక్ రేట్లను 4.25 శాతం వద్ద ఉంచడం. 
• సర్దుబాటు వైఖరిని అవసరమైనంత కాలం కొనసాగించాలని ఎంపిసి 
నిర్ణయించింది - కనీసం ప్రస్తుత ఆర్థిక సంవత్సరంలో మరియు 
తరువాతి ఆర్థిక సంవత్సరంలో - ద్రవ్యోల్బణం లక్ష్యాల 
పరిధుల్లోనే వుంటుందనే ఆశతో, మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధిని 
పునరుద్ధరించడానికి మరియు ఆర్థిక వ్యవస్థపై కోవిడ్-19 
ప్రభావాన్ని తగ్గించడానికి.  
ద్రవ్య విధాన సమితి యొక్క నిర్ణయం, ఒకవైపున అభివృద్ధిని 
ప్రోత్సహిస్తూ, ద్రవ్య విధానంలో తటస్థ దారిని అనుకరిస్తూ, 
వినియోగదారుల ధరల సూచీ (సీపీఐ) విషయంలో, +/- 2 శాతం బ్యాండ్ 
లో 4 శాతం ద్రవ్యోల్బణం మధ్యకాలిక 
ధ్యేయాన్నిసాధించాలనే లక్ష్యానికి అనుగుణంగా వుంది.  



ఈ నిర్ణయం తీసుకోవడoలోని ముఖ్య కారణాలను ఈ క్రింది 
ప్రకటనలో పొందుపరచడం జరిగింది: 
 
అంచనా 
 
ప్రపంచ ఆర్ధిక వ్యవస్థ 
6. ఎంపిసి ఫిబ్రవరి సమావేశం నుంచి, 2020 సంవత్సరపు నాలుగవ 
త్రైమాసికంలో ప్రపంచ ఆర్థిక వ్యవస్థ మందగమనం యొక్క 
దీర్ఘకాలిక ప్రభావాలు కొనసాగాయి, అయినప్పటికీ అధిక 
పౌన:పున్య సూచికల యొక్క ఇటీవలి రాకపోకలు క్రమంగా కానీ 
అసమానంగా కోలుకోవచ్చని సూచిస్తున్నప్పటికి. టీకా ఉత్పాదకత 
నుండి ఆర్ధిక కార్యకలాపాలకు లభించిన ప్రోత్సాహం కోవిడ్-19 
యొక్క కొత్త ఉత్పరివర్తనలు, దేశాలలో రెండవ మరియు మూడవ 
ఉప్పెన అంటువ్యాధులు మరియు వ్యాక్సిన్ లకు అసమాన 
ప్రాప్యత ద్వారా కొంతవరకు వెనుకబడి ఉంది. Q4: 2020 మరియు 
జనవరి 2021 లో ప్రపంచ వాణిజ్య కార్యకలాపాలు 
మెరుగుపడ్డాయి. అయినప్పటికీ, కొన్ని ప్రధాన ఆర్థిక 
వ్యవస్థలలో కోవిడ్-19 సంబంధిత తాజా లాక్ డౌన్లు మరియు 
నిరాశకు గురైన మందగించిన డిమాండ్, షిప్పింగ్ ఛార్జీల పెరుగుదల 
మరియు కంటైనర్ కొరత కారణంగా ఆందోళనలో ఉన్నాయి. ప్రధాన 
అధునాతన ఆర్థిక వ్యవస్థలలో (AEలు) ద్రవ్యోల్బణం 
అనుకూలంగా నిరపాయంగా ఉంది, అధిక వసతిగల ద్రవ్య విధానాలు 
మరియు పెద్ద ఆర్థిక ఉద్దీపనలు ద్రవ్యోల్బణ అంచనాల 
మార్కెట్ ఆధారిత సూచికల చుట్టూ ఆందోళనలను పెంచి, 
ప్రపంచవ్యాప్తంగా బాండ్ మార్కెట్లను అస్తవ్యస్తం 
చేసినప్పటికీ. అయినప్పటికీ కొన్ని అభివృద్ధి చెందుతున్న 
మార్కెట్ ఆర్థిక వ్యవస్థలలో (EMEలు), ద్రవ్యోల్బణం 
ప్రపంచవ్యాప్తంగా వస్తువుల ధరలను స్థిరీకరించడం ద్వారా 
లక్ష్యాలకు మించి ఉంటుంది. ఇది వారిలో కొంతమందిని పాలసీ 
రేట్లను పెంచడానికి కూడా ప్రేరేపించింది. దీర్ఘకాలిక బాండ్ల 
దిగుబడి పెరగడం మరియు దిగుబడి వక్రతలు పెరగడంతో ఈక్విటీ 
మరియు కరెన్సీ మార్కెట్లు అల్లకల్లోలంగా ఉన్నాయి. అయితే, 
ఇటీవల ప్రశాంతత తిరిగి వచ్చింది మరియు ప్రధాన ఈక్విటీ 
మార్కెట్లు మార్చిలో కొత్త శిఖరాలను పెంచాయి ప్రమాణాలను 
అందుకున్నాయి, అయితే కరెన్సీలు సాధారణంగా ధృడమైన యుఎస్ 
డాలర్ తో కలిపి వర్తకం చేస్తున్నాయి. బాండ్ మార్కెట్ల 
అమ్మకాలతో, EME ఆస్తులు అమ్మకపు ఒత్తిడికి లోనయ్యాయి 



మరియు మూలధన ప్రవాహాలు మార్చిలో EME కరెన్సీలపై తరుగుదల 
ఒత్తిడిని విధించాయి. 
 
దేశీయ ఆర్థిక వ్యవస్థ 
7. నేషనల్ స్టాటిస్టికల్ ఆఫీస్ (NSO) ఫిబ్రవరి 26, 2021 న 
విడుదల చేసిన 2020-21 రెండవ ముందస్తు అంచనాలు భారతదేశ 
నిజమైన స్థూల జాతీయోత్పత్తి (GDP) సంకోచాన్ని 
సంవత్సరంలో 8.0 శాతంగా ఉంచాయి. అధిక పౌన:పున్య సూచికలు - 
వాహన అమ్మకాలు; రైల్వే సరుకు రవాణా; టోల్ వసూళ్లు; 
వస్తువులు మరియు సేవల పన్ను (GST) ఆదాయాలు; ఇ-వే బిల్లులు; 
మరియు ఉక్కు వినియోగం - Q3: 2020-21లో తయారీ మరియు సేవల 
కార్యకలాపాల లాభాలు Q4 లోకి విస్తరించాలని సూచిస్తున్నాయి. 
మార్చి 2021 లో 55.4 వద్ద కొనుగోలు నిర్వాహకుల సూచిక (PMI) 
తయారీ విస్తరణ పరిధి జోన్ లోనే ఉంది, కానీ ఫిబ్రవరిలో దాని 
స్థాయి కంటే తక్కువగా ఉంది. పారిశ్రామిక ఉత్పత్తి యొక్క 
సూచిక జనవరి 2021 లో ఉపాంత సంకోచంలోకి పడిపోయింది, తయారీ 
మరియు మైనింగ్ ద్వారా లాగబడి. కోర్ పరిశ్రమలు కూడా 
ఫిబ్రవరిలో సంకోచించాయి. వ్యవసాయం యొక్క స్థితిస్థాపకత 
2020-21 సంవత్సరానికి ఆహార ధాన్యాలు మరియు ఉద్యానవన 
ఉత్పత్తి నుండి స్పష్టంగా తెలుస్తుంది, ఇవి 2019-20 తుది 
అంచనాల కంటే వరుసగా 2.0 శాతం మరియు 1.8 శాతం అధికంగా ఉంటాయని 
భావిస్తున్నారు. 
8. ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం జనవరి 2021లో 4.1 శాతానికి తగ్గిన 
తరువాత ఫిబ్రవరిలో 5.0 శాతానికి పెరిగింది. ఫిబ్రవరిలో మొత్తం 
ఆహార ద్రవ్యోల్బణ ముద్రణలో 4.3 శాతంగా ఉంది, పన్నెండు 
ఆహార ఉప సమూహాలలో, ఐదు రెండంకెల ద్రవ్యోల్బణాన్ని 
నమోదు చేశాయి. ఫిబ్రవరిలో ఇంధన ద్రవ్యోల్బణ ఒత్తిళ్లు 
కొంతవరకు తగ్గాయి, ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం సాధారణీకరించిన 
గట్టిపడటాన్ని నమోదు చేసింది మరియు 50 బేసిస్ పాయింట్లు 
పెరిగి 6 శాతానికి చేరుకుంది. 
9. సిస్టమ్ లిక్విడిటీ ఫిబ్రవరి మరియు మార్చి 2021 లో పెద్ద 
మిగులులో ఉంది, సగటు రోజువారీ నికర లిక్విడిటీ శోషణ ₹5.9 లక్షల 
కోట్లు. కరెన్సీ డిమాండ్ తో నడిచే, రిజర్వ్ మనీ (RM) మార్చి 
26, 2021 నాటికి 14.2 శాతం (y-o-y) పెరిగింది. మార్చి 26, 2021 నాటికి 
డబ్బు సరఫరా (M3) 11.8 శాతం పెరిగింది. రుణ వృద్ధి 5.6 శాతంగా 
ఉంది. 2020-21లో (2021 ఫిబ్రవరి వరకు) కార్పొరేట్ బాండ్ల జారీ 
గత ఏడాది ఇదే కాలంలో ₹6.1 లక్షల కోట్ల కంటే ఎక్కువగా ఉంది. 



అంతకుముందు సంవత్సరం ఇదే కాలంతో పోలిస్తే, కమర్షియల్ 
పేపర్ (CP) జారీ 2020 డిసెంబర్ నుండి పుంజుకుంది  మరియు డిసెంబర్ 
2020 నుండి మార్చి 2021 వరకు 10.4 శాతం పెరిగింది. భారతదేశం 
యొక్క విదేశీ మారక నిల్వలు 2020-21 మధ్య కాలంలో $99.2 
బిలియన్ పెరిగి మార్చి 2021 చివరి నాటికి $577.0 బిలియన్ కు 
చేరుకున్నాయి, ఇది 18.4 నెలలు దిగుమతి కవరును మరియు భారతదేశ 
బాహ్య రుణంలో 102 శాతం అందిస్తుంది. 
 
దృక్పధం (ఔట్లుక్) 
10. అభివృద్ధి చెందుతున్న సిపిఐ ద్రవ్యోల్బణ పథం ఎగుడు దిగుడు 
ఒత్తిళ్లకు లోనయ్యే అవకాశం ఉంది. 2020-21లో అధిక ఆహార 
ధాన్యాల ఉత్పత్తి ముందుకు సాగే ధాన్యపు ధరలను మృదువుగా 
కొనసాగించాలి. పప్పుధాన్యాల ధరలు, ముఖ్యంగా తుర్ మరియు 
ఉరాడ్, కందులు మరియు మినుములు అధికంగా ఉన్నప్పటికీ, 
మార్కెట్లలో వచ్చే రబీ పంట రాక మరియు 2020-21లో దేశీయ 
ఉత్పత్తి మొత్తం పెరుగుదల సరఫరాను దిగుమతులతో పాటు 
పెంచాలి. అది ఈ ధరలను ముందుకు పోవడాన్ని కొంత అదుపు 
చేస్తుంది. అయితే ఆహారయోగ్యమైన నూనెల ద్రవ్యోల్బణం 
అంతర్జాతీయ ధరలు స్థిరంగా ఉండటంతో అధిక 
స్థాయిలోఉన్నప్పటికీ, దిగుమతి సుంకాల తగ్గింపు మరియు 
దేశీయంగా ఉత్పాదకతను పెంచడానికి తగిన ప్రోత్సాహకాలు, 
మధ్యస్థ కాలానికి మెరుగైన డిమాండ్-సరఫరా సమతుల్యత కోసం 
పనిచేస్తాయి. పెట్రోలియం ఉత్పత్తుల పంపు ధరలు ఎక్కువగా 
ఉన్నాయి. ఎక్సైజ్ సుంకాలు మరియు సెస్సులు మరియు రాష్ట్ర 
స్థాయి పన్నులను తగ్గించడం, ఇటీవల అంతర్జాతీయ ముడి ధరలను 
తగ్గించడం వినియోగదారులకు కొంత ఉపశమనం కలిగిస్తుంది. ఇది 
రెండవ రౌండ్ ప్రభావాల ప్రచారాన్ని నెమ్మదిస్తుంది. అధిక 
అంతర్జాతీయ వస్తువుల ధరల మరియు పెరిగిన లాజిస్టిక్స్ 
ఖర్చులు తయారీ మరియు సేవల అంతటా ప్రభావం చూపుతున్నాయి. 
చివరగా, రిజర్వ్ బ్యాంక్ మార్చి 2021 సర్వే ప్రకారం పట్టణ 
గృహసంబంధిత ద్రవ్యోల్బణ అంచనాలు మూడు నెలల ముందు 
పరిస్థితులకంటే స్వల్పంగా పెరిగాయి. ఈ అన్ని అంశాలను 
పరిగణనలోకి తీసుకుంటే, సిపిఐ ద్రవ్యోల్బణం ఇప్పుడు Q4: 2020-
21లో 5.0 శాతంగా అంచనా వేయబడింది; Q1: 2021-22లో 5.2 శాతం, Q2 
లో 5.2 శాతం, క్యూQ లో 4.4 శాతం, Q4 లో 5.1 శాతం, నష్టాలు 
విస్తృతంగా సమతుల్యతతో ఉన్నాయి (చార్ట్ 1). 

 



 
11. వృద్ధి దృక్పథం వైపు తిరిగితే, గ్రామీణ డిమాండ్ తేలికగా 
ఉండి, 2020-21 సంవత్సరానికి వ్యవసాయ ఉత్పత్తిని ఎక్కువ 
నమోదు చేస్తుంది. ఆర్థిక కార్యకలాపాల సాధారణీకరణ మరియు 
కొనసాగుతున్న టీకా వితరణతో పట్టణ డిమాండ్ బలోపేతం 
అవుతోంది.. కేంద్ర బడ్జెట్ 2021-22 కింద మూలధన వ్యయం కోసం 
పెరిగిన కేటాయింపులు, విస్తరించిన ఉత్పత్తి-అనుసంధాన 
ప్రోత్సాహకాలు (PLI) పథకం మరియు పెరుగుతున్న సామర్థ్య 
వినియోగం (Q2 లో 63.3 శాతం నుండి Q3: 2020-21లో 66.6 శాతానికి) 
నుండి పెట్టుబడి డిమాండ్ మరియు ఎగుమతులకు బలమైన మద్దతుతో 
ఆర్థిక ఉద్దీపన అందించాలి. మార్చి 2021 లో రిజర్వ్ బ్యాంక్ 
సర్వే చేసిన తయారీ, సేవలు మరియు మౌలిక సదుపాయాలలో 
నిమగ్నమైన సంస్థలు 2021-22 వరకు డిమాండ్ మరియు వ్యాపార 
కార్యకలాపాల విస్తరణ గురించి ఆశాజనకంగా ఉన్నాయి. మరోవైపు, 
వినియోగదారుల విశ్వాసం కొన్ని రాష్ట్రాల్లో ఇటీవల కోవిడ్ 
ఇన్ఫెక్షన్ల పెరుగుదలతో ప్రభావితమైంది, ఇది దృక్పథానికి 
అనిశ్చితిని ఇస్తుంది. ఈ అంశాలను పరిగణనలోకి తీసుకుంటే, 2021-22 
సంవత్సరానికి నిజమైన GDP వృద్ధి 10.5 శాతంగా ఉంది, ఇందులో Q1 
లో 26.2 శాతం, Q2 లో 8.3 శాతం, Q3 లో 5.4 శాతం, Q4 లో 6.2 శాతం 
(చార్ట్ 2) 



 
12. ద్రవ్యోల్బణంపై సరఫరా వైపు ఒత్తిడి కొనసాగుతుందని MPC 
పేర్కొంది. డిమాండ్-సైడ్ పుల్ మితంగా ఉంటుందని కూడా 
పేర్కొంది. కాస్ట్-పుష్ ఒత్తిళ్లు పెరిగినప్పటికీ, ప్రపంచ 
సరఫరా గొలుసుల సాధారణీకరణతో అవి పాక్షికంగా భర్తీ 
చేయబడతాయి. ప్రపంచ వస్తువుల ధరల నుండి దిగుమతి చేసుకున్న 
ద్రవ్యోల్బణంపై, కేంద్రం మరియు రాష్ట్రాల తక్షణ 
సమన్వయ మరియు సమన్వయ విధాన చర్యలు పెట్రోల్ మరియు 
డీజిల్ మరియు అధిక రిటైల్ మార్జిన్లపై పన్నులు వంటి దేశీయ 
ఇన్పుట్ ఖర్చులను తగ్గించగలవు. దేశంలోని కొన్ని ప్రాంతాలలో 
కోవిడ్-19 అంటువ్యాధుల పెరుగుదల మరియు అనుబంధిత 
స్థానికీకరించిన లాక్ డౌన్లు, కాంటాక్ట్-ఇంటెన్సివ్ సేవలకు 
డిమాండ్ ను తగ్గించగలవు, వృద్ధి ప్రేరణలను నిరోధించగలవు మరియు 
సాధారణ స్థితికి తిరిగి రావడంలో జాప్యాన్నికలుగచేస్తాయి. 
అటువంటి వాతావరణంలో, విధాన నిరంతర మద్దతు అవసరం. ఈ 
పరిణామాలను పరిగణనలోకి తీసుకొని, మన్నికైన ప్రాతిపదికన 
వృద్ధిని కొనసాగించడానికి మరియు ఆర్థిక వ్యవస్థపై కోవిడ్-
19 యొక్క ప్రభావాన్ని తగ్గించడానికి అవసరమైనంతవరకు 
అనుకూలన  వైఖరిని కొనసాగించాలని MPC నిర్ణయించింది, అదే 
సమయంలో ద్రవ్యోల్బణం ముందుకు వెళ్లే లక్ష్యంలోనే 
ఉందని నిర్ధారించుకుంటూ. 
13. ఎంపిసి సభ్యులందరూ - డాక్టర్ శశాంకా భిడే, డాక్టర్ ఆషిమా 
గోయల్, ప్రొఫెసర్ జయంత్ ఆర్. వర్మ, డాక్టర్ మృదుల్ కె. 



సగ్గర్, డాక్టర్ మైఖేల్ దేబబ్రత పాత్ర మరియు శ్రీ 
శక్తికాంత దాస్ - పాలసీ రెపో రేటును యధావిధిగా ఉంచడానికి 
ఏకగ్రీవంగా ఓటు వేశారు. అంతేకాకుండా, ఎంపిసి సభ్యులందరూ 
మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధిని కొనసాగించడానికి మరియు ఆర్థిక 
వ్యవస్థపై కోవిడ్-19 యొక్క ప్రభావాన్ని తగ్గించడానికి 
అవసరమైనంతవరకు అనుకూలన వైఖరిని కొనసాగించాలని ఓటు వేశారు, 
అదే సమయంలో ద్రవ్యోల్బణం ముందుకు వెళ్లే లక్ష్యంలోనే 
ఉందని నిర్ధారించుకుంటూ. 
14. ఎంపీసీ సమావేశం యొక్క కార్యకలాపాలు ఏప్రిల్ 22, 2021న 
ప్రచురించబడతాయి. 
15, ఎంపీసీ యొక్క తదుపరి సమావేశం జూన్ 2-4 న ఖరారు చేయబడింది. 
 

విధాన రెపో రేటులో ఎటువంటి మార్పు లేకుండా, 4.0 శాతంగా 
ఉంచాలనే తీర్మానం ఫై ఓటింగ్: 
సభ్యుని పేరు ఓట్ 

డాక్టర్ శశాంక భిడే  అవును 
డాక్టర్ అషిమా గోయల్ అవును 
ప్రొఫెసర్ జయంత్ ఆర్. వర్మ అవును 
డాక్టర్ మృదుల్ కె. సగ్గర్ అవును 
డాక్టర్ మైఖేల్ దేబబ్రత పాత్రా అవును 
శ్రీ శక్తికాంత దాస్ అవును 

 
డాక్టర్ శశాంక భిడే ప్రకటన 
16. జాతీయ గణాంక కార్యాలయం (NSO) రెండవ ముందస్తు అంచనాలు 
మునుపటి సంవత్సరంతో పోలిస్తే 2020-21లో జిడిపిని స్థిరమైన 
ధరల వద్ద 8 శాతం తగ్గించాయి, మొదటి ముందస్తు అంచనాల 
ప్రకారం 7.7 శాతం క్షీణత కంటే కొంచెం బాగా క్షీణించింది. 
మొదటి ముందస్తు అంచనాలలో 7.2 శాతంతో పోలిస్తే రెండవ 
ముందస్తు అంచనాలలో జివిఎ క్షీణత 6.5 శాతానికి తక్కువగా 
ఉన్నందున జిడిపిలో లోతైన సంకోచానికి కారణం మూల 
ఉత్పత్తులపై తక్కువ నికర పన్నులు. ఈ అంచనాలు మరింత 
పునర్విమర్శలకు లోబడి ఉంటాయి, అయితే FY21 లో అవుట్పుట్ 
సంకోచం క్షీణించిన క్రమం పదునైనది మరియు జివిఎ లేదా జిడిపి 
యొక్క ప్రస్తుత అంచనాలు 2018-19 కంటే తక్కువగా ఉన్నాయి. ఈ 
నమూనా ప్రైవేట్ తుది వినియోగ వ్యయం మరియు స్థూల స్థిర 
పెట్టుబడి మరియు వస్తువులు మరియు సేవల ఎగుమతులు మరియు 
దిగుమతులను కలిగి ఉంటుంది. ఆదాయం మరియు ఉపాధి వృద్ధి పరంగా 



ఆర్థిక వ్యవస్థకు కోవిడ్-19 షాక్ యొక్క ప్రతికూల 
ప్రభావాన్ని పూడ్చడానికి అవసరమైన ఉత్పత్తిని 
పునరుద్ధరించే వేగం చాలా సంవత్సరాలుగా గణనీయంగా మరియు 
స్థిరంగా ఉంటుంది. 
17. త్రైమాసికం పై త్రైమాసికంలో జిడిపి పెరుగుదల, Q1 లో 
ప్రారంభ పదునైన క్షీణత నుండి: FY21 భవిష్యత్ వృద్ధికి మరింత 
బలమైన ఆధారాన్ని అందిస్తుంది. Q1: FY21 లో జివిఎలో భారీ 
క్షీణత తరువాత, ఉత్పాదక రంగం Q3 లో సంవత్సరపు వృద్ధిపై 
సానుకూల సంవత్సరాన్ని నమోదు చేసింది మరియు Q4 లో పరోక్షంగా 
Q3 కోసం అంచనా వేసిన జివిఎ మరియు రెండవ ముందస్తు అంచనాలలో 
పూర్తి సంవత్సరం FY21 ఆధారంగా. నిర్మాణం మరియు ఆర్థిక 
మరియు రియల్ ఎస్టేట్ మరియు ప్రొఫెషనల్ సర్వీసెస్ 
రంగాలలో సంవత్సరానికి వృద్ధి Q3: FY21 లో రెండు త్రైమాసికాల 
క్షీణత తరువాత సానుకూలంగా మారింది. 
18. FY21 యొక్క మహమ్మారి దశలో ఉత్పత్తి వృద్ధికి ఒక 
ముఖ్యమైన వనరు వ్యవసాయం మరియు అనుబంధ కార్యకలాపాల 
రంగం, ఎందుకంటే గ్రామీణ ప్రాంతాలు మహమ్మారి ద్వారా తక్కువ 
ప్రభావితమైనందున, ఉత్పత్తి సంబంధిత కార్యకలాపాలను 
నిరంతరాయంగా అనుమతించాయి. వ్యవసాయం నుండి జివిఎ మునుపటి 
సంవత్సరంతో పోలిస్తే 3 శాతం పెరిగింది, ప్రధాన రంగాలలో 1 
శాతానికి పైగా వృద్ధిని నమోదు చేసిన ఏకైక రంగం ఇది. 
19. Q3: FY21 లో సానుకూల వృద్ధి ఉన్నప్పటికీ, స్థూల స్థిర 
పెట్టుబడి అంతకుముందు సంవత్సరంతో పోల్చితే సంవత్సరానికి 
క్షీణతను నమోదు చేస్తుంది. ప్రైవేట్ తుది వినియోగ వ్యయం 
Q3: FY20 తో పోలిస్తే Q3: FY21 లో తక్కువగా ఉంటుందని అంచనా. Q3: 
FY 21 మరియు FY21 మొత్తానికి వస్తువులు మరియు సేవల ఎగుమతులు 
మరియు దిగుమతులు మునుపటి సంవత్సరంతో పోలిస్తే తక్కువగా 
ఉంటాయని అంచనా. ఈ సూచికలు FY21 లో తగ్గిన డిమాండ్ 
పరిస్థితులను ప్రతిబింబిస్తాయి. 
20. తయారీలో సామర్థ్య వినియోగంలో మెరుగుదల వంటి సూచికలు; 
సేవల్లోని సంస్థలకు, ముఖ్యంగా ఐటి సేవలకు వ్యాపార 
టర్నోవర్; మరియు ఆర్బిఐ యొక్క సంస్థ సర్వేల నుండి 
అందుబాటులో ఉన్న మౌలిక సదుపాయాల రంగాలు; బ్యాంక్ 
క్రెడిట్ మరియు జిఎస్టి రాబడి Q3 లో మరియు వ్యవసాయేతర 
రంగాలలో ఆర్థిక కార్యకలాపాల వృద్ధిని సూచిస్తుంది. 
ఏదేమైనా, ఆర్బిఐ యొక్క మార్చి 2021 వినియోగదారుల విశ్వాసం 
యొక్క సర్వే ప్రకారం, అధిక శాతం ప్రతివాదులు ప్రస్తుత 



ఆర్థిక పరిస్థితులను మరియు ఒక సంవత్సరం క్రితంతో పోల్చితే 
ఆదాయం మరింత దిగజారిందని అంచనా వేస్తున్నారు. మునుపటి 
త్రైమాసికంతో పోలిస్తే ముందుకు సాగే వినియోగదారు అంచనాలు 
బలహీనమైన మనోభావాలను కూడా ప్రతిబింబిస్తాయి. 
21. Q3 లో ఆర్థిక కార్యకలాపాల పునరుజ్జీవనం: FY21 ఆర్థిక 
వ్యవస్థలో స్థితిస్థాపకతను సూచిస్తుంది, అయితే ఈ 
పునరుజ్జీవనాన్ని కొనసాగించడానికి అన్ని ఉత్పత్తి రంగాలు 
మరియు సూక్ష్మ, చిన్న మరియు మధ్యతరహా పరిశ్రమలు మరియు 
వినియోగ డిమాండ్ కు తోడ్పడే ఉపాధిని విస్తరించే విస్తృత 
ఆధారిత పురోగతి అవసరం. 
22. FY21 లో చివరి రెండు త్రైమాసికాలలో వృద్ధి పనితీరు 
మెరుగుదల బలహీనంగా ఉంది కనుక సానుకూల వేగాన్ని విస్తృతం 
చేయడానికి మరియు కొనసాగించడానికి బలమైన విధాన మద్దతు 
అవసరం. కొన్ని అభివృద్ధి చెందిన ఆర్థిక వ్యవస్థలలో వృద్ధి 
మెరుగుపడుతుందని భావిస్తున్నప్పటికీ బాహ్య డిమాండ్ 
పరిస్థితులు కూడా అనిశ్చితిని సూచిస్తున్నాయి. ఉత్పాదక 
అనుసంధాన ప్రోత్సాహకాలు మరియు కేంద్ర బడ్జెట్ 2021-22లో 
మూలధన వ్యయం మరియు మౌలిక సదుపాయాల కోసం వృద్ధికి 
తోడ్పడటానికి FY21 సమయంలో తీసుకున్న చర్యలు ఆర్థిక 
కార్యకలాపాలకు సానుకూలమైన పురోగతిని అందిస్తాయి. 
23. నిరంతర వృద్ధి, ఆర్థిక కార్యకలాపాలను అనుమతించే 
మహమ్మారిపై సమర్థవంతమైన నియంత్రణపై ఆధారపడి ఉంటుంది. 
కోవిడ్ అంటువ్యాధుల పెరుగుదల మరియు మార్చిలో ప్రజల 
కదలికలపై స్థానిక ఆంక్షలు చూపినట్లుగా, నిరంతర ఆర్థిక 
పునరుద్ధరణకు అవసరమైన అంటువ్యాధుల వ్యాప్తిని 
నియంత్రించడం. ముందుకు సాగడం, టీకాల విజయం, వైరస్ వ్యాప్తి 
చెందే అవకాశాలను తీవ్రంగా పరిమితం చేయడానికి నివారణ 
చర్యలను సార్వత్రికంగా స్వీకరించడం మరియు ఆరోగ్య 
సంరక్షణకు భరోసా ఇవ్వడానికి ఆరోగ్య సేవల్లో పెట్టుబడులు 
పెట్టడం వంటివి ఆర్థిక పునరుద్ధరణ యొక్క గతిని 
నిర్వచిస్తాయి. చాలామంది గుర్తించినట్లుగా, కరోనా 
అంటువ్యాధులపై యుద్ధంలో విజయం ఆర్థిక వ్యవస్థ యొక్క 
స్థిరమైన పునరుజ్జీవనాన్ని ప్రభావితం చేసే క్లిష్టమైన 
అంశం. 
24. ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం డిసెంబర్ 2020 నుండి వరుసగా మూడు 
నెలలు ద్రవ్య విధానానికి ఎగువ సహనం పరిమితి 6 శాతం కంటే 
పడిపోయింది. ప్రధానంగా ఆహార ద్రవ్యోల్బణం సడలింపు 



కారణంగా ఈ తగ్గుదల ఉంది. ఇంధనం మరియు కాంతి మరియు ముఖ్యంగా 
ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం కోసం వినియోగదారుల ధరల 
ద్రవ్యోల్బణం బలపడుతుంది. ఆహారం, శక్తి మరియు లోహాల కోసం 
అంతర్జాతీయ వస్తువుల ధరలు ప్రపంచ ఆర్థిక పునరుద్ధరణను 
కొంతవరకు ప్రతిబింబిస్తాయి. దేశీయ మార్కెట్లో, WPI 
ప్రతిబింబించే తయారీ ఉత్పత్తుల ఉత్పత్తిదారుల ధరలు 
డిసెంబర్ 2020 నుండి ధరలలో గణనీయమైన పెరుగుదలను 
చూపుతున్నాయి. మునుపటి సర్వేలో ఉన్న అంచనాలతో పోలిస్తే, 
ఆర్బిఐ యొక్క మార్చి 2021 గృహసంబంధిత సర్వే ద్రవ్యోల్బణ 
అంచనాలు, మూడు నెలల మరియు ఒక సంవత్సరం ముందుగా అధిక 
ద్రవ్యోల్బణ రేటు అంచనాలను సూచిస్తుంది.  
25. స్వల్పకాలంలో CPI ద్రవ్యోల్బణ రేటు FY22 యొక్క నాలుగు 
త్రైమాసికాలకు 5.3 శాతం కంటే తక్కువగా అంచనా వేయబడింది, 
బాహ్య రంగం, నైరుతి రుతుపవనాల నమూనా మరియు కోలుకునే విధానం 
నుండి అంచనా వేసిన పథానికి నష్టాలు. దేశీయ ఆర్థిక వ్యవస్థ 
అలాగే ఉన్నప్పటికీ ఉంది. 
26. ప్రభుత్వ మరియు ప్రైవేట్ రంగాలలో వస్తువులు మరియు సేవల 
సరఫరాను విస్తరించడానికి కొత్త పెట్టుబడులు మరియు నిధులకు 
ప్రాప్యత అవసరం. ద్రవ్య విధాన వాతావరణం ఇప్పటివరకు 
ఆర్థిక కార్యకలాపాలను కొనసాగించడానికి మరియు వృద్ధిని 
పునరుద్ధరించడానికి సహాయాన్ని అందించింది. కొనసాగుతున్న 
రికవరీ ప్రక్రియను బలోపేతం చేయడానికి మరియు విస్తృతం 
చేయడానికి ఇటువంటి విధాన వాతావరణం అవసరం. 
27. మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధిని కొనసాగించడానికి కోవిడ్-19 
యొక్క ప్రభావం ఆర్థిక వ్యవస్థపై తగ్గించడం 
కొనసాగించడానికి మరియు ద్రవ్యోల్బణం ముందుకు వెళ్లే 
లక్ష్యంలోనే ఉందని నిర్ధారించుకుంటూ, రెపో రేటును 
లిక్విడిటీ అడ్జస్ట్ మెంట్ ఫెసిలిటీ (LAF) క్రింద 4 శాతంగా 
మార్చకుండా, వసతి వైఖరి కొనసాగింపుతో తీర్మానానికి 
మద్దతుగా ఓటు వేస్తున్నాను. 
 
డాక్టర్ అషిమా గోయల్ ప్రకటన  
28. కొన్ని రాష్ట్రాల్లో కోవిడ్-19 లో రెండవ ఉప్పెనతో 
వృద్ధి అనిశ్చితి పెరిగింది. కార్పొరేట్ విశ్వాసం ఇప్పటికీ 
చెక్కుచెదరకుండా ఉన్నప్పటికీ, జనవరితో పోలిస్తే మార్చి 2021 
లో వినియోగదారుల విశ్వాసం తక్కువగా ఉందని ఆర్బిఐ సర్వేలు 
చూపిస్తున్నాయి. కొన్ని దేశాలు కోలుకోవడంతో ఎగుమతులు 



పెరిగాయి. చాలా దేశాలలో రెండవ ఉప్పెనలు  పదునైనవి కాని 
చిన్నవి. అంతర్రాష్ట్ర కదలికపై పూర్తి లాక్ డౌన్లు మరియు 
నిషేధాలను నివారించినట్లయితే వృద్ధిపై ప్రభావం స్వల్పంగా 
ఉంటుంది. వైరస్ యొక్క స్వభావం మరియు పరివర్తనం చెందగల 
సామర్థ్యం నిషేధం తొలగించడం వల్ల పెరిగే స్థితిని 
సూచిస్తాయి. పెద్ద సమూహాలు ముఖ్యంగా ప్రమాదకరమైనవి. 
29. నిషేధాలు క్రమంగా ఉండాలి, అయితే, అవి సెప్టెంబరు 2020లో 
అన్ లాక్ 4 కి మించి ఎక్కువ కాలం వుండకూడదు.  అది అంతర్రాష్ట్ర 
కదలికలపై ఆంక్షలను నిషేధించింది మరియు ఆర్థిక కార్యకలాపాల 
నిరంతర పునరుద్ధరణకు దారితీసింది. గత మహమ్మారితో పోల్చితే, 
వ్యాక్సిన్లను వేగంగా సృష్టించే ప్రయోజనం మనకు ఉంది, 
అయితే టీకా సమృద్ధి దశను  చేరుకోవడానికి కొన్ని నెలలు 
పడుతుంది. మధ్యకాలంలో, అధిక సంపర్క కార్యకలాపాలకు 
సాంకేతికతతో కొన్ని ప్రత్యామ్నాయాలను సృష్టించుకుంటూ,  
ప్రజలు వైరస్ తో జీవించడం మరియు పని చేయడం నేర్చుకున్నారు. 
సంరక్షణ మరియు ముందు జాగ్రత్త స్థాయిని పెంచడానికి ఉప్పెన 
ఒక హెచ్చరిక. వైద్య మౌలిక సదుపాయాలు తీవ్ర ఒత్తిడికి 
లోనవుతాయి. 
30. చాలా మంది విశ్లేషకులు 2021-22 సంవత్సరానికి ఇప్పటికీ 
ఆశించిన పైన పేర్కొన్న పది శాతం వృద్ధి కూడా, మనము 2019 లో 
చేరుకున్న స్థాయికి కష్టంగా తీసుకువెళుతుంది. కోల్పోయిన 
సమయాన్ని కూడా మనం భర్తీ చేసుకోవాలి; విస్తృతమైన ఉద్యోగ 
నష్టం మరియు ఆదాయ ఒత్తిడిని తగ్గించుకోవాలి. బేస్ ఎఫెక్ట్ 
కారణంగా ఊహించిన వృద్ధి ఎక్కువగా ఉంటుంది మరియు సంభావ్యత 
వద్ద నిరంతర వృద్ధిని సూచించదు. మనము తరువాతి స్థానానికి 
చేరుకున్నప్పుడు మాత్రమే నిజమైన కోలుకోవడం జరుగుతుంది.  
31. బ్యాంకుల పెట్టుబడులలో పెద్దగా స్పందన లేకపోయినా, 
తయారీకి ప్రత్యామ్నాయ ఆర్ధిక సహాయం పెరుగుదల మరియు 
ప్రభుత్వ ప్రోత్సాహకాలకు ప్రతిస్పందన పెరిగింది. అయితే, 
కొత్త పెట్టుబడులు, 2000ల మౌలిక సదుపాయాల విజృంభణ లాగా 
ఉండదు,  కానీ నెమ్మదిగా పెరుగుతుంది. మిగతా ప్రపంచ మార్కెట్ 
లో క్రెడిట్ పెట్టుబడులకు దారితీస్తుంది, భారతదేశంలో ఇది 
అనుసరిస్తుంది మరియు ప్రపంచ ప్రమాణాల ప్రకారం క్రెడిట్ 
నిష్పత్తులు చాలా తక్కువగా ఉంటాయి. సులభమైన ఫైనాన్సింగ్ 
పరిస్థితులు మరియు ఆరోగ్యకరమైన ఆర్థిక రంగంతో, ఈసారి 
క్రెడిట్ ఎక్కువగా వుండే అవకాశం ఉంది. పెట్టుబడి ఎంత మేరకు 
పెరుగుతుందో, దానితో సంభావ్య వృద్ధి కూడా పెరుగుతుంది. 



32. ఈ సంవత్సరంలో MPC యొక్క ఓరిమి బ్యాండ్ లో ప్రధాన 
ద్రవ్యోల్బణం బాగానే ఉంటుందని అంచనా వేసినప్పటికీ, 
ముఖ్య ద్రవ్యోల్బణం పెరుగుతోంది. తాజా సరఫరా యొక్క 
ఒత్తిడిలో పాడైపోయే సరఫరా గొలుసులు వేగంగా 
పరిష్కరించబడతాయి. ప్రపంచ కారకాలు ఉన్నందున ఎక్కువ సమయం 
పడుతుంది అయినప్పటికీ, తయారు చేసిన వస్తువులతో ఇలాంటిదే 
జరుగుతుంది. చమురు ధరలు ఇప్పటికే ఎక్కువగా వున్నాయి  మరియు 
వాటిని తగ్గించే దిశగా అనేక అంశాలు పనిచేస్తున్నాయి. దిగుమతి 
చేసుకున్న వస్తువులు WPIలో పెద్ద పెద్ద శాతంగా ఉంటాయి. 
పెరుగుతున్న WPI తాత్కాలిక కోవిడ్ -19 సంబంధిత అవాంతరం 
అయినప్పటికీ కొత్త ఉప్పెన సాధారణ స్థితికి రావడానికి కొంత 
ఆలస్యం కావచ్చు. చారిత్రాత్మకంగా, టోకు ద్రవ్యోల్బణం 
వినియోగదారుల ధరల ద్రవ్యోల్బణం కంటే చాలా తక్కువగా ఉంది. 
అయితే, మూల ప్రభావం రాబోయే కొద్ది నెలల్లో WPI 
ద్రవ్యోల్బణాన్ని కూడా పెంచుతుంది. 
33. వ్యయ ఒత్తిళ్లకు ప్రాధాన్యత ఉన్నప్పటికీ, చాలా 
సంస్థలు ఖర్చు తగ్గించే చర్యలను చేపట్టాయి. Q3 2020-21లో 
కార్పొరేట్ రంగాన్ని ఆర్ బిఐ విశ్లేషణ పన్నుకు ముందు లాభం 
బాగా పెరిగినట్లు సూచిస్తుంది. ముడిసరుకులో పెరుగుదల మరియు 
సిబ్బంది వ్యయం ప్రభావశీలి కాదు, మరియు మార్జిన్లు 
స్థిరంగా ఉన్నాయి-ఖర్చులు తాత్కాలిక పెరుగుదలను 
గ్రహించడానికి అవకాశం ఉంది మరియు సరఫరా గొలుసుల పునరుద్ధరణ 
పోటీని పెంచుతున్నందున సంస్థలు దీన్ని అవలంబిస్తాయి. 
34. మార్చి 2021 లో పట్టణ రిటైల్ మార్జిన్లు కొంత పెరిగాయి. 
అయితే ఈ పెరుగుదల కొనసాగుతుందని గృహ సంస్థలు ఆశించవు. గృహ 
ద్రవ్యోల్బణ అంచనాల సర్వే ప్రస్తుత మరియు 3 నెలల 
ద్రవ్యోల్బణ అంచనాల పెరుగుదలను చూపించింది, కాని ఒక 
సంవత్సరం ముందు అంచనా దాదాపు అదే విధంగా ఉంది. రుతుపవనాలు 
మామూలుగానే ఉంటాయని భావిస్తున్నారు. 
35. ఎంపిసి నిర్ణయించిన తక్కువ రేట్లు అందజేయటం బ్యాంకింగ్ 
వ్యవస్థలో బలంగా ఉంది. నిజమైన స్వల్ప రేట్లు ప్రతికూలంగా 
ఉన్నప్పటికీ, నిజమైన దీర్ఘకాలిక రేట్లు సానుకూలంగా ఉంటాయి. 
గత 2 నెలల్లో మార్కెట్ల సంచారం మందగించింది. టేలర్ 
నియమాలు, ప్రతికూల ఉత్పాదక అంతరం మరియు ప్రధాన 
ద్రవ్యోల్బణం 5 శాతం, 4 శాతం లక్ష్యానికి కంటే ఎక్కువగా 
ఉందని, స్వల్ప రేట్లు 3.2 నుండి 3.65 శాతం వరకు ఉండాలని 
సూచిస్తున్నాయి. కానీ స్వల్ప రేట్లు దీని కంటే పెరిగాయి. ఇది 



తక్కువ ఓవర్ నైట్ రేట్లు, స్పష్టమైన మిగులులో అనుకూలన 
వైఖరి మరియు మన్నికైన ద్రవ్యతతో కొన్ని స్వల్ప రేట్ల 
పెరుగుదలకు విరుద్ధంగా వుంది. 
36. స్వల్ప రేట్లపై 10 సంవత్సరాల G-Secల వ్యాప్తి 60 బేసిస్ 
పాయింట్లు, 2018 లో బాగా పెరగడానికి ముందు 2011-17తో 
పోలిస్తే. ప్రస్తుత 200 బేసిస్ పాయింట్ల వ్యాప్తి, పెద్ద 
OMO మద్దతు ఉన్నప్పటికీ, మార్కెట్లు అహేతుక ఉచ్చులో 
చిక్కుకున్నట్లు సూచిస్తున్నాయి. ప్రభుత్వం ప్రకటించిన 
దానికంటే తక్కువ రుణాలు తీసుకోవడంతో పాటు మంచి పన్ను 
ఆదాయాలు వంటి సానుకూలతలపై వారు స్పందించలేదు. రేట్లు 
పెరుగుతాయని మరియు కొనుగోలు చేయవద్దని వారు ఆశించే చోట 
బాండ్ మార్కెట్లు అంతరాయానికి లోనై తద్వారా రేట్లు 
పెరుగుతాయి, అప్పు నిలకడగా మారదు మరియు భయాలు స్వీయ-
సంతృప్తిని కలిగిస్తాయి. రుణాలు తీసుకునే అవసరాలలో తాత్కాలిక 
కోవిడ్-19 సంబంధిత పెరుగుదలకు ప్రపంచవ్యాప్తంగా అనేక 
కేంద్ర బ్యాంకులు స్పష్టమైన మద్దతు ప్రకటించడానికి ఇది ఒక 
కారణం. భారతీయ మార్కెట్లకు కూడా దృఢమైన మరియు 
స్పష్టమైన మార్గదర్శకత్వం అవసరం. మార్కెట్ భయాలు 
తగ్గితే, జోక్యం చేసుకొనే అవసరాలు తగ్గుతాయి. 
37. క్యాపిటల్ అకౌంట్ కన్వర్టిబిలిటీకి భారతదేశం యొక్క 
జాగ్రత్త విధానం అంటే, అస్థిర స్థిర ఆదాయ ప్రవాహాలు 
ఇప్పటికీ G-Secల యొక్క అత్యుత్తమ స్టాక్స్ లో 6 శాతం 
వద్ద ఉన్నాయి. దేశీయ రేట్లు పెంచకుండానే, పెరుగుతున్న US G-
Sec రేట్ల కారణంగా ప్రవాహాలను ఎదుర్కోవటానికి పెద్ద విదేశీ 
మారక ద్రవ్య (FX) నిల్వలు సరిపోతాయి. FX స్టాక్స్ అమ్మకం 
మన్నికైన లిక్విడిటీని సృష్టించే లక్ష్యానికి అనుగుణంగా 
మరిన్ని భారతీయ ప్రభుత్వ సెక్యూరిటీలను కొనుగోలు 
చేయడానికి ఆర్బిఐ బ్యాలెన్స్ షీట్లో అవకాశం కల్పిస్తుంది. 
అస్థిరతను ఇబ్బంది లేకుండా చేయడానికి ఆర్ బిఐకి అవకాశం ఉంది. 
38. నిరంతర కోవిడ్-19 సంబంధిత ఒత్తిళ్ల నేపథ్యంలో ఊహించిన 
వృద్ధి మరియు ద్రవ్యోల్బణ పోకడల దృష్ట్యా, పాలసీ రెపో 
రేటును మారకుండా మరియు వైఖరిని అనుకూలంగా ఉంచడానికి నేను ఓటు 
వేస్తున్నాను. గొప్ప అనిశ్చితులకు MPC కి ఎక్కువ సౌలభ్యం 
అవసరం. అందువల్ల, అపూర్వమైన పరిస్థితుల దృష్ట్యా, పూర్తి 
పునరుద్ధరణకు మద్దతు ఇవ్వడం చాలా ముఖ్యమైనది అనే 
అవగాహనతో సమయ-ఆధారిత నుండి డేటా-ఆధారిత 
మార్గదర్శకత్వానికి నేను మద్దతు ఇస్తున్నాను. 



 
ప్రొఫెసర్ జయంత్ ఆర్. వర్మ ప్రకటన 
39. 2020 యొక్క మహమ్మారి షాక్ తరువాత ఆర్థిక పునరుద్ధరణ 
అసమానంగా మరియు అసంపూర్ణంగా ఉంది, మరియు దేశంలోని కొన్ని 
ప్రాంతాలలో కోవిడ్-19 అంటువ్యాధుల పెరుగుదల తిరిగి 
ఊపందుకుంది. మరోవైపు, ద్రవ్యోల్బణ రేట్లు టార్గెట్ 
జోన్ యొక్క మధ్య బిందువు కంటే స్థిరంగా ఉన్నాయి మరియు 
కొంతకాలం పెరుగుతాయని అంచనా. ఇది కష్టమైన పరిస్థితి, అయితే 
రిస్క్ మరియు రివార్డ్ యొక్క సమతుల్యత ద్రవ్య వసతికి 
అనుకూలంగా ఉంటుందని నేను నమ్ముతున్నాను. అందువల్ల, పాలసీ 
రేటును ప్రస్తుత స్థాయిలో నిర్వహించడానికి నేను మద్దతు 
ఇస్తున్నాను మరియు వసతి వైఖరికి కూడా నేను మద్దతు 
ఇస్తున్నాను. 
40. మిగిలి ఉన్న ప్రశ్న సమయ ఆధారిత ముందుచూపు 
మార్గదర్శకత్వం (అక్టోబర్ 2020 లో మొదట అందించబడింది), 
ఇది ఇప్పటికే కొత్త ఆర్థిక సంవత్సరంలో ప్రవేశించినందున 
ఇప్పుడు ముగుస్తోంది. నా దృక్కోణం నుండి, ముందుచూపు 
మార్గదర్శకానికి ప్రధాన ప్రేరణ అధిక ఎక్కువగా ఉన్న దిగుబడి 
వక్రరేఖ నేపథ్యంలో దీర్ఘకాలిక దిగుబడిని తగ్గించడం. 
దురదృష్టవశాత్తు, దిగుబడి వక్రరేఖను సమాంతరం చేయడంలో 
ముందుచూపు మార్గదర్శకత్వం విఫలమైంది, మరియు ఇకపై దానితో 
కొనసాగడంలో ఎక్కువ ప్రయోజనం లేదని నా భావన. జనాదరణ పొందిన 
కోట్ (తరచుగా ఆల్బర్ట్ ఐన్ స్టీన్ కు తప్పుగా 
ఆపాదించబడుతున్నది)  చెప్పినట్లుగా: పిచ్చితనం అంటే ఒకే పనిని 
పదే పదే చేస్తూ విభిన్న ఫలితాలను ఆశించటం. దిగుబడి వక్రత 
యొక్క చదును ఒక ముఖ్యమైన లక్ష్యంగా మిగిలిపోయింది, 
అయితే, ఇతర పరికరాలను ఉపయోగించి దీనిని తప్పక అనుసరించాలని 
నేను భావిస్తున్నాను, అయితే ఇవి ఎక్కువగా MPC యొక్క యొక్క 
పరిధి వెలుపల ఉంటాయి. 
41. సమయ ఆధారిత ఫార్వర్డ్ మార్గదర్శకత్వం ఇకపై తగినది 
కాకపోవడానికి మరొక కారణం ఉంది. మహమ్మారి తరువాత, అంచనా 
వేయడం మరింత కష్టతరంగా మారిందని గత కొన్ని నెలల అనుభవం 
సూచిస్తుంది. ప్రస్తుత అసాధారణమైన వాతావరణంలో కొన్ని 
ఆర్థిక మరియు గణాంక సంబంధాలు విచ్ఛిన్నమవుతున్నాయని 
స్పష్టంగా తెలుస్తుంది. పర్యవసానంగా, మోడల్ రిస్క్ ఇప్పుడు 
ఒక ముఖ్యమైన సమస్యగా మారింది, పెద్దగా గ్రహించిన సూచన 
లోపాలు మరియు వేర్వేరు నమూనాల నుండి సూచనలను చెదరగొట్టడం 



వల్ల. మోడల్ రిస్క్ ఏ ఒక్క మోడల్ యొక్క బాగా నిర్వచించబడిన 
గణాంక అంచనా లోపం కంటే చాలా తక్కువగా ఆచరింప చేయదగిన 
సమస్యను అందిస్తుంది. ఈ పరిస్థితిలో, భవిష్యవాణిపై అధిక 
విశ్వాసాన్ని ఉంచడం వివేకం కాదని నేను భావిస్తున్నాను. బదులుగా, 
భవిష్యత్తులో కొత్త సమాచారం తీసుకువచ్చే ఏవైనా 
ఆశ్చర్యాలకు వేగంగా మరియు తగినంతగా స్పందించే చురుకుదనం 
మరియు వశ్యతను MPC కలిగి ఉండాలి. సమయ ఆధారిత 
మార్గదర్శకత్వం ఈ అత్యవసరానికి భిన్నంగా ఉంటుంది. 
42. ఈ రెండు పరిశీలనలు ఆర్థిక వ్యవస్థపై కోవిడ్-19 యొక్క 
ప్రభావాన్ని తగ్గించడం కొనసాగించడానికి MPC యొక్క 
నిబద్ధతను పునరుద్ఘాటించే రాష్ట్ర ఆకస్మిక 
మార్గదర్శకానికి అనుకూలంగా ఉంటాయి, తద్వారా మన్నికైన 
ప్రాతిపదికన వృద్ధిని కొనసాగించడానికి, ద్రవ్యోల్బణం 
ముందుకు వెళ్లే లక్ష్యంలోనే ఉందని నిర్ధారిస్తుంది. 
 
డాక్టర్ మృదుల్ కె. సగ్గర్ ప్రకటన  
43. కేంద్ర ప్రభుత్వం బ్యాంకుతో సంప్రదించి, ద్రవ్యోల్బణ 
లక్ష్యాన్ని, టాలరెన్స్ బ్యాండ్లను రాబోయే ఐదేళ్లపాటు 
కేంద్ర ప్రభుత్వం నిలుపుకుంది. విజ్ఞుడైన సలహాదారు యొక్క 
దృక్కోణం నుండి మరియు MPC పై అది విధించే జవాబుదారీతనంతో 
ప్రారంభంలో, నేను దీనిని అంగీకరించాలనుకుంటున్నాను. 
ద్రవ్యోల్బణ లక్ష్యాన్ని సాధన చేసిన మొదటి ఐదేళ్ల 
కాలంలో, ఈ ఫ్రేమ్ వర్క్ ఏర్పడటానికి ముందు సిపిఐ 
ద్రవ్యోల్బణం ఆరు సంవత్సరాల పాటు సగటున రెండంకెల సగటుతో 
ఉన్న పరిస్థితులతో పోల్చితే ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం సగటున 
4.3 శాతం ఉంది1. ఒక స్థూల-ఆర్థిక స్థిరత్వం మరియు 
ఫ్రేమ్ వర్క్ యొక్క విశ్వసనీయతను కాపాడటంలో 
లక్ష్యాన్ని నిలుపుకోవడం చాలా చాలా ఉపయోగకారి. ఏదేమైనా, 
ఈ ఫ్రేమ్ వర్క్ యొక్క విజయం అస్థిరంగా లేదు. 
ద్రవ్యోల్బణం యొక్క అస్థిరత అధిక వైవిధ్యం యొక్క 
గుణకంలో వ్యక్తమవుతుంది. ఏదేమైనా, ఇది ఎక్కువగా మహమ్మారి 
కాలంలో సరఫరా అంతరాయాల ప్రతిబింబం, ఇక్కడ వృద్ధి పతనం 
డిమాండును పెంచడానికి ద్రవ్య విధానాన్ని కోరుతుంది. మెరుగైన 
సరఫరా నిర్వహణ మరియు వృద్ధి-ద్రవ్యోల్బణం ట్రేడ్-ఆఫ్స్ 
దీర్ఘకాలంలో వెదజల్లుతాయని ఎక్కువ గుర్తింపు, 
ద్రవ్యోల్బణ అస్థిరతను తగ్గించడానికి సహాయపడుతుంది. 



44. నేను ఇప్పుడు మన ముందు వున్న విషయాల గురించి మాట్లాడతాను. 
ఫిబ్రవరి ఆరంభంలో మేము చివరిసారిగా కలిసిన తరువాత ఏర్పడిన ఐదు 
ముఖ్యమైన తేడాలు: (i) కోవిడ్-19 అంటువ్యాధుల ఆకస్మిక 
పెరుగుదల; (ii) రికవరీ కొంత ప్రభావాన్ని కోల్పోతున్నట్లు 
ప్రారంభ సంకేతాల ఆవిర్భావం; (iii) స్వల్పకాలిక క్షీణత తరువాత 
లక్ష్యానికి ద్రవ్యోల్బణం తిరిగి రావడం; (iv) ఒక సంవత్సరం 
క్రితం మహమ్మారి నుండి పలాయన ర్యాలీ తరువాత ప్రతిఘటన 
ఎదుర్కొంటున్న ఆస్తి ధరలు; (v) ఆర్థిక ఏకీకరణ మార్గం యొక్క 
కొన్ని సూచనల పై  ఇంకా మరింత స్పష్టత అవసరం. ప్రస్తుత వాడుక 
ఖాతా కూడా  లోటులోకి జారిపోయింది, కాని ఈ విధానంలో మా 
నిర్ణయానికి సంబంధించిన విషయంగా నేను దీనిని నిర్ధారించను. 
వీటన్నిటి గురించి క్లుప్తంగా చర్చిస్తాను. 
45. సెప్టెంబరు 2020 మధ్యకాలం నుండి  ఫిబ్రవరి 2021 
మధ్యకాలం వరకు కోవిడ్-19 సంభవం గణనీయంగా క్షీణించిన తరువాత, 
రోజువారీ కొత్త ధృవీకరించబడిన కేసులు సుమారు 100 వేలకు 
పెరిగాయి. ఈ కొత్త కేసులలో సగానికి పైగా మహారాష్ట్ర నుండి 
వచ్చాయి, ఇవి దేశ జనాభాలో 9.0 శాతం మరియు దాని ఉత్పత్తిలో 
14.6 శాతం ఉన్నాయి. ఈ కొత్త అంటువ్యాధులు త్వరలో ఆపకపోతే 
ఆర్థిక పునరుద్ధరణ ప్రమాదానికి లోనవుతుంది. ఆర్థిక మూలధన 
నష్టాన్ని గణనీయంగా పరిమితం చేయడానికి ద్రవ్య మరియు 
ఆర్థిక విధానాలు ఇప్పటికే చాలా పద్దతులను ఉపయోగించాయి, 
అయితే పాలసీ టూల్ కిట్ల విస్తరణ ఇంకా అదనపు సౌకర్యాన్ని 
పొందగలదు. దేశవ్యాప్తంగా పంపిణీ ఇప్పటికీ ఉత్పత్తి 
కార్యకలాపాలకు చాలా సహాయకారిగా ఉన్నప్పటికీ, ఇప్పటివరకు 
కొన్ని రాష్ట్రాలకు వైరస్ వ్యాప్తి చెందితే ఇది మారవచ్చు. 
పరిమితుల యొక్క క్రమాంకనాన్ని క్రమాంకనం చేయడంపై 
నేర్చుకోవడం ప్రభావాలు రెండవ ఉప్పెన యొక్క ఆర్ధిక 
వ్యయాలను మొదటిదానికంటే చాలా తక్కువగా ఉంచవచ్చు, కాని 
పూర్తి సాధారణీకరణను పావు లేదా రెండు వరకు తగ్గిస్తాయి. 
టీకాలు వేయడం, పరీక్ష మరియు చికిత్స, ఆర్థిక పునరుద్ధరణను 
రక్షించడంలో కీలకమైనవి మరియు ఆరోగ్య విధానాలు రక్షణ 
యొక్క మొదటి వరుసగా మారాయి. ద్రవ్య మరియు ఆర్థిక 
విధానాలు రెండవ సాధనంగా మాత్రమే ఉండగలవు. 
46. ముందుకు వెళితే, Q4: 2020-21లో జిడిపి వృద్ధి పూర్తి 
సంవత్సరపు ఎన్ఎస్ఓ యొక్క రెండవ ముందస్తు అంచనాలలో దాని 
సూచించిన వృద్ధిని అధిగమించే అవకాశం ఉంది. 2021-22లో 10.5 శాతం 
బేస్ లైన్ ప్రొజెక్షన్ తో ఆర్థిక వ్యవస్థ వృద్ధి 



చెందుతుంది. కానీ ఈ అధిక వృద్ధి తప్పనిసరిగా ఆల్-టైమ్ తక్కువ 
బేస్ కారణంగా ఉంటుంది. అంచనా వేసిన వృద్ధి యొక్క 
సాక్షాత్కారం 2019-20 తరువాత రెండేళ్లలో 0.85 శాతం స్వల్ప 
సగటు వృద్ధి రేటుకు మాత్రమే అనువదిస్తుంది. వృద్ధికి ద్రవ్య 
విధానం యొక్క నిరంతర మద్దతుకు ఇది సమర్థనను అందిస్తుంది. 
వినియోగం మరియు పెట్టుబడి రెండూ ఉత్తేజపరచాల్సిన అవసరం 
ఉంది. తాజా ఆర్ బిఐ సర్వేలో సామర్థ్య వినియోగ రేటు 66.6 
శాతంగా ఉంది, ఇది దీర్ఘకాలిక సగటు 73.6 శాతానికి చాలా తక్కువగా 
ఉంది మరియు స్వల్ప చక్ర మూలధన వస్తువుల ఎంపికలో కొన్ని 
చిన్న టికెట్ పెట్టుబడులు ప్రతిబింబించినట్లు ఆధారాలు 
ఉన్నప్పటికీ, కాపెక్స్ చక్రంలో పెరుగుదల ప్రైవేట్ 
పెట్టుబడులలో గుమిగూడగల పెద్ద ప్రభుత్వ పెట్టుబడులు 
అవసరం. క్రెడిట్ ఘర్షణలు మరియు మరింత పున:పంపిణీ విధానాలను 
తొలగించడం నుండి వినియోగానికి మద్దతు అవసరం. 
47. రికవరీ కొంత ప్రాభవాన్ని కోల్పోవడం ప్రారంభించింది. 
జనవరిలో IIP సంకోచ జోన్ కు తిరిగి వచ్చింది మరియు ఫిబ్రవరిలో 
అలాగే ఉంటుంది. ఫిబ్రవరిలో, ఎనిమిది ప్రధాన పరిశ్రమల 
ఉత్పత్తి, సెప్టెంబర్ 2020 నుండి దాని అత్యంత ప్రతికూల 
వృద్ధిని నమోదు చేసింది మరియు ఏప్రిల్ 2020 నుండి నెలవారీ 
అతిపెద్ద సంకోచాన్ని నమోదు చేసింది. అయినప్పటికీ, ఈ పతనం 
నెల యొక్క విశిష్టత ద్వారా తీవ్రమైంది. కానీ లీప్ ఇయర్ 2020 
లో అదనపు రోజు, సంకోచం (-) 4.6 శాతానికి బదులుగా (-) 1.2 శాతం 
వృద్ధితో చిన్నదిగా ఉండేది. జనవరి మాదిరిగానే 31 రోజులకు 
ఫిబ్రవరి ఉత్పత్తిని ఎక్స్ ట్రాపోలేట్ చేస్తే, నెలలో 
నెలవారీ వృద్ధి (-) 7.8 శాతానికి బదులుగా (+) 2.0 శాతం ఉండేది. 
నిజమైన కార్యాచరణ యొక్క అధిక పౌన:పున్య సూచికలలో 
క్రమానుగత మెరుగుదల జనవరిలో కొంత సాధారణీకరణను పూర్తి 
చేయడంతో జనవరిలో కొంత ఊపందుకుంది. ఫిబ్రవరిలో, దాదాపు సగం 
సూచికలు మెరుగుపడలేదు. ఫిబ్రవరి నెల యొక్క విశిష్టతతో ఇది 
మళ్ళీ చాలా సంబంధం కలిగి ఉండవచ్చు, కానీ రెండవ ఉప్పెన ఈ 
ధోరణిని పెంచుతుంది. 
48. జనవరి 2021 లో 4.1 శాతానికి చేరుకున్న తరువాత 
ద్రవ్యోల్బణం ఫిబ్రవరిలో 5.0 శాతానికి పెరిగింది. ముఖ్యంగా 
కోర్ మరియు ఇంధనం ప్రభావంతో, వేగం సగటు కంటే కొంత ఎక్కువగా 
ఉంది. ఇంకా, డబ్ల్యుపిఐలో వేగం సగటు కంటే ఎక్కువగా ఉంది. గత 
నాలుగు నెలల్లో, డబ్ల్యుపిఐ ధరలు అక్టోబర్ 2013 నుండి గతంలో 
కంటే ఏ నెలల్లోనైనా ఎక్కువ సంఖ్యలో వస్తువుల కోసం 



పెరిగాయి. అందువల్ల, ఉత్పత్తిదారులు ఇంతవరకు ఖర్చు పుష్ 
ఒత్తిళ్లలో ఎక్కువ భాగాన్ని గ్రహించినట్లయితే సిపిఐ కోసం 
ఊపందుకుంటున్న ఒత్తిడి సమీప కాలంలో పెరుగుతుంది, రిటైల్ 
స్థాయికి ధరల ఒత్తిడిని పెంచాలని నిర్ణయించుకుంటే. 
ఇప్పటివరకు, సిపిఐలో ఇది సగటు కంటే తక్కువ సిపిఐ వస్తువులతో గత 
మూడు నెలల్లో ధరల పెరుగుదలను చూసింది. గ్లోబల్ కమోడిటీ ధరలు, 
శక్తి మరియు నాన్-ఎనర్జీ రెండూ జూన్ 2020 నుండి పెరిగాయి. ముడి 
చమురు, లోహాలు మరియు ఆహారం విషయంలో ఈ పెరుగుదల 
గుర్తించబడింది. FAO ఆహార ధరల సూచిక 27.5 శాతం అధికంగా ఉండగా, 
ఆహారయోగ్యమైన తినదగిన నూనెలకు 89.4 శాతం ఎక్కువ. దిగుమతి 
చేసుకున్న వస్తువుల భాగం సిపిఐలో 22 శాతం ఉంటుంది. ప్రపంచ 
ఆహారేతర వస్తువుల ధరలు 10 శాతం పెరగడం వల్ల సిపిఐ కోర్ 
వస్తువుల ద్రవ్యోల్బణాన్ని 50 బిపిఎస్ వరకు పెంచుతుందని 
భావిస్తున్నందున కొన్ని ధరల ఒత్తిళ్లు తలెత్తుతాయి. 
ఏదేమైనా, ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణాన్ని చేరుకోవటం తక్కువగా 
ఉంది. అందువల్ల, వెలువడుతున్న నష్టాలు మరియు ధరల ఒత్తిళ్లు 
ఉన్నప్పటికీ, ద్రవ్యోల్బణాన్ని బ్యాండ్ లోనే ఉంచడం 
సాధ్యమవుతుంది. 
49. ఒక సంవత్సరం క్రితం మహమ్మారి అల్పాల నుండి తప్పుకున్న 
ర్యాలీ తరువాత ఆస్తి ధరలు ప్రతిఘటనను ఎదుర్కొంటున్నాయి. 
ముండెల్ మనల్ని వదిలిపెట్టాడు, కాని అతని వారసత్వం ద్రవ్య 
విధానాన్ని వెంటాడుతూనే ఉంటుంది, ఎందుకంటే ఇది అసాధ్యమైన 
త్రిమూర్తులను మూలధన ప్రవాహాల పెరుగుదల మరియు నిలుపుదల 
ఆపుల ద్వారా నిర్వహిస్తుంది. ఫిబ్రవరి మరియు మార్చి నెలలలో, 
ప్రపంచ బాండ్లు US 10 సంవత్సరాల దిగుబడి 67 బేసిస్ పాయింట్ల 
వద్ద గట్టిపడటంతో అమ్మకాలు ఎదుర్కొన్నందున EM ఈక్విటీలు 
కొద్దిగా బలహీనపడ్డాయి. అదే కాలంలో చాలా అభివృద్ధి 
చెందుతున్న మార్కెట్లలో బెంచ్ మార్క్  దిగుబడి మరింత 
తీవ్రంగా పెరిగింది, కాని భారతదేశంలో ఈ పెరుగుదల 26 బిపిఎస్ 
వరకు ఉంది. ఇప్పటివరకు భారత రూపాయి స్థిరంగా ఉంది మరియు EM 
కరెన్సీలను తగ్గించే ప్రపంచ ధోరణిని పెంచింది. ద్రవ్య విధానం 
యొక్క ప్రవర్తనలో ఆస్తి ధరలపై ఎక్కువ దృష్టి పెట్టే 
ప్రమాదం ఉంది. సమర్థవంతమైన ద్రవ్య వితరణ కోసం ఆస్తి ధర 
మాధ్యమం కంటే వడ్డీ రేటు మాధ్యమంతో కలిసి పనిచేసే 
క్రెడిట్ మాధ్యమం చాలా ముఖ్యమైనది. లోతైన 
మాంద్యాలను నివారించే ప్రయత్నంలో దేశాలు ఖచ్చితంగా 
ప్రతికూల నామమాత్ర లేదా వాస్తవ రేట్లపై ఆధారపడ్డాయి. 



కొంతవరకు వారు ఉద్యోగ నష్టాలు మరియు వాటి వ్యతిరేక 
ప్రభావాన్ని పరిమితం చేయడంలో సహాయపడ్డారు. ఏదేమైనా, ఈ 
ప్రయోజనాలను K-ఆకారపు రికవరీలకు ఆజ్యం పోసే, పొదుపుదార్ల 
ఆర్థిక అణచివేతను కలుగచేసే తక్కువ వడ్డీ రేట్లకు 
వ్యతిరేకంగా గణించాలి. అలాగే, అసాధారణమైన విధానాలను 
ఆశ్రయిస్తున్న అధునాతన ఆర్థిక వ్యవస్థల మాదిరిగా 
ద్రవ్యోల్బణం తగ్గని దేశాలకు, అదనపు స్థూల ఆర్థిక నష్టాలు 
ఉన్నాయి. 
50. సాధ్యమైనంతవరకు ఆర్థిక వెసులుబాటు పెంచడం కావాల్సినది 
అని అర్థం చేసుకోవడం కూడా అంతే ముఖ్యం. ఆర్థిక 
లక్ష్యాలలో ఏదైనా సవరణ మధ్యస్థ-కాల రుణ స్థిరత్వానికి 
అనుగుణంగా ఉండాలి మరియు ప్రత్యక్ష డబ్బు ఆర్జన అవసరం వంటి 
ద్రవ్య విధానం యొక్క ప్రవర్తనకు ఆటంకం కలిగించకూడదు. దీనిని 
తక్కువ ద్రవ్యోల్బణం ఉన్న దేశాలు కూడా విడిచిపెట్టాయి. 
చివరగా, ఊహించిన విధంగా చిన్న పరిమాణంలో వాడుక ఖాతా లోటు  
ఆందోళన కలిగిస్తుంది, కాని ముందుకు సాగుతూ, విస్తృత ఆర్థిక 
అంతరాలతో, మధ్యస్థ కాలానికి జంట లోటులను నివారించాలి. 
51. వక్రత చదునుగా ఉన్నందున కోవిడ్-19 యొక్క ప్రభావాన్ని 
తగ్గించడానికి అదనపు-సాధారణ సహాయక చర్యల నుండి క్రమాంకనం 
చేసిన నిష్క్రమణ వైపు మనము  వెళ్ళినప్పటికీ, ఈ చర్యల కోసం 
నిష్క్రమణ తేదీలలో మనము ఇప్పటికే గణనీయమైన సర్దుబాట్లు 
చేసాము. రెండవ ఉప్పెన నుండి సాధ్యమయ్యే దెబ్బ నుండి 
వృద్ధికి మద్దతు ఇవ్వడం ఇప్పుడు ఉన్న ప్రాధాన్యత. 
అందువల్ల, ప్రస్తుత స్థాయిలో పాలసీ రేటును నిలుపుకోవటానికి 
మరియు తీర్మానంలో పేర్కొన్న విధంగా వసతి వైఖరితో 
కొనసాగటానికి, నేను ఓటు వేస్తున్నాను. మేరీ క్యూరీ 
చెప్పినదానిని నేను ఉటంకిస్తాను, “జీవితంలో ఏమీ భయపడాల్సిన 
అవసరం లేదు, అది అర్థం చేసుకోవాలి. ఇప్పుడు మరింత అర్థం 
చేసుకోవలసిన సమయం ఆసన్నమైంది, తద్వారా మనం తక్కువ 
భయపడవచ్చు”. ఈ స్ఫూర్తితోనే శాస్త్రీయ వాస్తవాల 
ఆధారంగా తీర్పు ప్రకారం తగిన విధంగా వ్యవహరిస్తాము. 
 
డాక్టర్ మైఖేల్ దేబబ్రత పాత్రా యొక్క ప్రకటన 
52. పాలసీ రేటును మార్చకుండా ఉండటానికి మరియు MPC యొక్క 
తీర్మానంలో పేర్కొన్న విధంగా వసతి వైఖరిని కొనసాగించడానికి 
నేను ఓటు వేస్తున్నాను. 



53. MPC యొక్క ఫిబ్రవరి సమావేశం నుండి రికవరీకి వచ్చే 
ప్రమాదాలు - కొత్త అంటువ్యాధుల ఉప్పెనలు మరియు టీకాల 
యొక్క అనివార్యమైన మందగతి; అనేక అధిక పౌన:పున్య 
సెంటిమెంట్ సూచికలలో నియంత్రణ; ప్రపంచ నష్టాలు మరియు 
స్పిల్ ఓవర్ లు. రికవరీ మరింత ఖచ్చితంగా అడుగు పెట్టే వరకు 
మరియు దాని స్థిరత్వం హామీ ఇచ్చే వరకు ద్రవ్య విధానం 
ఆర్థిక వ్యవస్థకు మద్దతుగా ఉండాలి. ఇంతలో, ద్రవ్యోల్బణం 
డిసెంబర్ మరియు జనవరిలలో సహిష్ణుత టాలరెన్స్ బ్యాండ్ ను 
మధ్యస్తం చేసింది మరియు లక్ష్యానికి అనుగుణంగా ఉంది; 
ఫిబ్రవరిలో పెరిగినప్పటికీ, ఇది 12 నెలల హోరిజోన్లో 
కారిడార్ లోనే ఉంటుందని భావిస్తున్నారు. ఆహారం మరియు ఇంధన 
ధరలలో అధిక అస్థిరత ఉన్నప్పటికీ దీర్ఘకాలిక ద్రవ్యోల్బణ 
అంచనాలు విస్తృతంగా స్థిరంగా ఉన్నాయి. డిమాండ్ పుల్ ఇంకా 
బలహీనంగా ఉంది. ఫిబ్రవరిలో ద్రవ్యోల్బణ స్థితి ఇన్పుట్ 
వ్యయ ఒత్తిళ్ల రూపంలో మహమ్మారి ప్రభావాలను 
ప్రతిబింబిస్తుంది - అమ్మకపు ధరలుగా అనువదించడంలో ఇప్పటికీ 
మ్యూట్ అయినప్పటికీ - రిటైల్ మార్జిన్లు మరియు సరఫరా 
గొలుసులు ఇంకా మెరుగుపడుతున్నందున వ్యాపారం చేసే ఖర్చులు 
ఉన్నప్పటికీ. దీని ప్రకారం, ద్రవ్యోల్బణం యొక్క ఇటీవలి 
పెరుగుదల నేను చూస్తూనే ఉంటాను మరియు బలమైన మరియు 
స్థిరమైన వృద్ధి మార్గంలో ఆర్థిక వ్యవస్థను 
పునరుద్ధరించడంపై దృష్టి పెడతాను. ఈ విధానంలో అంతర్భాగం 
దేశీయ ఆర్థిక మార్కెట్లను గ్లోబల్ స్పిల్ ఓవర్లు మరియు 
అస్థిరత నుండి నిరోధించడం, తద్వారా అనుకూలమైన ఆర్థిక 
పరిస్థితులు వృద్ధికి తోడ్పడతాయి. 
 
శ్రీ శక్తికాంత దాస్ ప్రకటన 
54. గత రెండు నెలల్లో ఆర్థిక కార్యకలాపాలు మరియు 
ద్రవ్యోల్బణ పరిణామాలు ఎక్కువగా ఊహించిన విధంగానే 
ఉన్నాయి. కోవిడ్-19 యొక్క క్రియాశీల కేసుల యొక్క వక్రత, 
ఫిబ్రవరి మధ్యకాలం వరకు తగ్గే ధోరణిలో ఉంది, దేశంలోని అనేక 
ప్రాంతాల్లో పెరుగుదల దాని మార్గాన్ని మార్చింది. వైరస్ 
యొక్క అనేక ఉత్పరివర్తనాల కారణంగా ఈ కొత్త ఉప్పెన మరింత 
అంటువ్యాధిని ఇతర దేశాల అనుభవాన్ని సూచిస్తుంది. కోవిడ్-19 
యొక్క వేగంగా పెరుగుతున్న కేసులు భారత ఆర్థిక వ్యవస్థలో 
కొనసాగుతున్న పునరుద్ధరణకు అతిపెద్ద సవాలు. గత ఒక సంవత్సరం 



అనుభవాలు, సంక్షోభం బయటపడటాన్ని నిర్వహించడానికి మనకు 
సహాయపడుతుంది. 
55. ప్రపంచ వృద్ధి క్రమంగా కోలుకుంటుంది, ఇది దేశాలలో 
అసమానంగా ఉన్నప్పటికీ, అంటువ్యాధుల పథంలో గణనీయమైన 
తేడాలు, టీకా డ్రైవ్ ల వేగం మరియు ఆర్థిక ఉద్దీపన పరిమాణం 
ప్రతిబింబిస్తుంది. అంతర్జాతీయ సంస్థలు క్రమంగా వారి 
ప్రపంచ వృద్ధి దృక్పథాన్ని 2021 కొరకు పెంచుతున్నాయి. ప్రపంచ 
దృక్పథంలోని మెరుగుదల భారతదేశం యొక్క ఎగుమతులు మరియు 
పెట్టుబడి డిమాండ్ కు తోడ్పడుతుంది. అదే సమయంలో, ప్రపంచ 
ఆర్థిక మార్కెట్లు అభివృద్ధి చెందిన ఆర్థిక వ్యవస్థలలో 
ద్రవ్యోల్బణ భయాలు మరియు పెరుగుతున్న వస్తువుల ధరలపై 
అస్థిరతను సంతరించుకున్నాయి, ఇది దేశీయ దృక్పథానికి నష్టాలను 
కలిగిస్తుంది. 
56. దేశీయ ఆర్థిక వ్యవస్థలో, వృద్ధి పునరుజ్జీవనం యొక్క 
స్పష్టమైన సంకేతాలు ఉన్నాయి. మహమ్మారి కాలంలో 
వ్యవసాయ రంగం స్థితిస్థాపకంగా ఉంది. మొబిలిటీ డేటా వంటి 
కీలకమైన అధిక పౌన:పున్య సూచికలలో ప్రతిబింబించే విధంగా 
తయారీ మరియు సేవల కార్యకలాపాలు సాధారణీకరించబడతాయి; ఇ-వే 
బిల్లుల జారీ; జీఎస్టీ ఆదాయం; ఆటోమొబైల్ యొక్క టోకు 
పంపకాలు; ప్రయాణీకుల వాహనాలు మరియు నిర్మాణ సామగ్రి 
వాహనాల నమోదు; రైలు మరియు నీటి సరుకు; హైవే టోల్ వసూళ్లు; 
మరియు విద్యుత్ ఉత్పత్తి (ఈ) సూచికలు వారి వేగాన్ని 
కొనసాగించే విస్తృత రంగాలను సూచిస్తాయి. ఇది మునుపటి MPC 
చర్చలలో కూడా మేము గమనించాము. జనవరిలో పారిశ్రామిక 
ఉత్పత్తి(లో) స్వల్పంగా తగ్గినప్పటికీ, పిఎంఐ తయారీ 
స్థితిస్థాపకంగా ఉంది. ఆర్ బిఐ నిర్వహించిన ఒక సర్వే ప్రకారం 
Q4: 2020-21లో ఉత్పత్తి, ఆర్డర్ పుస్తకాలు మరియు ఉపాధి మరింత 
బలోపేతం అవుతుందని తయారీ సంస్థలు అంచనా వేశాయి. ముందస్తు 
సర్వేలు 2021-22 మధ్య కాలంలో ఉత్పత్తి మరియు మొత్తం 
వ్యాపార పరిస్థితిలో మరింత మెరుగుదలని సూచిస్తున్నాయి. 
ఉత్పాదక రంగం సామర్థ్య వినియోగం మరింత కోలుకుంది. 
57. రియల్ ఎస్టేట్ మరియు నివాస నిర్మాణ కార్యకలాపాలలో 
పునరుజ్జీవనం ఫిబ్రవరి 2021 లో ఎంపిక చేసిన రాష్ట్రాల్లో 
స్టాంప్ మరియు రిజిస్ట్రేషన్ డ్యూటీ వసూళ్లలో 
ప్రతిబింబిస్తుంది, తక్కువ ఫైనాన్సింగ్ ఖర్చు, స్థిరమైన ధరలు 
మరియు ప్రభుత్వం నుండి మద్దతుతో. ఇది, అధిక ఆర్థిక పొదుపులతో 
పాటు, గృహ రంగం యొక్క మొత్తం బ్యాలెన్స్ షీట్ - ఆర్థిక 



వ్యవస్థ యొక్క వనరుల మిగులు రంగం - డిమాండ్ రికవరీకి 
మద్దతునిస్తుందని చూపిస్తుంది. వాడుక ఖాతా మిగులులో దేశీయ 
డిమాండ్ లో పునరుజ్జీవనం యొక్క సంకేతాలు వరుసగా మూడు 
త్రైమాసికాలకు మిగులును నివేదించిన తరువాత Q3: 2020-21లో 
లోటుగా మారాయి. భారతదేశం యొక్క ఎగుమతులు మరియు దిగుమతులు 
Q4: 2020-21లో  మహమ్మారి యొక్క ముందు స్థాయిలను 
సాధించాయి. విదేశీ ప్రత్యక్ష పెట్టుబడుల ప్రవాహం మునుపటి 
సంవత్సరంతో పోలిస్తే ఎక్కువగా ఉంది. బలమైన దేశీయ మూల 
సిద్ధాంతాలు మరియు ఆరోగ్యకరమైన విదేశీ మారక ద్రవ్య 
నిల్వలు బాహ్య రంగానికి బాగా ఉపయోగపడతాయి, దేశీయ ఆర్థిక 
పునరుద్ధరణకు స్వల్పకాలిక నష్టాలను కలిగి ఉండటంలో మరియు 
ప్రపంచ షాక్ ల నుండి స్పిల్ ఓవర్లను తగ్గించడంలో దేశీయ టీకా 
డ్రైవ్ వేగం కీలకం. 
58. ఈ సూచికలన్నీ ఫిబ్రవరి ఎంపిసి తీర్మానం ప్రకారం నిజమైన 
జిడిపి అభివృద్ధి చెందుతోందని సూచిస్తున్నాయి. డిమాండ్ 
పరిస్థితులను మెరుగుపరచడం, ప్రభుత్వం పెట్టుబడులు పెంచే 
చర్యలు మరియు బాహ్య డిమాండ్ ను మెరుగుపరచడం వృద్ధి 
అవకాశాలకు తలక్రిందులుగా చేస్తాయి. అయితే, కోవిడ్-19 
అంటువ్యాధుల ఇటీవలి పెరుగుదల మరియు ఆర్థిక కార్యకలాపాలపై 
దాని ప్రభావం, జాగ్రత్తగా గమనించవలసిన అవసరం ఉంది. 
59. ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం జనవరి 2021 లో గణనీయమైన 
బలహీనతను నమోదు చేసింది, ఇది ఎగువ సహనం పరిమితికి మించి ఉన్న 
స్థాయిల నుండి లక్ష్య రేటుకు దగ్గరగా ఉంటుంది. ఆహార 
ద్రవ్యోల్బణంలో పదునైన దిద్దుబాటు ఈ వేగవంతమైన 
ద్రవ్యోల్బణాన్ని తీసుకురావడానికి సహాయపడింది. అయితే, 
జనవరిలో 4.1 శాతం నుండి ఫిబ్రవరిలో 5.0 శాతానికి, ప్రధాన 
ద్రవ్యోల్బణం పెరిగింది, ప్రధానంగా ప్రతికూల మూల 
ప్రభావాల వల్ల అస్థిరత ఏర్పడింది. మరోవైపు, ప్రధాన 
ద్రవ్యోల్బణం ఉధృతంగా ఉంది. ముందుకు వెళుతున్నప్పుడు, 2020-
21లో బంపర్ ఆహార ధాన్యాల ఉత్పత్తి వంటి ముఖ్య కారకాల 
జీవనం; పప్పుధాన్యాలు మరియు ఆహారయోగ్యమైన నూనెలు వంటి 
ముఖ్య ఆహార పదార్థాలపై సకాలంలో సరఫరా వైపు చర్యల 
ద్వారా ధరల ఒత్తిడిని తగ్గించడం; మరియు కేంద్రం మరియు 
రాష్ట్రాల వారీగా పెట్రోలియం ఉత్పత్తులపై పన్నులను 
సమన్వయంతో తగ్గించడం ద్రవ్యోల్బణంపై వ్యయ ఒత్తిడిని 
అంచనా వేయడానికి సహాయపడుతుంది. మరోవైపు, అధిక అంతర్జాతీయ 
వస్తువుల ధరలు మరియు లాజిస్టిక్స్ ఖర్చుల కలయిక తయారీ 



మరియు సేవల అంతటా ఇన్పుట్ ధరల ఒత్తిడిని పెంచుతుంది. 2021-22 
పూర్తి సంవత్సరానికి ద్రవ్యోల్బణ రేటు 5 శాతంగా ఉంది, 
మొదటి అర్ధభాగానికి 5.2 శాతం మరియు రెండవ భాగంలో 4.8 శాతంతో, 
ఎగుడు దిగుడులు మరియు ప్రతికూల ఒత్తిడిని పరిగణనలోకి 
తీసుకుంటుంది. 
60. ఏప్రిల్ 2021 ఎంపిసి సమావేశం మార్చి 31, 2021 నాటి ప్రభుత్వ 
నోటిఫికేషన్ తరువాత ద్రవ్యోల్బణ లక్ష్యాన్ని 4 శాతానికి 
తగ్గించి, దిగువ మరియు ఎగువ సహనం స్థాయిలు వరుసగా 2 శాతం 
మరియు 6 శాతంగా ఉన్నాయి, తరువాతి ఐదు సంవత్సరాలు (ఏప్రిల్ 
2021-మార్చి 2026). 2016 నుండి సౌకర్యవంతమైన ద్రవ్యోల్బణ 
లక్ష్యం (ఎఫ్ఐటి) ఫ్రేమ్ వర్క్ ను విజయవంతంగా అమలు చేయడం 
వల్ల ద్రవ్యోల్బణ అంచనాలను, ముఖ్యంగా ఆర్థిక 
మార్కెట్లో పాల్గొనేవారిని 4 శాతం లక్ష్య రేటుతో 
మెరుగ్గా ఎంకరేజ్ చేసింది. ఇది ద్రవ్య విధాన ప్రక్రియ 
యొక్క పారదర్శకతను కూడా మెరుగుపరిచింది. ద్రవ్య విధాన 
విశ్వసనీయత ఫలితంగా కోవిడ్-19 వంటి అసాధారణమైన దెబ్బ వల్ల 
ఎదురయ్యే వృద్ధి-ద్రవ్యోల్బణ ట్రేడ్-ఆఫ్ లకు 
సమర్థవంతంగా స్పందించడానికి MPC సహాయపడింది. 
61. ఇటీవలి కాలంలో, ఆర్బిఐ యొక్క విధాన వ్యూహం ద్రవ్య 
కార్యకలాపాలు, లక్ష్య రంగాలకు మద్దతు, విశ్వసనీయమైన 
కమ్యూనికేషన్ మరియు స్పష్టమైన ముందుచూపు  
మార్గదర్శకత్వం. MPC యొక్క వసతి వైఖరి మార్గదర్శకంతో 
సమకాలీకరించడానికి, ఆర్బిఐ సాంప్రదాయ మరియు అసాధారణమైన 
చర్యల ద్వారా తగినంత మిగులు ద్రవ్యతను కొనసాగించింది, ఇవి 
దేశీయ ఆర్థిక పరిస్థితులను తగ్గించడానికి సహాయపడ్డాయి; 
రుణాలు తీసుకునే ఖర్చులను తగ్గించడం; వితరణ మెరుగుపరచి; మరియు 
2020-21లో కేంద్ర మరియు రాష్ట్ర ప్రభుత్వ రుణాలు 
కార్యక్రమాలను విజయవంతంగా పూర్తి చేయడానికి వీలు 
కల్పిస్తుంది. ఇది కార్పొరేట్ బాండ్లు, కమర్షియల్ పేపర్ 
మరియు డిబెంచర్ల ద్వారా గణనీయమైన మొత్తంలో ప్రైవేట్ 
రుణాలు తీసుకోవడానికి దారితీసింది. 2021-22 కొరకు లిక్విడిటీ 
నిర్వహణ పథకంలో భాగంగా, రిజర్వ్ బ్యాంక్ లక్ష్యం దిగుబడి 
వక్రత యొక్క క్రమబద్ధమైన పరిణామాన్ని నిర్ధారించడం 
మరియు G-Sec మార్కెట్లో అస్థిరతను నివారించడం. ఇది మన్నికైన 
ఆర్థిక పునరుద్ధరణకు తోడ్పడే ఆర్థిక మార్కెట్లలో 
ముందస్తు పరిస్థితులను సృష్టించడానికి సహాయపడుతుంది. 
ద్వితీయ మార్కెట్ G-sec సముపార్జన కార్యక్రమం లేదా G-SAP 



1.0, ఇక్కడ ప్రభుత్వ సెక్యూరిటీల యొక్క నిర్దిష్ట 
మొత్తంలో బహిరంగ మార్కెట్ కొనుగోళ్లను ఆర్బిఐ 
ముందస్తుగా చేసింది, ఈ దిశలో ఒక దశ, రికవరీ ట్రాక్షన్ 
పొందటానికి అనుకూలమైన ఆర్థిక పరిస్థితులను నిర్ధారించడానికి. 
ముందుకు వెళితే, ఆర్బిఐ తగినంత మిగులు ద్రవ్యతను 
నిర్ధారించడం కొనసాగిస్తుంది మరియు అన్ని ఆర్థిక మార్కెట్ 
విభాగాలు మరియు ఆర్థిక వ్యవస్థ యొక్క ఉత్పాదక రంగాల 
అవసరాలను తీర్చిన తరువాత కూడా ఈ వ్యవస్థ మిగులులో ఉంటుంది. 
62. మార్కెట్ అంచనాలను ప్రోత్సాహం చేయడానికి గత 
సంవత్సరంలో MPC యొక్క ముందు మార్గదర్శకత్వం సహాయపడింది; 
సంక్షోభం నుండి కోలుకోవడం నావిగేట్ చేయడం; మరియు ద్రవ్య 
ప్రసార వేగాన్ని బలోపేతం చేస్తుంది. ఎంపిసి అందించిన 
ముందుచూపు  మార్గదర్శకత్వం - మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధిని 
కొనసాగించడానికి అవసరమైనంతవరకు వసతి వైఖరిలో ఉండటానికి - 
ద్రవ్య విధానం యొక్క భవిష్యత్తు గమనాన్ని 
నిర్దేశిస్తుంది. అనిశ్చితులు మరియు మనం కొత్త ఆర్థిక 
సంవత్సరం ప్రారంభంలో ఉన్నాము కాబట్టి, స్పష్టమైన సమయ-
ఆధారిత ముందుచూపు మార్గదర్శకత్వం ఇవ్వడం చాలా తొందరగా 
ఉంది. మన్నికైన ప్రాతిపదికన స్థిరమైన వృద్ధిని పొందే 
విషయంలో ముందుకు వచ్చే మార్గదర్శకత్వం ఆర్థిక 
వ్యవస్థపై కోవిడ్-19 యొక్క ప్రభావాన్ని తగ్గించడం 
కొనసాగించాలనే మన నిబద్ధతకు సాక్ష్యమిస్తుంది, అదే 
సమయంలో ముందు దృక్పధంతో ద్రవ్యోల్బణం లక్ష్యంలోనే 
ఉందని. 
63. విస్తృత-ఆధారిత మరియు మన్నికైనదిగా మారే విధంగా ఆర్థిక 
పునరుద్ధరణను సమర్థవంతంగా భద్రపరచడం ఇప్పటి ముఖ్య అవసరం. 
దేశంలోని అనేక ప్రాంతాలలో కోవిడ్ -19 అంటువ్యాధుల పెరుగుదల 
మరియు అనుబంధిత స్థానికీకరించిన మరియు ప్రాంతీయ 
లాక్ డౌన్లు వృద్ధి దృక్పథానికి అనిశ్చితిని ఇస్తాయి. అటువంటి 
వాతావరణంలో, రికవరీకి మద్దతు ఇవ్వడానికి, పెంచడానికి మరియు 
సంఘటితం చేయడానికి ద్రవ్య విధానం అనుకూలంగా ఉండాలి. కొత్త 
ఆర్థిక సంవత్సరం 2021-22లో వృద్ధి యొక్క ప్రేరణలను 
కొనసాగించడం అవసరం. పాలసీ రేటును మార్చకుండా ఉండటానికి 
మరియు మన్నికైన ప్రాతిపదికన వృద్ధిని కొనసాగించడానికి 
అవసరమైనంతవరకు వసతి వైఖరిని కొనసాగించడానికి నేను ఓటు 
వేస్తున్నాను, అదే సమయంలో ద్రవ్యోల్బణం ముందుకు వెళ్లే 
లక్ష్యంలోనే ఉందని నిర్ధారించుకుంటూ. ఆర్థిక మార్కెట్లలో 



క్రమమైన పరిస్థితులను నిర్ధారించడానికి మరియు ఆర్థిక 
స్థిరత్వాన్ని కాపాడటానికి ఆర్బిఐ అన్ని చర్యలు 
తీసుకుంటుంది. 

 (యోగేశ్ దయాల్) 
పత్రికా ప్రకటన: 2021-2022/91  చీఫ్ జనరల్ మేనేజర్ 

1అన్ని గ్రూపులు కొలిచిన ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం సిపిఐ 
అక్టోబర్ 2016 నుండి ఫిబ్రవరి 2021 వరకు సగటున 4.3 శాతం (మార్చి 
2021 డేటా ఇంకా రావాలి). సగటు రెండు నెలలు - ఏప్రిల్ మరియు మే 
2020 ను మినహాయించి - దీని కోసం ప్రధాన ద్రవ్యోల్బణం 
లెక్కించబడలేదు మరియు బ్యాక్ ప్రింట్లు తరువాత 
అందుబాటులో ఉంచబడ్డాయి. వార్షిక సగటు సిపిఐ-ఇండస్ట్రియల్ 
వర్కర్స్ ద్రవ్యోల్బణం 2008-09 నుండి 2013-14 వరకు గత ఆరు 
సంవత్సరాలుగా రెండంకెలను తాకింది లేదా దాని క్రింద 
ఉండిపోయింది, రిజర్వ్ బ్యాంక్ తన ద్రవ్య విధాన చట్రాన్ని 
సవరించడానికి మరియు బలోపేతం చేయడానికి ప్రేరేపించింది. 


