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ద్రవయ్ ���న క�ట� ��ా్మనం (MPC) 

��ర�య ��జర్్వ బ�య్ంక్ 

 

��ట� సమ���శంల�, ప్రసుత్ త మ��య� మ�ర�ప్ �ెందుత�నన్ సూ్థ ల ఆ��ద్క ప���ి్థ�� 

స���ం�న అనంతరం, ద్రవయ్ ���న క�ట�  (MPC) ఈ �ధం�ా �ర్ణ�ం�ం��: 

• �ాల� ీ ����  ��ట�ను ఎల�ంట� మ�ర�ప్ ల�క�ం�� 6.00 �ాతం వదద్   ���్వ��ట� అడజ్స్్ట  

��ంట్ ���ి�ట� (LAF) ��ంద ఉం���. 

పరయ్వ�ానం�ా,  ����ర్స్ ����  ��ట్ LAF ��ంద 5.75 �ాతం�ా; మ���జ్నల్ �ా్ట ం��ంగ్ ���ి�ట� 

(MSF) మ��య� బ�య్ంక� ��ట�్ల  6.25 �ాతం వదద్  ఉ��న్�.  

MPC �క్క �ర్ణయం, ఒక��ౖప�న అ�వృ��ధ్� �� ్ర తస్��సూత్ , ద్రవయ్ ���నంల� తటస్థ  ����� 

అనుక��సూత్ , ���గ��ర�ల ధరల సూ� (CPI) �షయంల�, +/- 2 �ాతం బ�య్ండ్ ల� 4 

�ాతం ద్ర��య్ల్బణం మధయ్�ా�క �ేయ్య��న్�ా��ం��ల�� ల��య్��� అనుగ�ణం�ా వ�ం��. ఈ 

�ర్ణయం �సు��వడoల�� మ�ఖయ్ �ారణ�లను ఈ ���ం�� ప్రకటనల� �� ందుపరచడం జ����ం��: 

అంచ��ల� 

2.  ఆగష�్ట  2017 ల� జ����న MPC సమ���శం ��ట� నుం�, అంత�ాజ్ �య ఆ��ద్క 

�ారయ్కల��ాల� మ��ంత బలప�� బ��ా �సత్��ం���. ఆధు�క ఆ��ద్క వయ్వస్థలల�(AEs) 

ఒకట�ౖన US ల�   సవ��ం�న సూ్థ ల జ��య ఉతప్�త్  (GDP)  ��ండవ �ై�మ��ికంల� వృ��ధ్  

�ర� బలం�ా ఉనన్��.  ���గ��ర�ల ఖర�్చ దృఢత్వం  మ��య� �ాణ�జయ్ ��ట�్ట బడ�ల 

https://rbi.org.in/en/web/rbi


�ి్థరత్వ మదద్త� ��్వ�ా గత ��ండ� సంవతస్�ాల ��ౖబ�� జ����న వృ��ధ్  కంట� గణ�య అ�వృ��ధ్  

జ����ం��. ఇట�వల వ�్చన హ����న్ వల్ల   స�ప �ాలంల� ఆ��ద్క �ారయ్కల��ాల �ద ప్ర��వo 

పడనునన్��. య��� �్ార ంతం (య��� ఏ��య�) ల� �ే�య ��మ�ండ్ �యంత్రణ�� ఆ��్థక 

ప�నర�దధ్రణ మ��ంత ��ర����ం��.  ఉ�ా�� ల���ల వల్ల  ��ౖ���ట్ ���గం ప్ర�జనం 

�� ంద�ా, అనుక�ల ఆ��ద్క ప���ి్థత�ల వల్ల  ��ట�్ట బడ�ల� �����ా�. య��� ఏ��య� తయ��� 

రంగ ప��్చ�ంగ్ ����జర్స్ ఇం�కె్స్ ఆ��ళ్ల  గ���ా్ట ��� �ే��ం��. మ�ర్్చ 2017 నుం� మ�లధన 

వయ్య అంచ��ల తర�గ�దల వల్ల  వృ��ధ్ల� ��ణత ఉనన్పప్ట���, జ�ాన్ ఆ��్థక వయ్వస్థ  

ఆ��గయ్కర���న �సత్రణ మ�రగ్ం��ౖ ��న�ా��ం��.  

3. అ�వృ��ధ్  �ెందుత�నన్ మ���్కట్ ఆ��్థక వయ్వస్థల�్ల (EMEs), ��ండవ �ై�మ��ికంల� (Q2) 

�ై��  ల� ��ట�ౖల్ అమ్మ�ాల�; ��గం�ా ������న ��గ�మత�ల�,  �ే�య ��మ�ండ్ మ��య� 

��ట�్ట బడ�ల ��ర�గ�దలను సూ�సుత్ నన్పప్ట���,  బల���న ఆ��ద్క వృ��ధ్  అ��ే ��ంత��రక� 

మంద��ం�ం��. ల�బర్ మ���్కట�్ల  మ�ందయ్ం ప్ర��వం ��న�ాగ�త�నన్పప్ట���, వర�స�ా గత 

��ండ� �ై�మ��ి�ాలనుం� �ాణ�జయ్ పరం�ా ��ర�గ�దల వల్ల  బ�్ర�ల్ ఆ��ద్క వయ్వస్థ  ��ండవ 

�ై�మ��ికంల��� (Q2) �సత్��ం�ం��. పట�ష్ట���న ��్ల బల్ ��మ�ండ్, చమ�ర� ధరల� ��రగడం 

మ��య� అనుగ�ణ���న ద్రవయ్ �����ల మదద్త���, ర�ాయ్ల� ఆ��్థక �ారయ్కల��ాల� మ��ంత 

��ల�క���న్�.  ��ండవ �ై�మ��ికం ల� ద��ణ ఆ�ి్ర�ా ఆ��ధ్క దుర్బలత్వం నుం�� 

బయటప��నపప్ట���, �ా�� ఆ��్థక వయ్వస్థ   అ��క ఆ��్థక మ��య� �ాజ��య స�ాళ్లను 

ఎదు��్కంట�నన్��. 

4.  ప్రపంచ �ాణ�జయ్ సంస్థ  (WTO) �ా�� ��జ� అంచ��ల�,  2016 వ సంవతస్రంల�� 

��లవ���న వృ��ధ్  ��ౖ,  ఆ�ియ�ల� �ాణ�జయ్ పరం�ా ప�నర���్థ నం మ��య� ఉతత్ర అ�����ా 

��గ�మత�ల�్ల  వృ��ధ్  మ�లం�ా 2017 వ సంవతస్రంల� ప్రపంచ �ాణ�జయ్ం గణ�యం�ా 

��ర����ంద� సూ�సుత్ ��న్�.  ��మ�ండ�ల� ఎదుగ�దల,  ��ట�్ర ల్ ఎగ�మ� �ే�ాల సంస్థ  

(OPEC)  ఉతప్�త్  ��తల వల్ల   �తం�ా సరఫ�ా ఉండడం, US ల� తగ�గ్ త�నన్ మ��� 



చమ�ర� ఆ�ిత్జ���� (ఇ��్వంట��) ల  స��ి్ట  ఫ�తం�ా,  ����్ట ంబర్ 2017 ��ట���   మ��� 

చమ�ర� ధరల� ��ండ� సంవతస్�ాల గ��ష్ట  �ా్థ ��� �ేర�క���న్�. �ై�� �ా����ా �క ఉతప్�త్  

గణ�ం�ాల� ఊ��ం�న ��� కంట� బల��నం�ా ఉనన్�ారణం�ా,   ����్ట ంబర్ 2017 మధయ్ 

నుం��, ��టల్ ధరల� తగ�గ్ మ�ఖం వ��ం���. �����క �ాజ��య ఉ��్రకత్తల వల్ల ,    

బం�ారం సుర��త ��ట�్ట బ�� ���దం ��మ�ండ్ �� (��ఫ్ ��వన్ ��మ�ండ్),  ����్ట ంబర్ 2017 

�్ార రంభంల� బ��యన్ ధరల�   సంవతస్రంల� అతయ్��కం�ా ఉ��న్�,  అ��ే మ� దశల� 

బల��నప��్డ �.  ��న్- ఆ�ల్   వసుత్ వ�ల ధరల ��ణత మ��య� ��తన ��ర�గ�దల 

తక�్కవ�ా ఉండటం మ�ల�న ��ల� ఏఈ (AE) లల� ద్ర��య్ల్బణం ఒ�త్డ�ల� త�ాగ్ �;  ఈ 

ఒ�త్డ�ల� అ��క EMEs ల� �యం�్రంచబ��్డ �; ఇ� ఆయ� �ే�ాలల�� ప్ర�ే్ర�క 

ప���ిత్త�లను ప్ర��ం�ంప �ేసుత్ ��న్�. 

5. ప్ర��నం�ా ఏఈ AE లల� ద్రవయ్ ���నo మ�ర�త�నన్క�మం, ��ర����న ఆ��్థక అవ�ా�ాల� 

మ��య� �ోల�యమ�న���న �����క �ాజ��య అం�ాల వల్ల ,  ప్రపంచ ఆ��్థక మ���్కట�్ల  

ప్ర���తమయ�య్�. ��ల� ఏఈ (AE) లల� ఈ��్వట� మ���్కట�్ల  బలప��్డ �.  ��ర����న                 

��్ల బల్ ��స్్క ఆపత�త్ ల�, ఆ��ద్క గణ�ం�ాల�్ల  ఉ��స్హం మ��య� ప్ర��న ఏఈ (AE) లల�  ద్రవయ్ 

పర ���ంప� చరయ్ల ��ౖ ��మ్మ�� �ోరణ� అంచ��ల వల్ల  EMEల ల� ఈ��్వట�ల� బలప��్డ �. 

ప్ర��న ఏఈ (AE) లల� బ�ండ్ల  ఆ��యం కద�కల�  ఒ���ధం�ా ఉ��న్�. ఐ�ే, EME ల 

ల� ఈ కద�కల�  ��ల� వయ్��య్�ా�న్ చూప�త���న్�.  క���స్ మ���్కట్ల  �షయ���� వ��త్ , 

US ��లర� మ��ంత బల��నప��ం��.   ద్ర��య్ల్బణం తగగ్డం వల్ల   ����్ట ంబర్ ��ల ల�  అ��క 

��లల ��గ�వ �ా్థ � �� ప��ం��. అ��ే, ����్ట ంబర్ ��ల �వ��్ల ,   ���ష్   US ��డ్  �ా్ట న్స్ 

మ��య� ఉతత్ర ����య� ట�నష్న్ల  వల్ల  ��ంతవరక� ����� ��ల�క�నన్��.     య��� క���స్ US 

��లర్ �� �� ���త్  ఆగష�్ట  మ��ాం����� ఆ��ద్క గణ�ం�ాల అనుక�లత�� ��ండ�నన్��ళ్ళ గ��ష్ట  

�ా్థ ��� ఎ���ిం��, అ��ే జప�స్ ��న్ మ�త్రం �ాజ��య �����క ఒ�త్డ�ల ప్ర��వం వల్ల  

మధయ్ మధయ్ ఒడ�డ�డ�లక� ల�న�య్ం��. ప్ర��న ఏఈ (AE) ల ద్రవయ్ �����ల ప్ర��వం 



వల్ల  అ�వృ��ధ్  �ెందుత�నన్ మ���్కట్ క���స్ల� ��నన్ కద�కల� చూప�త� అతయ్ంత 

���స్ట�వ్ �ా ఉ��న్�.  EMEలల� ��ట�్ట బడ�ల ప్ర�ాహం ��న�ాగ�త�నన్��, అ��ే US 

��డ్  ద్రవయ్ ���న �ా��రణ�కరణ వల్ల  ఈ ��ట�్ట బడ�ల� అతయ్ంత ఊ��సల�డ�త�నన్�. 

6. మన �శేం �షయ���� వ��త్ ,  2017-18 �దట� Q1 ల� ��రత �ాసత్వ GVA అ�వృ��ధ్  

��ర�గ�దల మంద��ం�ం��; ఐ��ే ప్రభ�త్వo �సత్ ృతం�ా మ�ందసుత్  ఖర�్చ ��ట్టడం 

అ�వృ��ధ్�� ��డప్��ం��. వయ్వ�ాయం మ��య� ��� అనుబంధ రం�ాలల� GVA అ�వృ��ధ్  

�ా్వర్టర్-ఆన్-�ా్వర్టర్ ��ౖ �దట� �ై�మ��ికం సమన్వయంల� మంద��ం�ం��.  ఇ�� 

�ా��ప��శ�మ,  అట� ఉతప్త�త్ ల� మ��య� మతస్� సంబం��త రం�ాలల� ���గమనమ�ను 

��ంత ప్ర��ం�ంప �ేసుత్ ం��. అ�ే �ీ��్వన్స్ ల� �ా����ా �క రంగంల� GVA అ�వృ��ధ్  

ఏట������� త��గ్ం��. �ా����ా �క GVA ల� ప్ర��న ��గ���న తయ��� రంగం వృ��ధ్  1.2 �ాతం, 

ఇ�� గత 20 �ై�మ��ి�ాల�్ల  అ� తక�్కవ.  2016-17 సంవతస్ర ��ండవ అరధ్��గం ల� ��ర��ాగ్  

క�ప్ం�న గనుల రంగం  2017-18 సంవతస్ర Q1 ల�,  బ� గ�గ్  ఉతప్�త్ల� ��ణత మ��య� 

మ��� చమ�ర� ఉతప్�త్  �యంత్రణ వల్ల ,  ����� ���గమనం ���ల��� ప్ర���ం�ం��.  అ��ే, 

�ాణ�జయ్o, హ� టళ�్ళ, ట�్ర న్స్ �� ర్్ట మ��య� కమ�య్���షన్ రం�ాల మదద్త� ��, ���ా రంగంల� 

�ారయ్�ర్వహణ  �ెప�ప్��ద��న ���ల� వృ��ధ్�� ం��ం��.  ఈ రం�ాల� 2016-17 ల� ��ల� ��గం 

మంద��ం� ����� ప�ం�క���న్�.     2016-17 సంవతస్రం ��లగ్ వ �ై�మ��ికంల� క��ేల�ౖన 

��ా్మణ రంగంల� ఎదుగ�దల �్ార రంభ���ం��.  2016-17 సంవతస్ర ��ండవ అరధ్��గం నుం� 

��లవ���న ప్రదర్శన�� ఉనన్ �ాణ�జయ్, ��యల్ ఎ��్టట్ మ��య� వృ�త్పర���న ��వల� 

ప���గమనం ��ౖప� మ��్ళ�.  స��ి్ట  ��మ�ండ్ ల� ��గ���న ��ౖ���ట� ���గం ల� 

��ర�గ�దల 2017-18 సంవతస్ర ప్రధమ �ై�మ��ికంల� త��గ్ం��, గత ఆర� �ై�మ��ి�ాల 

క��న్ఇ�� తక�్కవ. గత �ా్వర్టర్ ల� క��ేల�ౖన  సూ్థ ల �ి్థర �ాయ్�ిటల్ �ా��్మషన్,   2017-18 

సంవతస్ర  Q1 ల� మ��ెస్్ట  ��కవ�� � ప్రద��్శం�ం��.  



7. ��ండవ �ై�మ��ికంల�, ��ౖర�� ఋత�పవ��ల� (��త్-��స్్ట  మ�నూస్న్) మ�ందు�ా వ�్చ 

ఆ తర��ాత �ల�ౖ �దట� �ారం ల� ప���గ�ం�నపప్ట���, ప్ర��న���న ఖ��ఫ్ ��ేత్  �ీజ��్ల  

(�ల�ౖ ��ల మధయ్ �ాలం నుం� ఆగష�్ట  ��ల వరక�) అంత�ా ఊపందు��ల�క �� య��. 

����్టంబర్ �వర ��ట���, �� ్ర ���న (క�య్మ�ల�ట�వ్)  వరష్�ాతం,   ��ర్ఘ�ాల సగట�  వరష్�ాతం కంట�   

5 �ాతం తక�్కవ; �ేశ �����క ��ీత్ ర్ణం ల� 17 �ాతం తక�్కవగ న�ద�నట్ల�ం��. 

జల�శయ�ల� తమ ప���త్ �ామ�ాధ్ ����,  ���తం సంవతస్రం 74 �ాతం �� �� ���త్ , ఇప�ప్డ�  

66 �ా����� ప���� య��. ఋత�పవ��ల �్ార �ే�క అసమత�లయ్త,  వయ్వ�ాయ 

మం�్రత్వ�ాఖ �ా�� మ�ందసుత్  ఖ��ఫ్ ఉతప్�త్  �ట్ట�దట� అంచ��లల�   ప్ర��ం�ం�ం��. 

���తం సంవతస్ర అంచ��లక��న్ ఇ� తక�్కవ�ా న�దు అయ�య్�, �ారణం ప్ర��న 

పంటల�ౖన వ��, మ�తక ����య్ల�, పప�ప్ల�, నూ����ంజల�, జనప��ర మ��య� ��గ���రల 

��దయ్  ��ీత్ ర్ణం తగగ్డం.   

8. �ా����ా �క ఉతప్�త్  సూ�క (IIP) �� ����ే �ా����ా �క ఉ��ప్దన �న్ ��లల� 

త��గ్నపప్ట���,  ఉతప్�త్�� �ాట� గనుల�, �ా్వ�� మ��య� �దుయ్దుతప్�త్  రం�ాలల� అ�వృ��ధ్  

మ�లం�ా ��ంత��రక� ��కవ�� అ�య్ం��. అ��ే, తయ��� రంగం బల��నం�ా ఉం��. 

ఉప�గ ఆ����త వ��గ్కరణ పరం�ాచూ��త్ , �ాయ్�ిటల్ గ�డ్స్, ఇంట��్మ��యట్ గ�డ్స్, 

కనూస్�మర్ డూయ్రబ�ల్స్ సం��చం వల్ల  �ా����ా �క ఉ��ప్దన తగ�గ్ మ�ఖం పట�్టం��. ఆగష�్ట  

��లల�,  బ� గ�గ్  ఉతప్�త్   మ��య� �దుయ్దుతప్�త్  ��ర����, ప్ర��న ప��శ�మల (��ర్ ఇండ�ీ్ట �స్)  

ఉ��ప్దకత బ��ా ������ం��.  ��తత్  ఆర్డర్ల �� ్ర ద్బలం��,  ఉ��ప్దక ప��్చ�ింగ్ ����జర్స్ ఇం�ెక్స్ 

(PMI) ఆగష�్ట  మ��య� ����్టంబర్ 2017 ��లల�్ల  �సత్రణ దశ ల��� మ�్ళం��.  

9.  ��వల రంగంల� �శ�మ ఫ���ల� క�ప్సుత్ ��న్�.  ఆగష�్ట  ��లల� ��తత్  ఆర్డర�్ల  తక�్కవ 

అవటం వల్ల   ��వల రంగం ప��్చ�ింగ్ ����జర్స్ ఇం�ెక్స్ (PMI) క���ంప� దశ ల� 

��న�ా��నపప్ట���, ఈ రంగంల� అ��క సూ�కల� ��ర����న ప��ర�ను సూ�సుత్ ��న్�.  

��ా్మణ రంగంల�, ఉక�్క ���గం బ��ా ������ం��. �ా��ంజర్ మ��య� కమ��ష్యల్ 



�ాహ��ల�, అల��� ��్వచక� మ��య� �్రచక� �ాహ��ల అమ్మ�ాల� ��రగడం; ���ల�్వ ర�ాణ� 

మ��య� అంత�ాజ్ �య �మ�న ప్రయ�ణ�క�ల ర��ద్  ��రగడం ల�ంట�� ర�ాణ� రంగంల� 

అ�వృ��ధ్� సూ�సుత్ ��న్�. అ��ే, �ి��ంట్ ఉతప్�త్ , ప్ర��న ఓడ��వ�లల� సర�క� 

ర�ాణ�, �ే�య �మ�న ర�ాణ� మ��య� ప్రయ�ణ�క�ల ర��ద్   తగ�గ్ దలను సూ�సుత్ ��న్�. 

10.  ఏట�������  ���గ ��ర�ల ధరల సూ� (CPI) ల� మ�ర�ప్ల �ారణం�ా ��ట�ౖల్ 

ద్ర��య్ల్బణం వర�సక�మంల� �ల�ౖ మ��య� ఆగష�్ట  ��లలల�    ��ౖ��గ�ి, ఐదు ��లల గ���ా్ట ���    

�ే��ం��.  బ�స్ ఎ��క్్ట అనుక�లత �ల�ౖ ల� �ెబ్బ�నడం, ఆగష�్ట  ��లల� ఇ�� కనుమర�గ� 

అవ్వడం మ�ల�న ద్ర��య్ల్బణం ఊపందుక�నన్��. �న్ ��లల� ధరల� త��గ్నపప్ట��� తర��ా� 

��ండ� ��లల�్ల  ఆ�ర ద్ర��య్ల్బణం ఎ���ిప��ం��, ప్ర��న �ారణం  ������న క�ర�ాయల ధరల� 

మ��య� ఆ�ర ప���ా్థ ల మ��య� పళ్ళ ధరల�. మ�తక ����య్ల ద్ర��య్ల్బణం 

అనుక�లం�ా ఉం�� అ��ే పప�ప్ ����య్ల ప్ర� ద్ర��య్ల్బణం గత ���్మ�� ��లల��ా 

��న�ాగ�త�నన్��.  ఆగష�్ట  ��లల� ఇంధన రంగం ద్ర��య్ల్బణంల� ��దద్�ా మ�ర�ప్ ల�దు. 

��ట�్ర �యం ఉతప్త�త్ ల ధరల� అంత�ాజ్ �య చమ�ర� ధరల ఖ�ట���య్�న్ అనుస��ం���.  

11. �న్ 2017 వరక� పతన���న ���గ ��ర�ల ధరల సూ� (CPI) ద్ర��య్ల్బణం 

(ఆ�రం మ��య� ఇంధనం �న��ం�) �ల�ౖ ��లల� ఆ తర��ాత ఆగష�్ట  ల�నూ బ��ా 

������ం��. వసుత్ వ�ల మ��య� ��వల� ��ం��ంట�ల�ను ఈ ��ర�గ�దల �సత్��ం�ం��. 7th ��ంట్రల్ 

�� క�షన్ ��ంద్ర ప్రభ�త్వ ఉ�ో య్గ�లక� ఇంట� అ�ెద్  భ��య్�న్ (��చ్ ఆర్ ఏ) ��ంచడం వల్ల ,  

హౌ�ింగ్ రంగ  ద్ర��య్ల్బణం ఆగష�్ట  ��లల� బలప��ం��. గృహ� పకరణ�ల� మ��య� ���ా 

రంగంల� సబ్-గ�� ప్ ల�ౖన ఆ��గయ్o, ���దం, దుసుత్ ల� మ��య� �ాద రకష్ల ���గంల� 

ద్ర��య్ల్బణం ������ం��. ��జర్్వ బ�య్ంక� ����్ట ంబర్ 2017ల� �ర్వ��ం�న స��్వ ల�  

ప��మ�ణ�త్మక ద్ర��య్ల్బణ అంచ��ల� (quantitative inflation expectations)  

�మ్మ�ం���.   అ��ే �ా్వ�ట�ట�వ్  ���ాప్��స్స్ పరం�ా చూ��త్ , మ�డ� ��లల మ��య� 

ఒక సంవతస్రం అవధుల ప����ల� ఇప�డ�నన్ ���కంట� �ా��రణ ధరల �ా్థ � బ��ా 



��ర�గ�త�ం�� అ� అంచ������ �ా�� సంఖయ్ బ��ా ������ం��. వయ్వ�ాయ మ��య� ప��శ�మ 

ఉ��ప్దక ఖర�్చల� ఆగష�్ట  ��లల� ఎగబ��ా�.   �ా� �ణ మ��య� వయ్వ�ీ్థకృత రం�ాలల� 

�జ ��త��ల ప���గమనం ��న�ా��ం��. ��జర్్వ బ�య్ంక� �క్క �ా����ా �క ఔట్ ల�క్ స��్వ 

ఉ��ప్దక రంగంల� �ా��ప్��ట్ల  ధరల ��ా్ణ యక శ��త్ బల��నం�ా ఉంద� చూ�ిం��.   

�ర�దధ్ం�ా,  ���ా రంగంల� ఈ ��ా్ణ యక శ��త్ (services sector PMI)  బలం�ా ఉంద� 

�ె�య�ె�ిప్ం��.  

12.   ����్ట ంబర్ 2017 ��ల మధయ్నుం� మ�ందసుత్  పనున్ �ె�్లంప�ల ఔట్-��్ల ల వల్ల  ప్రభ�త్వ 

�ాయ్ష్ బ�య్ల�నుస్ స��న్�ల� వయ్వస్థల�  ద్రవయ్లభయ్త �గ�ల� �ా్థ �� గణ�యం�ా 

త��గ్ం�నపప్ట���, ��ండవ �ా్వర్టర్ (Q2) ల� వయ్వస్థల�  ద్రవయ్లభయ్త �గ�ల� (surplus 

���్వ��ట�) ��న�ా��ం��.  చల�మణ�ల� ఉనన్ క���స్ ��ర�గ�దల �దట�  �ా్వర్టర్ ల� ర�. 

1,964 ��యను్ల  ఉండ�ా,  ఇ�� ��ండవ �ా్వర్టర్ (Q2) ల� ఆ �ీజన్ ప్ర��వంవల్ల  ర�.569 

��యన్ల  ��రక� �తం�ా ������ం��.   ద్రవయ్లభయ్త �ద  ఏ�ి్రల్ 2017 ల� ఇ�్చన సల� 

(����ెన్స్) ��రక� ��ండవ �ా్వర్టర్ (Q2) ల� ��జర్్వ బ�య్ంక్,  ఆర� తడవల��ా  ఓ��న్ మ���్కట్ 

అమ్మ�ాల� �ర్వ��ం� ర�.600 ��యన్ల  ��ర ద్రవయ్లభయ్తను  మ�న్���న పదధ్�ల�  

(దూయ్రబ�ల్ బ��ిస్)  గ���ంచ గ���ం��, అదనం�ా   ఏ�ి్రల్ మ��య� �� ��లలల� మ���్కట్ 

��ల�ౖజ�షన్ �ీ్కం (MMS) ���ంద ట�్రజ�� �ల�్ల ల (312 నుం�   329 ���ల ట���ర్ 

ప����ల�) జ��� ��్వ�ా ర�.1 ట�్ర�యన్ గ���ం�ం��.  ఫ�తం�ా ��జర్్వ బ�య్ంక్ �క్క సగట� 

��ట్ అబ�స్ర��ణ్  (net absorption) �ల�ౖల� ర�.3 ట�్ర�యన్ల  నుం� ����్టంబర్ ��ల ��ండవ 

అరధ్ ��గం ��ట��� ర�. 1.6 ట�్ర�యన్ల క� త��గ్ం��.  య�వ��జ్ �ాల్ మ� ��ట్ (WACR),  �ల�ౖ 

ల� సగట�న ����  ��ట� కంట� 18 బ��ిస్ �ా�ంట�్ల  ���ంద ట�్రడ్ అవ�త�ండ�ా; ����్ట ంబర్ 2017 

��ల మధయ్నుం� మ�ందసుత్  పనున్ �ె�్లంప�ల ఔట్-��్ల ల వల్ల  ������న ద్రవయ్ లభయ్త ��మ�ండ్ 

వల్ల  ఈ ��ట� ����్ట ంబర్ ��లల�  5  బ��ిస్ �ా�ంట్ల  ���ంద �ి్థరపడ్డ��.     



13.  గత మ�డ� ��లలనుం� ��ణ�సూత్ వసుత్ నన్ �ాణ�జయ్ ఎగ�మత�ల�, ��ర�గ�ప��న ��్ల బల్ 

��మ�ండ్ ను ప్ర��ం�సూత్ , ఆగష�్ట  2017 మ�సంల� �����ా�. ఇందుక�  ఇంజ���ంగ్ 

వసుత్ వ�ల�, ��ట�్ర �యం ఉతప్త�త్ ల� మ��య� ర�ాయ��ల� ప్ర��న భ��క వ��ం���; 

������డ్ దుసుత్ ల�;  డ్రగ్స్ మ��య� �ా�ా్మసూయ్ట�కల్స్ ఎగ�మత�ల� క��� 

అనుక��ం���. అ��ే, ��్ల బల్ ��మ�ండ్ �� ��ంతవరక� బ���ిట్ �� ం��న ఇతర అ�వృ��ధ్  

�ెందుత�నన్ ఆ��్థక వయ్వస్థల� బ�్ర�ల్, ఇం�ో���ియ�, ద��ణ ����య�, ట��్క మ��య� 

�య��న్ం ల కంట�,  మన �ాణ�జయ్ ఎగ�మత�ల వృ��ధ్   తక�్కవ�ా ��న�ా��ం��. గత 

ఎ��దవ ��లల నుం� వసుత్ నన్ డబ�ల్ ���ట్ ��గ�మత�ల వృ��ధ్  ఆగష�్ట  మ�సంల� �ా�ీ�ా 

��న�ా��ం��.     క�� ���ల్ మ��య� బ� గ�గ్  ��గ�మత�ల ��ర�గ�దల అంత�ాజ్ �య 

ధరల��ర�గ�దల��ౖ ప్ర���ా�్మ చూప�ా;  ���ిన��, ���ిన�� ట�ల్స్, ఐరన్ మ��య� �ీ్టల్ 

క��� �����ా�. �న్ 2017 నుం� ��ల్్డ  ��గ�మత�ల �ాల�య్మ్ క�మం�ా తగ�గ్ త�నన్��, 

అ��ే ���తం సంవతస్రం కంట� ఆగష�్ట  ��లల� ��ల్్డ  ��గ�మత�ల �ాల�య్మ్ ��ం��ంతల క��న్ 

అ��కం�ా ఉనన్��. �కర (��ట్) ��వల ఎగ�మత�ల� మ��య� ���ట�న్స్ ల� �ిక్-అప్ 

అ�నపప్ట���  ��గ�మత�ల� ఎగ�మత�లను అ��గ�ంచడం వల్ల ,  2017-18 �ా్వర్టర్ 1 

(Q1)ల� �ాణ�జయ్ ల�ట� అంతరం ������ం��.   ఏ�ి్రల్-�ల�ౖ 2017 ల� �కర ��ే� ప్రతయ్కష్ 

��ట�్ట బ�� US $ 10.6 ��యను్ల , గత ఏ���� ఇ�ే �ాల���� �� ���త్  ఈ ��ట�్ట బ��  24 �ాతం 

ఎక�్కవ.  �ే�య �ాయ్�ిటల్ మ���్కట్ �ేట్ ����్మంట్ ల� US$ 14.4 ��యన్ల  ��ర  �ా��న్ 

�� ర్్ట �� �� ఇ��్వస్్ట  ��ంట్ (FPI) ల� ఆక��ష్ంచబ��్డ �, అ��ే �����క �ాజ��య 

అ��్చత ప���ిత్త�లవల్ల  మ��య� ��డ్-అ��ట్ ��ను��ళ్ల  ��ర్మల�ౖజ�షణ్ అంచ��ల వల్ల  

ఆగష�్ట -����్టంబర్ ల� ఈ��్వట� ���గంల�  ఔట్ – ��్ల ల� గణ�యం�ా ఉ��న్�. ����్టంబర్ 29, 

2017 ��ట��� ��ే� ద్రవయ్ �ల్వల� 399.7 ��యన్ల  అ�����ా ��లర�్ల �ా ఉ��న్�. 

 

 



సూ్థ లదృ�ి్ట  (ఔట్ ల�క్) 

14. ఆగష�్ట  2017 ��లల�, ��డ్ ల�ౖన్ ద్ర��య్ల్బణం 2017-18 సంవతస్రం ��ండవ 

�ై�మ��ి�ా��� 3 �ాతం �ాను,  సంవతస్రం ��ండవ అరధ్ ���ా��� 4.0-4.5 �ాతం�ాను 

అంచ�� ��యడం జ����ం��. ద్ర��య్ల్బణ �ాసత్వ ఫ���ల� ఇంతవరక� అంచ��ల �� 

స��త�గ�త���న్�. అ��ే,  ఆ�రం మ��య� ఇంధనం త�ిప్ం�, �గ�� ద్ర��య్ల్బణం 

ల� ��ర�గ�దల అంచ��లక� �ం�ం��. 2017-18 సంవతస్ర �గ�� ��గంల�,  ద్ర��య్ల్బణ 

���� అంచ��  పల� అం�ాల��ౖ ఆ��రప��ఉనన్��. �దట� అంశం, ఖ��ఫ్ �జీ��్ల  ఉతప్�త్  

మ�ందసుత్  అంచ��ల� ��ంత అ��్చ� �ిత్�� సూ�ం�నపప్ట���, ఆ�ర ����య్ల ధరల�  

�ాబ� �� �ాలంల� అనుక�లం�ా ఉం�ొచు్చ. �్ార రంభ సూ�కల ప్ర�ారం,  పప�ప్ల ధరల� 

అంతక�మ�ందు �ెప�ప్��ద��న �ధం�ా త��గ్ , ���న్ ��లల నుం� ��ౖ�� ఎగబ�క�త�నన్పప్ట���, 

ఇప�ప్డ� �ి్థ రం�ా ఉ��న్�. ��ండవ అంశం,  �ఎస్ ట� అమల�ను ��ం��ంగ్ ల� ఉం�, 

���న్ంట� ధరలల� సవరణల� జర�గ�త���న్�. మ�డవ అంశం,   ఆ�రం మ��య� 

ఇంధనం త�ిప్ం�, CPI ద్ర��య్ల్బణం ��ర�గ�త�నన్��.  �వరక�, �ల�ౖ నుం� ��రగడం 

�్ార రం�ం�న అంత�ాజ్ �య చమ�ర� ధరల� ����్టంబ��్ల  మ��ంత ��ర�గ�దలను 

సంత��ంచుక���న్�.  ఈ అం�ాలను ప��గణనల��� �సుక�నన్ందువల్ల , ద్ర��య్ల్బణం ప్రసుత్ త 

�ా్థ � కంట� ������ 4.2 – 4.6 �ాతం మధయ్ ఉం�ే అవ�ాశం ఉనన్��.  (�త్ర పటం 1).  

15. ఆగష�్ట  ���న ప్రకటనల� సూ�ం�నట�్ల �ా,    ���న్అం�ాల �ోహదం��,  బ�స్ ల�న్ౖ 

ద్ర��య్ల్బణ గ� పధo (baseline inflation trajectory)  ��ౖ�� ��న�ా�� ప్రమ�దం ఉం��.  అ) 

�ా�ా్ట � ల వయ్వ�ాయ ర�ణ�ల మ��ీ వల్ల  �తత్  ల�ట� �� ట�త�త్ త�ం��. ఈ  మ��ీల� ప్రభ�త్వ 

వయ్యం �క్క ��ణయ్తను త��గ్�ాత్ �. త��్వ�ా ధరల�  ఒ�త్���� ల�నవ����. ఆ) ��ంద్రం 

��తన క�షన్ �ి�ారసులను అమల��ే�నిట�్ల �ా �ా�ా్ట � ల� క��� �త భ��య్ల అ�ార�్డ  ను 

అమల��ే��త్ , గణ�ం�ాల ప్ర��వం ఆ త�ా్వత ��కండ్ ఆర్డర్ �ారణ�ల వల్ల ,  ��డ్ ల�ౖన్  

ద్ర��య్ల్బణం 18 నుం� 24 ��లల�్ల  బ�స్ ల�ౖన్ ��ౖ  ����ప� 100 బ��ిస్ �ా�ంట్ల  వరక� ��ౖ�� 



��డ�త�ంద� అంచ��. ఆ�ర వసుత్ వ�ల సరఫ�ా త��నంత�ా ఉం�ేల� ప్రభ�త్వం చరయ్ల� 

�సు��గ���� ేద్ర��య్ల్బణ��న్ ��ంత ��రక� అదుప�ల� ఉంచవచు్చ.  

16. వృ��ధ్  అంచ��లను ప������త్ ,  2017-18 సంవతస్ర �దట� �ై�మ��ికంల� ���గమనం, 

మ��య� ఖ��ఫ్ ��గ�బ�� తగగ్వచ్చనన్ అంచ��ల�,  వృ��ధ్  దృకప్���న్ త��గ్సుత్ ��న్�.   

�ఎస్ ట� అమల� వల్ల  ఏరప్��న ప్ర�క�లతల�  ఉ��ప్దక రంగంల� 

స్వలప్�ాలప����ల�  అ��్చత  భ���ా ను ��ాధ్ ��సుత్ ��న్�.  ఈ ప��ణ�మం బ�య్ంక�ల�, 

�ా��ప్��ట్ల  బ�య్ల�న్స్ �ీట్ల ��ౖ ప్ర�బంధకం�ా �ల�సుత్ ం��. ���వల్ల  ��ట�్ట బడ�ల �ాక 

ప�ం���వడం మ��ంత ఆలసయ్మవ�త�ం��. 2017-18 సంవతస్ర ��ం�ో  �ై�మ��ికంల� (�ల�ౖ- 

����్ట ంబర�) ���గ��ర� ��ా్వసం�� �ాట� తయ���, ���ా రం�ాల�్ల  బల��నత ఉనన్ 

�షయం ఆర్ �ఐ  ప���లనల� ��ల్ల �ైన��. అ��ే మ��ో  �ై�మ��ికంల� �ాయ్�ార 

��ంట���ంట� గణ�యం�ా ������ అవ�ాశం ఉంద� ���ంచవచు్చ.  ��ౖ అం�ాలను 

ప��గణనల��� �సుక�� మ��య� ��సు్కల� అట� ఇట� స��త�గ�నట�్ల  �ేయబ��నందు వల్ల ,  

ఆగష�్ట  2017  ల� ప్రకట�ం�న 7.3  �ాతం వృ��ధ్  అంచ�� ��గ�వక� క���ంచబ��, 2017-18 

ఆ��ద్క సంవతస్రoల� GVA వృ��ధ్  ��ట� 6.7 �ా����� ప���తమవ�త�ం��. (�త్ర పటం 2). 

  



17. �ా�ా్ట � ల�  తమ ఉ�ో య్గ�ల �త భ��య్లను  ��ంచడం మ�లం�ా గృహ ���గ 

అవస�ాల ��సం �ే�� ఖర�్చల� ������, త��్వ�ా ద్ర��య్ల్బణం బ�స్ ల�ౖన్ ��ౖ�� ఉంట�ంద� 

�శద పడ�త�ం��. �ఎస్ ట��� సంబం��ం� ఎదురవ�త�నన్ బ�ల����ా్ట ల� మ��య� బ�య్ం��్వడ్త్  

అడ్డంక�ల� త్వరల� ������� �, ��ం�ో  అరధ్��గం ల� వృ��ధ్  ప�ం�క��� అవ�ాశం ఉం��. �ౌన్ 

��ౖ� ��ౖప��ా, ఇనుప్ట్ ఖర�్చల� ��రగడం మ��య� ధరల ��ా్ణ యక శ��త్ త��గ్�� వడం�� 

�ా��ప్��ట్ మ���గ్ను�� ఒ�త్���� ల�న�య్, �ా����ా �క రంగంల� �గ�ల���ౖ ప్ర��వం పడ�త�ం��.  

క�ట�ంబ�ల పరం�ా  ��జర�్వ బ�య్ంక్  �ర్వ��ం�న స��్వ  ప్ర�ారం ఉ�ా��, ఆ��యం, 

ధరల�, ఖర�్చల� �దల�ౖన అం�ాల��ౖ ���గ��ర�ల��ా్వసం బ��ా సడ� �� �ం��.  

18. గత సమ���శం నుం� చూ��త్ , CPI ద్ర��య్ల్బణం అంచ��ల� ��ండ� ����స్ంట�జ్ �ా�ంట�్ల  

��రక� �����ాయ�  MPC �ార� ���సుత్ ��న్ర�. ఈ ధరల ఒ�త్ళ్లక�,  ��్ల బల్ �ాజ��య 

�����క అ��ి్థత ప���ి్థత�ల� మ��య�;   US ��డ్ బ�య్ల�న్స్  �ీట్ అ��్ౖవ�్డ ంగ్ ప్రయ��న్ల�, 

య����ియన్ ��ంట్రల్ బ�య్ంక్ ��ర్మల�ౖజ�షణ్ ��సు్కల మ�లం�ా ఏరప్డ్డ   ఆ��ధ్క మ���్కట్ల  �వ్ర 

ఒ��దుడ�క�ల� క��� ��డయ�య్�. ద్ర��య్ల్బణ���� స�న్�ైన  ఇట�వంట� ��సు్కల పట్ల  

జ�గ�తత్  వ��ం���స్న అవసరం ఉం��. �ే�యం�ా ఆ�ర ప���ా్థ ల ధరల� ��ల�వరక� 

�ి్థ రం�ా ఉనన్పప్ట���, అంత�ాజ్ �య చమ�ర� ధరల ప్ర��వం�� �ట� ధరలల� ఒ��దుడ�క�ల� 

��న�ాగ�త���న్�. �తత్  ల�ట� �� ట��ేత్  �� కడల� �ట��� జత క�డ�త���న్�. ఉ��ప్దకత 

�ాయ్ప్ �సత్��ం�ే అవ�ాశం ఉనన్ద� MPC క��� అం��క��ం�ం�� ఐ�ే ఈ �షయం ర��� 

�ావ����� మ��ంత సమ���రం మ��య� ��� త�ల��త్మక  ���్లషణ అవసరం. 

తదను�ారం, MPC �ాల�ీ ��ట�ల� ఎట�వంట� మ�ర�ప్ ల�క�ం�� ఉం��ల� �ర్ణ�ం�ం��. 

అల���, ���న ��ౖఖ�� ల�నూ ఎల�ంట� మ�ర�ప్ �ేయక�ం�� ‘తటస్థ ’  �������న్ 

��న�ా��ం��ల� �ర్ణ�ం�ం��.  ���గ��ర�ల ద్ర��య్ల్బణం ను ���ద్�ం�న 4 �ాతం 

�ా్థ � ల� �ల�వ��ం��ల� MPC దృఢ �శ్చయం�� ఉనన్��. 



19. గత ����ద్  �ాలంనుం� ప్ర��శ ��ట్టబ��న వయ్వ�ీ్థకృత సంస్కరణల మ�లం�ా - ��ర����న 

�ాయ్�ార �ా��వరణ ప���ి్థత�ల� క�ప్ంచడం,  �ారదర్శకత  ��ంప�దల మ��య�    

ఆ��్థక వయ్వస్థ  ల�  క�మబ��ధ్కరణ జరగడం ల�ంట�� -  మధయ్ నుం� ��ర్ఘ �ాలంల��ా  వృ��ధ్  

అవ�ా�ాల� ������ అవ�ాశం ఉం��.  బ�య్ంక�ల బ�య్ల�న్స్  �ీట్ల ల� �ా��ప్��ట్ల  �ం�� బ�ా�ల 

సమసయ్ ప���ా్కరం��ౖ ��జర్్వ బ�య్ంక� తన దృ�ి్ట�  ��న�ా��సుత్ ం��, త��్వ�ా వృ��ధ్  

ప�ం�క���ందుక� అవ�ాశం ఉం��.  

20.   ప్రభ�త్వ రంగం ల�� బ�య్ంక�లక� మ�ల ధన ప�నర్వ�వ�ీ్థకరణ  ��్వ�ా ఉ��ప్దకత 

రంగంల� ర�ణ �తరణ �సత్��ం� ే అవ�ా�ాల� ��ండ��ా ఉ��న్�,  త��్వ�ా ఆ��ధ్క వృ��ధ్   

��ర�గవ�త�ం��. వృ��ధ్ �� వ�త��ే్చల� ����� �న �్ార జ�క�్ట ల ప�నర�దధ్��ంచడం, �ఎస్ ట� 

� మ��ంత సర�కృతం �ేయడం, �ాయ్�ా�ానుక�లతను ��ర�గ�ప��్చ చరయ్ల� మ���న్ 

�ేపట్టడం, �ా�ా్ట � ల� ��మ� ���సుత్ నన్ అ��క �ా్ట ంప్  డూయ్ట�ల�్ల  ��త�బ��ద్కరణ చరయ్ల� 

�ేపట్టడం. అందుబ�ట� గృహ  పథకం  ��గవం�����  చరయ్ల� �ేపట్టడం ల�ంట� �దలగ� 

చరయ్ల� ఆతయ్ంత అవశయ్కమ� MPC ప�నర���్ఘ ట�సుత్ నన్��.  

21. ఆర్ �ఐ గవరన్ర�  Dr. ఉ��జ్త్  పట�ల్ ,  ��ప�య్ట� గవరన్ర� Dr. ��ాల్  ఆ��రయ్, Dr. 

�ేతన్  ఘట�, Dr. �ా� దు�ా మ��య� Dr. ���ఖ�ల్  �ేవవ్రత �ా��్ర  ద్రవయ్ ���న 

�ర్ణయ���� అనుక�లం�ాను, Dr. ర�ంద్ర ��చ్  �ొల���య� �ావ� �ాతం ��తక�  

అనుక�లం�ాను ఓట��ార�. MPC సమ���శం �క్క  సంగత�ల ���� ర�్ట  (��ట్స్)  ను 

అ��్ట బర్ 18, 2017 ల��ా ప్రచు��ంచడం జర�గ�త�ం��.  

22. MPC �క్క తర��ా� సమ���శం ����ంబర్ 5 మ��య� 6, 2017 �ే��లల� 

�ర్వ��ంచబడ�ను.  

జ�స్ జ�. కట�్ట ర్ 

��్రస్ ���జ్: 2017-2018/923                            �ఫ్ జనరల్ ����జర్ 


