
 

 

 

 

 

In the 

Reserve Bank of India 

Foreign Exchange Department 

Ahmedabad-380009 

 

भारतीय �रज़वर् ब�क 
�वदेशी मदु्रा �वभाग 
अहमदाबाद 380009 

 
                            म� उपिस्थत / Present 

जयन्त कुमार दाश / Jayant Kumar Dash 

�ेत्रीय �नदेशक (गजुरात, दमन एवं द�व तथा दादरा एवं नगर हवेल�) /  
मखु्य महाप्रबंधक (अहमदाबाद) 

Regional Director (Gujarat, Daman & Diu and Dadra & Nagar Haveli) / 
Chief General Manager (Ahmedabad)  

 
�दनांक: 28 अगस्त 2018 / August 28, 2018 

सेफा.सीओ स:ं 10392 / सी.ए.अह: 103 / 2017-18 

CEFA.CO.ID.10392 / C.A. No. AHM - 103 / 2017-18 

प्रकरण / Matter 
इबरकेम इं�डया �ल�मटेड / Iberchem India Ltd. 

(CIN: U24231GJ1994PLC023516) 
 

38/ए, राधे इंडिस्ट्रयल एस्टेट, ताजपुर रोड, चांगोदर – 382213, ता: सानंद, िज़ला: अहमदाबाद 
38/A, Radhe Industrial Estate, Tajpur Road, Changodar – 382213  

Ta: Sanand, Dist:  Ahmedabad - 380009 
 

गजुरात / Gujarat 
 

(आवेदक) / (Applicant) 
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�वदेशी मदु्रा प्रबंध अ�ध�नयम,1999 क� धारा 15(1) तथा इसके अतंगर्त बनाए गये 

�व�नयम/�नयम/अ�धसचूना/आदेश द्वारा प्रदत्त अ�धकार� का प्रयोग करते हुए, म� यह आदेश 

पा�रत करता हँू : 

 
In exercise of the powers conferred under Section 15(1) of the Foreign Exchange 

Management Act, 1999 and the Regulations/Rules/Notifications/Orders made there 

under, I pass the following order: 

आदेश / Order 
 

आवेदक द्वारा �वदेशी मदु्रा प्रबंध अ�ध�नयम, 1999 (फेमा) के प्रावधान� तथा उसके अतंगर्त 

जार� �व�नयम� के उल्लघंन� को कंपाउं�डगं करने हेतु �दनांक 24 मई 2018 (भारतीय �रज़वर् 

ब�क म� �दनांक 30 मई 2018 को प्राप्त) को कंपाउं�डगं आवेदन �दया गया था।  �नम्न�ल�खत 

फेमा उल्लघंन� क�  कंपाउं�डगं क� जानी है: (i) इिक्वट� म� अंशदान के �लए �वदेशी मदु्रा आवक 

रा�श क� सूचना देने म� �नधार्�रत 30 �दन से अ�धक �वलबं (ii) भारत से बाहर के �नवासी 

�कसी व्यिक्त को शेयर जार� करने के बाद भारतीय �रज़वर् ब�क को �नधार्�रत 30 �दन� से 

अ�धक �वलबं से फामर् एफ़सी-जीपीआर प्रस्तुत करना तथा (iii) पे्रषण क� प्रािप्त क� �त�थ से 

�नधार्�रत 180 �दन� क� अव�ध के बाद शेयर� को जार� करना /शेयर आवेदन रा�श को लौटना;  
यथासशंो�धत 3 मई 2000 क� अ�धसचूना स.ंफेमा.20/2000-आरबी द्वारा अ�धस�ूचत �वदेशी 

मदु्रा प्रबंध (भारत से बाहर के �नवासी �कसी व्यिक्त द्वारा प्र�तभ�ूत का अतंरण अथवा 

�नगर्म) �व�नयमावल�, 2000 क� अनुसचूी 1 के क्रमश: पैरा 9(1)(ए), 9(1)(बी) तथा 8 [इसके 

बाद �व�नयमावल� फेमा 20/2000-आरबी के रूप म� सबंो�धत] के अनुसार।  
 

The applicant has filed  compounding application dated May 24, 2018 (received at 

Reserve Bank of India on May 30, 2018)  for compounding of contraventions of the 

provisions of the Foreign Exchange Management Act, 1999 (the FEMA) and the 

regulations issued there under. The contraventions sought to be compounded are (i) 

delay beyond 30 days in reporting receipt of foreign inward remittance towards 

subscription to equity and (ii) delay beyond 30 days in submission of Form FC-GPR to 

the Reserve Bank after issue of shares to a person resident outside India; and (iii) 
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delay in allotment of shares / refund of share application money beyond stipulated 

period of 180 days;  in terms of paragraphs 9(1)(A), 9(1)(B) and 8 respectively, of 

Schedule 1 to Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by a 

Person Resident Outside India) Regulations, 2000 notified, vide Notification No. 

FEMA 20/2000-RB dated 3rd May 2000 and as amended from time to time (hereinafter 

referred to as Notification No. FEMA 20/2000-RB). 

 
2. मामले के प्रास�ंगक तथ्य इस प्रकार ह�:  
 

आवेदक कंपनी अ�ध�नयम, 1956 के प्रावधान� के अधीन �दनांक 7 नवम्बर 1994 को 
�नग�मत हुई (CIN: U24231GJ1994PLC023516)। यह कंपनी पफ्यूर्म एवं इत्र (कोलोन) डी 
ओडरे�ट के उत्पादन म� कायर्रत है िजसका एनआईसी कोड 20234 है। आवेदक कंपनी को 
�वदेशी �नवेशक इबरकेम एस. ए. स्पेन से स्वतः अनुमो�दत मागर् के अतंगर्त 
₹19,55,36,420/- क� कुल बारह आवक रा�शयां प्राप्त हुई। कंपनी ने ₹19,42,85,300/- रा�श 
के शेयर जार� �कए। ₹12,50,000/- क� शेयर आवेदन के रूप म� प्राप्त अ�त�रक्त रा�श को 
भारतीय �रज़वर् ब�क क� अनुम�त से लौटा �दया गया तथा शेष रा�श ₹1120/-  को नज़रअदंाज़ 
�कया गया।  
 

The relevant facts of the case are as follows:  

The applicant company was incorporated on November 7, 1994 under the provisions 

of the Companies Act, 1956 (CIN: U24231GJ1994PLC023516). The company is 

engaged in manufacturing of perfumes and cologne de-eau, bearing NIC Code: 

20234. The applicant company has received total twelve inflows amounting to 

₹19,55,36,420/- from foreign investor Iberchem S.A., Spain under automatic route. 

Company has issued the shares for amount of ₹19,42,85,300/- whereas, an excess 

amount of ₹12,50,000/- was refunded with Reserve Bank’s permission after 180 days 

and remaining excess amount of ₹1120/- was ignored.  
 

3. �दनांक 3 मई 2000 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 20/2000 – आरबी क� अनुसचूी 1 के 
पैरा 9(1)(ए):   
 

Para 9(1) (A) – Schedule 1 of Notification No. FEMA 20/2000-RB dated May 3, 
2000: 
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                               (ता�लका A)   (Table -A) 

क्र. सं. 
Sr. No. 

�वदेशी आवक 
�वपे्रषण क� रा�श / 
Amount of foreign 
inward remittance 
(₹) 

प्रािप्त क� 
�त�थ / Date 
of receipt 
 

आरबीआई को 
�रपोटर् करने क� 
�त�थ* / Date of 
reporting to RBI* 

30 �दन से अ�धक का 
�वलंब (�दन� म�) / Days 
delay excluding 
prescribed time of 
30 days 

1 7510000 08-04-2011 29-04-2011 No Delay 
2 5000000 06-07-2011 21-07-2011 No Delay 
3 2060100 30-04-2012 28-05-2012 No Delay 
4 1195200 04-10-2012 19-10-2012 No Delay 
5 19700212 28-03-2016 15-04-2016 No Delay 
6 19613215 03-05-2016 12-05-2016 No Delay 
7 26379209 15-07-2016 25-07-2016 No Delay 
8 56090444 09-09-2016 30-09-2016 No Delay 
9 19725000 07-03-2017 06-04-2017 No Delay 
10 16029038 21-06-2017 21-07-2017 No Delay 
Total A 173302418    
11 1691057 26-03-2012 16-05-2012 21 days 
Total B 1691057    
*9(1) (ए) के अंतगर्त �वलंब क� गणना करत ेसमय एडी ब�क को आवक रा�श �रपोटर् करने क� �त�थ माना गया। 
* The date for calculation of delay under 9(1) (A) taken as date of inflow reporting by Company to AD. 

 
�दनांक 7 नवम्बर 2017 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 20(R) /2017 – आरबी के �व�नयमन 
13.1(1):   
Regulation 13.1(1) of Notification No. FEMA 20(R) /2017-RB dated November 7, 
2017:                        

(ता�लका B)   (Table -B) 

क्र. सं. 
Sr. No. 

�वदेशी आवक �वपे्रषण 
क� रा�श / Amount 
of foreign inward 
remittance (₹) 

प्रािप्त क� 
�त�थ / Date 
of receipt 
 

आरबीआई को 
�रपोटर् करने क� 
�त�थ* / Date of 
reporting to 
RBI* 

30 �दन से अ�धक का 
�वलंब (�दन� म�) / Days 
delay excluding 
prescribed time of 
30 days 

12 20542945 28-12-2017 06-01-2018 No Delay 

Total C 20542945    
G. Total 
(A+B+C) 

195536420 
 

   

*13.1(1) के अंतगर्त �वलंब क� गणना करत ेसमय एडी ब�क को आवक रा�श �रपोटर् करने क� �त�थ माना गया। 
* The date for calculation of delay under13.1 (1) taken as date of inflow reporting by Company to AD. 
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4. उपयुर्क्त ता�लका A एवं B से स्पष्ट है �क आवेदक ने ₹19,55,36,420/- क� कुल बारह 

आवक �वपे्रषण रा�श प्रािप्त क� सचूना भारतीय �रजवर् ब�क, अहमदाबाद के �ेत्रीय कायार्लय को 

द�। उक्त बारह म� से ₹16,91,057/- क� एक आवक रा�श क� सचूना लगभग 21 �दन� (के 

�नधार्�रत अव�ध 30 �दन) �वलबं से स�ूचत �कया गया। जब�क अ�धसचूना सखं्या फेमा 

20/2000–आरबी क� अनुसचूी 1 के पैरा 9 (1) (ए) के अनुसार, शेयर जार� करने वाल� �कसी 

भारतीय कंपनी को इन �व�नयम� के अनुसार भारतीय �रज़वर् ब�क को यह सचूना �नधार्�रत 

�क्रया�व�ध के अनुसार आवक रा�श क� प्रािप्त के 30 �दन� के भीतर देनी होती है। इस प्रकार 

कंपनी ने 3 मई 2000 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 20/2000 – आरबी क� अनुसचूी 1 के पैरा 

9(1)(ए) के अनुसार �नधार्�रत प्रावधान� का उल्लघंन �कया है। 
   

As indicated in the Table A & B above, the applicant reported the receipt of twelve 

inward remittances, amounting to ₹19,55,36,420/-  to the Ahmedabad Regional Office 

of the Reserve Bank of India. Out of twelve inflows, one inflow amounting to 

₹16,91,057/- was reported with a delay of approx. 21 days beyond the prescribed 

period of 30 days. Whereas, in terms of paragraph 9 (1) (A) of Schedule 1 to 

Notification No. FEMA 20/2000-RB, an Indian company issuing shares in accordance 

with these Regulations should report to the Reserve Bank of India, as per the 

prescribed procedure, not later than 30 days from the date of receipt of the amount of 

consideration. Thus the company stands to contravene the provisions stipulated in 

paragraph 9(1) (A) of Schedule 1 to Notification No. FEMA 20/2000-RB dated May 3, 

2000. 
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5. आवेदक ने इिक्वट� शेयर आव�ंटत �कए तथा �नम्नानुसार एफ़सीजीपीआर फ़ाइल क�:  
The applicant allotted equity shares and filed FC-GPRs as stated below:  
 
3 मई 2000 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 20/2000–आरबी क� अनुसचूी 1 के पैरा 9(1)(बी):                                                                                                               
Para 9(1) (B) – Schedule 1 of Notification No. FEMA 20/2000-RB dated May 3, 
2000: 

                           (ता�लका C) (Table -C) 
क्र. सं. 

 
Sr. No. 

जार� �कए 
शयेर   क� 
संख्या 
No of 

shares 
issued 

शयेर क� 
रा�श  

Amount of 
shares 

(₹) 

शयेर  जार� 
करने क� �त�थ  

Date of 
issue of 
shares 

आरबीआई को 
एफ़सीजीपीआर 
प्रस्तुत करने क� �त�थ 
*  
Date of 
submission of FC-
GPR to RBI * 

30 �दन से अ�धक 
का �वलंब (�दन� म�) 
Days delay 
excluding 
prescribed time 
of 30 days 

1 751000 7510000 02-09-2011 23-09-2011 No delay 
2 375000 3750000 05-01-2012 04-02-2012 No delay 
3 119520 1195200 03-12-2012 02-01-2013 No delay 
4 1970000 19700000 05-04-2016 30-04-2016 No delay 
5 1961342 19613420 09-05-2016 01-06-2016 No delay 
6 2637920 26379200 18-07-2016 26-07-2016 No delay 

Total A 7814782 78147820    
7 169000 1690000 19-04-2012 11-06-2012 23 days 
8 206010 2060100 07-07-2012 09-08-2012 3 days 
9 5609044 56090440 13-09-2016 12-12-2016 60 days 

10 1972500 19725000 01-05-2017 11-10-2017 133 days 
11 1602900 16029000 05-07-2017 28-12-2017 146 days 

Total B 9559454 95594540    
* 9(1) (बी) के अंतगर्त �वलंब क� गणना करत ेसमय एडी ब�क को �रपोटर् करने क� �त�थ माना गया।  
* For calculation of days of delay under 9(1) (B) date of reporting to AD bank is taken as reporting to RBI. 
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�दनांक 7 नवम्बर 2017 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 20(R) /2017–आरबी के �व�नयमन 
13.1(2):  
Regulation 13.1(2) of Notification No. FEMA 20(R) /2017-RB dated November 7, 
2017:  

                       (ता�लका D)   (Table -D) 

क्र. सं. 
 

Sr. No. 

जार� �कए 

शयेर   क� 

संख्या 
No of 

shares 
issued 

शयेर क� रा�श  
Amount of 

shares 
(₹) 

शयेर  जार� 

करने क� �त�थ  
Date of 
issue of 
shares 

आरबीआई को 

एफ़सीजीपीआर 

प्रस्तुत करने क� 

�त�थ *  
Date of 
submission of 
FC-GPR to RBI * 

30 �दन से अ�धक 

का �वलंब (�दन� 

म�) Days delay 
excluding 
prescribed 
time of 30 
days 

12 2054294 20542940 10-01-2018 02-02-2018 No delay 
Total C 2054294 20542940    
G. Total 
(A+B+C) 

19428530 194285300    

*13.1(2) के अंतगर्त �वलंब क� गणना करत ेसमय एडी ब�क को आवक रा�श �रपोटर् करने क� �त�थ माना गया। 
* The date for calculation of delay under13.1 (2) taken as date of inflow reporting by Company to AD. 

 
6. उपयुर्क्त ता�लका C एवं D से स्पष्ट है �क आवेदक ने ₹19,42,85,300/- क� रा�श के बारह 
फामर् एफ़सी-जीपीआर फ़ाइल �कये है। उक्त बारह फामर् एफ़सी-जीपीआर म� से ₹9,55,94,540/- 
क� रा�श के पाँच फामर् एफ़सी-जीपीआर लगभग 3 से 146 �दन� के (�नधार्�रत अव�ध 30 
�दन) �वलबं से फ़ाइल �कए गए। जब�क 3 मई 2000 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा/ 20/2000 
– आरबी क� अनुसचूी 1 के पैरा 9(1)(बी) के अनुसार शेयर जार� करने वाल� �कसी भारतीय 
कंपनी को इन �व�नयम� के अनुसार भारतीय �रज़वर् ब�क को एफ़सीजीपीआर प्रारूप म� उसम� 
�नधार्�रत दस्तावेज� के साथ �रपोटर् �वदेशी �नवेशक को शयेर आवंटन करने के 30 �दन� के 
अदंर �कया जाना होता है। इस प्रकार कंपनी ने 3 मई 2000 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 
20/2000 – आरबी क� अनुसचूी 1 के पैरा 9(1)(बी) के अनुसार �नधार्�रत प्रावधान� का 
उल्लघंन �कया है। 
 

As indicated in the Table C & D above, the applicant has filed twelve form FC-GPRs 

amounting to ₹19,42,85,300/-. Out of twelve FC-GPRs forms, five form FC-GPRs 

amounting to ₹9,55,94,540/- were filed with a delay ranging from 3 to 146 days 

approx. beyond the prescribed period of 30 days. Whereas, in terms of paragraph 9(1) 
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(B) of Schedule 1 to Notification No. FEMA 20/2000-RB, an Indian company issuing 

shares in accordance with these Regulations has to submit to the Reserve Bank of 

India, a report in form FC-GPR, along with documents prescribed therein, within 30 

days from the date of issue of shares to the overseas investor. Thus the company 

stands to contravene the provisions stipulated in Paragraph 9 (1) (B) of Schedule 1 to 

Notification No. FEMA 20/2000- RB dated May 3, 2000. 

7. फेमा 20/2000-आरबी �दनांक 3 मई 2000 क� अनुसूची 1 के पैरा 8 का उल्लंघन:  
Contravention under Para 8 – of Notification No. FEMA 20/2000-RB dated May 3, 2000:    

(Table -E) 
क्र. 
सं. 
 

Sr. 
No. 

प्रािप्त क� 
�त�थ / Date 
of receipt 
 

शयेर/�रफ़ंड  क� 
रा�श  

Amount of 
shares/ 
Refund 

(₹) 

शयेर /�रफ़ंड जार� करने 
क� �त�थ  

Date of issue of 
Shares / Refund 

180 �दन से अ�धक का 
�वलंब (�दन� म�) Days 

delay excluding 
prescribed time of 180 

days 

 1 06-07-2011 3750000 05-01-2012 3 days  
 2 06-07-2011 1250000 25-09-2012 267 days 
  5000000   
 
8. �दनांक 3 मई, 2000 आरबी क� अ�धसचूना फेमा 20/2000 क� अनुसचूी 1 के पैरा 8 के 

अनुसार यह पाया गया है क� ₹37,50,000/- के शेयर 180 �दन क� �नधार्�रत सीमा के बाद 

लगभग 3 �दन� के �वलबं से, भारतीय �रज़वर् ब�क क� पूवर् अनुम�त प्राप्त �कये �बना आवं�टत 

�कए ह� तथा कंपनी ने भारतीय �रज़वर् ब�क क� पूवार्नुमती से ₹12,50,000/- क� अ�त�रक्त शयेर 

आवेदन रा�श 180 �दन क� �नधार्�रत सीमा के बाद लगभग 267 �दन� के �वलबं से लौटाई। 

जब�क �व�नयमावल� 20 के शैड्यूल 1 के पैरा 8 के प्रावधान� के अनुसार य�द शेयर 180 

�दन� के अदंर आबं�टत नह�ं �कए जा सके तो प्राप्त रा�श को �नवेशक को वा�पस �कया जाना 

होता है बशत� भारतीय �रजवर् ब�क पयार्प्त कारण� के होने पर, इस सबंंध म� आवेदन प्राप्त होने 

पर, 180 �दन� के बाद भी रा�श वा�पस करने क� अनुम�त देता है। �व�नयमावल� 20 के पैरा 

8 के प्रावधान� म� �वदेशी मदु्रा प्रबंध (भारत से बाहर के �नवासी व्यिक्त द्वारा प्र�तभ�ूत का 

अतंरण अथवा �नगर्म) (तीसरा सशंोधन) �व�नयमावल� 2007, को जार� करके सशंोधन �कया 

गया और भारत सरकार के आ�धका�रक गज़ट म� �दनांक 13 नवम्बर 2007 क� अ�धसचूना 

सखं्या फेमा 170/2007-आरबी द्वारा अ�धस�ूचत �कया गया। इसके अ�त�रक्त �दनांक 14 



 

 
 
 
 

FED, Ahmedabad CEFA.CO.ID.10392/C.A. No.AHM-103/2017-18 
Iberchem India Ltd 

 

9 
 

�दसम्बर 2007 के एपी(डीआईआर) प�रपत्र स.ं 20 के पैरा 5 के अनुसार उन सभी मामल� म� 

जहां �दनांक 28 नवंबर 2007 क� िस्थ�त के अनुसार �न�धयां प्राप्त होने क� �त�थ से 180 

�दन बीत चकेु ह� तथा शेयर जार� नह�ं �कए गए ह� वहां कंपनी द्वारा अपने एडी शे्रणी-1 ब�क 

के माध्यम से भारतीय �रजवर् ब�क के �ेत्रीय कायार्लय को, �वस्ततृ ब्यौरा स�हत, �निश्चत 

समय सीमा के अदंर शेयर आबंटन/ धन वापस करने क� योजना के साथ �व�शष्ट अनुमोदन 

के �लए आवेदन करना अपे��त है। इस प्रकार कंपनी ने �दनांक 3 मई, 2000 आरबी क� 

अ�धसचूना फेमा 20/2000 क� अनुसचूी 1 के पैरा 8 म� �नधार्�रत �कये प्रावधान� का उल्लघंन 

�कया है। 
 
It is observed that shares amounting to ₹37,50,000/- were allotted with the delay of 

approx. 3 days beyond  stipulated period of 180 days without obtaining prior approval 

from Reserve Bank of India and refunded the excess share application money of 

₹12,50,000/- with the approval of the Reserve Bank of India with the delay of approx. 

267 days as stipulated in Paragraph 8 of Schedule 1 to Notification No. FEMA 

20/2000- RB dated May 3, 2000. Whereas, in terms of Para 8 of Schedule 1 to 

Notification No. FEMA 20/2000-RB, if the shares are not issued within 180 days from 

the date of receipt of the inward remittance, the amount of consideration so received 

shall be refunded to the person concerned, provided the Reserve Bank may, on an 

application made to it and for sufficient reasons permit to refund the amount of 

consideration received towards issue of security, if such amount is outstanding 

beyond a period of 180 days from the date of receipt.  The amendment in paragraph 8 

of Schedule 1 to Notification No. FEMA 20/2000-RB was introduced by issue of 

Foreign Exchange Management (Transfer or Issue of Security by A Person Resident 

outside India) (Third Amendment) Regulations, 2007 notified vide, Notification No. 

FEMA 170/2007-RB dated November 13, 2007 in the official Gazette of the 

Government of India.  Further in terms of paragraph 5 of AP(Dir series) Circular No.20 

dated December 14, 2007, in all cases where, as on November 28, 2007, 180 days 

have elapsed since receipt of funds and the equity instruments have not been issued, 

the companies are required   to approach the Foreign Exchange Department of the 

Regional Office concerned of the Reserve Bank through their AD Category-1 bank 
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with a definite action plan whether for allotment of equity instruments or for refund of 

the advance, with full details, for specific approval. Thus, the company stands to 

contravene the provisions stipulated in Paragraph 8 of Schedule 1 to Notification No. 

FEMA 20/2000- RB dated May 3, 2000. 

 

9. आवेदक को �दनांक 23 अगस्त 2018 के हमारे पत्र सखं्या एफ़ई.अह. 

241/06.04.15(A)CEFA 2018-19 द्वारा अपने आवेदन के समथर्न म� स्वय ंउपिस्थत होकर 

तथा/ अथवा दस्तावेज य�द कोई हो, प्रस्तुत करने हेतु व्यिक्तगत सनुवाई के �लए एक अवसर 

�दया  गया। व्यिक्तगत सनुवाई के �लए �दनांक 28 अगस्त  2018  को आवेदक के 

प्र�त�न�ध श्री धवल सोनी, व�रष्ठ प्रबन्धक (लेखा एवं �वत्त) उपिस्थत रहे। आवेदक के 

प्र�त�न�ध ने माना �क उनसे उपयुर्क्त स्पष्ट �कए गए उल्लघंन हुए ह� िजनके �लए माफ� मांगी 

गई और कहा �क अननुपालन जानबूझकर नह�ं �कया गया है और कंपनी क� ओर से अनजाने 

म� त्र�ुट हुई थी और कंपनी उसके �लए खेद प्रद�शर्त करती है तथा उदार दृिष्टकोण रखने के 

�लया प्राथर्ना करती है। वे अपने आवेदन के सबंधं म� कंपाउं�डगं प्रा�धकार� के �कसी भी �नद�श/ 

आदेश को स्वीकार करने को तैयार ह�।  

The applicant was given an opportunity for personal hearing vide our letter 

FE.AH.No.241/06.04.15 (A) CEFA /2018-19  dated August 23,  2018 for further 

submission in person and /or producing documents, if any, in support of the 

application. Shri Dhaval Soni, Senior Manager (Accounts & Finance) represented the 

applicant for the personal hearing on August 28, 2018. They admitted to the 

contraventions for which compounding has been sought and stated that the non-

compliance was not intentional and was an inadvertent error on the part of the 

Company and they deeply regret the delay caused  and requested to take lenient 

view. They also stated that they are willing to accept any direction/ order of the 

Compounding authority in connection with their compounding application.  

 



 

 
 
 
 

FED, Ahmedabad CEFA.CO.ID.10392/C.A. No.AHM-103/2017-18 
Iberchem India Ltd 

 

11 
 

10. आवेदक के प्र�त�न�ध ने प्राथर्ना क� �क उपरोक्त प�रिस्थ�तय� को देखते हुए आवेदन के 

�नपटान म� उदार दृिष्टकोण अपनाया जाए। अतः कंपाउं�डगं के �लए �कए गए आवेदन पर 

आवेदक द्वारा �कए गए प्राक्कथन� तथा प्रस्तुत �कए गए दस्तावेज� तथा व्यिक्तगत सनुवाई 

के दौरान आवेदक द्वारा इस सबंंध म� �कए गए प्रस्तु�तकरण� के आधार पर �वचार �कया गया 

है।  

The representative of the applicant requested that in view of the foregoing, a lenient 

view may be taken in disposal of the application.  The application for compounding is, 

therefore, being considered on the basis of the averments made in the application as 

well as other documents and submissions made in this context by the applicant during 

personal hearing and thereafter. 

 
11. �दनांक 24 मई 2018 के कंपाउं�डगं आवेदन म� आवेदक द्वारा यह घो�षत �कया गया है 

�क आवेदन म� �दया गया �ववरण उनक� शे्रष्ठ समझ एवं मान्यता के अनुसार सत्य एवं सह� 

है। �दनांक 20 अगस्त 2018 के कंपाउं�डगं आवेदन (एड्डनडम) के साथ द� गई अंडरटे�कंग म� 

आवेदक ने यह घो�षत �कया है �क आवेदन क� �त�थ को �कसी भी एज�सी द्वारा उनके �वरुद्ध 

कोई भी जांच/जांच-पड़ताल/अ�ध�नणर्यन नह�ं �कया जा रहा था तथा इस सबंंध म� आवेदक ने 

तत्पश्चात �कसी भी एज�सी द्वारा उनके �वरुद्ध कोई भी जांच/जांच-पड़ताल/अ�ध�नणर्यन प्रारम्भ 

होने क� सचूना नह�ं द� है। आगे यह भी घो�षत �कया गया है �क आवेदक ने फेमा, 1999 क� 

धारा 17 अथवा 19 के तहत कोई भी अपील नह�ं क� है। तदनुसार, उक्त उल्लघंन जो �क इस 

आदेश म� कम्पाउण्ड �कए जा रह� ह� वे आवेदक द्वारा द� गई उक्त घोषणा क� सच्चाई के 

अधीन है तथा यह आदेश वतर्मान क़ानून� के तहत �कसी भी प्रा�धकरण द्वारा क� गई �कसी 

भी कारर्वाई के प्र�त पूवार्ग्रह के �बना है और अगर तत्पश्चात उक्त घोषणा झठू� एवं गलत 

होने का पता चलता है तो प्रा�धकरण द्वारा वतर्मान कानून� के तहत कारर्वाई क� जाएगी।  

It has been declared in the compounding application dated May 24, 2018 that the 

particulars given by the applicant in the application are true and correct to the best of 

their knowledge and belief. It has been declared in the undertaking furnished with the 

compounding application (addendum) dated August 20, 2018 that the applicant was 

not under any enquiry / investigation / adjudication by any agency as on the date of 
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the application and has, in this regard, not informed of initiation of any such enquiry 

/investigation / adjudication proceedings against it/him/her thereafter. It has further 

been declared that the applicant has not filed any appeal under section 17 or section 

19 of FEMA, 1999. Accordingly, the above contraventions which are being 

compounded in this Order are subject to the veracity of the above declarations made 

by the applicant and this order is without prejudice to any other action which may be 

taken by any authority under the extant laws if the said declarations are subsequently 

discovered to be false and/or incorrect. 

12. म�ने रेकॉडर् म� उपलब्ध दस्तावेज� आवेदक द्वारा �कए गए प्रस्तु�तकरण का सावधानीपूवर्क 

अध्ययन �कया। मेरे अनुसार आवेदक ने �नम्न�ल�खत फेमा प्रावधान� का �नम्नानुसार 

उल्लघंन �कया है: 
 

I have given my careful consideration to the documents on record and submission 

made by the applicant.  Accordingly, I hold that the applicant has contravened the 

following FEMA provisions issued in terms of: 
 

ए) �व�नयमावल� 20/2000 -आरबी �दनांक 3 मई 2000 क� अनुसचूी 1 के पैरा  9 (1) (ए)  
का उल्लघंन : इस आदेश के पैरा 4 म� उिल्ल�खतानुसार शेयर जार� करने हेतु �वदेशी आवक 
�वपे्रषण प्रािप्त क� �रपो�ट�ग म� �वलबं। इस  सबंंध म� उल्लघंन रा�श ₹16,91,057/- है तथा 
�वलबं क� अव�ध लगभग 21 �दन� क� है। 
 
Paragraph 9 (1) (A) of Schedule 1 to Notification No. FEMA 20/2000- RB dated 
May 3, 2000: Due to delay in reporting of receipt of foreign inward remittances 

towards subscription of shares as detailed in paragraph 4 above. The amount of 

contravention involved is ₹16,91,057/- and the delay is for approximately 21 days.  
 

बी) 3 मई 2000 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 20/2000 – आरबी क� अनुसचूी 1 के पैरा 9 
(1) (बी) का उल्लघंन : उक्त के  पैरा 6 म� �दये �वस्ततृ ब्योरे के अनुसार भारत से बाहर के 
�नवासी व्यिक्तय� को शेयर जार� करने के बाद फामर् एफ़सी-जीपीआर प्रस्तुत करने म� �वलबं। 
इस उल्लघंन के �लए उल्लघंन रा�श ₹9,55,94,540/- है तथा �वलबं क� अव�ध लगभग 03 से 
146 �दन�  क� है । 
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Paragraph 9 (1) (B) of Schedule 1 of FEMA Notification FEMA 20/2000 – RB 
dated May 3, 2000: Due to delay in submission of form FC-GPR, after issue of shares 

to persons resident outside India as detailed in paragraph 6 above. The amount of 

contravention involved is ₹9,55,94,540/- and the delay is  for approximately 3 to 146 

days . 

 
सी) 3 मई 2000 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 20/2000 – आरबी क� अनुसचूी 1 के पैरा 8 
का उल्लघंन: उपरोक्त पैराग्राफ 8 म� द� गई प्रािप्त क� �त�थय� से 180 �दन� क� �नधार्�रत 
समय सीमा के बाद शेयर का आबंटन �कए जाने / शेयर आवदन रा�श लौटने  के कारण 
उल्लघंन । इस उल्लघंन के �लए उल्लघंन रा�श क्रमशः ₹37,50,000/- एवं ₹12,50,000/- है 
तथा �वलबं क� अव�ध क्रमशः लगभग 3 एवं 267 �दन� क� है। 
 
Paragraph 8 of Schedule I of FEMA NotificationFEMA20/2000- RB dated May 3, 
2000: Due to delay in allotment of shares/refund of share application money beyond 

stipulated period of 180 days from date of receipt detailed in Paragraph 8 above. The 

amount involved is ₹37,50,000/- and ₹12,50,000/- respectively and the delay is 

approx. for 3 and 267 days respectively. 
 

13. फेमा क� धारा 13 के अनुसार य�द कोई व्यिक्त फेमा प्रावधान� का उल्लघंन करता है, तो 

न्या�यक प्र�क्रया के बाद वह उल्लघंन रा�श के तीन गनुा तक के दंड के �लए उत्तरदायी होगा। 

परंतु ऊपर के पैरा म� उिल्ल�खत मामले क� प�रिस्थ�तय� तथा सबंं�धत सा�य� को ध्यान म� 

रखते हुए उनके आधार पर म� उल्लघंन� को कम्पाउंड करने क� रा�श के सबंंध म� उदार 

दृिष्टकोण अपनाने के �लए बाध्य हँू तथा मानता हँू �क दंड क� रा�श ₹1,35,788/- (एक लाख 

प�तीस हज़ार सात सौ अठयासी रुपए मात्र) न्याय क� अपे�ाओं को पूरा करेगा।  
 

In terms of Section 13 of the FEMA, any person contravening any provision of the Act 

shall be liable to a penalty up to thrice the sum involved in such contravention upon 

adjudication. However, taking into account the relevant facts and circumstances of the 

case as stated in the foregoing paragraphs, I am persuaded to take a lenient view on 
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the amount for which the contraventions are to be compounded and therefore, I 

consider that amount of penalty of ₹1,35,788/- (Rupees One lakh thirty five thousand 

seven hundred eighty eight only) will meet the ends of justice. 

 
14. तदनुसार, फेमा (कंपाउं�डगं कायर्वाह�) �नयम 2000 के अतंगर्त ₹1,35,788/- (एक लाख 

प�तीस हज़ार सात सौ अठयासी रुपए मात्र) क� रा�श के भगुतान पर म� उपयुर्क्त च�चर्त तथ्य� 

पर आवेदक द्वारा  माने गए उल्लघंन�, यथा 3 मई 2000 क� अ�धसचूना सखं्या फेमा 

20/2000 – आरबी क� अनुसचूी 1 के पैरा 9(1)(ए), 9(1)(बी) तथा 8 के उल्लघंन, को 

कम्पाउण्ड करता हँू । इस आदेश के 15 �दन के भीतर आवेदक को “भारतीय �रज़वर् ब�क” के 

प� म� दंडात्मक रा�श ₹1,35,788/- (एक लाख प�तीस हज़ार सात सौ अठयासी रुपए मात्र) का 

�डमांड ड्राफ्ट भारतीय �रजवर् ब�क, �वदेशी मदु्रा �वभाग, ला गज्जर च�बसर्, आश्रम रोड, 

अहमदाबाद 380009 के पास जमा करना होगा। �नधार्�रत अव�ध के भीतर दंडात्मक रा�श को 

जमा नह�ं करने पर �वदेशी मदु्रा (कंपाउं�डगं कायर्वाह�) �दनांक 3 मई 2000 के �नयम 10 लागू 

ह�गे।   
 

Accordingly, I compound the admitted contraventions, namely contravention of 

paragraph 9(1) (A), 9(1) (B) and 8 of Schedule 1 to Notification No. FEMA 20/2000-RB 

dated May 03, 2000, by the applicant, on the facts discussed above in terms of the 

Foreign Exchange (Compounding Proceedings)   Rules, 2000  on payment of an 

amount of ₹1,35,788/- (Rupees One lakh thirty five thousand seven hundred eighty 

eight only) which shall be deposited by the applicant with the Reserve Bank of India, 

Foreign Exchange Department, La-Gajjar Chambers, Ashram Road, Ahmedabad –

380 009 by a demand draft drawn in favour of the “Reserve Bank of India” and 

payable at Ahmedabad within a period of 15 days from the date of this order. In case 

of failure to deposit the compounded amount within the above mentioned period, Rule 

10 of the Foreign Exchange (Compounding Proceedings) Rules, 2000 dated May 3, 

2000 shall apply. 
 

आवेदन तदनुसार �नपटाया गया।  
The application is disposed of accordingly. 
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�दनांक:  28 अगस्त 2018 को जार�  
Dated the 28th day of August, 2018. 
 
 

Sd/- 

(जयन्त कुमार दाश / Jayant Kumar Dash) 

�ेत्रीय �नदेशक (गजुरात, दमन एवं द�व तथा दादरा एवं नगर हवेल�) /  
मखु्य महाप्रबंधक (अहमदाबाद) 
Regional Director (Gujarat, Daman & Diu and Dadra & Nagar Haveli) / 
Chief General Manager (Ahmedabad)  
 


