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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

*	 यह	आलेेख	 मााइकले	 देवेब्रत	 पाात्र,	 जीी.	 वी.	 नथनएले,	 शााहबााज़	 ख़ाान,	 बिबास्वजीीत	
माोहतंी,	 बाजीरंगंीी	 लेाले	 गीपु्ताा,	 रंमेाशा	 कुमाारं	 गीपु्ताा,	 हरंदं्र	 बेाहरंा,	 के	 एमा	 नीबिलेमाा,	 रिरंबि�ज़न	
यांगीडोोले,	ऋषभ	 कुमाारं,	 रंाबिशाका	अरंोड़ाा,	 माधुरुंशेा	 कुमाारं,	 एट्टमा	अबिभ�नू	 यादेव,	 हबिषिता	
यादेव,	 शैालेजीा	भाबि�या,	 बिशावमा,	अजंीलेी	 माारिरंया	जीोस,	सबुि�	खांडेोकरं,	सभु्रदेीपा	 पाॉले,	
शे्रेया	गीपु्ताा,	अबिभनंदेन	बाोरंडो,	सनुीले	कुमाारं,	धुीरंदं्र	गीजीबिभये,	खशुाी	बिसन्हा,	यवुरंाजी	कश्यपा,	
सोनले	यादेव,	काबितिकेय	भागीिव,	अक्षरंा	अवस्थी,	आशाीष	थॉमास	जीॉजीि,	समाीरं	रंजंीन	बेाहरंा,	
बिवनीत	कुमाारं	श्रेीवास्तव	औरं	रंखेा	बिमाश्रे	द्वाारंा	तैयारं	बिकया	गीया	है।	इस	आलेेख	मंा	व्य�	
बिकए	गीए	बिवचाारं	लेेखकं	के	हं	औरं	भारंतीय	रिरंज़वि	बंाक	के	बिवचाारंं	को	नहं	देशाािते	हं।

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�*
कमज़ोोर आत्मवि�श्वाास और बढ़तेे सरंक्षण�ाद के बीच 2024 

की चौथीी वितेमाहीी के दौरान �ैविश्वाक आविथीिक गवितेवि�वि� आघााते-
सहीनीय रहीी। भाारते मं, 2024-25 की दूसरी वितेमाहीी मं दखेीी गई 
गविते मं कमी अब नहीं रहीी क्यंविक विनजीी खीपते तेीसरी वितेमाहीी 
मं �ास्तेवि�क गवितेवि�वि� को रोशन करने �ालेे त्योहीारी व्यय के 
साथी घारलूेे मांग का �ाहीक बनने के विलेए तैेयार हैी। घारलूेे वि�त्तीीय 
बाजीारं मं अमेरिरकी डॉॉलेर के लेगातेार बढ़ने और लेगातेार 
पोर्टिफोोविलेयो बविही�ािही से इविक्�र्टी के दबा� मं आने से सु�ार दखेीा 
जीा रहीा हैी। मध्यम-अ�वि� का परिरदृश्य तेेजी बना हुीआ हैी क्यंविक 
समवि�-वि��ेकपूणि की तेाकते खुीद को विफोर से स्थीाविपते करतेी 
हैी। हेीडॉलेाइन उपभाोक्ताा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) मुद्राास्फोीविते 
अक्रू्टबर 2024 मं ऊपरी सहीनशीलेतेा बंडॉ से ऊपर पहुीचं गई, 
विजीसमं कोर मुद्राास्फोीविते मं �वृि� के साथी-साथी खीाद्य कीमतें की 
गविते मं तेेजी उछााले आया।

भूूमि�काा

जैीसा	 बिक	देबुिनया	के	 बिवत्त	मंात्री	औरं	कंद्रीय	 बंाकं	के	गीवनिरं	
अक्�ूबारं	2024	के	अतं	मंा	अतंरंरंाष्ट्रीीय	मादु्रा	कोष	(आईएमाएफ़)	
औरं	 वर्ल्डडोि	 बंाक	 की	 वाबिषिक	 बैाठक	 के	 बिलेए	 वाबिशागंी�न	 डोीसी	 मंा	
एकबित्रत	हुए,	धुीमाी	मादु्रास्फीीबित	करंना	औरं	चाक्रीीय	असतंलुेन	मंा	
सहजीता	वैबि�क	अथिव्यवस्था	की	सॉफ्�	लंेबिडंोगी	का	रंास्ता	साफी	
करं	रंहा	है।	अथिशााबि�यं	का	माानना			है	बिक	बिफीबिलेप्स	वक्री	के	तीव्र	
होने	 से	 उत्पाादेन	 के	 आश्चयिजीनक	 रूपा	 से	 माजीबूात	 प्रदेशािन	 को	
सक्षमा	करंते	हुए	मादु्रास्फीीबित	मंा	उम्माीदे	से	अबिधुक	तेजीी	से	बिगीरंाव�	 
आई	है।

हाले	के	उच्चा	आवबृित्त	सकेंतक	बाताते	हं	बिक	वैबि�क	आबिथिक	
गीबितबिवबिधु	2024	की	चाौथी	बितमााही	के	देौरंान	अबा	तक	माो�े	तौरं	
पारं	अपारिरंवबितित	पारिरंदृश्य	के	साथ	थोड़ाी	कमा	हुई	है।	कई	उन्नत	
अथिव्यवस्थाओं	ं (एई)	 मंा	 बिवबिनमाािण	 गीबितबिवबिधु	 के	 क्रीय	 प्रबाधंुक	
सूचाकांक	(पाीएमाआई)	मंा	बिगीरंाव�	आई,	जीबाबिक	सेवाओं	ंमंा	माजीबूाती	

बानी	रंही।	उभरंती	बााजीारं	अथिव्यवस्थाओं	ंमंा,	पाीएमाआई	बिमाबिश्रेत	
सकेंत	दे	े रंहे	 हं।	 एबिशाया	 के	 बिलेए,	 बिनयाित	 मंा	 तकनीक-सचंााबिलेत	
वबृि�	 के	साथ,	वबृि�	को	अपेाक्षाओं	ं के	सापेाक्ष	माजीबूाती	 बिमालेी	 है।	
इस	माजीबूात	प्रदेशािन	के	बाावजूीदे,	आईएमाएफी	का	आकलेन	है	बिक	
एबिशायाई	 दृबि�कोण	 के	 बिलेए	 जीोबिखमा	 बाढ़	 गीया	 है,	 माखु्य	रूपा	 से	
कमाजीोरं	बााहरंी	वातावरंण	औरं	प्रबितकूले	जीनसांबिख्यकी	के	कारंण।	
मादु्रास्फीीबित	 मंा	 बिगीरंाव�	 जीारंी	 है	 औरं	 कई	 के्षत्रं	 मंा	 2025	 तक	
लेक्ष्य	तक	पाहुचंाने	का	अनमुाान	है।	एबिशाया	मंा	ईएमाई	मंा	हेडोलेाइन	
मादु्रास्फीीबित	माो�े	तौरं	पारं	बिस्थरं	रंही	है	या	पाीछेे	ह�	रंही	है,	लेेबिकन	
लैेबि�न	अमेारिरंका	मंा	यह	लेक्ष्य	से	ऊपारं	बानी	हुई	है	क्यंबिक	सेवाओं	ं
की	कीमातं	 मंा	 बाढ़ोतरंी	 उनके	 माहामाारंी-पूावि	औसत	 से	लेगीातारं	
माजीबूात	रंही	है।

बिफीरं	भी,	बाढ़ते	ऋण	स्तरं	-	साविजीबिनक	ऋण	इस	वषि	100	
बिट्रीबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	तक	पाहुचंाने	के	बिलेए	तैयारं	है,	जीो	देबुिनया	
की	देो	सबासे	बाड़ाी	अथिव्यवस्थाओं	ंद्वाारंा	सचंााबिलेत	है	–	पारिरंदृश्य	
को	धूुबिमाले	करं	रंहे	हं।	आईएमाएफी	को	उम्माीदे	है	बिक	भबिवष्य	मंा	ऋण	
का	स्तरं	वतिमाान	अनमुाान	से	अबिधुक	हो	सकता	है।	इसके	बिवचाारं	
मंा,	हाले	के	देशाकं	मंा	रंाजीकोषीय	मादु्दोंं	पारं	रंाजीनीबितक	चाचााि	तेजीी	
से	उच्चा	सरंकारंी	 व्यय	की	ओंरं	झुकु	गीई	 है।	 रंाजीकोषीय	नीबित	
मंा	अबिनबिश्चतता	बाढ़	गीई	है,	औरं	करंाधुान	पारं	रंाजीनीबितक	सीमााए	ँ
अबिधुक	माजीबूात	हो	गीई	हं।	हरिरंत	पारिरंवतिन,	जीनसखं्या	की	उम्र	बाढ़ने,	
सरुंक्षा	बिचातंाओं	ंऔरं	लंेबेा	समाय	से	चालेी	आ	रंही	बिवकास	चानुौबितयं	
से	 बिनपा�ने	 के	 बिलेए	 व्यय	का	देबााव	बाढ़	 रंहा	 है।	ऋणग्रस्तता	 के	
बि�क-बि�क	�ाइमा	बामा	के	साथ-साथ,	सभंाबिवत	प्रभाव-बिवस्तारं	औरं	
बाढ़ते	य�ु	वैबि�क	अथिव्यवस्था	की	देोष	रंखेाओं	ंको	बादेले	रंहे	हं।

पारिरंणामास्वरूपा,	पारिरंदृश्य	को	लेेकरं	अबिनबिश्चतता	का	स्तरं	बाढ़	
गीया	है।	व्यापाारं	औरं	रंाजीकोषीय	नीबितयं	मंा	प्रबितकूले	उतारं-चाढ़ाव	
की	सभंावना	को	लेेकरं	बिचातंाए	ँबाहुत	अबिधुक	हं।	बिवत्तीय	बााजीारं	मंा	
अबिस्थरंता	की	वापासी	ने	बिछेपाी	हुई	कमाजीोरिरंयं	औरं	कुछे	उभरंते	
बााजीारंं	औरं	बिवकासशाीले	अथिव्यवस्थाओं	ंके	बिलेए	रंाबिष्ट्रीक	उधुारं	
के	प्रसारं	के	बाारं	ेमंा	पारुंानी	आशाकंाओं	ंको	जीन्मा	बिदेया	है।	जैीसा	बिक	
खंडो	II	मंा	चाचााि	की	गीई	है,	वैबि�क	वबृि�	की	बिस्थरं	होने	की	उम्माीदे	है,	
लेेबिकन	इसकी	आघाात-सहनीयता	के	बाावजूीदे	यह	बारंाबारं	से	नीचेा	
है,	अभी	भी	उच्चा	उधुारं	लेागीत	के	कारंण	बिनजीी	ऋण	औरं	बिनवेशा	
मंा	बााधुा	आ	रंही	 है।	यबिदे	रंाजीकोषीय	समेाकन	शारुू	 बिकया	जीाता	
है,	तो	शारुुआती	वषं	मंा	वबृि�	धुीमाी	होने	की	सभंावना	है,	लेेबिकन	
देीघािकाबिलेक	सकारंात्माक	पारिरंणामा	बिमालंेगेी।
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हालेाबँिक	बिव�	व्यापाारं	अबा	तक	बिस्थरं	बाना	हुआ	है	औरं	मााले	
बााजीारंं	 मंा	 बिस्थरंता	लेॉबिजीबिस्�क्स	डोीले	को	पानुजीीबिवत	करं	रंही	
है,	 एक	अबिधुक	खंबिडोत	 वैबि�क	 व्यापाारं	 पारिरंदृश्य	 वैबि�क	आपूाबिति	
शृंंखलेाओं	ंकी	आघाात-सहनीयता	को	कमा	करं	सकता	है	जीो	अबा	
तक	 भूरंाजीनीबितक	तनावं	 के	कारंण	कायमा	 है।	 इसके	अलेावा,	
जैीसे-जैीसे	सरंंक्षणवादे	बाढ़ता	है,	 पूाजंीी	का	प्रवाह	बााबिधुत	होता	है।	
तदेनसुारं,	कमाजीोरं	वैबि�क	वबृि�	पारिरंदृश्य	माध्यमा	अवबिधु	तक	फैीलेा	
हुआ	है,	बिजीससे	पाता	चालेता	है	बिक	सभंाबिवत	उत्पाादेन	स्थायी	रूपा	
से	 प्रभाबिवत	 हुआ	 है।	 उभरंती	औरं	 बिवकासशाीले	अथिव्यवस्थाए	ं
अबिधुक	स्थायी	 बिनशाान	 बिदेखा	 रंही	 हं।	 “वैबि�क	अथिव्यवस्था	को	
कमा	वबृि�,	उच्चा	ऋण	पाथ	पारं	फंीसने	का	खतरंा	है।	इसका	मातलेबा	
है	कमा	आय	औरं	कमा	नौकरिरंया।ँ“1

बिनक�	 अवबिधु	 की	 बिवत्तीय	 बिस्थरंता	 के	 जीोबिखमा	 बिनयबंित्रत	
हं	औरं	 वैबि�क	 बिवत्तीय	 बिस्थबितया	ँअनकूुले	 हं।	 माजीबूात	अमेारिरंकी	
आबिथिक	आकंड़ां	 के	 कारंण	 देीघािकाबिलेक	 सरंकारंी	 प्रबितफीले	 मंा	
वबृि�	हुई	औरं	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	बिसतंबारं	मंा	अपाने	हाबिलेया	बिनचालेे	
स्तरं	 से	माजीबूात	 हुआ।	अमेारिरंकी	चानुाव	 से	पाहलेे	की	अबिस्थरंता	
को	छेोड़ाकरं	 इबिक्व�ी	 बााजीारंं	 मंा	 उछेाले	 के	साथ-साथ,	 के्रीबिडो�	
बााजीारं	की	बिस्थबितयां	सौम्य	बानी	हुई	हं,	औरं	स्पे्रडो	पूावि-माहामाारंी	के	
औसत	के	माकुाबालेे	बाहुत	कमा	हो	गीया	है।	हालेाबँिक,	आय	के	प्रदेशािन	
की	तलुेना	मंा	मूार्ल्डय-बिनधुािरंण	बाढ़ा	हुआ	है	औरं	बिवशेाष	रूपा	से	गैीरं-
बंाक	बिवत्तीय	माध्यस्थं	के	बाीचा	लेीवरंजेी	का	उपायोगी	अबिनबिश्चतता	के	
साथ	अबिस्थरंता	की	बाढ़ती	सभंावना	के	साथ	बाढ़	गीया	है।

जैीसे	ही	अमेारिरंकी	चानुाव	का	पारिरंणामा	स्पा�	हो	गीया,	देबुिनया	
भरं	के	प्रमाखु	शेायरं	बााजीारंं	मंा	तेजीी	आई,	अमेारिरंकी	बाॉण्डो	प्रबितफीले	
मंा	उछेाले	आया,	औरं	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	ने	2020	के	बाादे	से	अपानी	
सबासे	बाड़ाी	एक	 बिदेवसीय	छेलेांगी	लेगीाई,	जीो	 व्यापाारं	 के	बाादे	 के	
बिदेनं	 मंा	औरं	भी	अबिधुक	हो	गीई।	 �ैरिरंफी	प्रस्तावं	औरं	सभंाबिवत	
प्रबितशाोधु	 के	पारिरंदृश्य	 मंा	भयकंरं	 व्यापाारं	य�ुं	की	आशाकंा	 है	 -	
आईएमाएफी	ने	अपाने	वर्ल्डडोि	इकनॉबिमाक	आउ�लेकु	मंा	चेातावनी	देी	
है	 बिक	उच्चा	 �ैरिरंफी	2025	 मंा	 0.8	प्रबितशात	औरं	2026	 मंा	 1.3	
प्रबितशात	आउ�पा�ु	को	बिमा�ा	सकता	है।	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	मंा	उछेाले	
के	सामाने,	एबिशाया	से	लेेकरं	लैेबि�न	अमेारिरंका	तक	उभरंते	बााजीारंं	
की	 मादु्राए	ं कमाजीोरं	 होकरं	 नए	 बिनचालेे	 स्तरं	 पारं	 पाहुचंा	 गीई	ंऔरं	
उन्हंने	अमेारिरंकी	चानुाव	पारिरंणामां	के	बाादे	चाीन	से	प्रोत्साहन	के	
एक	नए	देौरं	की	तैयारंी	की,	लेेबिकन	घाोषणाए	ं बिनरंाशााजीनक	रंहं	

औरं	इसबिलेए	अबिधुक	की	उम्माीदे	की	जीा	रंही	है।	हाले	ही	मंा	रिरंकॉडोि	
स्तरं	की	ऊंचााई	पारं	पाहुचंाने	के	बाादे,	बिजीसमंा	अमेारिरंकी	खज़ाने	मंा	
चानुाव	पूावि	 बिबाकवालेी	भी	शााबिमाले	है,	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	मंा	बाढ़ोतरंी	
के	देबााव	मंा	स्वणि	की	कीमातं	बिगीरं	गीई,ं	जीबाबिक	तांबेा	की	कीमातं	से	
चाीनी	यआुन	मंा	भारंी	बिगीरंाव�	आई।	बिबा�कॉइन	मंा	रिरंकॉडोि-तोड़ा	रंलैेी	
ने	भबिवष्य	मंा	व्यतु्पान्नी	मंा	आसन्न	जीोबिखमा	के	बिनयबिमात	आवतिन	
का	सकेंत	बिदेया।	क्या	टं्रीपा	के	व्यापाारं	का	उत्साह	बारंकरंारं	रंहेगीा	
बिजीसने	व्यापाारिरंयं	को	ब्याजी	देरंं	के	रंास्ते	पारं	अपानी	अपेाक्षाओं	ंको	
बिफीरं	से	खंचाने	के	बिलेए	सघंाषि	करंने	के	बिलेए	पे्ररिरंत	बिकया	है?	वषि	
की	फेीडो	की	दूेसरंी	ब्याजी	देरं	मंा	क�ौती	का	माखु्य	कारंण	इबिक्व�ी	
औरं	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	मंा	थोड़ाी	कमाी	औरं	बाॉण्डो	मंा	वबृि�	थी।	स्वैपा	
बााज़ारंं	 से	सकेंत	 बिमालेता	 है	 बिक	 वषि	 के	 शेाष	भागी	 मंा	 फेीडो	 द्वाारंा	
देरंं	को	अपारिरंवबितित	रंखने	की	एक	माहत्वपूाणि	सभंावना	है,	बिवशेाष	
रूपा	 से	अक्�ूबारं	 से	अमेारिरंकी	मादु्रास्फीीबित	बाढ़	रंही	 है।	 इन	सभी	
घा�नाओं	ंसे	पाहलेे,	ओंपेाक	प्लेस	द्वाारंा	उत्पाादेन	मंा	बिनयोबिजीत	वबृि�	
को	एक	माहीने	के	बिलेए	पाीछेे	धुकेलेने	के	बाादे	कच्चेा	तेले	की	कीमातं	
मंा	 तेजीी	आई,	जीो	कमाजीोरं	 वैबि�क	माांगी	पारं	 व्यापाक	 बिचातंाओं	ं के	
बाीचा	सावधुानी	का	सकेंत	देतेा	है,	भलेे	ही	भू-रंाजीनीबितक	जीोबिखमा	
प्रीबिमायमा	हाले	 मंा	कमा	हो	गीया	हो।	 कुले	 बिमालेाकरं,	 एक	कमाज़ोरं	
आत्माबिव�ास	 औरं	 सरंंक्षणवादे	 की	 ओंरं	 सभंाबिवत	 झुकुाव	 पूाणि	
वैबि�क	सधुुारं	मंा	बााधुा	डोालेता	है।

भारंत	मंा,	ऐसा	प्रतीत	होता	है	बिक	वषि	2024-25	की	दूेसरंी	
बितमााही	 मंा	देखेी	 गीई	गीबित	 मंा	कमाी	पाीछेे	 रंह	गीई	 है।	 बिनजीी	 बिनवेशा	
कमाजीोरं	है,	जैीसा	बिक	कॉरंपाोरं�े	आय	मंा	कमाी	के	कारंण	जीलुेाई-
बिसतंबारं	2024	के	देौरंान	अचाले	औरं	गैीरं-चाालूे	आबिस्तयं	मंा	क्रीबिमाक	
रूपा	 से	कमा	 बिनवेशा	 मंा	 पारिरंलेबिक्षत	होता	 है।	 बिफीरं	भी	कमािचाारिरंयं	
की	लेागीत	 मंा	वबृि�	 मंा	कमाी	औरं	 गैीरं-पारिरंचाालेन	आय	 मंा	वबृि�	 ने	
समााप्ता	होने	 के	कगीारं	पारं	 तेले	औरं	 गैीस	 के्षत्र	औरं	उच्चा	प्रदेशािन	
वालेे	 बिवत्तीय	 सेवा	 के्षत्र	को	छेोड़ाकरं	भी	 बिनवले	लेाभ	को	बाढ़ावा	
बिदेया।	 बिनजीी	उपाभोगी	 हालेांबिक	 बिमाबिश्रेत	 बिस्थबित	 के	साथ	 बिफीरं	 से	
घारंलूेे	माांगी	का	वाहक	बान	गीया	है।	त्योहारंी	खचाि	ने	तीसरंी	बितमााही	
मंा	 वास्तबिवक	 गीबितबिवबिधु	को	 बाढ़ा	 बिदेया	 है,	 जैीसा	 बिक	खंडो	 III	 मंा	
बाताया	गीया	है	जीो	वास्तबिवक	सकले	घारंलूेे	उत्पाादे	(जीीडोीपाी)	के	
तात्काबिलेक	पूावािनमुाान	के	 बिलेए	उच्चा	आवबृित्त	सकेंतकं	को	टै्रीक	
करंता	है।	माॉले	मंा	लेोगीं	की	सखं्या	कमा	हो	सकती	है,	लेेबिकन	नई	
पाीढ़ी	का	ध्यान	आकबिषित	करंने	के	बिलेए	ई-कॉमासि	कई	तरंह	की	
मााकेबि�ंगी	रंणनीबितयं	औरं	ब्रांडो	 रिरंकॉले	पाहलें	के	साथ	बाढ़	रंहा	1 वैबि�क	नीबित	एजंीडोा	अक्�ूबारं	2024	पे्रस	ब्रीबिफंीगी	आईएमाएफी,	24	अक्�ूबारं	2024।
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है।	 एफीएमासीजीी	औरं	ऑ�ो	 कंपाबिनयां	माांगी	को	पानुजीीबिवत	करंने	
के	बिलेए	बिवज्ञाापान	खचाि	बाढ़ा	रंही	हं।	इसके	साथ	ही,	इस	त्योहारंी	
सीजीन	मंा	ग्रामाीण	भारंत	ई-कॉमासि	कंपाबिनयं	के	बिलेए	सोने	की	खान	
बानकरं	उभरं	रंहा	है;	उम्माीदे	है	बिक	ख़ारंीफ़	उत्पाादेन	मंा	तेज़	वबृि�	
औरं	रंबाी	उत्पाादेन	को	लेेकरं	आशाावादे	के	कारंण	वषि	2024-25	
के	बिलेए	रिरंकॉडोि	खाद्याान्न	लेक्ष्य	को	बाढ़ावा	बिमालेेगीा।	डोायरंके्�-�ू-
कंज्यूमारं	(डोी2सी)	ब्रांडो	अपानी	उपाबिस्थबित	का	बिवस्तारं	करंने	औरं	
बिक्वक-कॉमासि	(क्यू-कॉमा)	प्लेे�फीामां-एक	इको-बिसस्�मा	बिजीसका	
मूार्ल्डय	5	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	से	अबिधुक	है	औरं	वषि	2029-
30	तक	30	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	तक	पाहुचंाने	का	अनमुाान	
है,	इसके	मााध्यमा	से	बिबाक्रीी	बाढ़ाने	के	बिलेए	धुन	की	तलेाशा	करं	रंहे	
हं।2	खदुेरंा	 बिवके्रीता	 दूेसरंी	 बितमााही	के	सापेाक्ष	बिबाक्रीी	वबृि�	मंा	 तेजीी	
रिरंपाो�ि 	करं	रंहे	 हं।	इस	बिदेवालेी	ई-देोपाबिहया	वाहनं	की	धूुमा	रंही,	
हालेांबिक	इसमंा	एक	अलेगी	प्रीबिमायमाीकरंण	देखेने	को	बिमालेा	है,	जीो	
बिक	लेक्जीरंी	कारं	सेगीमंा�	मंा	स्पा�	रूपा	से	बिदेखाई	देतेा	है।	देशेा	भरं	
मंा	नए	शाहरं	बाढ़	रंहे	हं	औरं	शाहरंी	आबाादेी	चाारं	गीनुा	बाढ़	जीाएगीी	
-	 2025	तक,	भारंत	की	आधुी	आबाादेी	की	शाहरंं	 मंा	 रंहने	की	
उम्माीदे	है,	बिजीससे	शाहरंी	माांगी	बाढे़गीी।	बास	जीरूरंत	इस	बाात	की	है	
बिक	मादु्रास्फीीबित	को	कमा	बिकया	जीाए	ताबिक	भारंत	अपानी	क्षमाता	के	
साथ	बिफीरं	से	जीडु़ा	सके।3

बिसतंबारं	मंा	बाढ़ोतरंी	की	चेातावनी	के	बाादे	अक्�ूबारं	सीपाीआई	
मादु्रास्फीीबित	की	रंीबिडंोगी	एक	बाड़ाा	आघाात	साबिबात	हुई,	बिजीससे	जीलुेाई	
औरं	 अगीस्त	 के	 बिलेए	 उपा-लेक्ष्य	 पारिरंणामां	 पारं	 आरंबाीआई	 की	
चेातावबिनयं	को	बाले	बिमालेा।	बिचातंा	की	बाात	यह	है	बिक	खाद्या	पादेाथं	
की	कीमातं	मंा	तेजी	उछेाले	के	अलेावा,	कोरं	मादु्रास्फीीबित	भी	बाढ़ी	है।	
दूेसरं	ेक्रीमा	के	प्रभाव	या	उच्चा	प्राथबिमाक	खाद्या	कीमातं	के	प्रभाव-
बिवस्तारं	के	शारुुआती	सकेंत	हं	-	खाद्या	तेलें	की	कीमातं	मंा	वबृि�	
के	बाादे,	प्रससं्कृत	खाद्या	कीमातं	के	सबंाधंु	मंा	मादु्रास्फीीबित	मंा	तेजीी	
देखेी	जीाने	लेगीी	है।	घारंलूेे	नौकरंं/रंसोइयं	जैीसी	घारंलूेे	सेवाओं	ंकी	
कीमातं	मंा	वबृि�	भी	भोजीन	की	ऊंचाी	कीमातं	के	कारंण	जीीवनयापान	
के	उच्चा	देबााव	को	देशाािती	है,	जीो	इन	बिवबिशा�	माजीदूेरंी	तक	पाहुचंाने	
लेगीी	है।4	इस	मााहौले	मंा,	वस्तओुं	ंऔरं	सेवाओं	ंमंा	इनपा�ु	लेागीत	के	
बाढ़ने	औरं	बिबाक्रीी	कीमातं	मंा	उनके	प्रवाह	को	ध्यान	से	देखेने	की	

जीरूरंत	है,	जैीसा	बिक	खंडो	III	मंा	बिवशे्लेषण	बिकया	गीया	है।	मादु्रास्फीीबित	
पाहलेे	से	ही	शाहरंी	उपाभोगी	माांगी	औरं	कॉरंपाोरं�्ेस	की	कमााई	औरं	
पूाजंीीगीत	व्यय	को	प्रभाबिवत	करं	रंही	है।	यबिदे	इसे	अबिनयबंित्रत	रूपा	
से	चालेने	बिदेया	गीया,	तो	यह	वास्तबिवक	अथिव्यवस्था,	 बिवशेाषकरं	
उद्याोगी	औरं	बिनयाित	की	सभंावनाओं	ंको	कमाजीोरं	करं	सकता	है।

जैीसा	 बिक	खंडो	 III	 मंा	 बिवस्तारं	 से	बाताया	गीया	 है,	भारंत	 के	
बिनयाित	का	दृबि�कोण	उज्ज्वले	है।	 बिपाछेलेे	कुछे	माहीनं	की	धुीमाी	
वबृि�	 प्रोफ़ाइले	 के	 तहत,	 भारंत	 प्रमाखु	 बिवबिनमाािण	 वस्तओुं	ं के	
वैबि�क	व्यापाारं	मंा	बिहस्सेदेारंी	हाबिसले	करं	रंहा	है।	वास्तव	मंा,	भारंत	
वतिमाान	मंा	पेाट्रीोबिलेयमा	उत्पाादें	मंा	वैबि�क	बााजीारं	बिहस्सेदेारंी	का	13	
प्रबितशात	या	छेठा	बिहस्सा	रंखता	है,	जीो	बाढ़ती	रिरंफीाइबिनंगी	क्षमाताओं	ं
औरं	अतंरंरंाष्ट्रीीय	माानकं	को	पूारंा	करंने	की	क्षमाता	का	प्रमााण	है।	
यह	बाहुमूार्ल्डय	औरं	अधुि-बाहुमूार्ल्डय	पात्थरंं	का	सबासे	बाड़ाा	बिनयाितक,	
की�नाशाकं	 का	 तीसरंा	 सबासे	 बाड़ाा	 बिनयाितक,	 रंबारं	 वायवीय	
�ायरंं	मंा	आठवां	सबासे	बाड़ाा	औरं	अधुिचाालेकं	मंा	नौवां	सबासे	बाड़ाा	
बिनयाितक	है।

2024-25	की	पाहलेी	छेमााही	मंा,	एप्पाले	ने	लेगीभगी	6	बिबाबिलेयन	
अमेारिरंकी	 डोॉलेरं	 के	 भारंत	 बिनबिमाित	आईफीोन	का	 बिनयाित	 बिकया,	
जीबाबिक	ऑ�ोमाोबााइले	बिनयाित	मंा	14.3	प्रबितशात	की	वबृि�	हुई,	जीो	
यात्री	वाहनं	औरं	देोपाबिहया	वाहनं	के	कारंण	रंहा।	कई	वस्तओुं	ं
पारं	बिनयाित	प्रबितबाधंु	ह�ा	बिदेए	गीए	हं।	समाग्र	बिनयाित	को	बाढ़ाने	औरं	
वैबि�क	बााजीारंं	मंा	प्रीबिमायमा	मूार्ल्डय	बिनधुािरंण	सबुिनबिश्चत	करंने	के	बिलेए	
भौगीोबिलेक	सकेंत	(जीीआई)	उत्पाादें	की	सखं्या	का	बिवस्तारं	करंने	
के	 प्रयास	 तेजी	 बिकए	जीा	 रंहे	 हं।	 पाहलेे	 से	 ही,	 1100	 से	अबिधुक	
जीीआई	उत्पाादे	एक-बिजीलेा-एक-उत्पाादे	 (ओंडोीओंपाी)	योजीना	 के	
तहत	पाजंीीकृत	हं,	बिजीनमंा	से	वैबि�क	कुले	लेगीभगी	70,000	जीीआई	
उत्पाादें	मंा	से	640	का	बिनयाित	बिकया	जीाता	है।5

उत्पाबित्त	के	बिनयमां	औरं	गैीरं-�ैरिरंफी	बााधुाओं	ंको	दूेरं	करंने	के	
बिलेए	मा�ु	व्यापाारं	समाझुौतं	(एफी�ीए)	पारं	बाातचाीत	करंने	के	बिलेए	
एक	माानकीकृत	दृबि�कोण	बिवकबिसत	करंने	की	तत्काले	आवश्यकता	
है।	अनेक	बिद्वापाक्षीय	समाझुौते	भारंत	को	वैबि�क	बिवबिनमाािण	मंा	‘चााइना	
प्लेस	वन’	प्रवबृित्त	का	लेाभ	उठाने	मंा	सक्षमा	बानाएगेंी।	बााजीारं	पाहुचंा	
मंा	सधुुारं	करंना	माहत्वपूाणि	है	-	बिपाछेलेे	पाांचा	वषं	मंा,	यह	अनमुाान	
लेगीाया	 गीया	 है	 बिक	 एफी�ीए	भागीीदेारंं	 (आबिसयान,	सयं�ु	अरंबा	
अमाीरंात,	साफ्�ा,	ऑस्टे्रीबिलेया,	देबिक्षण	कोरिरंया,	जीापाान,	माॉरंीशास)	2 	बिबाजीनेस	स्�ंडोडोि,	“डोी2सी	ब्रांडो	बिक्वक-कॉमासि	प्लेे�फीॉमाि	के	मााध्यमा	से	बिबाक्रीी	बाढ़ाने	के	

बिलेए	धुन	जी�ुाते	हं",	23	अक्�ूबारं	2024।
3 आईएमाएफी,	वर्ल्डडोि	इकोनॉबिमाक	आउ�लेकु,	अक्�ूबारं	2024।
4 सीपाीआई	(2012=100)	ऑले	इंबिडोया	आइ�मा	इंडेोक्स,	https://cpi.mospi.gov.in

5 “चाीन	 पारं	 नज़रं	 रंखते	 हुए,	 भारंत	जीीआई	 बिलेबिस्�ंगी	का	 बिवस्तारं	 करंगेीा”,	 बिमंा�,	 20	
अक्�ूबारं	2024।
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से	भारंत	का	कुले	आयात	37.9	प्रबितशात	बाढ़ा	है	जीबाबिक	बिनयाित	
केवले	14.5	प्रबितशात	बाढ़ा	है।6

भारंत	समादु्री	 व्यापाारं	 के	 बिलेए	अपाने	लेॉबिजीबिस्�क्स	 मंा	 एक	
शाांत	पारिरंवतिन	 के	 देौरं	 से	 गीजुीरं	 रंहा	 है,	जीो	 माात्रा	 के	 बिहसाबा	 से	
भारंत	के	 व्यापाारं	का	95	प्रबितशात	औरं	 मूार्ल्डय	के	 बिहसाबा	 से	65	
प्रबितशात	है।	बिपाछेलेे	देस	वषं	मंा	बादंेरंगीाह	क्षमाता	745	बिमाबिलेयन	�न	
से	देोगीनुी	से	भी	अबिधुक	बाढ़करं	1,600	बिमाबिलेयन	�न	से	अबिधुक	
हो	गीई	है।	प्रमाखु	बादंेरंगीाहं	पारं	यातायात	लेगीभगी	50	प्रबितशात	बाढ़	
गीया	 है।	 �निअरंाउंडो	समाय	2010	 मंा	 127	घा�ें	 से	 बिगीरंकरं	 हाले	
ही	मंा	53	घा�ें	हो	गीया	है,	न्हावा	शेावा	मंा	जीवाहरंलेाले	नेहरू	पाो�ि 	
ट्रीस्�	(जेीएनपाी�ी)	मंा	केवले	21	घा�ें	है।	इस	अवबिधु	मंा,	बिव�	बंाक	
के	लेॉबिजीबिस्�क्स	प्रदेशािन	 सूचाकांक	 मंा	भारंत	का	स्थान	54वं	 से	
बाढ़करं	38वां	हो	गीया	है।	भारंत	बिनकोबाारं	द्वाीपा	समूाह	मंा	गैीलेाबिथया	
खाड़ाी	मंा	एक	प्रमाखु	ट्रीांसबिशापामंा�	हबा	की	योजीना	बाना	रंहा	है	जीो	
सबासे	माहत्वपूाणि	बिशाबिपागंी	माागीं	मंा	से	एक	पारं	बिस्थत	है।	वधुावन	मंा	
एक	नए	बाडे़ा	बादंेरंगीाह	की	भी	योजीना	बानाई	गीई	है।7	चाौगीनुी	बादंेरंगीाह	
क्षमाता	के	साथ-साथ,	भारंत	को	एक	अग्रणी	जीहाजी	बिनमाािता	बानने,	
भीतरंी	इलेाकं	के	साथ	बिव�	स्तरंीय	कनेबिक्�बिव�ी	बिवकबिसत	करंने	
औरं	प्रबिक्रीयाओं	ंको	तकि सगंीत	बानाने	का	लेक्ष्य	रंखना	होगीा	ताबिक	
आयात	औरं	 बिनयाित	का	कामा	वहा	ँकमा	हो।	लेाले	सागीरं	सकं�	
के	बाीचा	उछेाले	का	लेाभ	उठाने	के	 बिलेए	एयरं	कागीो	 मंा	भी	वबृि�	 
जीरूरंी	है।

घारंलूेे	 बिवत्तीय	बााज़ारंं	 मंा	सधुुारं	देखेा	जीा	रंहा	 है।	अमेारिरंकी	
डोॉलेरं	की	लेगीातारं	सख्ती	 ने	अन्य	सभी	 मादु्राओं	ं पारं	 नीचेा	की	
ओंरं	देबााव	डोालेा	 है,	साथ	ही	भारंतीय	रुपाये	 मंा	भी	रंाजीनीबितक	
औरं	 भू-रंाजीनीबितक	 देोनं	कारंणं	 से	 बिगीरंाव�	 देखेी	 जीा	 रंही	 है,	
लेेबिकन	वैबि�क	अशाांबित	कमा	होने	औरं	व्यापाक-बाबुिनयादेी	बिस�ांतं	
की	अदंेरूनी	ताकत	बिफीरं	से	माजीबूात	होने	के	कारंण	माध्यमा	अवबिधु	
का	दृबि�कोण	तेजी	बाना	हुआ	है।	हाले	की	अवबिधु	मंा,	भारंतीय	रुपाये	
की	बिवबिनमाय	देरं	पारं	कुछे	चाचााि	हुई	है,	बिवशेाष	रूपा	से	ऐबितहाबिसक	
रूपा	से	औरं	समाकक्षं	के	सबंाधंु	मंा	इसकी	सापेाक्ष	बिस्थरंता	पारं	कुछे	
असतंोष	है।	जैीसा	बिक	बाॉक्स	2	मंा	बाताया	गीया	है,	भारंतीय	रुपाये	
का	 स्तरं	 माांगी	औरं	आपूाबिति	 की	 बााजीारं	 शाबि�यं	 द्वाारंा	 बिनधुािरिरंत	
बिकया	जीाता	है,	जीो	अबंितमा	बिवशे्लेषण	मंा,	भारंतीय	अथिव्यवस्था	के	

अतंबिनिबिहत	व्यापाक-बाबुिनयादेी	बिस�ांतं	की	बिस्थबित	को	देशाािता	है।	
बिवदेशेाी	मादु्रा	बााजीारं	मंा	हस्तके्षपा	से	अनबुिचात	अबिस्थरंता	को	सचुाारू	
बिकया	जीाता	है	ताबिक	बााजीारं	व्यवबिस्थत	तरंीके	से	साफी	हो	सके।	
यह	ऐसे	समाय	मंा	माहत्वपूाणि	है	जीबा	भू-रंाजीनीबितक	तनाव,	अलेगी-
अलेगी	माौबिद्रक	नीबित	माागीि,	भू-आबिथिक	बिवखंडोन	औरं	रंाजीनीबितक	
फैीलेाव	औरं	 अन्य	 अबितव्यापाी	 सकं�ं	 के	 बाीचा	 वैबि�क	आबिथिक	
अबिनबिश्चतता	 अभूतपूावि	 रूपा	 से	 अबिधुक	 है।	 देबुिनया	 भरं	 मंा	 मादु्रा	
बााजीारं	घारंलूेे	आबिथिक	गीबितबिवबिधुयं	मंा	इन	वैबि�क	आघाातं	के	प्रसारं	
के	मााध्यमा	बान	गीए	 हं।	भारंतीय	रुपाये	 मंा	 बिस्थरंता	प्रदेान	करंके,	
अथिव्यवस्था	 कई	 वैबि�क	 प्रभाव-बिवस्तारं	औरं	 सहायक	 बिवत्तीय	
बिस्थरंता	जीोबिखमां	से	अपेाक्षाकृत	अछूेती	रंहती	है।	बाॉक्स	2	मंा	यह	
भी	बाताया	गीया	है	बिक	कैसे	अथिव्यवस्था	को	बाफीरं	करंने	के	इस	
दृबि�कोण	ने	भारंत	के	बाबुिनयादेी	बिस�ांतं	की	जीन्माजीात	ताकत	को	
एक	शात्रतुापूाणि	औरं	अत्यबिधुक	अबिनबिश्चत	अतंरंरंाष्ट्रीीय	वातावरंण	
मंा	बिनबिमाित	करंने	मंा	सक्षमा	बानाया	है।

के्रीबिडो�	बााज़ारं	मंा,	व्यबि�-बिवत्तीय	ससं्थानं	सबिहत	गैीरं-बंाबिकंगी	
बिवत्तीय	 कंपाबिनयं	 ने	 ऋण	 पारं	 अत्यबिधुक	 ब्याजी	 देरंं	 के	 कारंण	
बिवबिनयामाकं	का	ध्यान	आकबिषित	 बिकया।	बाताया	गीया	 है	 बिक	कई	
बिनजीी	बंाक	छेो�े	बि�क�	अबिग्रमां,	के्रीबिडो�	काडोि	औरं	व्यबि�क	ऋणं	
मंा	देबााव	का	सामाना	करं	रंहे	हं,	साथ	ही	अबित-लेाभ	वालेे	ग्राहकं	
के	साथ-साथ	प्रावधुान	मंा	भी	वबृि�	हुई	है।	आमा	तौरं	पारं,	बंाकं	ने	
खदुेरंा	औरं	 सेवाओं	ंको	ऋण	देनेे	 मंा	सावधुानी	बारंती	 है।	 दूेसरंी	
ओंरं,	उन्हंने	उद्याोगी	-	छेो�े,	माध्यमा	औरं	बाडे़ा	-	को	ऋण	मंा	माजीबूाती	
से	वबृि�	की	है,	जीो	भारंतीय	उद्याोगी	की	अतंबिनिबिहत	बिवकास	गीबित	मंा	
उछेाले	को	देशाािता	है।	कुले	बिमालेाकरं,	जीमाा	औरं	ऋण	वबृि�	के	बाीचा	
एक	 बेाहतरं	सतंलुेन	उभरं	रंहा	 है,	वबृि�शाीले	ऋण-जीमाा	अनपुाात	
पाहलेे	समातापामंाडोलेीय	ऊंचााइयं	से	सामाान्य	स्तरं	पारं	बिगीरं	रंहा	है।

बिवदेशेाी	 ससं्थागीत	 बिनवेशाकं	 द्वाारंा	 बिनरंतंरं	 बिबाकवालेी	 के	
बाावजूीदे,	इबिक्व�ी	बााज़ारं	घारंलूेे	समाथिन	पारं	एक	नई	बाढ़त	के	बिलेए	
तैयारं	हो	रंहे	हं,	खासकरं	प्रमाखु	म्यूचाअुले	फंीडो	इबिक्व�ी	योजीनाओं	ं
के	 बिलेए।	 मूार्ल्डयांकन	 सबंाधंुी	 बिचातंाओं	ं के	 कारंण	 कुछे	 सधुुारंं	 के	
बाावजूीदे,	2024	मंा	भारंतीय	बिमाडो-कैपा	औरं	स्माॉले-कैपा	सूचाकांकं	
मंा	अबा	तक	बाढ़त	सबासे	अच्छेी	है।	बिवदेशेाी	ससं्थागीत	बिनवेशाकं	की	
बिबाकवालेी	से	 बेापारंवाह,	कुछे	बाडे़ा	 बि�क�	सौदें	 मंा	 बिनजीी	इबिक्व�ी	
औरं	उद्यामा	पूाजंीी	द्वाारंा	फंीबिडंोगी	बाढ़	रंही	है।

भारंत	माौसमा	बिवज्ञाान	बिवभागी	के	अनसुारं,	यह	अक्�ूबारं	औरं	
नवबंारं	की	पाहलेी	छेमााही	भारंत	मंा	सबासे	गीमाि	रिरंकॉडोि	के	रूपा	मंा	देजीि	

6 भारंत	की	पाण्य	वस्त	ुव्यापाारं	रिरंपाो�ि 	की	पाचंावषीय	समाीक्षा,	वैबि�क	व्यापाारं	अनसुधंुान	
पाहले,	माई	2024।
7 “भारंत	ने	चापुाचाापा	अपाने	बादंेरंगीाहं	को	बादेले	बिदेया”,	दे	इकोनॉबिमास्�,	09	माई	2024।
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की	गीई।	लेा	नीना	की	सभंावना	औरं	समादु्र	की	सतह	के	तापामाान	मंा	
समाय-समाय	पारं	होने	वालेी	ठंडोक	को	अबा	बिदेसबंारं	के	अतं	तक	बाढ़ा	
बिदेया	गीया	है,	जीो	ठंडोी	सदेी	का	सकेंत	देतेा	है।	बिफीरं	भी,	जीलेवाय	ु
पारिरंवतिन	को	रंोकने	की	बिदेशाा	मंा	प्रयास	बिदेखाई	दे	ेरंहे	हं।	पाीएमा-
सूयि	 घारं	 माफु्त	 बिबाजीलेी	 योजीना	 द्वाारंा	 समाबिथित,	 2027	 तक	 30	
गीीगीा	वा�	जीोड़ाने	के	लेक्ष्य	के	साथ,	छेत	पारं	सौरं	क्षमाता	मंा	तेजीी	
से	वबृि�	हुई	है।	भारंत	को	बिवकास	के	स्वच्छे	औरं	अबिधुक	बि�काऊ	
माागीि	की	बिदेशाा	मंा	की	गीई	प्रगीबित	की	माान्यता	मंा	अतंरंरंाष्ट्रीीय	सौरं	
गीठबाधंुन	 के	अध्यक्ष	 के	रूपा	 मंा	 बिफीरं	 से	चानुा	 गीया	 है।	चानुौबितयं	
के	बाावजूीदे,	भारंत	के	पावन	ऊजीाि	के्षत्र	मंा	इस	वषि	4.5-5.0	गीीगीा	
वा�	जीडु़ाने	की	उम्माीदे	 है,	 2026	 मंा	सभंाबिवत	वाबिषिक	 स्थापाना	
10	गीीगीावॉ�	तक	पाहुचंा	जीाएगीी।	 स्थाबिपात	पावन	क्षमाता	का	70-
80	प्रबितशात	स्थानीयकृत	है।	बिडोस्कॉमा	द्वाारंा	देीघािकाबिलेक	बिबाजीलेी	
खरंीदे	अनबुाधंुं	ने	नवीकरंणीय	ऊजीाि	मंा	बिनजीी	डेोवलेपासि	के	बिनवेशा	
को	जीोबिखमा	से	मा�ु	करं	बिदेया	है।	भडंोारंण	मंा	बिनवेशा	करंना	समाय	
की	माांगी	है।

इस	पाषृ्ठभूबिमा	मंा,	आलेेख	का	शेाष	भागी	चाारं	खंडों	मंा	सरंंबिचात	
है।	 खंडो	 II	 वैबि�क	 अथिव्यवस्था	 मंा	 तेजीी	 से	 बिवकबिसत	 हो	 रंही	
गीबितबिवबिधुयं	को	शााबिमाले	करंता	है।	घारंलूेे	समाबि�आबिथिक	बिस्थबितयं	
का	आकलेन	खंडो	III	मंा	बिदेया	गीया	है।	खंडो	IV	भारंत	मंा	बिवत्तीय	
बिस्थबितयं	 को	 सकें्षपा	 मंा	 प्रस्ततु	 करंता	 है,	 जीबाबिक	 अबंितमा	 खंडो	
बिनष्कषि	बि�प्पाबिणया	ँबिनधुािरिरंत	करंता	है।

II. वैैमि�का व्यवैस्थाा

वैबि�क	अथिव्यवस्था	चाले	रंही	भू-रंाजीनीबितक	अबिनबिश्चतता	के	
बाावजूीदे	आघाातसहनीय	बानी	हुई	है,	भलेे	ही	बिवबिभन्न	भौगीोबिलेक	
के्षत्रं	 मंा	 बिवकास	 का	 पारिरंदृश्य	 अलेगी-अलेगी	 है।	 माौबिद्रक	 नीबित	
सामाान्यीकरंण	 एई	 मंा	 नीबितगीत	 कारंिवाई	 को	 चालेा	 रंहा	 है,	 भलेे	
ही	कई	देशेां	 मंा	अवस्फीीबित	की	गीबित	असमाान	बानी	 हुई	 है।	अपाने	
अक्�ूबारं	 2024	 के	 वर्ल्डडोि	 इकनॉबिमाक	 आउ�लेकु	 अपाडेो�	 मंा,	
आईएमाएफी	ने	2024	के	बिलेए	वैबि�क	वबृि�	के	अपाने	अनमुाान	को	
3.2	प्रबितशात	पारं	बानाए	रंखा,	जीो	जीलुेाई	के	समाान	ही	था	(चाा�ि 	
II.1)।	हालेाबँिक,	उभरंते	बााजीारं	औरं	बिवकासशाीले	अथिव्यवस्थाओं	ं
(ईएमाडोीई)	के	बिलेए	दृबि�कोण	मंा	बिगीरंाव�	के	कारंण	2025	के	बिलेए	
वबृि�	 के	अनमुाान	को	 10	आधुारं	अकं	 (बाीपाीएस)	घा�ाकरं	 3.2	
प्रबितशात	करं	 बिदेया	गीया	क्यंबिक	चारंमा	माौसमा	की	घा�नाओं	ंऔरं	
आपूाबिति	व्यवधुानं	से	उनके	उत्पाादेन	पारं	असरं	पाड़ाने	की	सभंावना	
है।	 वैबि�क	 हेडोलेाइन	 मादु्रास्फीीबित	 2023	 मंा	 वाबिषिक	औसत	 6.7	
प्रबितशात	 से	घा�करं	2024	 मंा	 5.8	प्रबितशात	औरं	2025	 मंा	 4.3	
प्रबितशात	होने	का	अनमुाान	है,	साथ	ही	एई	द्वाारंा	ईएमाडोीई	की	तलुेना	
मंा	मादु्रास्फीीबित	को	जीर्ल्डदे	ही	लेक्ष्य	पारं	वापास	लेाने	की	उम्माीदे	है।

वैबि�क	 जीीडोीपाी	 का	 हमाारंा	 माॉडोले-आधुारिरंत	 तात्काबिलेक	
पूावािनमुाान,	 बाढ़ते	 भू-रंाजीनीबितक	जीोबिखमां	 के	 कारंण	 2024	की	
तीसरंी	बितमााही	औरं	2024	की	चाौथी	बितमााही	मंा	गीबित	मंा	कुछे	कमाी	
का	सकेंत	देतेा	है	(चाा�ि 	II.2)।

Chart II.1: IMF Global Growth Projections

Notes: 1.  *: India’s data is on a fiscal year basis.
 2.  Darker (lighter) shaded circles pertain to 2024 (2025) forecasts in Chart II.1a. 
Source: IMF.

चाार्टट II.1 आईए�एफ़ वैैमि�का वैृमि� पूूवैाटनु�ुानु

मिर्टप्पूमि�या�: 1.	*:	भारंत	का	डेो�ा	बिवत्तीय	वषि	के	आधुारं	पारं	है।
 2.	गीहरं	े(हर्ल्डके)	छेायांबिकत	वतृ्त	चाा�ि 	II.1a	मंा	2024	(2025)	के	पूावािनमुाानं	से	सबंाबंिधुत	हं।
स्रोोत:	आईएमाएफी।

बीी. 2024 केा मि�ए वृैमि� पूूवैाटनु�ुानु �ं संशंोोधनुए. वैैमि�का आमिथाटका पूरि�दृश्य
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वैबि�क	आपूाबिति	 शृंंखलेा	 देबााव	 सूचाकांक	 (जीीएससीपाीआई)	
अक्�ूबारं	2024	 मंा	लेगीातारं	 दूेसरं	ेमाहीने	कमा	 हुआ,	औरं	अपाने	

ऐबितहाबिसक	औसत	 से	 नीचेा	 बिगीरं	 गीया	 (चाा�ि 	 II.3ए)।	आपूाबिति	 मंा	
व्यवधुान	 के	कारंण	 कं�ेनरं	 बिशाबिपागंी	लेागीत	बाढ़ी	 हुई	 है,	 हालेांबिक	

Chart II.2: Global GDP Growth Nowcast (Q-o-Q)

Sources: CEIC; OECD; and RBI staff estimates.

Chart II.3: Trends in Global Supply Chain Pressures and Geopolitical Risks

Notes: 1.  GSCPI reflects data on transportation costs and manufacturing indicators.
 2.  The WCI assessed weekly by Drewry reports actual spot container freight rates for major east west trade routes. The composite represents a weighted average of 

the 8 shipping routes by volume and is reported in USD per 40-foot container. 
Source: Federal Reserve Bank of New York; BlackRock Investment Institute, October 2024; and Bloomberg.

चाार्टट II.2: वैैमि�का जीीडीीपूी वृैमि� काा तात्काामि�का पूूवैाटनु�ुानु (मित-द-मित)

स्रोोत:	सीईआईसी;	ओंईसीडोी;	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।	

47	देशेां	के	ओंईसीडोी+वास्तबिवक	आकंडे़ा	
83	देशेां	के	सीईआईसी	तात्काबिलेक	पूावािनमुाान	

15	देशेां	के	ओंईसीडोी+	वास्तबिवक	आकंडे़ा	
83	देशेां	के	सीईआईसी	आकंडे़ा
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चाार्टट II.3: भूू-�ाजीनुीमितका जीोमि�� औ� वैैमि�का आपूूमितट शृं�ं�ा दबीावै �ं रुझाानु

मिर्टप्पूमि�या�:	1.	 जीीएससीपाीआई	पारिरंवहन	लेागीत	औरं	बिवबिनमाािण	सकेंतकं	पारं	डेो�ा	देशाािता	है।
	 2.	 ड्रयूरंी	द्वाारंा	साप्तााबिहक	मूार्ल्डयांकन	बिकया	गीया	डोब्र्ल्डयूसीआई	प्रमाखु	पूावि-पाबिश्चमा	व्यापाारं	माागीं	के	बिलेए	वास्तबिवक	स्पाॉ�	कं�ेनरं	मााले	ढुुलेाई	देरंं	की	रिरंपाो�ि 	करंता	है।	समाग्र	8	बिशाबिपागंी	माागीं	 
	 	 की	माात्रा	के	भारिरंत	औसत	को	40-फुी�	कं�ेनरं	प्रबित	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	के	रूपा	मंा	देशाािता	है।
स्रोोत:	फ़ेडोरंले	रिरंज़वि	बंाक	ऑफ़	न्यूयॉकि ;	ब्लैेकरंॉक	इन्वेस्�मंा�	इंस्�ी�्यू�,	अक्�ूबारं	2024;	औरं	ब्लूेमाबागीि।	
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ए. वैैमि�का आपूूमितट शृं�ं�ा दबीावै सूंचाकााकंा (जीीएसंसंीपूीआई) बीी. ड्रयू�ी वैर्ल्डडीट कंारे्टनु� सूंचाकााकंा (डीबीर्ल्डयूसंीआई)

संी. भूू-�ाजीनुीमितका जीोमि�� संकेंातका
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बिसतंबारं-अक्�ूबारं	2024	के	देौरंान	इसमंा	कुछे	कमाी	देजीि	की	गीई	

(चाा�ि 	 II.3बाी)।	माध्य	 पूावि 	 मंा	तनाव	बाढ़ने	 के	कारंण	अक्�ूबारं	 मंा	

भू-रंाजीनीबितक	जीोबिखमा	बाढ़	गीए,	जीो	जीलुेाई	के	माध्य	से	देेखी	गीई	

नरंमाी	के	बिवपारंीत	है	(चाा�ि 	II.3सी)।

अक्�ूबारं	 2024	 मंा,	 अमेारिरंका,	 यूरंो	 के्षत्र	 औरं	 भारंत	 मंा	

उपाभो�ा	 बिव�ास	 मंा	सधुुारं	 हुआ	लेेबिकन	 यूके	 मंा	यह	खरंाबा	हो	

गीया	 (चाा�ि 	 II.4ए)।	प्रमाुख	एई	औरं	ईएमाई	 मंा	 बिवत्तीय	 बिस्थबितयां	

सहजी	हुई	ं(चाा�ि 	II.4बाी)।

वैबि�क	समाग्र	क्रीय	प्रबांधुक	 सूचाकांक	 (पाीएमाआई)	 बिसतंबारं	

मंा	 देजीि	 आठ	 माहीने	 के	 बिनचालेे	 स्तरं	 से	 अक्�ूबारं	 मंा	 बाढ़	 गीया	

औरं	लेगीातारं	 बाारंहवं	 माहीने	 बिवस्तारं	 के्षत्र	 मंा	 रंहा	 (चाा�ि 	 II.5)।	

व्यापाारं,	उपाभो�ा	औरं	बिवत्तीय	सेवाओं	ंमंा	उत्पाादेन	मंा	बिवस्तारं	

के	साथ	 सेवा	 गीबितबिवबिधुयं	 मंा	 एक	माजीबूात	पानुरु�ारं	 बिवबिनमाािण	

मंा	 ससु्त	 प्रदेशािन	 की	 भरंपााई	 करंता	 है।	 नए	 ऑडोिरं,	 रंोजीगीारं	

वबृि�	औरं	खरंीदे	के	स्�ॉक	मंा	कमाी	के	कारंण	वैबि�क	बिवबिनमाािण	

पाीएमाआई	 अक्�ूबारं	 मंा	 लेगीातारं	 चाौथे	 माहीने	 त�स्थ	 स्तरं	 से	 
नीचेा	रंहा।

बिनयाित	ऑडोिरं	 के	 बिलेए	समाग्र	पाीएमाआई	अक्�ूबारं	 मंा	बाढ़ी,	

लेेबिकन	 जूीन	2024	 से	यह	संकुचान	 के्षत्र	 मंा	बानी	 हुई	 है	क्यंबिक	

बिवबिनमाािण	बिनयाित	मंा	बिगीरंाव�	सेवा	बिनयाित	मंा	वबृि�	की	तुलेना	मंा	

अबिधुक	है।	हालेाबँिक,	अनुक्रीबिमाक	आधुारं	पारं,	 बिवबिनमाािण	 बिनयाित	

ऑडोिरंं	मंा	कमा	संकुचान	देेखा	गीया,	जीबाबिक	सेवा	बिनयाित	ऑडोिरंं	मंा	

बिगीरंाव�	आई	(चाा�ि 	II.6)।

अक्�ूबारं	मंा	वैबि�क	कमाोबिडो�ी	कीमातं	मंा	कमाी	आई	क्यंबिक	

धुातु	की	कीमातं	मंा	बिगीरंाव�	से	ऊजीाि 	कीमातं	मंा	बाढ़त	की	भरंपााई	

Chart II.4: Consumer Sentiment and Financial Conditions

Notes:  1.  Japan: A score above 50 indicates consumer optimism, below 50 shows lack of consumer confidence and 50 indicates neutrality.
 2.  Eurozone and UK: (-)100 indicate extreme lack of confidence, 0 denotes neutrality while 100 indicates extreme confidence.
 3. India and US: Higher the index value, higher is the consumer confidence.
Source: Bloomberg.

Chart II.5: Global PMI

Note: A level of 50 corresponds to no change in activity and a reading above 50 
denotes expansion and vice versa.
Source: S&P Global.

चाार्टट II.4: उपूभूोक्ताा भूावै औ� मिवैत्तीीय मिस्थामितयां
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मिर्टप्पूमि�या�:	1.	जीापाान:	50	से	ऊपारं	का	स्कोरं	उपाभो�ा	आशाावादे	को	देशाािता	है,	50	से	नीचेा	उपाभो�ा	बिव�ास	की	कमाी	को	देशाािता	है	औरं	50	त�स्थता	को	देशाािता	है।	
	 2.	यूरंोजीोन	औरं	यूके:	-100	आत्माबिव�ास	की	अत्यबिधुक	कमाी	का	सकेंत	देतेा	है,	0	त�स्थता	को	देशाािता	है	जीबाबिक	100	अत्यबिधुक	आत्माबिव�ास	को	देशाािता	है।
	 3.	भारंत	औरं	अमेारिरंका:	सूचाकांक	का	माान	बिजीतना	अबिधुक	होगीा,	उपाभो�ा	बिव�ास	उतना	ही	अबिधुक	होगीा।	
स्रोोत:	ब्लूेमाबागीि।	

मिर्टप्पू�ी:	50	का	स्तरं	गीबितबिवबिधु	 मंा	कोई	बादेलेाव	नहं	होने	औरं	50	 से	ऊपारं	की	 रंीबिडंोगी	
बिवस्तारं	औरं	इसके	बिवपारंीत	देशाािते	हं।	
स्रोोत: एस	एडंो	पाी	वैबि�क।
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चाार्टट II.5 : वैैमि�का पूीए�आई
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हो	गीई।	ब्लूेमाबागीि 	कमाोबिडो�ी	सूचाकांक	अक्�ूबारं	 मंा	2.2	प्रबितशात	
(मा-दे-मा)	 बिगीरं	 गीया	 (चाा�ि 	 II.7ए)।	 खाद्या	 औरं	 कृबिष	 संगीठन	

(एफीएओं)	के	खाद्या	मूार्ल्डय	सूचाकांक	मंा	अक्�ूबारं	मंा	2.0	प्रबितशात	
(मा-दे-मा)	की	वबृि�	देजीि	की	गीई,	बिजीसमंा	माांस	को	छेोड़ाकरं	सभी	
शे्रेबिणयं	 मंा	कीमातं	बाढ़	गीई;ं	सबिब्जीयं	की	कीमातं	 मंा	 बिवशेाष	रूपा	
से	तेजी	वबृि�	देेखी	गीई	(चाा�ि 	II.7बाी)।	अक्�ूबारं	औरं	नवंबारं	की	
शारुुआत	मंा	धुातु	की	कीमातं	मंा	बिगीरंाव�	आई,	क्यंबिक	प्रोत्साहन	
उपाायं	के	उम्माीदें	पारं	खरंा	नहं	उतरंने	के	कारंण	आधुारंभूत	
धुातु	 के	देबुिनया	 के	सबासे	बाडे़ा	उपाभो�ा	चाीन	की	माांगी	 मंा	कमाी	
आई।

अमेारिरंकी	चानुावं	को	लेेकरं	अबिनबिश्चतताओं	ंऔरं	माध्य	पूावि	मंा	
सघंाषं	के	बाीचा	सरुंक्षा-कवचा	की	माांगी	के	कारंण	अक्�ूबारं	मंा	स्वणि	
की	कीमातं	मंा	4.6	प्रबितशात	(मा-दे-मा)	की	वबृि�	हुई,	जीो	पाहलेी	बाारं	
2700	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	के	स्तरं	को	पाारं	करं	गीई।	हालेाबँिक,	नवबंारं	
के	पाहलेे	पाखवाडे़ा	मंा	स्वणि	की	कीमातं	मंा	बिगीरंाव�	आई	क्यंबिक	बाढ़ते	
प्रबितफीले	औरं	माजीबूात	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	ने	स्वणि	रंखने	की	अवसरं	

लेागीत	को	बाढ़ा	 बिदेया	 (चाा�ि 	 II.7सी)।	 बं्र�	कच्चेा	 तेले	की	कीमातं 

Chart II.6: Global PMI: Export Orders

Note: A level of 50 corresponds to no change in activity and a reading above 50 
denotes expansion and vice versa.
Source: S&P Global.

Chart II.7: Commodity and Food Prices

Sources: Bloomberg; World Bank Pink Sheet; and FAO.

चाार्टट II.6: वैैमि�का पूीए�आई: मिनुयाटत आदेशो

मिर्टप्पू�ी:	50	का	स्तरं	गीबितबिवबिधु	 मंा	कोई	बादेलेाव	नहं	होने	औरं	50	 से	ऊपारं	की	 रंीबिडंोगी	
बिवस्तारं	औरं	इसके	बिवपारंीत	देशाािते	हं।	
स्रोोत: एस	एडंो	पाी	वैबि�क।
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चाार्टट II.7: का�ोमिडीर्टी औ� �ाद्य काी�तं
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स्रोोत:	ब्लूेमाबागीि;	वर्ल्डडोि	बंाक	बिपाकं	शाी�;	औरं	एफीएओं।
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अक्�ूबारं	की	शारुुआत	मंा	बाढ़ं	क्यंबिक	माध्य	पूावि 	मंा	भू-रंाजीनीबितक	

तनाव	 बाढ़ने	 के	 बाादे	 बााजीारं	 बिनशााने	 पारं	 थे।	 हालेाबँिक,	 2025	

मंा	आपूाबिति 	की	संभावनाओं	ं मंा	वबृि�	औरं	 भू-रंाजीनीबितक	तनाव	

मंा	आंबिशाक	कमाी	को	देेखते	 हुए,	माहीने	 के	उत्तरंाधुि	 मंा	 तेले	की	

कीमातं	मंा	बिगीरंाव�	आई।	कुले	बिमालेाकरं,	अक्�ूबारं	मंा	कीमातं	मंा	

2.3	प्रबितशात	(मा-दे-मा)	की	वबृि�	हुई।	नवंबारं	की	पाहलेी	छेमााही	

मंा,	कमाजीोरं	माांगी	पारिरंदृश्य	के	कारंण	कच्चेा	 तेले	की	कीमातं	 मंा	

बिगीरंाव�	आई	(चाा�ि 	II.7डोी)।

प्रमाुख	अथिव्यवस्थाओं	ंमंा	हेडोलेाइन	माुद्रास्फीीबित	मंा	बिगीरंाव�	

जीारंी	 रंही,	 यद्याबिपा	 असमाान	 रूपा	 से,	 हालेांबिक	 सेवाओं	ं की	

माुद्रास्फीीबित	अभी	भी	ऊंचाी	बानी	हुई	है,	खासकरं	एई	मंा।	अमेारिरंका	

मंा,	 सीपाीआई	 माुद्रास्फीीबित	 बिसतंबारं	 मंा	 2.4	 प्रबितशात	 से	 बाढ़करं	

अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 वषि-देरं-वषि	 (वषि-देरं-वषि)	 2.6	 प्रबितशात	 हो	

गीई।	 व्यबि�क	 उपाभोगी	 व्यय	 (पाीसीई)	 बिडोफ्लेे�रं	 के	 संदेभि	 मंा	

माुद्रास्फीीबित	अगीस्त	मंा	2.3	प्रबितशात	से	घा�करं	बिसतंबारं	मंा	2.1	

प्रबितशात	हो	 गीई।	 यूरंो	 के्षत्र	 मंा	 हेडोलेाइन	माुद्रास्फीीबित	 बिसतंबारं	 मंा	

1.7	प्रबितशात	से	बाढ़करं	अक्�ूबारं	मंा	2.0	प्रबितशात	हो	गीई	(चाा�ि 	

II.8ए)।	ईएमाई	के	बाीचा,	ब्राजीीले	औरं	रूस	मंा	माुद्रास्फीीबित	बाढ़ी,	

लेेबिकन	अक्�ूबारं	मंा	चाीन	मंा	कमा	हो	गीई	(चाा�ि 	II.8बाी)।	अबिधुकांशा	

एई	मंा	कोरं	औरं	सेवा	माुद्रास्फीीबित	हेडोलेाइन	से	अबिधुक	रंही	(चाा�ि 	

II.8सी	औरं	8डोी)।

भू-रंाजीनीबितक	 अबिनबिश्चतताओं	ं के	 साथ-साथ	 अमेारिरंका	

औरं	 जीापाान	 मंा	 चानुाव	 पारिरंणामां	 को	 देेखते	 हुए	 अक्�ूबारं	 मंा	

वैबि�क	 इबिक्व�ी	 बााजीारंं	 मंा	 बिगीरंाव�	 आई।	 माॉगीिन	 स्�ेनलेी	

कैबिपा�ले	 इं�रंनेशानले	 (एमाएससीआई)	 वैबि�क	 सूचाकांक	 मंा	

अक्�ूबारं	 मंा	 2.3	 प्रबितशात	 (मा-दे-मा)	 की	 बिगीरंाव�	 देजीि	 की	 गीई,	

जीबाबिक	उभरंते	बााजीारंं	के	सूचाकांक	मंा	4.4	प्रबितशात	की	बिगीरंाव�	

आई	(चाा�ि 	 II.9ए)।	ईएमाई	इबिक्व�ी	बााजीारंं	 मंा	 बिगीरंाव�	चाीन	 मंा	

Chart II.8: Inflation - AEs and EMEs

Sources: Bloomberg; and OECD.
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चाार्टट II.8: �दु्राास्फीीमित – एई औ� ईए�ई
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बिगीरंाव�	 के	 कारंण	 हुई	 क्यंबिक	 बिसतंबारं	 मंा	 घाोबिषत	 प्रोत्साहन	
उपाायं	 के	 बाादे	 बााज़ारं	 मंा	 तेज़ी	 से	 बिगीरंाव�	 आई।	 अमेारिरंकी	
चानुाव	 नतीजीं	 (5	 से	 12	 नवबंारं	 के	 बाीचा)	 के	 बाादे,	 बिवकबिसत	
अथिव्यवस्थाओं	ं मंा	 बाढ़त	 के	 कारंण	 इबिक्व�ी	 बााजीारंं	 मंा	 काफीी	
तेजीी	आई,	एमाएससीआई	 वैबि�क	सूचाकांक	 मंा	1.6	प्रबितशात	की	 
वबृि�	हुई।

अक्�ूबारं	मंा	10-वषीय	औरं	2-वषीय	बाॉण्डो	देोनं	मंा	अमेारिरंकी	
सरंकारंी	प्रबितभूबितयं	के	प्रबितफीले	क्रीमाशाः	50	बाीपाीएस	औरं	53	
बाीपाीएस	तक	बाढ़	गीए,	क्यंबिक	बिवबिभन्न	डेो�ा	रिरंलेीजी	के	बाीचा	यूएस	
जीीडोीपाी	सबिहत	प्रमाखु	देरं	मंा	क�ौती	की	उम्माीदे	कमा	हो	गीई,	जीो	
अथिव्यवस्था	मंा	अतंबिनिबिहत	ताकत	का	सकेंत	देतेी	है	(चाा�ि 	II.9बाी)।	
नवबंारं	मंा	प्रबितफीले	औरं	बाढे़	क्यंबिक	चानुाव	नतीजीं	के	बाादे	बााज़ारं	
ने	अमेारिरंका	मंा	उच्चा	बाजी�	घाा�े	को	ध्यान	मंा	रंखना	शारुू	करं	बिदेया।	
05	 नवबंारं	 से	 (12	 नवबंारं	 तक)	 10-वषीय	औरं	 2-वषीय	 देोनं	

प्रबितफीले	मंा	क्रीमाशाः	16	बाीपाीएस	औरं	17	बाीपाीएस	की	वबृि�	हुई।

मादु्रा	बााजीारंं	मंा,	अक्�ूबारं	मंा	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	मंा	3.2	प्रबितशात	

(मा-दे-मा)	 वबृि�	 हुई,	 जीबाबिक	 ईएमाई	 के	 बिलेए	 एमाएससीआई	 मादु्रा	

सूचाकांक	मंा	अक्�ूबारं	मंा	1.6	प्रबितशात	की	बिगीरंाव�	आई,	बिजीसका	

माखु्य	कारंण	इबिक्व�ी	सेगीमंा�	मंा	पूाजंीी	का	बाबिहवािह	था।	नतीजीं	के	

बाादे,	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	सूचाकांक	मंा	2.5	प्रबितशात	की	वबृि�	हुई	(चाा�ि 	

II.9सी	औरं	II.9डोी)।

एई	 कंद्रीय	 बंाकं	 मंा,	 यूएस	 फेीडोरंले	 रिरंज़वि	ओंपान	 मााके�्स	

कमेा�ी	 (एफीओंएमासी)	 ने	 07	 नवबंारं	 2024	को	 फेीडोरंले	 फंीड्ोस	

रं�े	के	बिलेए	लेक्ष्य	सीमाा	को	25	आधुारं	अकंं	तक	कमा	करंने	का	

फैीसलेा	बिकया	औरं	सकेंत	बिदेया	बिक	"मादु्रास्फीीबित	ने	सबिमाबित	के	2	

प्रबितशात	उदे्दोंश्य	की	ओंरं	प्रगीबित	की	है	लेेबिकन	कुछे	हदे	तक	अबिधुक	

बानी	 हुई	 है"।8	 यूनाइ�ेडो	 बिकंगीडोमा	 ने	नवबंारं	 मंा	अपानी	नीबित	देरंं	

Chart II.9: Global Financial Markets

Sources: Bloomberg; and IIF.

8 https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20241107a.htm

चाार्टट II.9: वैैमि�का मिवैत्तीीय बीाजीा�

स्रोोत:	ब्लूेमाबागीि;	औरं	अतंरंािष्ट्रीीय	बिवत्त	ससं्थान	(आईआईएफी)।	
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मंा	 25	 बाीपाीएस	की	क�ौती	की,	जीबाबिक	 स्वीडोन	औरं	कनाडोा	
ने	क्रीमाशाः	नवंबारं	औरं	अक्�ूबारं	 मंा	अपानी	 बंाचामााकि 	 देरंं	 मंा	 50	
बाीपाीएस	की	क�ौती	की।	जीापाान,	नॉवे	औरं	ऑस्टे्रीबिलेया	ने	बिवरंामा	
जीारंी	 रंखा	 (चाा�ि 	 II.10	 ए)।	 ईएमाई	 कंद्रीय	 बंाकं	 मंा,	 पेारू	औरं	
मेाबिक्सको	ने	नवंबारं	मंा	अपानी	नीबित	देरंं	मंा	25	बाीपाीएस	की	कमाी	
की	(चाा�ि 	II.10	बाी)।	चाले	रंहे	प्रोत्साहन	उपाायं	के	बिहस्से	के	रूपा	
मंा,	चाीन	ने	अपाने	एक	वषि	के	लेोन	प्राइमा	रंे�	(एलेपाीआरं)	औरं	
पाांचा	वषि	के	एलेपाीआरं	को	क्रीमाशाः	25	बाीपाीएस	घा�ाकरं	3.10	
प्रबितशात	औरं	3.60	प्रबितशात	करं	बिदेया।	इसके	बिवपारंीत,	रूस	ने	
अक्�ूबारं	मंा	अपानी	नीबित	देरं	को	200	आधुारं	अंक	बाढ़ाकरं	21.0	
प्रबितशात	करं	बिदेया	तथा	ब्राजीीले	ने	माुद्रास्फीीबित	देबाावं	से	बिनपा�ने	
के	बिलेए	नवंबारं	मंा	अपानी	देरं	को	50	आधुारं	अंक	बाढ़ाकरं	11.25	
प्रबितशात	करं	बिदेया।

III. घ��ूे र्गमितमिवैमिधयां

बाढे़	 हुए	 भू-रंाजीनीबितक	 जीोबिखमां	 के	 बाावजूीदे,	 भारंत	 के	
सामाने	 आने	 वालेे	 आपूाबिति 	 शृंंखलेा	 देबााव	 अक्�ूबारं	 मंा	 कमा	
हो	 गीए,	 जीो	 ऐबितहाबिसक	औसत	 स्तरंं	 से	 नीचेा	 बिगीरं	 गीए	 (चाा�ि 	
III.1ए)।	 हमाारंा	आबिथिक	 गीबितबिवबिधु	 सूचाकांक	 (ईएआई)9,	 उच्चा	
आवबृित्त	संकेतकं	की	 एक	 शृंंखलेा	 के	आधुारं	 पारं,	 2024-25	

की	 दूेसरंी	औरं	 तीसरंी	 बितमााही	 मंा	 क्रीमाशाः	 6.7	 प्रबितशात	औरं	
7.6	प्रबितशात	की	वास्तबिवक	जीीडोीपाी	वबृि�	का	अनुमाान	लेगीाता	
है।	(चाा�ि 	III.1बाी	औरं	III.1सी)।

संका� �ारं्ग

उच्चा	आवबृित्त	सकेंतक	बाताते	हं	बिक	अक्�ूबारं	2024	मंा	कुले	
माांगी	ने	बिफीरं	से	ज़ोरं	पाकड़ाा,	जीो	त्योहारंी	सीजीन	की	माांगी	से	बाढ़ा	
था।	 ई-वे	 बिबालें	 मंा	 वषि-देरं-वषि	 16.9	प्रबितशात	की	वबृि�	 हुई,	जीो	
उच्चा	 आपूाबिति	 शृंंखलेा	 गीबितबिवबिधु	 को	 देशाािती	 है	 (चाा�ि 	 III.2ए)।	
मूार्ल्डय	 के	 सदंेभि	 मंा	 �ोले	 सगं्रह	 मंा	 10.4	 प्रबितशात	 (वषि-देरं-वषि)	
औरं	माात्रा	 के	सदंेभि	 मंा	7.9	प्रबितशात	(वषि-देरं-वषि)	की	वबृि�	 हुई	 
(चाा�ि 	III.2बाी)।

ऑ�ोमाोबााइले	की	बिबाक्रीी	मंा	11.7	प्रबितशात	(वषि-देरं-वषि)	की	
वबृि�	हुई	क्यंबिक	त्योहारंी	सीजीन	के	खचाि	औरं	वाहन	बिनमाािताओं	ं
से	 छूे�	 ने	 माांगी	को	 बाढ़ावा	 बिदेया	 (चाा�ि 	 III.3ए)।	 बिवशेाष	रूपा	 से,	
यात्री	वाहन	खंडो	औरं	देोपाबिहया	वाहनं	मंा	बिबाक्रीी	ने	समाग्र	वबृि�	को	
गीबित	देी।	घारंलूेे	 टै्रीक्�रं	की	 बिबाक्रीी	 मंा	भी	22.4	प्रबितशात	की	वबृि�	
हुई,	जीो	माई	2011	के	बाादे	से	सबासे	अबिधुक	बिबाक्रीी	देजीि	की	गीई।	
(चाा�ि 	 III.3बाी)।	 पारिरंवहन	औरं	 गैीरं-पारिरंवहन	देोनं	 के्षत्रं	 मंा	 वाहन	
पाजंीीकरंण	 मंा	 वबृि�	 हुई	 (चाा�ि 	 III.3सी)।	 बिवमाानन	�रंबााइन	 ईधंुन	

औरं	माो�रं	 बिस्पारिरं�	(पेाट्रीोले)	की	माांगी	 मंा	वबृि�	से	 पे्ररिरंत	लेगीातारं	
9 सूचाकांक	उद्याोगी,	सेवाओं,ं	वैबि�क	औरं	बिवबिवधु	गीबितबिवबिधुयं	का	प्रबितबिनबिधुत्व	करंने	वालेे	
27	मााबिसक	सकेंतकं	मंा	अतंबिनिबिहत	गीबितशाीले	सामाान्य	कारंक	को	बिनकालेता	है।

Chart 10: Changes in Policy Rates

Source: Bloomberg.

चाार्टट II.10: नुीमितर्गत द�ं �ं पूरि�वैतटनु

स्रोोत:	ब्लूेमाबागीि।	
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देो	माहीनं	के	सकुंचान	के	बाादे	पेाट्रीोबिलेयमा	की	खपात	मंा	तेजीी	आई	
[चाा�ि 	III.3डोी]।

अक्�ूबारं	2024	 मंा	55.7	प्रबितशात	की	वषि-देरं-वषि	वबृि�	के	
साथ	 इलेेबिक्ट्रीक	 वाहनं	 (ईवी)	 की	 अबा	 तक	की	 सबासे	 अबिधुक	

Chart III.1: Economic Activity and GDP Growth Nowcast

Note: The economic activity index (EAI) is constructed by extracting the common trend underlying twenty-seven high frequency indicators of economic activity using a 
Dynamic Factor Model. EAI is scaled to 100 in February 2020 and 0 in April 2020, the worst affected month due to mobility restrictions.
Sources: National Statistical Office (NSO); and RBI staff estimates.

Chart III.2: E-way Bills and Toll Collections

Sources: GSTN; and RBI.

औ
स
त	
से
	मा
ान
क
	बिव
चाले

न

चाार्टट III.1 : आमिथाटका र्गमितमिवैमिध औ� जीीडीीपूी वृैमि� काा तात्काामि�का पूूवैाटनु�ुानु

मिर्टप्पू�ी: आबिथिक	गीबितबिवबिधु	सूचाकांक	(ईएआई)	का	बिनमाािण	एक	गीबितशाीले	कारंक	माॉडोले	का	उपायोगी	करंके	आबिथिक	गीबितबिवबिधु	के	सत्ताईस	उच्चा	आवबृित्त	सकेंतकं	को	अतंबिनिबिहत	सामाान्य	प्रवबृित्त	के	
आधुारं	पारं	बिकया	गीया	है।	फीरंवरंी	2020	मंा	ईएआई	को	100	औरं	अपै्रले	2020	मंा	0	तक	बाढ़ाया	गीया,	जीो	गीबितशाीलेता	प्रबितबाधंुं	के	कारंण	सबासे	अबिधुक	प्रभाबिवत	माहीना	था।	
स्रोोत: रंाष्ट्रीीय	सांबिख्यकी	कायािलेय	(एनएसओं);	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।

ए. भूा�त केा मि�ए आपूूमितट शृं�ं�ा दबीावै काा सूंचाकााकंा

संी. जीीडीीपूी- वैास्तमिवैका औ� तात्काामि�का पूूवैाटनु�ुानु
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जीीडोीपाी-वास्तबिवक	 जीीडोीपाी-	तात्काबिलेक	पूावािनमुाान
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चाार्टट III.2: ई-वेै मिबी� औ� र्टो� संगं्रहे

स्रोोत: जीीएस�ीएन;	आरंबाीआई।
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Chart III.3: Automobile Sector Indicators

बिबाक्रीी	भी	देखेी	गीई	(चाा�ि 	III.4)।	जीनवरंी-अक्�ूबारं	2024	के	देौरंान	
कुले	ईवी	बिबाक्रीी	पाहलेे	ही	2023	मंा	कुले	ईवी	बिबाक्रीी	को	पाारं	करं	

चाकुी	 है।	नीबित	समाथिन	पाहले	के	साथ	ईवी	अपानाने	 मंा	दृढ़ता	से	
वबृि�	हो	रंही	है	(बाॉक्स	1)।

Chart III.4: Electric Vehicle Sales

Source: Vaahan Portal.

चाार्टट III.3: ऑर्टो�ोबीाइ� के्षेत्र संकेंातका

स्रोोत:	सोसाइ�ी	ऑफी	इंबिडोयन	ऑ�ोमाोबााइले	मैानफैुीक्चारंिस	(बिसयामा)।
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स्रोोत:	सड़ाक	पारिरंवहन	औरं	रंाजीमाागीि	मांत्रालेय।
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स्रोोत:	बिसयामा;	औरं	टै्रीक्�रं	मेाकनाइज़ेशान	एसोबिसएशान	(�ीएमाए)।
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स्रोोत:	पेाट्रीोबिलेयमा	योजीना	औरं	बिवशे्लेषण	प्रकोष्ठ।

डीी. पेूट्रोोमि�य� काी �पूत
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चाार्टट III.4 इ�ेमि�ट्रोका वैाहेनु मिबीक्रीी

स्रोोत :	वाहन	पाो�िले।
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जीन	 फीरं	 मााचाि	 अपै्र	 माई	 जूीन	 जीलुेा	 अगी	 बिसतं	 अ�ू
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10 https://evyatra.beeindia.gov.in/state-govt/
11 https://pmedrive.heavyindustries.gov.in/docs/policy_document/257594.pdf
12 https://evyatra.beeindia.gov.in/central-govt-initiatives/

बीॉ�सं 1: भूा�त �ं 2डीबीर्ल्डयू-ईवैी अपूनुानु ेपू� �ाज्य-स्त�ीय नुीमितयं केा प्रभूावै काा आका�नु
भारंत	 मंा	 ईवी	 नीबित	 के	 बिवकास	 को	 इलेेबिक्ट्रीक	 गीबितशाीलेता	 को	
बाढ़ावा	 देनेे	 औरं	 जीीवाश्मा	 ईधंुन	 पारं	 बिनभिरंता	 को	 कमा	 करंने	 के	
उदे्दोंश्य	से	पाहलें	(प्रोत्साहन,	सबिब्सडोी	औरं	बाबुिनयादेी	ढुांचाा	बिवकास	
योजीनाओं)ं	की	एक	शृंंखलेा	द्वाारंा	 बिचाबि�त	बिकया	गीया	है	(सारंणी	1	
ए)।	कंद्र	सरंकारं	की	पाहले	पारं	बिनमाािण	करंते	हुए,	अबिधुकांशा	रंाज्यं	
ने	अपानी	 ईवी	नीबितयां	 पेाशा	की	 हं।10	कंद्र	द्वाारंा	 हाले	ही	 मंा	घाोबिषत	
अबिभनव	वाहन	सवं�िन	मंा	इलेेबिक्ट्रीक	ड्राइव	क्रीांबित	(पाीएमा	ई-ड्राइव)	
योजीना	का	उदे्दोंश्य	पूारं	ेभारंत	मंा	इलेेबिक्ट्रीक	वाहनं	को	अपानाने	मंा	औरं	
तेजीी	लेाना	है।11

उच्चा	अबिग्रमा	लेागीत	को	देखेते	 हुए,	अध्ययनं	से	पाता	चालेा	 है	 बिक	
छूे�,	करं	के्रीबिडो�	औरं	कमा	पाजंीीकरंण	शारु्ल्डक	जैीसे	माौबिद्रक	प्रोत्साहन	
उपाभो�ाओं	ं के	 बिलेए	 प्रारंबंिभक	खरंीदे	लेागीत	को	कमा	करंके	 ईवी	
अपानाने	को	बाढ़ाते	हं	(जेीन	एव	ंअन्य.,	2018;	औरं	बिसएज़िचालुेा	एव	ं
अन्य.,	2014)।

2-व्हीलेरं	ईवी	 (2डोबार्ल्डयू-ईवी)	को	अपानाने	पारं	रंाज्य-स्तरंीय	ईवी	
नीबितयं	के	प्रभाव	का	अध्ययन	करंने	के	बिलेए,	एक	एडोॉप्शान	रंबैिशायो	
(एआरं)	का	बिनमाािण	बिनम्नानसुारं	बिकया	गीया:

AR = 
2W-EVs registered during a period

Total non-electric 2Ws registered during a period
 *100

एक	उच्चा	एआरं	गैीरं-ईवी	के	सापेाक्ष	ईवी	बिबाक्रीी	का	एक	बाड़ाा	बिहस्सा	
देशाािता	 है	औरं	 इसबिलेए	 एक	 गीहरंी	 बााजीारं	 पैाठ	 है।	 सहायक	 ईवी	
नीबितयं	 के	 कायािन्वयन	 ने	 ईवी	अपानाने	 को	 सकारंात्माक	रूपा	 से	
प्रभाबिवत	बिकया	है,	जैीसा	बिक	एआरं	मंा	उर्ल्डलेेखनीय	वबृि�	से	स्पा�	है	
(चाा�ि 	1ए)।

मााचाि	2021	से	बिदेसबंारं	2023	तक	23	भारंतीय	रंाज्यं	के	बितमााही	
आकंड़ां	पारं	बिवचाारं	बिकया	गीया।	प्रत्येक	रंाज्य	के	बिलेए	नीबित	प्रोत्साहन	
के	बिलेए	एक	चारं	बानाया	गीया	जीो	नीबित	लेागूी	होने	के	बाादे	की	अवबिधु	
के	बिलेए	1	का	माान	लेेता	है	औरं	अन्यथा	0।	बााइनरंी-स्तरंीय	नीबित	
सकेंतक	 नीबितगीत	 उपाायं	 के	 बिवबिवधु	 से�	को	 समााबिहत	करंता	 है,	
बिजीसमंा	माांगी	प्रोत्साहन,	अवसरंंचाना	गीबितबिवबिधुयं	की	लेागीत	 ,	आरं	
एडंो	डोी,	औरं	सबंाबंिधुत	पाहलूे	शााबिमाले	हं	जीो	समाग्र	रूपा	से	ईवी	नीबित	
के	प्रभाव	को	 इंबिगीत	करंते	 हं।	इसके	बाादे,	 बिनम्नबिलेबिखत	प्रबितगीमान	
समाीकरंण	का	अनमुाान	लेगीाया	गीया:

AR{it} = β0+ β1 Policy.Indicator{it} + αi + ϵ{it}

संा��ी 1ए: भूा�त �ं ईवैी नुीमित काा मिवैकाासं
नुीमित �क्ष्य प्रोत्संाहेनु

भूतले	पारिरंवहन	के	बिलेए	वैकबिर्ल्डपाक	ईधंुन
(एएफीएस�ी)	(2011)

स्वदेशेाी	प्रौद्याोबिगीकी	का	बिवकास	करंना	औरं	घारंलूेे	बिवबिनमाािण	को	
प्रोत्साबिहत	करंना।

प्रत्यक्ष	अबंितमा	उपायोगीकतािओं	ंको	सबिब्सडोी	के	रूपा	मंा	कंद्रीय	
बिवत्तीय	सहायता;	अनसुधंुान	एव	ंबिवकास	तथा	घारंलूेे	बिवबिनमाािण	
के	बिलेए	प्रोत्साहन।

रंाष्ट्रीीय	इलेेबिक्ट्रीक	माोबिबाबिले�ी	बिमाशान	योजीना	(एनईएमाएमापाी)	
2020	(2013	मंा	लेॉन्चा)

वषि	2020	से	वषि	देरं	वषि	इलेेबिक्ट्रीक	औरं	हाइबिब्रडो	वाहनं	की	
6-7	बिमाबिलेयन	बिबाक्रीी	करंना।

करं	प्रोत्साहन;		चााबिजंीगी	इन्फ्रीास्ट्रीक्चारं	के	बिलेए	समाथिन;	पाायले�	
पारिरंयोजीनाए;ं	बााजीारं	बिनमाािण;	औरं	आरं	एडंो	डोी	समाथिन।

भारंत	मंा	हाइबिब्रडो	औरं	इलेेबिक्ट्रीक	वाहनं	का	तेजीी	से	अपानाना	
औरं	 बिवबिनमाािण	 (फेीमा	 इंबिडोया)	 योजीना	 चारंण	 I	 (2015)	
(एनईएमाएमापाी	के	बिहस्से	के	रूपा	मंा	लेॉन्चा	बिकया	गीया)

चाारं	माखु्य	के्षत्र:

•	 माांगी	बिनमाािण
•	 प्रौद्याोबिगीकी	मांचा
•	 पाायले�	पारिरंयोजीनाएं
•	चााबिजंीगी	के	बिलेए	इनफ्रीास्ट्रीक्चारं।

ईवीएस	के	खरंीदेारंं	के	बिलेए	अबिग्रमा	रूपा	से	कमा	खरंीदे	मूार्ल्डय,	
पाायले�	पारिरंयोजीनाओं	ंके	तहत	बिवबिशा�	पारिरंयोजीनाओं	ंके	बिलेए	
अनदुेान,	आरं	एडंो	डोी	 /	प्रौद्याोबिगीकी	 बिवकास	औरं	साविजीबिनक	
चााबिजंीगी	अवसरंंचाना	के	रूपा	मंा	माांगी	को	बाढ़ाने	के	बिलेए	प्रोत्साहन।

फेीमा	इंबिडोया	योजीना	चारंण-	II	(2019)
(फेीमा	इंबिडोया	योजीना	चारंण-	I	का	बिवस्तारं)

ईवी	 को	 तेजीी	 से	 अपानाने	 को	 प्रोत्साबिहत	 करंना;	 ईवी	 के	
बिलेए	 आवश्यक	 चााबिजंीगी	 अवसरंंचाना	 की	 स्थापाना;	 बिवबिभन्न	
जीागीरूकता	गीबितबिवबिधुयं	का	सचंाालेन।

खरंीदे	पारं	अबिग्रमा	प्रोत्साहन	की	पेाशाकशा	करंके	खरंीदेारंं	को	
बिवत्तीय	सबिब्सडोी;	कंद्रीय	सबिब्सडोी	के	अलेावा	रंाज्य-स्तरंीय	
प्रोत्साहन;	औरं	आरं	एडंो	डोी	समाथिन।

अबिभनव	वाहन	वबृि�	मंा	इलेेबिक्ट्रीक	ड्राइव	क्रीांबित
(पाीएमा	ई-ड्राइव)	[2024]

बिवद्यातु	गीबितकी	को	बाढ़ावा	देनेा,	पारिरंवहन	के	पायािवरंणीय	प्रभाव	
को	कमा	करंना	औरं	वाय	ुगीणुवत्ता	मंा	सधुुारं;	ईवी	को	अपानाने	
मंा	 तेजीी	लेाना;	 कुशाले,	 प्रबितस्पाधुी	औरं	आघाात-सहनीय	 ईवी	
बिवबिनमाािण।

2डोबार्ल्डयू-ईवी,	3डोबार्ल्डयू-ईवी,	ई-एम्बालंुेस,	ई-ट्रीक	औरं	अन्य	
उभरंते	ईवी	के	बिलेए	सबिब्सडोी/माांगी	प्रोत्साहन;	उच्चा	ईवी	प्रवेशा	
औरं	रंाजीमाागीं	के	साथ	चाबुिनंदेा	शाहरंं	मंा	ईवी	साविजीबिनक	
चााबिजंीगी	स्�ेशानं	की	स्थापाना।

स्रोोत:	पाीआईबाी;	बाीईई12;	औरं	लेेखकं	का	सकंलेन।	
(Contd.)
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Chart 1A: 2W-EV Adoption in India (before and after State EV Policy Introduction)

Notes: 1. The pre-policy adoption ratios for each state are calculated as the average adoption ratio for five quarters preceding the EV policy notification quarter. 
 2.  Similarly, the post-policy adoption ratios for each state are determined by averaging the adoption ratios for the quarters following the EV policy 

announcement quarter.
 3.  For states where the EV policy was implemented before the study period, the post-policy adoption ratio is computed as the average of adoption ratios 

starting from the March 2021 quarter onwards.
Sources: Society of Indian Automobile Manufacturers (SIAM), Bureau of Energy Efficiency; and Authors’ calculations.

जीहां	β1	नीबित	अपानाने	के	बाादे	अपानाने	के	अनपुाात	मंा	पारिरंवतिन	को	
माापाता	है।

नीबित	सकेंतक	के	बिलेए	एक	सकारंात्माक	औरं	माहत्वपूाणि	मूार्ल्डय	इंबिगीत	
करंता	है	बिक	भारंत	मंा	2डोबार्ल्डयू-ईवी	को	अपानाने	मंा	एक	सहायक	ईवी	
नीबित	व्यवस्था	मंा	तेजीी	आई	है	(सारंणी	1बाी)।13

संदंभूट:
Jenn, A., Springel, K., and Gopal, A. R. (2018). Effectiveness of electric vehicle incentives in the United States. Energy 
Policy, 119, 349-356.

Sierzchula, W., Bakker, S., Maat, K., and Van Wee, B. (2014). The influence of financial incentives and other socio-
economic factors on electric vehicle adoption. Energy Policy, 68, 183-194.

Atal Singh, Satyam Kumar, Abhyuday Harsh and Tista Tiwari (2024). Impact of State-Level Policies on 2W-EV Adoption 
in India, Mimeo.

13 हालेांबिक,	यह	ध्यान	देनेे	यो�य	बाात	है	बिक	नीबित	अपानाने	से	पाहलेे	औरं	बाादे	मंा	अपानाने	की	देरं	मंा	अतंरं	के	बिलेए	कई	अन्य	कारंकं	की	भी	भूबिमाका	हो	सकती	है,	जीो	आगेी	के	अध्ययन	
की	गीुजंीाइशा	प्रदेान	करंता	है।
14 बितमााही	बालेुेबि�न	पाीएलेएफ़एस_जीलुेाई_बिसतंबारं_2024.पाीडोीएफ़।

नवीनतमा	 बितमााही	 शाहरंी	 आवबिधुक	 श्रेमा	 बाले	 सवेक्षण	
(पाीएलेएफीएस)	 रिरंपाो�ि14	 के	 अनसुारं,	 भारंत	 मंा	 शाहरंी	 के्षत्रं	 मंा	
बेारंोजीगीारंी	देरं	(यूआरं)	जीलुेाई-बिसतंबारं	2024	बितमााही	मंा	घा�करं	
6.4	प्रबितशात	हो	गीई	–	जीो	जूीन	2018	मंा	पाीएलेएफीएस	शृंंखलेा	की	
स्थापाना	के	बाादे	से	सबासे	कमा	है	–	जीो	बिपाछेलेी	बितमााही	मंा	6.6	

प्रबितशात	थी(चाा�ि 	III.5)।	श्रेमा	बाले	भागीीदेारंी	देरं	(एलेएफीपाीआरं)	
औरं	 श्रेबिमाक	 जीनसखं्या	 अनपुाात	 (डोब्र्ल्डयूपाीआरं)	 देोनं	 मंा	 वबृि�	
के	साथ	पारुुष	औरं	माबिहलेा	देोनं	श्रेबिमाकं	के	 बिलेए	 बेारंोजीगीारंी	 मंा	
बिगीरंाव�	आई।	समाग्र	रंोजीगीारं	मंा	 बिनयबिमात	वेतनभोगीी	श्रेबिमाकं	की	
बिहस्सेदेारंी	 बितमााही	 मंा	 बाढ़ी	 जीबाबिक	 स्व-बिनयोबिजीत	 श्रेबिमाकं	औरं	

a. Pre-policy b. Post-policy

AR AR
9.0

6.0

3.0

9.0

6.0

3.0

 संा��ी 1 बीी: पैूनु� प्रमितर्ग�नु पूरि��ा�
आबिश्रेत	चारं:	अगंीीकरंण	अनपुाात	(23	रंाज्यं	के	बिलेए	रंाज्य-वारं)

अवबिधु	(मााचाि	2021-	बिदेसबंारं	2023)
नमूाना	आकारं	=	276

व्याख्यात्�का चा�

नीबित	सकेंतक 3.1***(0.52)

मिर्टप्पू�ी:	*,	**	औरं	***	10,	5	औरं	1	प्रबितशात	के	स्तरं	पारं	माहत्व	देशाािते	हं।	कोष्ठक	मंा	आकंडे़ा	
माानक	त्रबुि�यां	हं।
स्रोोत:	लेेखकं	का	अनमुाान।

चाार्टट 1ए: भूा�त �ं 2डीबीर्ल्डयू-ईवैी काो अपूनुानुा (�ाज्य ईवैी नुीमित �ारू्ग हेोनु ेसं ेपूहे�े औ� बीाद �ं)

मिर्टप्पू�ीया:ं	1.	 प्रत्येक	रंाज्य	के	बिलेए	नीबित-पूावि	अगंीीकरंण	के	अनपुाात	की	गीणना	ईवी	नीबित	अबिधुसूचाना	बितमााही	से	पाहलेे	की	पाांचा	बितमााबिहयं	के	औसत	जीकरंण	के	अनपुाात	के	रूपा	मंा	की	जीाती	है।
	 2.	 इसी	तरंह,	प्रत्येक	रंाज्य	के	बिलेए	नीबित-पाश्चात	अगंीीकरंण	के	अनपुाात	को	ईवी	नीबित	घाोषणा	बितमााही	के	बाादे	की	बितमााबिहयं	के	बिलेए	अगंीीकरंण	के	अनपुाात	का	औसत	बिनकालेकरं	 
	 	 बिनधुािरिरंत	बिकया	जीाता	है।	
	 3.	 उन	रंाज्यं	के	बिलेए	जीहां	अध्ययन	अवबिधु	से	पाहलेे	ईवी	नीबित	लेागूी	की	गीई	थी,	नीबित-पाश्चात	अगंीीकरंण	के	अनपुाात	की	गीणना	मााचाि	2021	बितमााही	से	शारुू	होने	वालेे	अगंीीकरंण	के	 
	 	 अनपुाात	के	औसत	के	रूपा	मंा	की	जीाती	है।	
स्रोोत:	सोसाइ�ी	ऑफी	इंबिडोयन	ऑ�ोमाोबााइले	मैान्यफैुीक्चारंसि	(एसआईएएमा),	ऊजीाि	देक्षता	ब्यूरंो;	औरं	लेेखकं	की	गीणना।

ए. नुीमित-पूूवैट बीी. नुीमित-पूश्चाात

एआ� एआ�



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न नवंबंीर 202444

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

आकबिस्माक	श्रेबिमाकं	की	बिहस्सेदेारंी	मंा	बिपाछेलेी	बितमााही	से	बिगीरंाव�	

देजीि	 की	 गीई	 (चाा�ि 	 III.6ए)।	 भारंत	 मंा	 नगीरंीय	 के्षत्रं	 के	 लेगीभगी	

देो-बितहाई	 श्रेबिमाक	 सेवा	 के्षत्रक	 की	 गीबितबिवबिधुयं	 मंा	 बिनयोबिजीत	 हं	 
(चाा�ि 	III-6बाी)।

पाीएमाआई	रंोजीगीारं	सूचाकांकं	के	अनसुारं,	सगंीबिठत	बिवबिनमाािण	

रंोजीगीारं	 ने	 अक्�ूबारं	 मंा	 त्वरंण	 देजीि	 बिकया	औरं	लेगीातारं	आठवं	

माहीने	 बिवस्तारंवादेी	 के्षत्र	 मंा	 बाना	 रंहा	 (चाा�ि 	 III.7)।	 सेवा	 के्षत्र	 मंा	

रंोजीगीारं	 सजृीन	 की	 देरं	 मंा	 देो	 वषं	 मंा	 सबासे	 माजीबूात	 वबृि�	 देजीि	 
की	गीई।

2024-25	 के	 देौरंान	 अबा	 तक,	 माहात्माा	 गीांधुी	 रंाष्ट्रीीय	

ग्रामाीण	रंोजीगीारं	गीारं�ंी	अबिधुबिनयमा	 (मानरंेगीा)	 के	तहत	पारिरंवारंं	

की	कामा	की	माांगी	आमा	तौरं	पारं	माहामाारंी	के	बाादे	के	अबिधुकांशा	

Chart III.5: PLFS Quarterly (Age 15 and above)

Source: MoS&PI.

Chart III.6: PLFS Quarterly (Employment by Category and Sector)

Note: Construction sector is included in secondary sector in Chart III.6b.
Source: MoS&PI.

चाार्टट III.5: पूीए�एफीएसं मित�ाहेी (आयु 15 वैर्षट औ� उसंसं ेअमिधका)

स्रोोत:	एमाओंएस	एडंो	पाीआई।	
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बेारंोजीगीारंी	देरंश्रेमा	बाले	भागीीदेारंी	देरं कायिबाले	जीनसखं्या	अनपुाात

चाार्टट III.5: पूीए�एफ़एसं मित�ाहेी (श्रे�ेी औ� क्षेते्र केा आधा� पू� �ोजीर्गा�)

मिर्टप्पू�ी:	बिनमाािण	के्षत्र	को	चाा�ि 	III.6	बाी	मंा	बिद्वातीयक	मंा	शााबिमाले	बिकया	गीया	है।
स्रोोत :	एमाओंएसपाीआई।
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(आय	ु15	वषि	औरं	अबिधुक)

बीी. शोहे�ी क्षेते्रं �ं क्षेते्र-वैा� �ोजीर्गा�
(आय	ु15	वषि	औरं	अबिधुक)

बिस
तं-
21

बिदे
स
-ं2
1

माा
चा ि-
22

जी
न-
22

बिस
तं-
22

बिदे
स
-ं2
2

माा
चा ि-
23

जी
न-
23

बिस
तं-
23

बिदे
स
-ं2
3

माा
चा ि-
24

जी
न-
24

बिस
तं-
24

बिस
तं-
21

बिदे
स
-ं2
1

माा
चा ि-
22

जी
न-
22

बिस
तं-
22

बिदे
स
-ं2
2

माा
चा ि-
23

जी
न-
23

बिस
तं-
23

बिदे
स
-ं2
3

माा
चा ि-
24

जी
न-
24

बिस
तं-
24



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न नवंबंीर 2024 45

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

वषं	 की	 तलुेना	 मंा	कमा	 रंही	 है	 (चाा�ि 	 III.8)।	 हालेांबिक	अक्�ूबारं	
मंा	एक	क्रीबिमाक	वबृि�	देखेी	गीई	थी,	यह	एक	वषि	पाहलेे	देजीि	 बिकए	
गीए	स्तरंं	से	कमा	रंही	है,	जीो	वैकबिर्ल्डपाक	रंोजीगीारं	के	अवसरंं	की	
उपालेब्धुता	मंा	वबृि�	का	सकेंत	देतेी	है।

अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 भारंत	 का	 पाण्य	 वस्त	ु बिनयाित	 39.2	
बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	 डोॉलेरं	 रंहा,	 जीो	 माजीबूात	 गीबित	औरं	अनकूुले	
आधुारं	प्रभाव	देोनं	से	पे्ररिरंत	है	(चाा�ि 	III.9)।

अक्�ूबारं	 मंा	 30	 प्रमाुख	 बिजींसं	 मंा	 से	 25	 (बिनयाित	 बाास्के�	

का	 72.8	 प्रबितशात	 बिहस्सा)	 का	 बिनयाित	 सालेाना	 आधुारं	 पारं	

बाढ़ा।	इंजीीबिनयरिरंगंी	सामाान,	इलेेक्ट्रीॉबिनक	सामाान,	काबाि बिनक	औरं	

अकाबाि बिनक	 रंसायन,	चाावले	औरं	सभी	 व�ं	 के	 रंेडोीमेाडो	व�	

(आरंएमाजीी)	बिनयाित	वबृि�	के	माुख्य	वाहक	रंहे,	जीबाबिक	पेाट्रीोबिलेयमा	

उत्पाादें,	लेौह	अयस्क,	औरं	बिसरंेबिमाक	उत्पाादें	औरं	कांचा	के	बाने	

पादेाथि	 ने	कमाी	 देजीि	की	 (चाा�ि 	 III.10)।	अपै्रले-अक्�ूबारं	2024	

Chart III.7: PMI Employment Indices

Note: A PMI value above 50 indicates expansion. 
Source: S&P Global.

Chart III.8: Households Demand for Work under 
MGNREGA

Source: Ministry of Rural Development.

Chart III.9: India’s Merchandise Exports

Note: POL: Petroleum, oil and lubricants.
Sources: Press Information Bureau (PIB); DGCI&S; and RBI staff estimates.

चाार्टट III.7: पूीए�आई �ोजीर्गा� सूंचाकााकंा

मिर्टप्पू�ी:	50	से	ऊपारं	का	पाीएमाआई	मूार्ल्डय	बिवस्तारं	को	इंबिगीत	करंता	है।
स्रोोत:	एस	एडंो	पाी	�लेोबाले।

चाार्टट III.8: �नु�रे्गा केा तहेत काा� काी
�ारं्ग का�नु ेवैा�े पूरि�वैा�

स्रोोत:	ग्रामाीण	बिवकास	मंात्रालेय।
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चाार्टट III.9: भूा�त काा पूण्य वैस्तु मिनुयाटत

ए. मिनुयाटत �ं रुझाानु बीी. मिनुयाटत वृैमि� �ं अनुकु्रीमि�का पूरि�वैतटनु काा मिवैघर्टनु (वै-द-वै)
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मिर्टप्पू�ी:	पाीओंएले:	पेाट्रीोबिलेयमा,	तेले	औरं	स्नेहक।
स्रोोत:	पात्र	सूचाना	कायािलेय	(पाीआईबाी);	डोीजीीसीआई	एडंो	एस	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।
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के	देौरंान,	भारंत	का	पाण्य	बिनयाित	3.2	प्रबितशात	बाढ़करं	252.3	

बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	हो	गीया,	बिजीसका	कारंण	माुख्य	रूपा	से	

इंजीीबिनयरिरंगंी	सामाान,	इलेेक्ट्रीॉबिनक	सामाान,	देवा	औरं	औषबिधु,	

रंसायन	औरं	सभी	व�ं	के	रंेडोीमेाडो	ने	बिकया,	जीबाबिक	पेाट्रीोबिलेयमा	

उत्पाादें,	रंत्न	औरं	आभूषण,	लेौह	अयस्क	औरं	समाुद्री	उत्पाादें	

ने	बिनयाित	वबृि�	को	कमा	करं	बिदेया।

अक्�ूबारं	मंा	20	प्रमाखु	गीतंव्यं	मंा	से	17	का	बिनयाित	वाबिषिक	
आधुारं	 पारं	 बाढ़ा।	 अपै्रले-अक्�ूबारं	 2024	 के	 देौरंान,	 20	 प्रमाखु	
गीतंव्यं	मंा	से	13	के	बिनयाित	मंा	बिवस्तारं	देखेा	गीया,	बिजीसमंा	अमेारिरंका,	
सयं�ु	अरंबा	अमाीरंात	औरं	नीदेरंलंेडो	शाीषि	तीन	बिनयाित	गीतंव्य	थे।

पाण्य	वस्तओुं	ंके	आयात	मंा	अक्�ूबारं	मंा	लेगीातारं	सातवं	माहीने	
बिवस्तारं	हुआ	औरं	यह	सकारंात्माक	गीबित	के	कारंण	3.9	प्रबितशात	
(वषि-देरं-वषि)	की	वबृि�	के	साथ	66.3	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	के	
सविकाबिलेक	मााबिसक	उच्चा	स्तरं	पारं	पाहुचंा	गीया	(चाा�ि 	III.11)।	30	
प्रमाखु	बिजीसंं	मंा	से	20	बिजीसंं	(आयात	बाास्के�	का	68.4	प्रबितशात	
बिहस्सा)	मंा	वषि-देरं-वषि	आधुारं	पारं	बिवस्तारं	देजीि	बिकया	गीया।

पेाट्रीोबिलेयमा,	कच्चाा	तेले	औरं	उत्पाादे,	इलेेक्ट्रीॉबिनक	सामाान,	
वनस्पाबित	 तेले,	 अलेौह	 धुात,ु	 औरं	 माशाीनरंी	 ने	 सकारंात्माक	
योगीदेान	बिदेया,	जीबाबिक	चाांदेी,	कोयलेा,	कोक	औरं	बिब्रके�,	माोती,	
कीमाती	औरं	अधुि-कीमाती	पात्थरंं,	पारिरंवहन	उपाकरंण	औरं	स्वणि	
ने	अक्�ूबारं	मंा	आयात	वबृि�	मंा	नकारंात्माक	योगीदेान	बिदेया	(चाा�ि 	
III.12)।	 अपै्रले-अक्�ूबारं	 2024	 के	 देौरंान,	 416.9	 बिबाबिलेयन	
अमेारिरंकी	डोॉलेरं	के	भारंत	के	पाण्य	आयात	मंा	5.8	प्रबितशात	(वषि-
देरं-वषि)	की	 वबृि�	 हुई,	 बिजीसका	कारंण	माखु्य	रूपा	 से	 पाीओंएले,	
इलेेक्ट्रीॉबिनक	सामाान,	स्वणि,	अलेौह	धुात	ुऔरं	माशाीनरंी	रंहे।	माोती,	
कीमाती	औरं	 अधुि-कीमाती	 पात्थरं,	 कोयलेा,	 कोक	औरं	 बिब्रके�,	

चाार्टट III.10: भूा�त काा पूण्य वैस्तु मिनुयाटत –
संापेूक्षे योर्गदानु

(अ�रू्टबी� 2023 काी तु�नुा �ं अ�रू्टबी� 2024)

स्रोोत:	पाीआईबाी;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।

Chart III.11: India’s Merchandise Imports

Sources: PIB; DGCI&S; and RBI staff estimates.

चाार्टट III.11: भूा�त काा पूण्य वैस्तु आयात

स्रोोत:	पाीआईबाी;	डोीजीीसीआईएस;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान.

ए. आयात �ं रुझाानु बीी. आयात वृैमि� �ं क्रीमि�का पूरि�वैतटनु काा अपूघर्टनु
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Chart III.12: India’s Merchandise Imports – Relative Contribution 
(October 2024 over October 2023)

Sources: PIB; and RBI staff estimates.

Chart III.13: Decomposition of India’s Merchandise Trade Deficit

Sources: PIB; and DGCI&S.

रंासायबिनक	सामाग्री	औरं	उत्पाादे,	उविरंक,	औरं	रंगंीाई,	�ैबिनंगी	औरं	
रंगंी	सामाग्री	ने	नकारंात्माक	योगीदेान	बिदेया।

अक्�ूबारं	 मंा	 20	 प्रमाखु	स्रोोत	 देशेां	 मंा	 से	 11	 से	आयात	 मंा	
बिवस्तारं	हुआ,	जीबाबिक	अपै्रले-अक्�ूबारं	2024	के	देौरंान	20	प्रमाखु	
स्रोोत	देशेां	मंा	से	13	से	आयात	मंा	वबृि�	हुई।

अक्�ूबारं	2024	मंा	27.1	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	का	पाण्य	
वस्त	ुव्यापाारं	घाा�ा	अक्�ूबारं	2023	मंा	30.4	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	

डोॉलेरं	 से	कमा	था,	जीबाबिक	 बिपाछेलेे	माहीने	 से	 इसमंा	क्रीबिमाक	वबृि�	
हुई	थी।	अक्�ूबारं	मंा	तेले	घाा�ा	एक	वषि	पाहलेे	के	10.3	बिबाबिलेयन	
अमेारिरंकी	डोॉलेरं	 से	 बाढ़करं	13.7	 बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	 हो	
गीया।	नतीजीतन,	पाण्य	वस्त	ुव्यापाारं	घाा�े	मंा	तेले	घाा�े	का	बिहस्सा	
एक	 वषि	 पाहलेे	 के	 33.7	 प्रबितशात	 से	 बाढ़करं	अक्�ूबारं	 मंा	 50.5	
प्रबितशात	हो	गीया।	गैीरं-तेले	घाा�ा	एक	वषि	पाहलेे	के	20.2	बिबाबिलेयन	
अमेारिरंकी	डोॉलेरं	से	घा�करं	अक्�ूबारं	मंा	13.4	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	
डोॉलेरं	हो	गीया	(चाा�ि 	III.13)।

चाार्टट III.12 भूा�त काा पूण्य वैस्तु आयात-संापेूक्षे योर्गदानु
(अक्�ूबारं	2023	की	तलुेना	मंा	अक्�ूबारं	2024)

स्रोोत:	पाीआईबाी;	औरं	आरंबाीआई	कमािचाारिरंयं	का	अनमुाान।
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चाार्टट III.13: भूा�त केा पूण्य वैस्तु व्यापूा� घारे्ट काा अपूघर्टनु
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अपै्रले-अक्�ूबारं	2024	के	देौरंान,	भारंत	का	पाण्य	व्यापाारं	
घाा�ा	 एक	 वषि	 पाहलेे	 के	 149.7	 बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	 डोॉलेरं	 से	
बाढ़करं	 164.7	 बिबाबिलेयन	 हो	 गीया।	 घाा�े	 का	 सबासे	 बाड़ाा	 स्रोोत	
पेाट्रीोबिलेयमा	 उत्पाादे	 थे,	 इसके	 बाादे	 इलेेक्ट्रीॉबिनक	 सामाान	 थे	 
(चाा�ि 	III.14)।

बिसतंबारं	2024	के	देौरंान	सेवा	बिनयाित	14.6	प्रबितशात	(वषि-
देरं-वषि)	बाढ़करं	32.6	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	हो	गीया,	जीबाबिक	

सेवाओं	ंका	आयात	13.2	प्रबितशात	(वषि-देरं-वषि)	बाढ़करं	16.5	
बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	हो	गीया	(चाा�ि 	 III.15)।	इससे	बिनवले	
सेवा	बिनयाित	आय	मंा	16.1	प्रबितशात	(व-दे-व)	की	वबृि�	हुई	औरं	
यह	इस	मााह	के	उच्चातमा	स्तरं	16.1	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	
पारं	पाहुंचा	गीई।	अपै्रले-बिसतंबारं	2024	के	देौरंान,	भारंत	की	बिनवले	
सेवा	 बिनयाित	आय	एक	वषि	पाहलेे	इसी	अवबिधु	के	देौरंान	75.1	
बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	 से	बाढ़करं	84.4	 बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	
डोॉलेरं	हो	गीई।

कंद्र	सरंकारं	के	सभी	प्रमाुख	प्रमाुख	घाा�े	के	संकेतक,	अथाित,	
सकले	रंाजीकोषीय	घाा�ा	 (जीीएफ़डोी),	 रंाजीस्व	घाा�ा	 (आरंडोी),	
औरं	प्राथबिमाक	घाा�े	(पाीडोी)	ने	2024-25	की	पाहलेी	छेमााही	के	
देौरंान	बिपाछेलेे	वषि	की	इसी	अवबिधु	(यानी,	2023-24	की	पाहलेी	
छेमााही)	की	तुलेना	 मंा	सधुुारं	देजीि	 बिकया	 [देोनं	 बिनरंपेाक्ष	रूपा	से	
औरं	 साथ	 ही	 बाजी�	अनुमाानं	 (बाीई)	 का	 प्रबितशात]।	 जीीएफीडोी	
2024-25	 की	 पाहलेी	 छेमााही	 मंा	 बाजी�	 अनुमाान	 का	 29.4	
प्रबितशात	रंहा,	जीबाबिक	बिपाछेलेे	वषि	की	इसी	अवबिधु	मंा	यह	39.3	
प्रबितशात	था	 (चाा�ि 	 III.16ए	औरं	16बाी)।	2024-25	की	पाहलेी	
छेमााही	के	देौरंान	यह	सधुुारं	रंाजीस्व	प्राबिप्तायं	मंा	माजीबूात	वबृि�	के	
कारंण	देजीि	बिकया	गीया।	दूेसरंी	ओंरं,	कंद्र	सरंकारं	का	कुले	व्यय	
(लेगीभगी	 ₹21.1	लेाख	करंोड़ा)	 बिपाछेलेे	 वषि	की	 इसी	अवबिधु	 के	
सापेाक्ष	सामाान्य	रंहा।

Chart III.14: Commodity-wise Merchandise  
Trade Deficit

Note: Coal, coke and briquettes exports in October 2024 are assumed to be at the 
same level as in September 2024.
Sources: PIB; DGCI&S; and RBI staff estimates.

Chart III.15: Services Exports and Imports: Growth Rates

Source: RBI.

चाार्टट III.14: का�ोमिडीर्टी-वैा� पूण्य वैस्तु
व्यापूा� घार्टा

मिर्टप्पू�ी:	 अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 कोयलेा,	 कोक	 औरं	 बिब्रके�	 बिनयाित	 बिसतंबारं	 2024	 के	 
समाान	रंहे।
स्रोोत:	पाीआईबाी;	डोीजीीसीआई	एडंो	एस	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।
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2024-25	की	पाहलेी	छेमााही	 के	देौरंान	रंाजीस्व	व्यय	वबृि�	
घा�करं	4.2	प्रबितशात	हो	 गीई,	जीो	 2023-24	की	 पाहलेी	छेमााही	
मंा	 देजीि	 10.0	 प्रबितशात	थी,	जीबाबिक	 पूाजंीीगीत	 व्यय	 मंा	 वषि-देरं-वषि	
आधुारं	 पारं	 15.4	प्रबितशात	की	 बिगीरंाव�	आई	थी।	 पूाजंीीगीत	 व्यय	
मंा	सकुंचान	को	आबंिशाक	रूपा	से	2024-25	की	पाहलेी	बितमााही	के	
देौरंान	आमा	चानुावं	के	देौरंान	आदेशाि	आचाारं	सबंिहता	लेागूी	करंने	के	
साथ-साथ	जीलुेाई	औरं	अगीस्त	के	माहीनं	के	देौरंान	भारंी	माानसून	
की	बाारिरंशा	के	प्रभाव	के	कारंण	बिजीम्मेादेारं	ठहरंाया	जीा	सकता	है।	वषि	
2024-25	की	दूेसरंी	बितमााही	के	देौरंान,	हालेांबिक,	पूाजंीीगीत	व्यय	मंा	
10.3	प्रबितशात	की	वषि-देरं-वषि	वबृि�	के	साथ	उछेाले	आया।	प्रमाखु	
सबिब्सडोी	(खाद्या,	उविरंक	औरं	पेाट्रीोबिलेयमा)	पारं	व्यय	मंा	2024-25	
की	पाहलेी	छेमााही	मंा	वषि-देरं-वषि	आधुारं	पारं	4.0	प्रबितशात	की	वबृि�	
हुई,	जीो	खाद्या	सबिब्सडोी	व्यय	मंा	27.6	प्रबितशात	की	वबृि�	से	पे्ररिरंत	
है,	जीबाबिक	आबंिशाक	रूपा	से	अतंरंरंाष्ट्रीीय	उविरंक	कीमातं	मंा	बिगीरंाव�	
के	कारंण	उविरंक	सबिब्सडोी	18.8	प्रबितशात	तक	सकुंबिचात	हुई।

प्राबिप्तायं	 के	 पाक्ष	 मंा,	 सकले	करं	 रंाजीस्व	 मंा	 2024-25	 की	
पाहलेी	छेमााही	 के	 देौरंान	 12.0	 प्रबितशात	की	 वबृि�	 देजीि	की	 गीई,	
जीबाबिक	 बिपाछेलेे	 वषि	की	 इसी	अवबिधु	 मंा	 16.3	 प्रबितशात	की	 वबृि�	
देजीि	की	गीई	थी।	यह	माखु्य	रूपा	से	आयकरं	(25.0	प्रबितशात)	औरं	
मााले	औरं	सेवा	करं	(जीीएस�ी)	[10.4	प्रबितशात]	मंा	माजीबूात	वबृि�	
से	पे्ररिरंत	था।	इसी	प्रकारं,	सीमाा	शारु्ल्डक	औरं	उत्पाादे	शारु्ल्डक	सगं्रह	

जैीसे	अप्रत्यक्ष	करंं	 मंा	भी	उच्चा	वबृि�	देखेी	गीई	 (चाा�ि 	 III.17ए)।	
रिरंज़वि	बंाक	द्वाारंा	₹2.1	लेाख	करंोड़ा	के	उच्चा	अबिधुशेाष	अतंरंण	के	
कारंण	 गैीरं-करं	 रंाजीस्व	 मंा	 50.9	प्रबितशात	की	माजीबूात	वबृि�	देजीि	
की	गीई	(चाा�ि 	III.17बाी)।	बिवबिनवेशा	प्राबिप्तायं	औरं	ऋणं	की	वसूलेी	
मंा	बिगीरंाव�	के	कारंण	गैीरं-ऋण	पूाजंीीगीत	प्राबिप्तायं	मंा	वाबिषिक	आधुारं	
पारं	27.6	प्रबितशात	की	बिगीरंाव�	आई।	कुले	बिमालेाकरं,	कुले	प्राबिप्तायं	
ने	बिपाछेलेे	वषि	की	इसी	अवबिधु	की	तलुेना	मंा	2024-25	की	पाहलेी	
छेमााही	मंा	15.5	प्रबितशात	की	वबृि�	देजीि	की।

अक्�ूबारं	2024	के	मााह	के	बिलेए	सकले	जीीएस�ी	सगं्रह	(कंद्र	
सगंी	रंाज्य)	1.87	लेाख	करंोड़ा	रुपाये	(अपै्रले	2024	के	बाादे	दूेसरंा	
सबासे	अबिधुक	मााबिसक	सगं्रह)	था,	बिजीसमंा	वषि-देरं-वषि	आधुारं	पारं	
8.9	प्रबितशात	की	वबृि�	देजीि	की	गीई	(चाा�ि 	III.18)।	रिरंफंीडो	के	बिलेए	
लेेखांकन	के	बाादे,	बिसतंबारं	2024	के	बिलेए	बिनवले	जीीएस�ी	सगं्रह	
₹1.68	लेाख	करंोड़ा	था,	जीो	वषि-देरं-वषि	आधुारं	पारं	7.9	प्रबितशात	
बाढ़	 रंहा	 था।	 अपै्रले-अक्�ूबारं	 2024	 के	 बिलेए	 सचंायी	 सकले	
जीीएस�ी	सगं्रह	12.7	लेाख	करंोड़ा	रुपाये	(अपै्रले-अक्�ूबारं	2023	
मंा	9.4	प्रबितशात	की	वबृि�	के	साथ)	रंहा।

रंाज्यं	का	जीीएफीडोी	2024-25	की	पाहलेी	छेमााही	के	देौरंान	
बाजी�	अनमुाानं	का	43.9	प्रबितशात	रंहा,	जीो	बिपाछेलेे	वषि	के	स्तरं	से	
कमा	है	(चाा�ि 	III.19)।15

Chart III.16: Budgetary Deficits (April-September)

Sources: Controller General of Accounts (CGA); and Union Budget Documents.

15 आकंडेो�	22	रंाज्यं	से	सबंाबंिधुत	हं।

चाार्टट III.16: बीजीर्टीय घार्टा (अपै्र�-मिसंतबंी�)

स्रोोत :	स्रोोत:	माहालेेखा	बिनयतं्रक	(सीजीीए);	तथा	कंद्रीय	बाजी�	देस्तावेजी।

ए. बीीई काा प्रमितशोत

बाी
ई	
क
ा	प्र
बित
शात

सकले	रंाजीकोषीय	घाा�ा रंाजीस्व	घाा�ा सकले	प्राथबिमाक	घाा�ा सकले	रंाजीकोषीय	घाा�ा रंाजीस्व	घाा�ा सकले	प्राथबिमाक	घाा�ा

₹	
	ह
ज़
ारं
	क
रंो
ड़ा	

बीी. पूू�ट आकाा�



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न नवंबंीर 202450

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

करं	 रंाजीस्व	 मंा	 देोहरं	े अकंं	 की	 वबृि�	 से	 पे्ररिरंत	 रंाजीस्व	
प्राबिप्तायं	 मंा	 7.5	 प्रबितशात	की	 वबृि�	 हुई,	 जीबाबिक	 कंद्र	सरंकारं	 से	
गैीरं-करं	रंाजीस्व	औरं	अनदुेान	सकुंबिचात	हुए	(चाा�ि 	 III.20ए)।	इस	
अवबिधु	 के	देौरंान	 रंाज्यं	 के	 रंाजीस्व	 व्यय	 मंा	 तेजीी	आई,	जीबाबिक	
पूाजंीीगीत	व्यय	मंा	बिगीरंाव�	आई	(चाा�ि 	III.20बाी)।	हालेांबिक,	पूाजंीीगीत	
व्यय	 ने	 वषि	 2024-25	की	 दूेसरंी	 बितमााही	 के	 देौरंान	सधुुारं	 के	 
सकेंत	बिदेखाए।

संका� आपूूमितट

वषि	 2024-25	 के	 बिलेए	 पाहलेे	 अबिग्रमा	 अनुमाानं	 (एई)	 के	
अनुसारं,	खरंीफी	खाद्याान्न	 (चाावले,	माो�े	अनाजी	औरं	देलेहन)	
का	 उत्पाादेन	 रिरंकॉडोि 	 164.7	 बिमाबिलेयन	 �न	अनुमााबिनत	 है,	 जीो	
वषि	2023-24	के	अंबितमा	अनुमाानं	की	तुलेना	मंा	5.7	प्रबितशात	
अबिधुक	 है,	जीो	 इस	वषि	 देबिक्षण-पाबिश्चमा	माानसून	 (एसडोबार्ल्डयूएमा)	
के	 माौसमा	 के	 देौरंान	 सामाान्य	 से	 अबिधुक	 वषाि 	 गीबितबिवबिधु	 के	

Chart III.17: Revenue Receipts of the Union Government (April-September)

Sources: CGA; and Union Budget Documents.

चाार्टट III.18: �ामिसंका जीीएसंर्टी �ाजीस्वै

स्रोोत:	पाीआईबाी;	औरं	जीीएस�ी	पाो�िले।	

चाार्टट III.19: �ाज्यं केा �ाजीकाोर्षीय संकेंातका 
(अपै्र�-मिसंतबंी�)

मिर्टप्पूमि�या�: डेो�ा	22	रंाज्यं	से	सबंाबंिधुत	है। 
स्रोोत: भारंत	के	बिनयतं्रक	एव	ंमाहालेेखापारंीक्षक।	
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चाार्टट III.17: कंाद्रा सं�काा� काी �ाजीस्वै प्रामि�या ं(अपै्र�-मिसंतबंी�)

स्रोोत:	सीजीीए;	औरं	कंद्रीय	बाजी�	देस्तावेजी।

ए. का� �ाजीस्वै (अपै्र�-मिसंतबंी� 2024-25) बीी. रै्ग�-का� �ाजीस्वै
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चाार्टट III.21 खरीीफ उत्पूादनु

मिर्टप्पू�ी: कपाास	को	प्रत्येक	170	बिकलेोग्रामा	की	बिमाबिलेयन	गीांठं	के	रूपा	मंा	माापाा	जीाता	है। 
स्रोोत: कृबिष	औरं	बिकसान	कर्ल्डयाण	मंात्रालेय।

 चाार्टट III.20: प्र��ु �ाजीकाोर्षीय प्रदशोटनु संकेंातका (अपै्र�-मिसंतबंी�)

मिर्टप्पू�ी: डेो�ा	22	रंाज्यं	से	सबंाबंिधुत	है। 
स्रोोत:	भारंत	के	बिनयतं्रक	एव	ंमाहालेेखा	पारंीक्षक।

सकारंात्माक	प्रभाव	को	देशाािता	 है	 (चाा�ि 	 III.21)।	प्रमाखु	खरंीफी	
फीसलें	मंा	चाावले,	माक्का	औरं	मूांगीफीलेी	के	उत्पाादेन	का	भी	रिरंकॉडोि	
स्तरं	पारं	अनमुाान	लेगीाया	गीया	है।

एसडोबार्ल्डयूएमा	15	अक्�ूबारं	2024	को	पूारं	ेदेशेा	से	ह�	गीया,	
बिजीसने	देबिक्षण-पूावि	प्रायद्वाीपाीय	के्षत्र	मंा	पूावोत्तरं	माानसून	(एनईएमा)	
वषाि	 गीबितबिवबिधु	 की	 एक	 साथ	 शारुुआत	 को	 भी	 बिचाबि�त	 बिकया।	
01	 अ�ूबारं-नवम्बारं	 2017	 के	 देौरंान	 एनईएमा	की	 सचंायी	 वषाि	

देीघाािवबिधु	औसत	(एलेपाीए)	से	10	प्रबितशात	कमा	थी	जीबाबिक	बिपाछेलेे	
वषि	यह	एलेपाीए	से	27	प्रबितशात	कमा	थी।	07	नवबंारं	2024	तक,	
अबिखले	भारंतीय	औसत	जीले	भडंोारंण	(155	प्रमाखु	जीलेाशायं	पारं	
आधुारिरंत)	कुले	क्षमाता	का	86	प्रबितशात	था,	जीो	बिपाछेलेे	वषि	औरं	
देशाकीय	औसत	की	तलुेना	मंा	क्रीमाशाः	25.2	प्रबितशात	औरं	16.0	
प्रबितशात	अबिधुक	है	(चाा�ि 	III.22ए)।	पायािप्ता	बाारिरंशा	औरं	जीलेाशायं	
के	स्तरं	से	रंबाी	उत्पाादेन	की	सभंावनाए	ंमाजीबूात	होती	बिदेख	रंही	हं।
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ए. �ाजीस्वै प्रामि�या� बीी. प्रामि�यं औ� व्यय �ं वृैमि�
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08	नवंबारं	2024	तक	कुले	रंबाी	बावुाई	के्षत्र	146.1	लेाख	
हेक्�ेयरं	(पूाणि 	माौसमा	सामाान्य	के्षत्र	का	23.0	प्रबितशात)	था,	जीो	
बिपाछेलेे	 वषि	 के	 इसी	 सप्तााह	 के	 देौरंान	 बाोए	 गीए	 157.7	 लेाख	
हेक्�ेयरं	से	कमा	था	(चाा�ि 	III.22बाी)।

खरंीफी	बिवपाणन	सीजीन	(केएमाएस)	वषि	2024-25	के	बिलेए	
चाावले	की	खरंीदे	30	 बिसतंबारं	2024	को	शारुू	 हुई।	12	नवंबारं	

तक,	यह	 बिपाछेलेे	वषि	की	इसी	अवबिधु	 के	देौरंान	151.4	लेाख	
�न	की	तुलेना	 मंा	133.2	लेाख	�न	था	 (चाा�ि 	 III.23)।	चाावले	
का	 बाफीरं	 स्�ॉक16	 01	 नवंबारं	 2024	 तक	 440.8	 लेाख	 �न	
(माानक	का	4.3	गीनुा)	था,	जीबाबिक	गेीहंं	का	स्�ॉक	222.6	लेाख	
�न	(माानक	का	1.1	गीनुा)	रंहा।

चाार्टट III.23: कंाद्राीय संावैटजीमिनुका मिवैत�� प्र�ा�ी: ��ीद औ� स्र्टॉका

मिर्टप्पू�ी: *:	12	नवबंारं	तक;	#:	01	नवबंारं	तक। 
स्रोोत:	भारंतीय	खाद्या	बिनगीमा।

16 बिजीसमंा	अनबिमार्ल्डडो	धुान	समाकक्ष	भी	शााबिमाले	है।

चाार्टट III.22: �बीी संीजीनु केा मि�ए पूरि�दृश्य

स्रोोत:	कंद्रीय	जीले	आयोगी। स्रोोत: https://agriwelfare.gov.in/Documents/CWWGDATA/mom21_0.doc
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चाार्टट III.24: क्रीय प्रबीधंका सूंचाकााकंा (पूीए�आई)

मिर्टप्पू�ी: 50	का	स्तरं	गीबितबिवबिधु	मंा	कोई	बादेलेाव	नहं	होने	के	अनरुूपा	है	औरं	50	से	ऊपारं	का	स्तरं	बिवस्तारं	को	देशाािता	है	औरं	इसके	बिवपारंीत।
स्रोोत:	एस	एडंो	पाी	�लेोबाले।

ऑडोिरं,	 रंोजीगीारं	 औरं	 नए	 आउ�पा�ु	 मंा	 वबृि�	 के	 कारंण	

अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 भारंत	 का	 बिवबिनमाािण	 पाीएमाआई	 तेजी	 हुआ	

(चाा�ि 	 III.24ए)।	सेवा	पाीएमाआई	भी	अक्�ूबारं	2024	मंा	बाढ़करं	

58.5	हो	गीया,	जीो	बिसतंबारं	मंा	10	माहीने	के	बिनचालेे	स्तरं	57.7	पारं	

था,	जीो	माजीबूात	माांगी	की	बिस्थबित	से	पे्ररिरंत	था	(चाा�ि 	III.24बाी)।	

बिवबिनमाािण	 के्षत्र	 मंा	 व्यावसाबियक	 अपेाक्षाओं	ं मंा	 सधुुारं	 प्रदेबिशाित	

हुआ,	 जीबाबिक	 भबिवष्य	 की	 व्यावसाबियक	 गीबितबिवबिधु	 सेवाओं	ं मंा	 
कमाी	हुई।

स्वच्छे	 ऊजीाि 	 संचारंण	 की	 बिदेशाा	 मंा	 भारंत	 की	 प्रगीबित	 ने	
अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 अक्षय	 उत्पाादेन	 क्षमाता	 200	 गीीगीावा�	
(जीीडोबार्ल्डयू)	को	पाारं	करंने	के	साथ	एक	उपालेबिब्धु	हाबिसले	की,	
जीो	 कुले	स्थाबिपात	क्षमाता	का	46.3	प्रबितशात	 है	 (चाा�ि 	 III.25)।	

चाार्टट III.25: नुवैीका��ीय स्थाामिपूत क्षे�ता

स्रोोत:	नीबित	आयोगी	डैोशाबाोडोि।	
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जैीसा	 बिक	पारिरंचायात्माक	खंडो	 मंा	वबिणित	 है,	 हाले	 के	वषं	 मंा	सौरं	

औरं	पावन	क्षमाता	पारिरंवधुिन	के	कारंण,	भारंत	अक्षय	क्षमाता	मंा	बिव�	

स्तरं	 पारं	 चाौथे	 स्थान	 पारं	 है।	 चाारं	 रंाज्यं,	 रंाजीस्थान,	 गीजुीरंात,	

तबिमालेनाडुो	औरं	कनाि�क	 ने	भारंत	 मंा	अक्षय	क्षमाता	का	लेगीभगी	

आधुा	बिहस्सा	बिलेया।

अक्�ूबारं	2024	मंा	पाो�ि 	टै्रीबिफीक	सकुंबिचात	हुआ,	जीो	पेाट्रीोबिलेयमा,	

तेले	औरं	स्नेहक	द्वाारंा	सचंााबिलेत	था	(चाा�ि 	III.26)।

अक्�ूबारं	मंा	इस्पाात	की	खपात	मंा	9	प्रबितशात	(वषि-देरं-वषि)	

की	वबृि�	औरं	बिसतंबारं	2024	मंा	सीमंा�	उत्पाादेन	मंा	7.1	प्रबितशात	

की	वबृि�	के	साथ	बिनमाािण	के्षत्र	ने	गीबित	पाकड़ाी	(चाा�ि 	III.27)।

सेवा	के्षत्र	के	बिलेए	उपालेब्धु	उच्चा	आवबृित्त	संकेतक	बिसतंबारं/

अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 आबिथिक	 गीबितबिवबिधु	 मंा	 कषिण	 को	 देशााि ते	

हं।	 त्योहारंी	 सीजीन	 औरं	 एसडोब्र्ल्डयूएमा	 की	 मांदेी	 के	 कारंण,	

लेॉबिजीबिस्�क्स	 गीबितबिवबिधु	 मंा	 वबृि�	 हुई	 जैीसा	 बिक	 ई-वे	 बिबाले	औरं	

चाार्टट III.26: पूोर्टट काार्गो

स्रोोत: इंबिडोयन	पाो�्िस	एसोबिसएशान	औरं	सं�रं	फीॉरं	माॉबिन�रिरंगंी	इंबिडोयन	इकोनॉमाी।	

चाार्टट III.27: इस्पूात �पूत औ� संी�ंर्ट उत्पूादनु

स्रोोत: सयं�ु	सयंतं्र	सबिमाबित;	औरं	आबिथिक	सलेाहकारं	का	कायािलेय,	वाबिणज्य	औरं	उद्याोगी	मंात्रालेय।	
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	व
-दे
-व

कुले
कच्चाा	उविरंक

कं�ेनरंीकृत	कागीो
पाीओंएले

थमािले	कोयलेा
अन्य	बिवबिवधु	कागीो
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�ोले	 संग्रह	 मंा	 पारिरंलेबिक्षत	 होता	 है।	 बिनमाािण	 ने	 भी	 गीबित	 पाकड़ाी	

जैीसा	बिक	इस्पाात	की	खपात	औरं	सीमंा�	की	माांगी	मंा	देेखा	गीया	है	

(सारंणी	III.1)

�ुद्राास्फीीमित

अबिखले	भारंतीय	सीपाीआई17	 मंा	वषािनुवषि 	पारिरंवतिनं	द्वाारंा	

माापाी	गीई	हेडोलेाइन	माुद्रास्फीीबित	बिसतंबारं	2024	मंा	5.5	प्रबितशात	

से	बाढ़करं	अक्�ूबारं	2024	मंा	6.2	प्रबितशात	हो	गीई	(चाा�ि 	III.28)।	

लेगीभगी	 70	आधुारं	 अंकं	 (बाीपाीएस)	 की	 माुद्रास्फीीबित	 मंा	 वबृि�	

लेगीभगी	135	बाीपाीएस	की	सकारंात्माक	गीबित	 से	 हुई,	 बिजीसे	65	

आधुारं	अंकं	के	अनुकूले	आधुारं	प्रभाव	द्वाारंा	आंबिशाक	रूपा	से	
संतुबिलेत	 बिकया	गीया	था।	सीपाीआई	खाद्या	औरं	सीपाीआई	कोरं	
(यानी,	सीपाीआई	खाद्या	औरं	ईधंुन	को	छेोड़ाकरं)	समूाहं	ने	क्रीमाशाः	
2.2	प्रबितशात	औरं	0.6	प्रबितशात	की	मा-दे-मा	वबृि�	देजीि	की,	जीबाबिक	
सीपाीआई	ईधंुन	सूचाकांक	अपारिरंवबितित	रंहा।

अक्�ूबारं	 मंा	खाद्या	माुद्रास्फीीबित	 वाबिषिक	आधुारं	 पारं	 बाढ़करं	
9.7	प्रबितशात	हो	गीई,	जीो	बिसतंबारं	मंा	8.4	प्रबितशात	थी।	उपा-समूाहं	
के	संदेभि	 मंा,	सबिब्जीयं	औरं	खाद्या	तेलें	 ने	मा-दे-मा	औरं	व-दे-व	
देोनं	आधुारं	पारं	माहत्वपूाणि	वबृि�	देजीि	की	(चाा�ि 	III.29)।	फीलें,	
अनाजीं	औरं	उत्पाादें,	माांस	औरं	माछेलेी,	गैीरं-माादेक	पेाय	पादेाथं	

17 एनएसओं	द्वाारंा	12	नवबंारं	2024	को	जीारंी	अनंबितमा	आकंड़ां	के	अनसुारं।

संा��ी III.2 : उच्चा आवृैमित्ती संकेंातका - संवेैाएं
वबृि�	(वषि-देरं-वषि,	प्रबितशात)	

क्षेते्र संकेंातका
अ�रू्ट-

23
नुवै-
23

मिदसं-
23

जीनु-
24

फी�-
24

�ाचाट-
24

अपै्र-
24

�ई
-24

जूीनु-
24

जीु�ा-
24

अर्ग-
24

मिसंत-
24

अ�रू्ट-
24

शोहे�ी �ारं्ग यात्री	वाहनं	की	बिबाक्रीी 33.9 21.0 21.7 31.9 27.0 26.0 1.3 4.0 3.1 -2.5 -1.8 -1.4 0.9

ग्रा�ी� �ारं्ग

देोपाबिहया	वाहनं	की	बिबाक्रीी 20.1 31.3 16.0 26.2 34.6 15.3 30.8 10.1 21.3 12.5 9.3 15.8 14.2

बितपाबिहया	वाहनं	की	बिबाक्रीी 42.1 30.8 30.6 9.5 8.3 4.3 14.5 14.4 12.3 5.1 8.0 7.1 -0.2

टै्रीक्�रं	की	बिबाक्रीी	 -4.3 6.4 -19.8 -15.3 -30.6 -23.1 -3.0 0.0 3.6 1.6 -5.8 3.7 22.4

व्यापूा�, हेोर्ट�, 
पूरि�वैहेनु, संचंाा�

वाबिणबिज्यक	वाहनं	की	बिबाक्रीी 3.2 -3.8 3.5 -11.0  

रंलेेवे	माालेभाड़ाा	यातायात 8.5 4.3 6.4 6.4 10.1 8.6 1.4 3.7 10.1 4.5 0.0   

पाो�ि 	कागीो	यातायात 13.8 16.9 0.6 3.2 2.1 2.7 1.3 3.8 6.8 5.9 6.7 5.8 -3.2

घारंलूेे	हवाई	कागीो	यातायात	* 10.6 9.0 8.7 10.0 11.5 8.7 0.3 10.3 10.3 8.8 0.6 14.0 -13.7

अतंरंरंाष्ट्रीीय	हवाई	कागीो	यातायात	* 15.0 4.9 12.2 19.3 30.2 22.5 16.2 19.2 19.6 24.4 20.7 20.5 -0.2

घारंलूेे	हवाई	यात्री	यातायात * 10.7 8.7 8.1 5.0 5.8 4.7 3.8 5.9 6.9 7.6 6.7 7.4 10.0

अतंरंरंाष्ट्रीीय	हवाई	यात्री	यातायात * 17.5 19.8 18.1 17.0 19.3 15.0 16.8 19.6 11.3 8.8 11.1 11.2 9.3

जीीएस�ी	ई-वे	बिबाले	(कुले) 30.5 8.5 13.2 16.4 18.9 13.9 14.5 17.0 16.3 19.2 12.9 18.5 16.9

जीीएस�ी	ई-वे	बिबाले	(आतंरं	रंाज्यीय) 30.0 22.7 14.2 17.9 21.1 15.8 17.3 18.9 16.4 19.0 13.1 19.0 18.3

जीीएस�ी	ई-वे	बिबाले	(अतंरं-रंाज्यीय) 31.2 -16.2 11.4 13.8 15.0 10.7 9.6 13.6 16.3 19.6 12.5 17.7 14.4

हो�ले	अबिधुवास 9.3 -8.6 1.6 2.6 1.8 2.7 -1.4 -2.6 -3.1 3.6 0.7   

प्रबित	कमारंा	औसत	रंाजीस्व 14.8 15.9 12.8 11.0 4.1 6.7 4.8 1.8 2.8 7.6 5.2   

पायि�कं	का	आगीमान 19.8 16.8 7.8 10.4 15.8 8.0 7.7 0.3 9.0 -1.3    

मिनु�ाट�
इस्पाात	की	खपात 15.3 14.5 13.7 12.3 7.0 12.5 11.5 13.0 21.1 13.8 10.3 10.5 9.0

सीमंा�	उत्पाादेन 17.0 -4.8 3.8 4.0 7.8 10.6 0.2 -0.6 1.9 5.5 -3.0 7.1  

पूीए�आई सूंचाकााकंा # सेवाएं 58.4 56.9 59.0 61.8 60.6 61.2 60.8 60.2 60.5 60.3 60.9 57.7 58.5

         
<<   सकुंचान  ------------------------------------- बिवस्तारं   >>

मिर्टप्पू�ी:	#:	डेो�ा	स्तरंं	मंा	है।	
*:	अक्�ूबारं	2024	का	डेो�ा	देबैिनक	आकंड़ां	के	मााबिसक	औसत	के	आधुारं	पारं	है।	जीलुेाई	2021	से	अबा	तक	के	बिलेए	प्रत्येक	सकेंतक	का	ही�-मैापा	बानाया	गीया	है।	
स्रोोत:	एसआईएएमा;	रंलेे	मंात्रालेय;	टै्रीक्�रं	औरं	माशाीनीकरंण	सघंा;	भारंतीय	पाो�ि 	सघंा;	बिवत्तीय	सलेाहकारं	का	कायािलेय;	जीीएस�ीएन;	भारंतीय	बिवमाानपात्तन	प्राबिधुकरंण;	एचावीएस	एनरंॉक;	पायि�न	मंात्रालेय;	
सयं�ु	सयंतं्र	सबिमाबित;	औरं	आईएचाएस	मााबिकि �।
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औरं	तैयारं	भोजीन	के	संबांधु	मंा	कीमातं	बाढ़ं,	जीबाबिक	वे	देालें	औरं	
उत्पाादें,	अंडेो	औरं	चाीनी	मंा	सामाान्य	रंहं	(चाा�ि 	III.30)।	दूेधु	औरं	
उससे	बाने	उत्पाादें	की	माुद्रास्फीीबित	 मंा	कोई	बादेलेाव	नहं	 हुआ	
जीबाबिक	मासालें	की	कीमातं	मंा	बिगीरंाव�	आई।	

केरंोबिसन	 मंा	 अपास्फीीबित	 बाढ़ने	 से	 ईधंुन	 व	 प्रकाशा	
अवस्फीीबित	 अक्�ूबारं	 मंा	 बाढ़करं	 शूान्य	 से	 1.6	 प्रबितशात	 नीचेा	
हो	 गीई,	जीो	 बिसतंबारं	 मंा	 शूान्य	 से	 1.4	प्रबितशात	नीचेा	थी।	 दूेसरंी	
ओंरं,	 बिवद्यातु,	औरं	जीलेाऊ	लेकड़ाी	औरं	 बिचाप्स	की	कीमातं	 मंा	

चाार्टट III.28: संीपूीआई �दु्राास्फीीमित केा रुझाानु औ� वैाहेका

Sources: National Statistical Office (NSO); and RBI staff estimates.

 चाार्टट III.29: उपूसं�हूें �ं वैामिर्षटका �दु्राास्फीीमित (वैर्षट-द�-वैर्षट) औ� र्गमित (ए�-ओ-ए�)

Source: NSO; and RBI staff estimates.स्रोोत:	एनएसओं;	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।

स्रोोत:	एनएसओं;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।

गीबित	(	मा-दे-मा,	प्रबितशात)

माद्र
ास्
फी
ीबित

	(व
-दे
-व
,	प्र
बित
शात

)

तैयारं	भोजीन

मानोरंजंीन

स्वास्थ्य	

ईधंुन
एचाएचा	वस्त	ुऔरं	सेवाएँ

पेाय
आवासमाांस	औरं	माछ्लेी

अडेंो
अनाजी

फीले
बिनजीी	देखेभाले

तेले

सबिब्जीयाँ

कपाडे़ा

बिशाक्षा

चाीनी

देालंे

जूीते	चाप्पाले

पारिरंवहन	औरं	सचंाारं

पाान	औरं	तंबााकू

दूेधु

मासालेे	

ए. संीपूीआई �दु्रास्फीीमित (वै-द-वै) बीी. योर्गदानु

खाद्या	औरं	पेाय
ईधंुन	औरं	प्रकाशा

खाद्या	औरं	पेाय
ईधंुन	औरं	प्रकाशा

खाद्या	औरं	ईधंुन	के	अलेावा	सीपाीआई	
सीपाीआई	हेडोलेाइन	(व-दे-व,	प्रबितशात)

खाद्या	औरं	ईधंुन	के	अलेावा	सीपाीआई	
सीपाीआई	हेडोलेाइन	(व-दे-व,	प्रबितशात)

प्रबि
तशा

त

प्रबि
तशा

त	
बिबा
देओं

	ंमा
	य
ोगी
देा
न	

अ
क्�ू

-2
2

बिदे
स
-2
2

फी
रं-
23

अ
प्र-
23

जी
न-
23

अ
गी-
23

अ
क्�ू

-2
3

बिदे
स
-2
3

फी
रं-
24

अ
प्र-
24

जी
न-
24

अ
गी-
24

अ
क्�ू

-2
4

अ
क्�ू

-2
2

बिदे
स
-2
2

फी
रं-
23

अ
प्र-
23

जी
न-
23

अ
गी-
23

अ
क्�ू

-2
3

बिदे
स
-2
3

फी
रं-
24

अ
प्र-
24

जी
न-
24

अ
गी-
24

अ
क्�ू

-2
4
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माुद्रास्फीीबित	 मंा	 वबृि�	 देजीि	 की	 गीई।	 एलेपाीजीी	 मूार्ल्डय	 माुद्रास्फीीबित	 

बिस्थरं	रंही।

अक्�ूबारं	मंा	कोरं	माुद्रास्फीीबित	बाढ़करं	3.8	फीीसदेी	हो	गीई,	

जीो	बिसतंबारं	मंा	3.6	फीीसदेी	थी।	जीबाबिक	माुद्रास्फीीबित	उपा-समूाहं	

जैीसे	कपाडे़ा	औरं	 जूीते,	 पाान,	 तंबााकू	औरं	नशाीलेे	 पादेाथं,	औरं	

पारिरंवहन	औरं	संचाारं	 के	 बिलेए	 बिस्थरं	 रंही,	 यह	 खेले-कूदे	औरं	

मानोरंजंीन,	 आवास,	 घारंेलूे	 सामाान	 औरं	 सेवाओं,ं	 बिशाक्षा	 औरं	

व्यबि�गीत	देेखभाले	औरं	प्रभावं	के	संबांधु	मंा	बाढ़ी।	स्वास्थ्य	उपा-

समूाह	की	कीमातं	मंा	माुद्रास्फीीबित	मंा	कमाी	देजीि	की	गीई।

के्षत्रीय	बिवतरंण	के	संदेभि	मंा,	अक्�ूबारं	मंा	ग्रामाीण	औरं	शाहरंी	

देोनं	के्षत्रं	मंा	माुद्रास्फीीबित	मंा	वबृि�	हुई,	बिजीसमंा	ग्रामाीण	माुद्रास्फीीबित	

6.7	 प्रबितशात	 थी,	 जीो	 शाहरंी	 माुद्रास्फीीबित	 से	 5.6	 प्रबितशात	 से	

अबिधुक	थी।	अबिधुकांशा	रंाज्यं	ने	माुद्रास्फीीबित	6	प्रबितशात	से	कमा	

देजीि	की	(चाा�ि 	III.31)।

नवंबारं	के	बिलेए	अबा	तक	(12	तारंीख	तक)	खाद्या	मूार्ल्डय	के	

उच्चा	आवबृित्त	के	आंकडे़ा	अनाजी	मंा	वबृि�	(माुख्य	रूपा	से	गेीहंं	औरं	

आ�े	 द्वाारंा	 संचााबिलेत)	औरं	खाद्या	 तेले	की	 कीमातं	 मंा	 व्यापाक	

देबााव	बिदेखाते	हं।	देालें	की	कीमातं	मंा	भी	तेजीी	देेखी	गीई	(तुअरं	

को	छेोड़ाकरं)।	प्रमाुख	सबिब्जीयं	मंा,	आलूे	औरं	प्याजी	की	कीमातं	

मंा	वबृि�	हुई,	जीबाबिक	�माा�रं	की	कीमातं	मंा	तेज़ी	से	कमाी	देजीि	की	

गीई	(चाा�ि 	III.32)।

चाार्टट III.30 : उपूसं�हूें �ं वैामिर्षटका �दु्राास्फीीमित 
(मिसंतबंी� 2024 काी तु�नुा �ं अ�रू्टबी� 2024)

Sources: NSO; and RBI staff estimates.

चाार्टट III.31 : �दु्राास्फीीमित काा स्थाामिनुका मिवैत��: 
अ�रू्टबी� 2024 (संीपूीआई-संयुंक्ता, वैर्षट-द�-वैर्षट, प्रमितशोत)

Note: Map is for illustrative purposes only.
Sources: NSO; and RBI Staff estimates.

 <4  4-6  6-8  8-10

मिर्टप्पू�ी:	माानबिचात्र	केवले	दृ�ांत	उदे्दोंश्यं	के	बिलेए	है।
स्रोोत:	एनएसओं;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।

स्रोोत:	एनएसओं;	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।
मादु्रास्फीीबित	(व-दे-व,	प्रबितशात)

अक्�ूबारं	2024	
बिसतंबारं	2024

सबिब्जीयाँ
बिनजीी	देखेभाले

तेले
फीले
देालंे

अनाजी
अडेंो

स्वास्थ्य	
बिशाक्षा

तैयारं	भोजीन
माांस	औरं	माछ्लेी

दूेधु
आवास
कपाडे़ा
पेाय

पारिरंवहन	औरं	सचंाारं
एचाएचा	वस्त	ुऔरं	सेवाएँ

चाीनी
पाान	औरं	तंबााकू

मानोरंजंीन
जूीते	चाप्पाले

ईधंुन
मासालेे	
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पेाट्रीोले	 औरं	 डोीजीले	 के	 खदुेरंा	 बिबाक्रीी	 मूार्ल्डय	 नवबंारं	 मंा	

अबा	 तक	 (12	 तारंीख	 तक)	 माो�े	 तौरं	 पारं	 अपारिरंवबितित	 रंहे।	

जीबाबिक	 बिमाट्टी	 के	 तेले	की	कीमातं	 मंा	देो	माहीने	की	कमाी	 के	बाादे	

वबृि�	 हुई,	 एलेपाीजीी	 की	 कीमातं	 को	 अपारिरंवबितित	 रंखा	 गीया	 

(सारंणी	III.2)।

अक्�ूबारं	 2024	 के	 बिलेए	 पाीएमाआई	 ने	 बिवबिनमाािण	 औरं	

सेवा	फीमां	 मंा	इनपा�ु	लेागीत	मंा	 बिवस्तारं	की	देरं	मंा	औरं	वबृि�	का	

सकेंत	 बिदेया।	 बिपाछेलेे	 देो	 माहीनं	 मंा	 बिवस्तारं	 की	 देरं	 मंा	 मंादेी	 के	

बाादे,	बिवबिनमाािण	औरं	सेवा	फीमां	मंा	बिबाक्रीी	मूार्ल्डय	देबााव	भी	बाढ़	गीए	 
(चाा�ि 	III.33)।

चाार्टट III.32: डीीसंीए आवैश्यका का�ोमिडीर्टी काी काी�तं

Sources: Department of Consumer Affairs, GoI; and RBI staff estimates.
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स्रोोत:	उपाभो�ा	माामालेे	बिवभागी,	भारंत	सरंकारं;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।
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संा��ी III.2: पेूट्रोोमि�य� उत्पूादं काी काी�तं
�द इकााई घ��ूे काी�तं �ाहे-द�-�ाहे (प्रमितशोत)

नुवै-23 अकू्ता-24 नुवै-24^ अकू्ता-24 नुवै-24^

पेाट्रीोले ₹/लेी�रं 102.92 100.97 100.99 0.0 0.0

डोीज़ले ₹/लेी�रं 92.72 90.42 90.45 0.0 0.0

केरंोबिसन	(सबिब्सडोी) ₹/लेी�रं 55.21 42.93 43.95 -6.2 2.4

एलेपाीजीी	(गैीरं-सबिब्सडोी) ₹/बिसलंेडोरं 913.25 813.25 813.25 0.0 0.0

^: 1-12	नवबंारं	2024	की	अवबिधु	के	बिलेए।
मिर्टप्पू�ी:	केरंोबिसन	के	अलेावा,	कीमातं	चाारं	प्रमाखु	माहानगीरंं	(बिदेर्ल्डलेी,	कोलेकाता,	माुंबाई	औरं	चेान्नई)	मंा	इंबिडोयन	ऑयले	कॉपाोरंशेान	बिलेबिमा�ेडो	(आईओंसीएले)	की	औसत	कीमातं	को	देशाािती	हं।	केरंोबिसन	
के	बिलेए,	कीमातं	कोलेकाता,	माुंबाई	औरं	चेान्नई	मंा	सबिब्सडोी	वालेी	कीमातं	के	औसत	को	देशाािती	हं।
स्रोोत:	आईओंसीएले;	पेाट्रीोबिलेयमा	योजीना	औरं	बिवशे्लेषण	प्रकोष्ठ	(पाीपाीएसी);	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।	
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18 अक्�ूबारं	2024	के	बिलेए	जीीएस�ी	सगं्रह	₹1.87	लेाख	करंोड़ा	था,	जीो	2017	मंा	जीीएस�ी	की	शारुुआत	के	बाादे	दूेसरंा	उच्चातमा	स्तरं	था।

IV. मिवैत्तीीय मिस्थामितयां

उच्चा	जीीएस�ी	सगं्रह18	औरं	सचंालेन	मंा	मादु्रा	मंा	त्योहारं	सबंाधंुी	
बिवस्तारं	के	कारंण	सरंकारंी	नकदे	शेाष	मंा	वबृि�	के	साथ	अक्�ूबारं	
के	उत्तरंाधुि	मंा	व्यवस्था	मंा	चालेबिनबिधु	मंा	कमाी	आई।	सरंकारंी	व्यय	
ने	 नवबंारं	की	शारुुआत	 मंा	चालेबिनबिधु	की	 बिस्थबित	को	सहजी	बाना	
बिदेया।	कुले	बिमालेाकरं,	अक्�ूबारं	की	दूेसरंी	छेमााही	औरं	नवबंारं	की	

शारुुआत	के	देौरंान	व्यवस्था	चालेबिनबिधु	अबिधुशेाष	मंा	रंही,	चालेबिनबिधु	

समाायोजीन	 सबुिवधुा	 (एलेएएफी)	 के	 तहत	औसत	 देबैिनक	 बिनवले	

अवशाोषण	16	अक्�ूबारं	 से	18	नवबंारं	2024	 के	देौरंान	बाढ़करं	

1.72	लेाख	करंोड़ा	रुपाये	हो	गीया,	जीो	16	बिसतंबारं	से	15	अक्�ूबारं	

2024	के	देौरंान	1.14	लेाख	करंोड़ा	रुपाये	था	(चाा�ि 	IV.1)।	रिरंज़वि	

बंाक	ने	16	अक्�ूबारं	से	19	नवबंारं	2024	के	देौरंान	तीन	माखु्य	औरं	

चाार्टट III.33: पूीए�आई इनुपुूर्ट औ� आउर्टपुूर्ट काी�तं

Note: A level of 50 corresponds to no change in activity and a reading above 50 denotes expansion and vice versa.
Source: S&P Global.

Chart IV.1: Liquidity Operations

Source: RBI.
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मिर्टप्पू�ी:	50	का	स्तरं		गीबितबिवबिधु	मंा	कोई	बादेलेाव	नहं	होने	के	अनरुूपा	है	औरं	50	से	ऊपारं	का	स्तरं		बिवस्तारं	को	देशाािता	है	औरं	इसके	बिवपारंीत।
स्रोोत:	एस	एडंो	पाी	�लेोबाले।

चाार्टट IV.1: चा�मिनुमिध पूरि�चाा�नु

स्रोोत:	आरंबाीआई।
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सोलेह	सही	ताले-मेाले	से	पारिरंवती	देरं	रिरंवसि	रंपेाो	(वीआरंआरंआरं)	

पारिरंचाालेन	बिकए,	 बिजीसमंा	 बंाबिकंगी	प्रणालेी	से	सचंायी	रूपा	से	8.38	

लेाख	करंोड़ा	रुपाये	अवशाोबिषत	करंने	के	बिलेए	एकबिदेवस	से	4-बिदेन	

तक	 की	 पारिरंपाक्वता	 अवबिधु	 थी।	 हालेांबिक,	 माहीने	 के	 अतं	 मंा	

चालेबिनबिधु	की	तंगीी	को	कमा	करंने	के	बिलेए,	25	अक्�ूबारं	को	6	बिदेनं	

की	पारिरंपाक्वता	वालेा	एक	सही	ताले-मेाले	से	पारिरंवती	देरं	 रिरंवसि	

रंपेाो	(वीआरंआरंआरं)	पारिरंचाालेन	आयोबिजीत	बिकया	गीया।

16	अक्�ूबारं	 से	 18	नवबंारं	 2024	 के	 देौरंान	औसत	 कुले	

अवशाोषण	मंा	से,	स्थायी	जीमाा	सबुिवधुा	(एसडोीएफी)	के	तहत	बिनबिधुयं	

का	बिनवेशा	लेगीभगी	61	प्रबितशात	था।	जैीसे-जैीसे	चालेबिनबिधु	की	बिस्थबित	

सहजी	हुई,	सीमाांत	स्थायी	सबुिवधुा	(एमाएसएफी)	के	तहत	औसत	

देबैिनक	उधुारंी	 16	 बिसतंबारं	औरं	15	अक्�ूबारं	 2024	 के	 देौरंान	

₹0.08	लेाख	करंोड़ा	से	घा�करं	16	अक्�ूबारं	से	18	नवबंारं	2024	

के	देौरंान	₹0.05	लेाख	करंोड़ा	रंह	गीईI

एकबिदेवसीय	 मादु्रा	 बााज़ारं	 मंा,	 भारिरंत	 औसत	 कॉले	 देरं	

(डोबार्ल्डयूएसीआरं)	 एलेएएफ़	 कॉरिरंडोोरं	 के	 भीतरं	 रंही,	 जीो	 16	

अक्�ूबारं	औरं	18	नवबंारं,	2024	के	देौरंान	औसतन	6.48	प्रबितशात	

रंही,	जीो	16	 बिसतंबारं	से	15	अक्�ूबारं,	2024	के	देौरंान	लेगीभगी	

समाान	 थी(चाा�ि 	 IV.2ए)।	 हालेांबिक,	 डोबार्ल्डयूएसीआरं,	 अपेाक्षाकृत	

तंगी	चालेबिनबिधु	बिस्थबितयं	के	कारंण	थोडे़ा	समाय	(22-28	अक्�ूबारं)	

के	बिलेए	माजीबूात	हुई,	हालेांबिक	यह	नीबितगीत	कॉरिरंडोोरं	के	भीतरं	रंही।	

सपंााबि�िक	खंडो	मंा,	बित्र-पाक्षीय	रंपेाो	औरं	बााजीारं	रंपेाो	देरं	ंक्रीमाशाः	15	

बाीपाीएस	औरं	13	बाीपाीएस	औसत	रंहं,	जीो	उसी	अवबिधु	के	देौरंान	

नीबितगीत	रंपेाो	देरं	से	कमा	थं	(चाा�ि 	IV.2बाी)।

अर्ल्डपाावबिधु	 मादु्रा	 बााजीारं	 खंडो	 मंा,	 3	 माहीने	 के	 खजीाना	

बिबाले	 (�ी-बिबाले)	 पारं	 प्रबितफीले	 16	 अक्�ूबारं	औरं	 18	 नवबंारं	 के	

देौरंान	 माो�े	 तौरं	 पारं	 बिस्थरं	 रंहा।	 गैीरं-बंाबिकंगी	 बिवत्तीय	 कंपाबिनयं	

(एनबाीएफीसी)	द्वाारंा	जीारंी	3-मााह	के	जीमाा	प्रमााणपात्र	(सीडोी)	औरं	3	

Chart IV.2: Policy Corridor and Money Market Rates

Sources: RBI; CCIL; and Bloomberg.

चाार्टट IV.2 : नुीमितर्गत काॉरि�डीो� औ� �दु्राा बीाजीा� द�ं

स्रोोत:	आरंबाीआई;	सीसीआईएले;	औरं	ब्लूेमाबागीि।

ए. नुीमितर्गत काॉरि�डीो� औ� काॉ� द�

संी. 91 मिदवैसंीय र्टी मिबी� द�ं काी तु�नुा �ं 3-�ाहे केा संीपूी औ� संीडीी द�ं केा स्प्रडेी

बीी. �दु्राा बीाजीा� द�ं
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91-बिदेवसीय	�ी	बिबाले	देरंं	की	तलुेना	मंा	3-मााह	के	सीडोी	देरंं	का	स्पे्रडो
91-बिदेवसीय	�ी	बिबाले	देरंं	की	तलुेना	मंा	3-मााह	के	सीपाी	गैीरं	एनबाीएफ़सी	देरंं	का	स्पे्रडो



आलेेख

आरबीीआई बीलेुेटि�न नवंबंीर 2024 61

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

माहीने	के	वाबिणबिज्यक	पात्र	(सीपाी)	पारं	देरं	ंकमा	हुई	ं(चाा�ि 	IV.2बाी)।	
मादु्रा	 बााजीारं	 मंा	औसत	जीोबिखमा	प्रीबिमायमा	 (3-मााह	 के	सीपाी	औरं	
91-बिदेवसीय	 �ी-बिबाले	 देरंं	 के	 बाीचा	 स्पे्रडो)	 मंा	 4	 बाीपाीएस	 की	 
बिगीरंाव�	आई।

बिद्वातीयक	बााजीारं	मंा,	91-बिदेवसीय	�ी-बिबाले	देरं	पारं	3-मााह	के	
सीपाी	(एनबाीएफीसी)	औरं	सीडोी	देरंं	का	स्पे्रडो	नवबंारं	2024	(12	
नवबंारं	तक)	के	देौरंान	क्रीमाशाः	103	बाीपाीएस	औरं	71	बाीपाीएस	रंहा	
-	जीो	एक	वषि	पाहलेे	85	बाीपाीएस	औरं	36	बाीपाीएस	से	अबिधुक	था	
(चाा�ि 	IV.2सी)।	हालेाबँिक	अबिधुशेाष	चालेबिनबिधु	की	अवबिधु	के	देौरंान	
स्पे्रडो	कमा	हो	जीाता	है,	लेेबिकन	हाले	के	माहीनं	मंा	वे	माखु्य	रूपा	से	
91-बिदेवसीय	�ी-बिबाले	देरंं	मंा	बिगीरंाव�	के	कारंण	बाढे़	हं।

नवबंारं	2024	(12	नवबंारं	तक)	मंा	सीपाी	की	भारिरंत	औसत	
छूे�	देरं	(डोबार्ल्डयूएडोीआरं)	7.44	प्रबितशात	रंही,	जीो	बिपाछेलेे	वषि	की	
इसी	अवबिधु	के	7.70	प्रबितशात	से	कमा	है,	क्यंबिक	एनबाीएफीसी	ने	
अपाने	ऋण	पाो�िफीोबिलेयो	मंा	उच्चा	वबृि�	की	बिस्थरंता	पारं	बिचातंाओं	ं
औरं	भबिवष्य	 मंा	कमा	ब्याजी	देरंं	की	अपेाक्षाओं	ंके	कारंण	 बिनगीिमां	
को	कमा	करं	 बिदेया	 (चाा�ि 	 IV.3)।	ऋण	औरं	जीमाा	 वबृि�	 के	 बाीचा	
अतंरं	कमा	होने	के	कारंण	सीडोी	की	भारिरंत	औसत	प्रभावी	ब्याजी	
देरं	(डोबार्ल्डयूएईआईआरं)	एक	वषि	पाहलेे	के	7.39	प्रबितशात	से	कमा	
होकरं	7.34	प्रबितशात	(12	नवबंारं	तक)	हो	गीई।

प्राथबिमाक	बााजीारं	 मंा,	 वषि	 2024-25	 मंा	 (1	नवबंारं	तक)	 के	
देौरंान	 सीडोी	 जीारंी	 करंने	 की	 माात्रा	 57	 प्रबितशात	 (वषि-देरं-वषि)	
बाढ़करं	₹6.01	लेाख	करंोड़ा	हो	गीई,	ताबिक	बिवत्तपाोषण	की	जीरूरंतं	
को	पूारंा	बिकया	जीा	सके,	जीो	बिपाछेलेे	वषि	की	इसी	अवबिधु	मंा	₹3.91	
लेाख	करंोड़ा	से	काफीी	अबिधुक	है	(चाा�ि 	IV.4)।	वषि	2024-25	(31	
अक्�ूबारं	तक)	के	देौरंान	सीपाी	जीारंी	करंने	की	माात्रा	₹8.70	लेाख	
करंोड़ा	रंही,	जीो	बिपाछेलेे	वषि	की	इसी	अवबिधु	मंा	₹7.84	लेाख	करंोड़ा	
से	अबिधुक	थी।	 रिरंज़वि	 बंाक	द्वाारंा	एनबाीएफीसी	को	बिदेए	जीाने	वालेे	
बंाक	ऋणं	पारं	जीोबिखमा	भारं	बाढ़ाने	के	साथ,	ये	ससं्थाए	ंबिवत्तपाोषण	
मंा	 बिवबिवधुता	लेाने	 के	 बिलेए	 वैकबिर्ल्डपाक	बााज़ारं	 बिलेखतं	पारं	 बिनभिरं	 
हो	रंही	हं।

10	वषीय	जीी-सेक	प्रबितफीले	मंा	बाढ़ोतरंी	 हुई,	जीो	अमेारिरंकी	
खजीाना	 प्रबितफीले	 मंा	 उतारं-चाढ़ाव	 औरं	 हेडोलेाइन	 मादु्रास्फीीबित	
के	उच्चा	स्तरं	को	देशाािता	 है	 (चाा�ि 	 IV.5ए)।	16	अक्�ूबारं	 -	18	
नवबंारं	 के	 देौरंान,	 औसत	 अवबिधु	 स्पे्रडो	 (10-वषीय	 से	 91-
बिदेवसीय	�ी-बिबाले	घा�ाकरं)	16	बिसतंबारं	-	15	अक्�ूबारं	के	देौरंान	
29	बाीपाीएस	से	बाढ़करं	36	बाीपाीएस	हो	गीया।	जीी-सेक	प्रबितफीले	
वक्री	अवबिधु	सरंंचाना	के	लेघा	ुसे	माध्यमा	अवबिधु	मंा	ऊपारं	की	ओंरं	
बाढ़ा,	हालेांबिक	यह	बाहुत	लंेबेा	समाय	तक	माो�े	तौरं	पारं	बिस्थरं	रंहा	 
(चाा�ि 	IV.5बाी)।

Chart IV.3: WADR and WAEIR

Note: *: up to November 12, 2024.
Sources: RBI; and CCIL-FTRAC.

चाार्टट IV.3: डीबीर्ल्डयूएडीीआ� औ� डीबीर्ल्डयूएईआईआ�

मिर्टप्पू�ी:	*:	12	नवबंारं	2024	तक।
स्रोोत:	आरंबाीआई;	औरं	सीसीआईएले-एफी�ीआरंएसी।
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10	 वषीय	 भारंतीय	 जीी-सेक	 प्रबितफीले	 का	 10	 वषीय	
अमेारिरंकी	बाॉण्डो	पारं	स्पे्रडो	12	नवंबारं	2024	को	240	बाीपाीएस	
तक	बिगीरं	गीया,	जीो	बिसतंबारं	के	माध्य	मंा	310	बाीपाीएस	औरं	एक	
वषि	पाहलेे	264	बाीपाीएस	था।	अमेारिरंकी	बाॉण्डो	प्रबितफीले	मंा	तेजीी	
भारंतीय	 जीी-सेक	 प्रबितफीले	 की	 तुलेना	 मंा	 बाहुत	 तेजी	 रंही	 है।	
भारंतीय	बाॉण्डो	बााज़ारं	मंा	प्रबितफीले	की	अबिस्थरंता	भी	अमेारिरंकी	
खजीाना	के	सापेाक्ष	कमा	रंही	है	(चाा�ि 	IV.6)।

बिसतंबारं	2024	के	देौरंान	कॉरंपाोरंे�	बाॉण्डो	जीारंी	करंने	की	
संख्या	बाढ़करं	₹1.30	लेाख	करंोड़ा	हो	गीई	(जीो	 बिक	चाालूे	 बिवत्त	
वषि	 मंा	अबा	 तक	का	सबासे	अबिधुक	 है)	 क्यंबिक	कॉरंपाोरंे�्स	 ने	
फंीबिडंोगी	स्रोोतं	मंा	बिवबिवधुता	लेाने	के	बिलेए	कमा	प्रबितफीले	का	लेाभ	
उठाया।	कुले	बिमालेाकरं,	वषि	2024-25	(बिसतंबारं	तक)	के	देौरंान	
कॉरंपाोरंे�	 बाॉण्डो	 जीारंी	 करंने	 की	 संख्या	 बिपाछेलेे	 वषि	 की	 इसी	
अवबिधु	के	देौरंान	₹3.92	लेाख	करंोड़ा	की	तुलेना	मंा	₹4.62	लेाख	

Chart IV.4: Certificates of Deposit (CDs) and Commercial Paper (CP) - Fortnightly Issuances

Source: RBI.

Chart IV.5: Developments in the G-sec Market

Sources: Bloomberg; CCIL; and RBI staff estimates.

चाार्टट IV.4: जी�ा प्र�ा�पूत्र (संीडीी) औ� वैामि�मिज्यका पूत्र (संीपूी) - पूामिक्षेका मिनुर्गट�

स्रोोत:	आरंबाीआई
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चाार्टट IV.4: जीी-संकेा बीाजीा� �ं र्गमितमिवैमिधयां

स्रोोत:	ब्लूेमाबागीि;	सीसीआईएले;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।	

ए. 10-वैर्षीय प्रमितफी� �ं उता�-चाढ़ाावै बीी. जीी-संकेा प्रमितफी� वैक्री
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करंोड़ा	अबिधुक	थी।	रंेबि�ंगी	औरं	अवबिधु	स्पेाक्ट्रीमा	मंा	कॉरंपाोरंे�	बाॉण्डो	

के	 प्रबितफीले	 ने	 बिमाबिश्रेत	 गीबित	 बिदेखाई,	जीबाबिक	संबांबिधुत	जीोबिखमा	

प्रीबिमायमा	आमा	 तौरं	 पारं	 अक्�ूबारं	 की	 दूेसरंी	 छेमााही	 से	 नवंबारं	

2024	की	शारुुआत	तक	कमा	हो	गीया	(सारंणी	IV.1)।

नकदे	आरंबिक्षत	अनुपाात	(सीआरंआरं)	मंा	पारिरंवतिन	के	पाहलेे	

देौरं	के	प्रभाव	को	छेोड़ाकरं	आरंबिक्षत	माुद्रा	(आरंएमा)	मंा	8	नवंबारं	

2024	 तक	 6.6	 प्रबितशात	 (वषि-देरं-वषि)	 की	 वबृि�	 देजीि	 की	 गीई	

(एक	वषि	 पाहलेे	 7.0	प्रबितशात)	 [चाा�ि 	 IV.7]।	आरंएमा	 के	सबासे	

बाडे़ा	घा�क,	प्रचालेन	मंा	माुद्रा	(सीआईसी)	मंा	वबृि�	8	नवंबारं	2024	

को	6.1	प्रबितशात	(वषि-देरं-वषि)	थी,	जीो	बिसतंबारं	2024	के	अंत	

मंा	5.9	प्रबितशात	से	अबिधुक	थी,	जीो	माौसमाी	त्यौहारं-संबांधुी	माांगी	

मंा	वबृि�	को	देशाािती	है।

स्रोोत	 पाक्ष	 (आबिस्तयं)	 पारं,	 आरंएमा	 मंा	 रिरंज़वि	 बंाक	 की	

बिनवले	घारंेलूे	आबिस्तयां	(एनडोीए)	औरं	बिनवले	बिवदेेशाी	आबिस्तयां	

(एनएफीए)	शााबिमाले	हं।	8	नवंबारं	2024	तक	बिवदेेशाी	माुद्रा	आबिस्तयं	

मंा	13.1	प्रबितशात	(वषि-देरं-वषि)	की	वबृि�	हुई	(चाा�ि 	IV.8)।	स्वणि	

-	एनएफीए	का	एक	प्रमाखु	घा�क	-	मंा	50.8	प्रबितशात	की	वबृि�	हुई,	
बिजीसका	माखु्य	कारंण	स्वणि	की	कीमातं	पारं	पानुमूािर्ल्डयांकन	लेाभ	है,	

Chart IV.6 : Volatility and Spread - Bond Market

Note: *: 12-months rolling standard deviation.
Sources: Bloomberg; and RBI staff estimates.

संा��ी IV.1: मिवैत्तीीय बीाजीा� - द�ं औ� स्प्रडेी
मि��त ब्याजी द�ं

(प्रमितशोत)
स्प्रडेी (बीीपूीएसं)

(संबंीमंिधत जीोमि��-�कु्ता द� सं ेअमिधका)

16 मिसंत  2024 – 
15 अ�रू्ट 2024

16 अ�रू्ट 2024 – 
18 नुवै 2024

मिवैमिभून्नुता 16 मिसंत  2024 – 
15 अ�रू्ट 2024

16 अ�रू्ट 2024 – 
18 नुवै 2024

मिवैमिभून्नुता

1 2 3 (4 = 3-2) 5 6 (7 = 6-5)

काॉपूो�रे्ट बीॉण्डी

(i)	एएए	(1-वषि) 7.83 7.82 -1 117 113 -4

(ii)	एएए	(3	वषि) 7.74 7.77 3 95 93 -2

(iii)	एएए	(5	वषि) 7.65 7.63 -2 83 75 -8

(iv)	एए	(3	वषि) 8.49 8.52 3 170 169 -3

(v)	बाीबाीबाी-	(3	वषि) 12.07 12.17 10 528 533 5

मिर्टप्पू�ी:	प्रबितफीले	औरं	स्पे्रडो	की	गीणना	संबांबिधुत	अवबिधु	के	बिलेए	औसत	के	रूपा	मंा	की	जीाती	है।
स्रोोत:	एफीआईएमाएमाडोीए;	औरं	ब्लूेमाबागीि ।

चाार्टट IV.6: अमिस्था�ता औ� स्प्रडेी – बीॉण्डी �ाकेार्ट

मिर्टप्पू�ी:	*:	12	माहीने	का	रंोबिलंेगी	माानक	बिवचालेन।
स्रोोत:	ब्लूेमाबागीि;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।
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बिजीसके	कारंण	अक्�ूबारं	2023	 के	अतं	तक	एनएफीए	 मंा	इसकी	

बिहस्सेदेारंी	8.1	प्रबितशात	 से	बाढ़करं	8	नवबंारं	2024	तक	10.3	

प्रबितशात	हो	गीई।

1	नवबंारं	2024	तक	मादु्रा	आपूाबिति	(एमा
3
)	मंा	11.2	प्रबितशात	

(वषि-देरं-वषि)	 की	 वबृि�	 हुई	 (एक	 वषि	 पाहलेे	 11.0	 प्रबितशात)।19 

बंाकं	 के	पाास	कुले	जीमाारंाबिशा,	जीो	एमा
3
	 		का	लेगीभगी	86	प्रबितशात	

है,	मंा	11.6	प्रबितशात	(एक	वषि	पाहलेे	12.2	प्रबितशात)	की	वबृि�	हुई।	

अनसूुबिचात	वाबिणबिज्यक	बंाकं	(एससीबाी)	की	ऋण	वबृि�	प्रबितकूले	

आधुारं	प्रभाव	 के	कारंण	01	नवबंारं	2024	तक	13.2	प्रबितशात	

(एक	वषि	पाहलेे	16.0	प्रबितशात)	तक	कमा	हो	गीई	(चाा�ि 	IV.9)।

एससीबाी	 की	 जीमाा	 वबृि�	 (बिवलेय	 के	 प्रभाव	 को	 छेोड़ाकरं)	

अगीस्त	2024	 के	अतं	 मंा	 11.3	 प्रबितशात	 से	 बाढ़करं	01	नवबंारं	

Chart IV.7: Reserve Money and Currency in Circulation

Note: Latest data for reserve money pertain to November 8, 2024.
Source: RBI.

Chart IV.8: RBI’s Net Foreign Exchange Assets (NFA) - Growth

Source: RBI.

19 बंाक	के	साथ	गैीरं-बंाक	के	बिवलेय	के	प्रभाव	को	छेोड़ाकरं	(1	जीलुेाई	2023	से	प्रभावी)।

चाार्टट IV.7: आ�मिक्षेत �दु्राा औ� संचंा�नु �ं �दु्राा

मिर्टप्पू�ी:	आरंबिक्षत	मादु्रा	का	नवीनतमा	डेो�ा	8	नवबंारं	2024	से	सबंाबंिधुत	है।
स्रोोत:	आरंबाीआई।
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चाार्टट IV.8: आ�बीीआई काी मिनुवै� मिवैदेशोी �दु्राा आमिस्तया ं(एनुएफीए) - वृैमि� 

स्रोोत:	आरंबाीआई।	
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2024	को	12.2	प्रबितशात	हो	 गीई,	 बिजीसे	माजीबूात	गीबित	औरं	कमा	

आधुारं	प्रभाव	का	समाथिन	प्राप्ता	हुआ	(चाा�ि 	IV.10)।

एससीबाी	का	वबृि�शाीले	ऋण-जीमाा	अनपुाात	मााचाि	2024	के	

अतं	मंा	95.8	से	घा�करं	01	नवबंारं	2024	को	82.7	हो	गीया,	बिजीसमंा	

वबृि�शाीले	जीमाा	अगीस्त-अक्�ूबारं	2024	के	देौरंान	वबृि�शाीले	ऋण	

से	आगेी	बिनकले	गीया	(चाा�ि 	IV.11)।	सीआरंआरं	औरं	एसएलेआरं	

के	 बिलेए	क्रीमाशाः	 4.5	 प्रबितशात	औरं	 18	 प्रबितशात	की	सांबिवबिधुक	

आवश्यकताओं	ंके	साथ,	01	नवबंारं	2024	तक	ऋण	बिवस्तारं	के	

बिलेए	बंाबिकंगी	प्रणालेी	मंा	लेगीभगी	77	प्रबितशात	जीमाा	उपालेब्धु	थे।

माई	 2022	 से	 नीबितगीत	 रंपेाो	 देरं	 मंा	 250	 आधुारं	 अकंं	

(बाीपाीएस)	की	बाढ़ोतरंी	के	जीवाबा	मंा,	बंाकं	ने	अपाने	रंपेाो-आधुारिरंत	
बााह्य	 बंाचामााकि -आधुारिरंत	 उधुारं	 देरंं	 (ईबाीएलेआरं)	 को	 समाान	

Chart IV.9: M3 Growth and Credit Growth of SCBs - Base Effect and Momentum

Source: RBI.

Chart IV.10: SCBs’ Deposit Growth – Base Effect and Momentum

Source: RBI.

चाार्टट IV.9: एसंसंीबीी काी ए�3 वृैमि� औ� ऋ� वृैमि� - आधा� प्रभूावै औ� संवंैेर्ग 

स्रोोत:	आरंबाीआई।	
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चाार्टट IV.10: अनुसूुंमिचात वैामि�मिज्यका बीकंां काी जी�ा वृैमि� – आधा� प्रभूावै औ� र्गमित

स्रोोत:	आरंबाीआई।
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पारिरंमााण	 से	 संशाोबिधुत	 बिकया।	 एससीबाी	 की	 औसत	 1-वषीय	

सीमाांत	लेागीत-आधुारिरंत	उधुारं	देरं	(एमासीएलेआरं)	माई	2022	

से	अक्�ूबारं	2024	के	देौरंान	170	बाीपाीएस	बाढ़	गीई।	नतीजीतन,	

नए	 औरं	 बाकाया	 रुपाया	 ऋण	 पारं	 भारिरंत	 औसत	 उधुारं	 देरंं	

(डोब्र्ल्डयूएएलेआरं)	 मंा	 माई	 2022	 से	 बिसतंबारं	 2024	 के	 देौरंान	

क्रीमाशाः	186	बाीपाीएस	औरं	118	बाीपाीएस	की	वबृि�	हुई।	जीमाा	देरंं	

के	माामालेे	मंा,	एससीबाी	की	नई	औरं	बाकाया	रुपाया	बिमायादेी	जीमाा	

पारं	भारिरंत	औसत	घारंेलूे	सावबिधु	जीमाा	देरंं	(डोब्र्ल्डयूएडोी�ीडोीआरं)	

मंा	 इसी	 अवबिधु	 के	 देौरंान	 क्रीमाशाः	 251	 बाीपाीएस	 औरं	 192	

बाीपाीएस	की	वबृि�	हुई	(सारंणी	IV.2)।

बंाक	समूाहं	मंा,	साविजीबिनक	के्षत्र	के	बंाकं	के	माामालेे	मंा	जीमाा	

देरंं	मंा	वबृि�	बिनजीी	बंाकं	की	तुलेना	मंा	अबिधुक	थी;	तथाबिपा,	बाकाया	

रुपाया	ऋणं	के	माामालेे	 मंा,	इसी	अवबिधु	के	देौरंान	नीबितगीत	देरं	

वबृि�	का	संचारंण	बिनजीी	बंाकं	के	बिलेए	अबिधुक	था	(चाा�ि 	IV.12)।

गैीरं-बिवत्तीय	 बिनजीी	 कॉरंपाोरंे�्स	 की	 बिबाक्रीी	 वबृि�	 (वषि-देरं-

वषि),	यानी,	प्रारंबंिभक	रिरंपाोबि�ंगी	सूचाीबा�	गैीरं-सरंकारंी	गैीरं-बिवत्तीय	

कंपाबिनयं	की	बिबाक्रीी	वबृि�	बिपाछेलेी	बितमााही	मंा	7.1	प्रबितशात	से	वषि	

2024-25	की	देूसरंी	बितमााही	के	देौरंान	5.2	प्रबितशात	तक	कमा	

हो	गीई।	प्रमाुख	के्षत्रं	मंा,	बिवबिनमाािण	कंपाबिनयं	की	बिबाक्रीी	वबृि�	घा�करं	

3.3	प्रबितशात	(बिपाछेलेी	बितमााही	मंा	6.3	प्रबितशात)	रंह	गीई,	जीबाबिक	

Chart IV.11: Incremental Credit-Deposit Ratio

Source: RBI.

संा��ी IV.2: बीकंां काी जी�ा औ� उधा� द�ं �ं संचंा�� 
(आधुारं	अकंं	मंा	बिभन्नता)

�ीयादी जी�ा द�ं उधा� द�ं

अवैमिध �पेूो द�
डीबीर्ल्डयूएडीीर्टीडीीआ� – 

नुया जी�ा
डीबीर्ल्डयूएडीीर्टीडीीआ�- 

बीकााया जी�ा
ईबीीए�आ�

1-वैर्षट 
ए�संीए�आ� 
(�ामि�य काा)

डीबीर्ल्डयूएए�आ�- 
नुया रुपूया 

ऋ�

डीबीर्ल्डयूएए�आ�- 
बीकााया रुपूया 

ऋ�

संहेजीता चा�� फीरंवरंी	2019	से	मााचाि	2022	तक -250 -259 -188 -250 -155 -232 -150

संख्त अवैमिध माई	2022	से	बिसतंबारं*	2024 +250 251 192 250 170 186 118

मिर्टप्पूमि�या�:	ईबाीएलेआरं	पारं	डेो�ा	32	घारंेलूे	बंाकं	से	संबांबिधुत	है।
*:	ईबाीएलेआरं	औरं	एमासीएलेआरं	पारं	डेो�ा	अक्�ूबारं	2024	से	संबांबिधुत	है।
डीबीर्ल्डयूएए�आ�:	भारिरंत	औसत	उधुारं	देरं;	डीबीर्ल्डयूएडीीर्टीडीीआ�:	भारिरंत	औसत	घारंेलूे	माीयादेी	जीमाा	देरं;
ए�संीए�आ�:	फंीडो	आधुारिरंत	उधुारं	देरं	की	सीमाांत	लेागीत;	ईबीीए�आ�:	बााह्य	बंाचामााकि 	आधुारिरंत	ऋण
स्रोोत:	आरंबाीआई।

चाार्टट IV.11: वृैमि�शोी� ऋ�-जी�ा अनुपुूात

स्रोोत:	आरंबाीआई।	
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आई�ी	औरं	गैीरं-आई�ी	सेवा	कंपाबिनयं	के	बिलेए	यह	क्रीमाशाः	6.4	

प्रबितशात	औरं	11.3	प्रबितशात	रंही	(चाा�ि 	IV.13ए)।

बिवबिनमाािण	कंपाबिनयं	के	लेाभ	मााबिजीिन	मंा	वाबिषिक	औरं	क्रीबिमाक	

देोनं	आधुारं	पारं	कमाी	आई।	गैीरं-आई�ी	सेवा	कंपाबिनयं	ने	भी	कमा	

लेाभ	 मााबिजीिन	 देजीि	 बिकया,	 लेेबिकन	लेागीत	यबुि�करंण	 ने	आई�ी	

Chart IV.12: Transmission across Bank-groups (May 2022 to September 2024)

Note: Data on 1-year median MCLR pertain to May 2022 to October 2024.
Source: RBI.

Chart IV.13: Corporate Performance

Note: Based on early results of 2014 listed private non-financial companies.
Sources: Quarterly financial results of listed non-government non-financial companies; Capitaline database; and RBI staff estimates. 

कंपाबिनयं	को	अपाने	पारिरंचाालेन	लेाभ	मााबिजीिन	को	बानाए	रंखने	मंा	

मादेदे	की	(चाा�ि 	IV.13बाी)।

सूचाीबा�	 बंाकं,	 एनबाीएफीसी	 औरं	 अन्य	 बिवत्तीय	 के्षत्र	 की	

कंपाबिनयं	 ने	 कुछे	 कंपानी-बिवबिशा�	 बिवबिशा�ताओं	ं के	 बाावजूीदे	 बिस्थरं	

औरं	 स्वस्थ	आय	 की	 सूचाना	 देी।	 रंाजीस्व,	 बिजीसमंा	 माखु्य	 रूपा	

20 वषि	 2024-25	की	 दूेसरंी	 बितमााही	 के	 बिलेए	329	 बंाबिकंगी	औरं	अन्य	 बिवत्तीय	 के्षत्र	की	 कंपाबिनयं	 के	पारिरंणामां	 के	आधुारं	पारं,	इस	 के्षत्र	 के	 कुले	बााजीारं	 पूाजंीीकरंण	का	लेगीभगी	79.1	 
प्रबितशात	है।

चाार्टट IV.12: बीकंा सं�हूें �ं संचंा�� (�ई 2022 सं ेमिसंतबंी� 2024)

टि�प्पणीी:	*1-वषि	के	मााबिध्यका	एमासीएलेआरं	पारं	डेो�ा	माई	2022	से	अक्�ूबारं	2024	तक	से	सबंाबंिधुत	है.
स्रोोत:	आरंबाीआई।

ए. उधा� द�ं बीी. जी�ा द�ं

आ
धुा
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बिबा
दे	ु

आ
धुा
रं	
बिबा
दे	ु

डोबार्ल्डयूएएलेआरं
(नया	रुपाया
ऋण)

डोबार्ल्डयूएएलेआरं	
(बाकाया
ऋण)

1-वषीय	औसत	
एमासीएलेआरं	 	डोबार्ल्डयूएडोी�ीडोीआरं

(नया	जीमाा)
डोबार्ल्डयूएडोी�ीडोीआरं 
(बाकाया	जीमाा)

पाीएसबाी	 पाीवीबाी बिवदेशेाी	बंाक	 पाीएसबाी	 पाीवीबाी बिवदेशेाी	बंाक	

चाार्टट IV.13: काॉपूो�रे्ट प्रदशोटनु

मिर्टप्पू�ी:	2014	के	शारुुआती	पारिरंणामां	के	आधुारं	पारं	सूचाीबा�	बिनजीी	गैीरं-बिवत्तीय	कंपाबिनयां।
स्रोोत:	सूचाीबा�	गैीरं-सरंकारंी	गैीरं-बिवत्तीय	कंपाबिनयं	के	बितमााही	बिवत्तीय	पारिरंणामा;	कैबिपा�ालेाइन	डेो�ाबेास;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।

ए. नुामि�का वृैमि� द� (वै-द-वै) बीी. पूरि�चाा�नु �ाभू �ामिजीटनु
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से	 बंाकं	 के	 माामालेे	 मंा	 ब्याजी	आय	 शााबिमाले	 है,	 ने	 कुछे	क्रीबिमाक	
कमाी	 देेखने	 के	 बाावजूीदे	 देोहरंे	 अंकं	 की	 वबृि�	 देजीि	 की।	 अन्य	
आय,	 बिजीसमंा	 शारु्ल्डक/कमाीशान	 से	 आय,	 बिनवेशा	 की	 बिबाक्रीी	 से	
लेाभ	औरं	 हाबिन	 शााबिमाले	 है,	 ने	 भी	 देोहरंे	 अंकं	 की	 वबृि�	 देजीि	
की,	 बिजीससे	 कुले	आय	 मंा	वबृि�	 हुई।	 व्यय	 मंा	वबृि�	थोड़ाी	धुीमाी	
रंही,	 बिजीसके	पारिरंणामास्वरूपा	 बितमााही	 के	 बिलेए	पारिरंचाालेन	लेाभ	
वबृि�	मंा	सधुुारं	हुआ।	बितमााही	के	देौरंान	प्रावधुान	लेागीत	मंा	तेजीी	
से	 वबृि�	 हुई;	 हालेांबिक,	करं	 व्यय	 मंा	 माामूालेी	 वबृि�	 हुई,	 बिजीसके	
पारिरंणामास्वरूपा	बितमााही	के	देौरंान	सूचाीबा�	बिवत्तीय	कंपाबिनयं	के	
बिनवले	लेाभ	(करं	के	बाादे)	मंा	माजीबूात	देोहरंे	अंकं	की	वबृि�	हुई	 
(चाा�ि 	IV.14)।

सूचाीबा�	 गैीरं-बिवत्तीय	 बिवबिनमाािण	 कंपाबिनयं	 का	 लेीवरंेजी,	
जैीसा	 बिक	उनके	ऋण-से-इबिक्व�ी	अनुपाात	 मंा	 पारिरंलेबिक्षत	 होता	
है,	2024-25	की	पाहलेी	छेमााही	के	देौरंान	माध्यमा21	बाना	रंहा,	
बिजीसका	माुख्य	कारंण	लेाभ	का	उच्चा	पूांजीीकरंण	था।	पेाट्रीोबिलेयमा,	
लेोहा	 औरं	 इस्पाात,	 तथा	 सीमंा�	 उद्याोगी	 बिवबिनमाािण	 कंपाबिनयं	
की	अचाले	आबिस्तयं	 मंा	 वबृि�	का	कारंण	 रंहे,	 जीो	 कुले	अचाले	
संपाबित्तयं	 मंा	लेगीभगी	47	प्रबितशात	की	 बिहस्सेदेारंी	 के	साथ	7.8	
प्रबितशात	(वषि-देरं-वषि)	बाढ़ी	(चाा�ि 	IV.15)।

प्रबितधुारिरंत	आय	 बिनबिधु	का	 प्रमाुख	स्रोोत	 बानी	 रंही।	 पाहलेी	

छेमााही	के	देौरंान	जी�ुाए	गीए	फंीडो	का	उपायोगी	माुख्य	रूपा	से	गैीरं-

वतिमाान	 बिनवेशा22,	 अचाले	आबिस्तयं	औरं	 व्यापाारं	 प्राबिप्तायं	 को	

बाढ़ाने	मंा	बिकया	गीया	(चाा�ि 	IV.16ए	औरं	16बाी)।

भारंतीय	 इबिक्व�ी	 बााजीारं	 मंा	 अक्�ूबारं	 2024	 के	 दूेसरं	े

पाखवाडे़ा	 औरं	 नवंबारं	 की	 शारुुआत	 मंा	 लेगीातारं	 एफीपाीआई	

बिबाकवालेी	 के	 बाीचा	 बिगीरंाव�	 देजीि	 की	 गीई	 (चाा�ि 	 IV.17)।	 भू-

रंाजीनीबितक	अबिनबिश्चतता,	उच्चा	मूार्ल्डयांकन	औरं	अपेाक्षाओं	ंसे	कमा	

वषि	2024-25	की	देूसरंी	बितमााही	के	आय	पारिरंणामां	ने	बिनवेशाकं	

की	भावनाओं	ंको	कमाज़ोरं	करं	बिदेया।	अक्�ूबारं	2024	के	बिलेए	

उम्माीदे	से	ज़्यादेा	घारंेलूे	सीपाीआई	माुद्रास्फीीबित	बिप्रं�	ने	भी	धुारंणा	

को	प्रभाबिवत	बिकया।	कुले	बिमालेाकरं,	बिसतंबारं	के	अंत	से	बाीएसई	

संसेक्स	 मंा	 8	 प्रबितशात	की	 बिगीरंाव�	आई	औरं	 यह	 14	 नवंबारं	

2024	को	77,580	पारं	बांदे	हुआ।

इबिक्व�ी	 बााजीारं	 मंा	 हाबिलेया	 बिगीरंाव�	 एफीपाीआई	 द्वाारंा	

बिसतंबारं	 के	 अंत	 से	 लेेकरं	 14	 नवंबारं	 2024	 तक	 इबिक्व�ी	 से	

लेगीभगी	₹1.2	लेाख	करंोड़ा	के	संचायी	बिनवले	बाबिहवािह	का	पारिरंणामा	

21 1689	सूचाीबा�	बिनजीी	बिवबिनमाािण	कंपाबिनयं	के	सबंिक्षप्ता	तलुेन-पात्र	के	आधुारं	पारं।

Chart IV.14: Performance of Listed Financial Companies

Note: It does not include the data pertaining to a major private sector bank for the quarter ended June 2024.
Sources: CMIE Prowess; and RBI staff estimates.

22 गैीरं-चाालूे	बिनवेशा	देीघािकाबिलेक	आबिस्तयां	हं	बिजीनमंा	बिनवेशा	आबिस्तयं	मंा	इबिक्व�ी	उपाकरंण,	
वरंीयता	शेायरं,	सरंकारंी	या	ट्रीस्�	प्रबितभूबितयां,	बिडोबंाचारं	या	बाांडो,	म्यूचाअुले	फंीडो,	साझेुदेारंी	
फीमां	मंा	बिनवेशा;	सहायक	कंपाबिनयं	आबिदे	मंा	बिनवेशा	शााबिमाले	हं।

चाार्टट IV.14: सूंचाीबी� मिवैत्तीीय कंापूमिनुयं काा प्रदशोटनु

मिर्टप्पू�ी:	इसमंा	जूीन	2024	को	समााप्ता	बितमााही	के	बिलेए	प्रमाखु	बिनजीी	के्षत्र	के	बंाक	से	सबंाबंिधुत	डेो�ा	शााबिमाले	नहं	है।	
स्रोोत:	सीएमाआईई	प्रोवेस्स;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।
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थी	-	जीो	बिनरंपेाक्ष	रूपा	से	अबा	तक	का	सबासे	अबिधुक	है।	सापेाक्ष	
आधुारं	 पारं,	 यानी,	 जीबा	 एफीपाीआई	 बाबिहवािह	 को	 कुले	 बााजीारं	

पूांजीीकरंण	के	संबांधु	मंा	माापाा	जीाता	है,	हालेांबिक,	बिपाछेलेे	प्रकरंणं	
मंा	 हुई	 बिबाकवालेी	 की	 तुलेना	 मंा	 बाबिहवािह	 का	 यह	 प्रकरंण	 अबा	

Chart IV.15: Manufacturing

Note: Early results are based on 1689 listed private manufacturing companies.
Sources: Half-yearly balance sheets of listed non-government non-financial companies; Capitaline database; and RBI staff estimates.

चाार्टट IV.15: मिवैमिनु�ाट�

मिर्टप्पू�ी:	प्रारंबंिभक	पारिरंणामा	1689	सूचाीबा�	बिनजीी	बिवबिनमाािण	कंपाबिनयं	पारं	आधुारिरंत	हं।	
स्रोोत:	सूचाीबा�	गैीरं-सरंकारंी	गैीरं-बिवत्तीय	कंपाबिनयं	का	छेमााही	तलुेन	पात्र;	कैबिपा�ालेाइन	डेो�ाबेास;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।
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चाार्टट IV.16ए: मिनुमिधयं केा स्रोोत 
(अधट-वैामिर्षटका पूरि�वैतटनु)

चाार्टट IV.16बीी: मिनुमिधयं काा उपूयोर्ग 
(अधट-वैामिर्षटका पूरि�वैतटनु)
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स्रोोत:	सूचाीबा�	बिनजीी	बिवबिनमाािण	कंपाबिनयं	का	छेमााही	तलुेन	पात्र;	कैबिपा�ालेाइन	डेो�ाबेास;	औरं	आरंबाीआई	कमािचाारिरंयं	का	अनमुाान।	
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तक	माामूालेी	बाना	 हुआ	है	 (चाा�ि 	 IV.18)।	बााजीारं	 मंा	 बिगीरंाव�	के	
बाीचा,	 इबिक्व�ी-उन्माुख	 म्यूचाअुले	 फंीडों	 ने	 अक्�ूबारं	 2024	 के	
माहीने	मंा	₹41,865	करंोड़ा	के	उच्चातमा	बिनवले	अंतवािह	को	देेखा,	
क्यंबिक	घारंेलूे	बिनवेशाकं	ने	बााजीारं	मंा	बिगीरंाव�	का	लेाभ	उठाने	की	 
कोबिशाशा	की।

सकले	आवक	प्रत्यक्ष	बिवदेेशाी	 बिनवेशा	(एफीडोीआई)	 मंा	वषि-
देरं-वषि	आधुारं	पारं	माजीबूात	वबृि�	देेखी	गीई	क्यंबिक	यह	अपै्रले-

बिसतंबारं	 2024	 के	 देौरंान	 एक	 वषि	 पाहलेे	 के	 33.5	 बिबाबिलेयन	

अमेारिरंकी	डोॉलेरं	से	बाढ़करं	42.1	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	हो	

गीया।	अपै्रले-बिसतंबारं	2024	के	देौरंान	बिनवले	एफीडोीआई	एक	वषि	

पाहलेे	के	3.9	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	से	घा�करं	3.6	बिबाबिलेयन	

अमेारिरंकी	डोॉलेरं	हो	गीया,	बिजीसका	माुख्य	कारंण	प्रत्यावतिन	औरं	

बााहरंी	एफीडोीआई	मंा	वबृि�	है	(चाा�ि 	IV.19ए)।	बिवबिनमाािण,	बिवत्तीय	

सेवाए,ं	 बिबाजीलेी	औरं	अन्य	ऊजीाि 	 के्षत्र,	औरं	संचाारं	 सेवाओं	ं ने	

चाार्टट IV.17: बीीएसंई संंसं�ेसं औ� संसं्थाार्गत प्रवैाहे

Note: FPI and MF flows are represented on 15-days rolling sum basis.
Sources: NSDL; and BSE.

Chart IV.18: Episodes of FPI Outflows from Indian Equity Markets

Note: FPI outflows are represented as the per cent of total market capitalisation of companies listed on the BSE.
Sources: NSDL; BSE; and RBI staff estimates.

मिर्टप्पू�ी:	एफीपाीआई	औरं	एमाएफी	प्रवाह	15-बिदेनं	के	रंोबिलेंगी	योगी	के	आधुारं	पारं	देशाािए	जीाते	हं।
स्रोोत: एनएसडोीएले;	औरं	बाीएसई।
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सकले	 एफीडोीआई	अंतवािह	 मंा	 लेगीभगी	 देो-बितहाई	 का	 योगीदेान	
बिदेया।	बिसंगीापारुं,	माॉरंीशास,	नीदेरंलंेडो,	यूएई	औरं	अमेारिरंका	लेगीभगी	
तीन-चाौथाई	प्रवाह	के	स्रोोत	थे।

देबुिनया	भरं	 मंा	एआई	स्�ा�ि -अपा	 मंा	बाढ़ते	 बिनवेशा	के	साथ,	
भारंत	अपाने	तेजीी	से	बाढ़ते	एआई	इकोबिसस्�मा	का	लेाभ	उठाने	
के	 बिलेए	अच्छेी	 बिस्थबित	 मंा	 है	ताबिक	आगेी	औरं	बिनवेशा	आकबिषित	
बिकया	जीा	सके	औरं	नवाचाारं	को	 बाढ़ावा	 बिदेया	जीा	सके	 (चाा�ि 	
IV.19बाी)।	 2023	 से	 (छे1:2024	 तक),	 भारंत	 ने	 जीनरंेबि�व	
एआई	स्�ा�िअपा	मंा	बिनवेशा	के	माामालेे	मंा	खुदे	को	देबुिनया	की	शाीषि	
छेह	 अथिव्यवस्थाओं	ं मंा	 स्थान	 बिदेया	 है।23	 भारंत	 वषि	 2013-
2023	के	देौरंान	संचायी	बिनजीी	एआई	बिनवेशा	मंा	शाीषि 	देस	देेशां	मंा	
भी	शामुाारं	है।24

अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 भारंतीय	 पूांजीी	 बााजीारंं	 मंा	 बिनवले	
बिवदेेशाी	पाो�िफीोबिलेयो	बिनवेशा	(एफीपाीआई)	प्रवाह	चाारं	माहीने	बाादे	
नकारंात्माक	हो	गीया,	जीो	भू-रंाजीनीबितक	तनावं	से	बाढ़ती	वैबि�क	
अबिनबिश्चतता	औरं	 हाले	 ही	 मंा	 चाीन	 द्वाारंा	 उठाए	 गीए	 प्रोत्साहन	
उपाायं	औरं	अमेारिरंका	 मंा	 चानुाव	 पारिरंणामां	 के	 मादे्दोंनजीरं	 वैबि�क	
पाो�िफीोबिलेयो	 प्रबांधुकं	 द्वाारंा	 पानुसंतुलेन	 से	 प्रभाबिवत	 हुआ।	
अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 11.0	 बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	 के	 बिनवले	

एफीपाीआई	 बाबिहवािह	 कोबिवडो-19	 माहामाारंी	 के	 बाादे	 से	 अपाने	
उच्चातमा	स्तरं	पारं	पाहुंचा	गीए,	जीो	माुख्य	रूपा	से	इबिक्व�ी	वालेे	भागी	
मंा	पायािप्ता	बाबिहवािह	से	पे्ररिरंत	थे	(चाा�ि 	IV.20ए)।

इबिक्व�ी	की	बिबाक्रीी	उभरंती	बााजीारं	अथिव्यवस्थाओं	ं(ईएमाई)	
मंा	 व्यापाक	 रूपा	 से	 बिदेखाई	 देेती	 है	 क्यंबिक	 बिवदेेशाी	 बिनवेशाकं	
ने	 पूांजीी	को	अन्य	 ईएमाई	 से	 ह�ा	करं	चाीनी	 इबिक्व�ी	की	ओंरं	
स्थानांतरिरंत	करं	 बिदेया	औरं	(चाा�ि 	 IV.18बाी)।	अक्�ूबारं	2024	
के	देौरंान	ऋण	खंडो	मंा	अपाने	पाांचा	माहीने	के	लेगीातारं	प्रवाह	मंा	
बिवरंामा	देेखा,	हालेांबिक	 बिनवले	बाबिहवािह	अपेाक्षाकृत	सीबिमात	रंहा।	
के्षत्रं	 मंा,	 बिवत्तीय	 सेवाओं,ं	 तेले,	 गैीस	औरं	उपाभो�य	ईधंुन,	औरं	
तेजीी	 से	 बाढ़ते	उपाभो�ा	वस्तुओं	ं ने	अक्�ूबारं	 के	 देौरंान	सबासे	
अबिधुक	बाबिहवािह	देजीि	बिकया।	नवंबारं	2024	(14	नवंबारं	तक)	मंा,	
बिनवले	 एफीपाीआई	 बाबिहवािह	 3.4	 बिबाबिलेयन	 अमेारिरंकी	 डोॉलेरं	 के	
बारंाबारं	रंहा।

अपै्रले-बिसतंबारं	2024	 के	देौरंान	 गैीरं-बिनवासी	जीमाारंाबिशायं	
मंा	 बिनवले	 अंतवािह	 10.2	 बिबाबिलेयन	 अमेारिरंकी	 डोॉलेरं	 रंहा,	
जीो	 एक	 वषि	 पाहलेे	 5.4	 बिबाबिलेयन	 अमेारिरंकी	 डोॉलेरं	 था।	
सभी	 तीन	 खातं	 मंा	 उच्चा	 अंतवािह	 देजीि	 बिकया	 गीया,	 अथाि त्	
गैीरं-बिनवासी	 (बााह्य)	 रुपाया	 खाते	 [एनआरं(ई)आरंए],	 गैीरं-
बिनवासी	 साधुारंण	 (एनआरंओं)	औरं	 बिवदेेशाी	 माुद्रा	 गैीरं-बिनवासी	 
[एफीसीएनआरं(बाी)]	खाते।

23	नैसकॉमा-	भारंत	का	जीनरंबेि�व	एआई	स्�ा�िअपा	लंेडोस्केपा	2024।
24	आबि�ि बिफीबिशायले	इं�ेबिलेजंीस	इंडेोक्स	रिरंपाो�ि 	2024।

Chart IV.19: Foreign Direct Investment Flows 

Sources: RBI; Nasscom; and Crunchbase.

चाार्टट IV.19: मिवैदेशोी प्रत्यक्षे मिनुवेैशो प्रवैाहे

ए. संका� औ� मिनुवै� एफ़डीीआई- भूा�त बीी. कृामित्र� बुीमि��ता �ं मिनुवेैशो 

स्रोोत:	आरंबाीआई;	नैसकॉमा;	औरं	कं्रीचाबेास।	
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बंाकं	 औरं	 बिवत्तीय	 संस्थानं	 (एफीआई)	 द्वाारंा	 स्वीकृत	
पारिरंयोजीनाओं	ं की	 कुले	 लेागीत	 छे1:2024-25	 के	 देौरंान	
₹1,97,659	करंोड़ा	थी,	जीो	बिपाछेलेे	वषि	के	₹1,75,217	करंोड़ा	
से	 काफीी	 अबिधुक	 है।	 इनमंा	 से	 60	 प्रबितशात	 से	 अबिधुक	 बिनवेशा	
‘बिवद्यातु’	औरं	 ‘सड़ाक	औरं	पालुे’	 के्षत्रं	 के	 बिलेए	 हं।	 पूांजीीगीत	व्यय	
के	 बिलेए	 बााह्य	 वाबिणबिज्यक	 उधुारं	 (ईसीबाी)	 औरं	 प्रारंबिम्भक	
साविजीबिनक	 प्रस्ताव	 (आईपाीओं)	 के	 मााध्यमा	 से	 जी�ुाई	 गीई	

धुनरंाबिशा	 बित2:2024-25	 के	 देौरंान	 ₹26,308	 करंोड़ा	 थी,	
जीो	 बिपाछेलेी	 बितमााही	 मंा	 ₹36,489	 करंोड़ा	 से	 अबिधुक	 थी	 
(चाा�ि 	IV.21)।

2024-25	 की	 दूेसरंी	 बितमााही	 के	 देौरंान	 नए	 ईसीबाी	 ऋण	
पाजंीीकरंण	 (14.3	 बिबाबिलेयन	 अमेारिरंकी	 डोॉलेरं)	 औरं	 सबंिवतरंण	
(12.8	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं)	बिपाछेलेी	बितमााही	के	साथ-साथ	
एक	वषि	पाहलेे	की	इसी	अवबिधु	की	तलुेना	मंा	अबिधुक	थे।	वषि	2024-

Chart IV.20: Net Portfolio Investments

 Notes: 1. Debt includes investments under the voluntary retention route and hybrid instruments. 
 2.  *: Data up to November 14, 2024.
Sources: National Securities Depository Limited (NSDL); and Institute of International Finance.

Chart IV.21: Private Corporate Investment Intention

Sources: RBI; data on project finance gathered from banks/FIs; and RBI Staff calculations.

चाार्टट IV.20: मिनुवै� पूोर्टटफीोमि�यो मिनुवेैशो
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चाार्टट IV.21: मिनुजीी काॉपूो�रे्ट मिनुवेैशो केा इ�ादे

स्रोोत:	आरंबाीआई;	बंाकं/बिवत्तीय	ससं्थाओं	ंसे	एकबित्रत	पारिरंयोजीना	बिवत्त	सबंाधंुी	आकंडे़ा;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	की	गीणना।
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25	की	पाहलेी	छेमााही	 के	देौरंान	 बिनवले	अतंवािह	 (7.9	 बिबाबिलेयन	
अमेारिरंकी	डोॉलेरं)	 बिपाछेलेे	वषि	की	इसी	अवबिधु	की	तलुेना	मंा	6.8	
बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	 डोॉलेरं	 से	 अबिधुक	 रंहा	 (चाा�ि 	 IV.22ए)।	 वषि	
2024-25	की	पाहलेी	छेमााही	के	देौरंान	पाजंीीकृत	नए	ईसीबाी	मंा	से	
लेगीभगी	आधेु	 पूाजंीीगीत	 व्यय	 (पूाजंीीगीत	 व्यय	के	 बिलेए	ऑन-लंेबिडंोगी	
औरं	सबा-लंेबिडंोगी	सबिहत)	के	बिलेए	थे	[चाा�ि 	IV.22बाी]।

हाले	 ही	 मंा	 वैबि�क	 बंाचामााकि 	 ब्याजी	 देरंं	 जैीसे	 बिक	जीमाानती	
एकबिदेवसीय	 बिवत्तपाोषण	 देरं	 (एसओंएफीआरं)	 मंा	 ढुीले	 के	
पारिरंणामास्वरूपा	 बिसतंबारं	 2024	 के	 देौरंान	 जी�ुाए	 गीए	 ईसीबाी	
की	 कुले	लेागीत	 मंा	 बिगीरंाव�	आई	 है।	 वषि	 2024-25	 की	 पाहलेी	
छेमााही	के	देौरंान	बंाचामााकि 	देरंं	पारं	भारिरंत	औसत	ब्याजी	मााबिजीिन	
(डोबार्ल्डयूएआईएमा)	2023-24	की	पाहलेी	छेमााही)	की	तलुेना	मंा	5	
बाीपाीएस	अबिधुक	था	(चाा�ि 	IV.22सी)।

वषि	 2024-25	 की	 पाहलेी	 छेमााही	 के	 देौरंान	 पाजंीीकृत	
ईसीबाी	 मंा	 से	 तीन-चाौथाई	 से	 अबिधुक	 को	 स्पा�	 हेबिजीगंी,	 रुपाया-

वगीीकृत	ऋण	औरं	 बिवदेशेाी	अबिभभावकं	 से	ऋण	 मंा	 प्रभावी	रूपा	
से	हेजी	बिकया	गीया	था,	जीो	इस	तरंह	के	जीोबिखमां	की	ब्याजी	औरं	
बिवबिनमाय	देरं	सवेंदेनशाीलेता	को	काफीी	हदे	तक	सतंबुिलेत	करंता	है	 
(चाा�ि 	IV.23)।

अक्�ूबारं	 2024	 मंा	 भारंतीय	 रुपाये	 (आईएनआरं)	 मंा	 0.3	
प्रबितशात	(मा-दे-मा)	की	बिगीरंाव�	आई,	क्यंबिक	अबिधुकांशा	ईएमाई	को	
माजीबूात	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	 के	कारंण	 मूार्ल्डयह्राास	देबााव	का	सामाना	
करंना	पाड़ाा।	हालेांबिक,	मााह	के	देौरंान	आईएनआरं	ने	प्रमाखु	मादु्राओं	ं
मंा	सबासे	कमा	अबिस्थरं	के	रूपा	मंा	अपानी	बिस्थबित	बानाए	रंखी	(चाा�ि 	
IV.24,	बाॉक्स	2)।

सकारंात्माक	 मादु्रास्फीीबित	 अतंरं	 के	 साथ-साथ	 नामामाात्र	
प्रभावी	शातं	मंा	आईएनआरं	की	वबृि�	के	कारंण	अक्�ूबारं	2024	
मंा	 40-मादु्रा	 वास्तबिवक	 प्रभावी	 बिवबिनमाय	 देरं	 (आरंईईआरं)	 के	
सदंेभि	 मंा	 आईएनआरं	 मंा	 1.8	 प्रबितशात	 (मा-दे-मा)	 की	 वबृि�	 हुई	 
(चाा�ि 	IV.25)।

Chart IV.22: External Commercial Borrowings

Sources: Form ECB, RBI; and RBI staff estimates.

चाार्टट IV.22: बीाह्य वैामि�मिज्यका उधा�

स्रोोत:	फीॉमाि	ईसीबाी,	आरंबाीआई।	
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बीॉ�सं 2: भूा�त काी मिवैमिनु�य द� व्यवैस्थाा
मााचाि	1993	से	भारंतीय	रुपाये	(आईएनआरं)	की	बिवबिनमाय	देरं	बााजीारं	
द्वाारंा	 बिनधुािरिरंत	 की	 जीाती	 है।	 भारंतीय	 रिरंज़वि	 बंाक	 (आरंबाीआई)	
बिवदेशेाी	 मादु्रा	 बााजीारं	 मंा	 अत्यबिधुक	 अबिस्थरंता	 को	 बिनयबंित्रत	 करंने	
औरं	व्यवबिस्थत	बिस्थबित	बानाए	रंखने	के	बिलेए	देो-तरंफ़ा	बिवदेशेाी	मादु्रा	
हस्तके्षपा	(एफ़एक्सआई)	करंता	है,	बिबाना	बिवबिनमाय	देरं	के	बिकसी	बिवबिशा�	
स्तरं	को	लेबिक्षत	बिकए।	यह	नीबित	उदे्दोंश्य	1993	से	अपारिरंवबितित	रंहा	है।	
इस	दृबि�कोण	के	पारिरंणामास्वरूपा	अबिस्थरं	पूाजंीी	प्रवाह	के	प्रभावं	को	
सचुाारू	बानाने,	बिवत्तीय	बिस्थरंता	बानाए	रंखने	औरं	वास्तबिवक	के्षत्र	मंा	
प्रभाव	बिवस्तारं	को	कमा	करंने	मंा	मादेदे	बिमालेी	है।

वषि	 2023	 के	 बिलेए	 बिवबिनमाय	 व्यवस्था	 औरं	 बिवबिनमाय	 प्रबितबाधंुं	
(एआरंईएआरं)	 पारं	 अपानी	 वाबिषिक	 रिरंपाो�ि 	 मंा,	 अतंरंरंाष्ट्रीीय	 मादु्रा	
कोष	 (आईएमाएफी)	 ने	 भारंत	 की	 बिवबिनमाय	 देरं	 नीबित	 को	 बिदेसबंारं	
2022-अक्�ूबारं	2023	की	अवबिधु	 के	 बिलेए	एक	वास्तबिवक	 ‘बिस्थरं	
व्यवस्था’	करंारं	बिदेया	है,	जीबाबिक	वास्तबिवक	वगीीकरंण	‘अबिस्थरं’	बाना	
हुआ	है।	आईएमाएफी	ने	खदुे	स्वीकारं	बिकया	है	बिक	पानुविगीीकरंण	पा�बित	
एक	बिपाछेडे़ा-बिदेखने	वालेे	सांबिख्यकीय	दृबि�कोण	का	अनसुरंण	करंती	
है	औरं	बाहुत	कमा	समाय	बिक्षबितजी	के	आधुारं	पारं	बिनष्कषि	बिनकालेती	
है।25

बिवबिनमाय	देरं	व्यवस्था	को	बिस्थरं	व्यवस्था	के	रूपा	मंा	वगीीकृत	करंने	
के	 बिलेए	आईएमाएफ़	की	+/-	2	प्रबितशात	उतारं-चाढ़ाव	सीमाा	तदेथि,	
बिवषयपारंक,	सदेस्य	देशेां	की	नीबितयं	की	बिनगीरंानी	के	अपाने	कंद्रीय	
उदे्दोंश्य	का	अबितक्रीमाण	औरं	लेेबाबिलंेगी	के	समाान	 है।	इसके	अलेावा,	
अवबिधु	 (बिदेसबंारं	 2022-अक्�ूबारं	 2023)	 का	 चायन	 बिववेकाधुीन	
है	औरं	इस	प्रकारं,	पानुविगीीकरंण	पारं	 बिनणिय	 लेेने	 के	 बिलेए	उपाय�ु	
नहं	 है।	 वास्तव	 मंा,	 बिवदेशेाी	 मादु्रा	 बााजीारं	 हस्तके्षपा	 (एफ़एक्सआई)	
पारं	आईएमाएफ़	के	हाबिलेया	शाोधु	पात्र	का	बिनष्कषि	है	बिक	आरंबाीआई	
बााह्य	आघाातं	के	प्रभाव	को	कमा	करंने,	बााजीारं	की	अबिस्थरंता	को	
कमा	करंने,	अव्यवबिस्थत	बााजीारं	बिस्थबितयं	के	उद्भव	को	रंोकने	औरं	
अवसरंवादेी	रूपा	से	अपाने	एफ़एक्स	भडंोारं	को	बिफीरं	से	भरंने	के	बिलेए	
हस्तके्षपा	करं	रंहा	है।26

हाले	ही	मंा,	माीबिडोया	मंा	आईएनआरं	की	बिवबिनमाय	देरं	नीबित	पारं	कुछे	
बि�प्पाबिणया	ँकी	गीई	हं।	इसमंा	उठाए	गीए	मादेु्दों	पारं	बाात	करंना	उबिचात	है,	
लेेबिकन	भावनाओं,ं	असतंोष	या	पूावि-प्रबितबा�	सै�ांबितक	बिस्थबितयं	से	
मा�ु	होना	चााबिहए	जीो	वास्तबिवक	तथ्यं	के	साथ	पारंखे	नहं	गीए	हं।

वषि	2020	से,	भारंत	सबिहत	वैबि�क	अथिव्यवस्था	बिपाछेलेे	सकं�ं	के	
बिवपारंीत,	अबिनबिश्चतता	के	लंेबेा	देौरं	से	जूीझु	रंही	 है,	जैीसे	 बिक	वैबि�क	
बिवत्तीय	सकं�	(2008)	औरं	�ेपारं	�ंट्रीमा	(2013)	बिजीसमंा	भारंत	या	
तो	मूाकदेशािक	था	या	केवले	‘बाातचाीत’	करं	रंहा	था।	2020	से	अनभुव	
बिकए	जीा	रंहे	एक	के	बाादे	एक	तरंह-तरंह	की	समास्याओं	ंके	बाावजूीदे,	
रिरंज़वि	मंा	कमाी,	बिनवले	मूार्ल्डयांकन	घाा�ा,	वास्तव	मंा	इन	सभी	घा�नाओं	ं
मंा	तलुेनीय	है।

इसके	अलेावा,	बिनष्पाक्ष	बिनष्कषि	बिनकालेने	के	बिलेए	बिवदेशेाी	मादु्रा	बााजीारं	
हस्तके्षपा	 (एफीएक्सआई)	को	अथिव्यवस्था	 के	आकारं	 के	अनसुारं	
समाायोबिजीत	 करंने	 की	आवश्यकता	 है27।	 इस	 बिस�ांत	 का	 पाालेन	
करंते	हुए,	यह	पााया	गीया	है	बिक	फीरंवरंी	से	अक्�ूबारं	2022	के	देौरंान	
जीीडोीपाी	मंा	आरंबाीआई	का	बिनवले	हस्तके्षपा	औसतन	1.6	प्रबितशात	
था,	जीबाबिक	पाहलेे	के	सकं�ं	के	देौरंान	यह	1.5	प्रबितशात	था,	जीो	बाहुत	
कमा	पारिरंमााण	के	थे।

आरंबाीआई	के	हस्तके्षपा	का	उदे्दोंश्य	यह	सबुिनबिश्चत	करंना	है	बिक	बााजीारं	
तरंले	औरं	जीमाा	हुआ	हो,	औरं	व्यवबिस्थत	तरंीके	से	कामा	करं	रंहा	
हो।	पारिरंणामास्वरूपा,	आईएनआरं	की	अबिस्थरंता	-	जैीसा	बिक	बिवकर्ल्डपा	
कीमातं	के	साथ-साथ	जीीएआरंसीएचा28	अनमुाानं	औरं	30	बिदेनं	के	
रंोबिलंेगी	माानक	बिवचालेन	से	बिनकालेा	गीया	है	-	लेगीातारं	कमा	हो	रंही	
है	(चाा�ि 	2ए)।	बिवत्तीय	बिस्थरंता	को	बानाए	रंखने	के	माामालेे	मंा	इसका	
लेाभकारंी	प्रभाव	पाड़ाा	है।

यह	ध्यान	देनेे	यो�य	है	बिक	वषि	2022-23	के	देौरंान	भारंतीय	रुपाये	
मंा	7.8	प्रबितशात	की	बिगीरंाव�	आई	औरं	वषि	2023-24	के	बिलेए	1.4	
प्रबितशात	 की	 बिगीरंाव�	 आई।	 वषि	 2023-24	 मंा	 भारंतीय	 रुपाये	 मंा	
बिगीरंाव�	का	 बिनम्न	क्रीमा	भारंत	 के	 व्यपााक-आधुारं	की	माजीबूाती	को	
देशाािता	है।

(Contd.)

25	आईएमाएफ़	अनचु्छेेदे	IV	पारंामाशाि	-	भारंत	(2023)।
26	बिलेंडेो,	जेीस्पारं,	एव	ंअन्य	(2024),	“एकीकृत	नीबितगीत	ढुांचेा	के	तहत	बिवदेशेाी	मादु्रा	हस्तके्षपा:	भारंत	का	माामालेा",	आईएमाएफी,	वबिकंगी	पेापारं,	24/236
27	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	के	सदंेभि	मंा	भारंत	का	सकले	घारंलूेे	उत्पाादे	1994-2018	के	देौरंान	औसतन	1,186	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	औरं	2019-2024	के	देौरंान	3,248	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	
डोॉलेरं	रंहा।
28	सामाान्यीकृत	स्वत:प्रबितगीमान	सशाति	बिवषमाता	(जीीएआरंसीएचा)।
29	(i)	अमेारिरंका	औरं	भारंत	के	बाीचा	सीपाीआई	मादु्रास्फीीबित	का	अतंरं	2023	मंा	केवले	1.6	प्रबितशात	अकं	पारं	माामूालेी	था;	(ii)	भारंत	के	चाालूे	खाता	घाा�ा	(सीएडोी)	2023-24	मंा	सकले	घारंलूेे	
उत्पाादे	का	बिसफीि 	0.7	प्रबितशात	था);	(iii)	वषि	2023-24	मंा	बिनवले	पूाजंीी	प्रवाह	89.9	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	था,	जीो	2022-23	मंा	57.9	बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	की	तलुेना	मंा	बिनवेशाकं	
के	बिव�ास	को	देशाािता	है;	औरं	(iv)	8.2	प्रबितशात	(2022-23	मंा	7.0	प्रबितशात	से	ऊपारं)	की	वास्तबिवक	जीीडोीपाी	वबृि�	के	साथ,	भारंत	सबासे	तेजीी	से	बाढ़ती	बाड़ाी	अथिव्यवस्था	बान	गीया।
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कुछे	बि�प्पाणीकारंं	का	यह	अनमुाान	बिक	बिवबिनमाय	देरं	नीबित	के	रुख	ने	
भारंत	की	बिनयाित	प्रबितस्पाधुाित्माकता	को	माहत्वपूाणि	रूपा	से	प्रभाबिवत	
बिकया	 है,	 साक्ष्यं	 से	 पा�ु	 नहं	 होता।	 बिनयाित	 प्रदेशािन	 को	 पैामााने-	
2018-19	औरं	2023-24	के	बाीचा	के	बिहसाबा	से	समाायोबिजीत	बिकया	
जीाना	चााबिहए,	वैबि�क	पाण्य	वस्त	ुबिनयाित	ने	4.0	प्रबितशात	की	चाक्रीवबृि�	
वाबिषिक	औसत	वबृि�	देरं	 (सीएजीीआरं)	देजीि	की,	जीबाबिक	भारंत	 के	
पाण्य	वस्त	ुबिनयाित	ने	5.8	प्रबितशात	की	उच्चा	सीएजीीआरं	देजीि	की।	
इस	अवबिधु	 मंा,	 भारंत	 के	 पाण्य	 वस्त	ु बिनयाित	की	 वबृि�	कई	 के्षत्रीय	
समाकक्षं	की	तलुेना	मंा	अबिधुक	थी।30

इसके	 अलेावा,	 भारंत	 की	 बिनयाित	 सरंंचाना	 मंा	 माहत्वपूाणि	 बादेलेाव	
आया	 है	 -	सेवा	 बिनयाित	 ने	वषि	2018-19	से	2023-24	के	देौरंान	
10.4	प्रबितशात	की	माजीबूात	सीएजीीआरं	देजीि	की,	जीो	उनकी	बेाहतरं	
वैबि�क	 प्रबितस्पाधुाित्माकता	 को	 देशाािता	 है।	 वतिमाान	 मंा,	 भारंत	 4.4	
प्रबितशात	की	बिहस्सेदेारंी	के	साथ	देबुिनया	मंा	सेवाओं	ंका	सातवा	ँसबासे	
बाड़ाा	 बिनयाितक	 है,	जीबाबिक	पाण्य	वस्त	ु के	 वैबि�क	 बिनयाित	 मंा	 इसकी	
बिहस्सेदेारंी	केवले	1.8	प्रबितशात	है,	बिजीसमंा	यह	अठारंहवं	स्थान	पारं	
है।	वषि	1994-2018	के	देौरंान,	भारंत	के	पाण्य	वस्त	ुबिनयाित	मंा	11.1	
प्रबितशात	की	 सीएजीीआरं	 से	 वबृि�	 हुई,	 लेेबिकन	 वैबि�क	 पाण्य	 वस्त	ु
बिनयाित	वबृि�	भी	6.3	प्रबितशात	की	सीएजीीआरं	के	साथ	अबिधुक	रंही।

Chart 2A: INR Market Determined: FXI Smoothening Volatility

इसके	अलेावा,	बिपाछेलेे	कुछे	वषं	मंा	वास्तबिवक	बिवबिनमाय	देरं	पारिरंवतिनं	
के	प्रबित	भारंत	के	पाण्य	वस्त	ुबिनयाित	की	सवेंदेनशाीलेता	मंा	कमाी	आई	
है,	 जीो	 बााजीारंं	 औरं	 बिनयाित	 वस्तओुं	ं मंा	 बिवबिवधुीकरंण,	 बिवबिनमाािण	
बिनयाित	 मंा	 बाढ़ती	 प्रौद्याोबिगीकी	 गीहनता	 औरं	 उच्चा	 मूार्ल्डय	 सवंधुिन,	
वैबि�क	आपूाबिति	शृंंखलेाओं	ंमंा	बाढ़ती	भागीीदेारंी	औरं	उत्पाादेकता	औरं	
प्रबितस्पाधुाित्माकता	 मंा	सधुुारं	को	देशाािता	 है।31	इस	प्रकारं,	भारंत	 के	
बिनयाित	प्रयास	मंा	जीोरं	कमा	मूार्ल्डयांबिकत	बिवबिनमाय	देरं	जैीसे	कृबित्रमा	सहारं	े
की	आवश्यकता	के	बिबाना	गीणुवत्ता	औरं	अत्याधुबुिनक	प्रौद्याोबिगीकी	मंा	
सधुुारं	के	आधुारं	पारं	बााजीारं	बिहस्सेदेारंी	का	बिवस्तारं	करंने	की	ओंरं	
स्थानांतरिरंत	हो	रंहा	है।

भारंत	के	बिवदेशेाी	मादु्रा	भडंोारं	का	बिनमाािण	सभी	माौजूीदेा	औरं	पूाजंीीगीत	
बिवत्तपाोषण	आवश्यकताओं	ंको	 पूारंा	करंने	 के	बाादे	 बिकया	जीाता	 है,	
ताबिक	कमाज़ोरं	समाय	मंा	यह	सहायक	साबिबात	हो।	इस	प्रकारं,	बिवदेशेाी	
मादु्रा	भडंोारं	का	उपायोगी	बिनवेशाकं	के	बिव�ास	को	बाढ़ाने,	यह	सबुिनबिश्चत	
करंने	के	बिलेए	बिकया	जीाता	है	बिक	बिवदेशेाी	मादु्रा	बााजीारं	तरंले	औरं	गीहरंा	
बाना	रंहे,	खासकरं	जीबा	बाड़ाी	पूाजंीी	बाबिहवािह	हो,	औरं	बिवत्तीय	बिस्थरंता	
जीोबिखमां	को	कमा	करंने	के	बिलेए,	बिजीनमंा	से	सभी	का	वास्तबिवक	के्षत्र	
पारं	प्रभाव	हो	सकता	है।

30	थाईलंेडो	(2.5	प्रबितशात),	मालेेबिशाया	(4.6	प्रबितशात),	देबिक्षण	अफ्रीीका	(3.2	प्रबितशात)	औरं	चाीन	(6.3	प्रबितशात)	के	बारंाबारं।
31	बिनयाित	की	बिवबिनमाय	देरं	लेोचा	यह	माापाती	है	बिक	बिकसी	देशेा	का	बिनयाित	अपानी	बिवबिनमाय	देरं	मंा	बादेलेाव	के	प्रबित	बिकतना	सवेंदेनशाीले	है।	बिवबिनमाय	देरं	लेोचा	मंा	बिगीरंाव�	का	मातलेबा	है	बिक	
मादु्रा	मूार्ल्डयह्राास	अबा	बिनयाित	माात्रा	मंा	आनपुााबितक	वबृि�	की	ओंरं	नहं	जीाता	है।

चाार्टट 2ए: आईएनुआ� बीाज़ाा� मिनुधाटरि�त: एफ़ए�संआई अमिस्था�ता काो संचुाारू का�नुा

ए. एफ़ए�संआई औ� अतंमिनुटमिहेत अमिस्था�ता बीी. सं�य-मिभून्नु मिवैमिनु�य द� अमिस्था�ता 
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8	 नवबंारं	 2024	को	 बिवदेशेाी	 मादु्रा	 भडंोारं	 675.7	 बिबाबिलेयन	

अमेारिरंकी	डोॉलेरं	था,	जीो	 बिसतंबारं	2024	के	अतं	 मंा	देजीि	705.8	

बिबाबिलेयन	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	के	ऐबितहाबिसक	उच्चा	स्तरं	से	पाीछेे	ह�	

गीया।	वतिमाान	स्तरं	पारं,	भडंोारं	11	माहीने	 से	अबिधुक	के	आयात	

औरं	जूीन	2024	के	अतं	मंा	बाकाया	बााह्य	ऋण	के	99	प्रबितशात	से	

अबिधुक	को	कवरं	करंता	है	(चाा�ि 	IV.26ए)।	भारंत	ने	वषि	2024	के	

देौरंान	अबा	तक	(8	नवबंारं	तक)	अपाने	भडंोारं	मंा	53.2	बिबाबिलेयन	

अमेारिरंकी	डोॉलेरं	जीोडे़ा	 हं,	जीो	एबिशायाई	अथिव्यवस्थाओं	ंमंा	 दूेसरंा	
सबासे	अबिधुक	है	(चाा�ि 	 IV.26बाी)।	2024	मंा	 वैबि�क	बिवदेशेाी	मादु्रा	
भडंोारं	पारं	एबिशाया	का	देबादेबाा	है,	देबुिनया	की	शाीषि	देस	भडंोारं	रंखने	
वालेी	अथिव्यवस्थाओं	ंमंा	से	सात	इस	के्षत्र	मंा	बिस्थत	हं।

भूुर्गतानु प्र�ा�ी

त्यौहारंी	 माौसमा	 के	 देौरंान	 भगुीतान	 के	 सभी	 मााध्यमां	 मंा	
बिडोबिजी�ले	 लेेन-देने	 मंा	 तेज़ी	 देखेी	 गीई	 (सारंणी	 IV.3)।	 तत्काले	

Chart IV.23: ECB Agreements - Hedging Position

Source: Form ECB, RBI.

Chart IV.24: Movements of the Indian Rupee and Major Currencies against the US Dollar 
(October 2024 over September 2024)

Note: US dollar (DXY) measures the movements of the US dollar against a basket of major currencies (Euro, Japanese yen, British pound, Canadian dollar, Swedish krona, 
Swiss franc).
Sources: FBIL; Thomson Reuters; and RBI staff estimates.

चाार्टट IV.23: ईसंीबीी का�ा� - हेमेिजीरं्ग मिस्थामित

स्रोोत:	फीॉमाि	ईसीबाी;	आरंबाीआई।	
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बिवदेशेाी	पैारं�्ंस	से	उधुारं	(आईएनआरं	उधुारं	रंबिहत) हेजी	ऋण रुपाया	वगीीकृत	 अन्य	ईसीबाी	(प्राकृबितक	हेजी	ऋण	सबिहत)
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चाार्टट IV.24: अ�रेि�काी डीॉ�� केा �कुााबी�े भूा�तीय रुपूये औ� प्र��ु �दु्रााओ ंकाा उता�-चाढ़ाावै
(मिसंतबंी� 2024 काी तु�नुा �ं अ�रू्टबी� 2024)

मिर्टप्पू�ी:	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	(डोीएक्सवाई)	प्रमाखु	मादु्राओं	ं(यूरंो,	जीापाानी	येन,	बिब्रबि�शा	पााउंडो,	कैनेबिडोयन	डोॉलेरं,	स्वीबिडोशा	क्रीोना,बिस्वस	फं्रीक)	की	बाास्के�	की	तलुेना	मंा	अमेारिरंकी	डोॉलेरं	मंा	उतारं-चाढ़ाव	
को	माापाता	है।
स्रोोत:	एफीबाीआईएले;	थॉमासन	रंॉय�सि;	औरं	आरंबाीआई	स्�ाफी	का	अनमुाान।
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सकले	बिन	पा�ान	(आरं�ीजीीएस)	मंा	वबृि�	देखेी	जीा	रंही	है,	अक्�ूबारं	
2024	तक	लेेन-देने	की	माात्रा	औरं	मूार्ल्डय	मंा	क्रीमाशाः	19	प्रबितशात	
औरं	26	प्रबितशात	की	वाबिषिक	वबृि�	हुई।	यूबिनफीाइडो	पेामंा�्स	इं�रंफ़ेस	
(यूपाीआई)	के	मााध्यमा	से	खदुेरंा	भगुीतान	अक्�ूबारं	2024	मंा	16.6	
बिबाबिलेयन	 लेेन-देने	 की	 रिरंकॉडोि	 माात्रा	 तक	 पाहुचँा	 गीया।	 यूपाीआई	
बिक्वक	 रिरंस्पाॉन्स	 (क्यूआरं)	कोडो	की	सखं्या	 एक	वषि	 पाहलेे	की	
तलुेना	मंा	देोगीनुी	से	अबिधुक	हो	गीई,	बिसतंबारं	2024	तक	लेगीभगी	61	

करंोड़ा	सबिक्रीय	यूपाीआई	क्यूआरं	हं।	पैामााने	मंा	इस	माहत्वपूाणि	वबृि�	
के	साथ-साथ,	बिसस्�मा	की	कायिक्षमाता	मंा	भी	सधुुारं	हुआ	है,	जीो	
बिसतंबारं	2023	मंा	77	प्रबितशात	से	बाढ़करं	86	प्रबितशात	तक	सफीले	
तत्काले	डेोबिबा�	रिरंवसिले	मंा	वबृि�	से	प्रदेबिशाित	होता	है।

भारंत	बिबाले	भगुीतान	प्रणालेी	(बाीबाीपाीएस)	ने	वषि	2024-25	मंा	
अबा	तक	बितहरं	ेअकंं	की	वबृि�	हाबिसले	की	है,	जीो	बिक	अपै्रले	2024	
से	 गैीरं-बंाक	भगुीतान	 एग्रीगेी�सि	को	 प्रणालेी	 मंा	अनमुाबित	 देनेे	 वालेे	

Chart IV.25: Movements in the 40-Currency Real Effective Exchange Rate

Source: RBI.

Chart IV.26: Foreign Exchange Reserves

Notes: 1. *: Data for November 8. 
 2. ^: Countries are arranged in the decreasing order of change in reserves in 2024. Latest data for India are for November 8, 2024, end-September for Hong Kong, 

and Malaysia, and end-October for other countries. 
Sources: RBI; and respective central bank websites.

b. Asian Economies

चाार्टट IV.25: 40-�दु्राा वैास्तमिवैका प्रभूावैी मिवैमिनु�य द� �ं उता�-चाढ़ाावै

स्रोोत:	आरंबाीआई।	

ए. �ामिसंका पूरि�वैतटनु बीी. �ामिसंका पूरि�वैतटनु काा मिवैघर्टनु
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चाार्टट IV.26: मिवैदेशोी �दु्राा भूडंीा�

मिर्टप्पूमि�या�:	 1.	*:	8	नवबंारं	2024	का	डेो�ा।
	 2.	^:	देशेां	को	वषि	2024	मंा	आरंबिक्षत	मादु्राओं	ंमंा	पारिरंवतिन	के	घा�ते	क्रीमा	मंा	व्यवबिस्थत	बिकया	गीया	है।	भारंत	के	बिलेए	नवीनतमा	डेो�ा	8	नवबंारं	2024,	हांगीकांगी	औरं	मालेेबिशाया	के	बिलेए	

बिसतंबारं	के	अतं	औरं	अन्य	देशेां	के	बिलेए	अक्�ूबारं	के	अतं	तक	है।
स्रोोत:	आरंबाीआई;	सबंाबंिधुत	कंद्रीय	बंाक	की	वेबासाइ�ं।
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ं



आलेख

आरबीीआई बीलेुटि�न नवंबंीर 202478

अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

रिरंज़वि	 बंाक	के	बिदेशााबिनदेेशां	से	प्रभाबिवत	है।32	बिबाले	भगुीतानं	को	
कंद्रीकृत	करंने	औरं	सरुंक्षा	को	माजीबूात	करंने	के	बिलेए,	बाीबाीपाीएस	
सभी	के्रीबिडो�	काडोि 	पानुभुिगीतानं	को	संसाबिधुत	करंता	है,	 बिजीसमंा	
प्रमाुख	जीारंीकताि 	तीसरंे	पाक्ष	के	लेेनदेेन	का	समाथिन	करंते	 हं।33 
इसके	अबितरिरं�,	भारंतीय	रंाष्ट्रीीय	भगुीतान	बिनगीमा	(एनपाीसीआई)	
भारंत	 बिबालेपेा	 बिलेबिमा�ेडो	 औरं	 पंाशान	 बिनबिधु	 बिवबिनयामाक	 औरं	
बिवकास	प्राबिधुकरंण	(पाीएफीआरंडोीए)	के	बाीचा	साझेुदेारंी	ने	भारंत	
कनेक्�	प्लेे�फीॉमाि 	मंा	रंाष्ट्रीीय	पंाशान	प्रणालेी	(एनपाीएस)	भगुीतान	
को	जीोड़ाा,	बिजीससे	बाीबाीपाीएस	को	अपानाने	मंा	औरं	तेजीी	आई।34

बिदेसंबारं	 2023	 से,	 प्रबित	 1	 लेाख	 बिडोबिजी�ले	 लेेनदेेन	 पारं	
धुोखाधुड़ाी	 की	 घा�नाओं	ं की	 संख्या	 मंा	 बिगीरंाव�	 आई	 है,	 जीो	
बिडोबिजी�ले	भगुीतान	पाारिरंबिस्थबितकी	तंत्र	की	सरुंक्षा	औरं	संरंक्षा	मंा	
उर्ल्डलेेखनीय	 सधुुारं	 को	 देशाािता	 है	 (चाा�ि 	 IV.27)।	आरंबाीआई	
इनोवेशान	हबा	(आरंबाीआई)	ने	अगीस्त	2024	मंा	म्यूलेहं�रं	नामाक	
एक	 एडोवांस	 एआई	 �ूले	 बिवकबिसत	 बिकया,	 ताबिक	 म्यूले	 खातं	
का	पाता	लेगीाया	जीा	सके।35	इसके	अबितरिरं�,	भारंतीय	रंाष्ट्रीीय	
भगुीतान	 बिन	गीमा	 (एनपाीसीआई)	 ने	 बिडोबिजी�ले	धुोखाधुड़ाी	 के	 बाारं	े
मंा	जीनता	को	 बिशाबिक्षत	करंने	 के	 बिलेए	एक	अबिभयान	शारुू	करंने	
के	 बिलेए	 �ाइम्स	ऑफी	 इंबिडोया	 के	 साथ	भागीीदेारंी	की,	 बिजीसमंा	

इं�रंने�	 पारं	 संधु	लेगीाना	औरं	ओं�ीपाी	 घाो�ालेे	 जैीसे	 जीोबिखमां	
पारं	ध्यान	कंबिद्रत	बिकया	गीया।36	इसके	अलेावा,	एनपाीसीआई	ने	
उपायोगीकतािओं	ंमंा	यूपाीआई	की	सरुंक्षा	औरं	माजीबूाती	को	सबिक्रीय	
रूपा	से	सदुृढ़	करंने	के	बिलेए	यूपाीआई	सरुंक्षा	जीागीरूकता	अबिभयान	
शारुू	बिकया	है।37

28	अक्�ूबारं	2024	को,	रिरंज़वि	बंाक	ने	भारंत	मंा	समााशाोधुन	
औरं	 बिनपा�ान	के	 बिलेए	अबिधुकृत	कंद्रीय	प्रबितपाक्षं	 (सीसीपाी)	 के	
बिलेए	 नए	 बिदेशाा-बिनदेेशा	 जीारंी	 बिकए,	 जीो	 जूीन	 2019	 के	 बिदेशाा-

संा��ी IV.3: चुामिनुदंा भुूर्गतानु प्र�ामि�यं �ं वैृमि�
(व-दे-व	प्रबितशात	मंा)

भूुर्गतानु प्र�ा�ी
संकेंातका

�ेनुदेनु काी �ात्रा �ेनुदेनु काा �रू्ल्डय

मिसंत-ं23 मिसंत-ं24 अ�रू्ट-23 अ�रू्ट-24 मिसंत-ं23 मिसंत-ं24 अ�रू्ट-23 अ�रू्ट-24

आ�र्टीजीीएसं 7.9 9.1 18.0 19.3 5.5 22.3 16.6 26.8

एनुईएफ़र्टी 29.2 41.3 38.2 45.4 7.0 15.1 19.6 27.3

यूपूीआई 55.7 42.5 56.2 45.4 41.4 30.7 41.6 37.0

आईए�पूीएसं 2.3 -9.1 2.2 -5.3 11.7 11.4 15.5 16.9

एनुएसंीएचा 20.1 20.2 -1.5 64.5 14.0 27.1 11.9 43.5

एनुईर्टीसंी 15.4 6.5 13.0 7.9 19.9 10.4 24.4 10.4

बीीबीीपूीएसं 20.2 106.6 26.6 101.0 43.8 268.5 59.2 299.2

मिर्टप्पू�ी: आ�र्टीजीीएसं:	तत्काले	सकले	बिन	पा�ान,	एनुईएफ़र्टी:	रंाष्ट्रीीय	इलेेक्ट्रीॉबिन	क	बिन	बिधु	अंतरंण
यूपूीआई:	एकीकृत	भगुीतान	इं�रंफेीस,	आईए�पूीएसं:	त्वरिरंत	भगुीतान	सेवा,
एनुएसंीएचा:	रंाष्ट्रीीय	स्वचााबिलेत	समााशाोधुन	गीहृ,	एनुईर्टीसंी:	रंाष्ट्रीीय	इलेेक्ट्रीॉबिनक	�ोले	संग्रह,	बीीबीीपूीएसं:	भारंत	बिबाले	भगुीतान	प्रणालेी।
स्रोोत:	आरंबाीआई।

32	आरंबाीआई	माास्�रं	बिनदेशेा,	29	फीरंवरंी	2024
33	भारंत	कनेक्�	पे्रस	रिरंलेीज़,	9	जीलुेाई	2024
34	एनपाीएस	पे्रस	प्रकाशानी,	28	अगीस्त	2024
35	https://rbihub.in/mule-hunter-ai/
36	एनपाीसीआई	पारिरंपात्र,	17	अक्�ूबारं	2024

Chart IV.27: Number of Frauds per 1 lakh Digital 
Transactions

Note: Data do not include attempt to perpetrate frauds. 
Source: RBI.

37	एनपाीसीआई	पारिरंपात्र,	6	नवबंारं	2024
38	आरंबाीआई	पे्रस	प्रकाशानी,	28	अक्�ूबारं	2024

चाार्टट IV.27: प्रमित 1 �ा� मिडीमिजीर्ट� �ेनुदेनु पू� 
धो�ाधड़ीी काी संखं्या

मिर्टप्पू�ी:	डेो�ा	मंा	धुोखाधुड़ाी	करंने	का	प्रयास	शााबिमाले	नहं	है।
स्रोोत:	आरंबाीआई।
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अर्थथव्यवस्र्था कीी स्थिस्र्थस्थि�

बिनदेेशां	को	बादेले	देेते	 हं।38	इन	नए	बिनयमां	का	उदे्दोंश्य	सीसीपाी	
की	पारिरंचाालेन	सरुंक्षा,	 बिवत्तीय	आघाात-सहनीयता	बाढ़ाना	औरं	
वैबि�क	 माानकं	 के	 साथ	 संरंेखण	 को	 बाढ़ावा	 देेना	 है।	 माुख्य	
उदे्दोंश्यं	 मंा	 सीसीपाी	 अबिभशाासन,	 बिवत्तीय	 सदुृढ़ता,	 पाारंदेबिशािता	
औरं	जीवाबादेेही	को	 माजीबूात	करंना,	अंततः	 भारंत	की	 बिवत्तीय	
प्रणालेी	की	आघाात-सहनीयता	औरं	समााशाोधुन	औरं	बिनपा�ान	मंा	
अंतरंरंाष्ट्रीीय	सहयोगी	का	समाथिन	करंना	शााबिमाले	है।

मिनुष्कार्षट

वैबि�क	वबृि�	की	बिनक�	भबिवष्य	मंा	अपानी	गीबित	बानाए	रंखने	की	
उम्माीदे	है	क्यंबिक	प्रमाुख	अथिव्यवस्थाओं	ंमंा	घा�ती	माुद्रास्फीीबित	
औरं	 बिवत्तीय	 बिस्थबितयं	 मंा	सहजीता	उपाभो�ा	 व्यय	को	 बाढ़ावा	
देेती	है।	नौकरंी	रिरंबि�यं	की	देरंं	मंा	बिगीरंाव�	औरं	कमा	बेारंोजीगीारंी	
देरंं	के	साथ	श्रेमा	बााजीारं	की	बिस्थबित	सहायक	बानी	हुई	है।	वैबि�क	
व्यापाारं	दृबि�कोण	सकारंात्माक	है,	हालेांबिक	संरंक्षणवादेी	व्यापाारं	
नीबितयं	की	आशांकाए	ँनवजीात	सदुृढ़ता	पारं	हावी	हं।	माुद्रास्फीीबित	
मंा	उर्ल्डलेेखनीय	बिगीरंाव�	के	बाावजूीदे,	अबिधुकांशा	अथिव्यवस्थाओं	ं
मंा	उपाभो�ा	बिव�ास	अभी	भी	ठीक	नहं	हुआ	है,	जीो	आगेी	चालेकरं	
बााधुा	बान	सकता	है।	हालेाबँिक	लेबिक्षत	बाबुिनयादेी	ढुाचँाा	बिनवेशा	औरं	
सामााबिजीक	व्यय	कायिक्रीमां	सबिहत	बिवकबिसत	अथिव्यवस्थाओं	ंमंा	
रंाजीकोषीय	नीबितयं	से	वबृि�	को	समाथिन	बिमालेने	की	उम्माीदे	है,	
लेेबिकन	उच्चा	ऋण	स्तरंं	पारं	बिचांताए	ँमाहत्वपूाणि	बानी	हुई	हं,	बिजीसने	
हाले	के	माहीनं	मंा	प्रबितफीले	को	बाढ़ाया	है।	माौबिद्रक	अथिव्यवस्थाओं	ं
मंा	माौबिद्रक	सहजीता	के	बिलेए	जीगीह	बानने	के	बाावजूीदे,	ईएमाई	कंद्रीय	
बंाकं	को	बााहरंी	प्रबितकूलेताओं	ंसे	चानुौबितयं	का	सामाना	करंना	

पाड़ा	रंहा	है,	बिजीससे	नीबितगीत	प्रबितबिक्रीयाओं	ंमंा	अंतरं	हो	रंहा	है।

भारंतीय	अथिव्यवस्था	 त्योहारंं	 से	जीडु़ाी	खपात	औरं	कृबिष	
के्षत्र	मंा	सधुुारं	के	कारंण	आघाात-सहनीयता	बिदेखा	रंही	है।	खरंीफी	
खाद्याान्नं	 के	 बिलेए	 रिरंकॉडोि 	उत्पाादेन	अनुमाान	औरं	 रंबाी	फीसले	
की	आशााजीनक	संभावनाए	ंकृबिष	आय	औरं	ग्रामाीण	माांगी	के	बिलेए	
भबिवष्य	मंा	अच्छेी	हं।	संस्थागीत	बाबुिनयादेी	अवसंरंचाना	के	संदेभि	
मंा,	स�ीक	उत्पाादेन	अनुमाान	के	बिलेए	बिडोबिजी�ले	फीसले	सवेक्षणं	
को	अपानाना	औरं	ड्रोन	की	शारुूआत	वास्तबिवक	समाय	के	आधुारं	
पारं	उत्पाादेन	बिस्थबितयं	का	आकलेन	करंने	औरं	संभवतः	सबिक्रीय	
आपूाबिति 	प्रबांधुन	को	सक्षमा	करंके	इस	के्षत्र	मंा	देीघािकाबिलेक	देक्षता	
औरं	उत्पाादेकता	लेाभ	लेाने	के	बिलेए	तैयारं	है।

औद्याोबिगीक	माोचेा	पारं,	बिवबिनमाािण	औरं	बिनमाािण	मंा	गीबितशाीलेता	
बानी	 रंहने	 की	 उम्माीदे	 है।	 ईवी	 अपानाने,	 अनुकूले	 नीबितयं,	
सबिब्सडोी	औरं	बाढ़ते	बाबुिनयादेी	ढुांचेा	ने	भारंत	को	बि�काऊ	पारिरंवहन	
मंा	अग्रणी	बाना	बिदेया	है	औरं	उभरंते	स्वच्छे	ऊजीाि 	के्षत्रं	मंा	रंोजीगीारं	
सजृीन	को	बाढ़ावा	बिदेया	है।	भारंत	के	सेवा	के्षत्र	मंा	वबृि�	की	गीबित,	
माजीबूात	रंोजीगीारं	सजृीन	औरं	उच्चा	उपाभो�ा	औरं	व्यावसाबियक	
बिव�ास	को	बानाए	रंखने	की	उम्माीदे	है।

वैबि�क	 अबिनबिश्चतता	 औरं	 बिवदेेशाी	 पाो�िफीोबिलेयो	 बिनवेशा	 मंा	
उतारं-चाढ़ाव	के	कारंण	बाॉण्डो	औरं	इबिक्व�ी	बााजीारंं	मंा	देबााव	के	
बाावजूीदे,	बिवत्तीय	बिस्थबितया	ँअनुकूले	बानी	रंहने	की	संभावना	है,	
जैीसा	बिक	कॉपाोरंे�	बाॉण्डो	जीारंी	करंने	औरं	एफीडोीआई	प्रवाह	मंा	
पारिरंलेबिक्षत	होता	है।	बिडोबिजी�ले	भगुीतान	पाारिरंबिस्थबितकी	तंत्र	के	भी	
अपानी	बिवकास	गीबित	को	बानाए	रंखने	की	उम्माीदे	है।
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