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* श्रीी शक्ति�कांं�त दांस, गवर्ननर, भांरतीय रिरज़वन बंैंकां द्वांरं पहलां क्तिहमांलाय शमाशेर स्मांरकां 
व्यंख्यंर्न - 24 क्तिसत�बैंर, 2024 - रे्नपंला रंष्ट्र बंैंकां, कांंठमा �ंडूू, रे्नपंला।

1 क्तिकांडूलंाडू, एफ.ई. और पे्रेस्कांॉट, ई.सी. (1977)। "रूल्स रंदार दारे्न क्तिडूक्तिस्िशर्न: दाी 
इर्नकांर्नक्तिसस्ट�सी ऑफ ऑक्ति�टमाला �लांन्स," जर्ननला ऑफ़ पॉक्तिलाक्तिटकांला इकांोर्नॉमाी, 85 (जूर्न), 
473-92।

माुझेे रे्नपंला रंष्ट्र बंैंकां (एर्नआरबैंी) द्वांरं क्तिहमांलाय शमाशेर 
मेामाोरिरयला उद्घांटर्न व्यंख्यंर्न दाेरे्न केां क्तिलाए आमा�क्ति�त क्तिकांए जंरे्न 
पर खुुशी है। मंा इसे एकां क्तिवशेषांक्ति�कांंर मांर्नतं हं�। मंा 1956 से 
1961 तकां एर्नआरबैंी केां पहलेा गवर्ननर श्रीी क्तिहमांलाय शमाशेर रंणां 
केां सम्मांर्न मंा इस व्यंख्यंर्न शृं�खुलां कांी शरुुआत कांररे्न केां क्तिलाए 
रे्नपंला रंष्ट्र बंैंकां कांी सरंहर्नं कांरतं हं�। उन्हंरे्न रे्नपंलाी माौक्ति�कां 
और क्तिवत्तीीय प्रेणांक्तिलायं केां क्तिवकांंस मंा बैंहुत योगदांर्न क्तिदायं। 
उर्नकेां प्रेयंसं रे्न रे्नपंला केां कांई प्रेमाुखु क्तिवत्तीीय स�स्थांर्नं कांी र्नंव 
रखुी और दाेश केां आक्तिथानकां क्तिवकांंस मंा माहत्वपूणान योगदांर्न क्तिदायं। 
रे्नपंला और भांरत केां बैंीच ला�बेैं समाय से स�बैं�� रहे हं क्तिजसकांं 
इक्तितहंस गवंह है। यह क्तिसफन  दाो दाेशं केां बैंीच कांं रिरश्तं र्नहं है, 
बैंक्तिल्कां लाोगं केां बैंीच कांरीबैंी रिरश्तं भाी है। रे्नपंला रंष्ट्र बंैंकां और 
भांरतीय रिरजवन बंैंकां भाी आपसी सहयोग पर आ�ंरिरत घक्तिर्नष्ठ 
स�बैं�� संझें कांरते हं।

कंां�ीय बंैंकां पर�परंगत रूप से समाक्ति� आक्तिथानकां और क्तिवत्तीीय 
क्तिस्थारतं केां स�रक्षकां केां रूप मंा कांंयन कांरते हं। हंला केां वषां मंा, 
कंां�ीय बंैंकां अपर्नी अथानव्यवस्थांओं � और क्तिवत्तीीय प्रेणांक्तिलायं 
कांो कांई वैक्ति�कां झेटकांं केां हमालेा से बैंचंरे्न मंा सबैंसे आगे रहे हं। 
वैक्ति�कां उथाला-पथुाला और अक्तिर्नक्ति�ततंओं � केां इस असं�ंरणा 
दाौर मंा उन्हंरे्न अ�क्तितमा परीक्षं कांं संमार्नं क्तिकांयं। उन्हं कांोक्तिवडू-
19 माहंमांरी से तबैंंह हुई अपर्नी अथानव्यवस्थांओं � कांो परु्नजीक्तिवत 
कांररे्न केां क्तिलाए तेजी से मा�ुंस्फीक्तित केां क्तिखुलांफ चौतरफं यदु्ध छेेड़रे्न 
केां क्तिलाए क्तिगयर बैंदालार्नं पड़ं। कांई मांर्नकां कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग क्तिसद्धं�तं 
और प्रेथांओं � पर बैंहस हुई; जबैंक्तिकां कुांछे बैंच गए और अन्यं कांो र्नई 
वंस्तक्तिवकांतंओं � केां अर्नरुूप ढलार्नं पड़ं। चू�क्तिकां हमा अभाी भाी इस 
चरु्नौतीपूणान दाौर से गजुर रहे हं, जो अबैं भूा-रंजर्नीक्तितकां स�घषां और 
वैक्ति�कां भूा-आक्तिथानकां क्तिवखु�डूर्न पर हंवी है, यह जं�चर्नं उक्तिचत होगं 
क्तिकां कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग कुांछे वषां मंा कैांसे क्तिवकांक्तिसत हुई है, क्तिपछेलेा स�कांटं 
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से सबैंकां लंा और 21 वं सदाी मंा आगे आरे्न वंलाी चरु्नौक्तितयं केां 
क्तिलाए तैयंर रहे। इसक्तिलाए, आज मंारे्न "21वं सदाी मंा कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग: 
बैंदालाते प्रेक्तितमांर्न" पर बैंोलारे्न कांं क्तिर्नणानय क्तिलायं है।

मंारे्न अपर्नी बैंंत कांो क्तिर्नम्र्नक्तिलाक्तिखुत तरीकेां से स�रक्तिचत क्तिकांयं 
है। सबैंसे पहलेा, मंा क्तिपछेलाी शतंब्दाी केां माोडू पर कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग केां 
स्थांक्तिपत प्रेक्तितमांर्न पर बैंोलार्नं चंहतं हं�। इसकेां बैंंदा, मंा 21वं सदाी 
केां स�कांट केां अर्नभुावं से सीखुते हुए यह प्रेक्तितमांर्न कैांसे क्तिवकांक्तिसत 
हुआ है इसकांं वणानर्न कांरर्नं चंहं�गं और इसकेां बैंंदा र्नीक्तित क्तिर्न� नंरणा 
केां क्तिलाए रिरज़वन बंैंकां केां दृक्ति�कांोणा पर स�क्तिक्षप्त क्तिट�पणाी कांरू� गं क्तिजसरे्न 
क्तिपछेलेा कुांछे वषां मंा भांरतीय अथानव्यवस्थां कांो माजबूैंत बैंर्नंरे्न मंा 
मादादा कांी है। अ�त मंा, मंा 21वं सदाी मंा कंां�ीय बंैंकांं केां संमारे्न आरे्न 
वंलाी कुांछे चरु्नौक्तितयं कांो रखेुं�क्तिकांत कांररे्न कांं प्रेयंस कांरू� गं।

पि�छलीी सदीी केे मोोड �र स्थाापि�त प्रपितमोान

20वं सदाी केां अ�त तकां, कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग कांं क्तिसद्धं�त और 
व्यवहंर कुांछे मूाला क्तिसद्धं�तं मंा परिरवक्तितनत हो गयं थां। इर्न मूाला 
क्तिसद्धं�तं मंा से पहलां क्तिसद्धं�त यह थां क्तिकां मूाल्य क्तिस्थारतं कंां�ीय 
बंैंकां कांी प्रेंथाक्तिमाकां क्तिजम्मेादांरी होगी। इस क्तिसद्धं�त कांी उत्पक्तित्ती 
1970 केां दाशकां कांी माहंमा�दाी मंा हुई थाी। इसकेां बैंंदा, माौक्ति�कां र्नीक्तित 
ढं�चे केां रूप मंा माु�ंस्फीक्तित लाक्ष्यीकांरणा कांो 1990 केां दाशकां 
कांी शरुुआत से उन्र्नत और उभारती बैंंजंर अथानव्यवस्थांओं � 
(ईएमाई) दाोर्नं मंा प्रेमाुखुतं क्तिमालाी। दूासरे माुख्य क्तिसद्धं�त कांी जडं़ 
1970 और 1980 केां दाशकां केां समाक्ति� अथानशंस्त्र1 मंा प्रेक्तिसद्ध 
'क्तिर्नयमा बैंर्नंमा क्तिववेकां' बैंहस मंा थां, क्तिजसकेां बैंंदा र्नीक्तित क्तिर्नमा नंणा 
मंा क्तिर्नयमां यं सीक्तिमात क्तिववेकां केां पक्ष मंा आमा सहमाक्तित उभारी। 
इसकेां बैंंदा स�स्थांगत स�ुंर क्तिकांए गए क्तिजसकेां तहत माु�ंस्फीक्तित 
लाक्ष्यीकांरणा कांो कुांछे समाुत्थांर्नशीलातं केां संथा क्तिर्नयमा-आ�ंरिरत 
र्नीक्तित क्तिर्नमा नंणा मंा शंक्तिमाला क्तिकांयं गयं। तीसरं माुख्य क्तिसद्धं�त कंां�ीय 
बंैंकां कांी स्वत��तं केां बैंंरे मंा थां क्तिजसे मूाल्य और आक्तिथानकां क्तिस्थारतं 
केां लाक्ष्यं कांो प्रेंप्त कांररे्न केां क्तिलाए माहत्वपूणान मांर्नं गयं। हंलां�क्तिकां 
कंां�ीय बंैंकां कांो क्तिर्नव नं क्तिचत प्रेक्तितक्तिर्नक्ति�यं द्वांरं लाक्ष्य क्तिदायं गयं थां, 
कंां�ीय बंैंकां क्तिदाए गए लाक्ष्य कांो प्रेंप्त कांररे्न केां क्तिलाए अपरे्न क्तिर्नपटंर्न 
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2 संक्तिहत्य कांी एकां पूरी शृं�खुलां यह स्थांक्तिपत कांरते हुए क्तिवकांक्तिसत हुई क्तिकां अक्ति�कां स्वत�� 
कंां�ीय बंैंकांं वंलेा दाशें मंा समाक्ति� आक्तिथानकां प्रेदाशनर्न बेैंहतर थां (एलेाक्तिसर्नं और समासन, 1993; 
कुांक्तिकांरमैार्न, 1993)।

3 दांस शक्ति�कांं�त (2023), 'मूाल्य और क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं: पूरकांतंओं � और समाझेौतंकांंरी 
समान्वयर्न कांं प्रेबैं��र्न', आक्तिथानकां क्तिवकांंस स�स्थांर्न और क्तिवत्ती मा��ंलाय, भांरत सरकांंर, र्नई 
क्तिदाल्लाी द्वांरं आयोक्तिजत कांौक्तिटल्य आक्तिथानकां सम्मेालार्न मंा पूणान भांषाणा; 20 अक्टूबैंर 2023.

सं�र्नं कांो परिरक्तिर्नयोक्तिजत कांररे्न केां क्तिलाए स्वत�� थां।  कंां�ीय बंैंकां 

कांी स्वत��तं माौक्ति�कां र्नीक्तित क्तिर्नणानय लेारे्न कांी प्रेक्तिियं कांी बैंढ़ीी हुई 

जवंबैंदाेही और पंरदाक्तिशनतं केां संथा-संथा चलाती रही। 

21वींं सदीी केे पिवींकेपिसत होोते प्रपितमोान

21वं सदाी मंा, वैक्ति�कां अथानव्यवस्थां वैक्ति�कां क्तिवत्तीीय स�कांट 

(जीएफसी), वैक्ति�कां माहंमांरी, मा�ुंस्फीक्तित मंा वैक्ति�कां स�वकृ्तिद्ध और 

वैक्ति�कां प्रेभांव केां संथा भूा-रंजर्नीक्तितकां स�घषां से गजु़री है। बैंहुत 

पहलेा र्नहं बैंक्तिल्कां जीएफसी केां बैंंदा कंां�ीय बंैंकां अपर्नी र्नीक्तितगत 

दारं कांो शून्य क्तिर्नचलाी सीमां तकां कांमा कांरकेां और मां�ंत्माकां 

सहजतं कांो बैंडे़ पैमांरे्न पर लांगू कांरकेां  अपस्फीक्तित कांी प्रेवकृ्तित्तीयं 

से लाड़ रहे थेा। यूिेर्न मंा यदु्ध कांी शरुुआत केां बैंंदा, उन्हं र्नीक्तितगत 

दारं कांो ऐक्तितहंक्तिसकां रूप से उच्च स्तर तकां बैंढ़ींकांर मा�ुंस्फीक्तित 

केां क्तिखुलांफ लाड़र्नं पड़ं।

वंस्तव मंा, 21वं सदाी कांी घटर्नंपूणान पहलाी क्तितमांही रे्न कंां�ीय 

बंैंकांं केां क्तिलाए माहत्वपूणान सीखु दाी हं, क्यंक्तिकां यह 20वं सदाी केां 

स्थांक्तिपत प्रेक्तितमांर्न मंा कांंफी कुांछे बैंदालांव लांती है। सबैंसे पहलेा, 

अबैं मूाल्य क्तिस्थारतं और क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं केां बैंीच अ�तसंबैं��ं कांी 

बेैंहतर पहचंर्न हो गई है। हंला केां अर्नभुाव से एकां माहत्वपूणान सबैंकां 

यह है क्तिकां कांीमात और क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं कांो अलाग-अलाग दाखेुरे्न 

से बैंचरे्न कांी जरूरत है। कांीमात से लेाकांर क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं तकां कांं 

जडु़ंव दाो तरह से स�चंक्तिलात होतं है। सबैंसे पहलेा, कांमा और क्तिस्थार 

मा�ुंस्फीक्तित कांी क्तिवस्तंरिरत अवक्ति� क्तिवत्तीीय प्रेणांलाी केां क्तिवक्तिर्नयमार्न 

और पयनवेक्षणा केां स�बैं�� मंा कंां�ीय बंैंकांं कांो क्तिशक्तिथाला कांर सकांती है, 

जैसं क्तिकां 1990 केां दाशकां और 2000 केां दाशकां कांी शरुुआत मंा गे्रेट 

माॉडूरशेर्न यगु केां दाौरंर्न दाखेुं गयं थां, क्तिजससे क्तिवत्तीीय अक्तिस्थारतं 

केां बैंीज अ�कुांरिरत हुए। दूासरं, उच्च मा�ुंस्फीक्तित कांी अवक्ति�, क्तिजसे 

माजबूैंत माौक्ति�कां र्नीक्तित मंा सख्ती से स�बैंोक्ति�त क्तिकांयं जंतं है, यक्तिदा 

ब्यंज दार जोक्तिखुमां कांो पय नंप्त रूप से शंक्तिमाला र्नहं क्तिकांयं गयं है 

तो यह क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं कांो खुतर ेमंा डूंला सकांती है। हमारे्न इसे 

मांचन 2023 मंा दाखेुं थां जबैं कुांछे उन्र्नत अथानव्यवस्थांओं � मंा कुांछे 

बंैंकांं कांो अचंर्नकां तर्नंव कांी क्तिस्थाक्तित कांं संमार्नं कांरर्नं पड़ं थां। 

यह स्प� है क्तिकां क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं कांो बैंढ़ींवं दारेे्न केां उपंय इसकेां 

उपयोग केां आ�ंर पर माौक्ति�कां र्नीक्तित कांो पूरकां यं बैंंक्ति�त कांर सकांते 

हं। बंैंकांं, गैर-बंैंक्तिकां� ग क्तिवत्तीीय कां� पक्तिर्नयं (एर्नबैंीएफसी) और बैंंजंरं 

केां प्रेभांवी क्तिवक्तिर्नयमार्न और पयनवेक्षणा केां उदे्देश्य से क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं 

उपंय माौक्ति�कां स�चरणा कांो बैंढ़ीं सकांते हं और मूाल्य क्तिस्थारतं मंा 

मादादा कांर सकांते हं। दूासरी ओंर, असं�ंरणा माौक्ति�कां क्तिवस्तंर केां 

मांध्यमा से क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं केां उपंय, यक्तिदा समाय पर ठीकां र्नहं 

क्तिकांए गए, तो मूाल्य क्तिस्थारतं कांो जोक्तिखुमा मंा डूंला सकांते हं। इसक्तिलाए, 

यह स्प� है क्तिकां मूाल्य क्तिस्थारतं और क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं केां बैंीच स�बैं�� 

दाोर्नं क्तिदाशंओं � मंा चलातं है और इसकांं प्रेभांव हमांर ेद्वांरं चरेु्न गए 

र्नीक्तित क्तिवकांल्पं पर क्तिर्नभानर कांरतं है। 

दूासरं, 20वं सदाी मंा कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग कांी रूक्तिढ़ीवंक्तिदातं एकांला 

उदे्देश्य (मूाल्य क्तिस्थारतं) और एकांला सं�र्न (अल्पकांंक्तिलाकां ब्यंज 

दार) केां स�दाभान मंा थाी। आज, कंां�ीय बंैंकांं केां पंस समाग्रे  समाक्ति� 

आक्तिथानकां क्तिस्थारतं कांं व्यंपकां जर्नंदाशे है क्तिजसमंा मूाल्य क्तिस्थारतं, 

क्तिर्नर�तर क्तिवकांंस और क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं शंक्तिमाला है। कांभाी-कांभाी, 

मूाल्य क्तिस्थारतं कांी खुोज क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं केां संथा टकांरंव मंा पड़ 

सकांती है जैसं क्तिकां हंला ही मंा कुांछे उन्र्नत अथानव्यवस्थांओं � रे्न 

अर्नभुाव क्तिकांयं है जबैं सख्त माौक्ति�कां र्नीक्तित रे्न बंैंक्तिकां� ग प्रेणांलाी कांी 

क्तिस्थारतं केां बैंंर ेमंा क्तिच�तंए� बैंढ़ीं दाी थाी। मूाल्य क्तिस्थारतं और क्तिवकांंस 

केां बैंीच व्यंपंर-बैं�दा तबैं उभारतं है जबैं मूाल्य क्तिस्थारतं कांी खुोज 

मंा बैंड़ी स�वकृ्तिद्ध त्यंगरे्न कांी आवश्यकांतं होती है। इसक्तिलाए, यह 

माहत्वपूणान है क्तिकां कंां�ीय बंैंकां ऐसे व्यंपंर-बैं�दां कांो कांमा कांररे्न और 

अथानव्यवस्थां केां क्तिलाए बेैंहतर परिरणांमा प्रेंप्त कांररे्न केां क्तिलाए अपरे्न 

कांई उपकांरणां, जैसे माौक्ति�कां र्नीक्तित, मैािोपू्रेडंूक्तिशयला क्तिवक्तिर्नयमार्न और 

सूक्ष्मा-क्तिववेकांपूणान पयनवेक्षणा कांो इ�तमा तरीकेां से क्तिर्नयोक्तिजत कांर।ं

इर्न सभाी उदे्देश्यं कांो सवोत्तीमा ढ�ग से पूरं कांररे्न केां क्तिलाए, कंां�ीय 

बंैंकांं रे्न अपरे्न टूलाबैंॉक्स कांो कांंफी बैंढ़ींयं है। पंर�परिरकां र्नीक्तितगत 

उपकांरणां केां अलांवं, कंां�ीय बंैंकांं केां पंस अपर�परंगत र्नीक्तितगत 

उपकांरणां कांं एकां क्तिवस्ततृ टूलाबैंॉक्स होतं है। इर्नमंा र्नकांंरंत्माकां 
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4 शक्ति�कांं�त दांस (2023), "माौक्ति�कां र्नीक्तित क्तिर्नमा नंणा कांी कांलां: भांरतीय स�दाभान" क्तिदाल्लाी 
स्कूांला ऑफ इकांोर्नॉक्तिमाक्स (डूीएसई) डूंयमा�डू जबुैंलाी क्तिवक्तिश� व्यंख्यंर्न मंा भांरतीय रिरजवन 
बंैंकां केां गवर्ननर द्वांरं भांषाणा, 5 क्तिसत�बैंर, 2023।
5 21वं सदाी मंा कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग - जवंबैंदाहेी कांं स�कांट? रंजर्नीक्तितकां अथानव्यवस्थां कांी 
यूरोपीय पक्ति�कांं, 74, 2022।

6 इर्नमंा से कुांछे चंलाकांं मंा वैक्ति�कां मा�दाी, उच्च मा�ुंस्फीक्तित और एई मंा सहवती उच्च 
ब्यंज दार,ं माजबूैंत डूॉलार, एई मंा बंैंकां क्तिवफलातंए� और स�बैं�क्ति�त स�िंमाकां जोक्तिखुमा, उच्च 
पण्य कांीमातं, मां�ंत्माकां सहजतं मंा कांमाी और ईएमाई से स�बैं�क्ति�त पू�जी बैंक्तिहव नंह शंक्तिमाला हं।
7 भांरतीय रिरज़वन बंैंकां अक्ति�क्तिर्नयमा 1934 कांी प्रेस्तंवर्नं मंा भांरतीय रिरज़वन बंैंकां केां प्रेमाखुु 
कांंयनकांलांपं कांं वणानर्न इस प्रेकांंर क्तिकांयं गयं है: "... बंैंकां र्नोटं केां क्तिर्नगनमा कांो क्तिर्नय�क्ति�त कांरर्नं 
और भांरत मंा माौक्ति�कां क्तिस्थारतं सकु्तिर्नक्ति�त कांररे्न कांी दृक्ति� से आरक्तिक्षत क्तिर्नक्ति�यं कांो बैंर्नंए 
रखुर्नं तथां आमा तौर पर दाशे कांी मा�ुं और ऋणा प्रेणांलाी कांो दाशे केां लांभा हेत ुस�चंक्तिलात 
कांरर्नं; बैंढ़ीती जक्तिटला अथानव्यवस्थां कांी चरु्नौती कांं संमार्नं कांररे्न केां क्तिलाए एकां आ�कु्तिर्नकां 
माौक्ति�कां र्नीक्तितगत ढं�चं बैंर्नंर्नं, क्तिवकांंस केां उदे्देश्य कांो ध्यंर्न मंा रखुते हुए मूाल्य क्तिस्थारतं 
बैंर्नंए रखुर्नं।"

ब्यंज दार,ं संवक्ति� ऋणा सकु्तिव�ंए�, आक्तिस्त खुरीदा कांंयनिमा और 
आगे कांं मांगनदाशनर्न शंक्तिमाला हं। कंां�ीय बंैंकां प्रेणांलाीगत क्तिस्थारतं कांो 
बैंढ़ींवं दारेे्न केां क्तिलाए सक्तििय मैािो-क्तिववेकांपूणान उपंयं पर भाी भारोसं 
कांरते हं।

तीसरं, कंां�ीय बंैंकां स�चंर कांो 21वं सदाी मंा माहत्वपूणान र्नीक्तित 
उपकांरणा केां रूप मंा प्रेमाखुुतं क्तिमालाी है। परुंरे्न क्तिदार्नं मंा, कंां�ीय बंैंकांरं 
कांं मांर्नर्नं थां क्तिकां उर्नकांं स�पे्रेषाणा "रहस्य मंा डूूबैंं हुआ", "क्तिजतर्नं 
स�भाव हो उतर्नं कांमा कांहे" और "गोपर्नीय रूप से कांहे" जैसं होर्नं 
चंक्तिहए।  वह समाय बैंीत गयं हं। अबैं, प्रेभांवी स�पे्रेषाणा केां मांध्यमा 
से अपेक्षंओं � कांं प्रेबैं��र्न माौक्ति�कां र्नीक्तित टूलाक्तिकांट मंा एकां माहत्वपूणान 
सं�र्न है। रंज्य और समाय दाोर्नं आ�ंरिरत र्नीक्तितगत ब्यंज दारं 
केां भाक्तिवष्य केां पथा पर आगे कांं मांगनदाशनर्न यं उसकांं अभांव, 
अपेक्षंओं � से क्तिर्नपटरे्न केां क्तिलाए एकां र्नई सकु्तिव�ं केां रूप मंा क्तिवकांक्तिसत 
हुआ है। कंां�ीय बंैंकांं रे्न सोशला माीक्तिडूयं, आक्ति�कांंरिरकां भांषाणां, 
पे्रेस क्तिवज्ञक्तिप्तयं और संवनजक्तिर्नकां बैंंतचीत केां मांध्यमा से क्तिव�ंस 
और आत्माक्तिव�ंस बैंर्नंर्नं सीखुं है।  स्प� और प्रेभांवी स�चंर 
और पंरदाक्तिशनतं रे्न मा�ुंस्फीक्तित लाक्ष्यीकांरणा ढं�चे कांी सफलातं मंा 
माहत्वपूणान भूाक्तिमाकांं क्तिर्नभांई है।

चौथां, हंक्तिलायं अर्नभुाव रे्न बेैंहतर आक्तिथानकां परिरणांमां केां क्तिलाए 
माौक्ति�कां-रंजकांोषाीय समान्वय केां माहत्व कांो रखेुं�क्तिकांत क्तिकांयं है। 
माहंमांरी केां दाौरंर्न, कंां�ीय बंैंकांं रे्न अभूातपूवन स�कांट से क्तिर्नपटरे्न केां 
क्तिलाए सरकांंरं केां संथा घक्तिर्नष्ठ समान्वय मंा कांंमा क्तिकांयं। बैंंदा मंा, जबैं 
कंां�ीय बंैंकां कांई दाशकांं कांी उच्च मा�ुंस्फीक्तित से जूझे रहे थेा, तो 
सरकांंरं रे्न मा�ुंस्फीक्तित केां दाबैंंव कांो कांमा कांररे्न केां क्तिलाए आपूक्तितन 
पक्ष पर उपंय क्तिकांए। र्नतीजतर्न, मा�ुंस्फीक्तित कांो कांमा कांररे्न केां क्तिलाए 
उत्पंदार्न मंा कांी गई कांमाी मंा बैंढ़ीोतरी कांी गई। 

प �ंचवं�, उभारती बैंंजंर अथानव्यवस्थांओं � (ईएमाई) रे्न क्तिपछेलेा 
प्रेकांरणां केां क्तिवपरीत अक्ति�कां लाचीलांपर्न प्रेदाक्तिशनत क्तिकांयं है। क्तिवशेषा 
रूप से, 20वं सदाी केां ईएमाई स�कांट केां सभाी पंर�परिरकां स�चंलाकां 
क्तिपछेलेा कुांछे वषां मंा माौजूदा थेा, लेाक्तिकांर्न ईएमाई रे्न शंयदा अपरे्न क्तिपछेलेा 

अर्नभुाव से सीखुं है और इस बैंंर इसे अच्छेी तरह से क्तिर्नभांयं 
है। जबैंक्तिकां बैंंर-बैंंर संमारे्न आरे्न वंलाी र्नई चरु्नौक्तितयं केां संमारे्न 
ईएमाई कांी समातु्थांर्नशीलातं कांं परीक्षणा क्तिकांयं जंएगं, कंां�ीय 
बंैंकां 21वं सदाी केां शेषा वषां केां क्तिलाए तैयंरी कांर रहे हं, इससे 
कुांछे सबैंकां क्तिलाए जं सकांते हं। सबैंसे माहत्वपूणान सबैंकां यह है क्तिकां 
आज कांी अक्तिर्नक्ति�त दाकु्तिर्नयं मंा वैक्ति�कां प्रेभांव क्तिवस्तंर केां क्तिखुलांफ 
अपरे्न बैंकु्तिर्नयंदाी क्तिसद्धं�तं कांो माजबूैंत कांरर्नं सबैंसे अच्छें बैंफर 
है। बैंकु्तिर्नयंदाी बैंंतं मंा मा�ुंस्फीक्तित लाक्ष्य केां प्रेक्तित प्रेक्तितबैंद्धतं, भा�डूंर 
केां रूप मंा बैंफर बैंर्नंए रखुर्नं और क्तिवत्तीीय के्ष� कांी र्नीक्तितयं मंा 
क्तिववेकांपूणान और दूारदाशी दृक्ति�कांोणा कांं पंलार्न कांरर्नं शंक्तिमाला होगं। 
यह दृक्ति�कांोणा, रंजकांोषाीय प्रेबैं��र्न मंा क्तिववेकां केां संथा, ईएमाई कांी 
समातु्थांर्नशीलातं बैंढ़ींरे्न मंा कांंफी मादादा कांरगें।

भाारतीय सदंीभाभ

अबैं मंा, भांरतीय सन्दाभान कांी बैंंत कांरतं हं�। मंा रिरज़वन बंैंकां केां 
दृक्ति�कांोणा केां कुांछे पहलाओुं � पर प्रेकांंश डूंलार्नं चंहतं हं� क्तिजन्हंरे्न 
हमांर ेक्तिलाए अच्छें कांंमा क्तिकांयं है। हमा क्तिपछेलेा कुांछे वषां मंा र्न केांवला 
भांरतीय अथानव्यवस्थां कांो कांई झेटकांं से बैंचंरे्न मंा कांंमायंबैं रहे हं, 
बैंक्तिल्कां इसे स�कांट से माजबूैंत होकांर उभाररे्न मंा भाी सक्षमा बैंर्नंयं है। 
भांरतीय अथानव्यवस्थां आज बैंडे़ पैमांरे्न पर बेैंहतर समाक्ति� आक्तिथानकां 
बैंकु्तिर्नयंदाी क्तिसद्धं�तं और बैंफ़सन कांं प्रेदाशनर्न कांरती है।

माौक्ति�कां र्नीक्तित कांं उपयोग कांरकेां मूाल्य क्तिस्थारतं पर स�कांीणान 
रूप से ध्यंर्न कंांक्ति�त कांररे्नवंलेा कांई कंां�ीय बंैंकांं से अलाग, रिरज़वन 
बंैंकां केां पंस कांंयं कांं एकां व्यंपकां कैांर्नवंस है। यह र्न केांवला 
मूाल्य क्तिस्थारतं बैंर्नंए रखुरे्न केां क्तिलाए क्तिजम्मेादांर है, बैंक्तिल्कां उस 
पर बंैंकांं और अन्य क्तिवत्तीीय के्ष� कांी स�स्थांओं �, क्तिवत्तीीय बैंंजंरं 
और भागुतंर्न प्रेणांक्तिलायं केां क्तिवक्तिर्नयंमाकां और पयनवेक्षकां केां रूप मंा 
क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं बैंर्नंए रखुरे्न कांी भाी बैंड़ी क्तिजम्मेादांरी है । इससे हमंा 
अथानव्यवस्थां केां बैंंर ेमंा समाग्रे दृक्ति�कांोणा अपर्नंरे्न, क्तिवक्तिभान्र्न उदे्देश्यं 
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8 जबैं कांोक्तिवडू-19 माहंमांरी आई, तो रिरज़वन बंैंकां रे्न दाो माहीरे्न (मांचन-माई 2020) कांी 
अवक्ति� मंा र्नीक्तितगत दार मंा 115 बैंीपीएस कांी बैंड़ी कांटौती कांी; हंलां�क्तिकां, हमारे्न र्नीक्तितगत रपेो 
दार कांो हमांर े4 प्रेक्तितशत केां मा�ुंस्फीक्तित लाक्ष्य से कांमा र्नहं कांरकेां अक्तित-समांयोज्य होरे्न 
से परहेज क्तिकांयं। संथा ही, ₹17.2 लांखु कांरोड़ (2021-22 केां सकांला घरलूेा उत्पंदा केां 
8.7 प्रेक्तितशत केां बैंरंबैंर) कांी चलाक्तिर्नक्ति� बैंढ़ींरे्न केां उपंयं केां मांध्यमा से क्तिवत्तीीय क्तिस्थाक्तितयं 
कांो कांंफी हदा तकां आसंर्न बैंर्नंयं गयं। भाक्तिवष्य मंा उत्पन्र्न होरे्न वंलाी मूाल्य और क्तिवत्तीीय 
क्तिस्थारतं कांी चरु्नौक्तितयं कांो ध्यंर्न मंा रखुते हुए, इर्न सभाी उपंयं कांो अच्छेे स�पंक्ति�नकां केां 
क्तिवरुद्ध, समाकांक्षं केां रूप मंा बंैंकांं केां संथा और अक्ति�मांर्नतः संवक्ति� क्तिवक्ति� खु�डू केां संथा 
क्तिकांयं गयं थां। 2021 केां दाौरंर्न, अक्ति�शेषा चलाक्तिर्नक्ति� �ीर-े�ीर ेअल्पंवक्ति� से दाीघ नंवक्ति� 
कांी ओंर स्थांर्न �ंतरिरत हो गई, क्तिजसरे्न अल्पकांंक्तिलाकां दारं कांो अक्तित-क्तिर्नम्र्न स्तर से ऊपर 
उठंयं, क्तिजससे क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं कांी चरु्नौक्तितयं� दूार हो गई �। माहंमांरी उपंयं रे्न उदांहरणा 
प्रेस्ततु क्तिकांयं क्तिकां कैांसे रिरज़वन बंैंकां क्तिवक्तिभान्र्न उदे्देश्यं कांो प्रेभांवी ढ�ग से स�तकु्तिलात कांर सकांतं 
है – जैसे एफआईटी ढं�चे द्वांरं प्रेदात्ती समातु्थांर्नशीलातं केां भाीतर मूाल्य क्तिस्थारतं बैंर्नंए 
रखुरे्न केां संथा - संथा क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं स�बैं��ी मादु्दें कांो भाी स�बैंोक्ति�त कांरर्नं। मांचन 2023 
केां बंैंक्तिकां� ग स�कांट केां क्तिलाए क्तिजम्मेादांर मांकांन  टू मांकेांट (एमाटीएमा) घंटे से बैंचरे्न केां क्तिलाए 
परिरपक्वतं तकां �ंरिरत (एचटीएमा) शे्रीणाी केां तहत रखुी जं सकांरे्न वंलाी प्रेक्तितभूाक्तितयं केां 
अर्नपुंत कांो समांयोक्तिजत कांरकेां अक्ति�कां समातु्थांर्नशीलातं प्रेदांर्न कांी। इसकेां अलांवं, हमारे्न 
एकां क्तिववेकांपूणान दृक्ति�कांोणा अपर्नंयं और एकां एकांीकृांत संमा�जस्यपूणान स�रचर्नं क्तिवकांक्तिसत 
कांरकेां बंैंकांं, एर्नबैंीएफसी और अन्य क्तिवत्तीीय स�स्थांओं � केां क्तिवक्तिर्नयमार्न और पयनवेक्षणा मंा 
स�ुंर केां क्तिलाए कांई पहला कांी हं। परिरणांमास्वरूप, हमांरी बंैंक्तिकां� ग प्रेणांलाी समातु्थांर्नशीला और 
माजबूैंत बैंर्नी हुई है, जैसं क्तिकां बेैंहतर आक्तिस्त गणुावत्तीं, पय नंप्त पू�जी और चलाक्तिर्नक्ति� बैंफर 
और माजबूैंत आय वकृ्तिद्ध द्वांरं समाक्तिथानत बंैंकां ऋणा मंा क्तिर्नर�तर वकृ्तिद्ध मंा परिरलाक्तिक्षत होतं है। इस 
प्रेकांंर, बैंंजंर केां कांंमाकांंज कांो सदुृढ़ी कांररे्नवंलेा हमांर ेक्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं उपंयं केां मांध्यमा 
से हमारे्न सचुंरू र्नीक्तित स�चरणा सकु्तिर्नक्ति�त कांरकेां मूाल्य क्तिस्थारतं कांो सकु्तिव�ंजर्नकां बैंर्नंयं।

9 (आरबैंीआई, 2023) मा�ुं और क्तिवत्ती 2022-23 पर रिरपोटन , "हरिरत स्वच्छे भांरत कांी 
ओंर"।

मंा शंक्तिमाला तंलामेाला और व्यंपंर-बैं�दा कांो समाझेरे्न, और  हमांरी 

व्यवस्थां मंा कांई उपकांरणां कांं उपयोग कांरकेां यथाोक्तिचत रूप से 

कांंयन कांररे्न मंा मादादा क्तिमालाती है। 

लाचीलेा मा�ुंस्फीक्तित लाक्ष्यीकांरणा (एफआईटी) ढं�चे कांो 2016 

मंा कांंरू्नर्न मंा शंक्तिमाला क्तिकांयं गयं, क्तिजसरे्न माौक्ति�कां र्नीक्तित केां उदे्देश्यं 

केां बैंीच सश� मूाल्य क्तिस्थारतं कांी प्रे�ंर्नतं स्थांक्तिपत कांी। इसरे्न 

क्तिवकांंस केां उदे्देश्य कांो ध्यंर्न मंा रखुते हुए मूाल्य क्तिस्थारतं बैंर्नंए 

रखुरे्न केां रूप मंा उदे्देश्य कांो परिरभांक्तिषात क्तिकांयं। एफआईटी ढं�चे रे्न 

उदे्देश्यं केां पदांर्निुमा केां बैंंर ेमंा क्तिकांसी भाी अस्प�तं केां क्तिबैंर्नं पहलेा 

केां कांई स�केांतकां दृक्ति�कांोणा केां संर कांो बैंरकांरंर रखुं है। क्तिस्थाक्तित 

कांी मां�ग केां अर्नसुंर, एफआईटी क्तिवकांंस कांो समाथानर्न दारेे्न केां क्तिलाए 

लाचीलांपर्न प्रेदांर्न कांरतं है। क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं, जो मूाल्य क्तिस्थारतं 

और क्तिर्नर�तर वकृ्तिद्ध केां क्तिलाए एकां पूवन शतन है, इस प्रेकांंर रिरज़वन बंैंकां 

केां व्यंपकां जर्नंदाशे केां क्तिहस्से केां रूप मंा अ�तक्तिर्ननक्तिहत है। यह वह 

दृक्ति�कांोणा है क्तिजसरे्न हमंा हंला कांी अवक्ति� मंा कांई चरु्नौक्तितयं से प्रेभांवी 

ढ�ग से क्तिर्नपटरे्न और मूाल्य क्तिस्थारतं, क्तिवकांंस कांं समाथानर्न कांररे्न और 

क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं बैंर्नंए रखुरे्न केां मादु्दें कांं समां�ंर्न कांररे्न मंा मादादा 

कांी है। रिरज़वन बंैंकां द्वांरं क्तिकांए गए क्तिवक्तिश� उपंयं कांं क्तिववरणा एकां 

फुटर्नोट मंा क्तिदायं गयं है ।

21वींं सदीी मंो कंेद्रीीय बैंकंें केे पिलीए नई चुुनौपितया�

आइए अबैं मंा उर्न चरु्नौक्तितयं पर बैंंत कांरर्नं चंहं�गं जो 21वं 
सदाी मंा कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग परिरदृश्य कांो माहत्वपूणान रूप से प्रेभांक्तिवत कांर 
सकांती हं। सबैंसे पहलाी और माहत्वपूणान बैंंत यह है क्तिकां जलावंय ु
परिरवतनर्न एकां बैंड़ी चरु्नौती बैंर्नकांर उभार रहं है। अगर समाय रहते 
इस पर ध्यंर्न र्नहं क्तिदायं गयं तो यह एकां प्रेणांलाीगत जोक्तिखुमा 
बैंर्न सकांतं है। ग�भाीर जलावंय ुयं माौसमा से स�बैं�क्ति�त घटर्नंए� जो 
लागंतंर और तीव्र होती जं रही हं, वे अचंर्नकां मूाल्य दाबैंंव, 
बैंकु्तिर्नयंदाी ढं�चे कांो र्नकुांसंर्न, आक्तिथानकां गक्तितक्तिवक्ति� कांी हंक्तिर्न और 
रंजकांोषाीय स�तलुार्न मंा तर्नंव पैदां कांरकेां कंां�ीय बंैंकां केां मूाल्य और 
क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं केां मूाला आदाशें कांो प्रेभांक्तिवत कांर सकांती हं। वे 
बंैंकांं और अन्य ऋणादांतंओं � कांी बैैंलंास शीट पर भाी प्रेभांव डूंला 
सकांते हं। हंला केां वषां मंा, जलावंय ुर्नीक्तित टूलाक्तिकांट मंा क्तिर्नयंमाकां 
र्नीक्तितयं कांी भूाक्तिमाकांं बैंढ़ी रही है । यह मांर्नते हुए क्तिकां कंां�ीय बंैंकां 
जलावंय ु स�बैं��ी पहलां मंा सबैंसे आगे रहरे्नवंलेा सरकांंरं और 
अन्य प्रेंक्ति�कांरणां केां प्रेयंसं कांो पूरकां हो सकांते हं, इस माोचे पर 
और अक्ति�कां कांंमा कांररे्न कांी जरूरत है।  

दूासरं, क्तिर्नर�तर भूा-रंजर्नीक्तितकां गड़बैंड़ी और भूा-आक्तिथानकां 
क्तिवखु�डूर्न कंां�ीय बंैंकांं केां क्तिलाए कांक्तिठर्न चरु्नौक्तितयं� पैदां कांरगें। क्तिपछेलेा 
कुांछे वषां केां अर्नभुाव से पतं चलातं है क्तिकां आगे कांी यं�ं भूा-
रंजर्नीक्तित मंा गक्तितशीला बैंदालांवं से क्तिचक्ति�त हो सकांती है, क्तिजसमंा 
आपूक्तितन श्रीृ�खुलां मंा व्यव�ंर्न कांी लागंतंर घटर्नंए� और व्यंपंर, 
प्रेौद्योोक्तिगकांी और पू�जी प्रेवंह मंा बैंड़ी बैंं�ंए� शंक्तिमाला हो सकांती हं। 
ये झेटकांं केां र्नए स्रोोत हंगे, क्तिजन्हं अक्सर माौजूदां समाक्ति� आक्तिथानकां 
माॉडूला मंा अच्छेी तरह से शंक्तिमाला र्नहं क्तिकांयं जंतं है। कंां�ीय 
बंैंकांं केां क्तिलाए यह माहत्वपूणान हो गयं है क्तिकां वे सतकांन  रहं और ऐसी 
उथाला-पथुाला से क्तिर्नपटते समाय चसु्त, समायोक्तिचत और स�तकु्तिलात 
प्रेक्तितक्तिियं दा।ं

तीसरं, प्रेौद्योोक्तिगकांी मांर्नव जीवर्न केां हर पहलूा मंा प्रेवेश कांर 
चकुांी है। यह क्तिवत्तीीय सेवं के्ष� मंा परिरवतनर्नकांंरी बैंदालांव लां रही है। 
क्तिपछेलेा दाशकां मंा पंर�परिरकां बंैंक्तिकां� ग प्रेणांलाी मंा अभूातपूवन तकांर्नीकांी 
परिरवतनर्न आयं है। स�कांट केां समाय मंा, जैसे क्तिकां कांोक्तिवडू-19 
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10 दांस शक्ति�कांं�त (2024), "क्तिडूक्तिजटला पक्तिब्लाकां इ�फ्रांस्ट्रक्चर ए�डू इमाक्तिजंग टेक्र्नोलाॉजीज", 
26 अगस्त 2024 कांो बंैंगलारुु मंा आरबैंीआई@90 वैक्ति�कां सम्मेालार्न मंा उद्घांटर्न भांषाणा, 
11 क्तिसल्वं एला.ए.पी. (2023), "कंां�ीय बंैंकां चौरंहे पर" बैंीआईएस भांषाणा, अगस्त।
12 एसेमाोग्लूा, डूंरोर्न (2024)। "एआई से र्नकुांसंर्न"। इर्न: दा ऑक्सफोडून हंडूबैंकुां ऑफ एआई 
गवरं्नस। एडू. जक्तिस्टर्न बैंी. बैंलुाॉकां, यू-चे चेर्न, जोहंन्स क्तिहम्मेालारइेच, वैलेारी एमा. हडूसर्न, 
ए�टोर्न कांोरिररे्नकां, मैाथ्यू एमा. य�ग और बैंंओंबैंंओं झे �ंग द्वांरं। ऑक्सफोडून यूक्तिर्नवक्तिसनटी पे्रेस।

माहंमांरी केां दाौरंर्न, भांरत और कुांछे अन्य दाशे लाक्तिक्षत हस्त �ंतरणा 

भागुतंर्न केां क्तिलाए क्तिडूक्तिजटला क्तिवत्तीीय अवस�रचर्नं (डूीएफआई) कांं 

लांभा उठंरे्न मंा सक्षमा थेा। प्रेौद्योोक्तिगकांी रे्न भांरत कांो एकां दाशकां से 

भाी कांमा समाय मंा क्तिवत्तीीय समांवेशर्न कांं उस स्तर हंक्तिसला कांररे्न 

मंा सक्षमा बैंर्नंयं है, क्तिजसमंा अन्यथां कांई दाशकां यं उससे अक्ति�कां 

समाय लागतं । इस प्रेकांंर, डूीएफआई भाक्तिवष्य केां क्तिलाए कांंफी 

स�भांवर्नंए� प्रेदांर्न कांरतं है।

चौथां, क्तिफर्नटेकां र्नवोन्मेाषा भाी र्नई स�भांवर्नंए� प्रेस्ततु कांर रहे 

हं। इस यं�ं मंा कंां�ीय बंैंकांं केां क्तिलाए चरु्नौती क्तिडूक्तिजटला र्नवंचंर कांो 

अक्ति�कां कुांशला, क्तिववेकांपूणान और क्तिस्थार क्तिवत्तीीय प्रेणांलाी कांी ओंर लेा 

जंर्नं होगं, क्तिजससे डूीएफआई कांं लांभा उठंयं जं सकेां और 

संथा ही, मूाल्य और क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं केां क्तिव�सर्नीय सरुक्षं रक्षकांं 

केां रूप मंा अपरे्न टै्रकां रिरकांॉडून कांो आगे बैंढ़ींयं जं सकेां । कंां�ीय 

बंैंकां कांो क्तिडूक्तिजटला ऋणादांतंओं � केां क्तिवक्तिर्नयमार्न और पयनवेक्षणा; 

क्तिहत�ंरकांं द्वांरं उक्तिचत व्यवहंर स�क्तिहतं कांं पंलार्न; डेूटं सरुक्षं 

और गोपर्नीयतं; और ततृीय पक्ष सेवं प्रेदांतं, आक्तिदा मादु्दें से भाी 

क्तिर्नपटर्नं होगं। 

प �ंचवं चरु्नौती क्तिवत्तीीय सेवंओं � मंा कृांक्ति�मा बैंकु्तिद्धमात्तीं और 

माशीर्न लाक्तिरं्नग (एआई/एमाएला) टूला केां आगमार्न से स�बैं�क्ति�त है। 

जबैंक्तिकां कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग और क्तिवत्तीीय सेवंओं � मंा इसकेां अर्नपु्रेयोग 

और उपयोग कांी जबैंरदास्त गु�जंइश है, यह डेूटं गोपर्नीयतं, 

एल्गोरिरथामा पूव नंग्रेह और भेादाभांव, संइबैंर सरुक्षं और रै्नक्तितकां मादु्दें 

कांी चरु्नौक्तितय �ं भाी पेश कांरतं है । कंां�ीय बंैंकांं और क्तिवत्तीीय सेवं 

पंरिरत�� मंा अन्य क्तिखुलांक्तिड़यं कांो इर्न चरु्नौक्तितयं से क्तिर्नपटरे्न केां क्तिलाए 

अपर्नी खुदुा कांी क्षमातंओं � कांो बैंढ़ींर्नं होगं।  

स�के्षप मंा, 21वं सदाी मंा कंां�ीय बंैंकांं कांो इर्न सभाी चरु्नौक्तितयं 

केां क्तिलाए तैयंर रहर्नं होगं। जबैंक्तिकां जलावंय ु परिरवतनर्न और भूा-

रंजर्नीक्तित मा�ुंस्फीक्तित केां दाबैंंव कांो बैंढ़ींरे्न और वैक्ति�कां क्तिवकांंस 

और व्यंपंर कांो �ीमां कांररे्न केां क्तिलाए आपूक्तितन केां झेटकेां केां रूप 

मंा कांंमा कांर सकांती है; र्नवोन्मेाषा और कृांक्ति�मा बैंकु्तिद्धमात्तीं, यक्तिदा 

अच्छेी तरह से पयनवेक्तिक्षत और उक्तिचत तरीकेां से स�चंक्तिलात कांी 

जंए, तो उत्पंदाकांतं बैंढ़ींरे्न और लांगत कांमा कांररे्न मंा मादादा कांर 

सकांती है। क्तिर्नवला प्रेभांव कांंफी हदा तकां, स�िमाणा केां प्रेबैं��र्न केां 

दाौरंर्न कांंयनक्षमातं कांो उपयोग मंा लांरे्न कांी कंां�ीय बंैंकांं कांी अपर्नी 

क्षमातंओं � पर क्तिर्नभानर कांरगें। परिरणांमास्वरूप, यह 21वं सदाी केां 

क्तिवत्तीीय परिरदृश्य कांो क्तिर्न� नंरिरत कांरगें।

समोा�न पि�प्�पि�या�

हर समास्यं अपरे्न संथा र्नयं सबैंकां और क्तिवचंर लेाकांर आती 

है। अथानशंस्त्र मंा ज्ञंर्न और क्तिवचंरं कांी सीमां अतीत मंा प्रेत्येकां 

स�कांट केां संथा आगे बैंढ़ीी है। उदांहरणा केां क्तिलाए, 1930 केां दाशकां 

कांी भांरी माहंमा�दाी रे्न रंजकांोषाीय और मां�ग प्रेबैं��र्न र्नीक्तितयं केां 

माहत्व कांो रखेुं�क्तिकांत क्तिकांयं; 1970 केां दाशकां कांी  मा�ुंस्फीक्तित रे्न 

र्नीक्तितगत ढं�चे मंा क्तिव�सर्नीयतं और क्तिस्थारतं कांी आवश्यकांतं पर 

ध्यंर्न कंांक्ति�त क्तिकांयं; 2008 केां वैक्ति�कां क्तिवत्तीीय स�कांट रे्न रखेुं�क्तिकांत 

क्तिकांयं क्तिकां क्तिवत्तीीय क्तिस्थारतं कांो समाग्रे समाक्ति� आक्तिथानकां क्तिस्थारतं से 

अलाग र्नहं क्तिकांयं जं सकांतं है; और अबैं माहंमांरी केां बैंंदा से 

अभूातपूवन झेटकांं केां िमा रे्न र्नीक्तित क्तिर्नमा नंतंओं � कांो रूक्तिढ़ीवंक्तिदातं यं 

हठ�क्तिमानतं से बैंंक्ति�त हुए क्तिबैंर्नं, अपर्नी र्नीक्तितगत प्रेक्तितक्तिियंओं � मंा 

चसु्त, सक्तििय, अक्तिभार्नव और क्तिववेकांपूणान होरे्न कांी आवश्यकांतं 

से पे्रेरिरत कांर क्तिदायं है। इस प्रेकांंर, क्तिपछेलेा कुांछे वषां मंा, आक्तिथानकां 

क्तिसद्धं�त और र्नीक्तितय �ं प्रेत्येकां स�कांट से प्रेंप्त अर्नभुाव और सीखेु गए 

सबैंकां केां संथा क्तिवकांक्तिसत हुई हं। वंस्तव मंा, क्तिपछेलेा कुांछे वषां मंा 

कंां�ीय बंैंकांं कांी यही कांहंर्नी रही है।

क्तिपछेलेा कुांछे वषां मंा तेजी से हो रहे वैक्ति�कां समार्नपुंत केां कांई 

स�कांटं केां संथा, कंां�ीय बंैंक्तिकां� ग क्तिसद्धं�त और व्यवहंर सूक्ष्मा और 

कांभाी-कांभाी माहत्वपूणान परिरवतनर्न से गजुर रहे हं।  भांरतीय रिरजवन बंैंकां 

मंा हमांरं प्रेयंस सक्तििय और क्तिववेकांपूणान र्नीक्तितयं कांो आगे बैंढ़ींरे्न 

कांं रहं है तंक्तिकां भांरतीय अथानव्यवस्थां सतत क्तिवकांंस पथा पर 

आगे बैंढे़ी। माझेुे ख़ुशुी है क्तिकां हमांर ेप्रेयंसं केां सकांंरंत्माकां परिरणांमा 

क्तिमालेा हं। भांरतीय अथानव्यवस्थां माहंमांरी से माजबूैंती से उभारी है 

और वैक्ति�कां क्तिवकांंस मंा 18 प्रेक्तितशत से अक्ति�कां कांं योगदांर्न दा े
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रही है। मा�ुंस्फीक्तित घट रही है। माजबूैंत बैंफर केां संथा बैंंहरी के्ष� 
समातु्थांर्नशीला बैंर्नं हुआ है। बंैंक्तिकां� ग और कांॉरपोरटे के्ष� कांी क्तिस्थाक्तित 
माजबूैंत बैंर्नी हुई है। रंजकांोषाीय समेाकांर्न जंरी है।

प्रेमाखुु समाक्ति� क्तिवत्तीीय र्नीक्तित स�स्थांर्नं केां रूप मंा, कंां�ीय बंैंकांं 
कांो समाय केां अर्नरुूप खुदुा कांो परु्नरनक्तिचत कांरर्नं होगं। उन्हं भाक्तिवष्य 
केां जोक्तिखुमां कांं अर्नमुांर्न लागंर्नं होगं और स�भांक्तिवत जोक्तिखुमां, 

यक्तिदा कांोई हो, कांो रोकांरे्न यं कांमा कांररे्न केां क्तिलाए उपय�ु पूवन-
क्तिर्नवंरकां उपंय कांररे्न हंगे। माझेुे क्तिव�ंस है क्तिकां कंां�ीय बंैंकां इस 
अवसर पर आगे आए�गे और 21वं सदाी कांी उभारती चरु्नौक्तितयं से 
अपर्नी क्तिवत्तीीय प्रेणांक्तिलायं और अथानव्यवस्थांओं � कांी रक्षं केां क्तिलाए 
अगवुंई कांरगें।

�न्यवंदा। र्नमास्कांंर। 
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