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भूू-राजनीटि�क जोटिखम �थाा भूार� मं व्याापाार एव ंपूाजंी प्रवाह

भूू-रााजनीीति�क जोति�म �थाा भूारा� मं 
व्याापाारा एवं ंपूाजंी प्रवंाह
शेेषााद्रि� बनर्जीी, हरें�ं कुुमाारें बेहरेंा,  
हद्रिषािताा केुशेान औरें 
मााइकुल देवेब्रता पाात्र^

वैद्रि�कु तानाव केु ताीव्र होने केु देौरें मंा भूू-रेंार्जीनीद्रिताकु र्जीोद्रि�मा 
(र्जीीपाीआरें) केु आद्रि�िकु द्रिनद्रिहताा�ं कुो समाझना माहत्वपूार्णि है । 
माल्टीीवेरिरेंएटी टीाइमा सीरेंीर्जी माॉडल कुा उपायोोग कुरेंकेु भूारेंताीयो 
अ�िव्योवस्�ा पारें र्जीीपाीआरें केु प्रभूाव केु हमाारें े अनुमाानं से 
सकेंुता द्रिमालताा है द्रिकु योह व्योापाारें कुी शेतां औरें द्रिवद्रिनमायो देरें केु  
समाायोोर्जीन केु मााध्योमा से प्रसारिरेंता होताा है, द्रिर्जीससे व्योापाारें औरें 
पूारं्जीी प्रवाह मंा क्रमाशेः 1.0 औरें 0.3 प्रद्रिताशेता अकंुं कुी कुमाी 
आताी है । द्रिवत्तीीयो चैैनल पारें व्योापाारें चैैनल कुी सापेाक्ष प्रबलताा 
औरें द्रिवद्रिनमायो देरें पारें पारिरेंर्णामाी देबावं कुो दे�ेतेा हुए, र्जीीपाीआरें 
आघाातां केु द्रि�लाफ लचैीलापान बढ़ााने केु द्रिलए रेंर्णनीद्रिताकु 
प्रद्रिताद्रिक्रयोाए ँज़रूरेंी हं ।

परि�चय

भूू-रााजनीीति�क जोति�म वैैति�क ति�िरा�ा के ति�ए सबसे बड़ाा 
��राा बनी गए हंैं, जो दुतुिनीयाा के आतिििक परिरादृश्या औरा अं�ंरारााष्ट्रीीया 
सबंधंोंं को नीयाा आकारा दु ेराहेैं हंैं।1 यूाके्रेनी मं यादु्ध से �ेकरा मध्या पूवैि 
मं सघंर्षि, रासदु औरा ति�तिपगं व्यावैधोंानीं से �ेकरा हैंा� हैंी मं चुनुीावैं 
मं जानेी वैा�े कम से कम 64 दु�ें के रााजनीीति�क फैै�ावै �क, इनी 
सकंटोंं नेी ऊजाि बाजारां को अंव्यावैति�ि� करा तिदुयाा हैैं, आपूति�ि 
�ं�ं�ाओं ंको �ोड़ा तिदुयाा हैैं औरा �ाद्य सरुाक्षाा को ��रा ेमं डाा� 
तिदुयाा हैैं, मदु्राा�फैीति� को बढ़ाावैा तिदुयाा हैैं औरा वैैति�क कमजोरिरायां 
को बढ़ाा तिदुयाा हैैं । उनीकी व्याापक औरा अंप्रत्यााति�� प्रकंति� नेी 
वैैति�क तिवैकास औरा ति�िरा�ा के प्रके्षापवैक्रे को अंतिनीति���ा के साि 
ढक तिदुयाा हैैं । इस प्रकारा, भूू-रााजनीीति�क जोति�म (जीपीआरा) 
के व्याापक आतिििक तिनीतिहैं�ािं को समझनीा इनी बाहैंराी औरा 
अंप्रत्यााति�� आघा�ं से �रागंं के प्रभूावैं को फैै�ानेी औरा बढ़ाानेी 

वैा�ी अंििव्यावै�िाओं ंके बीचु परा�परा जडु़ाावै के सदंुभूि मं महैंत्वै 
रा��ा हैंै ।

जी.पी.आरा. के व्याापक प्रभूावै से भूारा� भूी अंछूू�ा नीहैंं राहैंा 
हैैं । भूारा�ीया सी.ई.ओं. नेी भूू-रााजनीीति�क काराकं को अंग�े �ीनी 
वैर्षं मं व्याापारा वैतंिद्ध के ति�ए सबसे महैंत्वैपूर्णि ��रां मं तिगनीा हैैं 
(के.पी.एम.जी., 2023) । भूू-रााजनीीति�क काराकं के कारार्ण नीीति� 
तिनीमािर्ण की जतिटों��ा को भूी उजागरा तिकयाा गयाा हैैं (दुास, 2023)।2 
तिफैरा भूी, जी.पी.आरा. के भूारा�-तिवैति�ष्ट तिनीतिहैं�ािं मं रुतिचु कम 
राहैंी हैैं, तिजसमं ति�क्स अंििव्यावै�िाओं ं औरा एति�यााई उभूरा�ी 
हुैंई बाजारा अंििव्यावै�िाओं ंपरा ध्याानी कंतिद्रा� करानेी वैा�े व्याापक 
पैनी� के भूी�रा भूारा� परा तिवैचुारा करानेी की व्याापक प्राितिमक�ा हैैं, 
तिजसमं अंक्सरा �ेयारा बाजारा के प्रदु�िनी परा तिवै�ेर्ष जोरा तिदुयाा जा�ा 
हैैं (बा�तिस�रा औरा अंन्या, 2018; कन्नीड़ासनी औरा दुास, 2020; 
औरा हैंोक औरा जैदुी, 2020)।3 

हैंमारा े अंध्यायानी का �क्ष्या तिवैतिभून्नी बहुैंतिभून्नीरूपी समया 
�ं�ं�ा मॉडा�ं का उपयाोग कराके भूारा�ीया अंििव्यावै�िा के सबंधंों 
मं व्याापारा औरा पूजंी प्रवैाहैं परा भूू-रााजनीीति�क जोति�म सूचुकांक 
(जीपीआराआई) को �गनेी वैा�े आघा�ं के गति��ी� प्रभूावैं परा 
नीए साक्ष्या �ंचुकरा सातिहैंत्या मं इस अं�ंरा को पाटोंनीा हैैं।4 अंनीमुानी 
के परिरार्णाम दु�ाि�े हंैं तिक भूारा� औरा तिवै� के ति�ए जीपीआराआई को 
�गनेी वैा�े आघा�ं का प्रसारा गरु्णात्मक औरा मात्राात्मक दुोनीं रूप 
से तिभून्नी हैैं, जो इस बा� परा तिनीभूिरा करा�ा हैैं तिक जीपीआराआई को 
�गनेी वैा�ा झटोंका व्याापारा चैुनी� के माध्याम से सचंुाति�� हैंो�ा हैैं 
याा तिवैत्तीीया चैुनी� के माध्याम से । भूारा� के ति�ए जीपीआराआई मं 
एक मानीक तिवैचु�नी का झटोंका व्याापारा मं सक� घरा�ूे उत्पादु के 
अंनीपुा� मं 0.9 प्रति��� अंकंं की तिगराावैटों औरा तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं 
मं 0.2 प्रति��� अंकंं की तिगराावैटों का कारार्ण बनी�ा हैैं, जबतिक तिवै� 
के ति�ए जीपीआराआई को �गनेी वैा�ा ऐसा हैंी झटोंका व्याापारा 
औरा पूजंी प्रवैाहैं को क्रेम�ः 1.0 प्रति��� अंकंं औरा 0.3 प्रति��� 
अंकंं से कम करा�ा हैैं,

^ �े�क भूारा�ीया रिराज़वैि बंक (आराबीआई) से हंैं । इस आ�े� मं व्याक्त तिवैचुारा �े�कं के 
हंैं औरा आराबीआई के तिवैचुारां का प्रति�तिनीतिधोंत्वै नीहैंं करा�े हंैं ।
1 आईएमएफै वैैति�क तिवैत्तीीया ति�िरा�ा रिरापोटोंि, अंपै्र� 2023 ।

2 “भूू-रााजनीीति�क सघंर्षि, भूू-आतिििक तिवै�डंानी, अंति�िरा वै�� ु मूल्या, मौतिद्राक नीीति�यां के 
प्रके्षाप पि मं अंतिनीति���ा औरा उनीके समतिष्ट-आतिििक तिनीतिहैं�ािि, ज�वैाया ुआघा�ं की बढ़ा�ी 
आवैतंित्ती औरा प्रचुडंा�ा, येा सभूी एक साि तिम�करा चुनुीौति�यां का एक बहुैं� हैंी जतिटों� याा यूा ं
कहंैं तिक घा�क तिमश्रर्ण प्र���ु करा�े हंैं ।’’
3 जहैंा ं�क हैंमाराी जानीकाराी हैैं, कुमारा औरा राावै (2024) जी.पी.आरा. के तिवैत्तीीया के्षात्रा 
तिनीतिहैं�ािं को तिनीरूतिप� करा�े हुैंए भूारा�-सापेक्षा तिवैशे्र्षर्ण प्र���ु करानेी वैा�े बहुैं� कम 
प्रयाासं मं से एक हैैं ।
4 हैंम कै�डााराा औरा इकोतिवैएल्�ो (2022) द्वााराा तिवैकतिस� जीपीआराआई परा भूराोसा करा�े हंैं, 
जो अंनीसुधंोंानी औरा व्यावैहैंारा मं एक व्याापक रूप से मान्या�ा प्राप्त उपकरार्ण हैैं, जैसा तिक इसके 
व्याापक उद्धरार्णं से �पष्ट हैैं, तिजसे 14 जनीवैराी 2025 �क 2876 बारा उद्ध�ं तिकयाा गयाा हैैं ।
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�ंडा 2 मं , हैंम �ै�ीग� �थ्या प्र���ु करा�े हंैं जो तिवैशे्र्षर्ण 
को पे्ररिरा� करा�े हंैं । �ंडा 3 डेाटोंा औरा स्रोो�ं, मॉडा� गरु्णं औरा 
आघा� पहैंचुानी का तिवैवैरार्ण प्रदुानी करा�ा हैैं । �ंडा 4 मं, हैंम अंपनेी 
तिवैशे्र्षर्ण के परिरार्णामं परा चुचुाि करा�े हंैं, �ंडा 5 मं कुछू नीीति�ग� 
दृतिष्टकोर्णं के साि आ�े� का समापनी तिकयाा गयाा हैैं ।

II. स्थाापिपत तथ्य

भूूरााजनीीति� का �ात्पयाि अं�ंरारााष्ट्रीीया सबंधंोंं मं एक व्याापक 
के्षात्रा से हैैं, तिजसमं रााजनीीति�क अंति�िरा�ा, दु�ें के बीचु �नीावै 
औरा सैन्या सघंर्षि, आ�ंकवैादुी ��रा ेऔरा/याा भूौगोति�क घटोंनीाए ँ
�ातिम� हंैं, तिजनीका के्षात्राीया याा वैैति�क प्रभूावै हैंो सक�ा हैैं (कैल्डााराा 
औरा इकोतिवैए�ो 2022) । जीपीआरा दुो चैुनी�ं के माध्याम से 
प्रभूावै डाा��ा हैैं: वैा��तिवैक अंििव्यावै�िा चैुनी�, औरा तिवैत्तीीया 
चैुनी� (गपु्ता औरा अंन्या, 2019; सो�टोंानीी औरा अंन्या, 2021; 
हैंोउ औरा अंन्या, 2024; डााइके�मैनी औरा अंन्या, 2024; औरा 
हैंोडुा�ा औरा अंन्या, 2024) । वैा��तिवैक अंििव्यावै�िा चैुनी� मं 
व्याापारा, तिनीवेै� औरा उपभूोग मं व्यावैधोंानी �ातिम� हंैं, जो अंक्सरा 
आपूति�ि �ं�ं�ा रुकावैटोंं से बढ़ा जा�े हंैं, जबतिक तिवैत्तीीया चैुनी� 
बढ़ाी हुैंई अंतिनीति���ा औरा बढ़ा�े जोति�म से बचुनेी के माध्याम से 
सचंुाति�� हैंो�ा हैैं, तिजससे तिनीवेै� पोटोंिफैोति�याो औरा सीमा पारा 
पूजंी प्रवैाहैं मं बदु�ावै हैंो�ा हैैं, जो ‘‘फ्�ाइटों हैंोम’’ प्रभूावै (फंैग 

औरा अंन्या, 2023) औरा सरुातिक्षा� परिरासपंतित्तीयां की ओंरा बदु�ावै, 
याा “गरु्णवैत्तीा की ओंरा प�ायानी” (एगोरााकी औरा अंन्या, 2024) का 
उदुाहैंरार्ण हैैं ।

जीपीआराआई इ�ेक्ट्रीॉतिनीक अंतिभू�े�ागारा के �वैचुाति�� 
पाठ-�ोज परिरार्णामं से 10 प्रम�ु समाचुारा पत्रां5 मं भूू-रााजनीीति�क-
सबंतंिधों� सामग्रीी का तिवैशे्र्षर्ण कराके वैैति�क जोति�मं को कैप्चुरा 
करा�ा हैैं । याहैं मीतिडायाा-आधोंारिरा� दृतिष्टकोर्ण सतुिनीति�� करा�ा हैैं 
तिक जीपीआरा सूचुकांक मॉडा� के ति�ए बतिहैंजाि� बनीा राहेैं औरा 
सभूी प्रम�ु भूू-रााजनीीति�क घटोंनीाओं ं(कैल्डााराा औरा इकोतिवैए�ो, 
2022) (चुाटोंि  1ए) को कैप्चुरा करा �े । इसके अंति�रिराक्त, डेाटोंासेटों 
मं दु�े-तिवैति�ष्ट सूचुकांक �ातिम� हंैं, जो 43 अंििव्यावै�िाओं ंके 
ति�ए �ोज मानीदुडंां को पूराा करानेी वैा�े �े�ं के प्रति��� का 
प्रति�तिनीतिधोंत्वै करा�े हंैं । इस अंध्यायानी के ति�ए, हैंम भूारा� के ति�ए 
तिवैति�ष्ट जीपीआरा सूचुकांक औरा वैैति�क बंचुमाकि  जीपीआरा 
सूचुकांक का उपयाोग करा�े हंैं ।

जीपीआराआई नेी कुवैै� परा इरााक के आक्रेमर्ण औरा �ाड़ाी 
यादु्ध के दुौराानी अंपनीी पहैं�ी उल्�े�नीीया वैतंिद्ध दुजि की, इसके 
बादु सयंाकु्त रााज्या अंमेरिराका औरा इरााक के बीचु बढ़ा�े �नीावै के 
बीचु 1993 की �रुुआ� मं �ेज वैतंिद्ध हुैंई (चुाटोंि1ए) । तिगराावैटों 
की अंवैतिधों के बादु, याहैं 9/11 के हैंम�ं औरा 2003 के इरााक 

5 इनी अंख़बारां मं ति�कागो तिट्रीब्यूानी, दु डेा�ी टेों�ीग्रीाफै, फैाइनंीति�या� टोंाइम्स, दु ग्�ोब एडंा मे�, दु गातिजियानी, दु �ॉस एतंिजल्स टोंाइम्स, दु न्यूायाॉकि  टोंाइम्स, यूाएसए टुोंडेा, दु वैॉ� �ट्रीीटों जनीि� औरा 
दु वैाति�गंटोंनी पो�टों �ातिम� हंैं । सूचुकाकं की गर्णनीा �ब्दुको�-आधोंारिरा� पद्धति� का उपयाोग कराके प्रत्येाक महैंीनेी प्रत्येाक अंख़बारा मं प्रति�कू� भूू-रााजनीीति�क घटोंनीाओं ंसे सबंतंिधों� आ�े�ं की 
सखं्याा की गर्णनीा कराके की जा�ी हैैं (समाचुारा �े�ं की कु� सखं्याा के तिहैं�से के रूप मं) ।

Chart 1: Geopolitical Risk and It's Components

Source: Caldara and Iacoviello (2022).
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चार्टट 1: भूू-�ाजनीीपितक जोपि�म औ� इसके घर्टक

ए. भूू-�ाजनीीपितक जोपि�म सूचका�क बीी. भूू-�ाजनीीपितक जोपि�मं की श्रेपेि�या�
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आक्रेमर्ण के मदे्देनीजरा तिफैरा से बढ़ा गयाा । इसके बादु के ति��रा 
2011 मं �ीतिबयाा मं सैन्या हैं��के्षाप, 2014 मं रूस द्वााराा क्रेीतिमयाा 
परा कब्जा, 2015 के पेरिरास आ�ंकवैादुी हैंम�े, 2017-2018 के 
उत्तीरा कोरिरायााई सकंटों औरा 2018 मं यूाएस-चुीनी व्याापारा यादु्ध की 
�रुुआ� के दुौराानी दु�ेे गए हंैं । हैंा� हैंी मं, जीपीआरा सूचुकांक 
रूस के यूाके्रेनी परा आक्रेमर्ण औरा इजरााया�-हैंमास यादु्ध के साि 
मध्या पूवैि मं सघंर्षि के �ेज हैंोनेी के बादु बढ़ा गयाा हैैं ।

भूारा�-तिवैति�ष्ट जीपीआराआई वैैति�क जीपीआराआई से 
�वै�ंत्रा रूप से बढ़ाा हैैं, तिजसमं उल्�े�नीीया उदुाहैंरार्ण �ातिम� 
हंैं, तिजसमं 1990 मं कश्मीरा मं उग्रीवैादु के कारार्ण पातिक��ानी के 
साि �नीावै बढ़ा गयाा िा; 1999 मं भूारा� औरा पातिक��ानी के 
बीचु कारातिग� यादु्ध के दुौराानी; 2002 मं गजुराा� मं सांप्रदुातियाक 
तिहैंसंा के दुौराानी; औरा 2008 मं तिवैनीा�काराी मुंबई आ�ंकवैादुी 
हैंम�ं के दुौराानी । हैंा�ातँिक, 2014 के बादु से, भूारा� के जीपीआरा 
औरा वैैति�क जीपीआरा के बीचु सहैं-आदंुो�नी मं वैतंिद्ध हुैंई हैैं, जो 
वैैति�क भूू-रााजनीीति� मं भूारा� के गहैंनी एकीकरार्ण औरा घरा�ूे औरा 
अं�ंरारााष्ट्रीीया काराकं के बीचु बढे़ा हुैंए अं�ंरा को दु�ाि�ा हैैं ।

जीपीआराआई के तिवैतिभून्नी घटोंकं का तिवैशे्र्षर्ण, तिजन्हंैं 
�ीनी व्याापक शे्रतिर्णयां मं समेतिक� तिकयाा गयाा हैैं - सैन्या तिनीमािर्ण; 
यादु्ध (��रां, आक्रेमर्णं औरा वैतंिद्ध को �ातिम� करा�े हुैंए); औरा 
आ�ंकवैादु से सबंतंिधों� ��रा ेऔरा कंत्या (गोपीनीाि, 2024) - याहैं 
दु�ाि�ा हैैं तिक जीपीआराआई मं हैंाति�याा उछूा� को मखु्या रूप से 

यादु्ध के ति�ए तिजम्मेदुारा ठहैंराायाा जा सक�ा हैैं, तिजसमं सैन्या तिनीमािर्ण 
का �गभूग बरााबरा याोगदुानी हैैं (चुाटोंि  1बी) ।

बढे़ा हुैंए भूू-रााजनीीति�क जोति�म (चुाटोंि  2 मं �ा� रागं मं 
छूायाांतिक�) के प्रकरार्णं के दुौराानी, भूारा� मं कु� पूजंी प्रवैाहैं, चुाहेैं 
सक� हैंो याा तिनीवै�, प्रवैतंित्ती के सापेक्षा कम हैंो जा�ा हैैं, जो घरा 
वैापसी के प्रभूावैं की ओंरा सकें� करा�ा हैैं (फंैग औरा अंन्या, 2023 
के अंनीसुारा)।6 इसके अं�ावैा, जीपीआराआई को झटोंके गरु्णवैत्तीा 
की ओंरा प�ायानी को बढ़ाावैा दु ेसक�े हंैं, तिजसमं तिनीवेै�क बढ़ाी 
हुैंई अंतिनीति���ा के दुौराानी अंमेरिराकी इतिक्वैटोंी औरा बॉन्डा सतिहैं� 
सरुातिक्षा� परिरासपंतित्तीयां की ओंरा रु� करा सक�े हंैं (वैांग औरा अंन्या, 
2023; एगोराकी औरा अंन्या, 2024) ।

भूारा� मं तिवैतिभून्नी प्रकारा के पूजंी प्रवैाहैं वैैति�क जीपीआराआई के 
प्रति� अं�ग-अं�ग सवेंैदुनी�ी��ा प्रदुति�ि� करा�े हंैं, तिजसमं तिवैदु�ेी 
पोटोंिफैोति�याो तिनीवेै� (एफैपीआई) आम�ौरा परा प्रत्याक्षा तिवैदु�ेी तिनीवेै� 
(एफैडाीआई) की ��ुनीा मं अंतिधोंक अंति�िरा हैंो�ा हैैं (चुाटोंि 3) । याहैं 
तिवै�ेर्ष�ा सरुाक्षाा प्रभूावैं की ओंरा प�ायानी के साि सरंातेि�� हैंो�ी हैैं ।

व्याापारा औरा जी.पी.आरा. के बीचु सबंधंोंं की जांचु करानेी 
के ति�ए, हैंमनेी उनीके रुझानीं को दु�ाियाा हैैं । याहैं जी.पी.आरा. 
�पाइक्स (चुाटोंि  4 ए) से जडु़ाी अंवैतिधों के दुौराानी भूारा� के व्याापारा-
से-जी.डाी.पी. अंनीपुा� मं तिगराावैटों को दु�ाि�ा हैैं । जी.पी.आरा. 
व्याापारा �ाग� मं वैतंिद्ध मं महैंत्वैपूर्णि रूप से याोगदुानी दु�ेा हैैं (हैंोउ 
औरा अंन्या, 2024), जैसा तिक 2022 मं सभूी प्रम�ु ति�तिपगं 

6 पोट्ोंिस औरा अंन्या, (2001) औरा तिजयाानीनेीटोंी औरा �ेवेैनी (2012) भूी इसी �राहैं की अं�ंदृितिष्ट प्रदुानी करा�े हंैं ।

Chart 2: Total Capital Inflows to India vis-à-vis GPR

Source: Reserve Bank of India.
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स्रोोत: भूारा�ीया रिराजवैि बंक ।

प्रति
��

�

स
भूी

 वै
��

ओं
 ंक

ा प्र
ति�

��
 तिहैं

�स
ा

चार्टट 2: भूा�त मं कुल पू�जी प्रवााह बीनीाम जी.पी.आ�.

जी.डाी.पी. मं सक� पूजंी प्रवैाहैं जी.डाी.पी. मं तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं जी.पी.आरा.आई. तिवै� (आरा.एचु.एस.)
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�ाग� सकें�कं- ग्�ोब� सप्�ाई चेुनी पे्र�रा इंडेाक्स (जी.एस.सी.
पी.आई.), बातिल्टोंक ड्रााई इंडेाक्स औरा ड््रायूाराी वैल्डाि कंटेोंनीरा इंडेाक्स- 
मं �ेज वैतंिद्ध से �पष्ट हैंो�ा हैैं (चुाटोंि  4 बी) । याहैं उछूा� रूस-यूाके्रेनी 
यादु्ध की �रुुआ� के साि सरंातेि�� हैंो�ा हैैं, जैसा तिक छूायाांतिक� 
�ा� के्षात्रा द्वााराा इंतिग� तिकयाा गयाा हैैं ।

2004ति�1 से 2024ति�2 की अंवैतिधों के ति�ए सरा� सहैंसबंधंों 
तिवैशे्र्षर्ण के आधोंारा परा, कई सबंधंों सामनेी आ�े हंैं (सारार्णी1) । 
भूारा�-तिवैति�ष्ट जीपीआराआई तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं-से-जीडाीपी 

अंनीपुा� के साि एक नीकाराात्मक सहैंसबंधंों दु�ाि�ा हैैं, जो दु�ाि�ा 
हैैं तिक उच्चु घरा�ूे भूू-रााजनीीति�क जोति�म बढ़ा�े जोति�म से बचुनेी 
के कारार्ण तिवैदु�ेी पूजंी प्रवैाहैं को हैं�ोत्सातिहैं� करा सक�े हंैं । 
वैैति�क जीपीआराआई भूी तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं-से-जीडाीपी अंनीपुा� 
के साि एक नीकाराात्मक सहैंसबंधंों प्रदुति�ि� करा�ा हैैं, जो दु�ाि�ा 
हैैं तिक वैैति�क भूू-रााजनीीति�क �नीावै भूारा� से पूजंी बतिहैंवैािहैं को 
जन्म दु ेसक�ा हैैं क्यांतिक व्याापक वैैति�क जोति�म-रातिहैं� भूावैनीा 
जोरा पकड़ा�ी हैैं । वैैति�क जीपीआराआई औरा व्याापारा की ��ं 

Source: Reserve Bank of India.

Chart 3: Types of Capital Flows to India vis-à-vis GPR
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Chart 4: Interplay of Trade and Geopolitical Risk

Source: CEIC.
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स्रोोत: भूारा�ीया रिराजवैि बंक ।
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चार्टट 3: भूा�त मं पू�जी प्रवााह के प्रका� बीनीाम जी.पी.आ�.

सक� एफै.डाी.आई. सक� एफै.पी.आई. जी.पी.आरा.आई. तिवै� (आरा.एचु.एस.)

चार्टट 4: व्यापा� औ� भूू-�ाजनीीपितक जोपि�म का प�स्प� प्रभूावा

ए. भूा�त का व्यापा� स ेजीडीीपी अनीपुात बीनीाम जीपीआ� बीी. पि�पिप�ग लागत बीनीाम जीपीआ�

स
भूी

 वै
��

ओं
 ंक

ा प्र
ति�

��
 तिहैं

�स
ा

स
भूी

 वै
��

ओं
 ंक

ा प्र
ति�

��
 तिहैं

�स
ा*

सू
चुक

ा ंक

ज
ीडा

ीप
ी क

ा प्र
ति�

��

जीपीआराआई तिवै�

जीपीआराआई तिवै�
बातिल्टोंक ड्रााई इंडेाक्स (आराएचुएस)

वैैति�क आपूति�ि �ं�ं�ा दुबावै सूचुकाकं 
डू्राराी तिवै� कंटेोंनीरा इंडेाक्स (आराएचुएस)

व्याापारा-जीडाीपी अंनीपुा� (आराएचुएस)
स्रोोत: सीईआईसी ।

स्रोोत: सीईआईसी औरा ब्�ूमबगि ।
पिर्टप्प�ी: * जीएससीपीआई के ति�ए अंक्षा औस� मूल्या से मानीक तिवैचु�नी को सदंुतिभूि� करा�ा हैैं औरा डू्राराी 
इंडेाक्स के ति�ए अंक्षा प्रति� 40 फैीटों कंटेोंनीरा यूाएस डाॉ�रा को सदंुतिभूि� करा�ा हैैं ।
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(टोंीओंटोंी) के बीचु एक सकाराात्मक औरा महैंत्वैपूर्णि सबंधंों इस 
बा� परा प्रका� डाा��ा हैैं तिक भूू-रााजनीीति�क घटोंनीाओं ंसे उत्पन्नी 
वैैति�क आपूति�ि �ं�ं�ा व्यावैधोंानी भूारा� की व्याापारा गति��ी��ा को 
कैसे प्रभूातिवै� करा सक�े हंैं । इसके अंति�रिराक्त, वैैति�क जीपीआरा 
औरा भूारा� तिवैति�ष्ट जीपीआरा के बीचु महैंत्वैपूर्णि सहैंसबंधंों भूू-
रााजनीीति�क जोति�मं की अं�ंसंबधंों�ा परा जोरा दु�ेा हैैं, जहैंां 
अं�ंराािष्ट्रीीया घटोंनीाए ंअंक्सरा भूारा� के भूी�रा गूजं�ी हंैं ।

तिवैतिनीमया दुरा व्याापारा-से-जीडाीपी अंनीपुा� औरा तिनीवै� पूजंी 
प्रवैाहैं-से-जीडाीपी अंनीपुा� के साि एक तिदु�चु�प ऑफैसेतिटंोंग 
सबंधंों दु�ाि�ी हैैं । व्याापारा-से-जीडाीपी अंनीपुा� के साि इसका 
सकाराात्मक सबंधंों ब�ा�ा हैैं तिक तिनीयााि� की ��ुनीा मं अंतिधोंक 
आयाा� के परिरार्णाम�वैरूप व्याापारा से जीडाीपी अंनीपुा� मं वैतंिद्ध 
हैंो�ी हैैं, तिजससे मदु्राा का अंवैमूल्यानी हैंो�ा हैैं जबतिक पूजंी प्रवैाहैं 
मं वैतंिद्ध के परिरार्णाम�वैरूप मूल्यावैतंिद्ध हैंो सक�ी हैैं । इस सहैंसबंधंों 
तिवैशे्र्षर्ण से प्राप्त अं�ंदृितिष्ट के आधोंारा परा, हैंम जीपीआराआई को 
�गनेी वैा�े आघा�ं से प्रम�ु आतिििक चुरां के साि इसके सबंधंोंं 
परा पड़ानेी वैा�े प्रभूावैं की पहैंचुानी करानेी के ति�ए अंतिधोंक मजबू� 
सांतिख्याकीया �राीकं की ओंरा बढ़ा�े हंैं ।

III. प्रपिवापि� 

जैसा तिक परिराचुयाात्मक �ंडा मं ब�ायाा गयाा हैैं, हैंम भूारा� 
औरा दुतुिनीयाा के ति�ए जीपीआराआई को हैंोनेी वैा�े आघा�ं की 
पहैंचुानी करानेी के ति�ए मल्टोंीवेैरिराएटों टोंाइम सीराीज़ मॉडा� के एक 
सेटों का उपयाोग करा�े हंैं - एक अंप्रति�बतंिधों� वेैक्टोंरा ऑटोंोरिरागे्री�नी 
(वैीएआरा) मॉडा�; �ॉटोंि-रानी प्रति�बधंोंं के साि एक सरंाचुनीात्मक 
वैीएआरा (Sवैीएआरा) मॉडा�; औरा साइनी-प्रति�बधंोंं (एसवैीएआरा) 
के साि एक सरंाचुनीात्मक वैीएआरा मॉडा� । समीकरार्णं की प्रर्णा�ी 
मं, प्रत्येाक चुरा को अंपनेी �वैया ंके तिवै�ंतिब� मूल्यां, तिस�टोंम मं अंन्या 
सभूी चुरा के तिवै�ंतिब� मूल्यां औरा एक त्रातुिटों अंवैतिधों द्वााराा सचंुाति�� 

मानीा जा�ा हैैं । सभूी मॉडा� कई चुरा के बीचु गति��ी� सबंधंोंं औरा 
जीपीआराआई से बाहैंराी आघा�ं के प्रति� उनीकी प्रति�तिक्रेयाा�ी��ा 
को पकड़ा�े हंैं ।

डेाटोंा मैतिट्रीक्स मं छूहैं चुरा �ातिम� हंैं: (i) मौसम के अंनीुसारा 
समायाोतिज� व्याापारा मात्राा (याानीी जीडाीपी अंनीुपा� मं वै��ुओं ं
औरा सेवैाओं ंके तिनीयााि� औरा आयाा� का याोग) (TGR_D11), 
(ii) मौसम के अंनीुसारा समायाोतिज� जीडाीपी अंनीुपा� मं तिनीवै� 
पूंजी प्रवैाहैं (NCFGR_D11), (iii) नीाममात्रा तिवैतिनीमया दुरा मं 
सा�-दुरा-सा� (yoy) परिरावै�िनी (DELTA_NER_YOY),7 

(iv) व्याापारा के संदुभूि मं सा�-दुरा-सा� परिरावै�िनी (TOT_
YOY),8 (v) भूारा� के ति�ए जीपीआराआई की मानीकीकं� �ंं��ा 
(GPR_INDIA_SD) औरा (vi) दुतुिनीयाा के ति�ए जीपीआराआई 
की मानीकीकं� �ंं��ा (GPR_WORLD_SD) । सबसे पहैं�े, 
हैंम भूारा� के ति�ए जीपीआराआई को तिम�े सकाराात्मक झटोंके 
औरा बाकी चुरां परा इसके प्रभूावै, याानीी दुे�-तिवैति�ष्ट झटोंके के 
माम�े परा तिवैचुारा करा�े हंैं । इसके बादु, हैंम वैैति�क जीपीआराआई 
को �गे झटोंके का मूल्याांकनी करा�े हंैं । आवेैग प्रति�तिक्रेयाा कायाि 
(आईआराएफै) — GPR आघा�ं के प्रभूावै का तिवैशे्र्षर्ण करानेी मं 
कंद्राीया भूूतिमका तिनीभूा�े हंैं । सभूी मॉडा� तिवैतिनीदुे�ं मं याहैं �ातिम� 
हैैं तिक �ीनी चुौिाई अंं�राा� प्रासंतिगक चुरा की प्रति�तिक्रेयाा�ी��ा 
मं अं�िायाी तिभून्नी�ाओं ं को सबसे अंच्छूी �राहैं से पकड़ा�े हंैं 
औरा ति�िरा�ा की ति�िति� को सं�ुष्ट करा�े हंैं।9 IRF के गरु्णं की 
जांचु वैैकतिल्पक मॉडा� औरा पहैंचुानी याोजनीाओं ं मं की जा�ी 
हैैं जो सामान्याीकं� आवेैग प्रति�तिक्रेयााओं,ं अंल्पावैतिधों पहैंचुानी 
प्रति�बंधोंं औरा संके�-प्रति�बंतिधों� संराचुनीात्मक पहैंचुानी के �राीकं 

सा��ी 1: प्रम�ु प�स्प�-स�बी��
च� व्यापा� स े

जीडीीपी अनीपुात
सकल घ�लूे उत्पाद मं 

पिनीवाल पू�जी प्रवााह अनीपुात
पिवापिनीमय द� व्यापा� की �तं जीपीआ�आई 

इ�पिडीया
जीपीआ�आई 

वार्ल्डडीट

व्याापारा - जीडाीपी अंनीपुा� 1.00

सक� घरा�ूे उत्पादु मं तिनीवै� पूजंी प्रवैाहैं अंनीपुा� 0.06 1.00

तिवैतिनीमया दुरा 0.39*** -0.49*** 1.00

व्याापारा की ��ं 0.06 0.05 -0.03 1.00

जीपीआराआई इंतिडायाा 0.05 -0.22* 0.16 -0.01 1.00

जीपीआराआई वैल्डाि -0.15 -0.20* -0.16 0.23** 0.29*** 1.00

पिर्टप्प�ी: प्र�ीक ’*’, ‘**’ औरा ’***’ क्रेम�ः 10 प्रति���, 5 प्रति��� औरा 1 प्रति��� के ��रा परा सहैंसबंधंों गरु्णांक के सांतिख्याकीया महैंत्वै को दु�ाि�े हंैं । 
स्रोोत: �े�कं के अंनीमुानी ।

7 नीाममात्रा तिवैतिनीमया दुरा (एनीईआरा) को अंमेरिराकी डाॉ�रा के मकुाब�े भूारा�ीया रुपए के रूप 
मं परिराभूातिर्ष� तिकयाा गयाा हैैं ।
8 व्याापारा की ��ं को वै��ओुं ंऔरा सेवैाओं ंके आयाा� मूल्या औरा तिनीयााि� मूल्या के अंनीपुा� 
के रूप मं परिराभूातिर्ष� तिकयाा जा�ा हैैं ।
9 �ैग �म्बाई का चुयानी अंनीकु्रेतिमक स�ंोतिधों� ए�आरा पराीक्षार्ण मानीदुडंा के आधोंारा परा तिकयाा जा�ा हैैं ।
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परा आधोंारिरा� हैंं । वैैकतिल्पक तिवैतिनीदुे� औरा पहैंचुानी याोजनीाए ं
हैंमाराे तिहैं� के आघा�ं के आईआराएफै के ति�ए पराीक्षार्णं की एक 
�ंं��ा प्रदुानी करा�ी हैंं ।

प्रारातंिभूक तिबदंु ु सामान्याीकं� आईआराएफै के साि एक 
अंप्रति�बतंिधों� वैीएआरा हैैं जो एक ऑडािरिरागं-इनीवेैरिराएटंों दृतिष्टकोर्ण हैैं 
(पेसरानी औरा ति�नी, 1998; कूप औरा अंन्या, 1996)।10 एसवैीएआरा 
मॉडा� मं पनुीराावै�ी काराकीकरार्ण मं अंल्पकाति�क प्रति�बधंों हंैं । 
SRवैीएआरा मॉडा� मं, हैंम भूू-रााजनीीति�क जोति�मं मं वैतंिद्ध की 
पहैंचुानी करानेी के ति�ए एक ति�माहैंी के ति�ए प्रासतंिगक जीपीआराआई 
की आवेैग प्रति�तिक्रेयाा परा एक सकाराात्मक सकें� प्रति�बधंों �गा�े 
हंैं । इस पद्धति� मं, हैंम दुडंा फं़ंक्�नी दृतिष्टकोर्ण (उहैंति�ग, 2005) का 
पा�नी करा�े हंैं।11

IV. परि��ाम

इस अंनीभुूाग मं, हैंम आईआराएफै की गरु्णात्मक तिवै�ेर्ष�ाओं ं
औरा आघा�ं के मात्राात्मक प्रभूावै के परिरार्णामं का तिवैशे्र्षर्ण करा�े 
हंैं (चुाटोंि  5 औरा 6) ।

भूारेंता केु द्रिलए र्जीीपाीआरेंआई मंा वृद्रि� केु प्रभूाव:

जीपीआराआई को �गे सकाराात्मक झटोंके की प्रति�तिक्रेयाा मं 

आईआराएफै के गरु्णात्मक पैटोंनीि  व्याापारा औरा तिवैत्तीीया चैुनी�ं की 

मौजूदुगी औरा उनीके परा�परा प्रभूावै का संके� दुे�े हंैं । भूारा� के 

ति�ए जीपीआराआई को �गा झटोंका (i) �वैयां सूचुकांक मं औरा 

वैैति�क जीपीआराआई मं वैतंिद्ध का कारार्ण बनी�ा हैैं; (ii) भूारा� 

के व्याापारा की ��ं मं तिगराावैटों; (iii) प्रभूावै परा भूारा�ीया रुपए 

(आईएनीआरा) का मूल्याह्राास; (iv) पूंजी प्रवैाहैं मं तिगराावैटों; औरा 

(v) व्याापारा प्रवैाहैं मं संकुचुनी । सहैंज रूप से, जीपीआराआई मं 

वैतंिद्ध तिनीयााि� की कीम�ं मं वैतंिद्ध के साि व्याापारा �ाग� मं वैतंिद्ध 

करा�ी हैैं । प्रति�बंधों याा �लु्क जैसे व्याापारा प्रति�बंधों भूारा� के ति�ए 

तिनीयााि� के अंवैसरां को कम करा सक�े हंैं, तिनीयााि�कं को अंपनेी 

व्याापारा का मागि  बदु�नेी के ति�ए मजबूरा करा सक�े हंैं, संसाधोंनी 

आवैंटोंनी मं अंकु���ा का कारार्ण बनी सक�े हंैं औरा तिनीयााि� की 

10 सामान्याीकं� आईआराएफै का उपयाोग कई अंध्यायानीं मं तिकयाा जा�ा हैैं, जैसे बॉयाडा औरा अंन्या (2001), चेुउंग औरा अंन्या (2004), औरा हुैंआगं औरा अंन्या (2008) ।
11 संके�-प्रति�बंतिधों� वैीएआरा पद्धति� के अंनीुप्रयाोग डेाडाो�ा औरा नेीराी (2007), पप्पा (2009), माउंटोंफैोडाि  औरा उहैंति�ग (2009), औरा कंटेों�मो औरा मेति�नीा (2018) मं  
उप�ब्धों हंैं ।

Note: Shaded region of the IRFs indicate 68 per cent confidence interval using analytic asymptotic standard errors. 
Source: Authors’ Estimates.

चार्टट 5: भूा�त जीपीआ�आई प� �नीात्मक आघात के प्रभूावा
ए: सामान्यीकृत एक एसडीी नीवााचा�ं के प्रपित प्रपितपि�या

GPR_INDIA_SD स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

DELTA_NER_YOY स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

NCFGR_D11 स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

GPR_WORLD_SD स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

TOT_YOY स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

TGR_D11 स ेGPR_INDIA_SD नीवााचा� की प्रपितपि�या

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।
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b: Response to Structural VAR Innovations 

सी: स�केत-प्रपितबी�पि�त स��चनीात्मक वाीएआ� नीवााचा�ं प� प्रपितपि�या
GPR_INDIA_SD की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

DELTA_NER_YOY की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

NCFGR_D11 की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

GPR_WORLD_SD से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा �क की आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

TOT_YOY से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा �क की आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

TGR_D11 से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा �क की प्रति�तिक्रेयाा

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।

GPR_INDIA_SD की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

DELTA_NER_YOY की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

NCFGR_D11 की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

GPR_WORLD_SD की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

TOT_YOY की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

TGR_D11 की GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा परा प्रति�तिक्रेयाा

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।

बीी: स��चनीात्मक वाीएआ� नीवााचा�ं प� प्रपितपि�या 
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चार्टट 6: पिवाश्व जीपीआ�आई प� सका�ात्मक आघात के प्रभूावा
ए: सामान्यीकृत एक एसडीी नीवााचा�ं के प्रपित प्रपितपि�या

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� GPR_INDIA_SD की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� DELTA_NER_YOY की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� NCFGR_D11 की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� GPR_WORLD_SD की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� TOT_YOY की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� TGR_D11 की प्रति�तिक्रेयाा

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।

बीी: स��चनीात्मक वाीएआ� नीवााचा�ं के प्रपित प्रपितपि�या

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� GPR_INDIA_SD की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� DELTA_NER_YOY की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� NCFGR_D11 की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� GPR_WORLD_SD की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� TOT_YOY की प्रति�तिक्रेयाा

GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� TGR_D11 की प्रति�तिक्रेयाा

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं । 
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी
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�ाग� मं वैतंिद्ध करा सक�े हंैं । 12 �िातिप, तिवैतिनीमया दुरा के माध्याम 

से तिवैत्तीीया चैुनी� का प्रभूावै क्षातिर्णक हैंो�ा हैंै �िा पूंजी प्रवैाहैं परा 

�िायाी रूप से प्रभूावै नीहैंं डाा� सक�ा हैैं ।13

भूारा� के ति�ए जीपीआराआई को �गे झटोंके से प्राप्त 

आईआराएफै से प�ा चु��ा हैैं तिक तिवैत्तीीया चैुनी� के सापेक्षा 

व्याापारा चैुनी� अंतिधोंक प्रब� हैैं । पूंजी प्रवैाहैं �ेजी से प्रति�तिक्रेयाा 

करा�ा हैैं, जबतिक व्याापारा प्रवैाहैं धोंीराे-धोंीराे तिसकुड़ा�ा हैैं औरा 

7-6 ति�मातिहैंयां की अंवैतिधों मं ठीक हैंो जा�ा हैैं । वैैकतिल्पक  

पहैंचुानी तिवैतिधोंयां मं येा गरु्णात्मक तिवै�ेर्ष�ाए ंमजबू� बनीी हुैंई हंैं । 

�ीनीं मॉडा�ं से औस� आवेैग प्रति�तिक्रेयााओं ंपरा तिवैचुारा करा�े 

हुैंए, याहैं पायाा गयाा हैैं तिक चुराम परा, भूारा� के ति�ए जीपीआराआई 

मं एक मानीक तिवैचु�नी का झटोंका व्याापारा की मात्राा मं 0.9 

प्रति��� अंंकं की तिगराावैटों औरा पूंजी प्रवैाहैं मं 0.2 प्रति��� 

अंंकं की तिगराावैटों का कारार्ण बनी�ा हैैं । संकुचुनी का चुराम  
प्रभूावै तिवैत्तीीया चैुनी� को �गे झटोंके के ति�ए प्रभूावै परा औरा 

व्याापारा चैुनी� के ति�ए 2 ति�मातिहैंयां के अंं�राा� के साि तिदु�ाई 

दुे�ा हैैं ।

द्रिव� पारें र्जीीपाीआरेंआई मंा वदृ्रि� केु प्रभूाव

दुतुिनीयाा के ति�ए जीपीआराआई को सकाराात्मक झटोंके से प्राप्त 

अंनीमुातिनी� आईआराएफै भूी मॉडाति�ंग रार्णनीीति�यां मं तिवैतिनीमया दुरा 

परा ऑफैसेतिटंोंग प्रभूावैं के साि-साि व्याापारा औरा तिवैत्तीीया चैुनी� 

की उपति�िति� का सकें� दु�ेे हंैं । दुतुिनीयाा के जीपीआराआई से हैंोनेी 

वैा�े आघा�ं मं तिवैत्तीीया चैुनी� की भूूतिमका प्रम�ु हैंो जा�ी हैैं । 

चुराम प्रभूावैं की ��ुनीा करानेी परा, याहैं दु�ेा गयाा हैैं तिक वैैति�क 

12 वैांग औरा अंन्या (2023) के अंनीसुारा, “फ्�ाइटों हैंोम” प्रभूावै मं याोगदुानी दुनेेी वैा�े �ंत्रां मं 
तिनीवै� तिवैत्तीीया परिरासपंतित्ती का क्षारार्ण, �रा��ा का वैाष्पीकरार्ण औरा जोति�म प्रीतिमयाम मं वैतंिद्ध 
�ातिम� हैैं । जोडााि (2005) की �िानीीया प्रके्षापर्ण पद्धति� का उपयाोग करा�े हुैंए, वैहैं दु�ाि�ा 
हैैं तिक जीपीआरा के परिरार्णाम�वैरूप तिवैतिनीमया दुरा मं तिगराावैटों आ�ी हैैं, जोति�म प्रीतिमयाम 
बढ़ा�ा हैैं औरा जीडाीपी के प्रति��� के रूप मं काराोबारा तिकए गए �ेयारां का मूल्या घटों�ा हैैं ।
13 बेडाोव्�का-सोज्का औरा अंन्या (2022) यूाके्रेनी परा रूसी आक्रेमर्ण के आसपास तिवैतिभून्नी 
परिरासपंतित्ती वैगं का उपयाोग कराके भूू-रााजनीीति�क जोति�म को कम करानेी के ति�ए एक मागि 
का दु��ावेैजीकरार्ण करा�े हंैं ।

सी: साइनी-प्रपितबी�पि�त स��चनीात्मक वाीएआ� नीवााचा�ं के प्रपित प्रपितपि�या

GPR_INDIA_SD से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

DELTA_NER_YOY से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

NCFGR_D11 से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

GPR_WORLD_SD से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

TOT_YOY से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� आवेैग प्रति�तिक्रेयाा

TGR_D11 से GPR_INDIA_SD नीवैाचुारा के प्रति� प्रति�तिक्रेयाा �ातिक उनीके तिनीवेै� पोटोंिफैोति�याो मं 
दु�े जोति�म औरा/याा मदु्राा जोति�म को कम तिकयाा जा सके ।

पिर्टप्प�ी: आईआराएफै का छूायाांतिक� के्षात्रा तिवैशे्र्षर्णात्मक अंतिसमोटोंोतिटोंक मानीक त्रातुिटोंयां का उपयाोग कराके 68 प्रति��� तिवै�ास अं�ंराा� दु�ाि�ा हैैं ।
स्रोोत: �े�कं का अंनीमुानी ।
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जीपीआराआई को झटोंका अंपनेी भूारा�ीया समकक्षा की ��ुनीा मं 
अंतिधोंक �पष्ट प्रभूावै डाा��ा हैैं ।

वैैति�क ��रा परा जीपीआराआई को सकाराात्मक झटोंका �गनेी 
से (i) भूारा� मं ति�प�ओंवैरा हैंो�ा हैैं; (ii) व्याापारा की ��ं तिबगड़ा�ी 
हंैं; (iii) पूजंी का बतिहैंवैािहैं औरा व्याापारा प्रवैाहैं मं स�ु� �ेतिकनी �ंबे 
समया �क सकुंचुनी हैंो�ा हैैं । चुराम परा, एक मानीक तिवैचु�नी का 
झटोंका व्याापारा की मात्राा औरा पूजंी प्रवैाहैं मं क्रेम�ः 1.0 प्रति��� 
अंकं औरा 0.3 प्रति��� अंकं के परिरामार्ण के सकुंचुनी की ओंरा �े 
जा�ा हैैं । सकुंचुनी का चुराम प्रभूावै व्याापारा से जीडाीपी अंनीपुा� के 
ति�ए 6 से 8 ति�मातिहैंयां के अं�ंराा� के साि तिदु�ाई दु�ेा हैैं, औरा 
पूजंी प्रवैाहैं परा प्रभूावै पड़ा�ा हैैं ।

V. पिनीष्कर्षट

भूू-रााजनीीति�क जोति�म के झटोंके सामान्या आघा�ं से अं�ग 
हैंो�े हंैं, क्यांतिक वेै नी �ो क्षातिर्णक हैंो�े हंैं औरा नी हैंी �वैाभूातिवैक 
रूप से औस�-वैापसी वैा�े हैंो�े हंैं । इसके बजाया, वेै प्रकंति� मं 
बतिहैंजाि� हैंो�े हंैं, जो मजबू� दृढ़ा�ा औरा �पष्ट तिहैं�टेोंरातेिटोंक प्रभूावैं 
से तिचुति�� हैंो�े हंैं । इसके अं�ावैा, वेै रााष्ट्रीं मं तिवैभेूतिदु� प्रभूावै 
डाा��े हंैं, जो घटोंनीा के कंद्रा से भूौगोति�क तिनीकटों�ा, रााजनीीति�क 
तिवैन्याास औरा आतिििक तिनीभूिरा�ा जैसे काराकं परा तिनीभूिरा करा�े हंैं । 
नी�ीज�नी, प्रत्येाक दु�े को अं�ग-अं�ग �राीके से �ैयााराी करानीी 
चुातिहैंए, अंपनीी नीीति� प्रति�तिक्रेयााओं ंको अंपनीी तिवैति�ष्ट कमजोरिरायां 
के अंनीरुूप बनीानीा चुातिहैंए, नी तिक केवै� बहुैंरााष्ट्रीीया रार्णनीीति�यां 
औरा/याा बहुैंपक्षाीया एजंतिसयां परा तिनीभूिरा राहैंनीा चुातिहैंए ।

हैंमारा ेपरिरार्णाम दु�ाि�े हंैं तिक भूू-रााजनीीति�क जोति�म भूारा� 
के व्याापारा औरा तिवैत्तीीया गति��ी��ा को आकारा दुनेेी मं �ेजी से 
व्याापक भूूतिमका तिनीभूा राहैंा हैैं । भूारा�-तिवैति�ष्ट औरा वैैति�क जीपीआरा 
आघा�ं के बीचु अं�ंरा करा�े हुैंए, तिवैशे्र्षर्ण सचंुरार्ण �ंत्रा की सूक्ष्म 
समझ प्रदुानी करा�ा हैैं । परिरार्णाम दु�ाि�े हंैं तिक भूारा� के ति�ए 
जीपीआराआई औरा दुतुिनीयाा के ति�ए जीपीआराआई के आघा�ं 
का प्रसारा व्याापारा औरा तिवैत्तीीया चैुनी�ं की सापेक्षा भूूतिमकाओं ंके 
कारार्ण गरु्णात्मक औरा मात्राात्मक दुोनीं रूप से तिभून्नी हैैं । जबतिक 
घरा�ूे झटोंके मखु्या रूप से आपूति�ि �ं�ं�ाओं ं औरा तिनीयााि� 
प्रति��पधोंाित्मक�ा मं व्यावैधोंानीं के माध्याम से आगे बढ़ा�े हंैं, वैैति�क 
झटोंके व्याापारा औरा पूजंी प्रवैाहैं दुोनीं के माध्याम से फैै��े हंैं, जो 
वैैति�क जोति�म से बचुनेी, व्याापारा प्रति�बधंोंं औरा पूजंी पनुीआिबटंोंनी 

मं वैतंिद्ध को दु�ाि�े हंैं । चुराम प्रभूावैं की ��ुनीा करानेी परा, याहैं दु�ेा 
गयाा हैैं तिक वैैति�क जीपीआराआई के झटोंके का भूारा�ीया समकक्षा 
की ��ुनीा मं अंतिधोंक �पष्ट प्रभूावै हैैं ।

तिवैत्तीीया चैुनी� परा व्याापारा चैुनी� की सापेतिक्षाक प्रधोंानी�ा औरा 
तिवैतिनीमया दुरा परा उनीके प्रति�काराी दुबावैं को दु�े�े हुैंए, नीीति� तिनीमाि�ा 
नीीति� दुरा समायाोजनी जैसे व्याापक-�� उपकरार्णं परा तिनीभूिरा राहैंनेी 
के बजाया इनी आघा�ं को बेअंसरा करानेी के ति�ए �तिक्षा� हैं��के्षापं 
के एक समूहैं के साि रार्णनीीति�क प्रति�तिक्रेयााओं ं की कल्पनीा 
करा सक�े हंैं । व्याापारा के मोचेु परा, उपायां मं व्याापारा स्रोो�ं मं 
तिवैतिवैधों�ा �ानीा औरा �चुी�ापनी बढ़ाानेी के ति�ए मकु्त व्याापारा के्षात्रां 
(एफैटोंीए) औरा वैैति�क व्याापारा ब्�ॉकं जैसे बडे़ा व्याापारा समझौ�ं 
मं भूाग �ेनीा �ातिम� हैंो सक�ा हैैं । बतुिनीयाादुी ढांचेु मं तिनीवेै�, तिवै�ेर्ष 
रूप से बदंुरागाहैं रासदु औरा कनेीतिक्टोंतिवैटोंी बढ़ाानेी मं, भूारा� को एक 
अं�ंरारााष्ट्रीीया ति�तिपगं कंद्रा के रूप मं �िातिप� करागेा । तिवैत्तीीया चैुनी� 
के दृतिष्टकोर्ण से, रार्णनीीति�क बफैरा बनीानीा, तिद्वापक्षाीया �वैैप समझौ�े 
करानीा औरा जीपीआरा �मनी रार्णनीीति�यां को �ानेी के ति�ए बहुैंपक्षाीया 
स�ंिानीं के साि जडु़ानीा जीपीआरा-पे्ररिरा� व्यावैधोंानीं को हैं� करानेी 
के ति�ए अंतिनीवैायाि हैैं । येा रार्णनीीति�याा,ँ एक मजबू� सरुाक्षाा जा� के 
साि तिम�करा, भूारा�ीया अंििव्यावै�िा को �गा�ारा भूू-रााजनीीति�क 
जोति�मं की जतिटों��ाओं ंको प्रभूावैी ढंग से नेीतिवैगेटों करानेी के ति�ए 
�ैयाारा करा सक�ी हंैं ।
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