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साारणीी 1: जीीडीीपीी और साीडीब्ल्यूूपीी मंें उताार-चढ़ााव
वर्षष सीीडबल्यूूपीी  

सेी जीीडीपीी
व-द-व वदृ्धि� 

सीीडबल्यूूपीी नााद्धि�क जीीडीपीी

2011-12 11.7 12.3 14.4

2012-13 11.5 11.5 13.8

2013-14 11.1 9.2 13.0

2014-15 11.1 11.3 11.0

2015-16 11.6 15.2 10.5

2016-17 8.2 -20.9 11.8

2017-18 10.3 39.2 11.0

2018-19 10.9 16.6 10.6

2019-20 11.7 14.5 6.4

2020-21 13.9 17.1 -1.2

2021-22 12.9 10.3 18.9

2022-23 12.2 7.9 14.2

2023-24 11.5 4.1 9.6

टि�प्पीणीी: आंंकडे़े प्रद्धि�श� �ं हंैं। 
स्रोोता: डीबीआंईई; लेेखक की गणनाा।

नकद भुुगताान की अज्ञााता प्रकृतिता और भुुगताान के तारीके 
ताथाा मूूल्य के भुंडाार दोनं के रूप मंू नकदी का उपयोग इसके 
उपयोग को मूापने के ति�ए मूहत्वपूर्णण चुुनौतिताया� प्रस्तुाता करताा 
है। यह आ�ेख नकदी के उपयोग को मूापने के ति�ए कई उपाय 
प्रस्तुाता करताा है और मुूद्राा प्रबंंधन पर नीतितायं मंू सहायताा के 
ति�ए भुारता मंू भुुगताान के तारीके के रूप मंू नकदी के उपयोग को 
मूापने के ति�ए एक तितामूाही संकेताक तिवकतिसता करताा है।

भूूटिमेंकाा

नाकदी के उपीयूोग पीर डेटाा कंद्रीीयू बंक को प्रणालेी �ं 
आंवश्यूक नाकदी का आंकलेना करनेा �ं �दद कर सीक�ा हैैं। 
प्रचलेना �ं �ुद्रीा यूा नाकदी (सीीआंईसीी) अर्थषव्यूवस्र्था �ं प्रचलेना 
�ं कुले नाोटां और द्धिसीक्कं को दशाष�ी हैैं। नाकदी का उपीयूोग ना 
केवले भुगु�ाना के सीाधना के रूपी �ं बद्धिल्क नाकद के भुंडार के रूपी 
�ं भुी द्धिकयूा जीा�ा हैैं। नाकदी का उपीयूोग उपीभुोग के द्धिलेए भुगु�ाना 
(वस्�ुओं ंऔर सेीवाओं ंकी खरीद के द्धिलेए), अन्यू उदे्देश्यूं (उधार, 
ऋण चकुौ�ी, उपीहैंार, दाना, आंद्धिद) और एहैंद्धि�यूा�ी धारिर�ा 
(द्धिचद्धिकत्सीा आंपीा� द्धिस्र्थद्धि� जैीसेी आंपीा�कालेीना उदे्देश्यूं के द्धिलेए 
नाकदी) के कारण हैंो सीक�ा हैैं।

भुार�ीयू रिरज़वष बंक (आंरबीआंई) भुार� �ं सीीआंईसीी की 
सी�ग्र आंपूीद्धि�ष  और प्रबंधना के द्धिलेए द्धिजीम्�ेदार हैैं। इलेेक्ट्रॉॉद्धिनाक 
और द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना के द्धिवपीरी�, नाकद भुगु�ाना कोई द्धिनाशाना 
नाहैंं छोोड़े�ा हैैं। इसीद्धिलेए नाकदी के प्रत्यूक्ष उपीयूोग को �ापीनाा 
सींभुव नाहैंं हैैं। इसीद्धिलेए, इसेी �ापीनेा के द्धिलेए एक अप्रत्यूक्ष उपीायू 
की आंवश्यूक�ा हैैं। इसी आंलेेख का �ुख्यू उदे्देश्यू द्धिवत्तीीयू लेेनादेना 
के द्धिलेए भुगु�ाना के �रीके के रूपी �ं भुार� �ं नाकदी के उपीयूोग 
को �ापीनेा के द्धिलेए एक सींके�क द्धिवकद्धिसी� करनाा हैैं।

आंलेेख का शेर्ष भुाग इसी प्रकार व्यूवद्धिस्र्थ� हैैं। खंड II भुार� 
�ं जीना�ा के पीासी �ुद्रीा (सीीडब्ल्यूूपीी) की हैंाद्धिलेयूा प्रवदृ्धित्ती का 

भाारत केे लि�ए नकेद उपयोोग संकेंेतके
प्रदीप भुुयान द्वाारा^

वणषना कर�ा हैैं। �हैंत्वपूीणष अर्थषव्यूवस्र्थाओं ं�ं नाकदी के उपीयूोग 
को �ापीनेा के �रीकं पीर सीाद्धिहैंत्यू खंड III �ं द्धिदयूा गयूा हैैं। भुार� 
�ं नाकदी के उपीयूोग को �ापीनेा के द्धिलेए प्रस्�ाद्धिव� �रीकं पीर 
खंड IV �ं चचाष  की गई हैैं। पीरिरणा�ं का द्धिवशे्लेर्षण खंड V �ं 
द्धिकयूा गयूा हैैं। द्धिनाष्कर्षष खंड VI �ं द्धिदए गए हंैं।

II. भूारता मंें जीनताा केा पीासा मेंुद्राा

सीीडब्ल्यूूपीी को सीीआंईसीी सेी बंकं के पीासी �ौजूीद नाकदी 
को घटााकर पीरिरभुाद्धिर्ष� द्धिकयूा जीा�ा हैैं और यूहैं सीीआंईसीी का 
लेगभुग 95-97 प्रद्धि�श� हैंो�ा हैैं। वर्षष  2011-12 सेी 2014-
15 �क सीीडब्ल्यूूपीी और जीीडीपीी के अनाुपीा� �ं द्धिगरावटा 
आंई (सीारणी 1)। अनाुपीा� �ं वर्षष 2015-16 �ं वदृ्धि� देखी गई 
लेेद्धिकना नावंबर 2016 �ं �त्कालेीना �ौजूीदा ₹500 और ₹1000 
बंकनाोटां के द्धिव द्धिध �ान्यू �ुद्रीा की भूुद्धि�का के सी�ाप्त हैंोनेा के कारण 
वर्षष 2016-17 �ं �ेजी द्धिगरावटा देखी गई। पीनुा�ुषद्रीीकरण के कारण 
अगलेे वर्षष सीीडब्ल्यूूपीी �ं वदृ्धि� हुैंई। �हैंा�ारी के �दे्देनाजीर नाकदी 
की �ीव्र�ा �ं वदृ्धि� के कारण वर्षष 2020-21 �ं अनाुपीा� �ं �ेजीी 
सेी वदृ्धि� हुैंई (आंरबीआंई, 2021)। बाद के वर्षं �ं अनाुपीा� �ं 
क�ी आंई।

हैंाले के वर्षं �ं, खुदरा द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना (आंरडीपीी) 
�ं �हैंत्वपूीणष वदृ्धि� देखी गई हैैं, जीो �त्काले सीकले द्धिना पीटााना 
के �ाध्यू� सेी भुगु�ाना को छोोड़ेकर कुले द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना 

^  लेेखक भुार�ीयू रिरज़वष बंक (आंरबीआंई) के �ुद्रीा प्रबंध द्धिवभुाग (डीसीीए�) सेी हंैं। 
लेेखक प्रभुारी �ुख्यू �हैंाप्रबंधक श्रीी सी�ुना रे, डीसीीए� के अन्यू अद्धिधकारिरयूं, �ौद्धिद्रीक 
नाीद्धि� द्धिवभुाग की प्रभुारी पीरा�शषदा�ा डॉ. प्रज्ञाा दासी और आंरबीआंई के सीांद्धिख्यूकी और 
सूीचनाा प्रबंध द्धिवभुाग के द्धिनादेशक श्रीी जीॉयूसी जीॉना के उनाके बहुैं�ूल्यू सीझुाावं के द्धिलेए 
आंभुारी हैंं। येू द्धिवचार लेेखक के द्धिनाजीी द्धिवचार हैंं और आंरबीआंई के द्धिवचारं को नाहैंं 
दशाष �े हंैं।
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साारणीी 2: आरडीीपीी और यूूपीीआई लेनदेन मेंें उताार-चढ़ााव1

वर्षष व-द-व वदृ्धि� (प्रद्धि�श� �ं) आंरडीपीी �ं यूूपीीआंई की द्धिहैंस्सेीदारी 
(प्रद्धि�श� �ं)

यूूपीीआंई का औसी� द्धिटाकटा 
आंकार (₹ �ं)आंरडीपीी यूूपीीआंई

�ात्राा �ूल्यू �ात्राा �ूल्यू �ात्राा �ूल्यू  

2016-17 64.2 45.2 - - 0.2 0.1 3872.8

2017-18 51.0 45.7 4992.0 1477.9 6.3 0.5 1200.0

2018-19 59.9 38.3 489.1 698.5 23.3 3.1 1626.6

2019-20 46.5 9.9 132.2 143.1 37.0 6.9 1702.9

2020-21 28.6 16.4 78.4 92.5 51.3 11.4 1837.7

2021-22 64.8 27.6 105.8 105.1 64.0 18.4 1831.3

2022-23 58.4 28.4 82.2 65.3 73.6 23.7 1662.2

2023-24 44.4 22.5 56.6 43.8 79.9 27.8 1525.2

स्रोोता: डीबीआंईई; और लेेखक की गणनाा।

हैैं (सीारणी 2)। 2016 �ं लेॉन्च द्धिकयूा गयूा एकीकृ� भुगु�ाना 
इंटारफे़ेसी (यूूपीीआंई), सींदभुष के �हैं� द्धिपीछोलेे पीांच वर्षं �ं आंरडीपीी 
की �ात्राा �ं सीबसेी अद्धिधक द्धिहैंस्सेीदारी रख�ा हैैं। इसीके अलेावा, 
वर्षष 2017-18 सेी �ात्राा और �ूल्यू �ं यूूपीीआंई �ं वर्षष-दर-वर्षष 
वदृ्धि� आंरडीपीी सेी अद्धिधक हैंो गई। इसी अवद्धिध के दौराना �ूल्यू 
�ं यूूपीीआंई की वदृ्धि� �ात्राा की �ुलेनाा �ं अद्धिधक र्थी। हैंालेा�द्धिक, 
वर्षष 2021-22 सेी 2023-24 (कोद्धिवड-19 के बाद की अवद्धिध) 
�क, �ात्राा �ं यूूपीीआंई की वदृ्धि� �ूल्यू सेी अद्धिधक र्थी। ना�ीजी�ना, 
यूूपीीआंई लेेनादेना का औसी� आंकार वर्षष 2020-21 �ं ₹1838 

सेी घटाकर 2023-24 �ं ₹1525 हैंो गयूा। कुले यूूपीीआंई लेेनादेना 
�ं पीी2ए� (व्यूद्धि� सेी व्यूापीारी) भुगु�ाना की द्धिहैंस्सेीदारी अपै्रले 
2021 �ं 16.6 प्रद्धि�श� सेी बढ़कर �ाचष  2024 �ं �ूल्यू �ं 26.2 
प्रद्धि�श� हैंो गई (चाटाष  1)। �ात्राा के द्धिहैंसीाब सेी इसीी अवद्धिध �ं 
द्धिहैंस्सेीदारी 45.2 प्रद्धि�श� सेी बढ़कर 61.7 प्रद्धि�श� हैंो गई। इसी 
अवद्धिध �ं, पीी2ए� भुगु�ाना �ात्राा �ं लेगभुग छोहैं गनुाा और �ूल्यू 
�ं पीांच गनुाा सेी अद्धिधक बढ़ गयूा और यूहैं वदृ्धि� पीी2पीी (व्यूद्धि� 
सेी व्यूद्धि�) भुगु�ाना सेी कहैंं अद्धिधक हैंो गई (सीारणी 3)। यूूपीीआंई 
लेेनादेना के औसी� �ूल्यू �ं द्धिगरावटा, यूूपीीआंई �ं पीी2ए� की 

स्रोोता : डीबीआंईई; लेेखक की गणनाा।

चा�ट 1 : यूूपीीआई मंें पीी2एमें केा शेेयूर
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�ात्राा �ूल्यू

1 यूूपीीआंई का पीायूलेटा लेॉन्च अपै्रले 2016 �ं हुैंआं र्था; बंकं नेा अगस्�, 2016 सेी अपीनेा यूूपीीआंई सीक्ष� ऐपी शरुू द्धिकए; https://www.npci.org.in/what-we-do/upi/ 
product-overview.
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साारणीी 3: यूूपीीआई मंें वृटि� (अपै्रैल 2021 काी ताुलना मंें मेंाचट 2024)
यूूपीीआई पीी2पीी पीी2एमें

�ात्राा �ूल्यू �ात्राा �ूल्यू �ात्राा �ूल्यू

403.7 297.9 244.9 248.1 596.6 548.8

टि�प्पीणीी: आंंकडे़े प्रद्धि�श� �ं हंैं। 

स्रोोता: एनापीीसीीआंई; और लेेखक की गणनाा।

साारणीी 4: चुटिनदंा देशें मंें नकाद उपीयूोग पीर अध्यूयून
देशे अवटि� नकादी उपीयूोग मंें टिगराव� स्रोोता

ऑस्टे्रॉद्धिलेयूा 2007-2019 उपीभुो�ा भुगु�ाना सीवेक्षण सेी पी�ा चलेा हैैं द्धिक कुले खदुरा भुगु�ाना �ं नाकदी की द्धिहैंस्सेीदारी 2007 �ं 69 
प्रद्धि�श� सेी घटाकर 2019 �ं 27 प्रद्धि�श� हैंो गई।

कैडी एव ंअन्यू (2020)

यूूके 2010-2020 लेेना-दनेा सीबंधंी नाकदी उपीयूोग की द्धिहैंस्सेीदारी 2010 �ं 50 प्रद्धि�श� सेी अद्धिधक भुगु�ानां सेी घटाकर 
2020 �ं कुले भुगु�ानां का 17 प्रद्धि�श� हैंो गई।

बीओंई (2021)

यूूरो के्षत्रा 2016-2022 उपीभुो�ाओं ंके भुगु�ाना दृद्धि�कोण पीर अध्यूयूना �ं पीायूा गयूा द्धिक �ात्राा और �ूल्यू के सीदंभुष �ं द्धिबक्रीी कंद्री 
(पीीओंएसी) पीर नाकद भुगु�ाना की द्धिहैंस्सेीदारी 2016 �ं 79 और 54 प्रद्धि�श� सेी घटाकर 2022 �ं क्री�शः 
59 और 42 प्रद्धि�श� हैंो गई।

ईसीीबी (2022)

न्यूूज़ीलंेड 2017-2020 नाकद उपीयूोग सीवेक्षण �ं पीायूा गयूा द्धिक ददै्धिनाक चीजीं के भुगु�ाना के द्धिलेए नाकदी को एक �रीके के रूपी �ं 
इंद्धिग� करनेा वालेी आंबादी का अनापुीा� 2017 �ं 96 प्रद्धि�श� सेी घटाकर 2020 �ं 70 प्रद्धि�श� हैंो गयूा। 

आंरबीएनाजेीड (2021)

यूूएसी 2020-2022 उपीभुो�ा भुगु�ाना द्धिवकल्पी सीवेक्षण की डायूरी सेी पी�ा चलेा हैैं द्धिक गैर-नाकद भुगु�ाना �ं वदृ्धि� के कारण 
2022 �ं नाकदी का उपीयूोग करके द्धिकए गए भुगु�ानां की द्धिहैंस्सेीदारी 2021 और 2020 की �लुेनाा �ं 
�ा�ूलेी द्धिगरावटा के सीार्थ 18 प्रद्धि�श� रहैंी।

क्यूूद्धिबड्सी और ओं’ब्राायूना, 
(2023)

कनााडा 2017-2021 भुगु�ाना के �रीके के सीवेक्षण सेी पी�ा चलेा हैैं द्धिक �ात्राा �ं नाकदी का उपीयूोग करके खरीद की द्धिहैंस्सेीदारी 
2017 की �लुेनाा �ं 2021 �ं 11 प्रद्धि�श� अकं क� हैंो गई और 2021 �ं 22 प्रद्धि�श� पीाई गई। �ूल्यू के 
सीदंभुष �ं, हैंालेांद्धिक द्धिहैंस्सेीदारी लेगभुग सी�ाना र्थी, 2021 �ं 14 प्रद्धि�श� और 2017 �ं 15 प्रद्धि�श�। 

हेैंनारी एव ंअन्यू, (2023)

स्वीडना 2020 भुगु�ाना व्यूवहैंार के सीवेक्षण के अनासुीार, 2020 �ं 9 प्रद्धि�श� उत्तीरदा�ाओं ंनेा अपीनाी सीबसेी हैंाद्धिलेयूा 
खरीद �ं भुगु�ाना करनेा के द्धिलेए नाकदी का उपीयूोग करनेा की सूीचनाा दी।

एसीआंर (2020)

द्धिहैंस्सेीदारी �ं वदृ्धि� (�ात्राा और �ूल्यू �ं) और वर्षष 2023-24 
�ं �हैंा�ारी सेी पीहैंलेे के स्�र सेी सीीडब्ल्यूूपीी और जीीडीपीी के 
अनाुपीा� �ं क�ी क� �ूल्यू के लेेनादेना के द्धिलेए यूूपीीआंई द्वाारा 
नाकदी के प्रद्धि�स्र्थापीना का सीझुााव दे�ी हैैं। राजी एवं अन्यू (2020) 
द्वाारा द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना के बढ़�े उपीयूोग के सीार्थ हैंाले की अवद्धिध 
�ं �ुद्रीा की �ांग �ं क�ी देखी गई।

III. सााटि�त्यू सामेंीक्षाा

प्र�ुख �ुद्रीाओं ं(2023ए) �ं वर्षष 2022 �ं 17 कंद्रीीयू बंकं 
के बीच भुगु�ाना के पीा�च द्धिहैंस्सीं �ं केवले दो द्धिहैंस्सीं सेी र्थोड़ेा 
अद्धिधक के द्धिलेए नाकदी2 का उपीयूोग पीायूा गयूा, जीो वर्षष 2021 
की �ुलेनाा �ं र्थोड़ेा क� हैैं। रिरपीोटाष  �ं कई देशं �ं प्रचलेना �ं 
नाकदी के �ूल्यू �ं वदृ्धि� पीाई गई और यूहैं पीायूा गयूा द्धिक नाकदी 
नेा �ूल्यू के भुंडार के रूपी �ं अपीनाी भूुद्धि�का बरकरार रखी। 
प्र�ुख �ुद्रीाओं ं (2023बी) रिरपीोटाष  �ं पीायूा गयूा द्धिक वर्षष 2022 
�ं 17 देशं �ं नाकदी का उपीयूोग औसी�ना 40.6 प्रद्धि�श� र्था, 

जीबद्धिक वर्षष 2021 �ं यूहैं औसी� 45.2 प्रद्धि�श� र्था। द्धिवद्धिभुन्ना 
अर्थषव्यूवस्र्थाओं ं �ं उपीलेब्ध जीानाकारी उना देशं �ं नाकदी के 
उपीयूोग �ं द्धिगरावटा दशाष�ी हैैं (सीारणी 4)। दूसीरी ओंर, द्धिचलेी के 
कंद्रीीयू बंक द्वाारा द्धिकए गए सीवेक्षणं सेी सींके� द्धि�ले�ा हैैं द्धिक प्रद्धि� 
सीप्ताहैं एक बार सेी अद्धिधक नाकदी का उपीयूोग करनेा वालेे लेोगं 
का अनाुपीा� वर्षष 2019 �ं 75 प्रद्धि�श� सेी द्धिगरकर वर्षष 2021 �ं 
60 प्रद्धि�श� हैंो गयूा, लेेद्धिकना वर्षष 2022 �ं बढ़कर 79 प्रद्धि�श� 
हैंो गयूा (कंद्रीीयू बंद्धिकंग, 2023)। 

नाकदी के उपीयूोग पीर उपीलेब्ध सीाद्धिहैंत्यू के आंधार पीर, 
नाकदी के उपीयूोग को �ापीनेा के द्धिलेए अपीनााए गए �रीकं को दो �ं 
द्धिवभुाद्धिजी� द्धिकयूा जीा सीक�ा हैैं - ना�ूनाा सीवेक्षण और प्रशासीद्धिनाक 
रिरकॉडष । ऊपीर दी गई नाकदी के उपीयूोग की जीानाकारी �ं, कुछो 
अर्थषव्यूवस्र्थाओं ं �ं उपीयूोग के �ा�लेे सीवेक्षणं पीर आंधारिर� 
हंैं। प्रशासीद्धिनाक रिरकॉडष  के आंधार पीर लेागू की जीा सीकनेा वालेी 
द्धिवद्धिधयूं की चचाष  नाीचे की गई हैैं।

2 नाकद �ं भुगु�ाना का अनापुीा�। 
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भाारत केे लि�ए नकेद उपयोोग संकेंेतके

जीीडीपीी की �ुलेनाा �ं सीीआंईसीी का उपीयूोग अक्सीर 
नाकदी �ांग को �ापीनेा के द्धिलेए द्धिकयूा जीा�ा हैैं (एम्रोोद्धि�ना और 
चक्रीव�ी, 2007)। नाकदी के उच्च भुंडार की द्धिस्र्थद्धि� की ओंर 
ध्यूाना आंकद्धिर्षष� कर�े हुैंए, एम्रोोद्धि�ना और चक्रीव�ी (2009) नेा 
कहैंा द्धिक यूद्धिद अद्धिधक व्यूापीारी और उपीभुो�ा नाकदी द्धिवकल्पी 
स्वीकार कर�े हंैं, �ो भुगु�ाना उदे्देश्यू नाकदी का एक�ात्रा उपीयूोग 
नाहैंं हैंंगे। उन्हैंंनेा सीकले घरेलूे उत्पीाद �ं द्धिसीक्के और क� �ूल्यू 
वालेी �ुद्रीा �ूल्यूवगष (छोोटाी सीीआंईसीी) के अनाुपीा� पीर ध्यूाना 
कंद्धिद्री� द्धिकयूा, क्यूंद्धिक अद्धिधकांश नाकदी का उपीयूोग क� �ूल्यू 
वालेी खरीदारी के द्धिलेए द्धिकयूा गयूा र्था। उनाकी पी�द्धि� की एक 
प्र�ुख द्धिवशेर्ष�ा �ूल्यू के भुंडार और भुगु�ाना के �ाध्यू� के रूपी 
�ं नाकदी की दोहैंरी भूुद्धि�काओं ंको सीलुेझाानाा और छोोटेा-�ूल्यू 
वगष  पीर ध्यूाना कंद्धिद्री� करके नाकदी की लेेनादेना सींबंधी भूुद्धि�का 
को अलेग करनाा र्था, द्धिजीसेी उन्हैंंनेा �ुद्रीा और द्धिसीक्के के रूपी �ं 
पीरिरभुाद्धिर्ष� द्धिकयूा र्था जीो आं��ौर पीर एटाीए� सेी द्धिनाकलेनेा वालेे 
पैीसेी की �ुलेनाा �ं �ूल्यू �ं क� रे्थ। उन्हैंंनेा सीकले घरेलूे उत्पीाद �ं 
बकायूा नाकदी के अनाुपीा� को बडे़े, �ध्यू� और छोोटेा �ूल्यूवगष �ं 
अलेग-अलेग कर द्धिदयूा। �ेरहैं कंद्रीीयू बंकं के सीवेक्षण के आंधार 
पीर �ध्यू� �ूल्यू वगष  के बंक नाोटां को एटाीए� द्वाारा प्रचद्धिले� रूपी 
सेी द्धिव�रिर� द्धिकए जीानेा वालेे नाोटां के रूपी �ं पीरिरभुाद्धिर्ष� द्धिकयूा गयूा 
र्था। छोोटेा और बडे़े �ूल्यूवगष के बंक नाोटां को इसी सीी�ा सेी ऊपीर 
और नाीचे के रूपी �ं पीरिरभुाद्धिर्ष� द्धिकयूा गयूा र्था। द्धिखयूाओंनाारॉन्ग 
और हैंम्फ्रीी (2019) के अनाुसीार, नाकदी की �ुलेनाा �ं नाकदी के 
स्र्थाना पीर भुगु�ाना उपीायूं के बारे �ं अद्धिधक जीानाकारी र्थी और 
द्धिकसीी देश �ं नाकदी के उपीयूोग के द्धिलेए �ीना वैकद्धिल्पीक उपीायू 
सीझुााए गए रे्थ जैीसीा द्धिक नाीचे ब�ायूा गयूा हैैं।

(i) अवति�ष्ट घरे�ू खपता (एचुसी) पर आधारिरता तिवतिध: 
यूहैं द्धिवद्धिध अवद्धिश� के रूपी �ं उपीभुोग �ं नाकदी के उपीयूोग का 
अनाु�ाना लेगा�ी हैैं, इसी �कष  पीर द्धिक, यूद्धिद द्धिकसीी देश �ं नाकदी 
के उपीयूोग की जीानाकारी पीयूाषप्त नाहैंं हैैं, �ो इसेी एचसीी के कुले 
�ूल्यू सेी उपीभुोग �ं प्रयू�ु सीभुी गैर-नाकद भुगु�ाना उपीायूं का 
�ूल्यू घटााकर अनाु�ाना लेगायूा जीा सीक�ा हैैं। इसी प्रकार यूहैं 
राष्ट्रॉीयू खा�ं �ं कुले एचसीी �ं अवद्धिश� एचसीी की द्धिहैंस्सेीदारी 
पीर आंधारिर� हैैं जैीसीा द्धिक नाीचे द्धिदखायूा गयूा हैैं:

 
… (1)

जीहैंां 'काडष ' सीभुी डेद्धिबटा/के्रीद्धिडटा काडष  भुगु�ानां का �ूल्यू 
हैैं, और 'ई �नाी' द्धिनाजीी �ौर पीर सींग्रहैंी� �ूल्यू काडष  का �ूल्यू यूा 
�ोबाइले फोना �ं एक द्धिचपी �ं सींग्रहैंी� �ूल्यू हैैं।

(ii) एचुसी मंू नकदी तिनकासी की तिहस्सेदारी पर आधारिरता 
तिवतिध: यूहैं �ाना�ा हैैं द्धिक द्धिकसीी देश �ं एटाीए� और बंकं �ं ओंवर-
द-काउंटार (ओंटाीसीी) सेी द्धिनाकालेी गई नाकदी (अब सेी क्री�शः 
एटाीए� नाकदी और ओंटाीसीी नाकदी के रूपी �ं सींदद्धिभुष�) लेगभुग 
सीभुी एचसीी �दं पीर व्यूयू की जीा�ी हैैं और यूहैं द्धिनाम्नाद्धिलेद्धिख� 
उपीायू को पीरिरभुाद्धिर्ष� कर�ा हैैं:

 
… (2)

(iii) कु� नकद और नकद जैैसे भुुगताानं मंू नकद तिनकासी 
के तिहस्से पर आधारिरता तिवतिध: यूहैं नाकद द्धिनाकासीी के �ूल्यू पीर 
आंधारिर� हैैं जीो इना द्धिनाकासीी और 'काडष ' और 'ई �नाी' जैीसेी 
नाकद द्धिवकल्पी के  लेेनादेना के �ूल्यू के प्रद्धि�श� के रूपी �ं हैैं। 
उपीायू को इसी प्रकार पीरिरभुाद्धिर्ष� द्धिकयूा गयूा हैैं:

 
… (3)

ऊपीर प्रस्�ु� अपीनेा �ीना �रीकं के पीरिरणा�ं को सीारांद्धिश� 
कर�े हुैंए, द्धिखयूाओंनाारॉन्ग और हैंम्फ्रीी (2019) नेा देखा द्धिक 
गायूब डेटाा के कारण नाकदी शेयूर स्�र को अलेग-अलेग द्धिडग्री 
�क गले� �रीके सेी �ापीा गयूा र्था। नाकदी के उपीयूोग को �ापीनेा 
के द्धिलेए एटाीए� सेी द्धिनाकालेी गई नाकदी के �ूल्यू का उपीयूोग 
अद्धिधक सीटाीक�ा प्रदाना करेगा और क� सी�यू �ं हैंोनेा वालेा 
उपीायू हैंोगा (द्धिखयूाओंनाारॉन्ग और हैंम्फ्रीी, 2023)। उन्हैंंनेा 
कहैंा द्धिक एटाीए� सेी द्धिनाकालेी गई नाकदी आं� �ौर पीर कानूानाी 
भुगु�ाना लेेनादेना के द्धिलेए उपीयूोग द्धिकए जीानेा वालेे �ुद्रीा नाोटां के 
�ध्यू� �ूल्यू �ूल्यूवगष की हैंो�ी हैैं और इसी प्रकार अन्यू उपीयूोग 
(जी�ाखोरी और अवैध उपीयूोग) बाहैंर रहैं जीा�े हंैं।

IV. पी�टिता

भुार� �ं नाकदी के उपीयूोग का अनाु�ाना लेगानेा �ं उनाकी 
प्रयूोज्यू�ा के द्धिलेए खंड III �ं चचाष  की गई द्धिवद्धिधयूं का �ूल्यूांकना 
द्धिकयूा गयूा। जैीसीा द्धिक पीहैंलेे ब�ायूा गयूा हैैं, सीवेक्षणं के �ाध्यू� 
सेी नाकदी के उपीयूोग को �ापीनाा चनुाौद्धि�यूं के द्धिलेए कद्धि�ना हैंो 
सीक�ा हैैं। सीीआंईसीी और जीीडीपीी का अनाुपीा�, हैंालेांद्धिक 
लेोकद्धिप्रयू हैैं, �ुद्रीा की �ांग और लेेनादेना उदे्देश्यूं के द्धिलेए नाकदी 
के उपीयूोग के बीच अं�र नाहैंं कर�ा हैैं। हैंालेा�द्धिक लेेना-देना और 
एहैंद्धि�यूा�ी उदे्देश्यू �ुद्रीा रखनेा के �ूले कारण रे्थ, द्धिफर भुी अन्यू 
उदे्देश्यू द्धिवत्तीीयू प्रणालेी की प्रगद्धि� के सीार्थ सीा�नेा आंए (नााचानेा 
एवं अन्यू., 2013)। अवस्र्थी एवं अन्यू (2022) �ं पीायूा गयूा द्धिक 

एटाीए� नाकद+ओंटाीसीी नाकद
एचसीीनाकद एचसीी

नाकदी द्धिहैंस्सीा
एटाीए� नाकद+ओंटाीसीी नाकद

एटाीए� नाकद+ओंटाीसीी नाकद+काडष+ई �ुद्रीा 

एचसीी-काडष-ई �ुद्रीा 
एचसीीअवद्धिश� एचसीी
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एहैंद्धि�यूा�ी और �ूल्यू सींचयू उदे्देश्यूं नेा �ुद्रीा �ांग �ं द्धिनार�ंर वदृ्धि� 
को प्रभुाद्धिव� द्धिकयूा। नाकदी की �ांग को �ापीनेा के द्धिलेए लेोकद्धिप्रयू 
रूपी सेी उपीयूोग की जीानेा वालेी द्धिवद्धिधयूा�, जैीसेी प्रद्धि� व्यूद्धि� नाकदी 
धारिर�ा और सीकले घरेलूे उत्पीाद के द्धिलेए बकायूा नाकदी �ूल्यू 
सींचयू और नाकदी के भुगु�ाना कायूं के बीच अं�र नाहैंं कर�ी 
हैैं (ए�रोद्धि�ना और चक्रीव�ी, 2007)। द्धिखयूाओंनाारॉन्ग और 
हैंम्फ्रीी (2019) नेा कहैंा द्धिक जीीडीपीी के उपीभुोग घटाक के सीार्थ 
सीीआंईसीी का अनाुपीा� अद्धिधक उपीयूोगी हैंो सीक�ा हैैं क्यूंद्धिक 
नाकदी का उपीयूोग आं��ौर पीर उपीभुोग के उदे्देश्यू सेी द्धिकयूा 
जीा�ा हैैं। उन्हैंंनेा आंगे कहैंा द्धिक सीीआंईसीी और जीीडीपीी अनाुपीा� 
का उपीयूोग अक्सीर नाकदी के उपीयूोग को �ापीनेा के द्धिलेए द्धिकयूा 
जीा�ा र्था क्यूंद्धिक सीीआंईसीी और जीीडीपीी पीर डेटाा आंसीानाी सेी 
उपीलेब्ध र्था। उसीी �रहैं, यूहैं पेीपीर सीझुााव दे�ा हैैं द्धिक सीीआंईसीी 
सेी जीीडीपीी अनाुपीा� नाकदी के उपीयूोग के द्धिलेए एक अच्छोा 
सींके�क नाहैंं हैंो सीक�ा हैैं। द्धिखयूाओंनाारॉन्ग और हैंम्फ्रीी (2019) 
का दूसीरा उपीायू �ाना�ा हैैं द्धिक बंकं �ं एटाीए� और ओंटाीसीी सेी 
द्धिनाकालेी गई नाकदी लेगभुग सीभुी घरेलूे खपी� पीर खचष की जीा�ी 
हैैं। द्धिनाकालेी गई नाकदी का उपीयूोग �ूल्यू सींचयू के रूपी �ं भुी 
द्धिकयूा जीा सीक�ा हैैं, और इसीद्धिलेए पूीरी राद्धिश (लेगभुग) उपीभुोग 
के द्धिलेए खचष नाहैंं की जीा सीक�ी हैैं। उदाहैंरण के द्धिलेए, कोद्धिवड-
19 �हैंा�ारी के दौराना सीीआंईसीी �ं उच्च वदृ्धि� आंंद्धिशक रूपी 
सेी एहैंद्धि�यूा�ी प्रद्धि�द्धिक्रीयूा सेी पे्ररिर� र्थी। इसीके अलेावा, हैंालेांद्धिक 
एटाीए� सेी नाकदी द्धिनाकालेनेा का डेटाा भुार� �ं सीावषजीद्धिनाक रूपी 
सेी उपीलेब्ध हैैं, लेेद्धिकना ओंटाीसीी नाकदी के द्धिलेए यूहैं उपीलेब्ध 
नाहैंं हैैं। इसीद्धिलेए भुार� �ं कुले नाकद द्धिनाकासीी �ं एटाीए� नाकदी 
की द्धिहैंस्सेीदारी जीानानाा सींभुव नाहैंं हैैं। इसीद्धिलेए, भुार� �ं द्धिवत्तीीयू 
लेेनादेना के द्धिलेए नाकदी के उपीयूोग का अनाु�ाना लेगानेा के द्धिलेए 
जीीडीपीी और क� सीीआंईसीी (ए�रोद्धि�ना और चक्रीव�ी, 2007) 
और अवद्धिश� पीर आंधारिर� उपीायू (द्धिखयूाओंनाारॉन्ग और हैंम्फ्रीी, 
2019) का उपीयूोग द्धिकयूा जीा�ा हैंै।

एम्रोोद्धि�ना और चक्रीव�ी (2007, 2009) नेा क� सीीआंईसीी 
को पीरिरभुाद्धिर्ष� करनेा के द्धिलेए एटाीए� सेी द्धिनाकलेनेा वालेे नाोटां सेी 
क� �ूल्यूवगष के अनाुपीा� का उपीयूोग द्धिकयूा। हैंालेा�द्धिक, यूहैं पेीपीर 
भुार� �ं एटाीए� द्वाारा द्धिव�रिर� कुछो �ूल्यूवगष को क� सीीआंईसीी 
�ं भुी जीोड़े�ा हैैं, जैीसीा द्धिक बाद �ं ब�ायूा गयूा हैैं। यूद्धिद द्धिकसीी 
देश �ं नाकदी के उपीयूोग पीर पीयूाषप्त जीानाकारी नाहैंं हैैं �ो अवद्धिश� 
उपीायू का सीझुााव द्धिदयूा जीा�ा हैैं (द्धिखयूाओंनाारॉन्ग और हैंम्फ्रीी, 
2019)। हैंालेांद्धिक एक अप्रत्यूक्ष दृद्धि�कोण, यूहैं भुार� �ं नाकदी 

के उपीयूोग को �ापीनेा के द्धिलेए लेागू हैैं, और इसी पी�द्धि� के द्धिलेए 
आंवश्यूक डेटाासेीटा भुी व्यूापीक रूपी सेी उपीलेब्ध हंैं। इसीद्धिलेए 
भुार� �ं नाकदी उपीयूोग (सीीयूू) का अनाु�ाना इसी आंलेेख �ं 
द्धिनाम्नाद्धिलेद्धिख� के आंधार पीर लेगायूा गयूा हैैं।

(i)  छोोटेा और �ध्यू� �ूल्यूवगष के सीीआंईसीी  
(सीीआंईसीी

एसीए�
)

(ii)  छोोटेा, �ध्यू� और उच्च �ूल्यूवगष के सीीआंईसीी 
(सीीआंईसीी

एसीए�एच
)

(iii) अवद्धिश� एचसीी

प्रस्�ाद्धिव� पी�द्धि�यूं को नाीचे द्धिवस्�ारिर� द्धिकयूा गयूा हैैं। प्राप्त 
सीीयूू के द्धिवशे्लेर्षण के आंधार पीर, पेीपीर भुार� के द्धिलेए नाकदी 
उपीयूोग सींके�क का प्रस्�ाव कर�ा हैैं।

IV.1 सीआईसी
एसएमू

 पीर आंधारिर� सीीयूू

प्रचलेना सेी ₹2000 बंकनाोटां की वापीसीी शरुू हैंोनेा 
के पीरिरणा�स्वरूपी [हैंालेांद्धिक द्धिवद्धिध�ान्यू �ुद्रीा बनाी हुैंई हैैं 
(आंरबीआंई, 2023)], ₹500 बंकनाोटा व्यूावहैंारिरक रूपी सेी देश 
�ं प्रचलेना �ं सीबसेी अद्धिधक �ूल्यूवगष हैैं। इसीद्धिलेए, यूहैं पेीपीर ₹200 
बंकनाोटां �क के �ूल्यूवगष को छोोटेा और �ध्यू� के रूपी �ं �ाना�ा 
हैैं और भुार� �ं छोोटेा और �ध्यू� सीीआंईसीी को द्धिनाम्नाानाुसीार 
पीरिरभुाद्धिर्ष� कर�ा हैैं:

अवद्धिध टाी पीर छोोटेा और �ध्यू� �ूल्यूवगष के सीीआंईसीी,

  …(4.1)

जीहैंा� द्धिसीक्के सीभुी �ूल्यूवगष के हैंं �र्था बंक नाोटा अवद्धिध 
टाी पीर ₹200 �ूल्यूवगष �क के हैंं । �दनाुसीार, अवद्धिध टाी पीर 
सीीआंईसीी

एसीए�
 के आंधार पीर नाकदी के उपीयूोग को �ापीनेा के 

द्धिलेए द्धिनाम्नाद्धिलेद्धिख� सूीत्रां का उपीयूोग द्धिकयूा जीा�ा हैैं।

 …(4.2)

  …(4.3)

जीीडीपीीटाी और एचसीीटाी अवद्धिध टीी (�ौजूीदा की��ं पीर) 
पीर क्री�शः जीीडीपीी और एचसीी के �ूल्यू हंैं। एचसीी के द्धिलेए, 
द्धिनाजीी अंद्धि�� उपीभुोग व्यूयू पीर डेटाा का उपीयूोग द्धिकयूा गयूा (बाद 
�ं चचाष  की गई)। सीीआंईसीी

एसीए�
 पीर आंधारिर� सीीयूू छोोटेा और 

�ध्यू� �ूल्यूवगष के रूपी �ं नाकदी के उपीयूोग को जीानानेा �ं �दद 
कर सीक�ा हैैं।

सीीआंईसीीटाी        =  द्धिसीक्के
टाी
 + बंकनाोटा

200,टाी
            

एसीए�

टाी अवद्धिध �ं सीीआंईसीी
एसीए�

 की �ुलेनाा �ं जीीडीपीी = 100 x 
जीीडीपीीटाी

सीीआंईसीीटाी
एसीए�

टाी अवद्धिध �ं सीीआंईसीी
एसीए�

 की �ुलेनाा �ं एचसीी = 100 x
एचसीीटाी

सीीआंईसीीटाी
एसीए�
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IV.2 सीआईसी
एसएमूएचु

 पर आधारिरता सीयू

इसी पेीपीर के द्धिलेए उच्च �ूल्यूवगष ₹500 द्धिलेयूा गयूा हैैं। ₹500 
सेी अद्धिधक �ूल्यूवगष को शाद्धि�ले करनेा का ��लेब यूहैं हैंोगा द्धिक 
सीीआंईसीीएसीए�एच कुले सीीआंईसीी के सी�ाना हैैं और जीीडीपीी 
के द्धिलेए बकायूा नाकदी �ूल्यू सींचयू और नाकदी के भुगु�ाना कायूं 
के बीच अं�र नाहैंं कर�ी हैैं (एम्रोोद्धि�ना और चक्रीव�ी, 2007)। 
सीीआंईसीी

एसीए�एच
 के द्धिलेए प्रयू�ु पीरिरभुार्षा नाीचे दशाषई गई हैैं:

अवद्धिध टाी पीर छोोटेा, �ध्यू� और उच्च �ूल्यूवगष के 
सीीआंईसीी,

  …(5.1)

जीहैंां द्धिसीक्कं �ं सीभुी �ूल्यूवगष शाद्धि�ले हंैं, और बंकनाोटां 
�ं अवद्धिध टाी पीर ₹500 �क �ूल्यूवगष शाद्धि�ले हंैं। अवद्धिध टाी पीर 
सीीआंईसीी

एसीए�एच
  के आंधार पीर नाकदी के उपीयूोग को �ापीनेा के 

द्धिलेए उपीयूोग द्धिकए जीानेा वालेे सूीत्रा इसी प्रकार हंैं।

 
…(5.2)

  …(5.3)

सीीआंईसीी
एसीए�एच

 पीर आंधारिर� सीीयूू उच्च �ूल्यूवगष सीद्धिहैं� 
नाकदी के उपीयूोग को जीानानेा �ं �दद कर सीक�ा हैैं।

IV.3 अवति�ष्ट एचुसी पर आधारिरता सीयू

राष्ट्रॉीयू खा�ं और गैर-नाकद भुगु�ाना सीाधनां �ं 
एचसीी इसी पी�द्धि� के द्धिलेए उपीयूोग द्धिकए जीानेा वालेे इनापीटुा हंैं 
(द्धिखयूाओंनाारॉन्ग और हैंम्फ्रीी, 2019)। सीांद्धिख्यूकी और कायूषक्री� 
कायूाषन्वयूना �ंत्राालेयू (ए�ओंएसीपीीआंई) द्वाारा प्रकाद्धिश� राष्ट्रॉीयू 
लेेखा आंंकड़ें के एक भुाग के रूपी �ं द्धिनाजीी अंद्धि�� उपीभुोग व्यूयू 
(पीीएफसीीई), जीो उपीभुोग की वस्�ुओं/ंसेीवाओं ंपीर पीरिरवारं द्वाारा 
द्धिकए गए व्यूयू सेी बनाा हैैं, को एचसीी के द्धिलेए उपीयूोग द्धिकयूा जीा�ा 
हैैं। पीीएफसीीई �ं पीरिरवारं की �दद करनेा वालेे गैर-लेाभुकारी 
सींस्र्थानां (एनापीीआंईएसीएच) की अंद्धि�� खपी� भुी शाद्धि�ले हैैं। 
भुार� �ं सीकले घरेलूे उत्पीाद �ं पीीएफसीीई का द्धिहैंस्सीा लेगभुग 
60 प्रद्धि�श� हैंै।

अवद्धिश� द्धिवद्धिध एचसीी �ं प्रयू�ु सीभुी गैर-नाकद भुगु�ाना 
सीाधनां के �ूल्यू को घटाा दे�ी हैैं और अवद्धिश� के रूपी �ं 
नाकद उपीयूोग का अनाु�ाना लेगा�ी हैैं। पीीएफसीीई (यानी, 
पीीएफसीीई

द्धिडद्धिजीटाले
) के द्धिलेए उपीयूोग द्धिकए जीानेा वालेे द्धिडद्धिजीटाले 

�ोड के �ाध्यू� सेी वस्�ुओं ंऔर सेीवाओं ंको खरीदनेा के द्धिलेए 
व्यूापीारिरयूं को खुदरा भुगु�ाना के �ूल्यू को घटााकर कुले 
पीीएफसीीई का उपीयूोग अवद्धिश� एचसीी के अनाु�ाना के रूपी �ं 

द्धिकयूा जीा सीक�ा हैैं, जीो द्धिक पीीएफसीीई (यानी, पीीएफसीीई
नाकद

) के 
द्धिलेए नाकद भुगु�ाना का �ूल्यू हैैं। पीीएफसीी

द्धिडद्धिजीटाले
 को उपीभुो�ाओं ं

द्वाारा वस्�ुओं ंऔर सेीवाओं ंको खरीदनेा के द्धिलेए व्यूापीारिरयूं को 
खुदरा द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना पीर डेटाा का उपीयूोग करके अनाु�ाद्धिना� 
द्धिकयूा गयूा हैैं जैीसीा द्धिक नाीचे द्धिदखायूा गयूा हैैं। के्रीद्धिडटा और डेद्धिबटा 
काडष  के सींबंध �ं, भुगु�ाना पीर अलेग-अलेग डेटाा 'पीीओंएसी 
आंधारिर�' और 'अन्यू' के द्धिलेए उपीलेब्ध हंैं। पूीवषदत्ती द्धिलेख�ं के 
द्धिलेए, 'वॉलेेटा', 'पीीओंएसी आंधारिर�' और 'अन्यू' के �ाध्यू� सेी 
ऐसीा डेटाा उपीलेब्ध हैैं। पीीओंएसी आंधारिर� भुगु�ाना व्यूापीारिरयूं 
को द्धिकयूा जीानेा वालेा भुगु�ाना हैैं। हैंालेा�द्धिक, काडष  के �ाध्यू� सेी 
व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना 'पीीओंएसी' के बाहैंर भुी हैंो�ा हैैं और 
इसीद्धिलेए यूहैं 'अन्यू' का द्धिहैंस्सीा हैंोगा। सीार्थ हैंी, 'अन्यू' पीर काडष 
सेी भुगु�ाना सींभुव�ः व्यूापीारिरयूं के अलेावा अन्यू भुगु�ानां को 
भुी कवर कर सीक�ा हैैं जैीसेी खा�ं, अन्यू काडष  खा�ं आंद्धिद �ं 
धनाराद्धिश का अं�रण। काडष  के द्धिवपीरी�, 'पीीओंएसी आंधारिर�' 
डेटाा वॉलेेटा के द्धिलेए अलेग सेी उपीलेब्ध नाहैंं हैैं। इसीद्धिलेए 'वॉलेेटा' 
पीर सींपूीणष  डेटाा व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना के द्धिलेए �ानाा जीा�ा हैैं। 
यूूपीीआंई के पीी2ए�, भुी� आंधार भुगु�ाना, राष्ट्रॉीयू इलेेक्ट्रॉॉद्धिनाक 
टाोले सींग्रहैं (एनाईटाीसीी) व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना के द्धिलेए उपीयूोग 
द्धिकए जीानेा वालेे सीाधना हंैं। व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना का अनाु�ाना 
लेगानेा के द्धिलेए आंरडीपीी के घटाकं और गैर-नाकद भुगु�ाना 
के रूपी �ं उनाकी उपीयूोद्धिग�ा पीर अनाुबंध ए �ं चचाष  की गई हैैं। 
पीीएफसीी

द्धिडद्धिजीटाले
 को अवद्धिध टाी �ं दो स्�रं पीर अनाु�ाद्धिना� द्धिकयूा 

गयूा हैैं, द्धिनाचलेे और ऊपीरी, जैीसीा द्धिक नाीचे द्धिदखायूा गयूा हैैं:

टाी अवद्धिध �ं पीीएफ़ेसीीई (द्धिडद्धिजीटाले) (द्धिनाम्ना स्�र),

…(6.1)

PFCE(digital) (upper level) at period t,

…(6.2)

इसीी प्रकार, पीीएफ़ेसीीई (नाकद) को टाी अवद्धिध �ं दो स्�रं 
पीर �ापीा जीा�ा हैैं:

टाी अवद्धिध �ं पीीएफ़ेसीीई (नाकद) (द्धिनाम्ना�� स्�र)

  …(7.1)

PFCE(cash) (upper level) at period t,

 …(7.2)

सीीआंईसीीटाी
एसीए�एच

 = द्धिसीक्के
टाी
 + बंकनाोटा

500,टाी

टाी अवद्धिध �ं सीीआंईसीी
एसीए�एच

 की �ुलेनाा �ं जीीडीपीी = 100  x 
जीीडीपीीटाी

सीीआंईसीीटाी
एसीए�एच 

टाी अवद्धिध �ं सीीआंईसीी
एसीए�एच

 की �ुलेनाा �ं एचसीी = 100  x 
एचसीीटाी

सीीआंईसीीटाी
एसीए�एच 

पीीएफ़ेसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)टाी
एले 

= पीी2ए� यूूपीीआंईटाी + भुी� आंधार भुगु�ानाटाी + 

एनाईटाीसीीटाी + के्रीद्धिडटा काडष  भुगु�ाना (पीीओंएसी)टाी + 

डेद्धिबटा काडष  भुगु�ाना (पीीओंएसी)टाी  + वॉलेेटाटाी के �ाध्यू� सेी पूीवषदत्ती

काडष  भुगु�ाना + पूीवषदत्ती भुगु�ाना (पीीओंएसी)टाी                          …(6.1)

टाी अवद्धिध �ं पीीएफ़ेसीीई (द्धिडद्धिजीटाले) (उच्च�� स्�र)

पीीएफ़ेसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)टाी
यूू 
= पीीएफ़ेसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)टाी

एले 
+

 
के्रीद्धिडटा काडष  भुगु�ाना

(अन्यू)टाी + डेद्धिबटा काडष  भुगु�ाना (अन्यू)टाी +

पूीवषदत्ती काडष  भुगु�ाना (अन्यू)टाी                        …(6.2)

पीीएफ़ेसीीई (नाकद)टाी
एले 

=
 
पीीएफ़ेसीीई (कुले)टाी -  पीीएफ़ेसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)टाी

यूू  
…(7.1)

टाी अवद्धिध �ं पीीएफ़ेसीीई (नाकद) (उच्च�� स्�र),

पीीएफ़ेसीीई (नाकद)टाी
यूू 
=

 
पीीएफ़ेसीीई(कुले)टाी + पीीएफ़ेसीीई(द्धिडद्धिजीटाले)टाी

एले  
…(7.2)
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साारणीी 5. जीीडीीपीी और साीआईसाी
एसंएम 

 एव ंसाीआईसाी
एसंएमएच

 केा अनपुीाता केा आ�ार पीर साीयूू
वर्षट साीआईसाी

एसाएमें
 और 

जीीडीीपीी

आईसाीएसाएमेंएच 

और जीीडीीपीी

साीआईसाी मंें शेेयूर (मेंात्राा) साीआईसाी मंें शेेयूर (मेंान)

साीआईसाी
एसाएमें  

साीआईसाी
एसाएमेंएच

साीआईसाी
एसाएमें

साीआईसाी
एसाएमेंएच

2011-12 2.4 8.2 90.7 97.6 19.4 67.5

2012-13 2.2 7.5 90.5 97.3 18.2 63.6

2013-14 2.0 7.1 90.2 97.0 17.1 60.9

2014-15 1.9 7.1 89.7 96.9 15.9 61.3

2015-16 1.8 7.5 88.8 96.8 14.7 62.0

2016-17 2.4 4.3 95.7 98.4 28.1 50.1

2017-18 2.2 6.7 91.5 98.5 20.6 62.9

2018-19 2.1 7.8 89.2 98.6 18.8 69.2

2019-20 2.1 9.4 86.5 98.8 17.4 77.6

2020-21 2.2 11.9 83.4 99.0 15.1 82.8

2021-22 1.8 11.5 81.3 99.2 13.7 86.3

2022-23 1.6 11.2 79.8 99.3 12.9 89.3

2023-24 1.7 11.9 78.4 99.9 14.1 99.8

टि�प्पीणीी: आंंकडे़े प्रद्धि�श� �ं हंैं।
स्रोोता: आंरबीआंई की वाद्धिर्षषक रिरपीोटाष  (द्धिवद्धिभुन्ना वर्षष) और (भुार� सीरकार, 2024) के आंधार पीर लेेखक की गणनाा।

पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले) के द्धिलेए लेी गई सीभुी वस्�ुए ं
व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना का प्रद्धि�द्धिनाद्धिधत्व कर�ी हैंं। पीीएफसीीई 
(द्धिडद्धिजीटाले)

यूू
 �ं इना वस्�ुओं ं के अलेावा, काडष  भुगु�ाना पीर 

'अन्यू' भुी शाद्धि�ले हंैं। जैीसीा द्धिक ऊपीर चचाष  की गई हैैं, यूहैं �द 
पूीरी �रहैं सेी व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना का प्रद्धि�द्धिनाद्धिधत्व नाहैंं कर 
सीक�ी हैैं और इसी �द के �हैं� कुछो राद्धिश व्यूापीारिरयूं को 
भुगु�ाना के द्धिलेए हैंो सीक�ी हैैं। हैंालेा�द्धिक इसीके द्धिलेए अलेग-
अलेग डेटाा उपीलेब्ध नाहैंं हैैं। इसीद्धिलेए, अवद्धिध टाी पीर पीीएफसीीई 
(द्धिडद्धिजीटाले)

एले
 और पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)

यूू
 को क्री�शः अवद्धिध 

टाी पीर पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले) के सींभुाद्धिव� द्धिनाचलेे ('अन्यू' को 
छोोड़ेकर) और ऊपीरी स्�र ('अन्यू' शाद्धि�ले) के रूपी �ं द्धिलेयूा 
जीा�ा हैैं। पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)

एले
 और पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)

यूू
 को क्री�शः उपीभुो�ाओं ं द्वाारा भुगु�ाना के द्धिडद्धिजीटाले �रीकं 

के न्यूूना�� और अद्धिधक�� सींभुव �ूल्यूं के रूपी �ं �ानाा जीा 
सीक�ा हैैं। इसीी �रहैं, अवद्धिध टाी पीर पीीएफसीीई (नाकद)

एले
 और 

पीीएफसीीई (नाकद)
यूू
 को क्री�शः अवद्धिध टाी पीर पीीएफसीीई (नाकद) 

के सींभुाद्धिव� द्धिनाचलेे और ऊपीरी स्�र के रूपी �ं द्धिलेयूा जीा�ा हैैं। 
�दनाुसीार, अवद्धिध टाी �ं पीीएफसीीई �ं द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना (डीपीी) 
का उपीयूोग इसी प्रकार दो सीी�ाओं,ं द्धिनाचलेे और ऊपीरी के बीच 
पीरिरभुाद्धिर्ष� द्धिकयूा गयूा हैैं जैीसीा द्धिक नाीचे प्रस्�ु� द्धिकयूा गयूा हैैं।

   …(8.1)

   …(8.2)

पीीएफ़ेसीीई �ं नाकद उपीयूोग (सीीयूू) को भुी अवद्धिध टाी �ं दोनां 
स्�रं �ं इसीी प्रकार पीरिरभुाद्धिर्ष� द्धिकयूा जीा�ा हैैं :

       …(9.1)

         …(9.2)

V. पीरिरणीामें

नाोटाबंदी सेी पीहैंलेे की अवद्धिध �ं (यानी, 2011-12 सेी 2015-
16 �क) सीीआंईसीी

एसीए�
 और जीीडीपीी अनाुपीा� �ं द्धिगरावटा आंई 

(सीारणी 5)। वर्षष 2016-17 �ं यूहैं अनाुपीा� �ुख्यू रूपी सेी नाोटाबंदी 
के बाद क� �ूल्यूवगष के बंक नाोटां के अद्धिधक प्रचलेना के कारण 
बढ़ा (आंरबीआंई, 2017)। अनाुपीा� वर्षष 2016-17 के बाद सेी 
कोद्धिवड-19 पे्ररिर� लेॉकडाउना वर्षष 2020-21 �क द्धिफर सेी घटानेा 
लेगा, जीब �क नाहैंं हैंो गयूा (अनाुपीा� 2018-19 और 2019-20 
�ं सी�ाना स्�र पीर रहैंा)। वर्षष 2020-21 �ं सीकले घरेलूे उत्पीाद 
�ं द्धिगरावटा और नाकदी की अद्धिधक एहैंद्धि�यूा�ी पीकड़े के कारण 
अनाुपीा� �ं वदृ्धि� हुैंई। हैंालेा�द्धिक वर्षष 2020-21 के बाद अनाुपीा� 
�ं द्धिफर सेी द्धिगरावटा शरुू हैंो गई। कुले द्धि�लेाकर, हैंालेांद्धिक वर्षष 
2023-24 �ं इसी�ं �ा�ूलेी वदृ्धि� हुैंई, लेेद्धिकना यूहैं अनाुपीा� वर्षष 

डीपीीटाी
एले 

= द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना उपीयूोग के सींभुव�: द्धिनाचलेे स्�र पीर

डीपीीटाी
यूू 
= द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना उपीयूोग के सींभुव�: उच्च�� स्�र पीर 

= 100 x पीीएफ़ेसीीई(द्धिडद्धिजीटाले)टाी
एले

पीीएफ़ेसीीई (कुले)टाी

= 100 x पीीएफ़ेसीीई(द्धिडद्धिजीटाले)टाी
यूू

पीीएफ़ेसीीई (कुले)टाी

सीीयूू टाी
एले 

= नाकद उपीयूोग के सींभुव�: द्धिनाचलेे स्�र पीर 

सीीयूू टाी
यूू 
= नाकद उपीयूोग के सींभुव�: द्धिनाचलेे स्�र पीर

= 100 x पीीएफ़ेसीीई(नाकद)टाी
यूू

पीीएफ़ेसीीई (कुले)टाी

= 100 x पीीएफ़ेसीीई(नाकद)टाी
यूू

पीीएफ़ेसीीई (कुले)टाी
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साारणीी 6: साीआईसाी
एसंएम

  एव ंसाीआईसाी
एसंएमएच 

 और 
पीीएफसाीई केा अनपुीाता केा आ�ार पीर साीयूू

वर्षष सीीआंईसीी
एसीए�

 और पीीएफ़ेसीीई सीीआंईसीी
एसीए�एच

 और पीीएफ़ेसीीई

2011-12 4.2 14.6

2012-13 3.8 13.4

2013-14 3.4 12.2

2014-15 3.2 12.2

2015-16 3.0 12.7

2016-17 4.1 7.3

2017-18 3.8 11.5

2018-19 3.6 13.2

2019-20 3.5 15.5

2020-21 3.5 19.5

2021-22 3.0 18.8

2022-23 2.6 18.4

2023-24 2.8 19.7

टि�प्पीणीी: आंंकडे़े प्रद्धि�श� �ं हंैं।
स्रोोता: लेेखक की गणनाा।

2020-21 की �ुलेनाा �ं क� र्था। सीीआंईसीी
एसीए�एच

 और जीीडीपीी 
अनाुपीा�, वर्षष 2016-17 और 2017-18 को छोोड़ेकर 2011-12 
सेी 2018-19 की अवद्धिध के दौराना 7 सेी 8 प्रद्धि�श� के बीच रहैंा 
(द्धिव�ुद्रीीकरण के कारण वर्षष 2016-17 �ं अनाुपीा� �ं �ेजीी सेी 
द्धिगरावटा आंई द्धिफर 2017-18 �ं पीनुा�ुषद्रीीकरण के कारण वदृ्धि� हुैंई)। 
वर्षष 2018-19 सेी 2020-21 �क अनाुपीा� �ं उल्लेेखनाीयू वदृ्धि� 
हुैंई, सींभुव�ः नाकदी की अद्धिधक धारिर�ा (कोद्धिवड-19 के कारण 
बढ़ी अद्धिनाद्धि���ा सेी उत्पीन्ना) के कारण, लेेद्धिकना वर्षष 2021-22 
और 2022-23 �ं द्धिगरावटा आंई। �ूल्यू के सींदभुष �ं ₹100, ₹200 
और ₹500 के बंक नाोटां की द्धिहैंस्सेीदारी �ं वदृ्धि� के कारण वर्षष 
2023-24 �ं अनाुपीा� �ं कुछो वदृ्धि� हुैंई, क्यूंद्धिक ₹2000 के बंक 
नाोटां �ं �ेजीी सेी द्धिगरावटा आंई, जीो बाद वालेे �ूल्यूवगष के प्रचलेना 
सेी वापीसीी को दशाष�ा हैैं [आंरबीआंई] (2024)]। हैंालेा�द्धिक, सींदभुष 
के �हैं� द्धिपीछोलेे चार वर्षं �ं यूहैं अनाुपीा� 11 सेी 12 प्रद्धि�श� 
के बीच रहैंा। हैंालेा�द्धिक, कुले सीीआंईसीी �ं सीीआंईसीी

एसीए�एच
 की 

द्धिहैंस्सेीदारी �ात्राा �ं 2016-17 सेी और �ूल्यू �ं 2017-18 सेी 
लेगा�ार बढ़ी हैैं।

V.1 सीआईसी
एसएमू

 और सीआईसी
एसएमूएचु 

 से पीएफ़सीई के 
अनुपाता के आधार पर सीयू

अनाुपीा�ं के �ाना सीारणी 6 �ं प्रस्�ु� द्धिकए गए हंैं। अवलेोकना 
जीीडीपीी के अनाुरूपी अनाुपीा� �ं देखे गए प्रकृद्धि� के लेगभुग सी�ाना 
हंैं और पीरिरवारं द्वाारा सीीआंईसीी के उपीयूोग �ं क�ी दशाष �े हंैं।

V.2 सीआईसी
एसएमू

 और सीआईसी
एसएमूएचु

  पर आधारिरता सीयू के 
उपयोग पर मूामू�े

यूहैं पीायूा गयूा हैैं द्धिक अध्यूयूना के �हैं� अवद्धिध के दौराना 
सीीआंईसीी

एसीए�
 और जीीडीपीी, सीीआंईसीी

एसीए�
 और पीीएफसीीई, 

सीीआंईसीी
एसीए�एच

 और जीीडीपीी और सीीआंईसीी
एसीए�एच

 सेी 
पीीएफसीीई का अनाुपीा� �ोटेा �ौर पीर अपीरिरवद्धि�ष� रहैंा। दूसीरी 
ओंर, आंरडीपीी और जीीडीपीी का अनाुपीा� वर्षष 2015-16 �ं 
लेगभुग 70 प्रद्धि�श� सेी बढ़कर वर्षष 2023-24 �ं लेगभुग 244 
प्रद्धि�श� हैंो गयूा (चाटाष  2)। द्धिवत्तीीयू लेेनादेना के द्धिलेए सीीआंईसीी

एसीए�
 

और सीीआंईसीी
एसीए�एच

 के उपीयूोग पीर व्यूापीक डेटाा के अभुाव 
�ं, उनाके �ूल्यूं का प्रत्यूक्ष उपीयूोग अकेलेे देश �ं भुगु�ाना के 
द्धिडद्धिजीटाले �रीकं को �ेजीी सेी अपीनाानेा के आंलेोक �ं भुार� �ं 
नाकदी के उद्धिच� उपीयूोग को �ापीनेा �ं �दद नाहैंं करेगा।

V.3 अवति�ष्ट एचुसी पर आधारिरता सीयू

धारा IV3 �ं ब�ाए गए उपीायू के बाद, पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)
एले, पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)यूू, पीीएफसीीई (नाकद)एले और 
पीीएफसीीई (नाकद)यूू के अनाु�ाद्धिना� �ूल्यू सीारणी 7 �ं प्रस्�ु� 
द्धिकए गए हंैं। पीरिरवारं द्वाारा नाकद भुगु�ाना �ं वर्षष-दर-वर्षष वदृ्धि� 

चा�ट 2 : जीीडीीपीी काी तुालना मंें आरडीीपीी काा मेंलू्यू 

स्रोोता : पीीएसीआंई और (भुार� सीरकार, 2024) के डेटाा का उपीयूोग करके लेेखकं द्वाारा की 
गई गणनाा।

�ूल्
यू 

(प्र
द्धि�

श�
 �ं

)

3 �ूल्यू �ाचष 2021 को सी�ाप्त हैंोनेा वालेी द्धि��ाहैंी सेी प्रस्��ु द्धिकए गए हंैं। पीी2पीी 
और पीी2ए� भुगु�ाना के सीदंभुष �ं यूूपीीआंई पीर अलेग-अलेग डेटाा केवले अपै्रले 2021 
सेी एनापीीसीीआंई �ं उपीलेब्ध हंैं। �ाचष 2021 को सी�ाप्त हैंोनेा वालेी द्धि��ाहैंी के द्धिलेए भुी 
वल्डषलेाइना (2021) �ं उपीलेब्ध यूूपीीआंई �ं पीी2पीी और पीी2ए� भुगु�ाना की द्धिहैंस्सेीदारी 
का उपीयूोग करके अना�ुाना लेगायूा गयूा र्था (अनाबुधं बी �ं द्धिवस्�ार सेी ब�ायूा गयूा हैैं)। 
लेेखक को �ाचष 2021 की द्धि��ाहैंी के अ�ं सेी पीहैंलेे की अवद्धिध के द्धिलेए पीी2पीी और पीी2ए� 
भुगु�ाना पीर डेटाा प्रकाद्धिश� करनेा वालेा कोई अन्यू स्रोो� नाहैंं द्धि�लेा।
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साारणीी 7: पीीएफसाीई (टिडीटिजी�ल) और पीीएफसाीई (नकाद) केा अनमुेंाटिनता मेंलू्यू
वाद्धिर्षषक द्धि��ाहैंी पीीएफसीीई (कुले) पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)

ए�
पीीएफसीीई (डद्धिजीद्धिटाले)

यू
पीीएफसीीई (नाकद)

ए�
पीीएफसीीई (नाकद)

यू

2021

जीना-�ाचष 34.5 4.8 6.7 27.8 29.7

अपै्रले-जूीना 29.6 4.7 6.6 23.0 24.8

जीलुेा-द्धिसी�ं 34.5 6.3 8.5 26.0 28.2

अक्टूा-द्धिदसीं 40.5 7.8 10.3 30.2 32.7

2022

जीना-�ाचष
39.3 8.0 10.5 28.8 31.3

(14.1) (66.6) (56.7) (3.8) (5.6)

अपै्रले-जूीना
38.4 9.2 12.0 26.4 29.2

(30.0) (94.7) (83.5) (14.8) (17.7)

जीलुेा-द्धिसी�ं
40.5 10.4 13.4 27.1 30.1

(17.5) (64.1) (57.3) (4.5) (7.0)

अक्टूा-द्धिदसीं
43.8 11.7 14.7 29.1 32.1

(8.2) (50.6) (42.2) -(3.4) -(1.9)

2023

जीना-�ाचष
41.5 12.1 15.1 26.3 29.4

(5.5) (52.1) (44.5) -(8.7) -(6.3)

अपै्रले-जूीना
41.5 13.4 16.6 25.0 28.2

(8.1) (45.1) (37.6) -(5.4) -(3.6)

जीलुेा-द्धिसी�ं
43.3 14.9 18.4 24.9 28.4

(6.9) (44.0) (37.4) -(8.2) -(5.9)

अक्टूा-द्धिदसीं
48.0 17.1 21.0 27.1 31.0

(9.7) (46.2) (43.0) -(7.0) -(3.5)

2024
जीना-�ाचष

45.3 18.2 21.8 23.5 27.1

(9.3) (49.9) (43.8) -(10.6) -(7.5)

तिवत्तीीय वर्षण

2021-22 143.8 26.8 35.9 108.0 117.1

2022-23 164.2 43.4 55.2 109.0 120.8

(14.2) (62.1) (54.0) (1.0) (3.2)

2023-24 178.2 63.6 77.7 100.5 114.7

(8.5) (46.5) (40.7) -(7.8) -(5.1)

टि�प्पीटिणीयूा�: 1. पीीएफसीीई (कुले) = ‘पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)
ए�

 + पीीएफसीीई (नाकद)
यू
’ यूा ‘पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले)

यू
 + पीीएफसीीई (नाकद)

ए�
’।

 2. �ूल्यू ₹ लेाख करोड़े �ं हंैं।
 3. कोष्ठक �ं आंंकडे़े प्रद्धि�श� �ं वर्षष-दर-वर्षष वदृ्धि� हंैं।
स्रोोता: लेेखक का अनाु�ाना।

[पीीएफसीीई(नाकद)एले और पीीएफसीीई(नाकद)यूू] वर्षष 2022 
�ं �ाचष , जूीना और द्धिसी�ंबर को सी�ाप्त हैंोनेा वालेी द्धि��ाद्धिहैंयूं �ं 
सीकारात्�क रहैंी; बाद की द्धि��ाद्धिहैंयूं �ं वदृ्धि� नाकारात्�क रहैंी। 
दूसीरी ओंर, पीरिरवारं द्वाारा द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना �ं वदृ्धि� काफी 
अद्धिधक र्थी। पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले) का द्धिव�रण अनाुबंध बी �ं 
प्रस्�ु� द्धिकयूा गयूा हैैं। पीीएफसीीई (द्धिडद्धिजीटाले) �ं यूूपीीआंई के 
पीी2ए� की द्धिहैंस्सेीदारी सीबसेी अद्धिधक हैैं। पीीएफसीीई �ं नाकदी 
और द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना के अनाु�ाद्धिना� शेयूर सीारणी 8 �ं प्रस्�ु� 
द्धिकए गए हंैं। यूहैं देखा जीा सीक�ा हैैं द्धिक अध्यूयूना की अवद्धिध के 
दौराना द्धिहैंस्सेीदारी �ं द्धिगरावटा के सीार्थ पीीएफसीीई �ं नाकदी का 
उपीयूोग प्र�ुख र्था ।

V.4. भुारता के ति�ए नकद उपयोग संकेताक (सीयूआई) का 
तिनमूाणर्ण

सीीआंईसीी
एसीए�

 और सीीआंईसीी
एसीए�एच

 सीीआंईसीी पीर 
आंधारिर� हैंं और नाकदी की �ांग को �ापीनेा के द्धिलेए अद्धिधक 
उपीयू�ु हंैं, लेेद्धिकना वे नाकदी के उपीयूोग को �ीक सेी प्रद्धि�द्धिबंद्धिब� 
नाहैंं कर सीक�े हंैं। वे �ूल्यू सींचयू के प्रयूोजीनां की �ुलेनाा �ं 
भुगु�ाना के द्धिलेए नाकद धारिर�ा के बीच भेुदभुाव नाहैंं कर�े हंैं 
(एम्रोोद्धि�ना और चक्रीव�ी, 2007)। दूसीरी ओंर, अवद्धिश� पी�द्धि�, 
पीरिरवारं द्वाारा खुदरा भुगु�ाना �ं नाकदी के वास्�द्धिवक उपीयूोग 
को बेहैं�र ढंंग सेी दशाष  सीक�ी हैैं। इसीद्धिलेए, यूहैं पेीपीर अवद्धिश� 
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साारणीी 8: पीीएफसाीई मंें नकाद और टिडीटिजी�ल भूुगताान काा उपीयूोग
वाद्धिर्षषक द्धि��ाहैंी पीीएफसीीई �ं  

नाकदी का उपीयूोग
पीीएफसीीई �ं द्धिडद्धिजीटाले  

�ोड का उपीयूोग

सीीयूू 
ए�

सीीयूू 
यूू

डीपीी
ए�

 डीपीी
यू

2021

जीना-�ाचष 80.6 86.1 13.9 19.4

अपै्रले-जूीना 77.8 84.0 16.0 22.2

जीलुेा-द्धिसी�ं 75.3 81.7 18.3 24.7

अक्टूा-द्धिदसीं 74.5 80.8 19.2 25.5

2022

जीना-�ाचष 73.3 79.7 20.3 26.7

अपै्रले-जूीना 68.7 76.0 24.0 31.3

जीलुेा-द्धिसी�ं 66.9 74.4 25.6 33.1

अक्टूा-द्धिदसीं 66.5 73.3 26.7 33.5

2023

जीना-�ाचष 63.5 70.8 29.2 36.5

अपै्रले-जूीना 60.1 67.8 32.2 39.9

जीलुेा-द्धिसी�ं 57.5 65.5 34.5 42.5

अक्टूा-द्धिदसीं 56.4 64.5 35.5 43.6

2024 जीना-�ाचष 51.9 59.9 40.1 48.1

तिवत्तीीय वर्षण

2021-22 75.1 81.4 18.6 24.9

2022-23 66.4 73.6 26.4 33.6

2023-24 56.4 64.3 35.7 43.6

टि�प्पीटिणीयूा�: 1. डेटाा प्रद्धि�श� �ं हंैं।
 2. कुले = सीीयूू 

ए�
 + डीपीी

यू
 (अर्थवा सीीयूू 

यू
 + डीपीी

ए�
)

स्रोोता: लेेखक का अनाु�ाना।

साारणीी 9: भूारता केा टिलए साीयूूआई केा अनमुेंाटिनता मेंलू्यू
वाद्धिर्षषक द्धि��ाहैंी सीीयूूआंई के �ूल्यू

2021

जीना-�ाचष 80.6 - 86.1

अपै्रले-जूीना 77.8 - 84.0

जीलुेा-द्धिसी�ं 75.3 - 81.7

अक्टूा-द्धिदसीं 74.5 - 80.8

2022

जीना-�ाचष 73.3 - 79.7

अपै्रले-जूीना 68.7 - 76.0

जीलुेा-द्धिसी�ं 66.9 - 74.4

अक्टूा-द्धिदसीं 66.5 - 73.3

2023

जीना-�ाचष 63.5 - 70.8

अपै्रले-जूीना 60.1 - 67.8

जीलुेा-द्धिसी�ं 57.5 - 65.5

अक्टूा-द्धिदसीं 56.4 - 64.5

2024 जीना-�ाचष 51.9 - 59.9

तिवत्तीीय वर्षण

2021-22 75.1 - 81.4

2022-23 66.4 - 73.6

2023-24 56.4 - 64.3

टि�प्पीणीी: आंंकडे़े प्रद्धि�श� �ं हंैं। 
स्रोोता: लेेखक का अनाु�ाना।

�ापी का उपीयूोग करके एक अं�राले-आंधारिर� नाकदी उपीयूोग 
सींके�क (सीीयूूआंई) का प्रस्�ाव कर�ा हैैं जैीसीा द्धिक नाीचे द्धिदखायूा 
गयूा हैैं:

  … (10)

जीहैंां सीीयूू
एले

 एलेऔर सीीयूू
टाी
 क्री�श: नाकदी के उपीयूोग की 

द्धिनाचलेी और ऊपीरी सीी�ा को दशाष�ा हैैं। सीीयूूआंई के अनाु�ाना 
सीारणी 9 �ं नाीचे द्धिदए गए हंैं (सीारणी 8 के आंधार पीर )

VI. टिनष्कार्षट

यूहैं आंलेेख द्धिवद्धिभुन्ना �रीकं का उपीयूोग करके भुार� �ं 
भुगु�ाना के �रीके के रूपी �ं नाकदी के उपीयूोग को �ापीनेा का 
प्रयूासी कर�ा हैैं और द्धिवशे्लेर्षण सेी पी�ा चले�ा हैैं द्धिक अवद्धिश� 
घरेलूे उपीभुोग व्यूयू-आंधारिर� दृद्धि�कोण अद्धिधक उपीयू�ु हैंो 
सीक�ा हैैं। भुगु�ाना के भुौद्धि�क और द्धिडद्धिजीटाले दोनां �रीकं को 
ध्यूाना �ं रख�े हुैंए आंलेेख �ं द्धिनाद्धि�ष� नाकदी उपीयूोग सींके�क 
(सीीयूूआंई) इंद्धिग� कर�ा हैैं द्धिक नाकदी का उपीयूोग �हैंत्वपूीणष बनाा 

हुैंआं हैैं लेेद्धिकना अध्यूयूना के �हैं� अवद्धिध के दौराना इसी�ं द्धिगरावटा 
आं रहैंी हैैं। आंलेेख �ं सींरद्धिच� सीीयूूआंई एक द्धि��ाहैंी सींके�क हैैं 
और �ुद्रीा प्रबंधना की सीदु्धिवधा प्रदाना कर सीक�ा हैैं।
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अनुबंं� ए

आरडीीपीी केा घ�का और व्यूापीारिरयूं काो भुूगताान काा अनुमेंान लगाने केा टिलए गैर-नकाद भुूगताान केा रूपी मंें उनकाी उपीयूोटिगताा

I. आंरडीपीी के घटाक

 (i) एकीकृ� भुगु�ाना इंटारफेसी (यूूपीीआंई) @

 (ii) बीएचआंईए� आंधार पेी

 (iii) आंधार सीक्ष� भुगु�ाना प्रणालेी (एईपीीएसी) @

 (iv) राष्ट्रॉीयू इलेेक्ट्रॉॉद्धिनाक टाोले सींग्रहैं (एनाईटाीसीी)

 (v) के्रीद्धिडटा काडष

 (vi) पीीओंएसी आंधारिर� $

 (vii) अन्यू $

 (viii) डेद्धिबटा काडष

 (ix) पीीओंएसी आंधारिर� $

 (x) अन्यू $

 (xi) पूीवषदत्ती भुगु�ाना द्धिलेख�

 (xii) वॉलेेटा

 (xiii) काडष  (पीीओंएसी आंधारिर�) $

 (xiv) अन्यू $

 (xv) राष्ट्रॉीयू इलेेक्ट्रॉॉद्धिना क द्धिना द्धिध अं�रण (एनाईएफ़ेटाी)

 (xvi) त्वरिर� भुगु�ाना प्रणालेी (आंईए�पीीएसी)

 (xvii) राष्ट्रॉीयू स्वचाद्धिले� सी�ाशोधना गहृैं (एनाएसीीएच)

 (xviii) आंधार भुगु�ाना द्धिब्राजी प्रणालेी (एपीीबीएसी) $

 @: नायूा सी�ावेशना प्रभुावी नावंबर 2019; $: नावंबर 2019 सेी अलेग सेी सी�ावेशना शरुू द्धिकयूा गयूा - अब �क अन्यू वस्�ुओं ंका द्धिहैंस्सीा रहैंा हैंोगा। 

 स्रोोता: www.rbi.org.in. पीर डीबीआंईई �ं पीीएसीआंई। 

II. व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना का अनाु�ाना लेगानेा के द्धिलेए गैर-नाकद भुगु�ाना के रूपी �ं आंरडीपीी घटाकं की उपीयूोद्धिग�ा

 (i) यूपीआई का उपयोग

  यूूपीीआंई का उपीयूोग व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना के सीार्थ-सीार्थ द्धिनाद्धिध अं�रण के द्धिलेए भुी द्धिकयूा जीा�ा हैैं। एनापीीसीीआंई नेा 
अपै्रले 2021 सेी यूूपीीआंई के �ाध्यू� सेी द्धिकए गए भुगु�ानां को पीी2ए� और पीी2पीी भुगु�ानां �ं अलेग कर�े हुैंए डेटाा 
प्रकाद्धिश� करनाा शरुू द्धिकयूा। पीी2ए� भुगु�ाना एक व्यूद्धि� द्वाारा एक व्यूापीारी को द्धिकयूा जीा�ा हैैं, द्धिजीसेी पीीयूर टूा �चंटा 
भुगु�ाना के रूपी �ं जीानाा जीा�ा हैैं। पीी2पीी भुगु�ाना एक व्यूद्धि� द्वाारा एक व्यूद्धि� को द्धिकयूा जीा�ा हैैं, द्धिजीसेी पीीयूर टूा पीीयूर 
भुगु�ाना के रूपी �ं जीानाा जीा�ा हैैं। एनापीीसीीआंई व्यूापीारिरयूं को �ीना व्यूापीक शे्रीद्धिणयूं �ं वगीकृ� कर�ा हैैं, जैीसेी, 'उच्च 
लेेनादेना शे्रीद्धिणयूां', '�ध्यू� लेेनादेना शे्रीद्धिणयूां' और 'अन्यू सीभुी शे्रीद्धिणयूां', जीो व्यूापीारिरयूं के द्धिवस्�ृ� प्रकार को कवर कर�ी 
हंैं जैीसीा द्धिक नाीचे द्धिदयूा गयूा हैैं (सीारणी ए)।
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साारणीी ए: व्यूापीारिरयूं काा श्रेेणीीवार वगीकारणी

उच्च लेेना-देना शे्रीद्धिणयूा� द्धिकरानेा का सीा�ाना और सीपुीर�ाकेटा

रेस्�रां और खानेा की अन्यू जीगहंैं

स्र्थानाीयू सीद्धिहैं� दूरसींचार सेीवाए ंऔर लंेबी दूरी की कॉले, के्रीद्धिडटा काडष  कॉले, चुंबकीयू पीट्टीी रीद्धिडंग टेालेीफोना और फैक्सी 

के उपीयूोग के �ाध्यू� सेी कॉले

फास्टा फूड रेस्�रां

द्धिवभुागीयू भुंडार

सीद्धिवषसी स्टेाशना (सीहैंायूक सेीवाओं ंके सीार्थ यूा द्धिबनाा)

द्धिडद्धिजीटाले सीा�ाना: खेले

बेकरी

दवा की दकुाना और फा�ेसीी

डेद्धिबटा काडष  सेी वॉलेेटा के्रीद्धिडटा (वॉलेेटा टाॉपी अपी)

�ध्यू� लेेना-देना शे्रीद्धिणयूा� डेयूरिरयूां

उपीयूोद्धिग�ाए� द्धिबजीलेी, गैसी, पीानाी और सीाफ-सीफाई

पीीनेा के स्र्थाना (�ादक पेीयू) बार, सीरायू, नााइटा क्लेब, कॉकटेाले लेाउंजी और द्धिडस्कोर्थक

द्धिवद्धिवध व्यूद्धि�ग� सेीवाए ंकहैंं और नाहैंं

वगीकृ�

ऋण वसूीलेी एजंीद्धिसीयूां

द्धिवद्धिभुन्ना प्रकार के स्टाोर

द्धिवत्तीीयू सींस्र्थाना पीण्यू वस्�ुए ंऔर सेीवाएं

फ्रीीजीर और लेॉकर �ीटा प्रावधाना

द्धिवद्धिवध सीा�ान्यू पीण्यू वस्�ुए�

पीरुुर्षं, �द्धिहैंलेाओं ंऔर बच्चं के

यूूद्धिनाफा�ष  और व्यूावसीाद्धियूक वस्त्र

अन्यू सीभुी शे्रीद्धिणयूा� इलेेक्ट्रॉॉद्धिनाक्सी की दकुानंा

कंडी, �ेवे और कन्फेक्शनारी की दकुानंा

प्रद्धि�भूुद्धि� दलेाले और डीलेर

सींदयूष और नााई की दकुानंा

ऑनालेाइना बाज़ार

सीरकारी सेीवाए ंअन्यूत्रा वगीकृ� नाहैंं

केबले और अन्यू भुगु�ाना टेालेीद्धिवजीना सेीवाएं

स्टेाशनारी, कायूाषलेयू और स्कूले की आंपूीद्धि�ष  की दकुानंा

टैाक्सीी-कैब और द्धिले�ोद्धिसीना

अन्यू

स्रोोता: एनापीीसीीआंई (https://www.npci.org.in/what-we-do/upi/upi-ecosystem-statistics).

 (ii) बंीएचुआईएमू, आधार भुुगताान, एईपीएस और एनईटीीसी का उपयोग

  बीएचआंईए� आंधार पेी व्यूापीारिरयूं को आंधार प्र�ाणीकरण के �ाध्यू� सेी काउंटार पीर ग्राहैंकं सेी द्धिडद्धिजीटाले भुगु�ाना प्राप्त 
करनेा �ं सीक्ष� बनाा�ा हैैं। एईपीीएसी बीएचआंईए� आंधार भुगु�ाना भुी प्रदाना कर�ा हैैं। एनाईटाीसीी ग्राहैंकं को द्धिकसीी भुी 
टाोले प्लेाजीा पीर भुगु�ाना �ोड के रूपी �ं अपीनेा फास्टाटैाग का उपीयूोग करनेा �ं सीक्ष� बनाा�ा हैैं।

 (iii) काडाण  का उपयोग (डेातिबंटी, के्रेतिडाटी और पीपीआई)

  काडष  का उपीयूोग व्यूापीारिरयूं को भुगु�ाना के सीार्थ-सीार्थ धना अं�रण के द्धिलेए भुी द्धिकयूा जीा�ा हैैं। काडष  और पीीपीीआंई का 
उपीयूोग नाकद द्धिनाकासीी के द्धिलेए भुी द्धिकयूा जीा सीक�ा हैैं। काडष  के �ाध्यू� सेी लेेनादेना के द्धिलेए, आंरबीआंई की वेबसीाइटा 
पीर भुगु�ाना और नाकद द्धिनाकासीी पीर अलेग-अलेग डेटाा उपीलेब्ध हैैं। काडष  के �ाध्यू� सेी भुगु�ाना (के्रीद्धिडटा और डेद्धिबटा) 
के डेटाा के सींबंध �ं, 'पीीओंएसी आंधारिर�' और 'अन्यू' के सींदभुष �ं आंगे वगीकरण उपीलेब्ध हैैं। पीीपीीआंई के द्धिलेए, 
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'वॉलेेटा', 'पीीओंएसी आंधारिर�' और 'अन्यू' के �ाध्यू� सेी भुगु�ाना पीर अलेग-अलेग डेटाा उपीलेब्ध हैैं। काडष  (के्रीद्धिडटा/डेद्धिबटा/
पीीपीीआंई) के �ाध्यू� सेी भुगु�ाना के द्धिलेए 'अन्यू' के अं�गष� डेटाा का और अद्धिधक वगीकरण उपीलेब्ध नाहैंं हैैं।

 (iv) तिनतिध अंतारर्ण (एनईएफटीी, आईएमूपीएस, एनएसीएचु) और पेपर-आधारिरता ति�खतां का उपयोग

  राष्ट्रॉीयू इलेेक्ट्रॉॉद्धिनाक द्धिनाद्धिध अं�रण (एनाईएफटाी), त्वरिर� भुगु�ाना सेीवा (आंईए�पीीएसी), राष्ट्रॉीयू स्वचाद्धिले� सी�ाशोधना 
गहृैं (एनाएसीीएच) और पेीपीर-आंधारिर� द्धिलेख� भुी भुगु�ाना के गैर-नाकद �रीके हंैं। हैंालेा�द्धिक, उपीभुोग के द्धिलेए वस्�ुओं ं
और सेीवाओं ंकी खरीद और अन्यू उदे्देश्यूं के द्धिलेए द्धिकए गए भुगु�ाना की पीहैंचाना करनेा के द्धिलेए इना द्धिलेख�ं के सींबंध 
�ं अलेग-अलेग डेटाा सीावषजीद्धिनाक रूपी सेी उपीलेब्ध नाहैंं हैैं। इसीद्धिलेए, गैर-नाकद भुगु�ाना का अनाु�ाना लेगानेा के द्धिलेए इना 
द्धिलेख�ं के �ाध्यू� सेी भुगु�ाना को बाहैंर रखा गयूा हैैं।

 (v) आधार आधारिरता भुुगताान प्रर्णा�ी (एबंीपीएस)

  भुार� सीरकार द्वाारा शरुू की गई प्रत्यूक्ष लेाभु हैंस्�ां�रण यूोजीनाा के �हैं� लेाभु और सीद्धिब्सीडी के हैंस्�ां�रण सेी सींबंद्धिध� 
हैैं। इसीद्धिलेए उपीभुो�ाओं ंद्वाारा गैर-नाकद भुगु�ाना का अनाु�ाना लेगानेा �ं शाद्धि�ले नाहैंं द्धिकयूा गयूा हैैं।
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अनुबंं� बंी

साारणीी बंी: पीीएफसाीई केा टिलए टिडीटिजी�ल भुूगताान काा टिवतारणी

घटाक �ात्राा 
और 
�ूल्यू 

2020-21 2021-22 2022-23 2023-24

जीना- 
�ाचष

अपै्र-
जूीना

जीलुेा-
द्धिसी�ं

अक्टूा-
द्धिदसीं

जीना-
�ाचष

अपै्र-
जूीना

जीलुेा-
द्धिसी�ं

अक्टूा-
द्धिदसीं

जीना-
�ाचष

अपै्र-
जूीना

जीलुेा-
द्धिसी�ं

अक्टूा-
द्धिदसीं

जीना-
�ाचष

यूूपीीआंई_पीी2ए� �ात्राा 51.6 57.4 59.8 58.2 63.8 67.0 73.7 77.5 80.0 82.0 84.3 85.2 87.0

�ूल्यू 33.2 40.9 42.4 44.4 48.7 50.3 54.1 57.5 59.6 61.3 64.1 65.1 68.8

बीएचआंईए� आंधार �ात्राा 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0

भुगु�ाना �ूल्यू 0.1 0.2 0.2 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1

एनाईटाीसीी �ात्राा 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.4 0.3 0.3 0.3 0.2 0.2 0.2 0.2

�ूल्यू 0.1 0.1 0.1 0.0 0.1 0.1 0.1 0.1 0.1 0.0 0.0 0.0 0.0

के्रीद्धिडटा काडष पीीओंएसी 
आंधारिर�

�ात्राा 4.5 3.2 3.6 3.7 3.3 3.3 2.9 2.6 2.4 2.2 2.0 2.0 1.9

�ूल्यू 13.5 10.5 11.2 10.9 9.9 10.2 9.8 9.8 9.5 9.1 8.3 8.4 8.0

के्रीद्धिडटा काडष �ात्राा 3.9 4.0 3.4 3.5 3.2 3.0 2.5 2.2 2.1 2.0 1.9 1.9 1.8

अन्यू �ूल्यू 16.0 16.0 16.2 16.6 16.9 17.1 16.3 15.5 15.8 15.7 15.4 15.7 14.1

डेद्धिबटा काडष पीीओंएसी 
आंधारिर�

�ात्राा 10.1 7.1 7.7 7.6 6.3 5.7 4.5 3.7 3.0 2.5 2.0 1.7 1.3

�ूल्यू 17.9 13.2 13.7 13.0 10.9 10.6 9.0 8.4 7.0 6.5 5.4 4.8 4.0

डेद्धिबटा काडष �ात्राा 7.2 6.9 5.6 4.7 3.8 3.1 2.3 1.7 1.3 1.0 0.8 0.6 0.5

अन्यू �ूल्यू 10.5 9.7 8.5 7.4 6.4 5.3 5.1 4.0 3.5 3.1 3.0 2.3 2.0

पीीपीीआंई वॉलेेटा �ात्राा 18.0 17.6 15.8 17.6 15.0 13.8 10.8 9.4 8.9 8.4 7.0 6.9 5.8

�ूल्यू 6.1 6.8 6.4 6.2 5.5 4.8 4.1 3.7 3.6 3.6 3.2 3.0 2.5

पीीपीीआंई पीीओंएसी आंधारिर� �ात्राा 0.2 0.2 0.4 0.3 0.4 0.3 0.2 0.1 0.1 1.1 1.0 0.9 0.8

�ूल्यू 0.7 0.6 0.4 0.4 0.8 0.5 0.3 0.2 0.2 0.2 0.1 0.1 0.1

पीीपीीआंई अन्यू �ात्राा 4.1 3.2 3.3 4.1 3.7 3.3 2.8 2.4 2.0 0.8 0.8 0.7 0.7

�ूल्यू 2.0 2.1 1.2 0.8 0.7 1.0 1.1 0.9 0.7 0.5 0.5 0.5 0.5

एचएच द्धिडद्धिजीटाले �ात्राा 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

भुगु�ाना �ूल्यू 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100 100

टि�प्पीणीी: 1. आंंकडे़े प्रद्धि�श� �ं हंैं।

 2.  पीी2पीी और पीी2ए� भुगु�ाना के सींदभुष �ं यूूपीीआंई पीर अलेग-अलेग डेटाा केवले अपै्रले 2021 सेी एनापीीसीीआंई �ं उपीलेब्ध हैैं। �ाचष  2021 को सी�ाप्त हैंोनेा वालेी द्धि��ाहैंी के द्धिलेए अनाु�ाना 
इसी प्रकार लेगायूा गयूा। वल्डषलेाइना (2021) �ं, यूूपीीआंई �ं पीी2पीी और पीी2ए� भुगु�ाना की द्धिहैंस्सेीदारी पीर डेटाा (राद्धिश पीर डेटाा नाहैंं) उपीलेब्ध हैैं। आंरबीआंई सीाइटा पीर, यूूपीीआंई पीर 
सी�ग्र डेटाा उपीलेब्ध हैैं। इनाके आंधार पीर, �ाचष  2021 को सी�ाप्त हैंोनेा वालेी द्धि��ाहैंी के द्धिलेए पीी2पीी और पीी2ए� भुगु�ाना पीर अलेग-अलेग डेटाा का अनाु�ाना लेगायूा गयूा। लेेखक को 
�ाचष  2021 की द्धि��ाहैंी के पीहैंलेे की अवद्धिध के द्धिलेए पीी2पीी और पीी2ए� भुगु�ाना पीर डेटाा प्रकाद्धिश� करनेा वालेा कोई अन्यू स्रोो� नाहैंं द्धि�लेा।

 3. 'वॉल्यूू�' और 'वैल्यूू' क्री�शः �ात्राा और �ूल्यू दशाष �े हंैं।

स्रोोता: लेेखक की गणनाा आंरबीआंई, एनापीीसीीआंई और वल्डषलेाइना के डेटाा पीर आंधारिर� हैैं (2021)।
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