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आरबीआई/2025-26/10 

विवि.एमआरजी.सं.4/21.04.018/2025-26 

1 अप्रैल 2025 

महोदया / महोदय, 

भारतीय ररज़िव बैंक (िाविवययक बैंकों के वििशे पोर्वफोवलयो का िर्गीकरि, मलूयाकंि और संचालि) विदशे, 2023 

भारतीय ररज़िव बैंक (िाविवययक बैंकों के वििेश पोर्वफोवलयो का िर्गीकरि, मूलयांकि और संचालि) विदशे, 2023 को 

12 वसतंबर 2023 को जारी ककया र्गया थे। बाजार अिुभि और बैंकों द्वारा अपिाई र्गई पद्धवतयों के आधार पर विदेशों 

के कुछ महत्िपूिव पहलुओं पर स्पष्टीकरि अिुबंध में कदए र्गए प्रािधाि1 के अिुसार अक्सर पूछे जाि ेिाले प्रश्नों के रूप 

में जारी ककए जा रह ेहैं। 

प्रयोययता 

2. यह अिुदशे पूिोक्त विदशेों के कायावन्ियि की तारीख से सभी िाविवययक बैंकों (क्षेत्रीय ग्रामीि बैंकों को छोड़कर) 

पर लारू्ग होंर्गे। 

3. भारतीय ररज़िव बैंक (िाविवययक बैंकों के वििेश पोर्वफोवलयो का िर्गीकरि, मूलयांकि और संचालि) विदशे, 

2023 को इि अक्सर पूछे जािे िाल ेप्रश्नों और अन्य पररिामी पररितविों को दशाविे के वलए अद्यति ककया जाएर्गा। 

भिदीया, 

(उषा जािकीरामि) 

प्रभारी मुख्य महाप्रबंधक 

 

 

http://rbi.org.in/
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-classification-valuation-and-operation-of-investment-portfolio-of-commercial-banks-directions-2023-12534
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-classification-valuation-and-operation-of-investment-portfolio-of-commercial-banks-directions-2023-12534
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-classification-valuation-and-operation-of-investment-portfolio-of-commercial-banks-directions-2023-12534
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अिबुंध 

अक्सर पछेू जाि ेिाल ेप्रश्न 

भारतीय ररज़िव बैंक (िाविवययक बैंकों के वििशे पोर्वफोवलयो का िर्गीकरि, मलूयाकंि और संचालि) विदशे, 2023 

प्र. स ं1: क्या परु् ऑप्शि िाल ेबाडं में वििशे को एचर्ीएम श्रेिी के अतंर्गवत िर्गीकृत ककया जा सकता ह?ै 

(विदशे का अध्याय III दखेें) 

उत्तर: 

क. ककसी प्रवतभूवत को एचर्ीएम श्रेिी के अंतर्गवत िर्गीकृत करिे के वलए, प्रवतभूवत की संविदात्मक शतों से िकदी प्रिाह 

उत्पन्न होिा चावहए जो एसपीपीआई मािदडं को पूरा करता हो और प्रवतभूवत को पररपक्वता तक बिाए रखि ेके इराद े

और उद्देश्य से अवधग्रवहत ककया जािा चावहए। तदिुसार, इि मािदडंों को पूरा करिे िाले पुर् ऑप्शि िाल ेबांड को 

एचर्ीएम के तहत िर्गीकृत ककया जा सकता ह।ै 

ख. पररपक्वता से पहले पुर् ऑप्शि का प्रयोर्ग, आम तौर पर पररपक्वता तक वििेवशत रहिे के इराद ेऔर उद्देश्य के 

अिुरूप िहीं होता ह ैऔर इसवलए इसे एचर्ीएम की वबक्री के रूप में मािा जा सकता ह।ै हालांकक, अर्गर पुर् ऑप्शि 

का प्रयोर्ग के्रवडर् रेटरं्र्ग में वर्गरािर् या प्रवतपक्ष द्वारा वडफ़ॉलर् जैसे पररदशृ्यों में ककया जाता ह,ै तो पररपक्वता तक 

वििेवशत रहिे का इरादा और उद्देश्य दवूषत िहीं मािा जा सकता ह।ै 

प्र. स.ं2: प्रारंवभक पहचाि पर वििशे का उवचत मलूय कैस ेविधावररत ककया जािा चावहए? 

(विदशे का खंड 7 और 23 दखेें) 

उत्तर. विदशे के खंड 7 का संदभव कदया जाता ह,ै वजसके अिुसार, सभी वििेशों को प्रारंवभक मान्यता पर उवचत मूलय 

पर मापा जाएर्गा। जब तक तथ्य और पररवस्थवतयााँ यह ि सुझाएाँ कक वििेशों का उवचत मूलय उसके अवधग्रहि लार्गत 

से उललेखिीय रूप से वभन्न ह,ै तब तक यह मािा जाएर्गा कक प्रारंवभक मान्यता पर, अवधग्रहि लार्गत ही उवचत मूलय 

ह।ै ऐस ेमामलों में जहााँ यह अिुमाि सही िहीं ह,ै प्रारंवभक मान्यता पर वििेशों का उवचत मूलय विदशेों के अध्याय VIII 

के अिुसार विधावररत ककया जाएर्गा। 

प्र.स.ं3: क़ॉल या परु् ऑप्शि िाली प्रवतभवूतयों के वलए छूर् या प्रीवमयम का पररशोधि ककस अिवध में ककया जािा 

चावहए? 

(विदशे का अध्याय-V दखेें) 

उत्तर.  प्रवतभूवतयों पर छूर्/प्रीवमयम, वजिमे कक क़ॉल/पुर् ऑप्शि िाली प्रवतभूवतयों भी शावमल हैं, को इसकी शेष 

संविदात्मक पररपक्वता पर पररशोधि ककया जाएर्गा। इसके अलािा, सतत ऋि प्रवतभूवत पर छूर्/प्रीवमयम को सबसे 

प्रारंवभक क़ॉल वतवथ तक पररशोधि ककया जाएर्गा। 

प्र.स.ं4: विदशे के खडं 36(ए)(v) में यह विधावररत ककया र्गया ह ैकक मूलधि और/या ब्याज को इकक्वर्ी शयेर, वडबेंचर, 

ब़ॉन्ड आकद में पररिर्तवत करि ेकी वस्थवत में, ऐस ेवलखतों को ऋि के समाि आवस्त िर्गीकरि श्रेिी में िर्गीकृत ककया 

जाएर्गा और मािदडंों के अिुसार प्रािधाि ककया जाएर्गा। इसके अलािा, यकद रूपातंरि के बाद, िर्गीकरि मािक ह ै
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या बाद में आईआरएसीपी मािदडंों के अिसुार मािक में अपग्रडे ककया जाता ह,ै तो वििशे को अध्याय III की 

आिश्यकताओं के अिसुार एचर्ीएम, एएफएस या एफिीर्ीपीएल (एचएफर्ी सवहत) में िर्गीकृत ककया जाएर्गा। क्या 

इसका मतलब यह ह ैकक बैंकों को इि प्रवतभवूतयों को एचर्ीएम, एएफएस या एफिीर्ीपीएल (एचएफर्ी सवहत) के 

तहत केिल अपग्रेडेशि पर ही िर्गीकृत करि ेकी अिमुवत होर्गी, ि कक प्रारंवभक मान्यता पर? साथ ही, इस बात पर 

स्पष्टता की आिश्यकता ह ैकक ऐस ेएिपीआई वििशेों को बाकी पोर्वफोवलयो स ेअलर्ग करि ेका क्या मतलब ह?ै 

(विदशे के खंड 36(ए)(v) और 36 (बी) दखेें) 

उत्तर.  

क. खंड 36(ए)(v) में आंवशक संशोधि करते हुए यह स्पष्ट ककया र्गया ह ैकक मूलधि और/या ब्याज के रूपांतरि पर प्राप्त 

इकक्वर्ी शेयर, वडबेंचर, ब़ॉन्ड आकद को विदशे के अध्याय III के अिुसार केिल प्रारंवभक पहचाि (यािी, जब ऋि की 

मान्यता समाप्त हो जाती ह ै और ब़ॉन्ड/इकक्वर्ी आकद को मान्यता वमल जाती ह)ै पर एचर्ीएम, एएफएस या 

एफिीर्ीपीएल (एचएफर्ी सवहत) के अंतर्गवत िर्गीकृत ककया जाएर्गा। हालााँकक, बैंक ध्याि दें कक ऐस ेउपकरिों का आवस्त 

िर्गीकरि ऋि के समाि ही होर्गा और खंड 36(ए)(v) में बताए तदिुसार प्रािधाि ककए जाएाँर्गे। 

ख. विदशे के खंड 36(बी) में यह विधावररत ककया र्गया ह ैकक एक बार जब कोई वििेश एिपीआई बि जाता ह,ै तो उसे 

पोर्वफोवलयो के बाकी वहस्सों से अलर्ग कर कदया जािा चावहए और मूलयांकि लाभ और हावि को समायोवजत करिे के 

वलए विचार िहीं ककया जािा चावहए। यह स्पष्ट ककया जाता ह ैकक इस संदभव में 'शेष पोर्वफोवलयो से अलर्गाि' का अथव 

ह ैकक ऐसे वििेशों को उसी श्रेिी [यािी, एचर्ीएम, एएफएस, या एफिीर्ीपीएल (एचएफर्ी सवहत)] के भीतर अन्य 

वििेशों से अलर्ग ककया जाएर्गा, वजसके तहत इसे प्रारंवभक पहचाि पर िर्गीकृत ककया र्गया था। प्रवतभूवतयों का 

पुििवर्गीकरि मास्र्र विदशे के अध्याय VI के प्रािधािों द्वारा विदवेशत ककया जाएर्गा। 

प्र.स.ं5: क्या वित्त िषव 2021-22 स ेपहल ेबैंक की पिुपूूंजीकरि आिश्यकता के वलए भारत सरकार स ेप्राप्त विशषे 

प्रवतभूवतयों2 को संशोवधत कदशाविदशेों में अन्तरि के समय उवचत मलूय पर मान्यता दी जािी चावहए? 

(विदशे के खंड 43 दखेें) 

उत्तर: विदशेों के खंड 43 के अिुसार, अन्तरि के समय, एचर्ीएम श्रेिी के तहत िर्गीकृत प्रवतभूवतयों का संशोवधत 

िहि मूलय अवधग्रहि की तारीख और 31 माचव 2024 के बीच पररशोधि ककए र्गए ककसी भी प्रीवमयम/छूर् के वलए 

समायोवजत इसकी अवधग्रहि लार्गत होर्गी। इसके अलािा, इस खंड की फुर्िोर् संख्या 35 में यह विविदष्ट ककया र्गया 

ह ैकक बैंकों के पुिपूूंजीकरि के वलए भारत सरकार से प्राप्त विशेष प्रवतभूवतयों के संबंध में अवधग्रहि लार्गत इस विदशे 

के अध्याय IV के अिुसार प्रारंवभक मान्यता के अिुसार विधावररत की जाएर्गी। तदिुसार, विदशेों के अध्याय IV के 

अिुसार, अन्तरि के समय, इि प्रवतभूवतयों की अवधग्रहि लार्गत एफबीआईएल द्वारा विधावररत समाि अिवध की कें द्र 

सरकार की प्रवतभूवतयों के मूलयों/िाईर्ीएम के आधार पर प्राप्त प्रारंवभक मान्यता पर उवचत मूलय होर्गी। इसवलए, ऐसी 

विशेष प्रवतभूवतयों का संशोवधत िहि मूलय अवधग्रहि की वतवथ और 31 माचव 2024 के बीच पररशोधि ककए र्गए 

ककसी भी प्रीवमयम/छूर् के वलए समायोवजत प्रारंवभक मान्यता पर उवचत मूलय होर्गा। इसके अलािा, जैसा कक विदशेों 

के खंड 43 में कदया र्गया ह,ै संशोवधत िहि मूलय और वपछले िहि मूलय के बीच के अंतर को ककसी भी सामान्य/राजस्ि 

ररजिव में समायोवजत ककया जाएर्गा। 
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प्र.स.ं6: क्या अन्तरि के समय सामान्य/राजस्ि ररजिव या एएफएस-ररजिव में स्थािातंररत स्तर 3 उपकरिों पर शदु्ध 

अिास्तविक लाभ को सीईर्ी 1 पूजंी स ेघर्ाया जािा चावहए? 

(विदशे के खंड 28, 41 और 43 दखेें) 

उत्तर. अन्तरि के समय, अथावत् 1 अप्रैल 2024 को राजस्ि/सामान्य ररजिव और एएफएस-ररजिव में स्थािांतररत ककए 

र्गए स्तर 3 उपकरिों (वििेश और डेररिेरर्ि सवहत) पर शुद्ध अिास्तविक लाभ को सीईर्ी 1 पूंजी से घर्ाया जािा 

चावहए। 

प्र.स.ं7: अन्तरि के समय, वपछल ेकदशाविदशेों में एचर्ीएम, एएफएस और एचएफर्ी के तहत रखी र्गई और संशोवधत 

कदशाविदशेों में एचर्ीएम में पिुः िर्गीकृत प्रवतभवूतयों के सशंोवधत िहि मलूय की र्गििा कैस ेकी जाएर्गी? 

(विदशे के खंड 43 दखेें) 

उत्तर. 

क. विदशे के खंड 43 में यह विधावररत ककया र्गया ह ैकक, अंतरि के समय, एचर्ीएम के तहत िर्गीकृत की जाि ेिाली 

प्रवतभूवतयों का संशोवधत िहि मूलय अवधग्रहि की तारीख और 31 माचव 2024 के बीच पररशोवधत ककसी भी 

प्रीवमयम/छूर् के वलए समायोवजत अवधग्रहि लार्गत होर्गी। 

ख. केिल असाधारि पररवस्थवतयों में, जहा ंबैंकों के वलए ऊपर बताए अिुसार संशोवधत िहि मूलय की र्गििा करिा 

व्यािहाररक िहीं ह,ै 31 माचव 2024 तक प्रवतभूवतयों का उवचत मूलय संशोवधत िहि मूलय के रूप में वलया जा सकता 

ह।ै 

र्ग. इसके अलािा, जैसा कक खंड 43 में कदया र्गया ह,ै संशोवधत िहि मूलय और वपछले िहि मूलय के बीच का अंतर 

ककसी भी राजस्ि/सामान्य ररजिव में समायोवजत ककया जाएर्गा। 

प्र.स.ं8: अंतरि के समय, वपछल ेकदशाविदशेों में एचर्ीएम, एएफएस और एचएफर्ी के तहत रखी र्गई प्रवतभवूतयों के 

संशोवधत िहि मलूय और सशंोवधत कदशाविदशेों में एएफएस में पिुः िर्गीकृत प्रवतभवूतयों की र्गििा कैस ेकी जाएर्गी? 

(विदशे के खंड 43 दखेें) 

उत्तर. 

क. विदशे के खंड 43 में यह विधावररत ककया र्गया ह ैकक, अंतरि  के समय, एएफएस के तहत िर्गीकृत की जािे िाली 

प्रवतभूवतयों का संशोवधत िहि मूलय 31 माचव, 2024 तक उवचत मूलय होर्गा, और संशोवधत और वपछल ेिहि मूलय के 

बीच का अंतर एएफएस-ररजिव में समायोवजत ककया जाएर्गा।  

ख. उपरोक्त प्रश्न संख्या 7 के उत्तर के मद्देिजर, उपरोक्त खंड में संशोधि करते हुए, अब यह सलाह दी जाती ह ैकक 

संशोवधत और वपछल ेिहि मूलय के बीच का अंतर एएफएस-ररजिव के बजाय राजस्ि/सामान्य ररजिव में समायोवजत 

ककया जाएर्गा। हालांकक, एएफएस के तहत िावमत इकक्वर्ी इंस्ूमेंट्स के मामल ेमें संशोवधत और वपछल ेिहि मूलय के 

बीच का अंतर एएफएस ररजिव में समायोवजत ककया जाएर्गा 
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प्र. स.ं 9: बैंक की पुिपूूंजीकरि आिश्यकता के वलए भारत सरकार स ेप्राप्त विशेष प्रवतभूवतयों को ककस मलूय पर मान्यता 

दी जाएर्गी और प्रकर्ीकरि उद्देश्य के वलए उिका उवचत मलूयाकंि कैस ेककया जािा चावहए? 

(विदशे का खंड 7 दखेें) 

उत्तर. बैंकों के पुिपूूंजीकरि के वलए भारत सरकार से प्राप्त विशेष प्रवतभूवतयों को प्रारंभ में एफबीआईएल द्वारा 

विधावररत मूलयों/िाईर्ीएम के आधार पर या इि विदशेों के खंड 26.1 (सी) के अंतर्गवत यथावस्थवत, विधावररत उिके 

उवचत मूलय पर मान्यता दी जाएर्गी। अवधग्रहि लार्गत और उवचत मूलय के बीच ककसी भी अंतर को लाभ और हावि 

खात ेमें तुरंत मान्यता दी जाएर्गी। इसके अलािा, प्रकर्ीकरि उद्देश्य के वलए ऐसी विशेष प्रवतभूवतयों का बाद का 

मूलयांकि, इि विदशेों के खंड 26.1(सी) पर आधाररत होर्गा। 

 

 

1 यह अक्सर पूछे जािे िाले प्रश्न कफक्स्ड इिकम मिी माकेर् एंड डेररिेरर्व्स एसोवसएशि ऑफ इंवडया (फेडाई) को 

उपलब्ध कराए र्गए थ,े वजसिे इसे 10 फरिरी 2024 को अपिी िेबसाइर् पर रखा था। मौजूदा प्रश्नों में संशोधि भी 

अिुबंध में शावमल हैं। 

2 विशेष प्रवतभूवतयों से तात्पयव सममूलय पर जारी की र्गई र्गैर-ब्याज िाली (र्गैर-हस्तांतरिीय) भारत सरकार की विशेष 

प्रवतभूवतयों से ह।ै 

 


