
 
RESERVE BANK OF INDIA 

www.rbi.org.in 
 

 
िव�ीय बाज़ार िविनयमन िवभाग,कें द्रीय कायार्लय भवन, नौवी ंमंिजल, शहीद भगत िसंह मागर्, फोटर्, मंुबई–400001.भारत 

फोन: (91-22) 2260 1000, ई-मेल: cgmfmrd@rbi.org.in 
Financial Markets Regulation Department, Central Office Building, 9th Floor, Shahid Bhagat Singh Marg, Fort, Mumbai – 400001. India 

Tel: (91-22) 2260 1000, e-mail- cgmfmrd@rbi.org.in 
 

िह�ी आसान है, इसका प्रयोग बढ़ाइए  
 
 

आरबीआई/2025-26/205 
एपी (डीआईआर शृंखला) प�रप� सं. 21                                                          06 फरवरी 2026 

सभी �ािधकृत �ापारी �णेी-I ब�क 

महोदया/महोदय 

स्विैच्छक �ितधारण मागर् - पूवार्नमुयेता �दान करना और �वसाय सगुमता बढ़ाना 

कृपया ऋण िलखत� म� एफपीआई िनवेश के िलए स्वैिच्छक �ितधारण मागर् (वीआरआर) पर �दनांक 06 
फरवरी, 2026  के 2025-26 के िलए ि�-मािसक मौ��क नीित व�� के एक भाग के रूप म� घोिषत 
िवकासात्मक और िविनयामक नीितय� पर व�� के पैरा�ाफ 15 का संदभर् ल� । इस संबंध म� �ािधकृत 
�ापारी �ेणी-I ब�क� का ध्यान समय-समय पर यथासंशोिधत िवदशेी मु�ा �बंधन (ऋण िलखत) 
िविनयमावली, 2019 (अिधसूचना सं फेमा.396/2019-आरबी �दनांक 17 अक्टूबर, 2019) क� अनुसूची- 
1 एवं  मास्टर िनदशे-भारतीय �रज़वर् ब�क (ऋण िलखत� म� अिनवासी िनवेश) िनदशे, 2025 (एफएमआरडी. 
एफएमडी.सं.10/14.01.006/2024-25 �दनांक 07 जनवरी 2025) क� ओर आकृ� �कया जाता ह।ै  

2. समीक्षा के बाद, वीआरआर के तहत िनवेश को िनयंि�त करने वाले िविनयामक ढांच ेम� िन�िलिखत 
संशोधन करने का िनणर्य िलया गया ह:ै 

ए)  वीआरआर के तहत िनवेश सीमा को सामान्य मागर् के तहत एफपीआई िनवेश� के िलए िनवेश सीमा म� 
समािव� �कया जाएगा। तदनुसार, क� � सरकार क� �ितभूितय� (�ेजरी िबल सिहत), राज्य सरकार क� 
�ितभूितय� और कॉप�रेट ऋण �ितभिूतय� म� वीआरआर के माध्यम से िनवेश क� गणना सामान्य मागर् के 
तहत संबंिधत �ितभूितय� के िलए िनधार्�रत िनवेश सीमा के अंतगर्त क� जाएगी ।  

बी)  िजन िवदशेी पोटर्फोिलयो िनवेशक� ने मास्टर िनदशे म� िनधार्�रत न्यूनतम �ितधारण अविध से अिधक 
�ितधारण अविध का लाभ उठाया ह,ै उनके पास न्यूनतम �ितधारण अविध क� समाि� के प�ात् अपन े
पोटर्फोिलयो को पूणर्तः या आंिशक रूप से प�रसमापन करने व वीआरआर से िनकास का िवकल्प होगा।  

3.    ये िनदशे 01 अ�ैल 2026 से �भावी ह�गे। वीआरआर के तहत सभी मौजूदा िनवेश� को सामान्य मागर् 
के तहत संबंिधत िनवेश सीमा� म� 01 अ�ैल 2026 को स्थानांत�रत �कया जाएगा। मास्टर िनदशे म� �कए 
जा रह ेसंशोधन� को इसके साथ अनुबंध म� रखा गया ह।ै 

https://rbi.org.in/web/rbi
mailto:cgmfmrd@rbi.org.in
mailto:cgmfmrd@rbi.org.in
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/monetary-policy-statement-2025-26-resolution-of-the-monetary-policy-committee-february-4-to-6-2026
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/monetary-policy-statement-2025-26-resolution-of-the-monetary-policy-committee-february-4-to-6-2026
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/statement-on-developmental-and-regulatory-policies-9
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-debt-instruments-regulations-2019-12099
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/master-direction-reserve-bank-of-india-non-resident-investment-in-debt-instruments-directions-2025
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/master-direction-reserve-bank-of-india-non-resident-investment-in-debt-instruments-directions-2025
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4.  �ािधकृत �ापारी �णेी-I ब�क इस प�रप� क� िवषय-वस्तु को अपने घटक� और संबंिधत �ाहक� के ध्यान 
म� लाएँ। 

5. इस प�रप� म� िनिहत िनदशे िवदशेी म�ुा �बंध अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) क� धारा 10(4) और 
11(1) के तहत जारी �कए गए ह� और �कसी अन्य कानून के तहत आवश्यक अनमुित/अनमुोदन, य�द कोई 
हो, पर �ितकूल �भाव के िबना ह�। 

भवदीया, 

 (�डंपल भांिडया) 
मुख्य महा�बंधक 
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अनबुधं 

�. स.ं मौजदूा िनदशे सशंोिधत/अित�र� िनदशे 

भाग - 2 के परैा�ाफ 4.2 म�, खंड 'नोट' के तहत, मौजदूा खंड (डी) के बाद, एक नया खंड (ई) डाला जाएगा। 

(i) - (ई) स्वैिच्छक �ितधारण मागर् के माध्यम से केन्� 
सरकार क� �ितभूितय� (�ेजरी िबल सिहत), 
राज्य सरकार क� �ितभूितय� और कारपोरेट ऋण 
�ितभूितय� म� िनवेश क� गणना सामान्य मागर् के 
अंतगर्त �मश:  केन्� सरकार क� �ितभूितय� 
(�ेजरी िबल सिहत), राज्य सरकार क� 
�ितभूितय� और कारपोरेट ऋण �ितभूितय� के 
िलए िनवेश सीमा के अंतगर्त क� जाएगी। 

भाग - 3 के परैा�ाफ 5.3 म�, मौजूदा शब्द� को िन�ानुसार �ितस्थािपत �कया जाएगा, और इसके मौजदूा 
फुटनोट सं. 5 को हटा �दया जाएगा। 

(ii) ₹2,50,000 करोड़ या उससे अिधक, 
जैसा �क �रज़वर् ब�क �ारा अिधसूिचत 
�कया जाए। िनवेश सीमा एक या अिधक 
�कस्त� म� जारी क� जा सकती ह।ै 

फुटनोट5  :  01 माचर्, 2019 के एपी 
(डीआईआर शृंखला) प�रप� सं.21 के 
तहत जारी िनदशे� के अनुसार  
वीआरआर-सरकार या वीआरआर-कॉपर् 
के तहत आवं�टत �कसी भी िनवेश सीमा 
को िनदशे� के पैरा 5.3 के अनुसार सम� 
सीमा के तहत िनवेश सीमा के रूप म� 
माना जाएगा। 

वीआरआर के तहत �कया गया िनवेश सामान्य 
मागर् के तहत एफपीआई िनवेश के िलए िनधार्�रत 
िनवेश सीमा के अधीन होगा, जैसा �क परैा�ाफ 
4.2 म� िन�दर्� �कया गया ह।ै 

भाग – 3 म�, पैरा�ाफ 5.5 म� मौजूदा खंड (ii) के बाद, िन�िलिखत नया खंड (iii) डाला जाएगा, अथार्त्: - 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/-voluntary-retention-route-vrr-for-foreign-portfolio-investors-fpis-investment-in-debt-11492
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/-voluntary-retention-route-vrr-for-foreign-portfolio-investors-fpis-investment-in-debt-11492
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�. स.ं मौजदूा िनदशे सशंोिधत/अित�र� िनदशे 

(iii) - (iii) िजन एफपीआई ने पैरा�ाफ 5.3 (ii) के 
अनुसार िनधार्�रत न्यूनतम �ितधारण अविध से 
अिधक �ितधारण अविध के िलए िनवेश सीमा का 
लाभ उठाया ह,ै वे न्यूनतम �ितधारण अविध क� 
समाि� के प�ात् अपने पोटर्फोिलयो को पणूर्तः या 
आंिशक रूप से प�रसमापन करने व वीआरआर से 
िनकास का िवकल्प चुन सकते ह� । 

 


