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आरबीआई/2024-25/117  

एफएमआरडी.डीआईआरडी.01/14.01.023/2024-25                                            08 मई, 2024 

(21 फरिरी, 2025 को अद्यवतत)  

 

 भी पात्र बािार प्रवतभागी 

 

महोदया/महोदय,  

 

मास्टर निदेश – भारतीय ररज़र्व बैंक (केन्द रीय अिापनि िही ीं नदए गए ओटीसी डेरररे्नटर् के निए 

मानजवनिींग) निदेश, 2024 

 

कृपया 06 फरिरी 2020 को िारी वकए गए विमाव क मौवद्रक नीवत िक् तव् य 2019-20 के एक भाग के 

तौर पर घोवित विका ात् मक और विवनयामक नीवतयो ंके बारे में वदए गए िक् तव् य के पैराग्राफ 10 का 

 ंदभा लें, िो केन्द द्रीय अनापवत्त नही ंवदए गए डेररिेवर्ि (एन ी ीडी) हेत  विचरण माविान (िीएम) और 

प्रारंवभक माविान (आईएम) के विवनमय हेत  वनदेशो ंको िारी करने के बारे है। 

 

2. वदनांक 01 िून, 2022 को मास्टर वनदेश – भारतीय ररजिा बैंक (विचरण माविान) वनदेश, 2022 िारी 

वकए गए थे और एन ी ीडी के वलए प्रारंवभक माविान के विवनमय के वलए वदशावनदेश वनर्ााररत करने 

िाले म ौदा वनदेश 16 िून, 2022 को िारी वकए गए थे। बािार  हभावगयो ं े प्राप्त फीडबैक के आर्ार 

पर, म ौदा वनदेशो ंको अंवतम रूप वदया गया है। मास्टर वनदेश – भारतीय ररजिा बैंक (केन्द द्रीय अनापवत्त 

नही ंवदए गए ओर्ी ी डेररिेवर्ि के वलए माविावनंग) वनदेश, 2024 इ के  ाथ  ंलग्न है। 

 

3. ये वनदेश भारतीय ररजिा बैंक अवर्वनयम, 1934 की र्ारा 45डबू्ल्य और विदेशी म द्रा प्रबंर् अवर्वनयम, 

1999 (1999 का 42) की र्ारा 10(4) और 11(1) के तहत प्रदत्त शक्तियो ंऔर इ   ंबंर् में  क्षमकारी 

 भी शक्तियो ंका प्रयोग करते हुए िारी वकए गए हैं। 

 

भिदीया, 

 

(वडम्पल भांवडया) 

म ख्य महाप्रबंर्क 

mailto:cgmfmrd@rbi.org.in
mailto:fmrd@rbi.org.in
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/sixth-bi-monthly-monetary-policy-statement-2019-20-resolution-of-the-monetary-policy-committee-mpc-reserve-bank-of-india-49342
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/statement-on-developmental-and-regulatory-policies-49343
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-variation-margin-directions-2022-12328
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/rbi-releases-draft-reserve-bank-of-india-margining-for-non-centrally-cleared-otc-derivatives-directions-2022-under-section-45-w-of-the-rbi-act-1934-53875
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/press-releases/rbi-releases-draft-reserve-bank-of-india-margining-for-non-centrally-cleared-otc-derivatives-directions-2022-under-section-45-w-of-the-rbi-act-1934-53875
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नर्िीय बाजार नर्नियमि नर्भाग 

अनिसूचिा सींख्या एफएमआरडी.डीआईआरडी.02/14.01.023/2024-25,  

नदिाींक 08 मई, 2024 

मास्टर निदेश – भारतीय ररज़र्व बैंक (केन्द रीय अिापनि िही ीं नदए गए ओटीसी डेरररे्नटर् के निए 

मानजवनिींग) निदेश, 2024 

(21 फरिरी, 2025 को अद्यवतत) 

भारतीय ररजिा बैंक (वि े इ के बाद ररजिा बैंक कहा गया है) भारतीय ररजिा बैंक अवर्वनयम, 1934 

(1934 का 02) की र्ारा 45यू के  ाथ पवित भारतीय ररजिा बैंक अवर्वनयम, 1934 (1934 का 02) की 

र्ारा 45डबू्ल्य और विदेशी म द्रा प्रबंर्न अवर्वनयम, 1999 (1999 का 42) के तहत प्रदत्त शक्तियो ंका 

प्रयोग करते हुए और 01 िून, 2022 के मास्टर वनदेश - भारतीय ररजिा बैंक (विचरण माविान) वनदेश, 

2022 का अवर्क्रमण करते हुए, वनम्नवलक्तित वनदेश िारी करता है। 

इ   ंबंर् में विदेशी म द्रा प्रबंर् (विदेशी म द्रा डेररिेवर्ि  ंविदाएं) विवनयमािली, 2000 (अवर् ूचना  ं. 

फेमा.25/आरबी-2000, वदनांक 03 मई 2000), विदेशी म द्रा प्रबंर् (ऋण वलित) विवनयमािली, 2019 

(अवर् ूचना  ं. फेमा.396/2019-आरबी, वदनांक 17 अक् तूबर 2019), विदेशी म द्रा प्रबंर् (डेररिेवर्ि 

 ंविदाओ ं हेत  माविान) विवनयमािली, 2020 (अवर् ूचना  ं. फेमा.399/आरबी-2020 वदनांक 23 

अक् तूबर 2020) और एपी (डीआईआर  ीरीि) पररपत्र  ं.06, वदनांक 08 मई 2024 का  ंदभा भी 

आमंवत्रत वकया िाता है।  

1. सींनिप्त शीर्वक और प्रारींभ 

(1) इन वनदेशो ंको मास्टर वनदेश - भारतीय ररजिा बैंक (केन्द द्रीय अनापवत्त नही ं वदए गए ओर्ी ी 

डेररिेवर्व्  के वलए माविावनंग) वनदेश, 2024 कहा िाएगा। 

(2) ये वनदेश 08 निंबर, 2024  े लागू होगें। 

2. प्रयोज्यता 

(1) इन वनदेशो ंके उपबंर् वनम् नवलक्तित  ंविदाओ ंके वलए प्रयोज्य होगें, िो इन वनदेशो ंके लागू होने 

की तारीि को या इ के बाद वनष्पावदत की िाती हैं : 

(ए) केन्द्रीय अनापवत्त नही ंदी गई विदेशी म द्रा डेररिेवर्ि  ंविदाएं िो विदेशी म द्रा प्रबंर् (विदेशी म द्रा 

डेररिेवर्ि  ंविदाएं) विवनयमािली, 2000 (अवर् ूचना  ं. फेमा.25/आरबी-2000 वदनांक 3 मई 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-variation-margin-directions-2022-12328
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-variation-margin-directions-2022-12328
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-regulations-2000-179
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-regulations-2000-179
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-debt-instruments-regulations-2019-12099
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-margin-for-derivative-contracts-regulations-2020-12097
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-margin-for-derivative-contracts-regulations-2020-12097
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/margin-for-derivative-contracts
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-regulations-2000-179
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2000) और  मय- मय पर यथा ंशोवर्त मास् र्र वनदेश – िोक्तिम प्रबंर्न और अंतर बैंक 

लेनदेन, वदनांक 05 ि लाई 2016 के अन  ार वनष्पावदत की गई हैं; 

(बी)   मय- मय पर यथा ंशोवर्त रुपया ब्याि दर डेररिेवर्ि (ररजिा बैंक) वनदेश, 2029 

(वदनांक 26 िून, 2019 की अवर् ूचना  ं.एफएमआरडी.डीआईआरडी.20/2019) और 

भारतीय ररजिा बैंक ( रकारी प्रवतभूवतयो ंमें िायदा  ंविदा) वनदेश, 2025 (वदनांक 21 फरिरी, 

2025 की अवर् ूचना  ं. एफएमआरडी.डीआईआरडी.17/14.03.042/2024-25) के अन  ार गैर-

कें द्रीय रूप  े  माशोवर्त ब्याि दर व्य त्पन्नी  ंविदाएँ; 

( ी) केन्द्रीय  े अनापवत्त नही ंदी गई के्रवडर् डेररिेवर्ि  ंविदाएं िो  मय- मय पर यथा ंशोवर्त 

मास् र्र वनदेश – भारतीय ररजिा बैंक (के्रवडर् डेररिेवर्ि) वनदेश, 2022 (अवर् ूचना  ं. 

एफएमआरडी.डीआइआरडी.11/14.03.004/2021-22 वदनांक 10 फरिरी 2022) के अन  ार 

वनष्पावदत की गई हैं; और 

 (डी) ररजिा बैंक िारा यथावनवदा ष् र् कोई भी अन्य  ंविदा िो केन्द्रीय अनापवत्त (एन ी ीडी) नही ंदी गई 

 ंविदा है। 

(2) इन वनदेशो ंके लागू होने की तारीि  े पहले वनष्पावदत वक ी विद्यमान डेररिेवर्ि  ंविदा में यथाथा 

 ंशोर्नो ं(पूिािती-वनयमार्ीन  ंविदा), वनम् नवलक्तित  वहत, इन वनदेशो ंके तहत निीन डेररिेवर्ि  ंविदा 

के रूप में अहाक नही ंहोगें। 

(ए) अप्रर्ान  ंशोर्न िो  ंविदा के वनबंर्नो ंऔर शतों में प्रम ि बदलाि नही ंकरते या कोई नया प्रम ि 

िोक्तिम  ृवित नही ंकरते; 

(बी) केिल बेन्द चमाका    र्ारो ंका अन पालन करने के प्रयोिन  े वकए गए  ंशोर्न; और 

( ी) दावयत्व निीयन, पोर्ाफोवलयो  ंके्षपण और पूिािती वनयमार्ीन  ंविदाओ ंके  ंबंर् में मानक व्यापार 

अन रक्षण प्रवक्रयाओ ंको लागू करने के पररणामस्वरूप  ृवित  ंविदाएं। तथावप; पूिािती-वनयमार्ीन 

 ंविदाओ ंके  ंके्षपण के पररणामस्वरूप  ृवित  ंविदाओ ंके  ाथ- ाथ इन वनदेशो ंके अंतगात आने 

िाली  ंविदाओ ंको इन वनदेशो ंके तहत माविान आिश्यकताओ ंको पूरा करना होगा। 

3. पररभार्ाएीं  

(1) इन पररभािाओ ंमें यवद  ंदभा  े अन्यथा अपेवक्षत नही ंहो तो : 

(ए) केन्द्रीय प्रनतपि का आशय ऐ े प्रवतष्ठान  े है िो स् ियं को एक या एकावर्क वित्तीय बािारो ंमें 

 ौदाकृत  ंविदाओ ंके प्रवतपक्षो ंके बीच अंत:स् थावपत करता है और इ  प्रकार प्रते्यक विके्रता के वलए 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-foreign-exchange-derivative-contracts-regulations-2000-179
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-risk-management-and-inter-bank-dealings-updated-as-on-june-06-2023-lt-span-gt-10485
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-risk-management-and-inter-bank-dealings-updated-as-on-june-06-2023-lt-span-gt-10485
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/rupee-interest-rate-derivatives-reserve-bank-directions-2019-updated-as-on-august-08-2022-lt-span-gt-11602
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reserve-bank-of-india-forward-contracts-in-government-securities-directions-2025#Directions
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/reserve-bank-of-india-forward-contracts-in-government-securities-directions-2025#Directions
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-credit-derivatives-directions-2022-12226
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-credit-derivatives-directions-2022-12226
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के्रता और प्रते्यक के्रता के वलए विके्रता बन िाता है और इ  प्रकार ि ली  ंविदाओ ंके वनष् पादन को 

  वनवित कर देता है। 

(बी) जमा प्रमाणपत्र का िही आशय है िो  मय- मय पर यथा ंशोवर्त मास्टर वनदेश - भारतीय ररजिा 

बैंक (िमा प्रमाणपत्र) वनदेश, 2021 वदनांक 04 िून, 2021 के पैराग्राफ 2(ए)(iii) में वदया गया है। 

( ी) र्ानणज्यज्यक पत्र का िही आशय है िो  मय- मय पर यथा ंशोवर्त मास्टर वनदेश - भारतीय 

ररजिा बैंक (िावणक्तज्यक पत्र और एक ििा तक की मूल या प्रारंवभक पररपक्वता के गैर-पररितानीय 

वडबेंचर) वनदेश, 2024 वदनांक िनिरी 03, 2024 के पैराग्राफ 2(ए)(iv) में वदया गया है।  

(डी) समेनकत समूह का आशय ऐ े  मूह  े है िो भारतीय लेिांकन मानक (इंड एए ) 110 –  मेवकत 

वित्तीय वििरणी, अथिा अंतरराष् र्र ीय वित्तीय ररपोवर्िंग मानक (आइएफआरए ) 10 –  मेवकत वित्तीय 

वििरणी या वक ी अन्य  मत ल् य लेिांकन मानको ंकी वििेचनाओ ंमें आता है। 

(ई) बाजार से सींपार्श् र्ीकृत का आशय विचरण माविान के विवनमय के प्रवत ऐ े दृविकोण  े है वि में 

विवनमयकृत माविान की विवशष् र्ता वक ी डेररिेवर्ि  ंविदा के पक्षकारो ंके बीच ितामान बािार- हबद्ध 

िोक्तिम को वनरापद करने के वलए  ंपाववाक के रूप में है। 

(एफ) नर्िीय िेत्र नर्नियामक का आशय भारतीय ररजिा बैंक (भाररबैं), भारतीय प्रवतभूवत और विवनमय 

बोडा ( ेबी), भारतीय बीमा विवनयामक और विका  प्रावर्करण (इरडाई) और पेन्द शन वनवर् विवनयामक 

और विका  प्रावर्करण (पीएफआरडीए)  े है। 

(िी) प्रारीं नभक मानजवि का आशय उ   ंपाववाक  े है िो भविष्य के उ   ंभावित िोक्तिम को किर 

करने के वलए एकत्र वकया िाता है िो वक ी डेररिेवर्ि  ंविदा के बािार मूल्य में भविष्य में होने िाले 

बदलािो ं े उ   मय उत्पन्न हो  कता है िब यह बंद हो िाती है या प्रवतपक्ष वडफ़ॉल्ट के मामले में 

पोिीशन बदल लेती है।  

(एच) निर्तवि (िेनटींग) समझौता इ का िही आशय रहेगा िो अहाक वित्तीय  ंविदाओ ंका विपक्षीय 

वनितान अवर्वनयम, 2020 (2020 का 30) की र्ारा 2(1)(k) के तहत वनर्ााररत वकया गया है। 

(आई) केन्द्रीय अिापनि रनहत डेरररे्नटर् (एिसीसीडी) का आशय ऐ ी डेररिेवर्ि  ंविदाओ ं े है, 

विनके वनपर्ान को वक ी भी केन्द्रीय प्रवतपक्ष ने गारंर्ीकृत नही ंवकया है। 

(िे) अनिर्ासी का आशय ‘भारत  े बाहर के वनिा ी व् यक्ति’ को शावमल करते हुए िही रहेगा िो 

विदेशी म द्रा प्रबंर्न अवर्वनयम, 1999 (1999 का 42) की र्ारा 2(w) में पररभावित है। 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-certificate-of-deposit-directions-2021-12108
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-certificate-of-deposit-directions-2021-12108
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-commercial-paper-and-non-convertible-debentures-of-original-or-initial-maturity-upto-one-year-directions-2024
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-commercial-paper-and-non-convertible-debentures-of-original-or-initial-maturity-upto-one-year-directions-2024
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-commercial-paper-and-non-convertible-debentures-of-original-or-initial-maturity-upto-one-year-directions-2024
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(के) सींबद्ध पि का िही अथा रहेगा िो भारतीय लेिांकन मानक (इन्द ड एए ) 24 –  ंबद्ध पक्ष-

प्रकर्ीकरण अथिा अंतरराष् र्र ीय लेिांकन मानक (आइएए ) 24 –  ंबद्ध पक्ष-प्रकर्ीकरण या अन्य 

 मत ल् य लेिांकन मानको ंमें वनर्ााररत कर वदया गया है । 

(एल) निर्ासी का आशय ‘भारत में वनिा ी व् यक्ति’ को शावमल करते हुए िही रहेगा िो विदेशी म द्रा 

प्रबंर्न अवर्वनयम, 1999 (1999 का 42) की र्ारा 2(v) में पररभावित है। 

(एम) बाजार के अिुसार निपटाि का आशय है विचरण माविान के विवनमय की ऐ ी पद्धवत वि में 

वक ी डेररिेवर्ि  ंविदा के पक्षो ंके बीच विवनमयकृत माविान को बािार  े  म् बद्ध ितामान िोक्तिम के 

अन  ार वनपर्ाया हुआ माना िाता है, इ में विचरण माविान का लौर्ाने का कोई दावयत् ि और इ  पर 

दािा करने का कोई अवर्कार नही ंहोता है। वनपर्ान के बाद पक्षो ंके बीच बािार  े  म् बद्ध िोक्तिम को 

वफर  े शून्द य पर कर वदया िाता है। 

(एन) नर्चरण मानजवि का आशय है िह  ंपाववाक िो वक ी डेररिेवर्ि  ंविदा के बािार मूल्य में 

पररितानो ं े होने िाले बािार- ंबद्ध ितामान िोक्तिम को परािवतात करने के वलए वलया या च काया िाता 

है। 

(2) इन वनदेशो ंमें प्रय क् त वकन्त  पररभावित नही ंवकए गए शब्ो ंऔर अवभव्यक्तियो ंका िही अथा रहेगा 

िो इनके वलए भारतीय ररजिा बैंक अवर्वनयम, 1934 में वनर्ााररत वकया गया है। 

4. प्रनतष्ठाि का दायरा 

4.1 नर्चरण मानजवि के नर्निमय के निए समानहत नकए गए प्रनतष्ठाि  

(1) इन वनदेशो ंके तहत वनम् नवलक्तित प्रवतष् िानो ंको विचरण माविान के विवनमय के वलए घरेलू  मावहत 

प्रवतष् िान (इ के बाद घरेलू  मावहत प्रवतष् िान – िीएम) के रूप में िगीकृत वकया िाएगा : 

(ए) वित्तीय के्षत्र के वक ी भी विवनयामक िारा वनयंवत्रत प्रवतष् िान (भारत में पररचालन कर रहे विदेशी 

बैंको ंकी शािाओ ं वहत) और  मेवकत  मूह व् याक्तप्त के आर्ार पर विनके एन ी ीडी के बकाया का 

औ त  कल अन मावनक रकम (एएएनए) ₹25,000 करोड़ या अवर्क है। 

(बी) अन्य वनिा ी प्रवतष् िान विनके  मेवकत  मूह व् याक्तप्त के आर्ार पर बकाया एन ी ीडी का एएएनए 

₹60,000 करोड़ और अवर्क है। 

(2) इन वनदेशो ंके तहत वनम् नवलक्तित प्रवतष् िानो ंको विचरण माविान के विवनमय के वलए विदेशी  मावहत 

प्रवतष् िान (इ के बाद विदेशी  मावहत प्रवतष् िान – िीएम) के रूप में िगीकृत वकया िाएगा :  
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(ए) अवनिा ी वित्तीय प्रवतष् िान  मेवकत  मूह व् याक्तप्त के आर्ार पर विनके एन ी ीडी का बकाया 

एएएनए 3 वबवलयन अमरीकी ड़ॉलर और इ  े अवर्क है।1 

(बी) अन्य अवनिा ी वित्तीय प्रवतष् िान,  मेवकत  मूह व् याक्तप्त के आर्ार पर विनके एन ी ीडी का 

बकाया एएएनए 8 वबवलयन अमरीकी ड़ॉलर और इ  े अवर्क है। 

4.2 प्रारीं नभक मानजवि के नर्निमय के निए समानहत प्रनतष्ठाि 

(1) वित्तीय के्षत्र के वक ी भी विवनयामक िारा वनयंवत्रत प्रवतष् िान (भारत में पररचालन कर रहे विदेशी 

बैंको ंकी शािाओ ं वहत) और  मेवकत  मूह व् याक्तप्त के आर्ार पर विनके एन ी ीडी के बकाया का 

औ त  कल अन मावनक रकम (एएएनए) ₹60,000 करोड़ या अवर्क है, को इन वनदेशो ं के तहत 

प्रारंवभक माविान के विवनमय के वलए घरेलू  मावहत प्रवतष् िान (इ के बाद घरेलू  मावहत प्रवतष् िान – 

आईएम) के रूप में िगीकृत वकया िाएगा।  

(2) अवनिा ी वित्तीय प्रवतष् िान,  मेवकत  मूह व् याक्तप्त के आर्ार पर विनके एन ी ीडी का बकाया 

एएएनए 8 वबवलयन अमरीकी ड़ॉलर और इ  े अवर्क है, प्रारंवभक माविान के विवनमय के वलए विदेशी 

 मावहत प्रवतष् िान (इ के बाद विदेशी  मावहत प्रवतष् िान – आईएम) के रूप में िगीकृत वकया िाएगा।  

4.3 बकाया एिसीसीडी की औसत सकि अिुमानिक रकम 

(1) बकाया एन ी ीडी के एएएनए का आकलन एक ििा के माचा, अपै्रल और मई के अंत की क्तिवत के 

अन  ार बकाया एन ी ीडी की क ल अन मावनक रकम के  ार्ारण औ त के रूप में वकया िाएगा। 

घरेलू  मावहत प्रवतष् िानो ंऔर विदेशी  मावहत प्रवतष् िानो ंका वनर्ाारण करने के वलए एक ििा के वलए 

एएएनए का उपयोग उ ी  ाल के 1 व तम् बर  े अगले  ाल के 31 अगस् त तक की एक ििा की अिवर् 

के वलए वकया िाएगा। 

(2) एएएनए आकलन में इन वनदेशो ंके दायरो ं े बाहर के  मूहो ं वहत  भी  मेवकत  मूहो ंकी  भी 

एन ी ीडी  ंविदाओ ंको शावमल वकया िाएगा लेवकन  मूह-गत  ंव् यिहारो ंको शावमल नही ं वकया 

िाएगा।  

4.4 समानहत प्रनतष् ठािो ीं हेतु निदेश 

(1) एक घरेलू  मावहत प्रवतष् िान - िीएम, एन ी ीडी लेनदेन के वलए प्रवतपक्ष के  ाथ विचरण माविान 

का विवनमय करेगा यवद प्रवतपक्ष एक घरेलू  मावहत प्रवतष् िान - िीएम या एक विदेशी  मावहत 

प्रवतष् िान - िीएम है। 

                                                            
1 इन वनदेशो ंके प्रयोिन  े वित्तीय प्रवतष् िानो ंका आशय उन प्रवतष् िानो ं े है िो प्रम ि  रूप  े वनम् नवलक्तित में  े वक ी 

एक या अवर्क वक्रयाकलापो ंमें  ंलग् न हैं, यथा – बैंवकंग, उर्ार देना, बीमा,  ेिावनिृवत्त वनवर् स्कीमो ंका प्रबंर्न, प्रवतभूवत 

कारोबार, अवभरक्षण और   रक्षण  ेिा, पोर्ाफोवलयो प्रबंर्न (आक्ति प्रबंर्न और वनवर् प्रबंर्न  वहत), प्रवतभूवतकरण, र्न-

पे्रिण या म द्रा पररितान  ेिाओ ंका पररचालन और इन वक्रयाकलापो ंके  ंचालन के  ाथ अन िंगी वक्रयाकलाप। 
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(2) एक घरेलू  मावहत प्रवतष् िान - आईएम, एन ी ीडी लेनदेन के वलए प्रवतपक्ष के  ाथ प्रारंवभक 

माविान का विवनमय करेगा यवद प्रवतपक्ष एक घरेलू  मावहत प्रवतष् िान - आईएम या एक विदेशी 

 मावहत प्रवतष् िान - आईएम है। 

(3)  मावहत प्रवतष् िान यह पता लगाने के वलए उवचत प्रवक्रयाएँ िावपत करें गे वक एन ी ीडी लेनदेन 

के वलए प्रवतपक्ष विचरण माविान या प्रारंवभक माविान के विवनमय के वलए घरेलू  मावहत प्रवतष् िान 

है या नही।ं इ  उदे्दश्य के वलए,  मावहत प्रवतष् िान, अन्य बातो ंके  ाथ- ाथ, प्रवतपक्षो ंकी घोिणा 

पर भरो ा कर  कते हैं। 

(4) घरेलू  मावहत प्रवतष् िान वनम्नवलक्तित का विवनमय न करने का विकल्प च न  कते हैं: 

(ए) भौवतक रूप  े वनपर्ान वकए गए विदेशी म द्रा िायदा, भौवतक रूप  े वनपर्ान की गई विदेशी म द्रा 

सै्वप  ंविदा,  रकारी प्रवतभूवतयो ंमें भौवतक रूप  े वनपर्ान की गई िायदा  ंविदा के वलए वभन्नता 

माविान और/या प्रारक्तिक माविान; 

(बी) वित्तीय  ंिाओ ं (इन वनदेशो ंके पैराग्राफ 4.1 (1) (बी) और 4.1 (2) (बी) में  ंदवभात) के अलािा 

वक ी प्रवतष् िान के  ाथ वकए गए वक ी अन्य एन ी ीडी लेनदेन के वलए विचरण माविान, इ  शता के 

अर्ीन वक एन ी ीडी लेनदेन  ंिा िारा हेविंग के उदे्दश्य  े वकया िा रहा है; तथा 

( ी) क्ऱॉ -करें ी सै्वप के मूलर्न के विवनमय  े ि डे़ वनवित भौवतक रूप  े वनपर्ाए गए विदेशी म द्रा 

लेनदेन के वलए प्रारंवभक माविान। सै्वप के िीिनकाल के दौरान होने िाले  भी अन्य भ गतान या नकदी 

प्रिाह प्रारंवभक माविान आिश्यकताओ ंके अर्ीन होगें। 

 मावहत प्रवतष् िानो ंको ऐ े लेनदेन  े ि डे़ िोक्तिमो ंके प्रबंर्न के वलए उवचत िोक्तिम प्रबंर्न नीवतयां 

और प्रवक्रयाएं विकव त करने होगें।2  

(5) इन वनदेशो ं के प्रािर्ान ऐ े एन ी ीडी लेनदेन पर लागू नही ंहोगें वि में प्रवतपक्षो ंमें  े कोई 

वनम्नवलक्तित में  े कोई प्रवतष्ठान हो: 

(ए)  भारत  रकार एिं राज्य  रकारें ; 

 (बी) एक विदेशी  ंप्रभ ; 

( ी) एक कें द्रीय बैंक; 

                                                            
2 घरेलू  मावहत प्रवतष् िानो ंको चावहए वक एफएक्   वनपर्ान  े  ंबद्ध िोक्तिमो ंके प्रबंर्न हेत  एफएक्    ंव् यिहारो ं े 

 ंबद्ध िोक्तिमो ंके प्रबंर्न हेत  बी ीबीए  पयािेक्षी वदशावनदेश, फरिरी 2013 का अिलोकन करें  : 

https://www.bis.org/publ/bcbs241.pdf। 

https://www.bis.org/publ/bcbs241.pdf
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(डी) अंतराािर ीय वनपर्ान बैंक; तथा 

(ई) बहुपक्षीय विका  बैंक (एमडीबी) िो बे ल III पंूिी विवनयमन पर वदनांक 01 अपै्रल, 2022 के 

 मय- मय पर यथा ंशोवर्त आरबीआई मास्टर पररपत्र के पैराग्राफ 5.5 के अंतगात  ूचीबद्ध 

हैं।3 

(6) इन वनदेशो ंके प्रािर्ान एक ही  मेवकत  मूह  े  ंबंवर्त वक ी प्रवतष् िानो ंके बीच एन ी ीडी 

लेनदेन पर लागू नही ंहोगें। 

(7) वक ी वक ी प्रवतष् िान को,  मावहत प्रवतष् िान के रूप में िगीकृत वकए िाने पर, इन वनदेशो ंके 

अन  ार, अन्य  मावहत प्रवतष् िान के  ाथ प्रारंवभक माविान और विचरण माविान का विवनमय करना 

आिश्यक होगा, िो केिल प्रवतष् िान को  मावहत प्रवतष् िान के रूप में मान्यता वदए िाने के बाद 

वकए गए एन ी ीडी लेनदेन के वलए होगा। 

(8) एक  मावहत प्रवतष् िान,  मावहत प्रवतष् िान के रूप में िगीकृत होना बंद होने पर, इन वनदेशो ंके 

अन  ार, उ  तारीि  े, वि  वदन  े िह  मावहत प्रवतष् िान के रूप में मान्यता प्राप्त होना बंद कर 

देता है, अपने एन ी ीडी लेनदेन, वि में बकाया एन ी ीडी लेनदेन भी शावमल हैं, के वलए माविान 

का विवनमय नही ंकरने का विकल्प च न  कता है। 

5. मानजवि की गणिा 

5.1 नर्चरण मानजवि 

(1) विचरण माविान का विवनमय पूरी तरह  े बािार के  ाथ  ंपाक्तश ि ाकृत या बािार के अन  ार वनपर्ान 

की गई, वक ी एन ी ीडी  ंविदा के बािार- े- हबद्ध िोक्तिम के  ाथ वकया िाएगा। ऐ ी क्तिवत 

िब िोक्तिमो ंको बािार- े- हबद्ध नही ंवकया िा  कता हो, तब पूिा- हमत िैकक्तल्पक प्रवक्रया 

अथिा फ़ॉलबैक व् यिस् था, िै ा वक के्रवडर्  मथान अन लग् नक में वनर्ााररत है, का प्रयोग विचरण 

माविान की  ंगणना करने के प्रयोिन  े वकया िाएगा। 

(2) विचरण माविान की गणना दैवनक आर्ार पर की िाएगी।  

(3) विचरण माविान की  ंगणना और विवनमय  म् यक वनिल आर्ार पर उन  भी एन ी ीडी  ंविदाओ ं

के वलए वकया िाएगा, विनका वनष् पादन एकल, विवर्क रूप  े प्रितानीय वनिारक करार के तहत 

वकया िाता है। 

5.2  प्रारीं नभक मानजवि  

                                                            
3https://rbi.org.in/documents/87730/39710850/12MCBaselIIICapitalRegulationsed3ef388f75e48198ff8

328b36f43670.pdf 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-circular-basel-iii-capital-regulations-12278
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-circular-basel-iii-capital-regulations-12278
https://rbi.org.in/documents/87730/39710850/12MCBaselIIICapitalRegulationsed3ef388f75e48198ff8328b36f43670.pdf
https://rbi.org.in/documents/87730/39710850/12MCBaselIIICapitalRegulationsed3ef388f75e48198ff8328b36f43670.pdf
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(1) प्रारंवभक माविान की गणना लेनदेन के आरंभ में की िाएगी और उ के बाद  ंभावित भािी िोक्तिम 

में पररितानो ंके आर्ार पर वनयवमत और  तत आर्ार पर की िाएगी, वि में शावमल है, लेवकन यह 

 ीवमत नही ंहै, िब बािार में महत्वपूणा व्यिर्ान की घर्ना पर, पोर्ाफोवलयो में र्र ेड िोडे़ िाते हैं या 

घर्ाए िाते हैं, और िब प्रारंवभक माविान म़ॉडल (यवद लागू हो) को प नः   मायोवित वकया िाता है। 

बशते वक प्रारंवभक माविान की प नगाणना 10 काया वदि ो ंकी अिवर् के भीतर की िाएगी। 

(2) प्रारंवभक माविान की रावश की गणना वनम्नवलक्तित में  े वक ी एक के  ंदभा में की िाएगी: 

(ए) अन बंर् I में उक्तिक्तित एक मानकीकृत दृविकोण; या 

(बी) अन बंर् II में उक्तिक्तित एक मात्रात्मक पोर्ाफोवलयो माविान म़ॉडल ("म़ॉडल दृविकोण")। 

(3)  मावहत प्रवतष्ठान एक ही आक्ति िगा यानी के्रवडर्, विदेशी म द्रा/ब्याि दर और अन्य के भीतर  भी 

लेन-देन के वलए प्रारंवभक माविान की गणना के वलए मानकीकृत दृविकोण और म़ॉडल दृविकोण 

के बीच चयन कर  कते हैं। इन वनदेशो ंके उदे्दश्य के वलए विदेशी म द्रा और ब्याि दर व्य त्पन्न 

 ंविदाओ ंको एकल आक्ति िगा का वहस्सा माना िाएगा। प्रते्यक आक्ति िगा के वलए, एक विशेि 

दृविकोण का चयन    ंगत आर्ार पर वकया िाएगा और विशेि दृविकोण को च नने के कारणो ंके 

 ाथ- ाथ दृविकोण में पररितान के कारणो ंको, िहाँ लागू हो, प्रलेक्तित वकया िाएगा। 

(4) यवद ररजिा बैंक को विवा  हो वक ऐ ा करना आिश्यक या  मीचीन है, तो िह वक ी  मावहत 

प्रवतष्ठान को मानकीकृत दृविकोण का उपयोग करते हुए प्रारंवभक माविान की गणना करने का 

वनदेश दे  कता है। 

6. मानजवि का नर्निमय 

(1) विचरण माविान का विवनमय  मग्र वनिल आर्ार पर,  भी एन ी ीडी  ंविदाओ ंमें वकया िाएगा, 

िो एकल, कानूनी रूप  े लागू नेवरं्ग  मझौते के तहत वनष्पावदत वकए िाते हैं। 

(2) प्रारंवभक माविान का विवनमय  कल आर्ार पर वकया िाएगा, तथा इ में दोनो ंप्रवतपक्षकारो ंिारा 

देय प्रारंवभक माविान रावशयो ंमें  े वक ी को भी शावमल नही ंवकया िाएगा, यह  भी एन ी ीडी 

 ंविदाओ ंमें वकया िाएगा, िो एकल, कानूनी रूप  े लागू करने योग्य नेवरं्ग  मझौते के तहत 

वनष्पावदत वकए िाएंगे। 
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(3) प्रारंवभक माविान के विवनमय के वलए ₹ 450 करोड़4  े अवर्क की  ीमा लागू नही ंकी िा  कती। 

यह  ीमा दो  मेवकत  मूहो ंके बीच बकाया  भी एन ी ीडी  ंविदाओ ंके आर्ार पर  मेवकत 

 मूह के िर पर लागू की िाएगी। क ल गणना की गई प्रारंवभक माविान रावश और प्रारंवभक माविान 

 ीमा के बीच के अंतर को दो  मेवकत  मूहो ंके बीच विवनमय वकया िाएगा यवद क ल प्रारंवभक 

माविान रावश  ीमा  े अवर्क है। 

(4) विचरण माविान और प्रारंवभक माविान के विवनमय के वलए,  ंय ि रूप  े, नू्यनतम र्र ां फर रावश 

(एमर्ीए) ₹ 4.5 करोड़  े अवर्क नही ं होनी चावहए।  मावहत प्रवतष्ठान विचरण माविान और 

प्रारंवभक माविान के वलए अलग-अलग एमर्ीए वनर्ााररत करने के वलए परस्पर  हमत हो  कते हैं, 

बशते वक  ंय ि होने पर एमर्ीए ₹ 4.5 करोड़  े अवर्क न हो। यवद माविान रावश एमर्ीए  े 

अवर्क है तो पूरी माविान रावश का विवनमय वकया िाएगा । 

(5) विचरण माविान और प्रारंवभक माविान को लेनदेन वतवथ ("र्ी") या माविान प नगाणना वतवथ ("आर") 

के बाद िल्द  े िल्द ब लाया और विवनमय वकया िाएगा, लेवकन ऐ ा लेनदेन वतवथ ("र्ी + 3") या 

माविान प नगाणना वतवथ ("आर + 3")  े तीन िानीय कारोबारी वदि ो ंके बाद नही ंवकया िाए। 

(6) घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान और विदेशी  मावहत प्रवतष्ठान के बीच एन ी ीडी लेनदेन के वलए विचरण 

माविान और प्रारंवभक माविान को भारत में या विदेशी के्षत्रावर्कार में पोस्ट/एकत्र वकया िा  कता 

है, िो डेररिेवर्ि  ंविदाओ ंके वलए माविान पर 08 मई, 2024 के एपी (डीआईआर  ीरीि) पररपत्र 

 ंख्या 06 के प्रािर्ानो ंके अर्ीन है। 

7. बाजार दृनिकोण के तहत नर्चरण मानजवि का सींव्यर्हार 

(1) बैंको ंिारा विचरण माविान के रूप में प्राप्त नकद  ंपाववाक,  मय- मय पर यथा ंशोवर्त मास्टर 

वनदेश - भारतीय ररजिा बैंक (िमा पर ब्याि दर) वनदेश, 2016 के प्रािर्ानो ंके अर्ीन नही ंहोगा। 

(2) प्रावर्कृत व्यापाररयो ं िारा विचरण माविान के रूप में प्राप्त नकद  ंपाववाक,  मय- मय पर 

 ंशोवर्त मास्टर वनदेश - िोक्तिम प्रबंर्न और अंतर-बैंक लेनदेन, 2016 के भाग  ी के पैराग्राफ 5 

के प्रािर्ानो ंके अर्ीन नही ंहोगा। 

(3) विचरण माविान के रूप में प्राप्त नकद  ंपाववाक पर ऋण  हायता अन बंर् के अन  ार ब्याि का 

भ गतान कर  कते हैं।  

                                                            
4 प्रवतपक्षो ं े यह अपेक्षा की िाती है वक िब उनका एक्सपोजर प्रारंवभक माविान  ीमा तक पहँुच िाए तो िे पररश्रमपूिाक 

काया करें  तावक यह   वनवित वकया िा  के वक यवद  ीमा पार हो िाती है तो आिश्यक प्रा ंवगक व्यििाएँ मौिूद हैं। 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/margin-for-derivative-contracts
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/margin-for-derivative-contracts
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-interest-rate-on-deposits-directions-2016-updated-as-on-september-16-2022-10296
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-interest-rate-on-deposits-directions-2016-updated-as-on-september-16-2022-10296
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-risk-management-and-inter-bank-dealings-updated-as-on-june-06-2023-lt-span-gt-10485


 
 

11 
 

(4) ऋण  हायता अन बंर् के अन  ार, विचरण माविान के रूप में प्राप्त नकद और गैर-नकद  ंपाववाक 

को प नः  दृविबंर्क रिा िा  कता है, प नः  वगरिी रिा िा  कता है या प नः  उपयोग वकया िा 

 कता है। 

8. प्रारीं नभक मानजवि का सींव्यर्हार 

(1) प्रवतपक्षकारो ं े एकवत्रत प्रारंवभक माविान इ  प्रकार बनाए रिा िाएगा: 

(ए)  ंग्रवहत माविान पोक्तसं्टग पक्ष िारा चूक के बाद  मय पर  ंग्रहण पक्ष को उपलब्ध हो िाता है; तथा 

(बी) एकवत्रत वकया गया माविान कानूनी रूप  े लागू करने योग्य  ंपाववाक व्यििा के अर्ीन है िो 

एकवत्रत करने िाले पक्ष के वदिावलयेपन या वदिावलयापन में प्रिेश करने की क्तिवत में लागू कानून के 

तहत यथा ंभि  ीमा तक पोक्तसं्टग पक्ष की रक्षा करता है। 

(2)  मावहत प्रवतष्ठान एकवत्रत वकए गए प्रारंवभक माविान को उ  प्रवतपक्षकार का मानेगा वि ने उ े 

पोस्ट वकया था। 

(3) एकवत्रत वकए गए प्रारंवभक माविान को या तो इन वनदेशो ंके पैराग्राफ 9(2) और 9(4) में वनवदाि शतों 

के अर्ीन या अन्य कानूनी रूप  े प्रभािी व्यििाओ ंके माध्यम  े, वक ी  ंपाववाक  ेिा प्रदाता 

के पा  प्रारंवभक माविान रिकर,  ंग्रहण करने िाले पक्ष की स्वावमत्व िाली आक्तियो ं े अलग 

वकया िाएगा। इ के अलािा,  ंग्रहण करने िाला पक्ष पोक्तसं्टग करने िाले पक्ष को यह विकल्प भी 

प्रदान करेगा वक िह अपने िारा पोस्ट वकए गए प्रारंवभक माविान को अन्य  भी प्रवतपक्षो ंकी 

आक्तियो ं े अलग कर  के। 

(4) एकवत्रत प्रारंवभक माविान को प नः  दृविबंर्क नही ंबनाया िाएगा, प नः  वगरिी नही ंरिा िाएगा, प नः  

उपयोग नही ं वकया िाएगा, या वक ी अन्य लेनदेन के वलए माविान या गारंर्ी के रूप में या उ े 

  रवक्षत करने के वलए उपयोग नही ंवकया िाएगा। 

(5) पोक्तसं्टग पक्ष की पूिा वलक्तित  हमवत के अर्ीन, नकद में एकवत्रत प्रारंवभक माविान को इन वनदेशो ं

के पैराग्राफ 10 के तहत वनवदाि पात्र  ंपाववाक में प नवनािेवशत वकया िा  कता है, बशते वक 

प नवनािेवशत प्रारंवभक माविान (प्रा ंवगक हेयरकर् को लागू करने के बाद) इन वनदेशो ंमें वनर्ााररत 

प्रािर्ानो ंको पूरा करता हो। 

(6) एकवत्रत वकए गए प्रारंवभक माविान  े अविात ब्याि उ  प्रवतपक्ष को वमलेगा वि ने इ े पोस्ट वकया 

है, िो  मावहत प्रवतष्ठानो ंके बीच  मझौते के अर्ीन है।  मावहत प्रवतष्ठान यह   वनवित करेगा वक 

प्रवतपक्ष को अविात ब्याि का भ गतान प्रवतपक्ष को वकया िाए या उ के लाभ के वलए रिा िाए, 

िै ा भी मामला हो। 
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(7) बैंको ंिारा प्रारंवभक माविान के रूप में प्राप्त नकद  ंपाववाक,  मय- मय पर यथा ंशोवर्त मास्टर 

वनदेश - भारतीय ररजिा बैंक (िमा पर ब्याि दर) वनदेश, 2016 के प्रािर्ानो ंके अर्ीन नही ंहोगा। 

(8) प्रावर्कृत व्यापाररयो ंिारा प्रारंवभक माविान के रूप में प्राप्त नकद  ंपाववाक,  मय- मय पर 

यथा ंशोवर्त मास्टर वनदेश - िोक्तिम प्रबंर्न और अंतर-बैंक लेनदेन, 2016 के भाग  ी के 

पैराग्राफ 5 के प्रािर्ानो ंके अर्ीन नही ंहोगा। 

9. सींपानववक सेर्ा प्रदाता - पात्रता 

(1) इन वनदेशो ंके प्रािर्ानो ंके अर्ीन, एक  मावहत प्रवतष्ठान भारत या विदेश में प्रारंवभक माविान रि 

 कता है। 

(2) अन  ूवचत िावणक्तज्यक बैंक और भारतीय  माशोर्न वनगम वलवमरे्ड ( ी ीआईएल) भारत में 

प्रारंवभक माविान के वलए  ंपाववाक  ेिा प्रदाता के रूप में काया करने के वलए पात्र होगें। 

(3)  ंपाववाक  ेिा प्रदाता यह   वनवित करेगा वक पोक्तसं्टग प्रवतष्ठान की ओर  े उ के िारा रिे गए 

प्रारंवभक माविान को अलग वकया िाए और अपनी स्वावमत्व िाली आक्तियो ंके  ाथ वमवश्रत न वकया 

िाए।  ंपाववाक  ेिा प्रदाता पोक्तसं्टग प्रवतष्ठान को यह विकल्प भी प्रदान करेगा वक िह अपने िारा 

पोस्ट वकए गए प्रारंवभक माविान को अन्य  भी पोक्तसं्टग प्रवतष्ठानो ंकी आक्तियो ं े अलग कर  के। 

(4) वक ी विदेशी के्षत्रावर्कार में  ंपाववाक  ेिा प्रदाता का उपयोग करने का चयन करने  मावहत 

प्रवतष्ठान को यह   वनवित करना होगा वक  ंपाववाक  ेिा प्रदाता विदेशी के्षत्रावर्कार के विवनयमो ं

के अन  ार ऐ ी  ेिाएं प्रदान करने के वलए विवर्ित् अवर्कृत है। 

(5)   मावहत प्रवतष्ठान को  ंपाववाक  ेिा प्रदाता िारा एकवत्रत प्रारंवभक माविान को   रवक्षत रिने की 

क्षमता के बारे में स्वयं  ंत ि होना होगा। 

10. योग्य सींपानववक और हेयरकट 

(1) दो घरेलू  मावहत प्रवतष्ठानो ं- िीएम के बीच विचरण माविान का विवनमय वनम्नवलक्तित  ंपाववाक 

प्रकारो ंका उपयोग करके वकया िाएगा: 

(ए) भारतीय म द्रा; 

(बी) भारत  रकार और राज्य  रकारो ंिारा िारी ऋण प्रवतभूवतयाँ; और 

( ी) भारत में वनिा ी व्यक्तियो ंिारा िारी रुपया बांड, िो : 

i. भारत में वक ी मान्यता प्राप्त स्ट़ॉक एक्सचेंि में  ूचीबद्ध हो; और 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-interest-rate-on-deposits-directions-2016-updated-as-on-september-16-2022-10296
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-interest-rate-on-deposits-directions-2016-updated-as-on-september-16-2022-10296
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-risk-management-and-inter-bank-dealings-updated-as-on-june-06-2023-lt-span-gt-10485
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ii. भारतीय प्रवतभूवत और विवनमय बोडा के  ाथ पंिीकृत रेवरं्ग एिें ी िारा AAA की के्रवडर् 

रेवरं्ग प्रदान की गई हो। यवद दो या अवर्क के्रवडर् रेवरं्ग एिेंव यो ंिारा अलग-अलग 

रेवरं्ग दी िाती है, तो  ब े कम रेवरं्ग मानी िाएगी। 

(डी) िमा प्रमाणपत्र; और 

(ई) िावणक्तज्यक पत्र, विन्हें भारतीय प्रवतभूवत एिं विवनमय बोडा के  ाथ पंिीकृत रेवरं्ग एिें ी िारा 

नू्यनतम के्रवडर् रेवरं्ग A1 दी गई है। यवद दो या अवर्क के्रवडर् रेवरं्ग एिेंव यो ंिारा अलग-अलग रेवरं्ग 

दी िाती है, तो  ब े कम रेवरं्ग मानी िाएगी। 

(2) दो घरेलू  मावहत प्रवतष्ठानो ं– आईएम के बीच प्रारंवभक माविान का विवनमय वनम्नवलक्तित  ंपाववाक 

प्रकारो ंका उपयोग करके वकया िाएगा: 

(ए) भारतीय म द्रा; और 

(बी) भारत  रकार एिं राज्य  रकारो ंिारा िारी ऋण प्रवतभूवतयाँ। 

(3) एक घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान - िीएम और एक विदेशी  मावहत प्रवतष्ठान - िीएम के बीच विचरण 

माविान का विवनमय वनम्नवलक्तित  ंपाववाक प्रकारो ंका उपयोग करके वकया िाएगा, िो डेररिेवर्ि 

 ंविदाओ ंके वलए माविान पर 08 मई, 2024 के एपी (डीआईआर  ीरीि) पररपत्र  ंख्या 06 के प्रािर्ानो ं

के अर्ीन है: 

(ए) भारतीय म द्रा; 

(बी) स्वतंत्र रूप  े पररितानीय विदेशी म द्रा; 

( ी) भारत  रकार और राज्य  रकारो ंिारा िारी ऋण प्रवतभूवतयाँ; 

(डी) विदेशी  ंप्रभ ओ ंिारा िारी ऋण प्रवतभूवतयाँ, विनकी रेवरं्ग ए एंडपी ग्लोबल रेवरं्ग्स/वफच रेवरं्ग्स 

िारा एए- और उ  े अवर्क है या मूडीि इने्वस्ट ा  विा  िारा एए3 और उ  े अवर्क है। यवद दो या 

अवर्क के्रवडर् रेवरं्ग एिेंव यो ंिारा अलग-अलग रेवरं्ग दी िाती है, तो  ब े कम रेवरं्ग को माना िाएगा; 

और 

(ई) भारत में वनिा ी व्यक्तियो ंिारा िारी रुपया बांड िो: 

(i) भारत में वक ी मान्यता प्राप्त स्ट़ॉक एक्सचेंि में  ूचीबद्ध हो; और 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/margin-for-derivative-contracts
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(ii) भारतीय प्रवतभूवत एिं विवनमय बोडा के  ाथ पंिीकृत रेवरं्ग एिें ी िारा AAA की के्रवडर् 

रेवरं्ग प्रदान की गई हो। यवद दो या अवर्क के्रवडर् रेवरं्ग एिेंव यो ंिारा अलग-अलग 

रेवरं्ग दी िाती है, तो  ब े कम रेवरं्ग मानी िाएगी। 

(एफ) िमा प्रमाणपत्र; और 

(िी) िावणक्तज्यक पत्र, विन्हें भारतीय प्रवतभूवत एिं विवनमय बोडा के  ाथ पंिीकृत रेवरं्ग एिें ी िारा 

नू्यनतम के्रवडर् रेवरं्ग A1 दी गई है। यवद दो या अवर्क के्रवडर् रेवरं्ग एिेंव यो ंिारा अलग-अलग रेवरं्ग 

दी िाती है, तो  ब े कम रेवरं्ग मानी िाएगी। 

 (4) एक घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान – आईएम और एक विदेशी  मावहत प्रवतष्ठान – आईएम के बीच 

प्रारंवभक माविान का विवनमय वनम्नवलक्तित  ंपाववाक प्रकारो ं का उपयोग करके वकया िाएगा, िो 

डेररिेवर्ि  ंविदाओ ंके वलए माविान पर 08 मई, 2024 के एपी (डीआईआर  ीरीि) पररपत्र  ंख्या 06 

के प्रािर्ानो ंके अर्ीन है: 

(ए) भारतीय म द्रा; 

(बी) स्वतंत्र रूप  े पररितानीय विदेशी म द्रा; 

( ी) भारत  रकार और राज्य  रकारो ंिारा िारी ऋण प्रवतभूवतयाँ; और 

(डी) विदेशी  ंप्रभ ओ ंिारा िारी ऋण प्रवतभूवतयाँ विनकी के्रवडर् रेवरं्ग ए एंडपी ग्लोबल रेवरं्ग्स/वफच 

रेवरं्ग्स िारा एए- और उ  े अवर्क है या मूडीि इने्वस्ट ा  विा  िारा एए3 और उ  े अवर्क है। यवद 

दो या अवर्क के्रवडर् रेवरं्ग एिेंव यो ंिारा अलग-अलग रेवरं्ग दी िाती है, तो  ब े कम रेवरं्ग को माना 

िाएगा; 

(5) िोक्तिम- ंिेदनशील हेयरकर्, प्राप्त  ंपाववाक के मूल्य पर लागू वकए िाएंगे। प्राप्त  ंपाववाक पर 

और  ंपाववाक के प्रकार के आर्ार पर लागू वकए िाने िाले नू्यनतम हेयरकर् की अन  ूची अन बंर् III में 

वनर्ााररत की गई है। 

(6) विचरण माविान आिश्यकताओ ंके उदे्दश्य  े, के्रवडर्  मथान अन बंर् में  हमवत के अन  ार आर्ार 

म द्रा या पात्र म द्राओ ंके अलािा वक ी अन्य म द्रा में प्राप्त  भी गैर-नकद  ंपाववाक पर आि प्रवतशत 

की अवतररि म द्रा बेमेल हेयरकर् लागू की िाएगी। 

(7) प्रारंवभक माविान आिश्यकताओ ंके उदे्दश्य  े, आि प्रवतशत की अवतररि म द्रा बेमेल हेयरकर् 

 भी नकद और गैर-नकद  ंपाववाक पर लागू की िाएगी, िो वक उ   माक्तप्त म द्रा के अलािा 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/margin-for-derivative-contracts
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वक ी अन्य म द्रा में प्राप्त की िाती है वि े  ंपाववाक पोस्ट करने िाले प्रवतपक्ष ने प्रा ंवगक अन बंर् 

में वनवदाि वकया है। प्रते्यक प्रवतपक्ष एक  माक्तप्त म द्रा वनवदाि कर  कता है।  

(8) एन ी ीडी लेनदेन के वक ी भी प्रवतपक्षकार या उनके  ंबंवर्त पक्षो ंिारा िारी प्रवतभूवतयो ंको 

 ंपाववाक के रूप में स्वीकार नही ंवकया िाएगा। 

(9) प्रवतपक्षो ंको प्राप्त  ंपाववाक  े ि डे़ िोक्तिमो ंके प्रबंर्न के वलए उवचत वनयंत्रण िवपत करना होगा, 

वि में अन्य बातो ंके  ाथ- ाथ गलत तरीके का िोक्तिम5,  ंकेन्द्रण िोक्तिम और चलवनवर् िोक्तिम 

शावमल हैं।  

(10) मूल रूप  े पोस्ट या  ंग्रवहत योग्य  ंपाववाक को प्रवतिावपत वकया िा  कता है, बशते वक 

प्रवतिावपत  ंपाववाक इन वनदेशो ं में वनर्ााररत  भी आिश्यकताओ ं को पूर करता हो और 

प्रवतिावपत  ंपाववाक का मूल्य, िोक्तिम- ंिेदनशील हेयरकर् को लागू करने के बाद, माविान 

आिश्यकता को पूरा करने के वलए पयााप्त हो।  

(11) इन वनदेशो ं के पैराग्राफ 11 के अन  ार, विदेशी के्षत्रावर्कार की माविान आिश्यकताओ ंका 

अन पालन करने का चयन करने िाला एक घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान, विदेशी के्षत्रवर्कार की माविान 

आिश्यकताओ ंके  ंदभा में अन मत  ंपाववाक प्रकारो ंका उपयोग करके माविान का विवनमय कर 

 कता है। 

 

11. नर्देशी िेत्रानिकार की मानजवि आर्श्यकताओीं का अिुपािि 

(1) घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान और विदेशी  मावहत प्रवतष्ठान के बीच एन ी ीडी लेनदेन विदेशी 

के्षत्रावर्कार में माविान आिश्यकताओ ंके अर्ीन हो  कता है। विदेशी के्षत्रावर्कार में एक घरेलू 

 मावहत प्रवतष्ठान और उ का प्रवतपक्ष इन वनदेशो ंका अन पालन करने का वनणाय ले  कता है, या 

विदेशी के्षत्रावर्कार िारा कायााक्तन्वत माविान आिश्यकताओ ंका अन पालन कर  कता है, बशते वक 

विदेशी के्षत्रावर्कार में माविावनंग ढांचे का मूल्यांकन घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान िारा इन वनदेशो ंमें 

आिश्यकताओ ंके  ाथ त लनीय होने के वलए वकया गया हो। 

(2) दो घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान िो फेमा, 1999 की र्ारा 10(1) के तहत विदेशी म द्रा में लेनदेन करने 

के वलए अवर्कृत हैं और विनमें  े कम  े कम एक भारत में  ंचावलत विदेशी बैंक की शािा है, िे 

इन वनदेशो ं या वक ी विदेशी के्षत्रावर्कार की माविान आिश्यकताओ ं के अन  ार उनके बीच 

एन ी ीडी लेनदेन के वलए प्रारंवभक माविान का विवनमय करने का वनणाय ले  कते हैं, बशते विदेशी 

                                                            
5 अन पय क् त  ार्न के कारण होने िाले िोक्तिम तब होते िब  ंग्रहीत  ंपाववाक का मूल् य प्रवतपक्ष की ऋण-पात्रता के  ाथ 

या अंतवनावहत एन ी ीडी पोर्ाफोवलयो के मूल्य के  ाथ इ  प्रकार  े महत्त्वपूणा  ह ंबंर् प्रदवशात करे वक  ंग्रहीत 

 ंपाववाक िारा प्रदत्त  ंरक्षण की प्रभािशीलता द बाल बन  कती हो। 
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के्षत्रावर्कार में माविावनंग ढांचे का मूल्यांकन दोनो ंघरेलू  मावहत प्रवतष्ठानो ं िारा इन वनदेशो ंमें 

आिश्यकताओ ंके  ाथ त लनीय होने के वलए वकया गया हो। 

(3) घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान वनम्नवलक्तित व्यापक व द्धांतो ं के आर्ार पर विदेशी के्षत्रावर्कारो ं के 

माविावनंग ढांचे की त लनात्मकता का आकलन करेगा: 

(ए) विदेशी के्षत्रावर्कार, वि की माविान आिश्यकताओ ं का आकलन वकया िा रहा है, िह 

बी ीबीए -आईओए  ीओ काया  मूह का  दस्य है; 

(बी) विदेशी के्षत्रावर्कार में माविावनंग ढांचे को बी ीबीए  और आईओए  ीओ िारा िारी एन ी ीडी 

के वलए माविान आिश्यकताओ ंपर नीवत ढांचे के अन रूप कायााक्तन्वत वकया िाता है; तथा 

( ी) विदेशी के्षत्रावर्कार में कानूनी रूप  े लागू करने योग्य नेवरं्ग ढांचा है6; 

(4) इ  उदे्दश्य के वलए, घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान त लनात्मक मूल्यांकन के वलए बोडा िारा अन मोवदत नीवत 

लागू करेगा। प्रते्यक विदेशी के्षत्रावर्कार के माविावनंग ढांचे का मूल्यांकन बोडा/ मकक्ष वनकाय की 

िोक्तिम प्रबंर्न  वमवत के  मक्ष रिा िाएगा और  मय- मय पर  मीक्षा के अर्ीन होगा। 

 (5) ररजिा बैंक भविष्य में इन वनदेशो ंके  ंदभा में विदेशी अवर्कार के्षत्रो ंके माविावनंग ढांचे का त लनात्मक 

मूल्यांकन कर  कता है । इ  तरह के मूल्यांकन में इ  बात पर ध्यान वदया िाएगा वक विदेशी अवर्कार 

के्षत्र में माविावनंग ढांचा बी ीबीए  और आईओए  ीओ िारा िारी एन ी ीडी के वलए माविान 

आिश्यकताओ ंपर नीवत ढांचे के अन रूप लागू वकया गया है या नही।ं 

(6) ररजिा बैंक, वक ी विदेशी के्षत्रावर्कार के माविावनंग ढांचे के अपने मूल्यांकन के आर्ार पर, उ  

के्षत्रावर्कार के माविावनंग ढांचे का अन पालन करने का इरादा रिने िाले  मकक्षो ंिारा पूरी की िाने 

िाली अवतररि शतें लगा  कता है। 

(7) एक घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान एक विदेशी  मावहत प्रवतष्ठान के  ाथ एन ी ीडी लेनदेन में माविान 

का विवनमय नही ंकर  कता है, यवद क्लोि-आउर् नेवरं्ग और  ंपाववाक व्यििा की प्रितानीयता के 

 ंबंर् में महत्वपूणा  ंदेह है, िो वनम्नवलक्तित के अर्ीन होगा: 

(ए) घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान एक कानूनी  मीक्षा करेगा और ऐ े के्षत्रावर्कार की पहचान करने के 

वलए आर्ार का दिािेिीकरण करेगा िहां क्लोि-आउर् नेवरं्ग और/या  ंपाववाक व्यििा 

कानूनी रूप  े लागू करने योग्य नही ंहैं; तथा 

                                                            
6 बैंक इ   ंबंर् में 12 मई, 2023 के बे ल III पंूिी विवनयम पर मास्टर पररपत्र के अन बंर् 18 (भाग बी) का उिेि कर 

 कते हैं। 

https://website.rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-circular-basel-iii-capital-regulations-12504
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(बी) इ  प्रकार मूल्यांवकत प्रते्यक के्षत्रावर्कार के वलए, घरेलू  मावहत प्रवतष्ठान, के्षत्रावर्कार में क्तित 

प्रवतपक्षो ंके प्रवत अपने िोक्तिम का प्रबंर्न करने के वलए उपय ि आंतररक  ीमाएं और वनयंत्रण िावपत 

करेगा। 

 

12. नर्र्ाद समािाि 

(1) प्रवतपक्षो ंको यह   वनवित करना होगा वक एन ी ीडी लेनदेन करने  े पहले वििाद  मार्ान के 

वलए उवचत नीवतयां और प्रवक्रयाएं लागू हो।ं ऐ ी नीवतयो ंऔर प्रवक्रयाओ ंमें, अन्य बातो ंके  ाथ-

 ाथ, वििाद के रूप में भौवतक शतों या मूल्यांकन में वि ंगवतयो ंका वनर्ाारण करने की प्रवक्रयाएं, 

ऐ े वििादो ंको हल करने के वलए तंत्र और िररष्ठ प्रबंर्न या बोडा के वलए भौवतक वििादो ंको आगे 

बढाना शावमल होगा, िै ा वक उवचत हो  कता है। 

(2) माविान वििाद की क्तिवत में, प्रवतपक्षो ंको पहले गैर-वििावदत रावश का विवनमय करना होगा तथा 

वििाद  मार्ान प्रोर्ोक़ॉल की  मय पर श रुआत  वहत वििाद को हल करने और  मयबद्ध तरीके 

 े शेि माविान रावश का विवनमय करने के वलए  भी आिश्यक और उवचत प्रया  करने होगें।  

 

13. ररज़र्व बैंक द्वारा माींगी गई जािकारी उपिब्ध करािे का दानयत्व 

ररजिा बैंक एन ी ीडी बािारो ंमें शावमल वक ी भी एिें ी वि में  मावहत प्रवतष्ठान और  ंपाववाक  ेिा 

प्रदाता शावमल हैं, लेवकन इन्ही ंतक  ीवमत नही ं है,  े कोई भी िानकारी मांग  कता है या कोई 

स्पिीकरण मांग  कता है, िो ररजिा बैंक की राय में प्रा ंवगक है और एिें ी को वनवदाि  मय  ीमा के 

भीतर ऐ ी अवतररि िानकारी और स्पिीकरण प्रि त करना होगा। 

 

(वडम्पल भांवडया) 

म ख्य महाप्रबंर्क 
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अिुबींि I 

प्रारीं नभक मानजवि की गणिा के निए मािकीकृत दृनिकोण 

(1) प्रते्यक नेवरं्ग  मझौते के वलए, वनिल मानकीकृत प्रारंवभक माविान रावश की गणना नीचे वदए 

अन  ार की िाएगी: 

(ए) आक्ति िगा की प्रते्यक व्य त्पन्न  ंविदा के वलए, व्य त्पन्न  ंविदा के  कल अन मावनत आकार को 

 ारणी 1 में माविान दर  े ग णा वकया िाएगा। 

(बी)  कल मानकीकृत प्रारंवभक माविान रावश प्राप्त करने के वलए इ  रावश को एक ही नेवरं्ग  मझौते 

में  भी आक्ति िगों में िोड़ा िाएगा।  मान अंतवनावहत और पररपक्वता िाले  ंविदाओ ंकी अन मावनक 

रावश को नेर् वकया िा  कता है। 

( ी)  कल मानकीकृत प्रारंवभक माविान रावश को  कल प्रवतिापन लागत (एनिीआर) में वनिल 

प्रवतिापन लागत के अन पात  े  मायोवित वकया िाएगा, वि  े वनम्नान  ार वनिल मानकीकृत 

प्रारंवभक माविान रावश प्राप्त होगी: 

वनिल मानकीकृत आईएम = (0.4 + 0.6 × एनिीआर) ×  कल मानकीकृत आईएम 

िहाँ, 

(i) वनिल प्रवतिापन लागत एक ही नेवरं्ग  मझौते में  भी डेररिेवर्ि  ंविदाओ ंके 

 भी  कारात्मक और नकारात्मक माका -रू्-माकेर् मूल्यो ंका योग है, और इ े शून्य 

पर रिा िाता है; तथा 

(ii)  कल प्रवतिापन लागत,  मान नेवरं्ग  मझौते में  कारात्मक माका -रू्-माकेर् 

मूल्य िाले  भी डेररिेवर्ि  ंविदाओ ंके माका -रू्-माकेर् मूल्यो ंका योग है। 

(2) एन ी ीडी लेनदेन, वि के वलए प्रवतष्ठान को कोई प्रवतपक्ष िोक्तिम का  ामना नही ंकरना पड़ता 

है, को प्रारंवभक माविान गणना  े बाहर रिा िा  कता है। 
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सारणी 1: मािकीकृत प्रारीं नभक मानजवि अिुसूची 

आज्यि र्गव प्रारीं नभक मानजवि आर्श्यकता 

(अिुमानिक एक्सपोजर का %) 

विदेशी म द्रा 6 

ब्याि दर अिवशि पररपक्वता: 0 - 2 ििा 1 

अिवशि पररपक्वता: 2 - 5 ििा 2 

अिवशि पररपक्वता: > 5 ििा 4 

के्रवडर्  अिवशि पररपक्वता: 0 - 2 ििा 2 

अिवशि पररपक्वता: 2 - 5 ििा 5 

अिवशि पररपक्वता: > 5 ििा 10 

अन्य 15 
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अिुबींि II 

 

प्रारीं नभक मानजवि की गणिा के निए मॉडि दृनिकोण 

(1) प्रारंवभक माविान की गणना के वलए प्रय ि मात्रात्मक पोर्ाफोवलयो माविान म़ॉडल वनम्नवलक्तित 

मानको ंको पूरा करेगा: 

(ए) म़ॉडल में  भी प्रा ंवगक िोक्तिम कारको ंको शावमल वकया िाएगा िो एन ी ीडी  ंविदाओ ंको 

भौवतक रूप  े प्रभावित करते हैं और एन ी ीडी  ंविदाओ ंमें वनवहत िोक्तिमो ंकी प्रकृवत, पैमाने और 

िवर्लता को प्रवतवबंवबत करते हैं; 

(बी) म़ॉडल 10-वदि ीय  मय तल पर िन-रे्ल्ड 99 प्रवतशत विवा  अंतराल के आर्ार पर एन ी ीडी 

 ंविदाओ ंके  ंभावित भविष्य के िोक्तिम का अन मान लगाएगा; 

( ी) म़ॉडल को पांच  ाल  े अवर्क के ऐवतहाव क डेर्ा के आर्ार पर कैवलबे्रर् वकया िाएगा, वि में 

महत्वपूणा वित्तीय दबाि की अिवर् शावमल है। वित्तीय दबाि की अिवर् की पहचान की िाएगी और 

प्रते्यक आक्ति िगा के वलए अलग  े लागू की िाएगी। पहचान की गई अिवर् के भीतर डेर्ा को कैवलबे्रशन 

उदे्दश्यो ंके वलए  मान रूप  े भाररत वकया िाएगा; 

(डी) म़ॉडल उन  भी एन ी ीडी  ंविदाओ ंपर विचार करेगा िो म़ॉडल उपयोग के वलए  हमत हैं और 

 मान कानूनी रूप  े लागू नेवरं्ग  मझौते के अर्ीन हैं; 

(ई) म़ॉडल प्रते्यक आक्ति िगा के भीतर विविर्ीकरण, हेविंग और िोक्तिम ऑफ ेर् को ध्यान में रि 

 कता है; तथा 

(एफ) एन ी ीडी लेनदेन, वि के वलए वक ी प्रवतष्ठान को कोई प्रवतपक्ष िोक्तिम का  ामना नही ंकरना 

पड़ता है, को प्रारंवभक माविान गणना  े बाहर रिा िा  कता है। 

(2) प्रारंवभक माविान की गणना के वलए प्रय ि मात्रात्मक पोर्ाफोवलयो माविान म़ॉडल नीचे दी गई 

आंतररक शा न प्रवक्रया के अर्ीन होगा: 

(ए) म़ॉडल को प्रारंवभक और आिवर्क (कम  े कम एक ििा में एक बार) स्वतंत्र  त्यापन के अर्ीन 

होना होगा तावक इ की िैचाररक   दृढता और उन व्य त्पवन्नयो ंके वलए म़ॉडल की उपय िता 

को  त्यावपत वकया िा  के विनके वलए इ का उपयोग वकया िा रहा है; 

(बी) म़ॉडल के प्रदशान की वनयवमत बैक-रे्क्तसं्टग कायाक्रम  वहत  तत आर्ार पर वनगरानी की िाएगी; 

तथा 
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( ी) म़ॉडल को वलक्तित प नअिंशांकन नीवतयो ंके अन  ार ििा में कम  े कम एक बार प नअिंशांवकत वकया 

िाएगा। 

(3) म़ॉडल को वनदेशक मंडल (या  मकक्ष फोरम) िारा अन मोवदत वकया िाएगा, िो अन्य बातो ंके 

 ाथ- ाथ, इन वनदेशो ंमें वदए गए प्रािर्ानो ंके  ाथ म़ॉडल के  तत अन पालन को   वनवित करेगा। 

(4)  मावहत प्रवतष्ठान म़ॉडल कायाप्रणाली, म़ॉडल विवनदेशो,ं  त्यापन ररपोर्ा और बैक-रे्क्तसं्टग 

कायाप्रणाली और पररणामो ंका दिािेिीकरण करें गे। दिािेजीकरण में, अन्य बातो ंके  ाथ- ाथ, 

यह प्रदवशात वकया िाएगा वक म़ॉडल इन वनदेशो ंमें वनर्ााररत  भी म़ॉडल मानको ंको पूरा करता 

है। 

(5) ती रे पक्ष के म़ॉडल के उपयोग के मामले में,  मावहत प्रवतष्ठान इन वनदेशो ंके प्रािर्ानो ंके  ाथ 

ती रे पक्ष के म़ॉडल का अन पालन   वनवित करें गे। 
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अिुबींि III 

 

मािकीकृत हेयरकट अिुसूची  

आज्यि र्गव हेयरकट  

(बाज़ार मूल्य का %) 

नकद 0 

भारत  रकार और राज्य 

 रकारो ं / विदेशी कें द्रीय 

 रकारो ं िारा िारी ऋण 

प्रवतभूवतयाँ 

अिवशि पररपक्वता ≤ 1 ििा 0.5 

अिवशि पररपक्वता > 1 ििा, ≤ 5 ििा 2 

अिवशि पररपक्वता > 5 ििा 4 

भारत में वनिा  करने िाले 

व्यक्तियो ं िारा िारी  ूचीबद्ध 

रुपया बांड, वि की AAA की 

के्रवडर् रेवरं्ग है  

अिवशि पररपक्वता ≤ 1 ििा 4 

अिवशि पररपक्वता > 1 ििा, ≤ 5 ििा 6 

अिवशि पररपक्वता > 5 ििा 8 

िमा प्रमाणपत्र और िावणक्तज्यक पत्र 4 

वित्तीय  ंिाओ ंिारा िारी  ूचीबद्ध रुपया बांड, िमा प्रमाणपत्र और 

िावणक्तज्यक पत्रो ंपर अवतररि (योगात् मक) हेयरकर् ( ंभावित गलत 

तरीके  े वकए िाने िाले िोक्तिम को दूर करने के वलए) 

5 

म द्रा बेमेल के वलए अवतररि (योगात् मक) हेयरकर् 8 

 

 

 

 

फुटिोट :  

1. इन वनदेशो ंके प्रयोिन  े वित्तीय प्रवतष् िानो ंका आशय उन प्रवतष् िानो ं े है िो प्रम ि  रूप 

 े वनम् नवलक्तित में  े वक ी एक या अवर्क वक्रयाकलापो ंमें  ंलग् न हैं, यथा – बैंवकंग, उर्ार 

देना, बीमा,  ेिावनिृवत्त वनवर् स्कीमो ंका प्रबंर्न, प्रवतभूवत कारोबार, अवभरक्षण और   रक्षण 

 ेिा, पोर्ाफोवलयो प्रबंर्न (आक्ति प्रबंर्न और वनवर् प्रबंर्न  वहत), प्रवतभूवतकरण, र्न-पे्रिण 

या म द्रा पररितान  ेिाओ ंका पररचालन और इन वक्रयाकलापो ंके  ंचालन के  ाथ अन िंगी 

वक्रयाकलाप। 
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2. घरेलू  मावहत प्रवतष् िान, एफएक्   वनपर्ान  े  ंबद्ध िोक्तिमो ं के प्रबंर्न हेत  एफएक्   

 ंव् यिहारो ं े  ंबद्ध िोक्तिमो ंके प्रबंर्न हेत  बी ीबीए  पयािेक्षी वदशावनदेश, फरिरी 2013 

का अिलोकन करें : https://www.bis.org/publ/bcbs241.pdf  

3. https://rbi.org.in/documents/87730/39710850/12MCBaselIIICapitalRegulationsed3ef

388f75e48198ff8328b36f43670.pdf  

4. प्रवतपक्षो ं े यह अपेक्षा की िाती है वक िब उनका एक्सपोजर प्रारंवभक माविान  ीमा तक 

पहँुच िाए तो िे तत्परतापूिाक काया करें  तावक यह   वनवित वकया िा  के वक यवद  ीमा 

पार हो िाती है तो आिश्यक प्रा ंवगक व्यििाएँ मौिूद हैं। 

5. गलत तरीके का िोक्तिम तब होता है िब एकवत्रत  ंपाववाक का मूल्य प्रवतपक्ष की  ाि या 

अंतवनावहत एन ी ीडी पोर्ाफोवलयो के मूल्य के  ाथ एक महत्वपूणा  ह ंबंर् प्रदवशात करता 

है िो एकवत्रत  ंपाववाक िारा दी गई   रक्षा की प्रभािशीलता को कम कर  कता है। 

6. बैंक इ   ंबंर् में 12 मई, 2023 के बे ल III पंूिी विवनयमन पर मास्टर पररपत्र के अन बंर् 

18 (भाग बी) का  ंदभा ले  कते हैं।  

https://www.bis.org/publ/bcbs241.pdf
https://rbi.org.in/documents/87730/39710850/12MCBaselIIICapitalRegulationsed3ef388f75e48198ff8328b36f43670.pdf
https://rbi.org.in/documents/87730/39710850/12MCBaselIIICapitalRegulationsed3ef388f75e48198ff8328b36f43670.pdf
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-circular-basel-iii-capital-regulations-12504

