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आरबीआई/2024-25/126                                                                        
एफएमआरडी.एफएमडी.सं.10/14.01.006/2024-25                 07 जनवरी, 2025 

(03 अ�ूबर, 2025 को अद्यितत) 
(12 अग�, 2025 को अद्यितत) 

                                                                                                   (08 मई, 2025 को अद्यितत) 

सेवा में,  

सभी प्रािधकृत ��� 

महोदया/महोदय, 

मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् बैंक (ऋण िलखतो ंमें अिनवासी िनवेश) िनदेश, 2025 

िवदेशी मुद्रा प्रबंध अिधिनयम, 1999 की धारा 47 के साथ पिठत धारा 6 के अंतगर्त प्रद� श��यो ंका 

प्रयोग करते हुए, �रज़वर् बैंक ने भारत में ऋण िलखतो ंमें अिनवासी िनवेश को िविनयिमत करने के िलए 

िन�िल�खत िविनयम जारी िकए हैं:    

ए. िवदेशी मुद्रा प्रबंध (अनुमेय पंूजी खाता लेनदेन) िविनयमावली, 2000, िदनांक 03 मई, 2000 की 

समय-समय पर यथासंशोिधत अिधसूचना सं फेमा 1/2000-आरबी द्वारा अिधसूिचत;  

बी. िवदेशी मुद्रा प्रबंध (उधार लेना और उधार देना) िविनयमावली, 2018, िदनांक 17 िदसंबर, 2018 की 

समय-समय पर यथासंशोिधत अिधसूचना सं. फेमा 3(आर)/2018-आरबी द्वारा अिधसूिचत;  

सी. िवदेशी मुद्रा प्रबंध (जमा) िविनयमावली, 2016, िदनांक 01 अपै्रल 2016 के समय-समय पर 

यथासंशोिधत अिधसूचना सं. फेमा.5(आर)/2016-आरबी के द्वारा अिधसूिचतi; और  

डी. िवदेशी मुद्रा प्रबंध (ऋण िलखत) िविनयमावली, 2019, िदनांक 17 अ�ूबर, 2019 की समय-समय 

पर यथासंशोिधत अिधसूचना सं. फेमा.396/2019-आरबी द्वारा अिधसूिचत।  

2. �रज़वर् बैंक भारत में ऋण िलखतो ंमें अिनवासी िनवेश के संबंध में िविभ� समयो ंपर उपयुर्� िविनयमो ं

के अंतगर्त एपी (डीआईआर शंृ्रखला) प�रपत्रो ं के रूप में आव�क िनदेश तथा भारतीय �रज़वर् बैंक 

अिधिनयम, 1934 की धारा 45ड�ू के अंतगर्त भी िनदेश जारी करता रहा है। इन िनदेशो ंके अनुबंध-

1 में यथािनिदर्� िविभ� प�रपत्रो ंके मा�म से जारी िकए गए ऐसे िनदेशो ंको समेिकत िकया गया है और 

इस मा�र िनदेश में जारी िकया गया है।   

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-permissible-capital-account-transactions-regulations-2000-155
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-permissible-capital-account-transactions-regulations-2000-155
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-borrowing-and-lending-regulations-2018-11441
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-borrowing-and-lending-regulations-2018-11441
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-deposit-regulations-2016-amended-upto-november-13-2019-10325
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-debt-instruments-regulations-2019-12099
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-debt-instruments-regulations-2019-12099
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3. प्रािधकृत �ापारी शे्रणी-I बैंक मा�र िनदेश की िवषय-व�ु को अपने ग्राहको ंके �ान में लाएँ। 

4. िवदेशी मुद्रा प्रबंध अिधिनयम, 1999 (1999 का 42) की धारा 10(4) और 11(1) तथा भारतीय �रज़वर् 

बैंक अिधिनयम, 1934 की धारा 45डब�ू के अंतगर्त ये मा�र िनदेश जारी िकए गए हैं और ये िकसी 

अ� कानून के अंतगर्त अपेिक्षत अनुमित/अनुमोदन, यिद कोई हो,ं के प्रित पूवार्ग्रह के िबना हैं। 

 

भवदीया, 

  
(िड�ल भांिडया) 
मु� महाप्रबंधक 
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  भारतीय �रज़वर् बैंक 

िव�ीय बाजार िविनयमन िवभाग 

अिधसूचना सं.एफएमआरडी.एफएमडी.11/14.01.006/2024-25, िदनांक 07 जनवरी, 2025 

मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् बैंक (ऋण िलखतो ंमें अिनवासी िनवेश) िनदेश, 2025 

भारतीय �रज़वर् बैंक (िजसे इसके बाद �रज़वर् बैंक कहा गया है) एतद््दवारा िवदेशी मुद्रा प्रबंध अिधिनयम 

(फेमा), 1999 की धारा 10(4) और 11(1) तथा भारतीय �रज़वर् बैंक (आरबीआई) अिधिनयम, 1934 की 

धारा 45डब�ू के अंतगर्त प्रद� श��यो ंका प्रयोग करते हुए िन�िल�खत िनदेश जारी करता है  

1. िनदेशो ंका संिक्ष� नाम, प्रारंभ और प्रयो�ता 

(i) इन िनदेशो ंको मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् बैंक (ऋण िलखतो ंमें अिनवासी िनवेश) िनदेश, 

2025 कहा जाएगा।  

(ii) ये िनदेश त�ाल प्रभाव से लागू होगें। 

(iii) ये िनदेश ऋण िलखतो ंमें पात्र अिनवािसयो ंद्वारा िकए गए सभी लेनदेनो ंपर लागू होगें।   

भाग – 1  

2. प�रभाषाएँ 

(i)  इन िनद�शो ंमें, जब तक िक संदभर् से अ�था अपेिक्षत न हो: 

(ए) "कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयां" में िवदेशी मुद्रा प्रबंधन (ऋण िलखत) िविनयम, 2019 की   अनुसूची 

1 के पैराग्राफ 1 के उप-पैराग्राफ - ए में िनिदर्� सभी िलखत शािमल होगें, सरकारी प्रितभूितयो ंऔर 

नगरपािलका बॉ�ो ंके अलावा जो समय-समय पर संशोिधत उस उप-पैराग्राफ के खंड (ए) और खंड 

(के) में िनिदर्� हैं।   

(बी) िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशक (एफपीआई) के िलए "प्रितबद्ध पोटर्फोिलयो आकार" (सीपीएस) 

का अथर् �ै��क प्रितधारण मागर् के तहत उस एफपीआई को आवंिटत रािश से होगा।  

(सी) "िडफ़ॉ� बॉ�" का अथर् होगा गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर/बॉ�, जो प�रशोधन बॉ� के मामले में 

प�रप�ता या मूल िक� पर मूलधन के पुनभुर्गतान में पूरी तरह या आंिशक रूप से चूक के अधीन हैं। 
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(डी) "इले�� ॉिनक ट� े िडंग �ेटफामर् (ईटीपी)" का वही अथर् होगा जो इसे 05 अ�ूबर 2018 के समय-

समय पर यथासंशोिधत इले�� ॉिनक ट� े िडंग �ेटफामर् (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 2018 की धारा 2(1)(iii) में 

िदया गया है; 

(ई) "िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशक (एफपीआई)" का अथर् समय-समय पर संशोिधत भारतीय 

प्रितभूित और िविनमय बोडर् (िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशक) िविनयम, 2019 के प्रावधानो ंके अनुसार 

पंजीकृत ��� होगा।  

(एफ) "सरकारी प्रितभूित" का अथर् सरकारी प्रितभूित अिधिनयम, 2006 की धारा 2 (एफ) के तहत 

प�रभािषत प्रितभूित से होगा।   

(जी) "दीघर्कािलक एफपीआई" का अथर् होगा सॉवरेन वे� फंड, बहुपक्षीय एजेंिसयां, 

पेंशन/बीमा/एंडोमेंट फंड और िवदेशी कें द्रीय बैंक। 

(एच) "मामूली उ�ंघन" का अथर् उन उ�ंघनो ंसे होगा, जो संरक्षक की राय में, अनजाने में, प्रकृित में 

अ�ायी हैं या एफपीआई के िनयंत्रण से परे कारणो ंके कारण हुए हैं, और सभी मामलो ंमें पता लगाने 

पर सही िकए जाते हैं। 

(आई) इन िनदेशो ंके प्रयोजन के िलए "बहुपक्षीय िव�ीय सं�ा" से एफ़पीआई अिभपे्रत होगा जो एक 

बहुपक्षीय िव�ीय सं�ान है िजसमें भारत सरकार एक सद� है। 

(जे) "अिनवासी" का अथर् फेमा, 1999 की धारा 2 (ड�ू) के तहत प�रभािषत भारत के बाहर िनवासी 

��� से होगा। 

(के) "ओवर-द-काउंटर (ओटीसी) बाजार" का अथर् ऐसे बाजार होगें जहां लेनदेन ए�चेंजो ंके अलावा 

िकसी भी तरीके से िकए जाते हैं और इसमें इले�� ॉिनक ट� े िडंग �ेटफॉमर् (ईटीपी) पर िन�ािदत लेनदेन 

शािमल होगें। 

(एल) "भारत के बाहर िनवासी ���" का वही अथर् होगा जो इसे फेमा, 1999 की धारा 2(ड�ू) के 

तहत िदया गया है। 

(एम) "�रयल ए�ेट �वसाय" का वही अथर् होगा जो िवदेशी मुद्रा प्रबंध (गैर-ऋण िलखत) िनयम, 

2019 की अनुसूची-I में तािलका में मद सं�ा 10.2 के नोट (6) के तहत इसे िदया गया है।  

(एन) "मा�ता प्रा� �ॉक ए�चेंज" का वही अथर् होगा जो प्रितभूित संिवदा (िविनयमन) अिधिनयम, 

1956 की धारा 2 (एफ) में इसे सौपंा गया है। 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/the-electronic-trading-platforms-reserve-bank-directions-2018-11385
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/the-electronic-trading-platforms-reserve-bank-directions-2018-11385
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(ओ) "संबंिधत एफपीआई" का अथर् भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (िवदेशी पोटर्फोिलयो 

िनवेशक) िविनयम, 2019 के िविनयमन 22 (3) में प�रभािषत 'िनवेशक समूह' होगा। 

(पी) "रेपो" का वही अथर् होगा जो आरबीआई अिधिनयम, 1934 की धारा 45 यू (सी) में इसे सौपंा गया 

है; और इन िनदेशो ंके प्रयोजन के िलए �रज़वर् बैंक की चलिनिध समायोजन सुिवधा के तहत संचािलत 

रेपो शािमल नही ंहै। 

(�ू) "प्रितधारण अविध" का अथर् उस समय-अविध से होगा जो एक एफपीआई �ै��क प्रितधारण 

मागर् के तहत भारत में सीपीएस को बनाए रखने के िलए �े�ा से प्रितबद्ध है। 

(आर) "�रवसर् रेपो" का वही अथर् होगा जो आरबीआई अिधिनयम, 1934 की धारा 45यू (डी) में इसे 

िदया गया है; और इन िनदेशो ंके प्रयोजन के िलए �रज़वर् बैंक की चलिनिध समायोजन सुिवधा के तहत 

संचािलत �रवसर् रेपो शािमल नही ंहै। 

(एस) "अ�कािलक िनवेश" का अथर् होगा एक वषर् तक अविश� प�रप�ता वाले िनवेश।  

(टी) "िविनिदर्� प्रितभूितयां" का अथर् होगा कें द्र सरकार की प्रितभूितयां जो पूणर्त: अिभगमयो� मागर् 

के तहत िनवेश के िलए �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर अिधसूिचत की जाती हैं। 

(ii) िजन श�ो ंऔर पदो ंका प्रयोग इन िनदेशो ंमें िकया गया है, लेिकन जो प�रभािषत नही ंिकए गए हैं, 

उनका वही अथर् होगा जो फेमा, 1999 और भारतीय �रज़वर् बैंक अिधिनयम, 1934 में िनिदर्� िकया गया 

है। 

3. िनवेश चैनल 

(i)  अिनवािसयो ंद्वारा ऋण िलखतो ंमें िनवेश के िलए िन�िल�खत चैनल होगें:  

(ए) 0

1िविनिदर्� िनवेश सीमाओ ं और समि�-िववेकपूणर् सीमाओ ं के अधीन एफपीआई द्वारा सरकारी 

प्रितभूितयो ंऔर कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश के िलए सामा� मागर्; 

(बी) 1

2 िनधार्�रत प्रितधारण अविध के िलए िनवेश करने के िलए प्रितबद्ध एफपीआई द्वारा सरकारी 

प्रितभूितयो ंऔर कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश के िलए �ै��क प्रितधारण मागर्, जो सामा� मागर् 

के तहत ऋण बाजारो ंमें एफपीआई िनवेश पर लागू कुछ समि�-िववेकपूणर् सीमाओ ंसे मु� है;  

 
1 एपी (डीआईआर शंृ्रखला) प�रपत्र सं 19, िदनांक 6 अ�ूबर 2015 के मा�म से पुर:�ािपत और समय-समय 
पर यथासंशोिधत।  
2 समय-समय पर यथासंशोिधत एपी (डीआईआर शंृ्रखला) प�रपत्र सं.21, िदनांक 01 माचर्, 2019 के मा�म  से  
पुर:�ािपत। 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/investment-by-foreign-portfolio-investors-fpi-in-government-securities-10059
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/-voluntary-retention-route-vrr-for-foreign-portfolio-investors-fpis-investment-in-debt-11492
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(सी) िबना िकसी प्रितबंध के कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं ('िविनिदर्� प्रितभूितयो'ं) की कुछ िविनिदर्� 

शे्रिणयो ंमें गैर-िनवािसयो ंद्वारा िनवेश के िलए3 पूणर्त: अिभगमयो� मागर्;  

(डी) अंतरार्�� ीय िव�ीय सेवा कें द्र (आईएफएससी) में पात्र िवदेशी िनवेशको ंद्वारा कें द्र सरकार द्वारा जारी 

राि�� क ह�रत बॉ� के �ापार और िनपटान के िलए योजना; और 

ई) भारत के बाहर िनवासी ���यो ंद्वारा िवशेष रुपया वो�� ो खातो ंमें रखे रुपया अिधशेष शेष को पात्र 

िलखतोiंi में िनवेश करने हेतु िवशेष रुपया वो��ो खाता मागर्iii।   

भाग – 2 

4.  सामा� मागर्  

4.1. पात्र अिनवासी: िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशक 

4.2. पात्र िलखत और िनवेश सीमाएं  

क्रमांक पात्र िलखत िनवेश सीमा 

(i) कें द्र सरकार की प्रितभूितयां (ट� ेजरी िबल 

सिहत), पूणर्त: अिभगमयो� मागर् के तहत 

'िविनिदर्� प्रितभूितयो'ं के रूप में शािमल 

प्रितभूितयो ंके अलावा 

के� सरकार की प्रितभूितयो ं के 

बकाया �ॉक का 6 प्रितशत, पूणर्त: 

अिभगमयो� मागर् के तहत 'िविनिदर्� 

प्रितभूितयो'ं के रूप में शािमल 

प्रितभूितयो ंके अलावा 

(ii) रा� सरकार की प्रितभूितयां  रा� सरकार की प्रितभूितयो ं के 

बकाया �ॉक का 2 प्रितशत 

(iii) कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयां कॉरपोरेट बॉ� के बकाया �ॉक का 

15 प्रितशत 

नोट:  

(ए) िनवेश सीमाओ ंके संगत िनरपेक्ष मू�ो ंको �रज़वर् बैंक द्वारा प्र�ेक िव�ीय वषर् के िलए 

अिधसूिचत िकया जाएगा। 

 
3 समय-समय पर यथ संशोिधत एपी (डीआईआर शंृ्रखला) प�रपत्र सं�ा 25, िदनांक 30 माचर्, 2020 के मा�म  
से  पुर:�ािपत। 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/-fully-accessible-route-for-investment-by-non-residents-in-government-securities-11849
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(बी) नगरपािलका बॉ� में िनवेश की गणना रा� सरकार की प्रितभूितयो ंके िलए िनवेश सीमा 

के तहत की जाएगी। 

सी) पूणर्त: अिभगमयो� मागर् के अंतगर्त ‘िविनिदर्� प्रितभूितयो’ं के रूप में शािमल प्रितभूितयो ं

को छोड़कर के� सरकार की प्रितभूितयो ं(ट� ेजरी िबलो ंसिहत) में िवशेष रुपया वो�� ो खाते में 

रुपया अिधशेष शेष के िनवेश की गणना इन प्रितभूितयो ंके िलए िनवेश सीमा के अंतगर्त की 

जाएगीiv। 

(डी) िकसी भारतीय कंपनी द्वारा िनगर्म िकए गए अप�रवतर्नीय िडबेंचरो/ंबॉ�ो ंएवं वािण��क 

पत्रो ंमें िवशेष रुपया वो�� ो खाते में रुपया अिधशेष शेष के िनवेश को सामा� मागर् के तहत 

कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंके िलए िनवेश सीमा के तहत िगना जाएगा।v 

4.3. सरकारी प्रितभूितयो ंमें िनवेश िन�िल�खत के अनुसार होगा: 

(i) �ूनतम अविश� प�रप�ता आव�कता: कोई भी एफपीआई कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं(ट� ेजरी 

िबल सिहत) और रा� सरकार की प्रितभूितयो ंमें िकसी भी �ूनतम अविश� प�रप�ता आव�कता के 

िबना िनवेश कर सकता है।  

(ii) अ�कािलक िनवेश सीमा: कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं(ट� ेजरी िबल सिहत) और रा� सरकार 

की प्रितभूितयो ंमें एफपीआई द्वारा एक वषर् तक अविश� प�रप�ता के साथ िनवेश, प्र�ेक शे्रणी में 

एफपीआई के कुल िनवेश के 30 प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए। अ�कािलक िनवेश सीमा िनवेश 

पर िदनांत आधार पर लागू होगी।  

बशत� िक सीमा लागू नही ंहोगी: 

(ए)  यिद एफपीआई के अ�कािलक िनवेश में पूरी तरह से 27 अपै्रल, 2018 को या उससे पहले िकए 

गए िनवेश शािमल हैं; और 

(बी) 08 जुलाई, 2022 और 31 अ�ूबर, 2022 (दोनो ंितिथयां शािमल) के बीच िकए गए एफपीआई 

द्वारा िनवेश के िलए। 

(iii)  प्रितभूित-वार सीमा:  कें द्र सरकार की िकसी भी प्रितभूित में एफपीआई िनवेश और िवशेष रुपया 

वो�� ो खाता मागर् से िनवेश, सकल रूप में, प्रितभूित के बकाया �ॉक के 30 प्रितशत से अिधक नही ं

होना चािहएvi। 

(iv) संके�ण सीमा: एफपीआई (इसके संबंिधत एफपीआई सिहत) द्वारा कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं

और रा� सरकार की प्रितभूितयो ंमें िनवेश, दीघर्कािलक एफपीआई के मामले में प्र�ेक शे्रणी के 
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िलए मौजूदा िनवेश सीमा के 15 प्रितशत और अ� एफपीआई के िलए प्रचिलत िनवेश सीमा के 10 

प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए। 

(v) कूपन और िबक्री/मोचन की आय का पुनिनर्वेश:  

(ए) एफपीआई द्वारा कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं और रा� सरकार की प्रितभूितयो ं में कूपन के 

पुनिनर्वेश की गणना, कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंऔर रा� सरकार की प्रितभूितयो ंके िलए िनधार्�रत 

िनवेश की यथालागू सीमा के भीतर की जाएगी। हालांिक, एफपीआई िबना िकसी बाधा के कूपन का 

पुनिनर्वेश कर सकते हैं। इस तरह के पुनिनर्वेश को सीमाओ ंके आविधक पुनिनर्धार्रण के समय उपयोग 

की रािश में जोड़ा जाएगा। 

(बी) एफपीआई, कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं और रा� सरकार की प्रितभूितयो ं की िकसी भी 

िबक्री/मोचन की आय को िबक्री/मोचन की तारीख से दो कायर् िदवसो ंके भीतर (िबक्री/मोचन की तारीख 

सिहत) पुनिनर्वेश कर सकते हैं, चाहे शे्रणी में सीमाओ ंकी उपल�ता कुछ भी हो। दो कायर् िदवसो ंसे 

परे कोई भी पुनिनर्वेश उस शे्रणी के िलए सीमाओ ंकी उपल�ता के अधीन होगा। 

(vi) ��य�रंग कॉरपोरेशन ऑफ इंिडया िलिमटेड (सीसीआईएल) कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ंऔर 

रा� सरकार की प्रितभूितयो ंमें एफपीआई िनवेश के िलए िनवेश सीमाओ ंके उपयोग के साथ-साथ कें द्र 

सरकार की प्रितभूितयो ंमें िनवेश के िलए प्रितभूित-वार सीमा की िनगरानी करेगा। सीसीआईएल उपयुर्� 

सीमाओ ंके उपयोग �रो ंका प्रचार-प्रसार करेगा।  

(vii) सरकारी प्रितभूितयो ंमें िनवेश के िलए सभी लागू सीमाओ ंके अनुपालन की प्राथिमक िज�ेदारी 

एफपीआई और क�ोिडयन की होगी।  

4.4. कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश िन�िल�खत के संदभर् में होगा:  

(i) �ूनतम अविश� प�रप�ता आव�कता: एफपीआई केवल एक वषर् से अिधक की मूल/अविश� 

प�रप�ता वाली कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश कर सकता है।  

(ii) एफ़पीआई इनमें िनवेश नही ंकरेगा: 

(ए) िकसी भी वैक��कता खंड के साथ कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयां जो िनवेश की तारीख से एक वषर् के 

भीतर प्रयोग करने यो� हैं; 

(बी) प�रप�ता वाली या पोटर्फोिलयो की मैकाले अविध एक वषर् से कम4 वाली डेट �ूचुअल फंड 

योजनाएं; 

 
4 डेट �ूचुअल फंड योजनाओ ंका वग�करण और 'पोटर्फोिलयो की मैकाले अविध' अिभ��� का अथर् 27 जून, 
2024 के �ूचुअल फंड के िलए सेबी के समय-समय पर यथासंशोिधत मा�र प�रपत्र के अनुसार होगा। 
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(सी) आंिशक रूप से भुगतान िकए गए ऋण िलखत; और 

(डी) प�रशोिधत कॉप�रेट ऋण िलखत जहां िलखत की अविध एक वषर् तक है। 

(iii) vii[***] 

(iv) िनगर्म-वार सीमा: संबंिधत एफपीआई द्वारा िनवेश सिहत िकसी भी एफपीआई द्वारा िनवेश, 

कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंके िकसी भी िनगर्म के 50 प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए। यिद संबंिधत 

एफपीआई सिहत एफपीआई ने, 15 जून 2018 के एपी (डीआईआर सीरीज) प�रपत्र सं�ा 31 के मा�म 

से, इस शतर् के लागू होने से पहले िकसी एक िनगर्म के 50 प्रितशत से अिधक में िनवेश िकया था, तो 

एफपीआई उस िनगर्म में तब तक और िनवेश नही ंकरें गे जब तक िक इस सीमा का अनुपालन नही ं

िकया जाता है।  

(v) viii[***] 

(vi) सावर्जिनक या िनजी कंपिनयो ंद्वारा जारी गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर/बॉ� के रूप में गैर-सूचीबद्ध 

कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें एफपीआई िनवेश �रयल ए�ेट कारोबार, पंूजी बाजार और भूिम की खरीद 

में िनवेश पर अंितम उपयोग प्रितबंधो ंके अधीन होगा।   

(vii) एफपीआई ‘सूचीबद्ध होने वाली’ कॉरपोरेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश कर सकता है। यिद कॉरपोरेट 

ऋण प्रितभूित को भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (सेबी) द्वारा िनधार्�रत अविध के भीतर सूचीबद्ध 

नही ं िकया जाता है तो एफपीआई कॉरपोरेट ऋण प्रितभूित को िनगर्मकतार् या िकसी तीसरे पक्ष को 

त�ाल बेच देगा। इस प्रयोजन के िलए, ऐसी प्रितभूितयो ंमें िनवेश करने वाले एफपीआई को पेशकश 

की शत� में एक खंड शािमल होगा िजसमें िनगर्मकतार् को ऐसी ��ित में कॉप�रेट ऋण प्रितभूित को तुरंत 

भुनाने/पुनखर्रीद करने की आव�कता होगी। 

(viii) छूट 

(ए) �ूनतम अविश� प�रप�ता आव�कता, ix[***] और िनगर्म-वार सीमा िन�िल�खत प्रितभूितयो ंमें 

एफपीआई द्वारा िनवेश पर लागू नही ंहोगी: 

(i) आ�� पुनिनर्मार्ण कंपिनयो ंद्वारा जारी प्रितभूित प्रा��यां और ऋण िलखत; 

(ii) िदवाला और शोधन अक्षमता संिहता, 2016 के तहत रा�� ीय कंपनी कानून �ायािधकरण द्वारा 

अनुमोिदत समाधान योजना के अनुसार कॉप�रेट िदवाला समाधान प्रिक्रया के तहत िकसी इकाई द्वारा 

जारी िकए गए ऋण िलखत; और   

(iii) िडफ़ॉ� बॉ�। 

 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/investment-by-foreign-portfolio-investors-fpi-in-debt-review-updated-up-to-february-26-2021-11303
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(बी) �ूनतम अविश� प�रप�ता आव�कता िन�िल�खत प्रितभूितयो ंमें एफपीआई द्वारा िनवेश पर लागू 

नही ंहोगी: 

(i) ऐसी आ��, जहां बैंक, िव�ीय सं�ान या गैर बैंिकंग िव�ीय कंपिनयां प्रवतर्क हैं, के प्रितभूितकरण 

के िलए �ािपत िवशेष प्रयोजन वाहन (एसपीवी) द्वारा जारी कोई प्रमाणपत्र या िलखत; और/या 

(ii) समय-समय पर यथासंशोिधत भारतीय प्रितभूित और िविनमय बोडर् (प्रितभूितकृत ऋण िलखतो ंऔर 

प्रितभूित प्रा��यो ंका िनगर्म और सूचीकरण) िविनयम, 2008 के अनुसार जारी और सूचीबद्ध कोई 

प्रमाणपत्र या िलखत। 

(सी) िनगर्म-वार सीमा बहुपक्षीय िव�ीय सं�ानो ंद्वारा कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश पर लागू नही ं

होगी। 

(ix) कोई एफपीआई जो िडफ़ॉ� बॉ� प्रा� करने की पेशकश करता है, वह िडबेंचर ट� ��यो ंको उन 

मौजूदा िडबेंचर धारको ं/ लाभाथ� मािलको ंको की गई अपनी पेशकश की शत� का खुलासा करेगा, 

िजनसे वह बॉ� प्रा� कर रहा है। 

(x) कॉरपोरेट ऋण प्रितभूितयो ंमें एफपीआई िनवेश सीमाओ ंके उपयोग की िनगरानी, सेबी द्वारा समय-

समय पर जारी यथालागू िविनयमो/ंिनद�शो/ंिदशािनद�शो ंके अनुसार सेबी के साथ पंजीकृत िडपोिजट�रयो ं

द्वारा की जाएगी।  

(xi) कॉरपोरेट ऋण प्रितभूितयो ं में िनवेश के िलए सभी लागू सीमाओ ं के अनुपालन की प्राथिमक 

िज�ेदारी एफपीआई और क�ोिडयन की होगी।  

भाग – 3  

5. �ै��क प्रितधारण मागर् (वीआरआर) 

5.1. पात्र िनवेशक: िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशक  

5.2. पात्र िलखत:  

(i) िदनांक 17 अ�ूबर, 2019 की अिधसूचना सं.फेमा.396/2019-आरबी के मा�म से अिधसूिचत 

िवदेशी मुद्रा प्रबंध (ऋण िलखत) िविनयमावली, 2019 की अनुसूची-1 के अंतगर्त सूचीबद्ध कोई भी 

िलखत, घरेलू �ूचुअल फंड या ए�चेंज ट� ेडेड फंड (ईटीएफ) की यूिनटो ंके अलावा जो इि�टी में 50 

प्रितशत से कम या उसके बराबर िनवेश करते हैं, जैसा िक उस अनुसूची के 1ए(डी) में िविनद� है, और 

आंिशक रूप से भुगतान िकए गए ऋण िलखत। हालांिक, उन ईटीएफ में िनवेश की अनुमित होगी जो 

केवल ऋण िलखत में िनवेश करते हैं।  

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-debt-instruments-regulations-2019-12099
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(ii) रेपो और �रवसर् रेपो, बशत� रेपो के तहत उधार ली गई या उधार दी गई रािश वीआरआर के तहत 

एफपीआई द्वारा िनवेश के 10 प्रितशत से अिधक नही ंहो। 

बशत� िक: 

(ए) सावर्जिनक या िनजी कंपिनयो ंद्वारा जारी गैर-प�रवतर्नीय िडबेंचर/बॉ� के रूप में गैर-सूचीबद्ध 

कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें एफपीआई िनवेश �रयल ए�ेट कारोबार, पंूजी बाजार और भूिम की खरीद 

में िनवेश पर अंितम उपयोग प्रितबंध के अधीन होगा।  

(बी) एफपीआई ‘सूचीबद्ध होने वाली’ कॉरपोरेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश कर सकता है। यिद इस 

प्रयोजन के िलए सेबी द्वारा िनधार्�रत अविध के भीतर कॉप�रेट ऋण प्रितभूित सूचीबद्ध नही ं हो, तो 

एफपीआई तुरंत िनगर्मकतार् या िकसी तीसरे पक्ष को कॉप�रेट ऋण प्रितभूित बेच देगा। इस प्रयोजन के 

िलए, ऐसी प्रितभूितयो ंमें िनवेश करने वाले एफपीआई को पेशकश की शत� में एक खंड शािमल होगा 

िजसमें िनगर्मकतार् को ऐसी ��ित में कॉप�रेट ऋण प्रितभूित को तुरंत भुनाने/पुनखर्रीद करने की 

आव�कता होगी। 

(सी) कोई एफपीआई जो िडफ़ॉ� बॉ� प्रा� करने की पेशकश करता है, वह िडबेंचर ट� ��यो ंको  

मौजूदा िडबेंचर धारको ं/ लाभाथ� मािलको ंको की गई अपनी पेशकश की शत� का खुलासा करेगा, 

िजनसे वह बॉ� प्रा� कर रहा है।  

5.3. िनवेश सीमा: ₹2,50,000 करोड़5 या उससे अिधक, जैसा िक �रज़वर् बैंक द्वारा अिधसूिचत िकया 

जाए। िनवेश सीमा एक या अिधक िक�ो ंमें जारी की जा सकती है। 

(i) िनवेश सीमा का आवंटन 

(ए) इस मागर् के तहत एफपीआई को िनवेश रािश का आवंटन त�ाल (ऑन टैप) िकया जाएगा और 

'पहले आओ, पहले पाओ' के आधार पर या नीलामी तंत्र के मा�म से आवंिटत िकया जाएगा जैसा िक 

अनुबंध – 2 में बताया गया है। आवंटन का तरीका �रज़वर् बैंक द्वारा प्र�ेक खेप (ट� ांच) के िलए घोिषत 

िकया जाएगा। 

(बी) त�ाल (ऑन टैप) िनवेश रािशयो ंके आवंटन के िलए, एफपीआई अपने संबंिधत क�ोिडयन के 

मा�म से सीसीआईएल को िनवेश सीमा के िलए ऑनलाइन आवेदन कर सकते हैं।  

 
5 िदनांक 01 माचर् 2019 के एपी (डीआईआर शंृ्रखला) प�रपत्र सं.21 तहत जारी िनदेशो ंके अनुसार वीआरआर-
सरकार या वीआरआर-कॉपर् के तहत आवंिटत िकसी भी िनवेश सीमा को, िनदेशो ंके पैरा 5.3 के अनुसार समग्र 
सीमा के अंतगर्त िनवेश सीमा के रूप में समझा जाएगा।   

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/-voluntary-retention-route-vrr-for-foreign-portfolio-investors-fpis-investment-in-debt-11492


 

10 
 

(सी) पेशकश की गई रािश के 100 प्रितशत से अिधक की मांग के मामले में, एफपीआई (इसके संबंिधत 

एफपीआई सिहत) को आवंिटत की जा सकने वाली अिधकतम िनवेश सीमा टैप या नीलामी के मा�म 

से प्र�ेक आवंटन के िलए प्र�ािवत रािश का 50 प्रितशत होगी। 

(ii) प्रितधारण अविध: �ूनतम प्रितधारण अविध तीन वषर् या �रज़वर् बैंक द्वारा प्र�ेक खेप (ट� ांच) के 

िलए घोिषत के अनुसार होगी। प्रितधारण अविध, सीमा के आवंटन की तारीख से शुरू होगी।  

बशत� िक वैसे एफपीआई के िलए िजसने 22 मई, 2020 के एपी (डीआईआर शंृ्रखला) प�रपत्र सं�ा 32 

के अनुसार िनवेश करने के िलए अित�र� समय का लाभ उठाया है, िनवेश के िलए प्रितधारण अविध 

(िनवेश सीमा के आवंटन के समय इसके द्वारा प्रितबद्ध) को उस तारीख से शुरू करने के िलए रीसेट 

िकया जाएगा जब एफपीआई प्रितबद्ध पोटर्फोिलयो आकार (सीपीएस) का 75 प्रितशत िनवेश करता 

है। 

5.4. वीआरआर के तहत िनवेश  

(i) एफपीआई, आवंटन की तारीख से तीन महीने के भीतर अपने सीपीएस के कम से कम 75 प्रितशत 

का िनवेश करेगा और प्रितबद्ध प्रितधारण अविध के दौरान हर समय सीपीएस के �ूनतम 75 प्रितशत 

तक िनवेिशत रहेगा। इस प्रयोजन के िलए, िनवेश में वीआरआर के िलए प्रयु� रुपया खातो ंमें नकदी 

धा�रता शािमल होगी। आव�क िनवेश रािश का पालन िदनांत आधार पर िकया जाएगा। 

(ii) एफपीआई, अपने िववेक पर, सामा� मागर् के तहत िकए गए अपने िनवेश, यिद कोई हो, को 

वीआरआर में �ानांत�रत कर सकता है।  

(iii) क�ोिडयन, एफपीआई के नकद खातो ंसे िकसी भी प्र�ावतर्न की अनुमित नही ंदें गे, यिद इस तरह 

के लेनदेन से एफपीआई की आ��यां प्रितधारण अविध के दौरान सीपीएस के �ूनतम िनधार्�रत �र 

75 प्रितशत से नीचे आती हैं। 

(iv) वीआरआर के मा�म से िनवेश से प्रा� आय को एफपीआई के िववेक पर पुनिनर्वेश िकया जा 

सकता है, भले ही ऐसे िनवेश सीपीएस से अिधक हो।ं 

(v) वीआरआर के मा�म से िकए गए िनवेश, सामा� मागर् के अंतगर्त एफपीआई िनवेश के िलए 

यथािविनिदर्� कॉरपोरेट ऋण प्रितभूितयो ंपर लागू िकसी �ूनतम अविश� प�रप�ता आव�कता x[***] 

अथवा िनगर्म-वार सीमा के अधीन नही ंहोगें।  

5.5. बाहर िनकलने के प्रावधान: 

(i) एफपीआई, प्रितधारण अविध के अंत में, यह िवक� चुन सकता है: 

(ए) अपने पोटर्फोिलयो को िलि�डेट करना और बाहर िनकलना; या  

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/-voluntary-retention-route-vrr-for-foreign-portfolio-investors-fpis-investment-in-debt-relaxations-11896
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(बी) अपने िनवेश को सामा� मागर् में �ानांत�रत करना, बशत� सामा� मागर् के तहत सीमा की 

उपल�ता हो; या  

(सी) प�रप�ता या िबक्री तक, जो भी पहले हो, अपने िनवेश को धा�रत करना जारी रखना; या  

(डी) अित�र� समान प्रितधारण अविध के िलए िनवेश जारी रखना। ऐसे मामले में, एफपीआई प्रितबद्ध 

प्रितधारण अविध के अंत से पहले अपने क�ोिडयन को इस िनणर्य से अवगत कराएगा। इसके बाद, 

क�ोिडयन इसकी सूचना सीसीआईएल को देगा।  

(ii) कोई एफपीआई जो प्रितधारण अविध के अंत से पहले वीआरआर के तहत अपने िनवेश से पूरी तरह 

या आंिशक रूप से बाहर िनकलना चाहता है, वह अपने िनवेश को िकसी अ� एफपीआई या 

एफपीआईयो ंको बेचकर ऐसा कर सकता है। इस तरह के िनवेश को खरीदने वाले एफपीआई (या 

एफपीआई) को वीआरआर के तहत एफपीआई बेचने पर लागू सभी िनयमो ंऔर शत� का पालन करना 

होगा।  

5.6. कोई एफपीआई, वीआरआर के मा�म से िनवेश के िलए एक या एक से अिधक अलग िवशेष 

अिनवासी रुपया (एसएनआरआर) खाता/खाते खोलेगा। वीआरआर के मा�म से िनवेश से संबंिधत 

सभी िनिध प्रवाह ऐसे खाते (खातो)ं में दशार्ए जाएंगे। कोई एफपीआई, वीआरआर के तहत ऋण 

प्रितभूितयो ंको रखने के िलए एक अलग प्रितभूित खाता खोल सकता है। 

5.7. सीमाओ ंका उपयोग और वीआरआर की अ� आव�कताओ ंका अनुपालन एफपीआई और 

इसके क�ोिडयन दोनो ंकी िज�ेदारी होगी। क�ोिडयन यह सुिनि�त करें गे िक एफपीआई के पास 

उपयु� कानूनी द�ावेज मौजूद हैं तािक क�ोिडयन यह सुिनि�त कर सकें  िक वीआरआर के तहत 

िनद�शो ंका पालन िकया जा रहा है। 

भाग – 4 

6. पूणर्त: अिभगमयो� मागर् 

6.1. पात्र िनवेशक: 

(i) िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशक, अिनवासी भारतीय और भारत के समुद्रपारीय नाग�रक। 

(ii) भारत के बाहर िनवासी कोई अ� ���, जैसा �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर अिधसूिचत िकया 

जाए।  
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6.2. पात्र िलखत ('िविनिदर्� प्रितभूितयां'):   

(i) इन िनदेशो ंके जारी होने की तारीख को एफएआर के तहत शािमल सभी प्रितभूितयां (अनुबंध–3 में 

िनधार्�रत अनुसार); कें द्र सरकार द्वारा 5-वषर्, 7-वषर् और 10-वषर् की प�रप�ता अविधयो ंके सभी नए 

िनगर्म; और कोई अ� प्रितभूित िजसे �रज़वर् बैंक इस संबंध में अिधसूिचत करे। 

(ii) �रज़वर् बैंक समय-समय पर 'िविनिदर्� प्रितभूितयो'ं के रूप में नािमत की जाने वाली प्रितभूितयो ंकी 

नई प�रप�ता अविध जोड़ सकता है या बदल सकता है। 

(iii) 'िविनिदर्� प्रितभूितयां', एक बार इस प्रकार नािमत होने के बाद, प�रप�ता तक एफएआर के तहत 

िनवेश के िलए पात्र रहेंगी।  

6.3. इस मागर् के तहत "िविनिदर्� प्रितभूितयो"ं में एफपीआई िनवेश, िकसी भी िनवेश सीमा या समि�-

िववेकपूणर् िनयंत्रण के अधीन नही ंहोगा, जैसा िक सामा� मागर् के मा�म से सरकारी प्रितभूितयो ंमें 

िनवेश के िलए लागू होता है। 

भाग – 5 

7.  भारत में अंतरार्�� ीय िव�ीय सेवा कें द्र में पात्र िनवेशको ंद्वारा, भारत सरकार द्वारा जारी राि�� क ह�रत 

बॉ� में िनवेश िकया जा सकता है। ऐसा िनवेश, भारतीय �रजवर् बैंक द्वारा िदनांक 29 अग�, 2024 के 

समय-समय पर यथासंशोिधत सीओ.एफएमआरडी.एफएमआईए. सं.S242/11-01-051/2024-2025 

के मा�म से अिधसूिचत ‘भारत में अंतरार्�� ीय िव�ीय सेवा के� में राि�� क ह�रत बॉ�ो ंके �ापार और 

िनपटान की योजना’ के अनुसार होगा।  

भाग – 5एxi  

7ए. िवशेष रुपया वो��ो खाता मागर् 

7ए.1. पात्र िनवेशक : भारत के बाहर िनवासी ��� (इसके बाद ‘एसआरवीए धारक’ के रूप में 

संदिभर्त) जो 11 जुलाई, 2022 के एपी (डीआईआर शंृ्रखला) प�रपत्र सं. 10 के अनुसार, एक िवशेष रुपया 

वो�� ो खाता (एसआरवीए) रखते हैं और एसआरवीए में रखे रुपया अिधशेष शेष का इ�ेमाल करते हैं।  

7ए.2. पात्र िलखत : कें द्र सरकार की प्रितभूितयां (ट� ेजरी िबल सिहत) और िकसी भारतीय कंपनी द्वारा 

िनगर्म िकए गए अप�रवतर्नीय िडबेंचर/बॉ� एवं वािण��क पत्र।  

��ीकरण : "िकसी भारतीय कंपनी द्वारा िनगर्म िकए गए अप�रवतर्नीय िडबेंचर/बॉ�" और "िकसी 

भारतीय कंपनी द्वारा िनगर्म िकए गए वािण��क पत्र" का अथर् िदनांक 17 अ�ूबर, 2019 की अिधसूचना 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/scheme-for-trading-and-settlement-of-sovereign-green-bonds-in-the-international-financial-services-centre-in-india
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/scheme-for-trading-and-settlement-of-sovereign-green-bonds-in-the-international-financial-services-centre-in-india
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/international-trade-settlement-in-indian-rupees-inr-12358
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-debt-instruments-regulations-2019-12099
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सं.फेमा.396/2019-आरबी द्वारा अिधसूिचत िवदेशी मुद्रा प्रबंधन (ऋण िलखत) िविनयमावली, 2019 की 

अनुसूची 1 के पैराग्राफ 1ए(बी) और पैरा 1ए(सी) में क्रमशः  िनिदर्� िलखत होगें।xii 

7.ए.3. एफएआर के तहत शािमल 'िविनिदर्� प्रितभूितयो'ं में िनवेश इन िनदेशो ं के पैराग्राफ 6.3 में 

एफपीआई के िलए िनधार्�रत समान शत� के अनुसार होगा।  

7.ए.4. एफएआर के अंतगर्त शािमल 'िविनिदर्� प्रितभूितयो'ं के अलावा कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं

(ट� ेजरी िबल सिहत) में िनवेश िन�िल�खत के अनुसार होगा:  

(i) िनवेश, सामा� मागर् के तहत एफपीआई िनवेश के िलए िनिदर्� िनवेश सीमा और शत� के अधीन होगा 

जैसा िक इन िनदेशो ंके पैराग्राफ 4.2 और 4.3 में क्रमशः  िनधार्�रत िकया गया है।  

बशत� िक अ�कािलक िनवेश सीमा, जैसा िक इन िनद�शो ंके पैराग्राफ 4.3 (ii) में िनधार्�रत िकया गया 

है, एसआरवीए मागर् के तहत िकए गए िनवेश पर लागू नही ंहोगी।  

(ii) सरकारी प्रितभूितयो ंमें िनवेश के िलए सभी लागू सीमाओ ंका अनुपालन करने की प्राथिमक िज�ेदारी 

एसआरवीए धारको ंऔर एडी शे्रणी-I बैंको ंकी होगी, जहां ये खाते रखे जाते हैं।  

7ए.4.1 िकसी भारतीय कंपनी द्वारा िनगर्म िकए गए अप�रवतर्नीय िडबेंचरो/ंबॉ�ो ंएवं वािण��क पत्रो ं

में िनवेश िन�ानुसार होगा: 

(i) िनवेश इन िनदेशो ंके क्रमशः  पैराग्राफ 4.2 और 4.4 में िनधार्�रत सामा� मागर् के तहत एफपीआई 

िनवेशो ंके िलए िनिदर्� िनवेश सीमा और शत� के अधीन होगें। 

बशत� िक इन िनदेशो ंके पैराग्राफ 4.4 (i) में िनधार्�रत �ूनतम अविश� प�रप�ता आव�कता और 

पैराग्राफ 4.4 (iv) में िनधार्�रत िनगर्म-वार सीमा एसआरवीए मागर् के तहत िकए गए िनवेश पर लागू नही ं

होगी।  

(ii) इस तरह के िनवेशो ं के िलए सभी लागू सीमाओ ं का अनुपालन करने की प्राथिमक िज�ेदारी 

एसआरवीए धारको ंऔर एडी शे्रणी-I बैंको ंकी होगी, जहां ये खाते बनाए रखे जाते हैं।xiii 

7.ए.5. पात्र िलखतोxंiv की खरीद के िलए प्रितफल की रािश का भुगतान एसआरवीए में धा�रत रुपया 

अिधशेष शेष से िकया जाएगा और सभी िबक्री/प�रप�ता आय और �ाज भुगतान उसी खाते में जमा 

िकए जाएंगे।  

 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/foreign-exchange-management-debt-instruments-regulations-2019-12099
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7.ए.6. एडी शे्रणी–I बैंक िन�िल�खत कायर् करें गे:  

(i) एसआरवीए धारको ंके िलए कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं(ट� ेजरी िबल सिहत) में अपने सभी िनवेश 

रखने के िलए अलग प्रितभूित खाते खोलेंगे। ऐसे खाते एडी शे्रणी-I बैंको ंद्वारा केवल उन ���यो ंके िलए 

खोले जाएंगे जो उनके साथ एसआरवीए बनाए रखते हैं;  

(i-ए) एसआरवीए धारको ं के िलए िकसी भारतीय कंपनी द्वारा िनगर्म िकए गए अप�रवतर्नीय 

िडबेंचरो/ंबॉ�ो ंएवं वािण��क पत्रो ंमें अपने सभी िनवेश रखने के िलए अलग डीमैट खाते खोलने की 

सुिवधा प्रदान करें गे;xv  

(ii) एसआरवीए धारको ंको कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं(ट� ेजरी िबल सिहत) में लेनदेन करने के िलए 

तयशुदा लेनदेन प्रणाली – ऑडर्र िमलान (एनडीएस-ओएम) इले�� ॉिनक ट� े िडंग �ेटफॉमर् तक पहंुच की 

सुिवधा प्रदान करें गे;  

(iii) मौजूदा िदशािनद�शो ं के अनुसार, एनडीएस-ओएम को कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं (ट� ेजरी िबल 

सिहत) में उन सभी ओवर-द-काउंटर लेनदेन की �रपोटर् करें गे, जो एसआरवीए धारको ं द्वारा इस 

�ेटफॉमर् के बाहर िकए गए हैं;  

(iii-ए) एसआरवीए धारको ंद्वारा िकसी भारतीय कंपनी द्वारा िनगर्म िकए गए अप�रवतर्नीय िडबेंचरो/ंबॉ�ो ं

एवं वािण��क पत्रो ंमें  लेन-देन की �रपोटर् सेबी के साथ पंजीकृत िडपॉिजटरी(�रयो)ं को करें गे, तािक 

सामा� मागर् के तहत कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंके िलए िनवेश सीमा के तहत उनकी गणना की जा 

सके।xvi 

(iv) इन लेनदेनो ंसे संबंिधत कोई भी �रपोटर्/सूचना ऐसे प्रारूप में और ऐसी समय-सीमा के भीतर प्र�ुत 

करें गे जो �रज़वर् बैंक िनधार्�रत करे; और  

(v) यह सुिनि�त करें गे िक पात्र िलखतोxंvii में एसआरवीए धारको ंद्वारा िनवेश सभी लागू िनयमो ंऔर 

कानूनी प्रावधानो ंके अनुपालन में हैं। 

भाग – 6 

8. अ� सुिवधाएं 

कोई अिनवासी िन�िल�खत िनदेशो ंके अनुसार िवदेशी मुद्रा, �ाज दर और ऋण डे�रवेिटव में लेन-देन 

कर सकता है: 
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(i) मा�र िनदेश – जो�खम प्रबंधन और अंतर-बैंक लेनदेन, िदनांक 05 जुलाई, 2016 के समय-समय 

पर यथासंशोिधत एफएमआरडी मा�र िनदेश सं.1/2016-17 द्वारा जारी; 

(ii) रुपया �ाज दर डे�रवेिटव्स (�रज़वर् बैंक) िनदेश, 2019, िदनांक 26 जून, 2019 के समय-समय पर 

यथासंशोिधत एफएमआरडी.डीआईआरडी.19/14.03.046/2018-19 द्वारा जारी; और 

(iii) मा�र िनदेश - भारतीय �रज़वर् बैंक (के्रिडट डे�रवेिटव्स) िनदेश, 2022, िदनांक 10 फरवरी, 2022 

के समय-समय पर यथासंशोिधत एफ़एमआरडी.डीआईआरडी.10/14.03.004/2021-22 द्वारा जारी 

और िवदेशी पोटर्फोिलयो िनवेशको ंद्वारा के्रिडट िडफॉ� �ैप (सीडीएस) में लेनदेन - प�रचालन िनद�श 

पर िदनांक 10 फरवरी, 2022 के समय-समय पर यथासंशोिधत एपी (डीआईआर सीरीज) प�रपत्र सं�ा 

23 साथ पिठत।   

9. ओटीसी बाजारो ंमें सरकारी प्रितभूितयो ंमें एफपीआई िनवेश  

(i) एफपीआई, सरकारी प्रितभूित बाजार, प्राथिमक और िद्वतीयक दोनो ंमें भाग ले सकता है। 

(ii) एफपीआई, एनडीएस-ओएम के प्राथिमक सद�ो ं के मा�म से सरकारी प्रितभूितयो ं के िलए 

िद्वतीयक बाजार में �ापार कर सकता है, िजसमें एनडीएस-ओएम वेब मॉडू्यल का उपयोग शािमल है।  

(iii) सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेनदेनो ंके िलए मािजर्न का भुगतान: एडी कैट-I बैंक, एफपीआई द्वारा 

सरकारी प्रितभूित लेनदेनो ंके िनपटान के िलए सीसीआईएल को मािजर्न देने के प्रयोजन से अपने ऋण 

जो�खम प्रबंधन ढांचे के अनुसार एफपीआई को उधार दे सकते हैं। 

(iv) सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेनदेनो ंकी �रपोिट�ग: एफपीआई द्वारा िकए गए सरकारी प्रितभूितयो ंमें 

सभी ओटीसी ट� ेडो ं(एनडीएस-ओएम वेब मॉडू्यल का उपयोग करके िकए गए लेनदेन को छोड़कर) को, 

�ापार की तारीख पर सरकारी प्रितभूित बाजार के ट� े िडंग घंटो ंकी समा�� के तीन घंटे के भीतर और 

इस संबंध में ��यरकॉपर् डीिलंग िस�� (इंिडया) िलिमटेड द्वारा जारी प�रचालन मागर्दशर्न के अनुसार, 

एनडीएस-ओएम �ेटफॉमर् को �रपोटर् िकया जाएगा।  

नोट:  

(ए) एफपीआई के साथ घरेलू प्रितपक्षो ंद्वारा िकए गए ट� ेडो ंके बारे में जानकारी, घरेलू प्रितपक्ष द्वारा 

एनडीएस-ओएम �ेटफॉमर् पर �ापार के एक चरण (लेग) को एक उपयु� �ािलफायर के साथ �रपोटर् 

िकए जाने के बाद, ��यरकॉपर् डीिलंग िस�� (इंिडया) िलिमटेड द्वारा प्रसा�रत की जाएगी तािक यह 

इंिगत िकया जा सके िक �ापार प्रितपक्ष पुि� की प्रतीक्षा कर रहा है। 

https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-risk-management-and-inter-bank-dealings-updated-as-on-june-06-2023-lt-span-gt-10485
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-risk-management-and-inter-bank-dealings-updated-as-on-june-06-2023-lt-span-gt-10485
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/rupee-interest-rate-derivatives-reserve-bank-directions-2019-updated-as-on-august-08-2022-lt-span-gt-11602
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/rupee-interest-rate-derivatives-reserve-bank-directions-2019-updated-as-on-august-08-2022-lt-span-gt-11602
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-credit-derivatives-directions-2022-12226
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/master-direction-reserve-bank-of-india-credit-derivatives-directions-2022-12226
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/transactions-in-credit-default-swap-cds-by-foreign-portfolio-investors-operational-instructions-12227
https://rbi.org.in/hi/web/rbi/-/notifications/transactions-in-credit-default-swap-cds-by-foreign-portfolio-investors-operational-instructions-12227
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(बी) एफपीआई के साथ लेनदेन के िलए घरेलू प्रितपक्षो ंसिहत घरेलू बाजार सहभािगयो ंको, लेनदेन की 

�रपोिट�ग, मौजूदा अ�ास के अनुसार एनडीएस-ओएम �ेटफॉमर् को करना जारी रखना होगा। 

(v) सरकारी प्रितभूितयो ंमें लेनदेनो ंका िनपटान:  एफपीआई द्वारा सरकारी प्रितभूितयो ंमें िकए गए 

ओटीसी िद्वतीयक बाजार लेनदेनो ंका िनपटान टी+1 या टी+2 आधार पर िकया जा सकता है। हालांिक, 

एनडीएस-ओएम वेब मॉडू्यल के मा�म से िकए गए लेनदेन केवल टी+1 आधार पर िनपटाए जाएंगे।  

10. कें द्र सरकार की प्रितभूितयो ं(ट� ेजरी िबल सिहत), रा� सरकार की प्रितभूितयो ंऔर कॉप�रेट ऋण 

प्रितभूितयो ंमें िनवेश की रािश की गणना प्रितभूितयो ंके अंिकत मू� के संदभर् में की जाएगी।  

भाग – 7 

11. �रज़वर् बैंक द्वारा मांगी गई जानकारी प्रदान करने की बा�ता 

�रज़वर् बैंक अिनवािसयो,ं क�ोिडयन, या ऋण िलखतो ंमें अिनवासी िनवेश से जुड़ी िकसी अ� सं�ा से 

वैसी सूचना या िववरण या कोई ��ीकरण मांग सकता है, जो �रज़वर् बैंक की राय में प्रासंिगक है। ऐसे 

���, एजेंिसयां और प्रितभागी ऐसी सूचना, िववरण या ��ीकरण उस समय के भीतर और रीित से 

प्र�ुत करें गे, जैसा �रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर िनिदर्� िकया गया हो।  

 12. आंकड़ो ंका प्रसार 

�रज़वर् बैंक या �रज़वर् बैंक द्वारा प्रािधकृत कोई अ� ���, ऋण िलखतो ंमें अिनवािसयो ंद्वारा लेनदेनो ं

से संबंिधत िकसी भी अनाम डेटा को प्रकािशत कर सकता है। 

13. िनद�शो ंका उ�ंघन 

(i) लागू िनवेश सीमा या समि�-िववेकपूणर् िनयंत्रण के उ�ंघन पर कोई भी लेनदेन �ीकार नही ंिकया 

जाएगा। लागू िनवेश सीमा के उ�ंघन में िकए गए िकसी भी लेनदेन/िनवेश को उलटने की आव�कता 

होगी। 

(ii) एफपीआई द्वारा कोई भी उ�ंघन सेबी द्वारा िनधार्�रत िविनयामकीय कारर्वाई के अधीन होगा। 

मामूली उ�ंघन नोिटस िकए जाने पर, एफपीआई को क�ोिडयन की मंजूरी से, तुरंत और हर हाल में, 

उ�ंघन के पांच कायर् िदवसो ंके भीतर मामूली उ�ंघनो ंको िनयिमत करने की अनुमित है। क�ोिडयन, 

सेबी को उन सभी गैर-मामूली उ�ंघनो ंके साथ-साथ मामूली उ�ंघनो ंकी �रपोटर् करें गे िज�ें िनयिमत 

नही ंिकया गया है।  
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14. इन िनदेशो ंके अंतगर्त पात्र िनवेशको ंद्वारा िनवेश, फेमा, 1999 के अ� सभी लागू प्रावधानो,ं और 

�रज़वर् बैंक द्वारा समय-समय पर उसके अंतगर्त जारी िनयमो,ं िविनयमो ंऔर िनदेशो ंद्वारा शािसत होगें, 

जब तक िक अ�था िविनिदर्� न हो। 

 

भवदीया, 

 

(िड�ल भांिडया) 
मु� महाप्रबंधक 
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अनुबंध – 2   

वीआरआर के तहत िनवेश रािश के आवंटन के िलए नीलामी प्रिक्रया 

वीआरआर के तहत िनवेश रािश के आवंटन के िलए नीलामी प्रिक्रया िन�ानुसार होगी: 

ए) एफपीआई दो परवितर्यो ंकी बोली लगाएगा - वह रािश जो वह िनवेश करने का प्र�ाव करता है और 

उस िनवेश की प्रितधारण अविध, जो उस नीलामी के िलए लागू �ूनतम प्रितधारण अविध से कम नही ं

होगी। 

बी) एफपीआई को कई बोिलयां लगाने की अनुमित है। 

सी) प्र�ेक नीलामी के तहत आवंटन का मानदंड नीलामी में बोली लगाने की प्रितधारण अविध होगी। 

डी) बोिलयो ंको प्रितधारण अविध के अवरोही क्रम में �ीकार िकया जाएगा, उ�तम पहले, जब तक 

िक �ीकृत बोिलयो ंकी मात्रा नीलामी रािश तक नही ंपहँुच जाती। 

ई) मािजर्न पर आवंटन (यानी, �ीकार की गई �ूनतम प्रितधारण अविध पर), यिद मािजर्न पर बोली 

लगाई गई रािश, आवंटन के िलए उपल� रािश से अिधक है, तो िन�ानुसार होगा: 

i) सीमांत बोली को आंिशक रूप से आवंिटत िकया जाएगा तािक कुल �ीकृित रािश 

नीलामी रािश से मेल खाती हो। 

ii) यिद एक से अिधक सीमांत बोिलयां हैं, तो सबसे बड़ी रािश के साथ बोली के िलए 

आवंटन िकया जाएगा, और िफर बोली की रािश के अवरोही क्रम में, जब तक �ीकृित 

रािश नीलामी रािश से मेल नही ंखाती। 

iii) यिद प्र�ािवत रािश दो या अिधक सीमांत बोिलयो ंके िलए समान है, तो रािश समान 

रूप से आवंिटत की जाएगी। 

एफ) यिद िकसी एफपीआई को नीलामी में कई बोिलयां आवंिटत की गई हैं, तो सीपीएस की गणना 

प्र�ेक बोली के िलए अलग से की जाएगी। 

जी) एफपीआई िजसे नीलामी के तहत सीपीएस आवंिटत िकया गया है, वह बाद की नीलामी में भी भाग 

लेने के िलए पात्र होगा। 
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अनुबंध – 3 

एफएआर के तहत शािमल सभी 'िविनिदर्� प्रितभूितयो'ं की सूची (बकाया और प�रप� दोनो)ं 

क्र.सं. आईएसआईएन  प्रितभूित िववरण िनगर्म की ितिथ प�रप�ता की ितिथ 

1 IN0020180454 07.26% जीएस 2029 14 जनवरी 2019 14 जनवरी 2029 

2 IN0020180488 07.32% जीएस 2024 28 जनवरी 2019 28 जनवरी 2024 

3 IN0020190032 07.72% जीएस 2049 15 अपै्रल 2019 15 जून 2049 

4 IN0020190362 06.45% जीएस 2029 07 अ�ूबर 2019 07 अ�ूबर 2029 

5 IN0020190396 06.18% जीएस 2024 04 नवंबर 2019 04 नवंबर 2024 

6 IN0020200054 07.16% जीएस 2050 20 अपै्रल 2020 20 िसतंबर 2050 

7 IN0020200070 05.79% जीएस 2030 11 मई 2020 11 मई 2030 

8 IN0020200112 05.22% जीएस 2025 15 जून 2020 15 जून 2025 

9 IN0020200153 05.77% जीएस 2030 03 अग� 2020 03 अग� 2030 

10 IN0020200252 06.67% जीएस 2050 02 नवंबर 2020 17 िदसंबर 2050 

11 IN0020200278 05.15% जीएस 2025 09 नवंबर 2020 09 नवंबर 2025 

12 IN0020200294 05.85% जीएस 2030 01 िदसंबर 2020 01 िदसंबर 2030 

13 IN0020210012 05.63% जीएस 2026 12 अपै्रल 2021 12 अपै्रल 2026 

14 IN0020210095 06.10% जीएस 2031 12 जुलाई 2021 12 जुलाई 2031 

15 IN0020210186 05.74% जीएस 2026 15. नवंबर 2021 15 नवंबर 2026 

16 IN0020210194 06.99% जीएस 2051 15. नवंबर 2021 15 िदसंबर 2051 

17 IN0020210244 06.54% जीएस 2032 17 जनवरी 2022 17 जनवरी 2032 

18 IN0020220011 07.10% जीएस 2029 18 अपै्रल 2022 18 अपै्रल 2029 

19 IN0020220029 07.54% जीएस 2036 23 मई 2022 23 मई 2036 

20 IN0020220037 07.38% जीएस 2027 20. जून 2022 20 जून 2027 

21 IN0020220060 07.26% जीएस 2032 22. अग� 2022 22 अग� 2032 

22 IN0020220086 07.36% जीएस 2052 12 िसतंबर 2022 12 िसतंबर 2052 

23 IN0020220102 07.41% जीएस 2036 19. िदसंबर 2022 19 िदसंबर 2036 

24 IN0020220136 
07.10% भारत सरकार 

एसजीआरबी 2028 
27 जनवरी 2023 27 जनवरी 2028 



 

v 
 

25 IN0020220144 
07.29% भारत सरकार 

एसजीआरबी 2033 
27 जनवरी 2023 27 जनवरी 2033 

26 IN0020220151 07.26% जीएस 2033 06 फरवरी 2023 06 फरवरी 2033 

27 IN0020230010 07.06% जीएस 2028 10 अपै्रल 2023 10 अपै्रल 2028 

28 IN0020230036 07.17% जीएस 2030 17 अपै्रल 2023 17 अपै्रल 2030 

29 IN0020230051 07.30% जीएस 2053 19 जून 2023 19 जून 2053 

30 IN0020230077 07.18% जीएस 2037 24 जुलाई 2023 24 जुलाई 2037 

31 IN0020230085 07.18% जीएस 2033 14 अग� 2023 14 अग� 2033 

32 IN0020230101 07.37% जीएस 2028 23 अ�ूबर 2023 23 अ�ूबर 2028 

33 IN0020230135 07.32% जीएस 2030 13 नवंबर 2023 13 नवंबर 2030 

34 IN0020230143 
07.25% जीओआई  

एसजीआरबी 2028 
13 नवंबर 2023 13 नवंबर 2028 

35 IN0020230150 
07.24% जीओआई  

एसजीआरबी 2033 
11 िदसंबर 2023 11 िदसंबर 2033 

36 IN0020230176 
07.37% जीओआई 

एसजीआरबी 2054 
23 जनवरी 2024 23 जनवरी 2054 

37 IN0020240019 07.10% जीएस 2034 08 अपै्रल 2024 08 अपै्रल 2034 

38 IN0020240050 07.04% जीएस 2029 03 जून 2024 03 जून 2029 

39 IN0020240076 07.02% जीएस 2031 18 जून 2024 18 जून 2031 

40 IN0020240126 06.79% जीएस 2034 07 अ�ूबर 2024 07 अ�ूबर 2034 

41 IN0020240159 
06.79% जीओआई 

एसजीआरबी 2034 
02 िदसंबर 2024 02 िदसंबर 2034 

42 IN0020240183 06.75% जीएस 2029 23 िदसंबर 2024 23 िदसंबर 2029 

43 IN0020240191 06.79% जीएस 2031 30 िदसंबर 2024 30 िदसंबर 2031 
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अनुबंध – 4  

मा�र िनदेश में संशोधनो ंकी सूची 
i एपी (डीआईआर शंृखला) प�रपत्र सं.09, िदनांक 12 अग� 2025 द्वारा अंतिवर्�  

ii ए.पी. (डीआइआर शंृखला) प�रपत्र सं.13, िदनांक 03 अ�ूबर, 2025 द्वारा पैराग्राफ 3 के खंड (i) के 

उप-खंड (ई) में "कें द्र सरकार की प्रितभूितयो"ं श�ो ंको "पात्र िलखतो"ं श�ो ंसे प्रित�ािपत िकया 

गया।  
iii एपी (डीआईआर शंृखला) प�रपत्र सं.09, िदनांक 12 अग� 2025 द्वारा अंतिवर्�  
iv एपी (डीआईआर शंृखला) प�रपत्र सं.09, िदनांक 12 अग� 2025 द्वारा अंतिवर्�  
v ए.पी. (डीआइआर शंृखला) प�रपत्र सं.13, िदनांक 03 अ�ूबर, 2025 द्वारा अंतिवर्�  

vi एपी (डीआईआर शंृखला) प�रपत्र सं.09, िदनांक 12 अग� 2025 द्वारा संशोिधत। संशोधन से पहले 

यह यह िन�ानुसार था:  

        “प्रितभूित-वार सीमा : कें द्र सरकार की िकसी भी प्रितभूित में एफपीआई िनवेश, सकल रूप 

में, प्रितभूित के बकाया �ॉक के 30 प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए।” 

 vii पैरा 4.4 के खंड (iii) को िदनांक 08 मई, 2025 के प�रपत्र सं.एफएमआरडी. 

एफएमडी.सं.01/14.01.006/2025-26 द्वारा िनर� कर िदया गया। िनरसन से पहले खंड िन�ानुसार 

था: 

“अ�कािलक िनवेश सीमा: एफपीआई द्वारा कॉरपोरेट ऋण प्रितभूितयो ंमें एक वषर् तक अविश� 

प�रप�ता के साथ िनवेश, कॉप�रेट ऋण प्रितभूितयो ंमें एफपीआई के कुल िनवेश के 30 प्रितशत से 

अिधक नही ंहोना चािहए। अ�कािलक िनवेश सीमा िदनांत आधार पर िनवेश पर लागू होगी। 

बशत� िक सीमा लागू नही ंहोगी: 

(ए) यिद एफपीआई के अ�कािलक िनवेश में पूरी तरह से 27 अपै्रल, 2018 को या उससे पहले िकए 

गए िनवेश शािमल हैं; और 

(बी) 08 जुलाई, 2022 और 31 अ�ूबर, 2022 (दोनो ंितिथयां शािमल) के बीच एफपीआई द्वारा िकए 

गए िनवेश के िलए।”  
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viii पैरा 4.4 के खंड (v) को िदनांक 08 मई, 2025 के प�रपत्र सं. एफएमआरडी. 

एफएमडी.सं.01/14.01.006/2025-26 द्वारा िनर� कर िदया गया। िनरसन से पहले खंड िन�ानुसार 

था: 

“संके�ण सीमा: एफपीआई (संबंिधत एफपीआई सिहत) द्वारा कॉरपोरेट ऋण प्रितभूितयो ंमें िनवेश 

दीघर्कािलक अविध के एफपीआई के मामले में इन प्रितभूितयो ं के िलए मौजूदा िनवेश सीमा के 15 

प्रितशत और अ� एफपीआई के िलए मौजूदा िनवेश सीमा के 10 प्रितशत से अिधक नही ंहोना चािहए।” 

ix पैरा 4.4 के खंड (viii) के उप-खंड (ए) में “अ�कािलक िनवेश सीमा” श�ो ंको िदनांक 08 मई, 2025 

के प�रपत्र सं.एफएमआरडी. एफएमडी.सं.01/14.01.006/2025-26 द्वारा  हटा िदया गया।  

x पैरा 5.4 के खंड (v) में “अ�कािलक सीमा, संके�ण सीमा सिहत” श�ो ंको िदनांक 08 मई, 2025 

के प�रपत्र सं. एफएमआरडी. एफएमडी.सं.01/14.01.006/2025-26 द्वारा  हटा िदया गया। 
xi एपी (डीआईआर शंृखला) प�रपत्र सं.09, िदनांक 12 अग� 2025 द्वारा अंतिवर्�  
xii ए.पी. (डीआइआर शंृखला) प�रपत्र सं.13, िदनांक 03 अ�ूबर, 2025 द्वारा संशोिधत। संशोधन से 

पहले यह इस प्रकार पिठत था:  

“पात्र िलखत: कें द्र सरकार की प्रितभूितयाँ (ट� ेजरी िबल सिहत)।”  
xiii ए.पी. (डीआइआर शंृखला) प�रपत्र सं.13, िदनांक 03 अ�ूबर, 2025 द्वारा अंतिवर्�  

xiv ए.पी. (डीआइआर शंृखला) प�रपत्र सं.13, िदनांक 03 अ�ूबर, 2025 द्वारा पैराग्राफ 7ए.5 में "कें द्र 

सरकार की प्रितभूितयो"ं श�ो ंको "पात्र िलखतो"ं श�ो ंसे प्रित�ािपत िकया गया।  
xv ए.पी. (डीआइआर शंृखला) प�रपत्र सं.13, िदनांक 03 अ�ूबर, 2025 द्वारा अंतिवर्�  
xvi ए.पी. (डीआइआर शंृखला) प�रपत्र सं.13, िदनांक 03 अ�ूबर, 2025 द्वारा अंतिवर्�  

xvii ए.पी. (डीआइआर शंृखला) प�रपत्र सं.13, िदनांक 03 अ�ूबर, 2025 द्वारा पैराग्राफ 7ए.6 में "कें द्र 

सरकार की प्रितभूितयो ं(ट� ेजरी िबल सिहत)" श�ो ंको "पात्र िलखतो"ं श�ो ंसे प्रित�ािपत िकया गया।  
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