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भारतीय ररज़र्व बैंक बलुरेिन – सितबंर 2025 

 

     आज, ररज़र्व बैंक ने अपने मासिक बुलेरिन का सितंबर 2025  अंक जारी ककया। बुलेरिन में एक भाषण, 

िात आलेख और र्तवमान िांसययकी शासमल हैं। 

 

िात आलेख हैं: I. अर्वव्यर्स्र्ा की सस्र्सत; II. 2024-25 के दौरान भारत में र्ासणसययक क्षेत्र में सर्त्तीय 

िंिाधनों का प्रर्ाह; III. किनिेक ग्राहकों के अनुभर् की अनकही कहानी; IV. एनबीएििी क्षेत्र के कायव-

सनष्पादन की िमीक्षा; V. नकदी मागं पर यूपीआई का प्रभार् - राष्ट्रीय और उप-राष्ट्रीय स्तर िे िाक्ष्य; VI. 

क्या उपभोग अिमानता घि रही ह?ै - 2022-23 एनएिएिओ िर्ेक्षण हमें क्या बताता ह;ै और VII. 

बुसनयादी ढााँचा - भारत की िंर्ृसि एक्िप्रेि का एक इंजन।   
 

 

I. अर्वव्यर्स्र्ा की सस्र्सत  

प्रमुख व्यापाररक िाझेदारों पर अमेररकी व्यापार प्रशुल्क लगाने और उन्नत अर्वव्यर्स्र्ाओं की राजकोषीय 

सस्र्सत को लकेर नई चचंताओं के मद्देनजर र्ैसिक असनसितता बनी रही। घरेलू कारकों िे प्रेररत, 2025-26 

की पहली सतमाही के दौरान पााँच सतमासहयों की उच्च िंर्ृसि दर िे स्पष्ट रूप िे भारतीय अर्वव्यर्स्र्ा ने 

उल्लेखनीय आघात-िहनीयता प्रदर्शवत की ह।ै ऐसतहासिक जीएििी िुधारों िे कारोबार में आिानी, खुदरा 

कीमतों में कमी और उपभोग िंर्ृसि कारकों में मजबूती के माध्यम िे उत्तरोत्तर सनरंतर िकारात्मक प्रभार् 

पड़ने की िंभार्ना ह।ै िीपीआई हडेलाइन मुद्रास्िीसत बढी, लेककन लगातार िातर्ें महीने लक्ष्य दर िे 

कािी नीच े रही। प्रणालीगत  चलसनसध असधशषे में बनी रही, जो नीसतगत दरों में किौती के प्रभार्- 

सर्स्तार को दशावती ह।ै अगस्त-सितंबर के दौरान भारतीय इकिरि बाजारों में सिकदशात्मक गसत दखेी गई। 

मजबूत िेर्ा सनयावत और मजबूत सर्प्रेषण प्रासियों के िमर्वन िे, भारत का चाल ूखाता घािा पहली सतमाही 

में सपछल ेर्षव की तुलना में कम हुआ।  

 

II. 2024-25 के दौरान भारत में र्ासणसययक क्षेत्र में सर्त्तीय िंिाधनों का प्रर्ाह  

असमत पर्ार, असभनंदन बोराद, पर्न कुमार, जॉन र्ी. गुररया और सर्शाल रैना िारा   

 

     यह आलखे 2023-24 की तुलना में 2024-25 के दौरान भारत में र्ासणसययक क्षेत्र में सर्त्तीय िंिाधनों 

के कुल प्रर्ाह का सर्श्लेषण करता ह,ै सजिमें बैंकों और गैर-बैंक (घरेलू और सर्दशेी िसहत) सर्त्तपोषण के 

स्रोतों को शासमल ककया गया ह।ै   

पे्रस प्रकाशनी PRESS RELEASE  
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मयुय  बातें: 

 

• 2024-25 के दौरान, गैर-खाद्य बैंक ऋण का प्रर्ाह कम हो गया, तर्ासप, गैर-बैंक स्रोतों िे सर्त्त 

पोषण में र्ृसि ने बैंक ऋण के प्रर्ाह में कमी की भरपाई कर दी, सजिके पररणामस्र्रूप भारत में 

र्ासणसययक क्षेत्र में सर्त्तीय िंिाधनों के कुल प्रर्ाह में र्ृसि हुई।  

• 2024-25 के दौरान गैर-खाद्य बैंक ऋण के प्रर्ाह में कमी, मुयय रूप िे उन खंडों में ऋण में मंदी के 

कारण हुई, सजनके जोसखम भार को ररज़र्व बैंक ने नर्ंबर 2023 में सर्त्तीय सस्र्रता को मजबूत करने के 

उद्देश्य िे अिरुसक्षत उधार को प्रसतबंसधत करने के सलए बढा कदया र्ा।  

• 2024-25 के दौरान गैर-बैंककंग स्रोतों िे सर्त्तपोषण में र्ृसि मुययतः इकििी सनगवमों, गैर-बैंककंग 

सर्त्तीय कंपसनयों (एनबीएििी) िारा ऋण और अल्पकासलक बाह्य ऋण िे प्रेररत र्ी। घरेलू सितीयक 

बाजार में तजेी के बीच इकििी सनगवमों में र्ृसि हुई, जबकक अल्पकासलक बाह्य ऋण में र्ृसि हुई, जो 

पण्य आयात में तेजी को दशावता ह।ै  

• कुल समलाकर, जीडीपी के प्रसतशत के रूप में बैंकों और गैर-बैंक स्रोतों िे बकाया ऋण माचव 2025 के 

अंत में एक र्षव पहल ेके स्तर िे बढ गया।  

III. किनिेक ग्राहकों के अनभुर् की अनकही कहानी  

आशीष खोबरागड़े, िाक्षी अर्स्र्ी, मंसतशा और राख ेबालचंद्रन िारा   

 

          लगभग 5.69 समसलयन किनिेक ऐप िमीक्षाओं के सर्श्लेषण के आधार पर, यह अध्ययन ग्राहकों की 

प्रमुख चचंताओं और िमीक्षा मनोभार्ों के िार्-िार् भारत के किनिेक पाररतंत्र में उनके सनधावरकों को 

भी उजागर करता ह।ै  

मयुय बातें: 

• उपयोगकताव अनुभर् आम तौर पर िकारात्मक ह,ै सजिमें किनिेक कारोबार क्षेत्रों में सर्िाि और खुशी 

जैिी भार्नाए ंहार्ी हैं।  

 

• सर्सभन्न के्षत्रों में ग्राहकों की प्रमुख चचंताएं ग्राहक िहायता और िेर्ा, ऐप की कायवक्षमता और तकनीकी 

मुद्दों, तर्ा आर्ेदन और अनमुोदन में ऋण िंबंधी मुद्दों, ऋण िीमा और िाख- अकं (के्रसडि स्कोर) िे 

िंबंसधत हैं।  

• बाजार सहस्िेदारी, प्रमुख ऐप अपडेि और ऐप्ि की डेिा गोपनीयता नीसतयां, भारत के किनिेक 

पाररतंत्र में िकारात्मक उपयोगकताव अनभुर् को महत्र्पूणव रूप िे बढार्ा दतेी हैं।  

IV.  एनबीएििी क्षेत्र के कायवसनष्पादन की िमीक्षा   

अभ्युदय हषव, पल्लर्ी पंत, नंकदनी जयकुमार, रजनीश कुमार चंद्र और बृजेश पी िारा 

          यह आलेख र्ैसिक िंदभव में भारत के गैर-बैंककंग क्षेत्र का सर्श्लेषण करता ह ै और पयवर्ेक्षी 

सर्र्रसणयों का उपयोग करत े हुए 2024-25 की तीिरी सतमाही तक गैर-बैंककंग सर्त्तीय कंपसनयों 

(एनबीएििी) के कायवसनष्पादन का मूल्यांकन करता ह।ै भारतीय अर्वव्यर्स्र्ा में ऋण मध्यस्र्ता के 
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सलए एनबीएििी की बढती प्रमुखता को दखेत ेहुए, यह आलेख एनबीएििी की उधारी और ऋण दरों 

पर मौकद्रक नीसत िंचरण का एक अनुभर्जन्य मूल्यांकन भी करता ह।ै 

मयुय बातें: 

• ऋण प्रार्धान में एनबीएििी की बढती भूसमका, सर्शषे रूप िे औद्योसगक और खुदरा क्षेत्रों में, उनके 

बढते जीडीपी की तुलना में ऋण अनुपात में स्पष्ट रूप िे पररलसक्षत होती ह।ै 

• कदिंबर 2024 के अंत में, इि क्षेत्र की सर्त्तीय सस्र्सत मजबूत बनी रही, जैिा कक आसस्त प्रसतलाभ, 

जोसखम-भाररत आसस्तयों की तुलना में पूजंी और अनजवक आसस्तयों जैिे प्रमुख िकेंतकों में पररलसक्षत 

होता ह।ै 

• अनुभर्जन्य सर्श्लेषण िे पता चलता ह ैकक मौकद्रक नीसत िंचरण का एनबीएििी की उधार लेने और 

उधार दनेे िंबंधी दरों पर प्रभार् होता ह,ै यद्यसप यह अपूणव ह।ै   

V. नकदी मागं पर यपूीआई का प्रभार् - राष्ट्रीय और उप-राष्ट्रीय स्तर ि ेिाक्ष्य  

िाक्षी अर्स्र्ी और िुब्रत कुमार िीत िारा 

 

     हालााँकक सडसजिल भगुतान की ओर व्यापक बदलार् िुस्र्ासपत ह,ै लेककन एकीकृत भुगतान इंिरफेि 

(यूपीआई) को क्षेत्रीय स्तर पर अपनान ेऔर नकदी की मााँग पर इिके प्रभार् का अभी तक परूी तरह िे 

अध्ययन नहीं ककया गया ह।ै यह आलखे राष्ट्रीय और उप-राष्ट्रीय, दोनों स्तरों पर नकदी की मााँग पर 

यूपीआई के प्रभार् का परीक्षण करता ह।ै 

 

मयुय बातें: 

• भारत का भुगतान पररदशृ्य एक िंरचनात्मक बदलार् के दौर िे गुज़र रहा ह,ै जो महामारी के स्तर िे 

धीमी होती मुद्रा िंर्ृसि और छोिे रिकि आकार के िार् (छोिे-छोिे आकार र्ाल ेलेनदने के कारण) 

यूपीआई में हो रह ेसनरंतर सर्स्तार िे स्पष्ट ह।ै हालााँकक, रायय स्तर पर, नकदी और यूपीआई के बीच 

र्रीयता अलग-अलग क्षेत्रों में सभन्न होती ह।ै    

 

• अनुभर्जन्य पररणाम दशावत ेहैं कक यूपीआई को असधक अपनाने िे राष्ट्रीय और उप-राष्ट्रीय दोनों स्तरों 

पर नकदी की मांग कम होती ह,ै तर्ा रायय-स्तरीय पैिनव गैर-रैसखकता का िंकेत दतेे हैं।    

 

• अन्य राययर्ार कारकों में, आय और एिीएम घनत्र् नकदी की मांग के िार् िकारात्मक रूप िे जुड़े हुए 

हैं, जबकक कायवबल का औपचाररकीकरण और शैसक्षक उपलसधध नकदी पर कम सनभवरता िे जुड़ी हुई हैं। 

 

VI. क्या उपभोग अिमानता घि रही ह?ै – 2022-23 के एनएिएिओ िर्के्षण ि ेहमें क्या पता 

चलता ह ै    

कौस्तुभ, िताद्र ुदाि, पर्न गोपालकृष्णन, और दबेोययोसत मजमूदार िारा 



4 
 

     यह आलखे 2022-23 के घरेल ूउपभोग व्यय िर्ेक्षण (एचिीईएि) और एचिीईएि 2011-12 के िार् 

इिकी तुलना के आधार पर सर्सभन्न आयामों में घरेलू उपभोग अिमानता के रुझानों का आकलन करता ह।ै 

 

मयुय बातें: 

• ग्रामीण और शहरी क्षेत्रों के बीच व्यय र्गों में घरेलू उपभोग अिमानता में कमी आई ह।ै 

 

• राययों में र्ास्तसर्क प्रसत व्यसि उपभोग व्यय में असभिरण के मजबूत प्रमाण हैं, तर्ा गरीब रायय, 

शहरी और ग्रामीण दोनों क्षते्रों में अपने िमृि िमकक्षों की तुलना में औितन असधक तीव्र र्ृसि दशाव रह े

हैं।  

 

• 2022-23 के मूल्य स्तरों पर आधाररत एक अद्यतन रंगराजन गरीबी रेखा िे राययों में गरीबी की मात्रा 

में उल्लेखनीय कमी का पता चलता ह।ै 

 

VII. बसुनयादी ढाचंा - भारत की िंर्सृि एक्िप्रिे का एक इंजन   

आशुतोष रारसर्कर और असभषेक रंजन िारा  

 

     बुसनयादी ढांचे के सर्काि पर भारत के नीसतगत जोर के िंदभव में, यह अध्ययन अर्िंरचना और आर्र्वक 

िंर्ृसि के बीच िंबंधों का सर्श्लेषण करता ह ैऔर बुसनयादी ढाचंे के सर्त्तपोषण के सर्कल्पों और कायवनीसतयों 

पर चचाव करता ह।ै  

मयुय बातें: 

▪ सपछले दशक में भारत न े एकीकृत और िमार्ेशी दसृष्टकोण के िार् भौसतक, िामासजक और 

सडसजिल बुसनयादी ढांच े के सर्काि पर ध्यान कें कद्रत ककया ह।ै 

 

▪ सर्सभन्न तरीकों का उपयोग करके बुसनयादी ढांचा  िूचकांक तैयार करने िंबंधी अध्ययन में पाया 

गया ह ैकक बुसनयादी ढांच े ने भारत में िकल घरेलू उत्पाद की र्ृसि पर िकारात्मक और महत्र्पूणव 

प्रभार् डाला ह।ै   

 

▪ आगे चलकर, बुसनयादी ढाचंे में अंतराल के िमसष्ट-आर्र्वक मूल्यांकन के आधार पर बुसनयादी ढाचंे  

में र्ैसर्ध्यपूणव सर्स्तार और उपयुि सर्त्तपोषण के अर्िर और कायवनीसत सर्कसित करने िे सर्काि 

की कहानी और आगे बढगेी।  

     बुलेरिन के आलेखों में व्यि सर्चार लेखकों के हैं और यह भारतीय ररज़र्व बैंक के सर्चारों का 

प्रसतसनसधत्र् नहीं करते हैं। 

 

 

 

                                                                                                                   (पनुीत पचंोली)        

प्रिे प्रकाशनी: 2025-2026/1161                                मुयय महाप्रबंधक 


