
 

 20 अकू्तबर 2025 

भारतीय ररज़र्व बैंक बलुरेिन – अकू्तबर 2025  

 

     आज, ररज़र्व बैंक ने अपने मासिक बुलेरिन का अकू्तबर 2025 अंक जारी ककया। इि बुलेरिन में 

सिमासिक मौकिक नीसत र्क्तव्य (अकू्तबर 2025), पााँच भाषण, पााँच आलेख और र्तवमान िांसययकी को 

शासमल ककया गया हैं।  
 

     पाचं आलखे हैं: I. अर्वव्यर्स्र्ा की सस्र्सत; II. आघात-िहनीयता और बहाली: भारत का सनजी कॉपोरेि 

क्षेत्र; III. आईपीओ के माध्यम िे भारतीय लघ ुऔर मध्यम उद्यमों िारा धन जुिाना: हासलया रुझान और 

गसतसर्सधयां; IV. सर्श्वाि के सलए अनुपालन: कें िीय बैंकों के सलए एक डेिा गुणर्त्ता मॉडल; और V. स्िील 

पर िंकि: भारत पर डंपपंग के प्रभार् को िमझना।  
 

I. अर्वव्यर्स्र्ा की सस्र्सत 

     र्ैसश्वक असनसितता बढ़ गई ह।ै अमेररका में, सितंबर में व्यापार और आर्र्वक नीसत दोनों में असनसितता 

बढ़ी ह।ै तर्ासप, र्ैसश्वक िरं्ृसि दर व्यापक तौर पर सस्र्र रही ह।ै अमरेरका-चीन व्यापार तनार् और 

अमेररकी िरकार के लंब ेिमय तक बंद के कारण, उछाल के एक चरण के बाद, अकू्तबर में सनर्ेशकों के 

मनोभार्ों में सगरार्ि आई। व्यापक र्सैश्वक असनसितता और कमजोर बाह्य मााँग के बीच भारतीय 

अर्वव्यर्स्र्ा ने आघात-िहनीयता कदखाई। उच्च आर्ृसत्त र्ाल े िंकेतक, शहरी मााँग में िुधार और ग्रामीण 

मााँग में मजबतूी की ओर इशारा करते हैं। हडेलाइन उपभोक्ता मूल्य िूचकांक (िीपीआई) मुिास्फीसत 

सितंबर में तेज़ी िे कम हुई, जो जून 2017 के बाद िे इिका िबिे सनचला स्तर ह।ै  

 

II. आघात-िहनीयता और बहाली: भारत का सनजी कॉपोरेि क्षेत्र  

सिग्धा योसगन्द्िन, िुसक्त खांडेकर, राजेश कारे्स़िया और कमल गुप्ता िारा  

 

      यह अध्ययन इि बात पर प्रकाश डालता ह ैकक कैिे भारत के सनजी कॉपोरेट्ि ने कोसर्ड महामारी के 

आघातों का िामना ककया और मज़बूती िे उभरे। िूचीबि गैर-िरकारी गैर-सर्त्तीय कंपसनयों के सर्त्तीय 

आंक़िों पर आधाररत, यह अध्ययन महामारी के बाद की अर्सध में अनुकूलनशीलता, लाभप्रदता और तुलन 

पत्र की मजबतूी के िार् र्ैसश्वक आघातों का िामना करन ेकी इि क्षते्र की क्षमता को रेखांककत करता ह।ै  
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मयुय बातें: 

• महामारी के बाद कॉपोरेि सबक्री में तेजी िे उछाल आया, जो महामारी अर्सध के दौरान दजव िंकुचन की 

तुलना में 2021-22 में 32.5 प्रसतशत की र्ृसि के िार् शीषव स्तर पर पहुचं गई, तर्ा 2024-25 में 7.2 

प्रसतशत पर सस्र्र हो गई। 

• सनर्ल लाभ 2020-21 के ₹2.5 रिसलयन िे बढ़कर 2024-25 में ₹7.1 रिसलयन हो गया। 

पररणामस्र्रूप, सनर्ल लाभ मार्जवन 2020-21 के 7.2 प्रसतशत िे बढ़कर 2024-25 में 10.3 प्रसतशत 

हो गया।  

• कॉपोरेट्ि ने उच्च लाभ के पूंजीकरण के िमर्वन िे अपने तुलन पत्र िे ऋण को कम करना जारी रखा, 

तर्ा सर्सभन्न आकार की कंपसनयों में इकििी की तुलना में ऋण अनुपात में िुधार हुआ।  

• सर्सनमावण फमों के सलए ब्याज व्यासप्त अनुपात में उल्लेखनीय िुधार हुआ, जो कोसर्ड-पिात अर्सध के 

दौरान औितन 7.7 तक पहुचं गया, जो मजबूत ऋण चुकौती क्षमता को दशावता ह।ै  

• ब़िी कंपसनयों ने लाभप्रदता बढ़ाई, जबकक मध्यम और छोिी कंपसनयों ने ब़िी कंपसनयों की तुलना में 

ऋण चुकौती क्षमता में असधक िुधार प्रदर्शवत ककया। 

III. आईपीओ के माध्यम ि े भारतीय लघ ु और मध्यम उद्यमों िारा धन जिुाना: हासलया रुझान और 

गसतसर्सधया ं

भाग्यश्री चट्टोपाध्याय और श्रोमोना गागंुली िारा 

     लघु एरं् मध्यम उद्यम (एिएमई) भारत की आर्र्वक िंर्ृसि के सलए महत्र्पूणव हैं, लेककन अक्िर 

औपचाररक सर्त्त तक पहुाँचने में बाधाओं का िामना करते हैं। हाल के र्षों में, िमर्पवत एिएमई एक्िचेंज, 

प्रारंसभक िार्वजसनक प्रस्तार्ों (आईपीओ) के माध्यम िे धन जुिाने के सलए एक महत्र्पूणव मंच के रूप में 

उभरे हैं। यह आलेख सर्त्त र्षव 2023-24 और सर्त्त र्षव 2024-25 के दौरान भारत में एिएमई आईपीओ के 

सनष्पादन और रुझानों की प़िताल करता ह,ै उनके सर्काि, बाजार व्यर्हार और सनर्ेशकों की प्रसतकक्रया का 

सर्श्लेषण करता ह।ै  

मयुय बातें: 

• भारत में एिएमई आईपीओ बाजार में सर्त्त र्षव 2023-24 और सर्त्त र्षव 2024-25 के दौरान 

गसतसर्सधयों में तजे़ उछाल दखेा गया, सजिे मज़बूत खुदरा िहभासगता और अनकूुल बाज़ार मनोभार्ों 

का िमर्वन प्राप्त हुआ। इि दौरान, एिएमई आईपीओ ने उच्च असत -असभदान स्तर और सलपस्िंग लाभ 

दजव ककए।  

• िमग्र बाजार में तेजी, तर्ा आईपीओ बाजार में भुगतान और सनपिान तंत्र में प्रगसत जैिे िमसि आर्र्वक 

और नीसतगत कारकों ने इि उछाल को बढ़ार्ा कदया।  

• आईपीओ िे प्राप्त असधकांश रासश का उपयोग एिएमई िारा पूंजी र्ृसि या कायवशील पूंजी के सलए 

ककया गया। मजबूत सलपस्िंग लाभ के बार्जूद, इन एिएमई शेयरों का सलपस्िंग के बाद का प्रदशवन 

सनर्ेशकों के सलए अर्िरों और जोसखमों, दोनों को दशावता ह।ै  
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IV. सर्श्वाि के सलए अनपुालन: कें िीय बैंकों के सलए एक डेिा गणुर्त्ता मॉडल  

दबेासिि नंदी और िुजीश कुमार िारा 

     कें िीय बैंक के कामकाज में सर्सनयसमत िंस्र्ाओं िे बैंककंग और सर्त्तीय क्षेत्र िे िंबंसधत भारी मात्रा में 

डेिा एकत्र करना शासमल ह।ै जरिल डेिा पाररतंत्र में, डेिा की गुणर्त्ता िुसनसित करना कें िीय बैंकों के सलए 

चुनौतीपूणव हो जाता ह।ै चूाँकक कें िीय बैंक को सर्सभन्न प्रकार के डेिा - सर्सनयामक, पयवर्ेक्षी और िांसययकीय 

- एकत्र करने का कायव िौंपा गया ह,ै इिसलए यह आलखे सर्सनयसमत िंस्र्ाओं िारा प्रस्तुत डेिा की गुणर्त्ता 

का मूल्यांकन करने हतेु एक डेिा गुणर्त्ता िूचकांक (डीक्यूआई) के सनमावण हतेु एक दसृिकोण प्रस्तुत करता 

ह।ै  

 

मयुय बातें: 

• इि आलेख में र्र्णवत प्रकक्रया आठ डेिा गुणर्त्ता आयामों का उपयोग करके डीक्यूआई के सनमावण हतेु एक 

चरणबि दसृिकोण की रूपरेखा प्रस्तुत करती ह।ै यह भारतीय बैंककंग पयवर्ेक्षी पररदशृ्य में आमतौर पर 

लाग ूककए जान ेर्ाल ेचार डेिा गुणर्त्ता आयामों को व्यापक बनाती ह,ै सजिमें डिेा िंग्रह और प्रिार 

प्रकक्रयाएाँ शासमल हैं।  

• इि आलेख में प्रदान ककया गया डीक्यूआई ढाचंा कें िीय बैंकों और सर्सनयामकों को िंस्र्ागत 

सर्श्विनीयता, सर्सनयामक और पयवर्ेक्षी दक्षता और िार्वजसनक सर्श्वाि को व्यर्सस्र्त रूप िे बढ़ाने के 

सलए डेिा की गुणर्त्ता की सनगरानी और िुधार करने में िक्षम बनाता ह।ै 

• यह ढांचा िंस्र्ागत डेिा प्रशािन में डेिा की गुणर्त्ता बढ़ाने के सलए डेिा सनमावण और िंग्रहण प्रकक्रयाओं 

में स्र्चालन के महत्र् पर प्रकाश डालती ह।ै  

V. इस्पात पर िकंि: भारत पर डंपपगं के प्रभार् को िमझना 

असनबावन िान्द्याल और िंजय पिंह िारा 

     2023-24 और 2024-25 के दौरान प्रमुख र्ैसश्वक इस्पात उत्पादकों िे िस्ते आयात और डंपपंग के 

कारण भारत के इस्पात क्षेत्र को भारी चुनौसतयों का िामना करना प़िा। इि पृष्ठभूसम में, यह आलेख भारत 

के घरेलू इस्पात उत्पादन और खपत पर िस्ते आयात के िमग्र स्तर पर प़िन ेर्ाल ेप्रभार् का सर्श्लेषण करता 

ह।ै इिके अलार्ा, सर्सभन्न आयात स्र्लों में औित आयात लोच के माध्यम िे इस्पात आयात की मूल्य 

िंर्ेदनशीलता का मूल्यांकन ककया गया ह।ै  

 

मयुय बातें: 

• इस्पात के आयात में र्ृसि दखेी गई ह,ै सजिका मुयय कारण इस्पात के कम आयात मूल्य हैं तर्ा इििे 

इस्पात के घरेलू उत्पादन पर प्रसतकूल प्रभार् प़िा ह।ै 

 

• भारत के इस्पात आयात की औित मूल्य लोच 0.73-1.01 के बीच ह,ै सजिि ेपता चलता ह ैकक इस्पात 

उत्पादों की मज़बूत घरेलू मााँग को दखेत ेहुए, आयात तीव्रता मुययतः मूल्य प्रभार्ों के कारण बढ़ी हुई 

र्ी। आयात िे कम मूल्य के कारण बढ़ी हुई इस्पात मााँग को पूरा करने के सलए घरेलू स्तर पर उत्पाकदत 

इस्पात का उपयोग बढ़ा। 
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• र्ैसश्वक उत्पादकों िारा िस्त ेइस्पात की डपंपंग िे घरेलू इस्पात उत्पादन को खतरा हो िकता ह,ै सजिे 

उपयुक्त नीसतगत उपायों िे कम ककया जा िकता ह।ै हाल ही में िुरक्षा शुल्क लगाने की पहल आयात 

डंपपंग के सर्रुि िुरक्षा प्रदान करती ह।ै  

 

     बुलेरिन के आलेखों में व्यक्त सर्चार लेखकों के हैं और भारतीय ररज़र्व बैंक के सर्चारों का प्रसतसनसधत्र् 

नहीं करते हैं।  

 

 

 

 

                 (सिज राज)  

प्रिे प्रकाशनी: 2025-2026/1355                                         मुयय महाप्रबधंक 


