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मौद्रिक नीति वक्तव्य, 2025-26 

मौद्रिक नीति सतमति का सकंल्प 

3 स े5 द्रिसबंर 2025 

 

मौद्रिक नीति तनर्णय 

 

     मौद्रिक नीति सतमति (एमपीसी) की 58वीं बैठक 3 से 5 द्रिसंबर  2025 िक श्री संजय मल्होत्रा, गवनणर, 

भारिीय ररज़वण बैंक की अध्यक्षिा में आयोतजि की गई। एमपीसी के सिस्य डॉ. नागेश कुमार, श्री सौगि 

भट्टाचायण, प्रो. राम ससंह, डॉ. पूनम गुप्ता और श्री इन्द्िनील भट्टाचायण बैठक में शातमल हुए।  

 

2. उभरिे समति आर्थणक और तवत्तीय घटनाक्रमों िथा संभावना का तवस्िृि मूल्यांकन करने के बाि, एमपीसी 

ने सवणसम्मति से चलतनति समायोजन सुतविा (एलएएफ) के अंिगणि नीतिगि रेपो िर को 5.25 प्रतिशि िक 

घटाने का तनर्णय तलया।  पररर्ामस्वरूप, स्थायी जमा सुतविा (एसडीएफ) िर 5.00 प्रतिशि, िथा सीमांि 

स्थायी सुतविा (एमएसएफ) िर और बैंक िर 5.50  प्रतिशि पर  समायोतजि रहगेी। एमपीसी ने िटस्थ रुख 

बनाए रखने का भी तनर्णय तलया।  

 

संवतृि और मिुास्फीति की सभंावना  

3. वैतिक अथणव्यवस्था अपेतक्षि से बेहिर ढंग से चल रही ह,ै हालांद्रक पूवण प्रारंतभक  व्यापार सामान्द्य होन ेके 

लक्षर् द्रिखा रह ेहैं। अमेररकी सरकार के शट डाउन समाप्त होने  और व्यापार करारों पर प्रगति के बाि 

अतनतिििा कुछ कम हुई ह,ै लेद्रकन यह अभी भी उच्च स्िर पर बनी हुई ह।ै वैतिक मुिास्फीति की गतिशीलिा 

असमान बनी हुई ह,ै तजसमें अतिकांश प्रमुख उन्नि अथणव्यवस्थाओं में मुिास्फीति लक्ष्य से ऊपर चल रही ह।ै 

अमेररकी डॉलर ने मुख्य रूप से सुरतक्षि आश्रय मांग के कारर् मजबूिी द्रिखाई जबद्रक खज़ाना प्रतिफल सीतमि 

िायरे में रहा। इद्रिटी बाजार अभी भी अतस्थर हैं, जो मौद्रिक नीति संभावना  पर बिलिे ितृिकोर् और टेक 

स्टॉक्स में अतिररक्त मूल्याकंन के बारे में सचंिाओं से प्रेररि हैं।  
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4. भारि में, वास्ितवक सकल घरेलू उत्पाि (जीडीपी) ने 2025-26 की िसूरी तिमाही  में छह तिमातहयों के 

उच्चत्तम संवृति िर 8.2 प्रतिशि िजण की, जो वैतिक व्यापार और नीतिगि अतनतिििाओं के बीच सुिढृ़ घरेलू 

मांग पर आिाररि थी। आपूर्िण की ओर से, वास्ितवक योतजि सकल मूल्य (जीवीए) 8.1 प्रतिशि िक बढ़ा, 

तजसमें औद्योतगक और सेवा क्षेत्रों में िजेी से मिि तमली।  तवत्त वर्ण की पहली छमाही के िौरान आर्थणक 

गतितवति, आयकर और माल एवं सेवा कर (जीएसटी) सुिार, कम कच्चे िेल की कीमिों, प्रारंतभक सरकारी 

पूंजीगि व्यय, और सौम्य मुिास्फीति  द्वारा समर्थणि अनुकूल मौद्रिक और तवत्तीय पररतस्थतियों से लाभातन्द्वि 

हुई।    

5.  उच्च-आवृतत्त संकेिकों से पिा चलिा ह ैद्रक िीसरी तिमाही में घरेलू आर्थणक गतितवति बनी हुई ह,ै हालांद्रक 

कुछ अग्रर्ी सकेंिकों में कमजोरी के उभरिे संकेि हैं। अकू्तबर -नवंबर के िौरान जीएसटी सुिार और त्योहार-

संबंिी व्यय ने घरेलू मांग का समथणन द्रकया। ग्रामीर् मागं लगािार मजबूि बनी हुई ह ैजबद्रक शहरी मांग 

लगािार बढ़ रही ह।ै तनवशे गतितवति स्वस्थ बनी हुई ह,ै तजसमें गैर-खाद्य बैंक ऋर् में तवस्िार और उच्च 

क्षमिा उपयोग के कारर् तनजी तनवेश में गति आ रही ह।ै बाहरी मांग में कमी और साथ में सौम्य सवेा तनयाणि 

से   अकू्तबर में पण्य तनयाणि में िेजी से तगरावट आई। आपूर्िण की ओर से, स्वस्थ खरीफ फसल उत्पािन, उच्च 

जलाशय स्िर और बेहिर रबी  फसल बुआई के कारर् कृतर् संवृति समर्थणि ह।ै तवतनमाणर् गतितवति में सुिार 

जारी ह,ै और सेवा क्षेत्र तस्थर गति बनाए हुए हैं।  

 6. आगे, स्वस्थ कृतर् संभावनाएं, जीएसटी सुिार का लगािार प्रभाव, सौम्य मुिास्फीति, तनगमों और तवत्तीय 

संस्थानों के स्वस्थ िुलन-पत्र और अनुकूल मौद्रिक एवं तवत्तीय पररतस्थतियां जसैे घरेलू कारक आर्थणक 

गतितवति का समथणन जारी रखेंगे। चल रही सुिार पहलें संवृति को और अतिक सुतविाजनक बनाएंगी। बाहरी 

मोचे पर, सेवा तनयाणि संभविः मजबूि बने रहेंगे, जबद्रक पण्य तनयाणि कुछ चुनौतियों का सामना करेंगे। बाहरी 

अतनतिििाएं, संभावना के तलए लगािार अिोगामी जोतखम उत्पन्न कर रही हैं, जबद्रक चल रही व्यापार और 

तनवेश वािाणओं का शीघ्र समापन ऊध्वणगामी संभाव्यिा प्रस्िुि करिा ह।ै इन सभी कारकों को ध्यान में रखिे 

हुए, 2025-26 के तलए वास्ितवक जीडीपी संवृति 7.3 प्रतिशि रही, तजसमें यह िीसरी तिमाही में 7.0 

प्रतिशि; और चौथी तिमाही में 6.5 प्रतिशि रही। 2026-27 की पहली तिमाही के तलए वास्ितवक जीडीपी 

संवृति 6.7 प्रतिशि और िसूरी तिमाही में 6.8 प्रतिशि (चाटण 1) अनुमातनि  ह।ै जोतखम संिुतलि हैं। 

7. अकू्तबर 2025 में हडेलाइन  सीपीआई मुिास्फीति अब िक के सबसे तनचले स्िर पर आ गयी। मुिास्फीति 

में अपेक्षा से िजे तगरावट, खाद्य मूल्यों में सुिार के कारर् हुई, जो तसिंबर-अकू्तबर के महीनों में समान्द्यिः  

िखेी जान ेवाली प्रवृतत्त के तवपरीि थी। मूल मुिास्फीति (खाद्य और ईंिन को छोड़कर सीपीआई हडेलाइन ) 

तसिंबर- अकू्तबर  में अतिकाशंिः तनयंतत्रि रही, भले ही कीमिी िािओुं द्वारा लगािार मूल्य िबाव बना रहा। 

स्वर्ण को छोड़कर, मूल मुिास्फीति अकू्तबर  में 2.6 प्रतिशि िक कम हो गई। समग्र रूप से, मुिास्फीति में 

तगरावट अतिक सामान्द्य हो गई ह।ै 

8. मुिास्फीति की संभावना पर तवचार करिे हुए, अतिक खरीफ उत्पािन, स्वस्थ रबी  बुवाई, पयाणप्त जलाशय 

स्िर और अनकूुल तमट्टी की नमी के कारर् खाद्य आपूर्िण के ितृिकोर् अच्छे बने हुए हैं। कुछ िािुओं को छोड़कर, 

अंिरराष्ट्रीय कमोतडटी मूल्यों में आगे चलकर तगरावट आने की संभावना ह।ै समग्र रूप से, मुिास्फीति अकू्तबर 

में अनमुातनि स्िर से अतिक नमण होने की संभावना ह,ै मुख्य रूप से खाद्य मूल्यों में तगरावट के कारर्। इन 

सभी कारकों को ध्यान में रखिे हुए, 2025-26 के तलए सीपीआई मुिास्फीति अब 2.0 प्रतिशि पर अनुमातनि 

ह,ै तजसमें िीसरी तिमाही के तलए 0.6 प्रतिशि और चौथी  तिमाही के तलए 2.9 प्रतिशि होगी। 2026-27 
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की पहली तिमाही और िसूरी तिमाही के तलए सीपीआई मुिास्फीति क्रमशः 3.9 प्रतिशि और 4.0 प्रतिशि 

पर अनुमातनि ह ै(चाटण 2)। वास्िव में, अिंर्नणतहि मुिास्फीति िबाव और भी कम हैं क्योंद्रक कीमिी िािुओं 

के मूल्य में वृति का प्रभाव लगभग 50 आिार अंक (बीपीएस) ह।ै   जोतखम संिुतलि हैं। 

  
 

मौद्रिक नीति संबिंी तनर्णयों का औतचत्य 

9. एमपीसी न ेपाया  द्रक हडेलाइन मुिास्फीति में काफी कमी आई ह ैऔर यह संभविः पहले के अनुमानों से 

कम होगी, मुख्य रूप से असािारर् रूप स ेअनुकूल खाद्य मूल्यों के कारर्। इन अनुकूल पररतस्थतियों को िखेिे 

हुए, 2025-26 और 2026-27 की पहली तिमाही  में औसि हडेलाइन  मुिास्फीति के तलए अनुमानों को 

आगे घटाया गया ह।ै मूल मुिास्फीति, जो 2024-25 की पहली तिमाही  स ेलगािार बढ़ रही थी, 2025-26 

की िसूरी तिमाही   में सीतमि रूप से कम हुई ह ैऔर आगे की अवति में तस्थर रहने की आशा ह।ै हडेलाइन 

और मूल मुिास्फीति िोनों को 2026-27 के पहले अिण वर्ण में लगभग 4 प्रतिशि लक्ष्य के आसपास रहने की 

उम्मीि ह।ै अिंर्नणतहि मुिास्फीति िबाव और भी कम हैं क्योंद्रक कीमिी िािुओं के मूल्य में वृति का प्रभाव 

लगभग 50 बीपीएस ह।ै  संवृति , हालांद्रक आघाि-सह बनी हुई  ह,ै थोड़ी कम होने की उम्मीि ह।ै 

10. इस प्रकार, संवृति -मुिास्फीति संिुलन, तवशेर् रूप से हडेलाइन और मूल िोनों पर अनुकूल मुिास्फीति 

संभावना, संवृति गति का समथणन करने के तलए नीतिगि समय प्रिान करिा रहा ह।ै ििनुसार, एमपीसी न े

एकमि रूप स ेनीतिगि रेपो िर को 25 बीपीएस से कम करके 5.25 प्रतिशि िक करने का तनर्णय तलया। 

एमपीसी न ेिटस्थ रुख जारी रखने का भी तनर्णय तलया। हालांद्रक, प्रो. राम ससंह का मि था द्रक रुख को िटस्थ 

से तनभावकारी में बिल द्रिया जाना चातहए। 

11. एमपीसी की बैठक के कायणवृत्त 19 द्रिसंबर 2025 को प्रकातशि द्रकए जाएंगे। 

12. एमपीसी की अगली बैठक 4 से 6 फरवरी 2025 के िौरान तनिाणररि ह।ै  

 

                            (ब्रिज राज)   

प्रसे प्रकाशनी: 2025-2026/1633                                                                     मुख्य महाप्रबंधक 


