
 

5 दिसंबर 2025 

गवर्नर का वक्तव्य : 5 दिसबंर 2025 

सुप्रभात और र्मस्कार। हम एक यािगार और चुर्ौतीपरू्न वर्न 2025 के अंततम माह में हैं। जब हम 

पीछे मुड़कर इस वर्न को िखेते हैं, तो एक संतोर् की अर्ुभूतत होती ह।ै अर्नव्यवस्र्ा में मजबूत संवृति और 

सौम्य मुद्रास्फीतत िखेी गई; बैंककंग प्रर्ाली को और समेदकत दकया गया तर्ा तवत्तीय प्रर्ाली को मजबूत 

करर्े, व्यवसाय करर्े में आसार्ी को बढ़ार्े और उपभोक्ता संरक्षर् में सुधार करर्े के तलए तवतर्यामक ढांच े

में संशोधर् दकए गए।  सार् ही, हम अर्नव्यवस्र्ा को और अतधक समर्नर् िरे् ेतर्ा प्रगतत को तजे करर् ेकी 

आशा, ऊजान और िढ़ृता के सार् र्ए वर्न में प्रवेश करेंगे।    

2. अकू्तबर की र्ीतत के बाि से भारतीय अर्नव्यवस्र्ा में तेजी से अवस्फीतत िखेी गई है, तजसमें 

मुद्रास्फीतत अभूतपूवन रूप से तर्म्न स्तर पर पहुँच गई। लचीली मुद्रास्फीतत लक्ष्य (एफआईटी) को अपर्ाए 

जार्े के बाि पहली बार एक ततमाही के तलए औसत हडेलाइर् मुद्रास्फीतत, 2025-26 की िसूरी ततमाही में 

1.7 प्रततशत पर मुद्रास्फीतत लक्ष्य (4 प्रततशत) की तर्म्न सहर्-सीमा बैंड (2 प्रततशत) के र्ीच ेगई। अकू्तबर 

2025 में यह केवल 0.3 प्रततशत तक तगरी। िसूरी ओर, त्योहारी समय में अत्यतधक व्यय के कारर् वास्ततवक 

सकल घरेलू उत्पाि की संवृति िर िसूरी ततमाही में 8.2 प्रततशत तक बढ़ गई, तजसे माल और सेवा कर 

(जीएसटी) िरों को युतक्तसंगत बर्ार्े स ेऔर भी सुगम बर्ाया गया। 2025-26 की पहली छमाही में 2.2 

प्रततशत पर सौम्य मुद्रास्फीतत और 8.0 प्रततशत की संवृति एक िलुनभ स्वर्र्नम अवतध प्रस्तुत करती ह।ै  

3. पहले की अपके्षाओं के तवपरीत वैतिक संवृति अपेक्षाकृत मजबूत रही ह।ै तर्ातप, उभरते हए भू-

राजर्ीततक और व्यापार वातावरर् संभावर्ाओं को प्रभातवत कर रही हैं। मुद्रास्फीतत पर् सवानतधक उन्नत 

अर्नव्यवस्र्ाओं में लक्ष्य स ेऊपर बर्ी हई हडेलाइर् मुद्रास्फीतत के सार् तभन्न बर्े हए हैं जबदक अतधकांश 

उभरते बाजारों में िबाव बर्ा हआ ह,ै जो तर्भावकारी मौदद्रक र्ीतत के तलए अवसर प्रिार् करता ह।ै एआई-

आधाररत आशावादिता से परस्पर िबाव और उच्च मूल्यर् से संबंतधत चचंताएं, वैतिक इदिटी बाजारों में चल 

रही हैं जबदक कें द्रीय बैंकों की मौदद्रक र्ीतत प्रक्षेपवक्र में तवचलर् पूंजी प्रवाह और प्रततफल स्प्रेड की 

अतर्तितता में बढ़ोतरी कर रहा ह।ै  

मौदद्रक र्ीतत सतमतत (एमपीसी) और भारतीय ररज़वन बैंक के प्रमखु तर्र्नय  

4. मौदद्रक र्ीतत सतमतत (एमपीसी) की बैठक 3, 4 और 5 दिसंबर को संपन्न हई, तजसमें र्ीततगत रेपो 

िर पर तवचार-तवमशन करके तर्र्नय तलया गया। उभरती समति-आर्र्नक तस्र्तत और संभावर्ा के तवस्तृत 

मूल्यांकर् के बाि एमपीसी र् ेतत्काल प्रभाव से र्ीततगत रेपो िर को 25 आधार अंकों (बीपीएस) से घटाकर 

5.25 प्रततशत करर्े के तलए सवनसम्मतत से वोट दकया। पररर्ामस्वरूप, चलतर्तध समायोजर् सुतवधा 
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(एलएएफ) के अंतगनत स्र्ायी जमा सुतवधा (एसडीएफ) िर 5.00 प्रततशत तर्ा सीमांत स्र्ायी सुतवधा 

(एमएसएफ) िर और बैंक िर 5.50 प्रततशत पर समायोतजत हो जाएगी। एमपीसी र्े तटस्र् रुख को जारी 

रखरे् का भी  तर्र्नय तलया। 

5. इसके अलावा, उभरती चलतर्तध तस्र्ततयों और संभावर्ा को िखेते हए, ररज़वन बैंक र्े यह तर्र्नय 

तलया ह ैदक इस माह में रटकाऊ चलतर्तध उपलब्ध करार्े के तलए ₹1,00,000 करोड़ की सरकारी प्रततभूततयों 

का खुला बाज़ार पररचालर् खरीि और 5 तबतलयर् अमेररकी डॉलर 3 वर्ीय यूएसडी/आईएर्आर की खरीि-

तबक्री स्वैप की जाए।   

6. अब मैं एमपीसी के तर्र्नयों से संबंतधत तकन  का संके्षप में उल्लेख करंूगा। 

7. एमपीसी र्े इस बात पर ध्यार् दिया दक हडेलाइर् मुद्रास्फीतत काफी कम हो गई ह ैऔर मुख्य रूप 

से असाधारर् रूप से सौम्य खाद्य कीमतों के कारर् पहले के अर्ुमार्ों की तुलर्ा में इसके और सौम्य होर्े की 

संभावर्ा ह।ै इर् अर्ुकूल पररतस्र्ततयों को ध्यार् में रखते हए, वर्न 2025-26 और 2026-27 की पहली 

ततमाही में औसत हडेलाइर् मुद्रास्फीतत के अर्ुमार्ों को अधोगामी सशंोतधत दकया गया ह।ै मूल मुद्रास्फीतत, 

जो 2024-25 की पहली ततमाही से लगातार बढ़ रही र्ी, 2025-26 की िसूरी ततमाही  में र्ोड़ा कम हो 

गई और आगे चलकर तर्यंतित रहर्े की उम्मीि ह।ै 2026-27 की पहली छमाही के िौरार् हडेलाइर् और 

मूल मुद्रास्फीतत िोर्ों 4 प्रततशत लक्ष्य तक या उससे कम रहर्े की उम्मीि ह।ै अंतर्र्नतहत मुद्रास्फीतत िबाव 

और भी कम ह ैक्योंदक कीमती धातुओं की कीमतों में वृति का प्रभाव लगभग 50 आधार अंक (बीपीएस) ह।ै 

संवृति, जबदक सुिढ़ृ बर्ी हई ह,ै कुछ सीमा तक मंि रहर्े की उम्मीि ह।ै  

8. इस प्रकार, संवृति-मुद्रास्फीतत संतुलर्, तवशेर् रूप स ेहडेलाइर् और मूल िोर्ों पर सौम्य मुद्रास्फीतत 

संभावर्ा, संवृति की गतत को समर्नर् करर् ेके तलए र्ीततगत अवसर प्रिार् करता ह।ै तिर्ुसार, एमपीसी र्े 

र्ीततगत रेपो िर को 25 बीपीएस से घटाकर 5.25 प्रततशत करर्े के तलए सवनसम्मतत से वोट दकया। एमपीसी 

र्े तटस्र् रुख को जारी रखर्े का भी  तर्र्नय तलया।  
 

संवतृि और मदु्रास्फीतत का मलू्याकंर्  

संवतृि  

9. वास्ततवक सकल घरेलू उत्पाि (जीडीपी) र् ेवैतिक व्यापार और र्ीततगत अतर्तितताओं के बीच 

सुिढ़ृ घरेल ूमागं के चलत े2025-26 की िसूरी ततमाही में 8.2 प्रततशत की संवृति िजन की, जोदक छह ततमाही 

में उच्च ह।ै1 आपूर्तन पक्ष पर, वास्ततवक योतजत  सकल मूल्य (जीवीए) में 8.1 प्रततशत की वृति हई, तजसमें 

सुिढ़ृ औद्योतगक और सेवा क्षेिों की सहायता तमली। तवत्तीय वर्न की पहली छमाही के िौरार् आर्र्नक 

गतततवतध, आयकर और माल और सेवा कर (जीएसटी) युतक्तकरर्, कच्चे तेल की कीमतों में तगरावट, प्रारंतभक( 

फं्रट-लोचडंग) सरकारी पूंजीगत व्यय और सौम्य मुद्रास्फीतत द्वारा समर्र्नत सुलभ मौदद्रक और तवत्तीय तस्र्ततयों 

से लाभातववत हई।  

 
1 तर्जी अंततम खपत व्यय (पीएफ़सीई) 2025-26  की िसूरी ततमाही में 7.9 प्रततशत बढ़ा, जबदक 2025-26 की पहली ततमाही 

में यह 7.0 प्रततशत र्ा। सकल तस्र्र पूंजी तर्मानर् (जीएफ़सीएफ़) भी 2025-26 की िसूरी ततमाही में 7.3 प्रततशत के स्तर पर 

मजबतू बर्ा रहा। 
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10. उच्च आवृतत्त सकेंतक बताते हैं दक घरेलू आर्र्नक गतततवतध तीसरी ततमाही में सिुढ़ृ बर्ी हई ह,ै यद्यतप 

कततपय प्रमुख संकेतकों में कमजोरी के कुछ उभरते संकेत हैं।2  जीएसटी युतक्तकरर् और त्यौहार स ेसंबंतधत 

व्यय र्े अकू्तबर -र्वंबर के िौरार् घरेलू मांग का समर्नर् दकया। ग्रामीर् मागं3 लगातार मजबूत बर्ी हई ह ै

जबदक शहरी मांग धीरे-धीरे उबर रही ह।ै4 खाद्य से इतर बैंक ऋर् में तवस्तार5 और उच्च क्षमता उपयोग6 के 

कारर् तर्जी तर्वेश में तेजी7 आर्े के सार् तर्वेश गतततवतध स्वस्र्8 बर्ी हई ह ै। सौम्य सेवा तर्यानत द्वारा 

समर्र्नत कमजोर बाह्य मागं के बीच अकू्तबर  में वातर्तययक तर्यानत में तेजी से तगरावट आई।9 आपूर्तन पक्ष 

पर, कृतर् संवतृि को खरीफ फसल का स्वस्र् उत्पािर्10, उच्च जलाशय स्तर11  और रबी फसल की बहेतर 

 

2 र्वंबर 2025 में पीएमआई तवतर्मानर् 56.6 पर 9 महीर्े के तर्म्नतम स्तर तक मंि हो गया। औद्योतगक उत्पािर् सूचकांक 

(आईआईपी) में वृति तसतंबर 2025 में 4.6 प्रततशत से घटकर अकू्तबर 2025 में 0.4 प्रततशत हो गई। तर्मानर् संकेतक, जैसे स्टील 

उपभोग और सीमेंट उत्पािर्, अकू्तबर  के िौरार् क्रमशः 2.4 प्रततशत और 5.3 प्रततशत की मामलूी वृति िजन की। र्वंबर 2025 

में तबजली की मांग संकुचर् क्षेि में बर्ी रही। 

3  अकू्तबर 2025 में खुिरा िोपतहया तबक्री में 51.8 प्रततशत की वृति हई। महात्मा गांधी राष्ट्रीय ग्रामीर् रोजगार गारंटी अतधतर्यम 

(MGNREGA) के तहत मांग अकू्तबर -र्वबंर में 33.4 प्रततशत घटी, जो कृतर् क्षेि में रोजगार में सधुार को िशानती ह।ै  

4 त्योहार के समय मांग और जीएसटी कटौती के कारर् अकू्तबर  में ररटेल यािी वाहर् तबक्री में (वर्न-िर-वर्न) 11.3 प्रततशत की 

वृति हई। अकू्तबर -र्वंबर में घरेलू वायु यातायात में 5.2 प्रततशत की वृति िजन की गई।  

5 अकू्तबर  2025 में खाद्य प्रसंस्करर्, वस्त्र, रसायर्, आधार धातुओं और इंजीतर्यररंग सामार् के तलए बैंक ऋर् में क्रमशः 10.2 

प्रततशत, 9.1 प्रततशत, 12.2 प्रततशत, 13.1 प्रततशत और 25.1 प्रततशत की वृति हई।        

6 प्रारंतभक पररर्ामों के अर्ुसार, तवतर्मानर् क्षेि की मौसमी रूप से समायोतजत क्षमता उपयोतगता (सीय)ू 2025-26 की िसूरी 

ततमाही में 74.8 प्रततशत ह,ै जो िीघनकातलक औसत (अद्यतर् दकया जार्ा ह)ै से काफी अतधक ह।ै  

7 सूचीबि कंपतर्यों के अधनवार्र्नक तुलर्- पि  के आधार पर, तर्जी तवतर्मानर् कंपतर्यों की अचल संपतत्त में 2025-26 की पहली 

छमाही के िौरार् 9.0 प्रततशत की िर से तेजी से वृति हई ह।ै 

8 अकू्तबर  के िौरार् पूंजीगत सामार् के आयात में 8.7 प्रततशत की वृति हई। 

9 अकू्तबर  2025 में भारत के वस्तु तर्यानत में 11.9 प्रततशत (वर्न-िर-वर्न) की तगरावट आई और यह 34.4 अरब अमेररकी डॉलर 

तक पहचं गया, जबदक आयात में 16.6 प्रततशत की तेजी से वृति हई और यह 76.0 अरब अमेररकी डॉलर हो गया। सेवा तर्यानत 

में तसतंबर में 12.5 प्रततशत की वृति हई और सेवा आयात में 7.8 प्रततशत की वृति हई, लेदकर् अकू्तबर  में यह क्रमशः 2.2 प्रततशत 

और 2.9 प्रततशत तक कम हो गई। 

10 पहले प्रारंतभक अर्ुमार् (एफ़एई) के अर्ुसार 2025-26 में खरीफ खाद्यान्नों का उत्पािर्, 2024-25 के अंततम अर्मुार्ों से 

2.3 प्रततशत अतधक अर्ुमातर्त ह।ै 

11 27 र्वंबर 2025 तक 155 प्रमखु जलाशयों में भारत का कुल जल भंडारर् कुल क्षमता का 87.8 प्रततशत ह,ै जबदक एक वर्न 

पहले यह 81.9 प्रततशत र्ा और िशक का औसत 72.3 प्रततशत ह।ै 
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बुवाई12  का समर्नर् तमला। तवतर्मानर् गतततवतध में सुधार जारी ह ैजबदक सेवा क्षेि एक तस्र्र गतत बर्ाए 

रख रहा ह।ै13   

11. आगे चलकर, स्वस्र् कृतर् संभावर्ाओं, जीएसटी युतक्तकरर् का तर्रंतर प्रभाव, सौम्य मुद्रास्फीतत, 

कॉरपोरेट्स के स्वस्र् तुलर्- पि और अर्कूुल मौदद्रक और तवत्तीय तस्र्तत जैसे घरेलू कारकों को आर्र्नक 

गतततवतध का समर्नर् करर्ा जारी रखर्ा चातहए। तर्रंतर सुधार पहल, संवृति को और सुगम बर्ायेगी। बाह्य 

मोचे पर सेवा तर्यानत मजबूत रहर्े की संभावर्ा ह ैजबदक वस्तुओं के तर्यानत में कुछ तवपरीत पररतस्र्ततयों 

का सामर्ा करर्ा पड़ता ह।ै बाह्य अतर्तितताएं, संभावर्ाओं के प्रतत अधोगामी जोतखम उत्पन्न कर रही हैं, 

जबदक चल रह ेतवतभन्न व्यापार और तर्वेश वातानओं के त्वररत समापर् से बढ़ोत्तरी की संभावर्ा ह।ै इर् सभी 

कारकों को ध्यार् में रखते हए, 2025-26 के तलए वास्ततवक जीडीपी संवृति िर 7.3 प्रततशत होर्े का 

अर्ुमार् ह,ै जोदक तीसरी ततमाही में 7.0 प्रततशत; चौर्ी  ततमाही में यह 6.5 प्रततशत रहर्े का अर्मुार् ह।ै 

वर्न 2026-27 पहली ततमाही के तलए वास्ततवक जीडीपी वृति 6.7 प्रततशत और िसूरी ततमाही में 6.8 

प्रततशत रहर्े का अर्ुमार् ह।ै जोतखम समार् रूप से संततुलत हैं। 

मदु्रास्फीतत  

12. अकू्तबर 2025 में हडेलाइर् सीपीआई मुद्रास्फीतत अपर्े अभी तक के समय से सबसे कम हो गई।14  

तसतंबर- अकू्तबर  माह के िौरार् िखे ेगए सामावय प्रवृतत्त की तवपरीत मुद्रास्फीतत में प्रत्यातशत तगरावट से 

अतधक तगरावट का मुख्य कारर् खाद्य कीमतों में सुधार15 रहा। कीमती धातुओं द्वारा लगाए गए तर्रंतर मूल्य 

िबाव के बावजूि मूल मुद्रास्फीतत (खाद्य और ईंधर् को छोड़कर सीपीआई हडेलाइर्) तसतंबर- अकू्तबर में 

मुख्य रूप स ेमंि रही।16 स्वर्न को छोड़कर, मूल मुद्रास्फीतत अकू्तबर में 2.6 प्रततशत तक कम हो गई। कुल 

तमलाकर मदु्रास्फीतत में तगरावट अतधक सामावय हो गई ह।ै17   

 
12 28 र्वंबर तक, रबी फसल की बवुाई तपछले वर्न की इसी अवतध की तुलर्ा में 9.9 प्रततशत अतधक ह।ै 

13 िर संबंधी युतक्तकरर् दकए जार्े के बावजूि अकू्तबर और र्वंबर 2025 में क्रमशः 4.6 प्रततशत और 0.7 प्रततशत की वृति के 

सार् जीएसटी राजस्व में वृति हई। अकू्तबर में बंिरगाह माल (कागो) टै्रदफक में 12.0 प्रततशत की वृति हई, जबदक र्वंबर में टोल 

संग्रह में 2.9 प्रततशत की वृति िजन की गई। 14 र्वंबर 2025 तक समग्र बैंक ऋर् और जमा में क्रमशः 11.4 प्रततशत और 10.2 

प्रततशत की मजबूत वृति िजन की गई। 

14 वतनमार् सीपीआई सीरीज के आधार पर (आधार: 2012 = 100) 

15 खाद्य समूह र्े वर्न-िर-वर्न आधार पर (-) 3.7 प्रततशत की अपस्फीतत िजन की, जबदक तसतंबर में (-)1.4 प्रततशत की अपस्फीतत 

िजन की गई र्ी। खाद्य समूह के भीतर, सतब्जयों, अर्ाज और मसालों र्े क्रमशः (-) 27.6 प्रततशत, (-) 16.2 प्रततशत और (-) 3.3 

प्रततशत की अपस्फीतत िजन की। 

16 तसतंबर-अकू्तबर के िौरार् मुख्य मदु्रास्फीतत 4.3-4.4 प्रततशत की संकीर्न सीमा के भीतर रही। 

17 अकू्तबर  2025 में सीपीआई बास्केट के लगभग 80 प्रततशत घटकों में 4 प्रततशत से कम मुद्रास्फीतत िजन की गई, जबदक अप्रैल 

में यह 63 प्रततशत और एक वर्न पहले लगभग 60 प्रततशत र्ी। सीपीआई-संयुक्त तवसरर् सूचकांक, जो मूल्य पररवतनर्ों के तवतरर् 

का एक माप ह,ै घटकर 55.8 हो गया, जो जुलाई 2020 के बाि से सबसे कम मार् ह।ै 
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13. मुद्रास्फीतत सभंावर्ा के संबंध में, खरीफ उत्पािर् में वृति, स्वस्र् रबी बुवाई, जलाशय के पयानप्त 

स्तर और अर्ुकूल तमट्टी की र्मी के कारर् खाद्य आपूर्तन की संभावर्ाओं में सुधार हआ ह।ै कुछ धातुओं को 

छोड़कर, अंतरानष्ट्रीय वस्तुओं की कीमतें आगे चलकर कम होर्े की संभावर्ा ह।ै18 कुल तमलाकर, मुद्रास्फीतत 

अकू्तबर  में लगाए गए अर्मुार् की तुलर्ा में र्रम होर् ेकी संभावर्ा ह,ै तजसका मुख्य कारर् खाद्य कीमतों 

में तगरावट ह।ै इर् सभी कारकों को ध्यार् में रखते हए, 2025-26 के तलए उपभोक्ता मूल्य सूचकांक 

मुद्रास्फीतत िर 2.0 प्रततशत अर्ुमातर्त ह,ै जोदक तीसरी ततमाही में 0.6 प्रततशत; और चौर्ी ततमाही में 2.9 

प्रततशत रहर्े का अर्ुमार् ह।ै 2026-27 की पहली ततमाही और िसूरी ततमाही के तलए सीपीआई मुद्रास्फीतत 

क्रमशः 3.9 प्रततशत और 4.0 प्रततशत अर्मुातर्त ह।ै अंतर्र्नतहत मुद्रास्फीतत िबाव भी कम ह ैक्योंदक कीमती 

धातुओं की कीमतों में वृति का प्रभाव लगभग 50 बीपीएस ह।ै जोतखम समार् रूप से संतुतलत हैं। 

बाह्य क्षेि 

14. भारत का चाल ूखाता घाटा, सेवाओं के मजबूत तर्यानत19 और मजबूत तवप्रेर्र्20 के कारर्, 2024-

25 की िसूरी ततमाही में जीडीपी के 2.2 प्रततशत से घटकर 2025-26 की िसूरी ततमाही में 1.3 प्रततशत हो 

गया।  अकू्तबर 2025 में, पण्य तर्यानत वर्न-िर-वर्न आधार पर संकुतचत हआ, जबदक पण्य आयात लगातार 

िसूरे महीर्े बढ़ता रहा, तजसके पररर्ामस्वरूप व्यापार घाटा बढ़ा।21 मजबूत तवप्रेर्र् प्रातप्तयों के सार् 

मजबूत सेवा तर्यानत से 2025-26 के िौरार् सीएडी के मामूली रहर् ेकी आशा ह।ै   

15. बाह्य तवत्तपोर्र् के मामले में, वर्न की पहली छमाही के िौरार् भारत में सकल तविशेी प्रत्यक्ष तर्वेश 

(एफडीआई) मजबूत गतत से बढ़ा। जावक एफडीआई में वृति के बावजूि प्रत्यावतनर् में तगरावट के कारर् 

तर्वल एफडीआई में भी काफी वृति हई।22 भारत में तविशेी संतवभाग तर्वेश (एफपीआई) में इदिटी खंड में 

 
18 तवि बैंक के कमोतडटी कीमतों के पूवानर्ुमार् (अकू्तबर 2025) के अर्ुसार, ऊजान, खाद्य, कच्चे माल और उवनरक की कीमतों में 

2026 में 2025 के स्तरों की तुलर्ा में तगरावट आर्े की आशा ह।ै 

19 भारत के सेवा तर्यानत में तवत्त वर्न 2025-26 की िसूरी ततमाही में वर्न-िर-वर्न 8.8 प्रततशत की वृति हई, जबदक इसी अवतध 

में सेवा आयात 3.7 प्रततशत बढ़ा और तर्वल सेवा तर्यानत में 14.5 प्रततशत की वृति िजन की गई। अकू्तबर 2025 में, 35.2 तबतलयर् 

अमेररकी डॉलर के सेवा तर्यानत में 2.2 प्रततशत की वृति हई, जबदक 17.7 तबतलयर् अमेररकी डॉलर के सेवा आयात में 2.9 

प्रततशत की वृति िजन की गई। तर्वल शुि सेवा तर्यानत 1.5 प्रततशत बढ़कर 17.4 तबतलयर् अमेररकी डॉलर रहा। 

 

20 भारत में आवक तवप्रेर्र् में तवत्त वर्न 2025-26 की िसूरी ततमाही में वर्न-िर-वर्न 10.7 प्रततशत की वृति हई और यह 39.0 

तबतलयर् अमेररकी डॉलर तक पहचं गई। 

21 अकू्तबर 2025 में, भारत के पण्य तर्यानत में वर्न-िर-वर्न आधार पर 11.9 प्रततशत की तगरावट आई, जबदक पण्य आयात 16.9 

प्रततशत बढ़कर 76.1 तबतलयर् अमेररकी डॉलर के सवनकातलक उच्चतम स्तर पर पहचं गया, तजसके पररर्ामस्वरूप अकू्तबर 2025 

में पण्य व्यापार घाटा बढ़कर 41.7 तबतलयर् अमेररकी डॉलर हो गया।  

22 भारत में सकल तविशेी प्रत्यक्ष तर्वेश (एफ़डीआई) प्रवाह अप्रैल-तसतंबर 2025-26 की अवतध में तपछले वर्न की समार् अवतध 

की तुलर्ा में 19.4 प्रततशत बढ़कर 51.8 तबतलयर् अमेररकी डॉलर हो गया, जो तपछले वर्न की समार् अवतध में 43.4 तबतलयर् 

अमेररकी डॉलर र्ा। तर्वल एफ़डीआई अंतवानह में 127.6 प्रततशत की वृति हई और यह अप्रैल-तसतबंर 2025-26 की अवतध में 

7.7 तबतलयर् अमेररकी डॉलर रहा, जो तपछले वर्न की समार् अवतध में 3.4 तबतलयर् अमेररकी डॉलर र्ा। 
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बतहवानह के कारर् 2025-26 में अब तक (अप्रैल-दिसंबर 03) 0.7 तबतलयर् अमेररकी डॉलर का तर्वल 

बतहवानह िजन दकया गया। तपछले वर्न की तुलर्ा में बाह्य वातर्तययक उधार और अतर्वासी जमा खातों के 

प्रवाह में र्रमी आई।23 28 र्वंबर 2025 तक, भारत की तविशेी मुद्रा आरतक्षत तर्तध 686.2 तबतलयर् 

अमेररकी डॉलर र्ी, जो 11 महीर्े से अतधक का मजबूत आयात कवर प्रिार् करती ह।ै  कुल तमलाकर, भारत 

का बाह्य क्षेि आघात सह बर्ा हआ ह।ै24 हम अपर्ी बाह्य तवत्तपोर्र् आवश्यकताओं को आराम स ेपूरा करर्े 

के तलए आिस्त हैं।   

चलतर्तध और तवत्तीय बाजार की तस्र्तत 

16. एलएएफ के अतंगनत तर्वल तस्र्तत द्वारा मापी गई प्रर्ालीगत चलतर्तध, अकू्तबर 2025 में एमपीसी 

की तपछली बठैक के बाि की अवतध के िौरार् औसतर् ₹1.5 लाख करोड़ के अतधशरे् पर र्ी।25  

17. पयानप्त चलतर्तध तस्र्ततयों के बीच मदु्रा बाजार िरें काफी हि तक र्ीततगत रेपो िर के अर्ुरूप बर्ी 

हई हैं।26 तपछली र्ीतत के बाि से जी-सेक प्रततफल सीमाबि बर्ा हआ ह।ै  र्ीततगत रेपो िर में संचयी 100 

बीपीएस कटौती के सापेक्ष, अर्ुसूतचत वातर्तययक बैंकों की भाररत औसत उधार िर (डब्ल्यूएएलआर) में 

फरवरी-अकू्तबर 2025 के िौरार् र्ए रुपया ऋर्ों के तलए 69 बीपीएस की कमी आई ह ै(ब्याज िर प्रभाव27 

78 बीपीएस ह)ै। बकाया रुपया ऋर्ों की भाररत औसत उधार िर (डब्ल्यूएएलआर) में कमी 63 बीपीएस 

तक रही ह।ै  संचारर् सभी के्षिों में व्यापक-आधाररत रहा ह।ै जमारातशयों के संबंध में, र्ई जमारातशयों पर 

भाररत औसत घरेलू मीयािी जमा िर (डब्ल्यूएडीटीडीआर) में 105 बीपीएस की तगरावट आई ह,ै जबदक 

बकाया जमारातशयों पर इसी अवतध में 32 बीपीएस की र्रमी आई ह।ै   

 
23 भारत में बाह्य वातर्तययक उधार के अंतगनत तर्वल अंतवानह अप्रलै-अकू्तबर 2025-26 की अवतध में तपछले वर्न की समार् अवतध 

की तुलर्ा में 8.1 तबतलयर् अमेररकी डॉलर से घटकर 6.2 तबतलयर् अमेररकी डॉलर रहा। अप्रैल-तसतंबर 2025-26 में अतर्वासी 

जमाओं में तर्वल अंतवानह तपछले वर्न की समार् अवतध में 10.2 तबतलयर् अमेररकी डॉलर की तुलर्ा में कम होकर 6.1 तबतलयर् 

अमेररकी डॉलर रहा। 

24 भारत का जीडीपी की तुलर्ा में बाह्य ऋर् का अर्ुपात माचन 2025 के अंत में 19.1 प्रततशत से घटकर जूर् 2025 के अंत में 

18.9 प्रततशत रह गया, जबदक तर्वल अंतरानष्ट्रीय तर्वेश तस्र्तत (आईआईपी) माचन 2025 के अंत में जीडीपी के (-) 8.6 प्रततशत 

से घटकर जूर् 2025 के अंत में जीडीपी की (-) 8.0 प्रततशत रह गई। 

25 एलएएफ़ के अतंगनत औसत ितैर्क तर्वल अवशोर्र् अगस्त 2025 में ₹2.9 लाख करोड़ और तसतंबर 2025 में ₹1.6 लाख 

करोड़ रहा। अकू्तबर 2025 में एलएएफ़ के अतंगनत औसत ितैर्क तर्वल अवशोर्र् घटकर ₹0.9 लाख करोड़ रह गया, जबदक 

र्वंबर 2025 में यह बढ़कर ₹1.9 लाख करोड़ हो गया। 3 दिसंबर 2025 को एलएएफ़ के अंतगनत औसत ितैर्क तर्वल अवशोर्र् 

₹2.6 लाख करोड़ रहा।  

26 वतनमार् र्रमी चक्र (3 दिसंबर 2025 तक) में सचंयी र्ीततगत रेपो िर में 100 बीपीएस की कटौती के पररर्ामस्वरूप, भाररत 

औसत मांग िर (डब्ल्यूएसीआर), 3-माह की खजार्ा-तबल िर, एर्बीएफसी द्वारा जारी 3-माह के सीपी की िर और 3-माह के 

सीडी की िर में क्रमशः 110 बीपीएस, 113 बीपीएस, 124 बीपीएस और 140 बीपीएस की कमी आई। 

27 भाररत औसत उधार िर (डब्ल्यएूएलआर) के प्रसार पर ब्याज िर प्रभाव की गर्र्ा भार को (जर्वरी 2025 की तस्र्तत के 

अर्ुसार) तस्र्र रखते हए की जाती ह।ै 
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18. मैं िोहरार्ा चाहगंा दक हम बैंककंग प्रर्ाली को पयानप्त रटकाऊ चलतर्तध प्रिार् करर्े के तलए प्रततबि 

हैं।  हम संचलर्गत मुद्रा में पररवतनर्, तविशेी मुद्रा पररचालर् और आरतक्षत तर्तध अर्ुरक्षर् के कारर् बैंककंग 

प्रर्ाली की रटकाऊ चलतर्तध आवश्यकताओं का लगातार आकलर् करते हैं। आगे भी, हम ऐसा करर्ा जारी 

रखेंगे। चलतर्तध तस्र्तत और संभावर्ा की समीक्षा के बाि, हमर्े इस माह ₹1,00,000 करोड़ की सरकारी 

प्रततभूततयों के खुले बाजार पररचालर् (ओएमओ) खरीि और 3 वर्न की अवतध के तलए 5 तबतलयर् अमरेरकी 

डॉलर के यूएसडी/आईएर्आर खरीि-तबक्री स्वैप करर्े का तर्र्नय तलया ह।ै तवस्तृत ब्योरा आज बाि में अलग 

से अतधसूतचत दकया जाएगा। ये उपाय प्रर्ाली में पयानप्त रटकाऊ चलतर्तध सुतर्तित करेंगे और मौदद्रक 

संचारर् को और अतधक सतुवधाजर्क बर्ाएंगे।   

19. मैं इस अवसर का लाभ उठाते हए  यह स्पि करर्ा चाहगंा दक ओएमओ के अंतगनत सरकारी 

प्रततभूततयों की खरीि (तबक्री) तर्ा एलएएफ (वीआरआर या वीआरआरआर) के अल्पावतध पररचालर्ों के 

माध्यम से चलतर्तध अंतवेशर् (अवशोर्र्) के तभन्न - तभन्न उद्देश्य होत ेहैं। ओएमओ के अंतगनत खरीि (तबक्री)  

का उद्देश्य स्र्ायी चलतर्तध को प्रिार् (अवशोतर्त) करर्ा होता ह,ै जबदक रेपो पररचालर्ों का उद्देश्य 

अल्पकातलक चलतर्तध का प्रबंधर् करर्ा ह ैतादक पररचालर् लक्ष्य – भाररत औसत मांग िर (डब्ल्यूएसीआर) 

– र्ीततगत रेपो िर के सार् संरेतखत रह।े इसतलए, यह तबल्कुल संभव ह ैदक हम एक ओर ओएमओ के अंतगनत 

सरकारी प्रततभूततयों की खरीि के माध्यम से स्र्ायी चलतर्तध का अंतवेशर् करें, िसूरी ओर वीआरआरआर 

पररचालर् के माध्यम से अल्पकातलक चलतर्तध का अवशोर्र् करें।  

20. मैं आगे यह िोहरार्ा चाहगंा दक मौदद्रक र्ीतत का प्रार्तमक तलखत र्ीततगत रेपो िर ह।ै28 यह 

अपेतक्षत ह ैदक अल्पावतध ब्याज िरों में पररवतनर्, तवतभन्न िीघानवतध िरों में प्रसाररत होंगे। सार् ही, खुला 

बाज़ार पररचालर् का प्रार्तमक उद्देश्य पयानप्त चलतर्तध प्रिार् करर्ा ह,ै र् दक सीधे सरकारी प्रततभूतत 

प्रततफल को प्रभातवत करर्ा।  

तवत्तीय तस्र्रता 

21. सूचीबि वातर्तययक बैंकों (एससीबी) के पूंजी पयानप्तता, चलतर्तध, आतस्त गुर्वत्ता तर्ा लाभप्रिता 

से संबंतधत प्रर्ाली-स्तरीय तवत्तीय मापिडं अब भी मजबतू बर्े हए हैं।29 इसी प्रकार, एर्बीएफसी के प्रर्ाली-

 
28 हमर्े 1998 में मुद्रा आपूर्तन लक्ष्यीकरर् बंि कर दिया। 

 

29 एससीबी मापिडं: अकू्तबर 2024 से अकू्तबर 2025 के बीच वर्न-िर-वर्न आधार पर बकाया ऋर् और जमारातशयाुँ क्रमशः 

11.31 प्रततशत और 9.74 प्रततशत बढ़े। तसतंबर 2025 में प्रर्ाली-स्तरीय जोतखम भाररत आतस्तयों की तुलर्ा में पूजंी अर्ुपात 

(सीआरएआर) 17.24 प्रततशत र्ा, जो तवतर्यामक वयूर्तम स्तर से काफी अतधक र्ा। अर्जनक ऋर्ों का अर्ुपात और अतधक 

सुधरा (तसतबंर 2025 में जीएर्पीए अर्ुपात 2.05 प्रततशत र्ा, जबदक तसतंबर 2024 में यह 2.54 प्रततशत र्ा; तसतंबर 2025 

में एर्एर्पीए अर्ुपात 0.48 प्रततशत र्ा, जबदक तसतंबर 2024 में यह 0.57 प्रततशत र्ा)। चलतर्तध बफर मजबूत रे्, तजसमें 

तसतंबर 2025 के अंत तक एलसीआर 131.69 प्रततशत र्ा। तसतंबर 2025 में वार्र्नक आतस्त पर प्रततफल (आरओए) और इदिटी 

पर प्रततफल (आरओई) क्रमशः 1.32 प्रततशत और 13.06 प्रततशत र्ा। तसतंबर 2025 के तलए तर्वल ब्याज मार्जनर् 3.26 प्रततशत 

र्ा (तसतंबर 2024 में यह 3.52 प्रततशत र्ा)। 
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स्तरीय मापिडं भी मजबूत हैं, तजसमें पयानप्त पूंजी तस्र्तत तर्ा बेहतर सकल अर्जनक आतस्त (जीएर्पीए) 

अर्ुपात30 शातमल हैं।  

22. गैर-बैंक मध्यस्र्ता के अतधक योगिार् के समर्नर् से वातर्तययक क्षेि को संसाधर्ों का कुल प्रवाह 

मजबूत हआ ह।ै वतनमार् तवत्त वर्न की अब तक की अवतध में, संसाधर्ों का कुल प्रवाह ₹20.1 लाख करोड़ 

रहा, जबदक तपछले वर्न की संगत अवतध में यह ₹16.5 लाख करोड़ र्ा। बैंक एवं गैर-बैंक स्रोतों से बकाया 

ऋर् में वर्न-िर-वर्न 13 प्रततशत (वर्न-िर-वर्न) की वृति हई।  

23. बैंक ऋर् संवृति भी हाल के महीर्ों में मजबूत हई ह।ै31 क्षेि-वार आंकड़े32 िशानते हैं दक यह संवृति 

खुिरा और सवेा क्षेि खंडों को लगातार ऋर् प्रिार् करर्े के समर्नर् से हई। सूक्ष्म, लघ ुएवं मध्यम उद्यमों 

(एसएमएसई) को मजबूत ऋर् प्रवाह द्वारा समर्र्नत औद्योतगक ऋर् वृति में मजबूती आई। बड़े उद्योगों र्े 

भी ऋर् संवृति में सुधार िजन दकया।  

अततररक्त उपाय  

24. अपर्े भार्र् के समापर् से पूवन, मैं एक अततररक्त उपाय की घोर्र्ा करर्ा चाहगंा। 

25. हम ग्राहक सवेाओं में सुधार पर तर्रंतर ध्यार् कें दद्रत कर रह ेहैं। इस दिशा में हमर्े कई उपाय दकए 

हैं। पुर्ः-केवाईसी, तवत्तीय समावेशर् और "आपकी पूंजी, आपका अतधकार" अतभयार्, अवय तहतधारकों के 

सार् दकए गए प्रमुख प्रयासों में से हैं। इस वर्न के आरंभ में हमर्े अपर्े र्ागररक चाटनर की भी समीक्षा की ह।ै 

हमर्े अपर्ी सभी सेवाओं के तलए आवेिर् प्रदक्रया ऑर्लाइर् कर िी ह।ै प्रत्येक माह की पहली तारीख को 

हम तवतभन्न आवेिर्ों के मातसक तर्पटार् एवं लंतबतता का सारांश प्रकातशत कर रह ेहैं। मुझे यह सूतचत करते 

हए  प्रसन्नता हो रही ह ैदक 99.8 प्रततशत से अतधक आवेिर् तर्धानररत समय- सीमा के भीतर तर्पटाए गए 

हैं।   

26. तर्ातप, हाल ही में, अवय बातों के सार्- सार्, बड़ी सखं्या में तशकायतों की प्रातप्त जैसे कारर्ों से, 

आरबीआई ओम्बड्समैर् के पास लंतबत तशकायतों की संख्या में वृति हई ह।ै मैं सभी तवतर्यतमत संस्र्ाओं से 

अर्ुरोध करता ह ंदक वे अपर्ी र्ीततयों और पररचालर् में ग्राहकों को कें द्र में रखें, ग्राहक सेवा में सुधार करें 

तर्ा तशकायतों में कमी लाए।ं इसके अततररक्त, हम अगले वर्न 1 जर्वरी से िो माह का अतभयार् आयोतजत 

 
30 एर्बीएफसी मापिडं: तसतंबर 2025 में एर्बीएफसी का कुल सीआरएआर 25.11 प्रततशत और रटयर-I सीआरएआर 23.27 

प्रततशत र्ा, जो वयूर्तम तवतर्यामक आवश्यकताओं से काफी अतधक र्ा। जीएर्पीए अर्ुपात में तसतंबर 2024 में 2.57 प्रततशत 

से तसतंबर 2025 में 2.21 प्रततशत तक सुधार हआ, एर्एर्पीए अर्ुपात भी तसतंबर 2024 में 1.04 प्रततशत से तसतबंर 2025 में 

0.99 प्रततशत तक सुधरा। इस क्षेि के तलए आतस्त पर प्रततफल (आरओए) तसतंबर 2024 में 3.25 प्रततशत से तसतंबर 2025 में 

2.83 प्रततशत तक घटा। एर्आईएम तसतंबर 2024 में 5.51 प्रततशत से तसतंबर 2025 में 4.24 प्रततशत तक घटा। 

 

31 वर्न-िर-वर्न आधार पर, 14 र्वबंर 2025 तक बैंक ऋर् में 11.4 प्रततशत की वृति िजन की गई, जबदक तपछले वर्न की समार् 

अवतध में यह 11.2 प्रततशत र्ी। 

 

32 क्षेिवार गैर-खाद्य ऋर् डेटा क्षेिवार और उद्योगवार बैंक ऋर् (एसआईबीसी) तववरर्ी पर आधाररत ह,ै जो सभी एससीबी 

द्वारा दिए गए कुल गैर-खाद्य ऋर् का लगभग 95 प्रततशत का प्रतततर्तधत्व करर्े वाले चयतर्त बैंकों को शातमल करता ह ैऔर 

महीर्े के अंततम ररपोर्टिंग शुक्रवार तक के आंकड़ों पर आधाररत ह।ै यह डेटा अकू्तबर 2025 तक उपलब्ध ह।ै 
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करर्े का प्रस्ताव करते हैं, तजसका उद्देश्य आरबीआई ओम्बड्समैर् के पास एक माह से अतधक समय से लंतबत 

सभी तशकायतों का तर्पटार् करर्ा ह।ै मैं इस प्रयास में सभी तवतर्यतमत संस्र्ाओं का समर्नर् चाहता ह।ं  

समापर् रटप्पर्ी 

27. अब मैं अपर्े भार्र् का समापर् करता ह।ं प्रततकूल और चुर्ौतीपरू्न बाह्य पररवेश के बावजूि, 

भारतीय अर्नव्यवस्र्ा र्े उल्लेखर्ीय आघात सहर्ीयता दिखाई ह ैऔर उच्च संवृति िजन करर्े के तलए तैयार 

ह।ै मुद्रास्फीतत की संभावर्ा द्वारा प्रिार् की गई गुंजाइश र्े हमें संवृति को समर्नर् प्रिार् करते रहर्े की 

अर्ुमतत िी ह।ै हम, समति आर्र्नक तस्र्रता सुतर्तित करते हए, सदक्रय रूप से अर्नव्यवस्र्ा की उत्पािर् 

संबंधी आवश्यकताओं को पूरा करते रहेंगे।  

28. धवयवाि। र्मस्कार एवं जय चहिं। 

 

 

     (तिज राज)   

प्रसे प्रकाशर्ी: 2025-2026/1634                                          मुख्य महाप्रबधंक 

 

 

 


