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मौद्रिक नीति वक्तव्य, 2024-25 

मौद्रिक नीति सतमति का सकंल्प 

5 स े7 फरवरी 2025 

 

 

मौद्रिक नीति तनर्णय 

      

     मौद्रिक नीति सतमति (एमपीसी) की 53वीं बैठक 5 से 7 फरवरी 2025 िक श्री संजय मल्होत्रा, गवनणर, 

भारिीय ररज़वण बैंक की अध्यक्षिा में आयोतजि की गई। एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, श्री सौगि 

भट्टाचायण, प्रो. राम ससंह, डॉ. राजीव रंजन और श्री एम. राजेश्वर राव बैठक में शातमल हुए। विणमान और 

उभरिी समति-आर्थणक तस्थति के आकलन के पश्चाि, एमपीसी ने सवणसम्मति से यह तनर्णय तलया द्रक:  

 

• चलतनति समायोजन सुतविा (एलएएफ) के अंिगणि नीतिगि रेपो दर को ित्काल प्रभाव से 25 

आिार अंक घटाकर 6.25 प्रतिशि द्रकया जाए; पररर्ामस्वरूप, स्थायी जमा सुतविा (एसडीएफ) 

दर 6.00 प्रतिशि िथा सीमांि स्थायी सुतविा (एमएसएफ) दर और बैंक दर 6.50 प्रतिशि 

समायोतजि हो जाएगी;  

 

• िटस्थ मौद्रिक नीति रुख को जारी रखा जाए और संवदृ्धि को समथणन प्रदान करिे हुए मुिास्फीति 

को लक्ष्य के साथ रटकाऊ आिार पर संरेतखि करने पर स्पि रूप से ध्यान कें द्रिि द्रकया जाए।   

 

     ये तनर्णय संवृति को समथणन दिेे हुए उपभोक्ता मूल्य सूचकांक (सीपीआई) मुिास्फीति के तलए +/- 2 

प्रतिशि के दायरे में 4 प्रतिशि के मध्यम अवति लक्ष्य को प्राप्त करने के उद्देश्य के अनुरूप हैं।  

 

संवतृि और मिुास्फीति सभंावना  
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2. वैतश्वक अथणव्यवस्था ऐतिहातसक औसि से कम बढ़ रही ह,ै यद्यतप उच्च आवृति संकेिक तवश्व व्यापार में 

तनरंिर तवस्िार के बीच आघाि-सहनीयिा का संकेि द ेरह ेहैं। तवश्व आर्थणक पररदशृ्य, अवस्फीति की िीमी 

गति, भू-राजनीतिक िनाव और नीतिगि अतनतश्चििाओं के साथ चनुौिीपूर्ण बना हुआ ह।ै मजबूि डॉलर न,े 

अन्य बािों के साथ-साथ, उभरिे बाजार मुिाओं पर दबाव डालना जारी रखा ह ैऔर तविीय बाजारों में 

अतस्थरिा को बढ़ाया ह।ै  

3. घरेलू स्िर पर, प्रथम अतिम अनमुान (एफएई) के अनुसार, वास्ितवक सकल घरेलू उत्पाद (जीडीपी) 

तनजी खपि में बहाली के समथणन से वर्ण 2024-25 में 6.4 प्रतिशि (वर्ण-दर-वर्ण) की दर से बढ़ने का 

अनुमान ह।ै आपूर्िण पक्ष पर, संवृति को सेवा क्षेत्र और कृतर् क्षेत्र में बहाली का समथणन प्राप्त ह,ै जबद्रक िीमी 

औद्योतगक संवृति एक बािा ह।ै  

4. आगे दखेिे हुए, रबी की अच्छी संभावनाए ँऔर औद्योतगक गतितवति में अपेतक्षि बहाली से 2025-26 में 

आर्थणक संवृति को समथणन तमलना चातहए। मांग पक्ष के प्रमुख चालकों में से, कें िीय बजट 2025-26 में कर 

राहि से घरेलू खपि के मजबूि बन ेरहन ेकी आशा ह।ै उच्च क्षमिा उपयोग स्िरों, तविीय ससं्थानों और 

कॉरपोरेट्स के मजबूि िुलन-पत्र और पूंजीगि व्यय पर सरकार के तनरंिर जोर से समर्थणि, तनयि तनवेश में 

बहाली की आशा ह।ै ररज़वण बैंक के उद्यम सवेक्षर्ों और पीएमआई में रेखांद्रकि सकारात्मक कारोबारी 

मनोभावों से इसकी पुति होिी ह।ै आघाि-सह सेवा तनयाणि से संवृति को समथणन तमलिा रहगेा। िथातप, भ-ू

राजनीतिक िनाव, संरक्षर्वादी व्यापार नीतियों, अिंरराष्ट्रीय कमोतडटी कीमिों में उिार-चढ़ाव और 

तविीय बाजार की अतनतश्चििाओं से उत्पन्न प्रतिकूल पररतस्थतियां, संभावना के तलए अिोगामी जोतखम 

उत्पन्न कर रहीं हैं। इन सभी कारकों को ध्यान में रखिे हुए, 2025-26 के तलए वास्ितवक जीडीपी संवृति 

6.7 प्रतिशि रहन ेका अनमुान ह,ै जो पहली तिमाही में 6.7 प्रतिशि, दसूरी तिमाही में 7.0 प्रतिशि िथा 

िीसरी और चौथी तिमातहयों में 6.5 प्रतिशि रहगेी (चाटण 1)। जोतखम समान रूप से संिुतलि हैं।  

5. हडेलाइन मुिास्फीति अकू्तबर में अपन े हाल के शीर्ण-स्िर 6.2 प्रतिशि से नवंबर-द्रदसंबर 2024 में 

क्रतमक रूप से कम हुई। सतजजयों की कीमि मुिास्फीति के अकू्तबर के उच्च स्िर से नीचे आने के कारर् खाद्य 

मुिास्फीति में कमी न े हडेलाइन मुिास्फीति में तगरावट को बढ़ावा द्रदया। सभी वस्िुओं और सेवाओं के 

घटकों में मूल मुिास्फीति कम रही और ईंिन समूह में अवस्फीति जारी रही।  

6. आगे बढ़िे हुए, खाद्य मुिास्फीति का दबाव, आपूर्िण पक्ष के द्रकसी भी आघाि के अभाव में, अच्छे खरीफ 

उत्पादन, सर्दणयों में सतजजयों की कीमिों में कमी और अनुकूल रबी फसल की संभावनाओं के कारर् 

महत्वपूर्ण रूप से कम होना चातहए। मूल मुिास्फीति में वृति की आशा ह,ै लेद्रकन यह मामूली रहगेी। वैतश्वक 

तविीय बाजारों में तनरंिर अतनतश्चििा के साथ-साथ ऊजाण की कीमिों में उिार-चढ़ाव और प्रतिकूल मौसम 

की घटनाओं से मुिास्फीति के तलए ऊध्वणगामी जोतखम ह।ै इन सभी कारकों को ध्यान में रखिे हुए, 2024-

25 के तलए सीपीआई मुिास्फीति 4.8 प्रतिशि और चौथी तिमाही में 4.4 प्रतिशि रहन ेका अनुमान ह।ै 

अगल े वर्ण सामान्य मानसनू की पररकल्पना करिे हुए, 2025-26 के तलए सीपीआई मुिास्फीति 4.2 

प्रतिशि रहन ेका अनुमान ह,ै जो पहली तिमाही में 4.5 प्रतिशि, दसूरी तिमाही में 4.0 प्रतिशि, िीसरी 

तिमाही में 3.8 प्रतिशि और चौथी तिमाही में 4.2 प्रतिशि रहन ेका अनुमान ह ै(चाटण 2 )। जोतखम समान 

रूप से संिुतलि हैं।  
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मौद्रिक नीति तनर्णयों का औतचत्य 

 

7. एमपीसी ने कहा द्रक मुिास्फीति में कमी आई ह।ै खाद्य पदाथों पर अनुकूल संभावना और तपछली मौद्रिक 

नीति कारणवाइयों के तनरंिर संचारर् के समथणन से, 2025-26 में इसके और कम होने की आशा ह,ै जो िीरे-

िीरे लक्ष्य स ेसंरेतखि होगी। एमपीसी न ेयह भी कहा द्रक यद्यतप संवृति के 2024-25 की दसूरी तिमाही के 

तनचल ेस्िर से बहाली की आशा ह,ै लेद्रकन यह तपछल ेवर्ण की िुलना में काफी कम ह।ै य ेसंवृति-मुिास्फीति 

गतिकी, एमपीसी के तलए मुिास्फीति को लक्ष्य के साथ सरेंतखि करने पर ध्यान कें द्रिि करिे हुए संवृति को 

समथणन प्रदान करने के तलए नीतिगि स्थान खोलिी ह।ै िदनुसार, एमपीसी न ेसवणसम्मति से नीतिगि रेपो 

दर को 25 आिार अंक घटाकर 6.25 प्रतिशि करने के तलए वोट द्रकया।   

8. साथ ही, वैतश्वक तविीय बाजारों में अत्यतिक अतस्थरिा और वैतश्वक व्यापार नीतियों के बारे में तनरंिर 

अतनतश्चििाओं के साथ-साथ प्रतिकूल मौसम की घटनाओं ने संवृति और मुिास्फीति की संभावना के तलए 

जोतखम उत्पन्न द्रकया ह।ै इसके तलए एमपीसी को सिकण  रहन ेकी आवश्यकिा ह।ै िदनुसार, एमपीसी न े

सवणसम्मति से िटस्थ रुख जारी रखने के तलए वोट द्रकया। इससे एमपीसी को उभरिे समति-आर्थणक माहौल 

पर प्रतिद्रक्रया करने के तलए लचीलापन प्राप्त होगा।  

9. एमपीसी की इस बैठक का कायणवृि 21 फरवरी 2025 को प्रकातशि द्रकया जाएगा।  

10. एमपीसी की अगली बैठक 7 से 9 अप्रैल 2025 के दौरान तनिाणररि ह।ै  

 

 

                 (पनुीि पचंोली)   

प्रसे प्रकाशनी: 2024-2025/2094                                                   मुख्य महाप्रबंिक 


