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आरबीआई बलुटेिन – फरवरी 2026 
 

     आज टरज़वव बैंक ने अपने मासिक बुलेटिन का फरवरी 2026 अंक जारी ककया। इि बुलेटिन में सिमासिक 

मौकिक नीसि वक्तव्य (6 फरवरी 2026), एक भाषण, िीन आलेख और विवमान िांसययकी शासमल हैं। 

ये िीन आलेख हैं: I. अर्वव्यवस्र्ा की सस्र्सि;  II. कें िीय बजि 2026-27: एक मूलयांकन और III. भारि में 

खुदरा मुिास्फीसि की असस्र्रिा: स्रोि, सनर्ावरक ित्व और प्रभाव। 

I. अर्वव्यवस्र्ा की सस्र्सि 

भू-राजनीसिक असनसिििाओं के बढ़न ेके बावजूद वैसिक आर्र्वक गसिसवसर् सस्र्र बनी रही। िमग्र-सबक्री-

िंवृसि में मजबूिी दशावन ेवाली िूचीबि सनजी कंपसनयों के सिमाही पटरणामों के िार् घरेल ूअर्वव्यवस्र्ा 

आघाि-िह बनी रही। औद्योसगक गसिसवसर् मजबूि बनी रही और िवेा क्षेत्र की िंवृसि भी सस्र्र बनी रही। 

कें िीय बजि 2026-27 न,े दीघाववसर् िंवृसि के लक्ष्य को दरककनार ककए सबना, पूंजीगि व्यय के सलए 

आवंिन को बढ़ाकर राजकोषीय िमेकन के प्रसि िरकार की प्रसिबििा की पुनः पुसि की। िंशोसर्ि 

िीपीआई श्ृखंला के िहि प्राप्त प्रारंसभक आंकड़ों के अनुिार हडेलाइन मुिास्फीसि सनयंसत्रि बनी हुई ह।ै 

भारि-ईयू मुक्त व्यापार करार और अिंटरम भारि-अमेटरकी व्यापार िमझौि े के कारण सनवेशकों के 

िकारात्मक रुख िे सवदशेी िंसवभाग सनवेश और भारिीय रुपया कफर िे मजबूि हुए। 

II. कें िीय बजि 2026-27: एक मलूयाकंन 

आकाश राज, हर्षविा यादव, एटे्टम असभगानु यादव, आयषुी खंडेलवाल, अनूप के िुरेश और श्ोमोना गागंुली 

िारा 

यह आलेख कें िीय बजि 2026-27 का मूलयांकन प्रस्िुि करिा ह।ै वैसिक आर्र्वक असनसिििा के दौर में, 

अविंरचना सनवेश, प्रौद्योसगकीय आत्मसनभवरिा और मानव पूजंी सवकाि को कें िीय बजि में प्रार्समकिा दी 

गई ह।ै यह आघाििहनीयिा, नवाचार और दीघवकासलक आर्र्वक िंवृसि को िुदढ़ृ करिे हुए सवत्तीय-

अनुशािन के प्रसि िरकार की प्रसिबििा की पुनः पुसि करिा ह।ै  

 

मयुय बािें: 
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• वषव 2026-27 में िकल राजकोषीय घािा वषव 2025-26 की जीडीपी के 4.4 प्रसिशि िे घिकर 

जीडीपी का 4.3 प्रसिशि होने का अनुमान ह ै(िंशोसर्ि अनुमान, सवसनयसमि िंस्र्ाएं), जो सवत्तीय 

वषव 2030-31 िक 50±1 प्रसिशि जीडीपी की िुलना में ऋण अनपुाि प्राप्त करने के िरकार के  

मध्यावसर् लक्ष्य के अनुक्रम में ह।ै  

 

• सपछले सवत्तीय वषों में कदए गए सवत्तीय-प्रोत्िाहन को जारी रखिे हुए, कें िीय बजि 2026-27 में 

पूंजीगि व्यय के सलए ₹12.2 लाख करोड़ (जीडीपी का 3.1 प्रसिशि) आबंटिि ककए गए हैं। प्रभावी 

पूंजी व्यय 2025-26(आरई) की जीडीपी के 3.9 प्रसिशि िे बढ़कर 2026-27 में जीडीपी के 4.4 

प्रसिशि होन ेका अनुमान ककया गया ह।ै वषव 2025-26(आरई) में जीडीपी के 10.8 प्रसिशि की 

िुलना में जीडीपी के 10.5 प्रसिशि पर राजस्व व्यय का बजि रखा गया ह।ै 

• प्रासप्तयों के िंदभव में, िकल कर राजस्व में 2025-26 (आरई) की िुलना में, 2026-27 में 8.0 

प्रसिशि की वृसि का अनुमान ककया गया ह ैजो मुयय रूप िे आयकर और कें िीय उत्पाद शुलक में 

अनुमासनि िज़े िंवृसि के कारण ह।ै  

 

III. भारि में खदुरा मिुास्फीसि की असस्र्रिा: स्रोि, सनर्ावरक ित्व और प्रभाव       

रंजीि मोहन, िाककब हिन, िुवेन्द ु िरकार और जॉयि जॉन िारा 
 

यह आलेख, उपभोक्ता मूलय िूचकांक-िंयुक्त (आर्ार 2012=100) के आर्ार पर, भारि में हडेलाइन 

मुिास्फीसि असस्र्रिा के स्रोिों की जाचं, असस्र्रिा के सस्पलओवर का सवश्लेषण और नीसिगि हस्िक्षेपों की 

प्रभावशीलिा का मूलयांकन करिा ह।ै 

 

मयुय बािें: 

• हडेलाइन मुिास्फीसि असस्र्रिा का प्रार्समक स्रोि िब्जी की कीमिें - सवशषे रूप िे िमािर, प्याज 

और आल ू(िीओपी) की कीमिें, िार् ही गैर-िीओपी िसब्जयों िे उत्पन्न असस्र्रिा सस्पलओवर ह।ै 

 

• आपूर्िव िंबंर्ी आघािों की सनरंिरिा के बीच भी, एफ़आईिी-पवूव अवसर् के िापेक्ष लचीला 

मुिास्फीसि लक्ष्यीकरण (एफआईिी) ढांच ेके िहि असस्र्रिा कम हो गई ह।ै 

 

• 2021-22 के बाद िे मुिास्फीसि-असस्र्रिा में हुई सगरावि िे पिा चलिा ह ै कक मूलय-आघाि 

व्यापक रूप िे मुिास्फीसि बास्केि में प्रिाटरि नहीं होिे हैं, जो कक सस्र्र मुिास्फीसि प्रत्याशाओं का 

िंकेि दिेा ह।ै 

 

• वषव 2021 िे, िरकार के िामसयक िर्ा लसक्षि आपूर्िव-पक्षीय हस्िक्षेपों ने हडेलाइन मुिास्फीसि 

और उिकी असस्र्रिा पर पण्य-सवसशि मूलय वृसि के प्रसिकूल प्रभावों को कम करने में महत्वपूणव 

भूसमका सनभाई ह।ै 
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• भारि जैिी उभरिी हुई बाजार अर्वव्यवस्र्ा में मूलय सस्र्रिा को बनाए रखने के सलए, मुिास्फीसि 

प्रत्याशाओं को सस्र्र रखने वाली मौकिक नीसिगि कारववाइयों के िार्-िार् कदासचि आपरू्िव 

िंबंर्ी आघािों के दषु्प्प्रभावों को कम करने वाले सवत्तीय हस्िक्षपेों का एक िुिंगि नीसि समश्ण 

आवश्यक ह।ै 

 

     बुलेटिन के आलेखों में व्यक्त ककए गए सवचार लेखकों के सनजी सवचार हैं और ये भारिीय टरज़वव बैंक के 

सवचारों का प्रसिसनसर्त्व नहीं करिे हैं। 

 

 
 

                          (सिज राज)   

प्रिे प्रकाशनी: 2025-2026/2146                                                                 मुयय महाप्रबंर्क 


