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मौ��क नीित व��, 2025-26 
मौ��क नीित सिमित का सकंल्प 

7 स े9 अ�लै 2025 

मौ��क नीित िनणर्य 

    मौ��क नीित सिमित (एमपीसी) क� 54व� बैठक 7 से 9 अ�ैल 2025 तक �ी संजय मल्हो�ा, गवनर्र, 
भारतीय �रज़वर् ब�क क� अध्यक्षता म� आयोिजत क� गई। एमपीसी के सदस्य डॉ. नागेश कुमार, �ी सौगत 
भ�ाचायर्, �ो. राम �संह, डॉ. राजीव रंजन और �ी एम. राजे�र राव बैठक म� शािमल हुए।  

2. वतर्मान और उभरती समि�-आ�थर्क िस्थित के आकलन के प�ात, एमपीसी ने सवर्सम्मित से
नीितगत रेपो दर को तत्काल �भाव से 25 आधार अकं घटाकर 6.00 �ितशत करने के िलए वोट �कया।
प�रणामस्वरूप, चलिनिध समायोजन सुिवधा (एलएएफ) के अंतगर्त स्थायी जमा सुिवधा (एसडीएफ) दर
5.75 �ितशत तथा सीमांत स्थायी सुिवधा (एमएसएफ) दर और ब�क दर 6.25 �ितशत पर समायोिजत हो
जाएगी। यह िनणर्य संवृि� को समथर्न �दान करत ेहुए उपभो�ा मूल्य सूचकांक (सीपीआई) म�ुास्फ�ित के
िलए +/- 2 �ितशत के दायरे म� 4 �ितशत के मध्यम अविध ल�य को �ा� करने के उ�ेश्य के अनुरूप ह।ै

संविृ� और म�ुास्फ�ित सभंावना 

3. वैि�क आ�थर्क संभावना तेजी से बदल रही ह।ै हाल ही म� �ापार शुल्क संबंधी उपाय� ने
अिनि�तता� को बढ़ा �दया ह ै जो सभी के्ष�� म� आ�थर्क संभावना पर छा गया  िजससे वैि�क संवृि� और
मु�ास्फ�ित के िलए नई चुनौितयां उत्प� हो गई ह�। िव�ीय बाजार� ने डॉलर सूचकांक म� तेज िगरावट और
इ��टी म� िबकवाली के साथ बॉण्ड �ितफल और क� ेतेल क� क�मत� म� उल्लेखनीय नरमी के माध्यम से
�ित��या दी ह।ै

4. रा�ीय सांिख्यक� कायार्लय (एनएसओ) न े 2024-25 के िलए वास्तिवक सकल घरेल ू उत्पाद
(जीडीपी) संवृि� का अनुमान 6.5 �ितशत लगाया ह,ै जो 2023-24 म� 9.2 �ितशत के अलावा ह।ै आगे
चलकर, �ामीण के्ष�� से धारणीय मांग, शहरी खपत म� �त्यािशत बहाली, बढ़े हुए सरकारी पूंजीगत �य
�ारा सम�थर्त िस्थर पूंजी िनमार्ण के अपिेक्षत सुधार, उ�तर क्षमता उपयोग तथा कॉप�रेट्स और ब�क� के
मजबूत तुलन प� से संवृि� को समथर्न िमलने क� आशा ह।ै मौजदूा समय म� अिनि�त �तीत होने वाले
वैि�क आ�थर्क प�रदशृ्य के कारण �ापा�रक िनयार्त पर अधोगामी दबाव पड़गेा, जब�क सेवा िनयार्त म�
आघात-सहनीयता जारी रहने क� आशा ह।ै आपू�तर् पक्ष पर, जब�क कृिष क� संभावनाएं उ�वल �दखाई दे
रही ह�, औ�ोिगक गितिविध म� सुधार जारी ह,ै और सेवा के्ष� के आघात सह रहने क� आशा ह।ै वैि�क
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�ापार �वधान� से होने वाली �ितकूल प�रिस्थितयाँ अधोगामी जोिखम उत्प� कर रह� ह�। इन सभी 
कारक� को ध्यान म� रखते हुए, 2025-26 के िलए वास्तिवक जीडीपी संवृि� अब 6.5 �ितशत अनुमािनत 
ह,ै जो पहली ितमाही म� 6.5 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 6.7 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 6.6 �ितशत और 
चौथी ितमाही म� 6.3 �ितशत रहगेी। (चाटर् 1)। जोिखम समान रूप से संतुिलत ह�।  

5. जनवरी-फरवरी 2025 के दौरान सीपीआई हडेलाइन म�ुास्फ�ित म� कुल 1.6 �ितशत अंक� क� 
िगरावट आई, जो �दसंबर 2024 म� 5.2 �ितशत से घटकर फरवरी 2025 म� 3.6 �ितशत के िनचले स्तर 
पर आ गई। इस वषर् सिब्जय� क� क�मत� म� मजबूत मौसमी सुधार के कारण, फरवरी म� खा� म�ुास्फ�ित 
21 महीन ेके िनचले स्तर 3.8 �ितशत पर आ गई। �धन समूह म� अपस्फ�ित बनी रही। �दसंबर 2024 - 
जनवरी 2025 म� िस्थर रहने के बाद मूल मु�ास्फ�ित फरवरी 2025 म� 4.1 �ितशत तक बढ़ गई, जो मुख्य 
रूप से स्वणर् क� क�मत� म� तेज उछाल से �े�रत थी।  

6. खा� मु�ास्फ�ित क� संभावना िनणार्यक रूप से सकारात्मक हो गई ह।ै सिब्जय� क� क�मत� म� 
पयार्� और �ापक मौसमी सुधार हुआ ह।ै रबी फसल� पर अिनि�तताएं काफ� कम हो गई ह� तथा दसूरे 
अि�म अनुमान� म� िपछल ेवषर् क� तुलना म� �रकॉडर् गहेू ंउत्पादन और �मुख दाल� के अिधक उत्पादन क� 
ओर इशारा �कया गया ह।ै खरीफ क� मजबूत आवक के साथ, इससे खा� मु�ास्फ�ित म� �टकाऊ नरमी रहने 
क� आशा ह।ै तीन महीने और एक वषर् आगे क� अविध के िलए मु�ास्फ�ित क� �त्याशा� म� तेज िगरावट से 
आगे चलकर मु�ास्फ�ित �त्याशा� को सुिस्थर करने म� मदद िमलगेी। इसके अलावा, क�े तले क� क�मत� 
म� िगरावट म�ुास्फ�ित क� संभावना के िलए शुभ संकेत ह।ै वैि�क बाजार क� अिनि�तता� और �ितकूल 
मौसम संबंधी आपू�तर् �वधान� क� पुनरावृि� क� �चंताएं, मु�ास्फ�ित �के्षपव� के िलए ऊध्वर्गामी जोिखम 
उत्प� करती ह�। इन सभी कारक� को ध्यान म� रखत ेहुए और सामान्य मानसून क� प�रकल्पना करते हुए, 
िव� वषर् 2025-26 के िलए सीपीआई मु�ास्फ�ित 4.0 �ितशत रहने का अनुमान ह,ै जो पहली ितमाही म� 
3.6 �ितशत, दसूरी ितमाही म� 3.9 �ितशत, तीसरी ितमाही म� 3.8 �ितशत और चौथी ितमाही म� 4.4 
�ितशत रहगेी। जोिखम समान रूप से संतिुलत ह�।  
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मौ��क नीित िनणर्य� का औिचत्य 
 

7. एमपीसी ने कहा �क मु�ास्फ�ित वतर्मान म� खा� म�ुास्फ�ित म� तजे िगरावट के समथर्न से ल�य से 
नीचे ह।ै इसके अलावा, म�ुास्फ�ित क� संभावना म� िनणार्यक सुधार हुआ ह।ै अनुमान� के अनुसार, अब 12 
महीन े के िक्षितज पर 4 �ितशत के ल�य के साथ हडेलाइन मु�ास्फ�ित के �टकाऊ संरेखण का अिधक 
िव�ास ह।ै दसूरी ओर, चुनौतीपूणर् वैि�क वातावरण से बािधत, 2024-25 क� पहली छमाही म� 
िनराशाजनक िनष्पादन के बाद संवृि� अभी भी बहाली क� राह पर ह।ै य�िप जोिखम, संवृि� के 
आधारभूत अनुमान� के आसपास समान रूप से संतुिलत ह�, वैि�क अिस्थरता म� हाल क� तजेी के कारण 
अिनि�तताएं उ� स्तर पर बनी हुई ह�। ऐसी चुनौतीपणूर् वैि�क आ�थर्क िस्थितय� म�, सौम्य म�ुास्फ�ित 
और मध्यम संवृि� संभावना क� मागं ह ै�क एमपीसी संवृि� का समथर्न �दान करना जारी रखे। तदनुसार, 
एमपीसी ने सवर्सम्मित से नीितगत रेपो दर को 25 आधार अंक घटाकर 6.00 �ितशत करने के िलए वोट 
�कया। इसके अलावा, एमपीसी ने अपन ेरुख को तटस्थ से बदलकर िनभावकारी करने का भी िनणर्य िलया। 
तथािप, एमपीसी ने कहा �क तेजी से उभरती प�रिस्थितय� के िलए आ�थर्क संभावना क� िनरंतर िनगरानी 
और आकलन क� आवश्यकता ह।ै  

8. एमपीसी क� इस बैठक का कायर्वृ� 23 अ�ैल 2025 को �कािशत �कया जाएगा।  

9. एमपीसी क� अगली बैठक 4 से 6 जून 2025 के दौरान िनधार्�रत ह।ै  

 
 
                            (पनुीत पचंोली)   

�से �काशनी: 2025-2026/61                                                                    मुख्य महा�बंधक 
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